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USTAWA

Zz dnia 29 czerwca 1995 .

o obligacjach.

Art. 1. Ustawa okre$la zasady emisji, zbywania, naby-
wania i wykupu obligacii.

Art. 2. 1. Obligacje moga emitowaé:

1) podmioty prowadzace dziatalno$é gospodarcza, posia-
dajace osobowo$¢ prawng,

2) gminy, zwigzki miedzygminne (zwigzki komunalne)
oraz miasto stoteczne Warszawa,

3) inne podmioty posiadajgce osobowo$¢ prawna, upowa-
znione do emisji obligacji na podstawie innych ustaw,

zwane dalej ,,emitentami”.

2. Banki emitujg obligacje na zasadach okreslonych
ustawa z dnia 31 stycznia 1989 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
z1992r. Nr 72, poz. 359, 2 1993 r. Nr 6, poz. 29, Nr 28, poz.
127 i1Nr134, poz. 646,z 1994 r. Nr 80, poz. 369i Nr121, poz.
591 oraz z 1995 r. Nr 4, poz. 18), a w zakresie w niej nie
uregulowanym maja odpowiednie zastosowanie przepisy
niniejszej ustawy.

Art. 3. Przepisy ustawy nie majq zastosowania do
obligacji emitowanych przez:

1) Skarb Paristwa,
2) Narodowy Bank Polski.

Art. 4. 1. Obligacja jest papierem warto$ciowym emi-
towanym w serii, w ktérym emitent stwierdza, ze jest diuz-
nikiem wiasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje
sie wobec niego do speinienia okre$lonego $wiadczenia
(wykupu obligac;ji).

2. Swiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze mieé
charakter pieniezny lub napieniezny.

3. Swiadczenie pieniezne polega na zaptacie naleznosci
gtéwnej lub naleznosci ubocznych (odsetek) w sposéb
i w terminach okre$lonych w warunkach emisji. Za nalezno-
éci uboczne uwaza sig rbwniez réznice miedzy ceng nominal-
na a ceng emisyjng obligaciji.
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4. Swiadczenie napieniezne moze w szczegdlnosci po-
legaé na realizacji przyznanego obligatariuszowi:

1) prawa do udzialéw w przyszlych zyskach emitenta,

2) prawa do zamiany obligacji na akcje sp6tki bedgcej
emitentem tych obligacji (obligacje zamienne),

3) prawa pierwszenstwa do objecia emitowanych w przy-
sztosci akcji spotki bedacej emitentem tych obligacji
(obligacje z prawem pierwszenstwa).

Art. 5. 1. Obligacja powinna zawiera¢ w szczegdlno-
$ci:

1) powolanie podstawy prawnej emisji,

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta, miejsce i numer wpisu
do wiasciwego rejestru lub wskazanie gminy bedacej
emitentem,

3) nazwe obligacji i cel jej wyemitowania,

4) warto$¢ nominalng i numer kolejny obligacji oraz serig,

5) oznaczenie obligatariusza — przy obligacji imiennej,

6) ewentualny zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji
imiennej,

7) date, od ktérej nalicza sie oprocentowanie, wysoko$éé
oprocentowania, terminy jego wyptaty i miejsce ptatno-

$ci — jezeli warunki emisji przewidujg oprocentowanie,
oraz warunki wykupu,

8) wysokos$¢ i zasady udzielania gwarancji oraz oznaczenie
podmiotu gwarantujacego,

9) zakres i forme zabezpieczenia albo informacje o jego
braku,

miejsce i date wystawienia obligacji oraz date nabycia
obligacji,

10)

11) podpisy os6b uprawnionych do zaciggania zobowigzar
w imieniu emitenta, przy czym podpisy te mogg by¢

odtwarzane sposobem mechanicznym.

2. Warunek, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, w stosunku
do obligacji dopuszczonych do publicznego obrotu uwaza
sie za spetniony przez wystawienie $wiadectwa depozytowe-
go okreslajgcego te dane.

3. Emitenci obligacji zabezpieczonych catkowicie,
w sposob, o ktérym mowa w art. 6 ust. 2, majg obowigzek
i wylagczne prawo uzywania w nazwie obligacji wyrazu
,zabezpieczona”.

4. Do obligacji dotgcza sie arkusz kuponowy oprocen-
towania, je§li warunki emisji to przewidujg, oraz arkusz
wykupu obligacji.

Art. 6. 1. Wynikajace z obligacji wierzytelno$ci mogaq
by¢ zabezpieczone catkowicie lub cze$ciowo albo nie zabez-
pieczone.

2. Zabezpieczenie catkowite polega na:
1) ustanowieniu zastawu lub hipoteki albo

2) udzieleniu gwarancji przez Narodowy Bank Polski lub
bank posiadajgcy kapitat wiasny w wysokosci nie nizszej
niz rébwnowarto$é¢ 10.000.000 ECU w walucie polskie;j,
albo

3) udzieleniu zabezpieczenia przez Skarb Parstwa, albo

4) udzieleniu zabezpieczenia przez bank zagraniczny lub
miedzynarodowa instytucje finansowa posiadajace ka-
pitat wiasny w wysokoséci nie nizszej niz rbwnowartosé
10.000.000 ECU, albo

5) udzieleniu poreczenia przez gminy, z zastrzezeniem ust. 5

— i obejmuje warto$¢ nominalng emitowanych obligacji
wraz z sumg naleznego oprocentowania.

3. Emitentem obligacji nie zabezpieczonych zgodnie
z ust. 2 moze byé podmiot, ktéry sporzadzil sprawozdanie
finansowe za ostatnie trzy kolejne lata obrotowe, a warto$¢
jego kapitatlu i funduszy wilasnych wynosi co najmniej
pieciokrotno$¢ minimalnego kapitatu akcyjnego okre$lonego
przepisami Kodeksu handlowego. W przypadku gdy emiten-
tem obligaciji jest sp6tka akcyjna, wymég ten dotyczy optaco-
nej czesci kapitatu akcyjnego, a gdy spoéldzielnia— optaconej
czesci funduszu udziatowego.

4. Wymagania, o ktérych mowa w ust. 3, nie dotycza:

1) gmin, zwigzkdw miedzygminnych (zwigzkdw komunal-
nych) oraz miasta stolecznego Warszawy,

2) bankdéw, ktére emitujg obligacje w ramach programu
postepowania uzdrawiajgcego zgodnie z przepisami
ustawy, o ktorej mowa w art. 2 ust. 2, a ich nabywca jest
Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski.

5. Gminy oraz miasto stoteczne Warszawa moga pore-
cza¢ zobowigzania wynikajgce z obligacji emitowanych
przez:

1) inne gminy oraz zwiazki, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1
pkt 2,

2) spotki prawa handlowego, w ktérych dana gmina lub
miasto stoleczne Warszawa dysponuje ponad 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw lub walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy,

3) przedsigbiorstwa, dla ktorych organem zatozycielskim
jest dana gmina lub miasto stoteczne Warszawa,

do wysokosci 15% dochodéw gminy planowanych w roku,
w ktérym nastepuje udzielenie poreczenia.

Udzielenie poreczenia wymaga uchwaly organu stanowig-
cego gminy lub Rady miasta stolecznego Warszawy.

Art. 7. 1. Do ustanowienia hipoteki, o ktérej mowa
w art. 6 ust. 2 pkt 1, wystarcza o$wiadczenie woli wtasciciela
nieruchomosci. Wpis w ksigdze wieczystej powinien wska-
zywaé w szczegéinosci:

1) uchwale lub oéwiadczenie emitenta o emisji obligacji
i jej date,

2) sume, na ktdrg ustanawia sie hipoteke,

3) liczbe, serie, numery i warto$¢ nominalng obligaciji,

4) sposob i wysoko§¢ oprocentowania obligacji, o ile jest
ono przewidziane,

5) terminy i sposéb wykupu obligacji.
Obligatariuszy imiennie si¢ nie oznacza.

2. Protokét umorzenia wykupionych obligacji, sporzg-
dzony przez notariusza, jest tytuiem do wykreslenia hipoteki,
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ustanowionej w celu zabezpieczenia wierzyteinosci obli-
gatariuszy.

3. Do przeniesienia obligacji zabezpieczonej hipoteka
przepisu art. 245 Kodeksu cywilnego nie stosuje sig.

Art. 8. 1. Emitent odpowiada catym swoim majgtkiem
za zobowigzania wynikajace z obligacii.

2. Podmioty, ktére udzielity zabezpieczen, o ktérych
mowa w art. 6 ust. 2, odpowiadaja do wysokoéci udzielone-
go zabezpieczenia.

Art. 9. 1. Emisja obligacji moze nastapi¢ poprzez:
1) publiczng subskrypcije, '

2) propozycje nabycia skierowana do indywidualnych ad-
resatow, w liczbie nie wigkszej niz 300 osbb.

2. Do publicznej subskrypcji i publicznego obrotu obli-
gacjami, w zakresie nie uregulowanym przepisami niniejszej
ustawy, stosuje sie przepisy ustawy z dnia 22 marca 1991 r.
— Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
i funduszach powierniczych (Dz. U.z1994 r. Nr 58, poz. 239,
Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591).

Art. 10. 1. Propozycja nabycia, o ktérej mowa w art. 9
ust. 1 pkt 2, zawiera dane, ktére stosownie do rodzaju
emitenta i obligacji pozwalajg na ocene sytuacji finansowej
emitenta. Emitent zobowiazany jest do udostepnienia infor-
macji dotyczacych w szczegdlnoéci:

1) celéw emisji — okreélenia przedsiewziecia, na ktore
bedq przeznaczane $rodki pochodzace z emisji,

2) wielko$ci emisji,

3) wartosci nominalnej i ceny emisyjnej obligacji,
4) warunkéw wykupu,

5) warunkéw wyptaty oprocentowania,

6) wysokosci i formy ewentuainego zabezpieczenia i ozna-
czenia podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia,

7) zysku bilansowego osiggnigtego w roku poprzedzajg-
cym emisje i perspektywy ksztattowania wynikéw finan-
sowych emitenta w wyniku realizacji przedsigwzigcia
sfinansowanego z emisji obligacji do czasu catkowitego
ich wykupu,

8) danych umozliwiajgcych potencjalnym nabywcom obfi-
gacji orientacje w efektach przedsiewzigcia, ktére ma
byé sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolnosci
emitenta do wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych
z obligacji,

9) zasad przeliczania wartoéci $wiadczenia napienieznego
na $wiadczenie pieniezne.

2. W przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajgcych z obligacji, emi-
tent zobowiazany jest poddaé przedmiot zastawu lub hipo-
teki wycenie przez uprawnionego biegtego. Wycena przed-
miotu zastawu lub hipoteki powinna by¢ udostepniona wraz
z danymi, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Emitent zobowigzany jest udostepni¢ osobom, o kt6-
rych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 2, sprawozdanie finansowe za
ostatni rok obrotowy, wraz z opinig biegtego rewidenta.

4. Emitent zobowigzany jest do udostepniania obligata-
riuszom sprawozdan finansowych i rocznych sprawozdan
wraz z opinig bieglego rewidenta w okresie od dokonania
emisji do czasu catkowitego wykupu obligacji.

5. W przypadku emisji obligacji przez gminy, zwigzki
miedzygminne (zwigzki komunalne) oraz miasto stoteczne
Warszawe wymagania okreslone w ust. 1 pkt 7 oraz w ust. 3
i 4 uwaza sige za spetnione poprzez udostepnienie sprawo-
zdania z wykonania budzetu gminy za rok poprzedzajacy
emisje obligacji wraz z gpinig regionalnej izby obrachun-
kowej.

Art. 11. 1. Informacje wskazane w art. 10 emitent
udostepnia w warunkach emisji ogtaszanych w dwéch
dziennikach ogéinopolskich, w przypadku gdy termin reali-
zacji praw z obligacji emitowanych w sposéb, o ktérym
mowa w art. 9 ust, 1 pkt 1, jest krotszy niz rok od daty emisji,
a obligacje te nie znajduja sie w publicznym obrocie.

2. W przypadku emisji obligacii, o ktérych mowa w ust. 1,
obowigzki informacyjnie okreslone w art. 13 ust. 3 pkt 1 i art.
20 ust. 6 uwaza sie za speilnione poprzez opublikowanie
informacji w dwaéch dziennikach ogdlnopolskich, w ktérych
ogtoszone zostaly warunki emisji.

Art. 12. 1. Termin do zapisywania sie na obligacje nie
moze byé dituzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia publicz-
nej subskrypcji.

2. W ciagu dwodch tygodni od dnia zamknigcia publicz-
nej subskrypcji emitent dokona przydziatu obligacji, zgodnie
z zasadami okre§lonymi w warunkach emisji.

3. W przypadku emisji, o ktérej mowa w art. 9 ust. 1 pkt 2:

1) termin na przyjecie propozycji nabycia wynosi trzy
tygodnie od dnia jej otrzymania,

2) termin kierowania kolejnych propozycji nabycia obli-
gacji nie moze by¢ dluzszy niz sze$¢ tygodni od skiero-
wania pierwszej propozycji,

3) termin na dokonanie przydziatu obligacji wynosi sze$é
tygodni od dnia skierowania ostatniej propozycji nabycia.

Art. 13. 1. Emisje uwaza si¢ za niedoszig do skutku,
jezeli w terminie wyznaczonym do zapisywania si¢ na obli-
gacje nie zostanie subskrybowane co najmniej 80% emisji.
W przypadku emisji obligacji zabezpieczonych catkowicie,
w warunkach emisji emitent moze okre$li¢ inny prég dojscia
subskrypcji do skutku.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio do emisji
obligacji, o ktérej mowa w art. 9 ust. 1 pkt 2.

3. O niedojséciu emisji do skutku emitent:

1) informuje poprzez ogtoszenie w dwoch dziennikach,
wskazanych w treéci prospektu emisyjnego lub memo-
randum informacyjnego — w terminie dwéch tygodni
od uplywu terminu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 1, albo

2) zawiadamia listami poleconymi indywidualnych adresa-
tow propozycji nabycia, wzywajac do odbioru wptaco-
nych kwot — w terminie dwéch tygodni od uptywu
terminu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 3 pkt 1.

Art. 14. Obligacje mogg by¢ imienne lub na okaziciela.
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Art. 15. Obligacje nie mogg byé wydawane przed
ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w warunkach
emisiji.

Art. 16. 1. Obligacje mozna zby¢ jedynie bezwarun-
kowo.

2. Emitent moze, w warunkach emisji, wprowadzié¢
zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji imiennych.

Art. 17. Obligacje z tej samej emisji dajg obligatariu-
szom jednakowe uprawnienia wynikajace z obligacji.

Art. 18. Do oprocentowania obligacji nie stosuje sie
przepiséw o odsetkach maksymalnych.

Art. 19. 1. Szczegdtowe zasady ustalania udziatu ob-
ligatariuszy w zyskach emitenta powinny by¢ okredlone
w warunkach emisji i zgtoszone celem wpisania do wia$-
ciwego rejestru.

2. Zakazany jest podzial, wyptata lub inne dysponowa-
nie zyskami, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli miatoby to
sprzeciwiaé sie¢ warunkom emisji obligaciji.

Art. 20. 1. Emisja obligacji zamiennych jest dopusz-
czaina, o ile statut spélki — emitenta tak stanowi.

2. Obligacje zamienne nie moga by¢ emitowane ponizej
warto$ci nominalnej i nie moga byé wydawane przed petng
wptata.

3. Uchwata o emisji obligacji zamiennych podlega wpi-
sowi do rejestru handlowego. Uchwata przed zarejestrowa-
niem nie wywoluje skutkéw prawnych.

4. Uchwata o emisji obligacji zamiennych powinna
okre$laé w szczegéblnoséci:

1) zakres przyznawanego prawa oraz warunki jego realiza-
cji, w tym rodzaj akcji wydawanych w zamian za
obligacije,

2) sposéb przeliczenia obligacji na akcje, z tym jednak, ze
na kazdy jeden zioty warto$ci nominalnej obligacji moze
przypadaé najwyzej jeden zioty warto$ci nominalnej
akcji, ‘

3) maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu akcyj-
nego w drodze zamiany obligacji na akcje.

5. Termin zamiany obligacji na akcje nie moze by¢
dluzszy niz termin wykupu obligacji. Uchwata o emisji
obligacji moze okresli¢ krdtszy termin.

6. Emitent obligacji zamiennych obowigzany jest w wa-
runkach emisji okreélié¢ szczegbtowo:

1) termin, w jakim zamiana bedzie dopuszczalna,
2) spos6b przeliczenia obligacji na akcje,

3) sposéb postepowania w przypadku przeksztatcenia lub
likwidacji emitenta lub zmiany warto$ci nominalnej akcji
przed dniem, gdy roszczenie do zamiany stanie sig
wymagaine,

4) informacje o obowigzku zgtoszenia przez obligatariuszy
Urzedowi Antymonopolowemu zamiaru nabycia akcji
w drodze zamiany obligacji na akcje oraz o skutkach jego
niedopetnienia, wynikajgcym z ustawy z dnia 24 lutego

1990 r. o przeciwdziataniu praktykom monopolistycz-
nym (Dz. U. z 1995 r. Nr 80, poz. 405).

7. Oswiadczenie obligatariusza o zamianie obligacji na
akcje wymaga formy pisemnej i powinno zostaé¢ ziozone
spbice. Do podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze
zamiany obligaciji na akcje stosuje sie¢ odpowiednio przepis
art. 439 Kodeksu handlowego. Do zgtoszenia podwyzszenia
kapitatu akcyjnego do rejestru handlowego nalezy dotaczy¢
oswiadczenia obligatariuszy o zamianie obligacji na akcje.

Art. 21. 1. Optacenie podwyzszanego kapitatu akcy;j-
nego w drodze zamiany obligacji na akcje nastepuje suk-

“cesywnie do o$wiadczer obligatariuszy o zamianie obligacji

na akcje.

2. Oswiadczenie obligatariusza o zamianie obligacji na
akcje stanowi potragcenie wierzytelnosci obligatariusza z wie-
rzytelno$ci spétki z tytutu optacenia kapitatu akcyjnego.

3. Do akcji wydawanych w zamian za obligacje zamien-
ne przepisu art. 347 Kodeksu handlowego nie stosuje sie.

4. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje
przepisu art. 432 § 2 Kodeksu handlowego nie stosuje sie.

5. Nie zalicza si¢ do przychodu spotki kwoty kapitatu
akcyjnego optaconego w drodze zamiany obligacji na akcje.

Art. 22. Uprawnienia  obligatariuszy = wynikajace
z przyznanego prawa pierwszenstwa wygasajg z dniem
rozpoczecia wykupu obligacji. Uchwata o emisji obligacji
mozne okresli¢ kr6tszy termin.

Art. 23. Uchwata o emisji obligacji z prawem pierw-
szefistwa i obligacji zamiennych powinna przewidywaé, ze
stosowne podwyzszenie kapitalu akcyjnego spotki nastgpi
z wylaczeniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
albo w odpowiedniej cze$ci od prawa poboru akcji nowej
emisji w trybie art. 435 § 2 Kodeksu handlowego. Uchwala
powinna okreélaé zakres przyznawanego prawa oraz warunki
iego realizacji, a w szczeg6lnosci liczbe akcji przypadajgcych
na jedng obligacie oraz cene akcji lub sposéb jej ustalenia.

Art. 24, 1. Z chwilg wykupu obligacje podlegajg
umorzeniu.

2. Jezeli emitent nie wypeini w terminie zobowigzan
wynikajacych z obligacji, obligacje mogg podiegaé natych-
miastowemu wykupowi, po przedstawieniu ich do wykupu
w trybie okreslonym w art. 35 ust. 2 pkt 2.

3. W razie likwidacji emitenta obligacje stajg sie platne
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu
jeszcze nie nastgpit. W przypadku zniesienia lub podziatu
gminy bedgcej emitentem aobligacji, odpowiedzialno$é za
zobowiazania wynikajgce z emisji obligacji ponosza solidar-
nie gminy, ktére przejely jej mienie.

4. Jezeli emitent obligacji zobowigzat sie do spetnienia
$wiadczenia niepienieznego, op6Znienie w jego spetnieniu
powoduje przeksztalcenie sie tego $wiadczenia w $wiad-
czenie pienigzne. Zasady przeliczania wartosci takiego $wia-
dczenia pienigznego okreslajg warunki emisiji.
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Art. 25. 1. Emitent moze nabywaé wiasne obligacje
jedynie w celu ich umorzenia.

2. Emitent nie moze nabywaé wiasnych obligacji po
uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obli-
gacji, okreslonego w warunkach emisji.

Art. 26. W razie utraty obligacji imiennej, podlega ona
odtworzeniu przez sad, w trybie wiasdciwym dla umarzania
utraconych dokumentéw.

Art. 27. Czynnosci zwigzane ze zbywaniem, wykupem
oraz wyplata oprocentowania obligacji, wyemitowanych
zgodnie z art. 9 ust. 1 pkt 2, emitent moze powierzy¢ bankowi
w drodze umowy.

Art. 28. Srodkéw pochodzacych z emisji obligacii
emitent nie moze przeznaczy¢ na inne cele niz okre$lone
w warunkach emisji.

Art. 29. 1. Dla ochrony intereséw obligatariuszy emi-
tent powinien przed rozpoczeciem emisji obligacji zawrzeé
z bankiem umowe o reprezentacje obligatariuszy wobec
emitenta, zwang dalej ,,umowa o reprezentacje”.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do obligacji, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 1 pkt 2, oraz do obligacji, dla ktérych
termin realizacji praw jest krétszy niz rok od daty emisji.

Art. 30. 1. Bank, o ktérym mowa w art. 29 ust. 1,
zwany dalej ,,bankiem—reprezentantem”, petni funkcje
przedstawiciela ustawowego obligatariuszy na zasadach
okre$lonych w ustawie oraz w umowie o reprezentacje.

2. Przy wykonywaniu obowigzkdw wobec obligatariu-
szy bank—reprezentant powinien dziata¢ z zachowaniem
najwyzszej staranno$ci zawodowej.

Art. 31. 1. Funkcje banku—reprezentanta moze pet-
ni¢ wylacznie bank posiadajacy kapitat wiasny w wysokosci
nie nizszej niz rdwnowarto$é 10.000.000 ECU w walucie
polskiej, utworzony w formie spotki akcyjnej, lub bank
panstwowy.

2. Bankiem-—reprezentantem w ramach danej emisji
obligacji nie moze by¢ bank:

1) ktérego czionkowie organéw nadzoru lub zarzadu sy
dtuznikami emitenta,

2) bedacy w stosunku do emitenta wprowadzajacym pa-
piery warto$§ciowe do publicznego obrotu w rozumieniu
art. 2 pkt 2a ustawy, o ktérej mowa w art. 9 ust. 2, lub
oferujgcym w publicznym obrocie papiery wartoéciowe
tego emitenta,

3) ktérego wigcej niz 20% cztonkdéw organdw nadzoru lub
- zarzgdu petni jednocze$nie funkcje cztonka organu sta-
nowigcego, nadzoru lub zarzadu emitenta,

4) posiadajacy wiecej niz 10% akciji lub udziatéw emitenta
lub podmiotu dominujgcego lub zaleznego w stosunku
do emitenta,

5) ktérego wiecej niz 10% akcji lub udziatdéw jest tacznie
w posiadaniu emitenta, cztonkéw jego organéw stano-
wigcych, nadzoru lub zarzadu oraz ktéregokolwiek
z wilascicieli emitenta, albo gdy wiecej niz 10% akgji

lub udzialéw podmiotu dominujacego lub zaleznego
w stosunku do banku znajduje si¢ w posiadaniu tych
podmiotdw lub oséb.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, nie majg
zastosowania do posiadanych przez Skarb Paristwa akcji lub
udziatéw:

1) emitenta,
2) banku-—reprezentanta,

3) podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do
podmiotéw okre§lonych w pkt 1.1 2.

4. W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych
mowa w ust. 2, bank—reprezentant zobowigzany jest, w ter-
minie 30 dni od ich wystgpienia, do usunigcia powstatych
przeszkéd. Jezeli usuniecie tych przeszkdd nie jest mozliwe,
emitent powinien rozwigza¢ umowe o reprezentancje w ter-
minie nie dtuzszym niz kolejne 60 dni, nie wczesniej jednak niz
przed zawarciem umowy o reprezentancjg z nowym bankiem.

5. W terminie 60 dni od zawieszenia dziatalno$ci banku
—teprezentanta lub otwarcia jego likwidacji emitent zcbo-
wigzany jest do zawarcia umowy O reprezentacje z nowym
bankiem. Do chwili zawarcia nowej umowy obowigzki
reprezentanta obligatariuszy petni bank dotychczasowy.

Art. 32. 1. Umowa o reprezentacje powinna okreslaé
szczego6towo uprawnienia i obowiazki banku—reprezentanta
wobec emitenta oraz obowigzki wobec obligatariuszy, jak
réwniez obowigzki emitenta wobec banku—reprezentanta.

2. Istotne postanowienia umowy z bankiem—reprezen-
tantem powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym
lub memorandum informacyjnym danej emisji obligacji.

Art. 33. Emitent zobowigzany jest do:

1) przekazywania bankowi—reprezentantowi informacji
biezacych i okresowych przygotowanych zgodnie z art.
52 § 2 ustawy, o ktdérej mowa w art. 9 ust. 2,

2) skiadania bankowi—reprezentantowi, w odstepach cza-
su nie diuzszych niz trzy miesigce, okresowego spra-
wozdania z wypelnienia obowigzkéw wynikajacych
z warunkéw emisji,

3) zawiadamiania banku—reprezentanta — w przypadku
ustanowienia zabezpieczenia emisji — o wszelkich
zmianach dotyczacych ustanowionych zabezpieczen,
w tym takze o istotnych zmianach wartosci rzeczy lub
praw stanowigcych podstawe zabezpieczenia.

Art. 34. Do obowigzkéw banku—reprezentanta wo-
bec obligatariuszy nalezy w szczegélnosci:

1) okresowa analiza sytuacji finansowej emitenta z punktu
widzenia jego zdolnoéci do wykonywania obowigzkow
wynikajacych z warunkdéw emisji,

2) udzielanie odpowiedzi na pytania obligatariuszy doty-
czace emisji,

3) skiadanie obligatariuszom, nie rzadziej niz raz na szes$¢
miesiecy, oswiadczenia o braku okolicznosci, o ktérych
mowa w art. 31 ust. 2,

4) niezwloczne zawiadamianie obligatariuszy o sytuacji
finansowej emitenta — przed wystgpieniem okolicz-
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nosci stanowiacych naruszenie obowigzkéw emitenta cigzg-
cych na nim w ramach emisji — o ile zdaniem banku-
—reprezentanta sytuacja ta stwarza realne zagrozenie dla
zdolnoéci wykonywania tych obowigzkéw przez emitenta.

Art. 35. 1. Do obowigzkéw banku—reprezentanta, po
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta obowigzkéw wyni-
kajacych z warunkdow emisji, nalezy:

1) niezwloczne zawiadomienie obligatariuszy o zaistnieniu
okoliczno$ci stanowigcych naruszenie obowigzkéw
emitenta wobec obligatariuszy,

2) zastosowanie Srodkéw majgcych na celu ochrone praw
obligatariuszy danej emisji oraz niezwioczne zawiado-
mienie obligatariuszy o zastosowanych $rodkach.

2. Srodki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, moga
obejmowaé w szczegélnosci:

1) podjecie dzialat majacych na celu ustanowienie przez
emitenta dodatkowych zabezpieczer,

2) zawiadomienie emitenta 0 wymagalnosci catego dlugu
gléwnego na wypadek opéznienia w splacie okreslonej
czesci tego diugu lub raty odsetek, jezeli sptate taka
przewidujg warunki emisji, albo

3) wystapienie z wiaéciwym powddztwem przeciwko emi-
tentowi, albo

4) zgtoszenie wniosku o ogloszenie upadioéci emitenta.

Art. 36. Udostepnienie obligatariuszom przez bank—e-
prezentanta informacji wymaganych przez ustawe lub umowe
o reprezentacje obligatariuszy odbywa sie w drodze publikacji
w co najmniej 2 dziennikach, wskazanych w treci prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego.

Art. 37. Wierzytelnos$ci banku—reprezentanta wobec
emitenta, w tym takze roszczenie o wynagrodzenia przewi-
dziane w umowie o reprezentacje, nie moga zostaé¢ za-
spokojone w stopniu wyzszym niz ten, w ktérym nastepuje
zaspokojenie wierzytelno$ci obligatariuszy wobec emitenta.

Art. 38. 1. Kto dokonuje emisji obligacji nie bedac do
tego uprawnionym lub przy emisji nie zachowuje warunkéw
okre$lonych w ustawie,

podlega karze pozbawienia wolnoéci od 6 miesiecy do lat
5 i grzywny do 5.000.000 zi.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajagc w imieniu lub
w interesie osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osobowo$ci prawnej dopuszcza sie czynu okre-
Slonego w ust. 1.

Art. 39. 1. Kto, przy emisji obligacji, o ktdérej mowa
w art. 9 ust. 1 pkt 2, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane, ktére moga w istotny sposdb wplynaé na
ocene zdolno$ci emitenta do wywigzania sie z zobowigzanh
wynikajacych z obligacii,
podlega karze pozbawienia woinosci od 6 miesiecy do lat
5 i grzywny do 5.000.000 zi.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu
okre$lonego w ust. 1, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawne;j.

Art. 40. 1. Kto nie udostepnia sprawozdan finanso-
wych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 3 i 4, albo w przypadku,
o ktérym mowa w art. 10 ust. b, nie udostepnia rocznego
sprawozdania z wykonania budzetu za rok poprzedzajacy
emisje wraz z opinia regionalnej izby obrachunkowej,

podlega karze pozbawienia wolno$ci do roku, ogranicze-
nia wolnoéci albo grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu
okre$lonego w ust. 1, dzialajac w imieniu lub w interesie
emitenta.

Art. 41. Kto przeznacza $rodki pochodzace z emisji
obligacji na inne cele niz okre$lone w warunkach emisji,
podlega karze pozbawienia wolno$ci do lat 2 iub grzywny
do 5.000.000 zt albo obu tym karom tgcznie.

Art. 42. 1. Kto wbrew warunkom emisji obligacji do-
konuje podziatu i wyptaty lub w inny sposéb dysponuje
zyskami, o ktérych mowa w art. 4 ust. 4 pkt 1,

podlega karze pozbawienia wolno$ci do lat 2 lub grzywny
do 5.000.000 zt albo obu tym karom lacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu
okreé§lonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowosci prawne;j.

Art. 43. Kto dziatajgc w imieniu banku—reprezentanta
nie dopetnia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1,
podiega karze grzywny do 5.000.000 zi.

Art. 44. Do obligacji wyemitowanych przed -dniem
wejscia w zycie ustawy stosuje sie przepisy dotychczasowe.

Art. 45. Traci moc ustawa z dnia 27 wrzeénia 1988 r.
o obligacjach (Dz. U. Nr 34, poz. 254).

Art. 46. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie miesigca
od dnia ogtoszenia.
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