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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 3 czerwca 1997 r,

w sprawie zakresu analizy spotki oraz przedsigbiorstwa parnistwowego, sposobu jej zlecania, opracowania, zasad
odbioru i finansowania oraz warunkéw, w razie speinienia ktérych mozna odstapi¢ od opracowania analizy.

Na podstawie art. 32 ust. 2 i art. 42 ust. 2 ustawy
z dnia 30 sierpnia 1996 1. 0 komercjalizacji i prywatyza-
cji przedsigbiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 118,
poz.5611 Nr 156, poz. 775 oraz z 1997 r. Nr 32, poz. 184)
zarzadza sig, co nastgpuje:

8 1. 1. Przed zaoferowaniem do zbycia akcji Skarbu
Panstwa w spotce powstatej w wyniku komercjalizacji
oraz przed wydaniem zarzgdzenia o prywatyzacii bez-
posrednie] przedsiebiorstwa panstwowego przepro-
wadza sig analize,
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2. Zakres analizy, o ktorej mowa w ust, 1, powinien
obejmowac:

1) sytuacje prawna majatku,
2) stan i perspektywy rozwoju,

3) ocene realizacji obowiazkdw wynikajacych z tytutu
wymagan ochrony $rodowiska i ochrony débr kul-
tury,

4} oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa.

§ 2. 1. Ustalenie sytuacii prawnej majatku spotki al-
bo przedsigbiorstwa panstwowego jest dokonywane
na podstawie wypisow z ksiag wieczystych, zapiséw
w rejestrach sadowych, rejestrach zastawow, ewiden-
cjach i rejestrach organdw administracji rzadowej i sa-
morzadowej, a takze na podstawie dokumentacji praw-
nej, organizacyjnej i finansowo-ksiggowej spatki albo
przedsigbiorstwa panstwowego oraz innych dokumen-
tow zrodtowych.

2. Ustalenie sytuacji prawnej majatku spotki albo
przedsigbiorstwa panstwowego powinno okreslac
w szczegolnosci:

1) spos6b utworzenia przedsiebiorstwa panstwowe-
go, po ktorego przeksztafceniu powstata prywaty-
zowana spotka, albo sposéb utworzenia przedsie-
biorstwa paristwowego podlegajacego prywatyza-
cji bezposredniej, ze wskazaniem podstawy praw-
nej objecia przez przedsighiorstwo panstwowe ma-
jatku Skarbu Panstwa albo majatku innych osob
prawnych lub fizyczrych,

2) prawa wiasnosci sktadnikow majatkowych,

3) ograniczone prawa rzeczowe ustanowione na rzecz
spéiki albo przedsiebiarstwa panstwowego na ma-
jatku oséb trzecich,

4) ograniczone prawa rzeczowe ustanowione na ma-
jatku spoétki atbo przedsiebiorstwa panstwowego
na rzecz 0soéb trzecich,

5) prawa na dobrach niematerialnych o charakterze
majatkowym,

6) wierzytelnosci i diugi,

7) inne prawa majatkowe i niemajatkowe,

8) stan prawny wynikajacy z przepisow prawa pracy,

8} stan prawny wynikajacy z przepisow o ochronie
i ksztattowaniu srodowiska,

10} sytuacje spotki albo przedsigbiorstwa panstwowe-
go w swietle przepisdéw o przeciwdziataniu prakty-
kom monopolistycznym,

11} stan roszczen oraz podjete czynnosci windykacyj-
ne i egzekucyjne,

12) posiadane koncesje i zezwolenia, a w przypadku
prowadzenia dziatalnosci wydobywczej — raport
z analizy 2162 i zgodnosci ich eksploatacji z prawem.

3. Jezeli spotka albo przedsiebiorstwo panstwowe
83 zobowigzane do wypetniania obowigzkow z zakresu
obronnosci i bezpieczenstwa panstwa, ustalenie stanu
prawnego powinno zawieraé¢ réwniez opis ohowiaz-

kéw wynikajacych z ochrony intereséow obronnosci
| bezpieczenstwa panstwa, w szczegdlnosci przygoto-
wania i mozliwosci realizacji zadan programu mobili-
zacji gospodarki.

4. Prezentacja kazdego z zagadnien wymienionych
W ust. 2 powinna zawiera¢ wnioski wskazujace ewen-
tualne zagrozenia dla spdtki albo przedsiebiorstwa
panstwoweqgo oraz podstawowe problemy wymagaja-
ce rozwiagzania.

% 3. 1. Ustalenia stanu i perspektyw rozwoju spotki
albo przedsiebiorstwa panstwowego nalezy dokonac
po przeprowadzeniu:

Thanalizy  ekonomiczno-finansowej

w szczegdlnosci:

a} badanie sprawozdan finansowych, raport z tego

badania oraz opinie biegtego rewidenta,

b) analize kosztow, z wyznaczeniem progu rentow-

nosci,

¢} analize wskaznikowa,

d) analize majgtku,

obejmujacej

2

analizy marketingowej obejmujacej w szczegslno-
5ci:

a} przeglad rynkéw, na ktérych dziata spétka albo
przedsigbiorstwo panstwowe,

b) ogolne informacje dotyczace pozycji spotki albo
przedsigbiorstwa panstwowego na rynku,

c) charakterystyke wyrobow,

d) charakterystyke konkurencji w sektorze,

e} charakterystyke powigzan 7z kooperantami
i klientami,

f} charakterystyke obecnego i przewidywanego
popytu,

@) kluczowe czynniki sukcesu w branzy,

3) oceny wykorzystywanych technologii w poréwna-
niu z konkurentami w kraju i za granica,

4) analizy systemu organizacji i zarzadzania.

2. Ustalenie stanu i perspektyw rozwoju spdtki albo
przedsiebiorstwa panstwowego powinno zawieraé:

1} opis stanu spotki albo przedsiebiorstwa pafstwo-
wego, dokonany na podstawie analiz, o ktorych
mowa w ust. 1,

2) perspektywiczny plan dziatalnosci spotki albo
przedsiebiorstwa panstwowego, wraz z prognoza
wynikow,

3) kierunki restrukturyzacji spétki albo przedsiebior-

stwa patistwowego, z okresgleniem szacunkowych
wielkosci srodkéw finansowych na ten cel.

3. Analizy, o kiérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2, prze-
prowadza si¢ za okres co najmniej ostatnich trzech lat
obrachunkowych.

§ 4. 1. Ocena realizacji obowigzkow wynikaja-
cych z tytutu wymagan ochrony érodowiska powin-
na by¢ dokonana na podstawie badania wpltywu
dziatalnodci spotki albo przedsiebiorstwa panstwo-
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wego na stan srodowiska | obejmowac w szczegdl-
nosci:

1) mape nieruchomosci spétki albo przedsiebiorstwa
panstwowego i krotka charakterystyke sasiednich
nieruchomosci, z uwzglednieniem rodzaju prowa-
dzonej na nich dziatalnosci oraz z podstawowymi
danymi geofizycznymi i hydrogeo!ogicznymi doty-
czgcymi tych nieruchomosci,

2

—_—

opis istniejacych zanieczyszczen gruntow i waéd
oraz opis stopni emisji zanieczyszczen do powie-
trza,

3} analize procesow produkcyjnych i technologicz-
nych, zastosowanych metod ochrony gruntu, po-
wietrza i wody oraz ochrony przed hatasem, a tak-
ze gospodarki surowcowe] i odpadowej,

4) oceng stopnia realizacji zobowiazan dotyczacych
stwierdzonego stanu $rodowiska, wynikajgca z de-
cyzji organow administracji, badz wynikajacych
Z przepisow prawa,

5) wskazanie szczegodinie istotnych zagadnien wynika-
jacych z analizy stanu $rodowiska, wymagajacych
dalszych szczegotowych badan,

B) opis najwazniejszych niezbednych inwestycji w za-
kresie ochrony srodowiska, z okresieniem przewi-
dywanego okresu realizacji i kosztow,

7) szacunkowe skutki finansowe zwiazane z ewentu-

alnag odpowiedzialnoscia za naruszenie srodowi-
ska,

8) ocene zagrozen dla zdrowia pracownikéw oraz
wynikajacych ze skutkow tych zagrozen $wiad-
czen.

2. Ocena ochrony ddbr kultury wchodzacych
w sktad majatku spotki albo przedsiebiorstwa pan-
stwowego powinna okreslac¢ w szczegélnosci:

1} wykaz dobr kuitury i oszacowanie ich klasy,
2} sposaob zabezpieczenia.

3. Oceny ochrony débr kultury wchodzacych
w sktad majatku spotki albo przedsiebiorstwa pan-
stwowego dokonuje sie w porozumieniu z Panstwo-
w3 Stuzba Ochrony Zabytkow lub jednostkami or-
ganizacyjnymi Ministerstwa Kultury i Sztuki, wia-

sciwymi ze wzgledu na charakter i rodzaj dobr kul-
tury.

8 5. 1. Oszacowanie wartosci spétki albo przedsie-
biorstwa parnstwowego jest dokonywane z uwzgled-
nieniem wynikéw analizy, o ktérej mowa w § 1, przy
uzyciu co najmniej dwdch metod wyceny, w szczegol-
nosci sposrod nastepujacych:

1} zdyskontowanych przysztych strumieni pieniez-
nych,

2) wartosci odtworzeniowej,

3} wartosci skorygowanej aktywéw netto,
4) rynkowej wartosci likwidacyjnej,

5} przy zastosowaniu mnoznika zysku.

2. Wyboru metody wyceny dokonuje sie w zalezno-
$ci od sytuacii ekonomiczno-finansowe| spétki albo
przedsigbiorstwa pafnstwowego. Wybdr metody wyce-
ny wymaga uzasadnienia.

3. Poréwnanie wynikow oszacowania wartosei sta-
nowi podstawe do okreslenia ceny akcji albo wartosci
przedsiebiorstwa panstwowego.

8 8. 1. Analiza, o ktérej mowa w & 1, powinna by¢
opracowana w formie pisemnej.

2. Analiza powinna uwzglednia¢ stan faktyczny
i prawny na dzien jej sporzadzenia oraz zawierac wyni-
kajace z nie] wnioski.

3. Do analizy nalezy dotaczyé, w formie zataczni-
kéw, kopie lub odpisy dokumentéw stanowigcych pod-
stawe jej dokonania.

§ 7. Szczegodtowe warunki, jakim powinna odpo-
wiada¢ analiza oraz jej opracowanie, okresla sig
w umowie 0 jej dokonanie.

§ 8. Wykonanie analizy zleca, jednemu lub kilku
podmiotom wytonionym w drodze pisemnego przetar-
gu publicznego, Minister Skarbu Panstwa, Agencja
Prywatyzacji albo organ zatozycielski przedsigbiorstwa
panstwowego.

8 9. 1. O przetargu ogtasza sie w dzienniku o zasie-
gu ogolnopolskim.

2. Ogfoszenie o przetargu powinno zawierad
w szczegdlnosci:

1) nazwe i adres organizujacego przetarg,

2) wskazanie podmiotu, ktérego dotyczy przetarg,

3) okreslenie miejsca, sposohu i terminu skiadania
ofert, przy czym termin ich sktadania nie moze byé

krotszy niz trzy tygodnie od dnia publikacji ogto-
szenia,

4) wskazanie miejsca i sposobu uzyskania informacii
na temat spotki albo przedsigbiorstwa panstwowe-
go,

5) wskazanie miejsca i sposobu uzyskania informagji
na temat;

a) wymagan stawianych oferentom,
b} warunkow, jakim powinna odpowiadac analiza
i sposob jej opracowania,
c) kryteriéw oceny ofert,
B} wskazanie terminu zwigzania oferta,

7} okreslenie sposobu powiadamiania oferentéw
o wynikach przetargu.

&8 10. Oferta powinna zosta¢ ztozona w jezyku pol-
skim i sktadac sie z dwoch oddzielnych czesci — mery-
torycznej i cenowe;j.
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§ 11. 1. Oceny ztozonych ofert dokonuje komisja
powotywana odpowiednio przez Ministra Skarbu Pan-
stwa, Prezesa Agencji Prywatyzacji albo organ zatozy-
cielski przedsiebiorstwa panstwowego.

2. Ocena ofert jest przeprowadzana w dwdch eta-
pach:

1) w pierwszym etapie komisja ocenia oferty zgodnie
z przyjetymi kryteriami formalnymi oraz postana-

wia 0 dopuszczeniu ofert do drugiego etapu prze-
targu,

2)w drugim etapie komisja acenia oferty zgodnie
2 przyjetymi kryteriami merytorycznymi oraz wyta-
nia oferte zawierajgca najkorzystniejsze warunki
wykonania analizy.

3. Wyboru oferty dokonuje ogtaszajgcy przetarg.

§ 12. Finansowanie opracowania analizy nastepuje
w ciezar:

1) budzetu panstwa, w czesci przeznaczonej ustawsg
budzetowa na koszty prywatyzacji, jezeli zamawia-
jacym jest Minister Skarbu Panstwa oraz jest to
uzasadnione trudng sytuacjg ekonomiczng pod-
miotu, ktérego dotyczy analiza,

2} przychoddw z prowizji, o ktérej mowa w art. 14
ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o urze-
dzie Ministra Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 1086,
poz. 433 i Nr 156, poz. 775}, jezeli Zamawiajacym
iest Agencja Prywatyzacji, z wyjatkiem pierwszego
roku dziatalnoéci Agenciji, w ktérym finansowanie

analizy nastapi ze $rodkow budzetu panstwa, o kto-
rych mowa w pkt 1,

3) kosztéw spdtki lub przedsiebiorstwa panstwowe-
’ 9o, zgodnie z umowa zawarta ze zlecajacym.

§ 13. Osoby dokonujace analizy majg prawo zadaé
‘od organdw spotki albo przedsiebiorstwa panstwowe-

go udostepnienia wszelkich niezbednych informac;ji
w zakresie objetym analiza.

§ 14. Odbioru analizy dokonuje kornisja powotywa-
na odpowiednio przez Ministra Skarbu Panstwa, Preze-
sa Agencji Prywatyzacji albo organ zatozycielski przed-
sigbiorstwa panstwowego.

8 15. 1. Od opracowania analizy spotki moina od-
stapic, w catosci lub w czesci, jezeli:

1} zostata wykonana przed komercjalizacjg przedsie-
biorstwa panstwowego, udostepnienie zas akcji
ma nastgpic¢ bezposrednio po wpisaniu spotki do
rejestru handlowego,

2) akcje spotki sg notowane na gietdzie papierdow war-
tosciowych lub na regulowanym rynku wiarnym,

3} zbywane sa akcje spotek, z wyjatkiem spotek, o kto-
rych mowa w pkt 2, w ktorych Skarb Paristwa po-
siada nie wigcej niz 20% kapitatu akcyjnego; w ta-
kim przypadku oszacowanie wartosci akcji naste-
puje wedtug ich wartosci bilansowej.

2. Od opracowania analizy przedsigbiorstwa pan-
stwowego mozna odstapi¢ w czesci, jezeli przewidy-
wany koszt wykonania analizy przewyzsza pofowe
wartosci przedsigbiorstwa panhstwowego, ustalonej
w oparciu o bilans oraz rachunek zyskéw i strat.

§ 16. Wykonanie analizy nie jest wymagane dla
spotek albo przedsigbiorstw panstwowych, dla ktérych
wykonanie analizy zostato zlecone przed dniem wej-
§cia w zycie rozporzadzenia, a analiza spetnia wymogi
okreslone w rozporzadzeniu.

§ 17. Rozporzadzenie wchodzi w 2ycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Prezes Rady Ministréw: W. Cimoszewicz



