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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 10 grudnia 1998 r.

w sprawie emisji obligacji czwartej dziesigcioletniej pozyczki panstwowej o zmiennej stopie procentowej
oraz jej warunkow.

Na podstawie art. 40 ust. 4 ustawy z dnia 5 stycznia
1991 r. — Prawo budzetowe (Dz. U. z 1993 r. Nr 72,
poz. 344, z 1994 r. Nr 76, poz. 344, Nr 121, poz. 591
i Nr 133, poz. 685, z 1995 r. Nr 78, poz. 390, Nr 124,
poz. 601 i Nr 132, poz. 640, z 1996 r. Nr 89, poz. 402,
Nr 106, poz. 496, Nr 132, poz. 621i Nr 139, poz. 647 oraz
z 1997 r. Nr 54, poz. 348, Nr 79, poz. 484, Nr 121,
poz. 770, Nr 123, poz. 775 i 778, Nr 133, poz. 883,
Nr 137, poz. 926, Nr 141, poz. 943 i Nr 158, poz. 1042)
zarzgdza sig, co nastepuje:

& 1. 1. Emituje sie obligacje czwartej dziesieciolet-
niej pozyczki panstwowej o zmiennej stopie procento-
.wej oferowane na przetargach, zwane dalej ,obligacja-
mi”, w seriach o terminach wykupu odpowiednio:

1) 18 stycznia 2009 r. — na kwote 3 000 000 000 zt
{trzech miliardéw ztotych),

2) 18 lipca 2009 r. — na kwote 3 000 000 000 zt (trzech
miliardéw ztotych).

2. Ustala sig nominat obligacji w wysokosci 1 000 zt
(jednego tysiaca ztotych).

3. Obligacje sg na okaziciela.

4. Emisja obligacji nastepuje z dniem wejscia w zy-
cie rozporzadzenia.

§ 2. Obligacje dopuszczone do publicznego obrotu
z mocy prawa nie maja formy dokumentu i sa rejestro-
wane w depozycie papieréw warto$ciowych prowa-
dzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartoscio-
wych S.A.

§ 3. 1. Obligacje mogg by¢ nabywane przez krajo-
we i zagraniczne osoby fizyczne i prawne oraz spotki
nie posiadajgce osobowosci prawne;j.

2. Obligacje moga byé przedmiotem obrotu miedzy
podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, przy zachowa-
niu warunkow okreslonych w przepisach prawnych re-
gulujacych obrét dewizowy, a takze publiczny obrét
papierami wartosciowymi.

§ 4. 1. Obligacje danej serii sg oferowane do sprze-
dazy na jednym lub kilku przetargach, ktére odbywaja
sie¢ w terminach okreslonych w ust. 2.

2. Przetargi odbywaja sie w dniach:

1) 13 stycznia 1999 r. lub 10 lutego 1999 r., lub 10 mar-
ca 1999r., lub 14 kwietnia 1999r., lub 12 maja 1999r.,
lub 9 czerwca 1999 r. — dla obligacji serii o terminie
wykupu 18 stycznia 2009 r.,

2) 14 lipca 1999 r. lub 11 sierpnia 1999 r., lub 8 wrze-
$nia 1999 r., lub 13 pazdziernika 1999 r., lub 10 listo-
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pada 1999 r., lub 8 grudnia 1999 r. — dla obligacji
serii o terminie wykupu 18 lipca 2009 r.

3. Obligacje serii o danym terminie wykupu, nie
sprzedane lub nie zaoferowane na przetargach, o kto-
rych mowa w ust. 2, ulegajg umorzeniu.

§ B. 1. Sprzedaz obligacji na przetargach prowadzi
Narodowy Bank Polski na podstawie umowy zawartej
z Ministrem Finanséw.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, okresla w szcze-
goinosci wzér oferty przetargowe;j.

§ 6. 1. W przetargach moga bra¢ udziat podmioty
bedace bezposrednimi uczestnikami Krajowego Depo-
zytu Papieréw Wartosciowych, co najmniej na jeden
dzieh przed przetargiem (uczestnicy przetargu), z za-
strzezeniem 8 13 ust. 2.

2. Podmioty, o ktérych mowa w § 3 ust. 1, nie beda-
ce uczestnikami przetargu, moga sktadaé oferty zaku-
pu obligacji za posrednictwem uczestnikéw przetargu
uprawnionych do posrednictwa na podstawie odreb-
nych przepiséw. Obowiazek zaptacenia ceny zakupu
cigzy na uczestniku przetargu.

§ 7. 1. Narodowy Bank Polski, w imieniu Ministra
Finansdw, podaje co najmniej na tydzien przed przetar-
giem informacje zawierajaca w szczegolnosci:

1) date przetargu,

2) taczng warto$é nominalng obligacji przewidywa-
nych do sprzedaziy,

3) termin sktadania ofert (dzien, godzina),
4) warunki emisji,

5) termin wykupu,

6) date i warunki ptatnosci za obligacje,

7) warunki uczestnictwa w przetargu i sposob udo-
stepnienia wzoru oferty przetargowej.

2. Informacja o przetargu jest podawana do wiado-
mosci publicznej w prasie o zasiggu ogolnokrajowym
oraz w innych érodkach przekazu, w szczegélnosci za
pomocag bankowych systemoéw przekazywania infor-
macji.

§ 8. 1. Uczestnicy przetargu sktadaja oferty zakupu
obligacji w dniu przetargu, do godziny 1199,

2. taczna warto$é nominalna obligacji, bedacych
przedmiotem oferty o takiej samej cenie przetargowej,
przedstawionej przez uczestnika przetargu lub za jego
posrednictwem, nie moze by¢ mniejsza niz 1 000 000 zt
(jeden milion ztotych).

3. W ofercie zakupu uczestnicy przetargu okreslaja
warto$é nominalng obligacji, ktére chca zakupié, oraz
podajg ceneg, z doktadnoscia do jednego grosza, ktorg
gotowi s3 zaptacic¢ za 1 000 zt (jeden tysigc ztotych) war-
tosci nominalnej (cena przetargowa).

4. Oferta zakupu obligacji
w szczegolnosci:

powinna zawierac

1) adres organizatora przetargu,
2) termin wykupu obligacji,

3) liczbe obligacji w sztukach,

“

4) warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmio-
tem oferty,

5) cene za 1 000 zt (jeden tysigc ztotych) wartosci no-
minalnej, z doktadnosciag do jednego grosza,

6) warto$é obligacji wedtug ceny przetargowse;j,

7) numer konta depozytowego uczestnika przetargu
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych,
na ktére uczestnik nabywa obligacje,

8) stempel firmowy i podpis oferenta.

5. Cena zakupu obligacji uwzglednia ceng przetar-
gowa, wartos¢ odsetek wykupywanych w dniu zaptaty
za obligacje i wielkos$¢ przyjetej oferty. Sposéb wylicze-
nia ceny zakupu jednej obligacji, wartosci odsetek wy-
kupywanych w dniu zaptaty za obligacje oraz ceny za-
kupu obligacji dla jednej oferty okresla zatacznik nr 1
do rozporzadzenia.

§ 9. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert zakupu
obligacji Minister Finanséw okresla dla danego prze-
targu najnizszag przyjeta cene przetargowa dla obligacji
o danym terminie wykupu, z zastrzezeniem ust. 6.

2. Wszystkie oferty zakupu obligacji z ceng wyisza
od najnizszej przyjetej ceny przetargowej zostajg przy-
jete. Oferty zakupu obligacji z ceng réwna najnizszej
przyjetej cenie przetargowej moga by¢ przyjete w cato-
$ci lub czeéciowo (redukcja ofert). W przypadku reduk-
cji ofert Minister Finansow okresla stope redukciji. Nie
przydziela sie utamkowych czegsci obligaciji.

3. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawarta
z chwilg przyjecia oferty przez Ministra Finansow.

4. Uczestnicy przetargu informowani sg o przyjeciu
badz odrzuceniu ich oferty za pomocg dowolnego z do-
stepnych $rodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegto$é w dniu, w ktérym odbyt sie przetarg.

5. Narodowy Bank Polski wystawia nastgpnego
dnia po przetargu pisemne potwierdzenie przyjecia
badZ odrzucenia oferty przez Ministra Finansow.

6. Przetarg moze zostaé¢ uniewazniony przez Mini-
stra Finansow, bez podania przyczyn, do chwili przyje-
cia ofert. : .

§ 10. 1. Po przetargu Narodowy Bank Polski sporzg-
dza i podaje do publicznej wiadomosci, w sposoéb okre-
slony w § 7 ust. 2, informacje o wynikach przetargu.

2. Informacja o wynikach przetargu powinna zawie-
ra¢ w szczegolnosci:

1) warto$é nominalng obligacji oferowanych do
sprzedazy,
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2) wartos¢ nominalng obligacji, na ktére otrzymano
oferte zakupu,

3) wartos¢ nominalna obligaciji, ktérych oferty zakupu
przyjeto,

4) najnizszg przyjeta cene przetargowa,
5) srednig wazong ceneg przetargows przyjetych ofert,
6) najwyzsza przyjeta cene przetargom}q,

7) stope redukcji ofert z najnizszg przyjetg cénq prze-
targowa.

8 11. 1. Uczestnicy przetargow, ktérych oferty zo-
staty przyjete, s zobowiazani zaptacié¢ cene zakupu za
nabyte w wyniku przyjecia oferty obligacje serii o da-
nym terminie wykupu. Wykaz dni zaptaty stanowi za-
tacznik nr 2 do rozporzadzenia.

2. Zaptata ceny zakupu obligacji przez uczestnikow
przetargu nastepuje na podstawie obcigzenia rachun-
ku bankowego uczestnika przetargu w banku obstugu-
jacym, na podstawie umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A., rozliczenia transakcji
zawieranych w publicznym obrocie papierami warto-
s$ciowymi, z zastrzezeniem ust. 3. W dniu zaptaty
uczestnik obowigzany jest posiada¢ na rachunku kwo-
ty niezbedne do rozliczenia, nie pézniej jednak niz do
godziny ustalonej przez regulamin Krajowego Depozy-
tu Papierow Wartosciowych, wydany na podstawie
art. 127 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U.
Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r. Nr 107,
poz. 669 i Nr 113, poz. 715).

3. Na podstawie umowy Krajowego Depozytu Pa-
pierow Wartosciowych S.A. z Narodowym Bankiem
Polskim rozliczenie moze byé dokonane z wykorzysta-
niem rachunkdéw biezacych prowadzonych w Departa-
mencie Systemu Platniczego w Narodowym Banku
Polskim. Kwoty niezbedne do rozliczenia powinny zo-
sta¢ zgromadzone na rachunku wykorzystywanym do
rozliczenia transakcji danego uczestnika przetargu nie
pézniej niz do godziny 1239 w dniu zaptaty.

4. Jezeli rozliczenie przetargu nastepuje w trybie
okreslonym w ust. 3, obcigzenie rachunku biezacego
wykorzystywanego do rozliczenia przetargu oraz uzna-
nie rachunku budzetu panstwa odbywa sie na podsta-
wie zlecenia Krajowego Depozytu Papieréw Warto-
$ciowych S.A.

§ 12. 1. W przypadku cze$ciowego braku pokrycia
na wtasciwym rachunku, w sytuacji gdy sposrdéd ofert
ztozonych przez danego uczestnika przetargu zostaty
przyjete co najmniej dwie oferty, uznaje sig, ze uczest-
nik przetargu zaptacit cene zakupu za te obligacje, kt6-
re zgodnie z przyjetymi ofertami maja najwyzsze ceny
przetargowe.

2. W przypadku czesciowego braku pokrycia na
wtasciwym rachunku, w sytuacji gdy oprécz ofert zto-
zonych przez uczestnika przetargu na rachunek wtasny

przynajmniej jedna oferta jest ztozona na rachunek in-
nego podmiotu, a wszystkie ze ztozonych ofert maja te
samg ceng podstawowag, uznaje sie, ze uczestnik prze-
targu zaptacit w pierwszej kolejnosci cene zakupu za te
obligacje, na ktére ztoiyt oferte, na rachunek innego
podmiotu.

3. W przypadku nieuiszczenia naleznosci w dniu za-
ptaty i w wysokosci wynikajacej z ceny zakupu obliga-
cji, od nie zaptaconej kwoty beda naliczane, za kazdy
dzien uchybienia terminowi, odsetki w wysokosci sta-
nowigcej dwukrotno$¢ oprocentowania kredytu refi-
nansowego udzielanego przez Narodowy Bank Polski
pod zastaw papieréw wartosciowych (kredyt lombar-
dowy). 4

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1i 2, wy-
sokosé odsetek liczona jest od kwoty wynikajacej z roz-
nicy miedzy ceng zakupu obligacji a kwotg umozliwia-
jaca rozliczenie pojedynczej transakcji. Przez pojedyn-
czg transakcje rozumie sig zakup obligacji przez uczest-
nika przetargu, ktéry ztozyt oferte na okreslong liczbe
obligacji po danej cenie na jedno konto.

5. Nie mozna dokonaé czgs$ciowego rozliczenia po-
jedynczej transakgji.

8 13. 1. Jezeli cena zakupu obligacji powigkszona
o nalezne odsetki nie zostanie zaptacona najpdiniej
trzeciego dnia nastepujacego po dniu zaptaty (dzien
rozliczenia), uwaza sig, ze odstagpiono od nabycia obli-
gacji.

2. W przypadku odstgpienia od nabycia obligacji
uczestnik przetargu nie moze braé udziatu w kolejno
nastepujacych po sobie trzech przetargach obligacji
oferowanych na podstawie rozporzadzenia, poczyna-
jac od pierwszego przetargu, ktérego ogtoszenie na-
stapito po dniu wykluczenia.

§ 14. 1. Odsetki od obligacji naliczane sa od jej war-
tosci nominalnej, w okresach rocznych {(okresy odset-
kowe), poczynajac od dnia zaptaty za obligacje, wtasci-
wego dla pierwszego przetargu na obligacje serii o da-
nym terminie wykupu, okresionego w § 4 ust. 2.

2. Odsetki wyptacane sa w dniu nastepujacym po
ostatnim dniu danego okresu odsetkowego.

3. Obligacje oprocentowane sa wedtug stoby pro-
centowej bedacej suma stawki bazowej i marzy odset-
kowej w wysokosci 1%, przy czym:

1) stawka bazowa dla danego okresu odsetkowego
obliczana jest na podstawie $redniej arytmetycznej
srednich wazonych stép rentownosci 562-tygodnio-
wych bonow skarbowych, sprzedawanych przez
Ministra Finanséw na przetargach w ciggu dwoch
miesiecy bezposrednio poprzedzajacych miesigc,
w ktérym rozpoczyna sie dany okres odsetkowy,

2) wysokos$¢ odsetek, stopa procentowa dla kazdego
okresu odsetkowego obligacji oraz $rednie wazone
stopy rentownosci bondw skarbowych, uwzgled-
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nione przy obliczaniu tej stopy, ogtaszane sg w dro-
dze obwieszczenia w Dzienniku Urzedowym Mini-
sterstwa Finansow.

4. Sposob wyliczenia stawki bazowej, stopy pro-
centowej oraz wysokosci naleznych odsetek okresla za-
tacznik nr 3 do rozporzadzenia.

5. Poczynajgc od dnia wykupu obligacje nie podle-
gajg oprocentowaniu.

6. Wykaz okreséw odsetkowych oraz dni ustalenia
praw do odsetek, dla obligacji serii o danym terminie
wykupu, stanowi zatgcznik nr 4 do rozporzadzenia.
Przez dzien ustalenia praw z tytufu naleznosci odsetko-
wych rozumie sie dzien, z ktérego uptywem okreslony
zostaje stan posiadania obligacji, w celu wyptaty
w oznaczonym dniu $wiadczen z tego tytutu. Spetnie-
nie Swiadczenia z tytutu odsetek nastepuje wedtug sta-
nu posiadania obligacji w dniu ustalenia praw do od-
setek.

§ 15. 1. Wykup obligacji odbywa sie wedtug ich
wartosci nominalnej.

2. Wykup obligacji i wyptata odsetek nastepuje ze
srodkow budzetu panstwa, za posrednictwem Krajo-
wego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

8 16. Z uptywem dziewiatego dnia roboczego, po-
przedzajacego termin wykupu obligacji, zostaje okre-
$lony stan posiadania obligacji (dzieh ustalenia praw),
w celu ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzy-
mania $wiadczen z obligacji w dniu wykupu. Spetnie-
nie Swiadczen z obligacji w dniu wykupu nastepuje we-
dfug stanu posiadania obligacji w dniu ustalenia praw.

8 17. 1. Roszczenie o wykup obligacji ulega
przedawnieniu po uptywie dziesieciu lat od dnia, w kto-
rym stato sie ono wymagalne.

2. Roszczenie o wyptate odsetek ulega przedawnie-
niu po uptywie trzech lat od dnia, w ktérym stato sie
ono wymagalne.

8§ 18. Jezeli dzien wykupu obligacji i wyptaty odse-
tek lub inny dzien, w ktérym na podstawie rozporza-
dzenia powstaje obowigzek wykonania czynnosci
przez emitenta lub posiadacza obligacji, przypada na
dzien ustawowo wolny od pracy lub w sobote, wykup
obligacji i wyptata odsetek oraz wykonanie innej czyn-
nosci, przewidzianej rozporzadzeniem, nastepuje
w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

8 19. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
7 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finansow: w z. J. Bauc

Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 10 grudnia 1998 r. (poz. 998)

Zatacznik nr 1

SPOSOB WYLICZENIA CENY ZAKUPU JEDNEJ OBLIGACJI, WARTOSCI ODSETEK WYKUPYWANYCH
W DNIU ZAPLATY ZA OBLIGACJE ORAZ CENY ZAKUPU OBLIGACJI DLA JEDNEJ OFERTY

1. Cena zakupu jednej obligacji — C, dla i-tej oferty
jest rowna sumie ceny przetargowej K; i wartosci odse-
tek O, wykupywanych w dniu zaptaty za obligacje za-
kupione na n-tym przetargu:

C,=K+0O,
gdzie:
C, — cena zakupu jednej obligacji dla i-tej oferty na
n-tym przetargu,
K, —cena za 1 000 zt wartosci nominalnej dla i-tej

oferty na n-tym przetargu,

O, — przypadajaca na jedna obligacje warto$é¢ odse-
tek wykupywanych w dniu zaptaty za obligacje
zakupione na n-tym przetargu, w zaokragleniu
do 1 gr,

i — numer oferty na n-tym przetargu, i = 1, ..., L.
L,, — liczba ofert na n-tym przetargu.

W symbolach C; oraz K, pominigto, dla uproszczenia
zapisu, indeks n oznaczajgcy numer przetargu.

2. Wartosc odsetek O, wykupywanych w dniu za-
ptaty za obligacje zakupione na n-tym przetargu, jest,
dla jednej obligacji, rowna iloczynowi trzech czynni-
kdw: stopy procentowej w pierwszym okresie odset-

kowym serii o0 danym terminie wykupu, wartosci no-
minalnej jednej obligacji oraz ilorazu, ktorego licznik
stanowi liczba dni, ktére uptynety od dnia zaptaty za
obligacje zakupione na pierwszym dla danej serii
przetargu, do dnia zaptaty za obligacje zakupione na
n-tym przetargu, natomiast mianownik stanowi licz-
ba 365; sposdb wyliczania tych odsetek zawiera za-
tacznik nr 2.

3. Cena zakupu obligacji N, dla i-tej oferty na.danym
przetargu jest rowna iloczynowi ceny zakupu jednej
obligacji C, oraz liczby obligacji [, tj. liczby obligacji, na
ktorg opiewa ta oferta, jezeli zostata przyjeta w catosci,
badz liczby obligacji dla tej oferty po przeprowadzeniu
redukciji ofert z najnizsza przyjeta ceng przetargowa.

N;=C, xI,
gdzie:
N; — cena zakupu obligacji dla i-tej oferty,
C, — cena zakupu jednej obligacji dla i-tej oferty, jak
wust. 1,

I, — liczba obligacji dla i-tej oferty przyjetej w catosci
lub po przeprowadzeniu redukcji ofert z najniz-
szg przyjeta ceng przetargowa.
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Zatacznik nr 2

WYKAZ DNI ZAPLATY ZA OBLIGACJE ZAKUPIONE NA PRZETARGACH

Numer Odsetki O wykupywane
przetargu Data przetargu Data zaptaty na przgtargu w zt
dla obligaciji serii o terminie wykupu 18 stycznia 2009 r.:
1 13.01.1999 17.01.1999 0,00
2 10.02.1999 17.02.1999 R x 1000 x 31/365
3 10.03.1999 17.03.1999 R x 1000 x 59/365
4 14.04.1999 17.04.1999 R x 1000 x 90/365
5 12.05.1999 17.05.1999 R x 1000 x 120/365
6 09.06.1999 17.06.1999 R x 1000 x 151/365
dia obligaciji serii o terminie wykupu 18 lipca 2009 r.:
1 14.07.1999 17.07.1999 0,00
2 11.08.1999 17.08.1999 R x 1000 x 31/365
3 08.09.1999 17.09.1999 R x 1000 x 62/365
4 13.10.1999 17.10.1999 R x 1000 x 92/365
5 10.11.1999 17.11.1999 R x 1000 x 123/365
6 08.12.1999 17.12.1999 R x 1000 x 153/365
gdzie:

R — stopa procentowa obligacji serii o danym terminie wykupu w pierwszym okresie odsetkowym obliczana

wg wzoru okreslonego w ust. 3 w zataczniku nr 3.

Zatacznik nr 3

SPOSOB WYLICZENIA STAWKI BAZOWEJ, STOPY PROCENTOWEJ ORAZ WYSOKOSCI NALEZNYCH
ODSETEK DLA OBLIGACJI CZWARTEJ DZIESIECIOLETNIEJ POZYCZKI PANSTWOWEJ
O ZMIENNEJ STOPIE PROCENTOWEJ

1. Stawka bazowa SB jest liczona oddzielnie dla
kazdego okresu odsetkowego jako $rednia arytmetycz-
na srednich wazonych stop rentownoséci 52-tygodnio-
wych bonoéw skarbowych sprzedawanych przez Mini-
stra Finansdw na przetargach w ciagu dwoch miesiecy
bezposrednio poprzedzajacych miesigc, w ktérym roz-
poczyna sie dany okres odsetkowy. Stawka bazowa SB
obliczana jest wedtug wzoru:

SB=1/mx{(ry+r,+..+r,)xd/360

gdzie:

SB — stawka bazowa dla danego okresu odsetkowe-
go,

r, — $rednie wazone stopy rentownosci bonéw skar-
bowych 52-tygodniowych, sprzedawanych na
przetargach w ciggu dwdch miesiecy bezpo-
srednio poprzedzajgcych miesigc, w ktdrym roz-
poczyna sie dany okres odsetkowy (i=1, ..., m),

m — liczba przetargéw bonéw skarbowych 52-tygo-
dniowych, uwzglednianych do obliczenia staw-
ki bazowej dla danego okresu odsetkowego,

d --liczba dni w danym okresie odsetkowym.

2. Srednia wazona stopa rentownosci r; bonéw
skarbowych 52-tygodniowych dla przetargow, o kté-
rych mowa w ust. 1, jest obliczana na podstawie $red-
niej wazonej ceny tych bonéw, wedtug nastepujacego
wzoru:

100 —c; 0
[ =190-6, 390 100 %
o 364
gdzie:
¢; — $rednia wazona cena 52-tygodniowych bonéw

skarbowych na i-tym przetargu (i=1, ..., m),
m — jak w ust.1.

3. Stopa procentowa R jest rowna sumie dwdéch
sktadnikéw: stawki bazowej SB oraz marzy odsetkowej
M i obliczana jest dla danego okresu odsetkowego we-
dtug wzoru:

R=SB+M

gdzie:

M — marza odsetkowa wyrazona w procentach,
SB —jak w ust. 1.
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4. Wysokos¢ naleznych odsetek O za dany okres gdzie:
odsetkowy obliczana jest wedfug wzoru: O — wysokos$¢ odsetek naleznych od jednej obligaciji
za dany okres odsetkowy,
K — warto$é nominalna obligacji,
O=KXxR, R — stopa procentowa obligacji w danym okresie
odsetkowym.

Tablica nr 1 — dla obligaciji serii o terminie wykupu 18 stycznia 2009 r.

WYKAZ OKRESOW ODSETKOWYCH, DNI USTALENIA PRAW DO ODSETEK

ORAZ DNI WYMAGALNOSCI ODSETEK

Zatacznik nr 4

Okres Poczatek Koniec Ustalenie praw . o
odsetkowy okresu odsetkowego dzien godzina Pata wymagalnosci
1 2 3 4 5 6

1 17.01.1999 17.01.20G0 05.01.2000 24:00 18.01.2000

2 17.01.2000 17.01.2001 05.01.2001 24:00 18.01.2001

3 17.01.2001 17.01.2002 07.01.2002 24:00 18.01.2002

4 17.01.2002 17.01.2003 07.01.2003 24:00 18.01.2003

5 17.01.2003 17.01.2004 06.01.2004 24:00 20.01.2004

6 17.01.2004 17.01.2005 05.01.2005 24:00 19.01.2005

7 17.01.2005 17.01.2006 06.01.2006 24:.00 18.01.2006

8 17.01.2006 17.01.2007 07.01.2007 24:00 18.01.2007

9 17.01.2007 17.01.2008 07.01.2008 24:00 18.01.2008

10 17.01.2008 17.01.2009 06.01.2009 24:00 18.01.2009

Tablica nr 2 — dla obligacji serii o terminie wykupu 18 lipca 2009 r.

Okres Poczatek Koniec Ustalenie praw .
odsetkowy okresu odsetkowego dzien godzina Data wymagalnosci
1 2 3 4 5 6

1 17.07.1999 17.07.2000 05.07.2000 24:00 18.07.2000

2 17.07.2000 17.07.2001 05.07.2001 24:00 18.07.2001

3 17.07.2001 17.07.2002 05.07.2002 24:00 18.07.2002

4 17.07.2002 17.07.2003 07.07.2003 24:00 18.07.2003

5 17.07.2003 17.07.2004 06.07.2004 24:00 19.07.2004

6 17.07.2004 17.07.2005 05.07.2005 24:00 18.07.2005

7 17.07.2005 17.07.2006 05.07.2006 24:00 18.07.2006

8 17.07.2006 17.07.2007 05.07.2007 24:00 18.07.2007

9 17.07.2007 17.07.2008 07.07.2008 24:00 18.07.2008

10 17.07.2008 17.07.2009 08.07.2009 24:00 18.07.2009




