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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 23 czerwca 1998 .

w sprawie szczeg6towych zasad wyceny aktywéw i zobowiazan funduszy emerytalnych.

Na podstawie art. 99 ust. 6 ustawy z dnia 28 sierp-
nia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. Nr 139 poz. 934) zarzgdza sie, co
nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe zasady
wyceny krajowych i zagranicznych aktywéw oraz zobo-
wigzan funduszy emerytalnych.

§ 2. 1. Wartos¢ aktywow i zobowigzan funduszu
emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny
w kazdym dniu wyceny, o ktérym mowa w art. 168
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139,
poz. 934), z doktadnoscia do jednego grosza.

2. Wycena aktywow i zobowigzan funduszy emery-
talnych nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zacho-
waniem zasady ostroznej wyceny.

§ 3. Wartos$¢ aktywow netto funduszu emerytalne-
go ustala sig, pomniejszajac warto$é¢ aktywow tego
funduszu o jego zobowigzania.

8§ 4. 1. Aktywami funduszu emerytalnego sa
w szczegolnosci srodki pieniezne pochodzace ze skta-
dek wptaconych do funduszu, nabyte za nie prawa oraz
pozytki z tych praw.

2. Do aktywow pracowniczego funduszu emerytal-
nego nie zalicza sie:

1) akcji zdeponowanych na rachunkach iloéciowych
cztonkow tego funduszu oraz praw poboru przystu-
gujacych z tych akgji,

2) akciji objetych przez pracowniczy fundusz emerytal-
ny wskutek wykonania, w imieniu cztonkéw tego
funduszu, praw poboru przystugujacych z akgji
zdeponowanych na rachunkach ilo$ciowych, do
dnia zaliczenia cztonkom funduszu jednostek roz-
rachunkowych z tytutu wykorzystania posiadanych
przez nich praw poboru,

3) srodkéw uzyskanych ze zbycia praw poboru przy-
stugujacych z akcji zdeponowanych na rachunkach
ilosciowych, do dnia zaliczenia posiadaczom tych
praw jednostek rozrachunkowych z tytutu ich zby-
cia,

4) dywidend naleznych z tytutu posiadanych akgii
zdeponowanych na rachunkach ilosciowych czton-
kéw funduszu, do dnia zaliczenia posiadaczom
tych praw jednostek rozrachunkowych z tytutu
otrzymanej kwoty dywidendy.

§ 5. 1. Papiery wartosciowe notowane na regulo-
wanym rynku giefdowym sg wyceniane w dniu wyce-
ny w oparciu o jednolity kurs z tego dnia albo ostatni
kurs odniesienia, w przypadku papieréw wartoscio-

wych notowanych w systemie jednolitego kursu dnia
lub w oparciu o ostatni kurs zamknigcia, w przypadku
papierow wartos$ciowych notowanych w systemie no-
towarn ciaggtych, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Papiery warto$ciowe notowane na regulowa-
nym rynku pozagietfdowym sa wyceniane w dniu wy-
ceny w oparciu o $rednig cene transakcji wazona wo-
lumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto
transakcje w czasie trwania dnia obrotu, z zastrzeze-
niem ust. 3.

3. Jezeli do wyceny papieréw wartosciowych nie
mozna zastosowaé przepisu ust. 1 lub 2, w zwigzku
z faktem, ze sa one w tym samym dniu notowane na
dwdoch lub wiecej rynkach lub w wigcej niz jednym sys-
temie notowan, z zastrzezeniem § 11 ust. 2;

1) ustala sig rynek, dla ktdrego w miesigcu poprzedza-
jacym érednia wielkos$¢ obrotow danym papierem
wartosciowym byla najwigksza,

2) dla rynku ustalonego w sposob, o ktérym mowa
w pkt 1, ustala sie system notowan, dla ktérego
w miesigcu poprzedzajagcym $rednia wielkosé ob-
rotow danym papierem wartosciowym byta naj-
wigksza, jezeli dany papier wartosciowy byt noto-
wany w tym miesigcu w wigcej niz jednym syste-
mie notowan,

3) dokonuje si¢ wyceny danego papieru wartoscio-
wego, przyjmujac za podstawe kurs okreslony dla
rynku ustalonego w sposéb, o ktdrym mowa
w pkt 1, i systemu notowan ustalonego w sposoéb,
o ktérym mowa w pkt 2.

4. W przypadku jednoczesnego rozpoczecia noto-
wan na dwoch lub wigcej rynkach lub w réznych syste-
mach notowan, do czasu uzyskania informacji o obro-
tach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1i 2, za podstawe
wyceny przyjmuje sie kurs lub cene wyznaczona
w sposob, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, z ostatniego
dnia, w ktérym dany papier wartosciowy byt przedmio-
tem obrotu, a jezeli istnieje wiecej niz jedna cena lub
kurs z tego samego dnia — stosuje sie kurs lub ceng
najnizsza sposréd wyznaczonych w sposdb, o ktérym
mowa w ust. 1 lub 2.

§ 6. 1. Papiery wartosciowe dopuszczone do pu-
blicznego obrotu, lecz nie notowane na rynku regulo-
wanym, sg wyceniane wedtug ostatniej ceny nabycia
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny
dla nabywcoéw — wedtug $redniej ceny nabycia wazo-
nej wolumenem nabytych przez fundusz emerytalny
papieréw wartosciowych danej emisiji.

2. Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego ob-
rotu, lecz nie notowanych na rynku regulowanym, ob-
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jetych wskutek wykonania prawa poboru, jest réwna
warto$ci akcji tego emitenta notowanych na rynku re-
gulowanym, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami no-
towanymi na rynku regulowanym istniejg roznice w za-
kresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom,
wartosé tych akcji jest okreslana jako suma wartosci
praw poboru niezbednych do ich objecia i ceny naby-
cia, po jakiej akcje te zostaty objete. Przez warto$é praw
poboru niezbednych do objecia akcji rozumie sie ich
wartosc¢ ustalong wedtug zasad wyceny papieréw war-
tosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu
w ostatnim dniu, w ktérym mogto nastgpi¢ wykonanie
tego prawa.

§7. Jezeli papierami wartosciowymi, o ktérych mo-
waw 8 5i 8 6 ust. 1, sg papiery wartosciowe, do kto-
rych kursu lub ceny doliczane sa odsetki, w szczegoél-
nosci obligacje, wartoéé tych papieréw wartosciowych
ustalong w oparciu o zasady wyceny okreslone w § 5
i § 6 ust. 1 powigksza sig o odsetki nalezne na dzien wy-
ceny, chyba ze wartos$¢ odsetek zostata uwzgledniona
w powyzszym kursie lub cenie.

§ 8. 1. Papiery wartosciowe nie dopuszczone do pu-
blicznego obrotu sa wyceniane wedtug ostatniej ceny
nabycia, z zastrzezeniem, ze papiery warto$ciowe na-
byte z dyskontem lub premia sa wyceniane metoda li-
niowej amortyzacji dyskonta lub premii oraz ze w przy-
padku papieréw wartosciowych, do ktérych ceny sa
doliczane odsetki, ich warto$¢ powieksza sie o odsetki
nalezne na dzienh wyceny.

2. Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub de-
pozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej
i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

§ 9. 1. Jednostki uczestnictwa zbywane przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundu-
sze inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej
ceny odkupienia jednostki uczestnictwa w dniu wyce-
ny.

2. W okresie migdzy sprzedazg przez otwarty fun-
dusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierw-
szym dniem, w ktérym fundusz emerytalny dokonuje
odkupienia tych jednostek, ich wycena jest dokonywa-
na wedtug ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy
istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia — sto-
suje sig ceng, po jakiej fundusz emerytalny mégtby na-
by¢ posiadane przez siebie jednostki, jezeli dokonano
jednorazowego nabycia, ustalong z uwzglednieniem
podanej do publicznej wiadomosci przez fundusz in-
westycyjny tabeli optat i prowizji.

3. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fun-
dusze inwestycyjne mieszane sg wyceniane wedtug
ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sa notowane na
rynku regulowanym i byty przedmiotem obrotu po
ostatnim dniu wyceny, stosuje sie zasady okreslone
w § 5, '

8 10. Jezeli z przyczyn niezaleznych od funduszu
emerytalnego nie jest mozliwa wycena papieréw war-

tosciowych nie notowanych na rynku regulowanym
wedtug zasad okre$lonych w § 8, warto$é tych papie-
row wartosciowych ustala sie wedtug formuty linio-
wej, przyjmujac, ze warto$é ta wzrasta kazdego dnia
w okresie, na ktory papier ten zostat nabyty, o statg
réwna naleznym odsetkom oraz réwng dyskontu, z kto-
rym papier ten nabyto, albo maleje o statg réwng pre-
mii, z ktéra papier ten nabyto, odpowiednio podzielo-
nym lub podzielonemu przez liczbe dni w okresie, na
ktéry ten papier zostat nabyty.

§ 11. 1. Do wyceny aktywow lokowanych za gra-
nicag stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak
w przypadku wyceny aktywow krajowych. Wartosé
aktywow zagranicznych jest przeliczana na wartosé
w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty
obcej, w jakiej aktywa te sg denominowane, ogta-
szanego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyce-
ny.

2. W przypadku notowania papieréw warto$cio-
wych jednoczesnie na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg, ich wycena
jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

8 12. 1. Jezeli nie jest mozliwa wycena aktywow
wedtug zasad okreslonych w § 4—11 fub dokonanie
wyceny z zastosowaniem tych zasad bytoby sprzeczne
z zasadg ostroznej wyceny, fundusz emerytalny szacu-
je wartos¢ tych aktywdéw zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w 8 2 ust. 2 wedtug okreslonej przez siebie szcze- .
gotowej metodologii.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz
jest zobowiagzany przekazaé¢, w dniu zastosowania
okreslonej przez siebie metodologii wyceny po raz
pierwszy, raport o zastosowanej metodologii do Urze-
du Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

3. Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi
moze, w terminie trzech dni roboczych od daty otrzy-
mania raportu, o ktérym mowa w ust. 2, nakazaé zmia-
ng zastosowanej metodologii w sposéb przez siebie
okreslony.

4. Decyzja Urzedu Nadzoru nad Funduszami Eme-
rytalnymi w sprawie metodologii wyceny, o ktorej mo-
wa w ust. 3, ma zastosowanie poczawszy od wyceny
dokonywanej w dniu nastepujacym po dniu dorecze-
nia tej decyzji.

§ 13. Zobowigzania funduszu emerytalnego, ktére
nie moga byé wycenione przy odpowiednim zastoso-
waniu zasad wyceny aktywow tego funduszu, sg wy-
ceniane wedtug ich wartosci ksiegowej na dzien wyce-
ny.

8 14. Rozporzadzenie Wchodzi‘ w zZycie z dniem
1 stycznia 1999 r.

Prezes Rady Ministrow: J. Buzek



