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USTAWA
z dnia 12 marca 2004 r.

o zmianie ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi oraz o zmianie innych ustaw’

Art. 1. W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Pra- LArt. 3a. 1. Instrumentami finansowymi w rozu-
wo 0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi mieniu ustawy sa:

(Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z pézn. zm.2") wprowa-
dza sie nastepujgce zmiany:

1) art. 3 otrzymuje brzmienie:

LArt. 3. 1. Papierami wartosciowymi w rozumie-
niu ustawy sa akcje, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozy-
towe, obligacje, listy zastawne, certyfi-
katy inwestycyjne, jak rowniez inne pa-
piery wartosciowe wyemitowane na
podstawie wiasciwych przepiséw pra-
wa polskiego lub obcego.

2. Papierami wartosciowymi w rozumie-
niu ustawy sa réwniez zbywalne prawa
majatkowe wynikajace z papieréow war-
tosciowych, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Papierami wartosciowymi sa rdéwniez
inne niz wymienione w ust. 2 prawa ma-
jatkowe, ktérych cena zalezy bezposred-
nio lub posrednio od ceny papieréw
wartosciowych wymienionych w ust. 1
i 2 {prawa pochodne), a w szczegdlnosci
kontrakty terminowe i opcje.

4. Od dnia dopuszczenia do publicznego
obrotu papierami wartosciowymi sa
réwniez inne niz okreslone w ust. 2§ 3
prawa majatkowe pod warunkiem, ze
zostang zarejestrowane w depozycie pa-
pieréw wartosciowych.”;

2) po art. 3 dodaje sig art. 3a i 3b w brzmieniu:

" Niniejsza ustawg zmienia sig¢ ustawy: ustawe z dnia
28 wrzesnia 1991 r. o kontroli skarbowej, ustawe z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawe z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawe
z dnia 8 grudnia 2000 r. 0 zmianie ustawy o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji, ustawy o podatkach
i optatach lokalnych, ustawy o doptatach do oprocento-
wania niektorych kredytéw bankowych, ustawy — Prawo
o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, ustawy
— Ordynacja podatkowa, ustawy o finansach publicz-
nych, ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych
oraz ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsie-
biorstw panstwowych — w zwigzku z dostosowaniem do
prawa Unii Europejskiej oraz ustawe z dnia 24 sierpnia
2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatno-
$ci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych
oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami.

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055 oraz
z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124,
poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216.

1) zbywalne papiery wartosciowe,

2) niebedace papierami wartosciowy-
mi tytuly uczestnictwa w instytu-
cjach zbiorowego inwestowania,

3) niebedace papierami wartosciowy-
mi instrumenty rynku pienigznego,

4) niebedace papierami wartosciowy-
mi finansowe kontrakty terminowe,
umowy forward dotyczace stop pro-
centowych, swapy akcyjne, swapy
na stopy procentowe, swapy walu-
towe lub opcje kupna lub sprzedazy
ktéregokolwiek z instrumentéw fi-
nansowych,

5) prawa majatkowe, ktérych cena za-
lezy bezposrednio lub posrednio od
wartosci oznaczonych co do gatun-
ku rzeczy, okreslonych rodzajow
energii, miernikow i limitéw wielko-
$ci produkciji lub emisji zanieczysz-
czen (pochodne instrumenty towa-
rowe),

6

—

inne instrumenty dopuszczone lub
bedace przedmiotem ubiegania sig
o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub panstwa
cztonkowskiego.

2. Instrumentami  rynku pienieznego

w rozumieniu ust. 1 pkt 3 sg papiery
wartosciowe lub prawa majatkowe
opiewajace wytacznie na wierzytelno-
$ci pieniezne, o terminie realizacji
praw — liczonym od dnia ich wysta-
wienia — nie dtuzszym niz rok, i kté-
rych warto$é moze by¢ ustalona w kaz-
dym czasie.

Art. 3b. Przepisy ustawy dotyczace instrumen-

téw finansowych stosuje sie do instru-
mentow finansowych dopuszczonych
do publicznego obrotu lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopusz-
czenie do publicznego obrotu albo do-
puszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej fub ktérego-
kolwiek z panstw cztonkowskich nieza-
leznie od tego, czy transakcje, ktorych
przedmiotem jest dany instrument, sa
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dokonywane na tym rynku, o ile ustawa
nie stanowi inaczej.”;

dziatalno§é¢ jest regulowana przepisami
ustawy, i podmiotéw podlegajacych nadzo-
rowi zagranicznego organu nadzoru, jezeli
nieuprawnione ujawnienie takiej informacji
mogfoby narazié¢ na szkodg interes publicz-

. ) ny lub prawnie chroniony interes osoby fi-
,,a) w Stosunku do ktorych wyrazona zostata Zycznej lub prawnej badi jednostki organi_

zgoda na ich wprowadzenie do publicznego zacyjnej, ktérej ta informacja dotyczy,

obrotu, otrzymano dokument, o ktérym mo- a w szczegdlnosci informacje zawierajaca:
wa w art. 62a ust. 1 pkt 3, albo zostato zto-

zone zawiadomienie, o ktdrym mowa
w art. 62b lub 63,”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) dopuszczeniu papierow wartosciowych do
publicznego obrotu — rozumie sig przez to
wyrazenie przez Komisje Papieréw Warto-
$ciowych i Gietd zgody na ich wprowadze-
nie do publicznego obrotu, otrzymanie do-
kumentu, o ktérym mowa w art. 62a ust. 1
pkt 3, albo ztozenie zawiadomienia, o kto-
rym mowa w art. 62b lub 63,”,

3) wart. 4:

a) w pkt 2 lit. a otrzymuje brzmienie:

a) dane osobowe strony umowy lub innej
czynnosci prawnej,

b) tres¢ umowy lub przedmiot czynnosci
prawnej,

¢) dane o sytuacji majatkowej strony umo-
wy, w tym oznaczenie rachunku papie-
row wartosciowych lub rachunku pie-
nieznego, liczbe i oznaczenie papierow
wartosciowych oraz warto$é¢ $rodkow
zgromadzonych na tych rachunkach,

19) informacji poufnej — rozumie sig przez to
okreslong w sposob precyzyjny informacie
dotyczacy, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub kilku emitentow instrumen-
téw finansowych, jednego lub kitku instru-

c) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

.14) rynku regulowanym — rozumie sie przez
to system obrotu dopuszczonymi do obro-

tu publicznego instrumentami finansowy-
mi, dziatajagcy w sposob staly, zorganizo-
wany na zasadach okreslonych w przepi-
sach ustawy, jak réwniez zapewniajacy, ze
przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia tych
instrumentow finansowych inwestorzy
maja powszechny i rowny dostep do infor-
macji rynkowej w tym samym czasie oraz
ze zachowane sa jednakowe warunki naby-
wania i zbywania tych instrumentéw; ry-
nek ten tworzony jest odpowiednio przez
spotke prowadzacg gietde lub spétke pro-
wadzaca rynek pozagietdowy,”,

d) po pkt 16 dodaije sie pkt 16a | 16b w brzmieniu:
»16a) podmiocie zaleznym — rozumie sie przez

to podmiot, w stosunku do ktérego inny
podmiot jest podmiotem dominujacym,
przy czym wszystkie podmioty zalezne od
tego podmiotu zaleznego uwaza sie row-
niez za podmioty zalezne od tego pod-
miotu dominujacego,

16b) grupie kapitatowe] — rozumie sig przez to

podmiot dominujgcy wraz z podmiotami
od niego zaleznymi,”,

e) pkt 18 i 19 otrzymuja brzmienie:
»18) tajemnicy zawodowej — rozumie sie przez

to informacje uzyskang, przez osobe zobo-
wiazang do jej zachowania, w zwiazku z po-
dejmowanymi czynnosciami stuzbowymi
w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia
lub innego stosunku prawnego o podob-
nym charakterze, dotyczaca dokonywania
czynnosci zwigzanych z obrotem instru-
mentami finansowymi, lub podejmowa-
niem innych czynnosci dokonywanych
w ramach dziatalnosci podmiotéw, ktdrych

mentow finansowych, nabywania lub zby-
wania tych instrumentow, ktéra nie zostala
przekazana do publicznej wiadomosci,
a ktéra po takim przekazaniu mogtaby
w istotny sposdob wplynaé¢ na cene lub
wartos$é tych instrumentéow finansowych
lub na cene powigzanych z nimi pochod-
nych instrumentéw finansowych, przy
czym dana informacja:

a) jest okreslona w sposdb precyzyjny,
wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub
zdarzenia, ktore wystapity, lub ktérych
wystgpienia mozna zasadnie oczekiwad,
a jej charakter w wystarczajagcym stop-
niu umozliwia dokonanie oceny poten-
cjalnego wptywu tych okolicznosci lub
zdarzen na cene lub warto$é instrumen-
téw finansowych lub na cene powiaza-
nych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych,

b) mogtaby po przekazaniu do publicznej
wiadomosci w istotny sposob wpiynagé
na cene lub wartos$é instrumentow fi-
nansowych lub na cene powigzanych
z nimi pochodnych instrumentéw finan-
sowych, wtedy gdy mogtaby ona zostaé
wykorzystana przy podejmowaniu de-
cyzji inwestycyjnych przez racjonalnie
dziatajgcego inwestora,

¢) w odniesieniu do oséb zajmujacych sie
wykonywaniem zlecen dotyczacych in-
strumentéw finansowych, ma charakter
informacji poufnej réwniez wtedy, gdy
zostata przekazana tej osobie przez in-
westora lub inng osobe majgcag wiedze
o takich zleceniach, i dotyczy skiada-
nych przez inwestora zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, przy
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spetnieniu  przestanek  okreslonych
w lit. a)ib),”,

f) po pkt 19 dodaje sie pkt 19a w brzmieniu:

»~19a) informacji poufnej dotyczacej pochod-
nych instrumentéw towarowych — rozu-
mie sig przez to okreslona informacje, do-
tyczaca bezposrednio lub posrednio, jed-
nego lub kilku instrumentéw pochodnych
na towary bedace przedmiotem obrotu
na gietdach towarowych, ktora nie zosta-
ta przekazana do publicznej wiadomosci,
a ktorej przekazania, zgodnie z przyjetymi
praktykami rynkowymi, mogliby oczeki-
wad uczestnicy tego rynku. W szczegdlno-
$ci uczestnicy tego rynku moga oczeki-
wac informacji dotyczacych bezposrednio
lub posrednio, jednego lub kilku instru-
mentéw pochodnych na towary, ktorych
przekazanie powinno nastgpi¢ zgodnie
z przepisami, umowami i zwyczajami
obowigzujagcymi na danym gieldowym
rynku towarowym oraz ktére, zgodnie
z przyjeta praktyka rynkowa, sa udostep-
niane uczestnikom tego rynku,”,

g) dodaje sie pkt 24—28 w brzmieniu:

»~24) zagranicznej instytucji kredytowej — rozu-
mie sie przez to podmiot, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierp-
nia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
2 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.3), do-
datkowo prowadzacy na podstawie zezwo-
lenia wtasciwego organu nadzoru na tery-
torium panstwa czlonkowskiego dziatal-
nos$¢ maklerska lub prowadzacy na podsta-
wie zezwolenia wtasciwego organu nadzo-
ru na terytorium panstwa cztonkowskiego
dziatalno$é¢ maklerska lub rachunki papie-
réw wartosciowych,

25) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozu-
mie sig przez to osobe prawna lub jednost-
ke organizacyjna nieposiadajagca osobo-
wosci prawnej z siedzibg na terytorium
panstwa cztonkowskiego, a w przypadku
gdy przepisy danego panstwa nie wyma-
gaja ustanowienia siedziby — z centralg na
terytorium panstwa cztonkowskiego, pro-
wadzaca na podstawie zezwolenia wtasci-
wego organu nadzoru dziatalno$é makler-
ska na terytorium panstwa cztonkowskie-
go, jak rowniez zagraniczna instytucje kre-
dytows,

26) banku zagranicznym — rozumie sie przez
to bank majacy siedzibe poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z wytaczeniem
zagranicznej instytucji kredytowej,

3 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260
i Nr 229, poz. 2276.

27) ogdlnej liczbie gloséw — rozumie sig przez
to sume gtoséw przypadajacych na
wszystkie akcje spotki,

28) przyjetych praktykach rynkowych — rozu-
mie sig przez to zachowania, ktérych za-
sadnie mozna oczekiwaé na jednym lub
wielu rynkach finansowych i ktore sg ak-
ceptowane przez Komisje Papieréw Warto-
sciowych i Gietd, zgodnie z wytycznymi
okreslonymi w jej uchwale.”;

4) w art. 5 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicz-

nego obrotu mogg byé¢ wytacznie przedmio-
tem obrotu dokonywanego na rynku regulo-
wanym, za posrednictwem spotek lub bankéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, zagra-
nicznych firm inwestycyjnych albo zagranicz-
nych oséb prawnych, o ktérych mowa
w art. 52 ust. 2, prowadzacych dziatalnosé ma-
klerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.”;

5) po art. 5 dodaje sie art. 5a w brzmieniu:

»Art. ba. Emitenci papieréw wartosciowych do-

puszczonych do publicznego obrotu sa
obowigzani zapewni¢ posiadaczom pa-
pierow tego samego rodzaju, w takich
samych okolicznosciach, jednakowe trak-
towanie. Nie wytacza to mozliwosci prze-
prowadzania przez emitenta, zgodnie
z przepisami prawa jego siedziby, wcze-
sniejszego wykupu diuznych papierow
wartosciowych, w przypadku konieczno-
sci odstgpienia od wczesniejszych wa-
runkow emisji ze wzgledéw spotecz-
nych.”;

6) w art. 9 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

«1) spotki i banki prowadzace dziatalno$é makler-

skg, banki prowadzace rachunki papierow war-
tosciowych, zagraniczne firmy inwestycyjne,
zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa
w art. 52 ust. 2, oraz Krajowy Depozyt — jezeli
oznaczenie tych rachunkéw pozwala na iden-
tyfikacje osob, ktorym przystuguja prawa z pa-
pierow wartosciowych,”;

7) w art. 13:

a) w ust. 1 po pkt 1 dodaje sie pkt 1a w brzmieniu:

»1a) sprawowanie nadzoru nad wypetnianiem
przez domy maklerskie i banki prowadzace
dziatalnos¢ maklerska oraz zagraniczne
osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52
ust. 2, prowadzace dziatalno$¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
wymogoéw dotyczacych ich sytuacji finan-
sowej oraz dotyczacych posiadania przez
osoby zarzadzajace tymi podmiotami lub
kierujgce dziatalnoscia maklerska prowa-
dzong przez te podmioty odpowiedniego
doswiadczenia zawodowego i dobrej opi-
nii zwigzanej z petnionymi funkcjami,”,
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b} dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:
»3. Komisja jest organem wiasciwym w spra-

wach nadzoru nad rynkiem instrumentéw fi-
nansowych dopuszczonych do publicznego
obrotu lub bedacych przedmiotem ubiega-
nia sie o takie dopuszczenie, w rozumieniu
aktow prawnych wydawanych przez instytu-
cje i organy Unii Europejskiej.”;

4) izby gospodarczej, o ktorej mowa
w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia 26 pazdzier-
nika 2000 r. o gietdach towarowych
(Dz. U. Nr 103, poz. 1099, z p6zn. zm.%),

5) izby gospodarczej, o ktoérej mowa
w art. 51 ust. 1,

6) reprezentatywnych stowarzyszen zrze-
szajgcych makleréw papierow wartoscio-

8) w art. 14: wych Iu_b doradcéw inwestycyjnych w ro-
zumieniu ust. 6
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. W sktad Komisji wchodza: przewodniczacy,
dwdch zastepcodw przewodniczacego i pie-
ciu czionkow.”,

— w sprawach dotyczacych regulacji rynku
towardw gietdowych.”,

e) dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:

.8. Komisja powiadamia podmioty okreslone
w ust. 5i 7 o planowanych terminach posie-
dzen Komisji w sprawach, w odniesieniu do
ktorych podmiotom tym przystuguje prawo
uczestniczenia w tych posiedzeniach.”;

b) w ust. 4:
— uchyla sie pkt 1 3,
— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»B) Generalny Inspektor Nadzoru Bankowe-
go,”, 9) w art. 15:

c¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie: a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.5. Upowaznieni przedstawiciele: .2. Przewodniczacy Komisji moze wydawad:

1} spotek prowadzgcych gietdy,

2) spotek prowadzacych rynek pozagietdo-
wy,
3) Krajowego Depozytu,

1) postanowienia 0 wszczeciu postepowa-
nia administracyjnego,

2) zarzadzenia, o ktérych mowa w rozdzia-
fach 2a i 2b,

, 3) zalecenia, o ktérych mowa w art. 19¢c,
4) reprezentatywnych stowarzyszen zrze- . .
szajacych makleréw papieréw wartoscio- 4) decyzje ~w  sprawach  okreslonych
wych lub doradcéw inwestycyjnych w ro- w art. 81c ust. 2.7,

zumieniu ust. 6, b) dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

5)izby gospodarczej, o ktérej mowa ,2a. Postanowienia Przewodniczacego Komisji

wart. 51 ust. 1, oraz decyzje, o ktérych mowa w ust. 2
6) organizacji zrzeszajgcej emitentdw papie- pk_t _4, podlegaja zatwierdzeniu przez Ko-
réw wartosciowych, misje.”;

7) organizacji zrzeszajacej banki, o ktérych  10) po art. 15 dodaje sie art. 15a i 15b w brzmieniu:
mowa w art. 57, o
LJArt. 15a. 1. Komisja moze, w drodze uchwaly,

zdecydowaé o przekazaniu do pu-

blicznej wiadomoséci informacji o:

8) izby gospodarczej, o ktérej mowa w prze-
pisach o funduszach inwestycyjnych

— majg prawo uczestniczenia, bez prawa 1) przypadkach naruszenia przepiséw
udziatu w gtosowaniu, w posiedzeniach Ko- ustawy,

misji w sprawach dotyczacych regulacji
rynku papieréw wartosciowych oraz innych
regulacji odnoszacych sie do zakresu dzia-
talnosci lub sytuacji prawnej danego pod-
miotu.”,

2) srodkach  prawnych  podjetych
w celu przeciwdziatania naruszeniu
przepiséw ustawy, w tym o zasto-
sowanych sankcjach oraz ztozeniu
zawiadomienia o przestepstwie, jak
rowniez o wszczeciu lub wyniku po-
stepowania administracyjnego,
karnego lub cywilnego,

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

. 1. Prawo uczestniczenia w posiedzeniach Ko-
misji bez prawa udziatu w gtosowaniu przy- ] ]
stuguje réwniez upowaznionym przedstawi- 3) podejrzeniu dokonania manipula-
cielom: cji, o ktorej mowa w art. 97

— chyba ze ujawnienie takich infor-
macji narazi rynek instrumentéw fi-

1) spotek prowadzacych gietdy towarowe,
2) gietdowych izb rozrachunkowych,

3) rep_rezentatywnycr,\ stqwarzyszeﬁ Zrze- 4 7Zmijany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
szajacych makleréw gietd towarowych 7 2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424,
w rozumieniu ust. 6, Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216.
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nansowych na powazne niebezpie-
czenistwo lub spowoduje poniesienie
przez osoby, ktérych informacje te do-
tyczg, niewspdtmiernych strat.

. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1,
nie moze zawiera¢ danych osobo-
wych osdb, co do ktdrych nie zapadto
prawomocne orzeczenie lub ostatecz-
na decyzja w sprawie naruszenia
przez nie przepiséw ustawy.

. W przypadkach uzasadnionych po-
trzeba wykonywania nadzoru przez
zagraniczny organ nadzoru nad ryn-
kiem papieréow wartosciowych lub
rynkiem finansowym, z ktérym Komi-
sja zawarla porozumienie, o ktérym
mowa w art. 161 ust. 4, albo potrzeba
prowadzenia postgpowan administra-
cyjnych lub sadowych w sprawach
zwigzanych z wykonywaniem nadzoru
przez ten organ, albo na wniosek or-
ganu nadzoru w panstwie cztonkow-
skim, Komisja moze wszczynad z urze-
du i prowadzié¢ postepowanie kontrol-
ne, wyjasniajace lub administracyjne,
jak réwniez zada¢ wszczecia takich po-
stepowan przez organ nadzoru pan-
stwa cztonkowskiego. W takim przy-
padku upowazniony przedstawiciel
organu nadzoru panstwa cztonkow-
skiego moze bra¢ udziat w czynno-
$ciach dokonywanych w toku takich
postepowan.

. Komisja nie wszczyna postepowania,
o ktdrym mowa w ust. 3, jezeli:

1) uwzglednienie zgloszenia mogioby
wywrze¢ niekorzystny wpltyw na
suwerennosé, bezpieczenstwo lub
interes publiczny Rzeczypospolitej
Polskiej, lub

2) zgloszenie dotyczy tych samych na-
ruszen przepisOw prawa przez ten
sam podmiot, co do ktérych na te-
rytorium Rzeczpospolitej Polskiej
lub na terytorium panstwa siedziby
organu nadzoru toczy sie postepo-
wanie sgdowe lub wydany zostat
prawomocny wyrok.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4

pkt 2, Komisja przekazuje organowi
nadzoru szczegdétowe wyjasnienie
przyczyn niewszczecia postepowania.

. Uprawnienia nadzorcze i administra-
cyjne Komisji, o ktorych mowa
w ust. 3—5, art. 19a—19%e, art. 85
w zakresie dotyczacym art. 81 ust. 4
i 4d i art. 161e, a takze w art. 161
ust. 7—13, art. 161f ust. 3
i art. 161h, oraz zakazy i wymogi,
o ktérych mowa w art. 97, 97a ust. 1,
lub wynikajace z przepisow wydanych
na podstawie art. 97a ust. 2 lub

art. 161g, oraz art. 161¢c—161f dotycza
dzialan podejmowanych na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwa cztonkowskiego w zakresie
instrumentow finansowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do publicznego obro-
tu albo dopuszczonych fub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze dziatan podejmowa-
nych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dotyczacych instrumentow fi-
nansowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu lub bedacych przed-
miotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do publicznego obrotu albo dopusz-
czonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania sige o dopuszczenie do obro-
tu na rynku regulowanym na teryto-
rium ktéregokolwiek z panstw czton-
kowskich.

Art. 15b. Komisja  Papieréow  Wartosciowych
i Gietd w uchwale okresla wytyczne, ja-
kie bierze pod uwage, oceniajac, czy da-
ne zachowanie jest przez nig akcepto-
wane oraz czynniki niezbedne do anali-
zy, czy dane zlecenia lub zawierane
transakcje wprowadzajg w biad co do
rzeczywistego popytu, podazy lub ceny
instrumentu finansowego lub powodu-
ja nienaturaine lub sztuczne ustalenie
sie ceny jednego lub kilku instrumen-
téw finansowych.”;

11) w art. 16 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

.. Przewodniczacy Komisji wydaje zarzadzenia
ogtaszane w Dzienniku Urzedowym Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd, z wyjatkiem
zarzadzen, o ktérych mowa w rozdzia-
tach 2ai2b.”;

12) po rozdziale 2 dodaje sie rozdziaty 2a i 2b
w brzmieniu:

~Rozdziat 2a

Postepowanie kontroine

Art. 19a. 1. W celu wykonywania zadan Komisji,
o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 pkt 1
i 2, upowaznieni pracownicy urzedu
Komisji lub inne osoby, w przypadku,
o ktérym mowa w ust. 2, zwane dalej
L.kontrolerami”, moga przeprowadzié¢
kontrole podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ maklerska, banku prowa-
dzacego rachunki papieréw wartoscio-
wych, spotki prowadzacej rynek regu-
lowany, spétki prowadzgcej gietde to-
warowg, spotki prowadzacej gietdowa
izbe rozrachunkowa, towarowego do-
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5.

mu maklerskiego oraz Krajowego De-
pozytu, zwanych dalej ,kontrolowa-
nym”, z zastrzezeniem art. 44 ust. 6i 7.
W przypadku oddziatu zagranicznej in-
stytucji kredytowej prowadzacej na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ maklerska, kontrola doty-
czy jednostki organizacyjnej, w ra-
mach ktérej prowadzona jest ta dziatal-
no$é. Upowaznienia udziela Przewod-
niczacy Komisji w formie pisemnej,
wskazujac w nim takze przedmiot, za-
kres, miejsce, date rozpoczecia oraz
przewidywany czas trwania kontroli,
nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

. Do przeprowadzenia kontroli dotycza-

cej funkcjonowania systemdw infor-
matycznych kontrolowanego lub jego
sprawozdan finansowych, ksiag ra-
chunkowych lub innych informac;ji fi-
nansowych, Przewodniczacy Komisji
moze upowaznié¢ réwniez osobe niebe-
daca pracownikiem urzedu Komisji,
dysponujaca niezbedna wiedza w tym
zakresie.

. Kontrole przeprowadza co najmniej

dwdch kontroleréw, po okazaniu legi-
tymacji stuzbowej i upowaznienia.
Obowiazek okazania legitymacji stuz-
bowej nie dotyczy oséb, o ktérych mo-
wa w ust. 2.

. Legitymacje stuzbowa i upowaznienie

okazuje sie osobie upowaznionej do
reprezentowania kontrolowanego
przed rozpoczeciem czynnosci kontrol-
nych. W przypadku nieobecnosci tej
osoby, upowaznienie oraz legitymacije
stuzbowa nalezy okazac¢ pracownikowi
kontrolowanego lub osobie czynnej
w miejscu kontroli.

Przed przeprowadzeniem kontroli kon-
troler ma réwniez obowigzek pouczyé
osobe, o ktérej mowa w ust. 4, o praw-
nych konsekwencjach utrudniania lub
uniemozliwiania przeprowadzenia
czynnosci kontrolnych.

. Kontroler ma prawo wstepu do siedzi-

by kontrolowanego i do jego lokalu,
jak réwniez do lokalu oddziatu lub
przedstawicielstwa, o ktérym mowa
w art. 52, oraz wgladu do ksiag, doku-
mentow lub innych noénikéw informa-
cji.

. Na zadanie kontrolera, osoby wcho-

dzace w skitad statutowych organdéw
kontrolowanego lub osoby pozostaja-
ce z kontrolowanym w stosunku pracy,
zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze sg obowiaza-
ne do niezwtocznego sporzadzenia
i przekazania, na koszt kontrolowane-
go, kopii dokumentdw lub innych no-

Art. 19b. 1.

Art. 19c. 1.

$nikdw informacji oraz udzielenia pi-
semnych lub ustnych wyjasnien, w ter-
minie okreslonym w zadaniu.

. Kontrolowany zapewnia kontrolerowi

warunki do sprawnego przeprowadze-
nia kontroli, w szczegdlnosci nie-
zwloczne przedstawienie do kontroli
zadanych ksiag, dokumentéw lub in-
nych nosnikdow informacji oraz termi-
nowe udzielanie wyjasnien.

. Kontroler jest upowazniony do swo-

bodnego poruszania sie po terenie
kontrolowanego bez obowiazku uzy-
skania przepustki oraz nie podlega re-
wizji osobistej.

W toku kontroli Przewodniczacy Komi-
sji moze zarzadzi¢ zajecie dokumentu
lub innego nosnika informacji nie-
zbednego dla dalszego postepowania.

. Osobe, w ktérej dyspozycji pozostaje

dokument lub inny nosnik informacji
podlegajacy zajeciu, wzywa sie do je-
go dobrowolnego wydania, a w razie
odmowy mozna przeprowadzi¢ jego
odebranie w trybie przepisdw o poste-
powaniu egzekucyjnym w administra-
cji.

. Wydane lub odebrane nosniki infor-

macji, po sporzadzeniu ich spisu i opi-
su oraz protokotu zajecia, kontrolerzy
zabezpieczajg przed zniszczeniem lub
znieksztatceniem.

. Protokdt zajecia nosnikéow informaciji

powinien zawiera¢ oznaczenie sprawy,
z ktora zajecie ma zwigzek, podanie
czasu rozpoczecia i zakonczenia czyn-
nosci oraz liste zajetych nosnikéw. Pro-
tokot podpisuje kontroler, ktory zajat
nosniki informacji, oraz osoba upo-
wazniona do reprezentowania kontro-
lowanego. W przypadku odmowy pod-
pisania protokotu przez osobe upo-
wazniong do reprezentowania kontro-
lowanego, nalezy sporzadzi¢ odpo-
wiednig wzmianke.

. Osobom, ktérych prawa zostaty naru-

szone w wyniku zajecia, przystuguje
zazalenie. Zazalenie rozpoznaje Komi-
sja w terminie 7 dni. Wniesienie zaza-
lenia nie wstrzymuje wykonania zajg-
cia.

. Nosniki informacji zbedne dla dalsze-

go postepowania niezwtocznie zwraca
sie uprawnionemu.

Wyniki kontroli kontroler przedstawia
w protokole kontroli sporzadzonym
w dwoch egzemplarzach, z ktérych je-
den przekazuje sie kontrolowanemu
w terminie 30 dni od zakonczenia kon-
troli.
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Art. 19d.

Art. 19e.

2. Protokot kontroli podpisuja kontroler
i osoba upowazniona do reprezento-
wania kontrolowanego. Przepis
art. 19b ust. 4 zdanie trzecie stosuje
sie odpowiednio.

3. Odmowa podpisania protokotu przez
osobe upowazniona do reprezentowa-
nia kontrolowanego nie stanowi prze-
szkody do podpisania protokotu przez
kontrolera.

4. Na podstawie wynikéw kontroli, Prze-
wodniczagcy Komisji moze zaleci¢ kon-
trolowanemu usunigcie stwierdzonych
nieprawidtowosci, w terminie nie krot-
szym niz 14 dni.

5. W przypadkach niecierpigcych zwtoki,
gdy wymaga tego bezpieczenstwo ob-
rotu lub interes inwestorow, Przewod-
niczacy Komisji moze udzieli¢ zalecen,
o ktérych mowa w ust. 4, nawet przed
zakonAczeniem kontroli, wyznaczajac
kontrolowanemu termin do usunigcia
nieprawidtowosci krétszy niz 14 dni.
O udzieleniu zalecen w tym trybie za-
mieszcza sie wzmianke w protokole
kontroli.

6. Kontrolowany ma prawo zgtoszenia
umotywowanych zastrzezen do proto-
kotu kontroli. Zastrzezenia zgtasza sie
na pismie do Przewodniczacego Komi-
sji w terminie 14 dni od otrzymania
protokotu kontroli.

7. Po rozpatrzeniu zastrzezen Przewodni-
czacy Komisji przekazuje na pismie
swoje stanowisko kontrolowanemu
w terminie 30 dni od ich otrzymania.

8. W przypadku gdy w stanowisku, o kto-
rym mowa w ust. 7, Przewodniczacy
Komisji uwzgledni zastrzezenia kontro-
lowanego, kontrolowany jest zwolnio-
ny z obowigzku zastosowania sie do
zalecen.

Minister wiasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych okresli, w drodze rozporza-
dzenia, szczegoétowy sposoéb wykonywa-
nia czynnosci zwigzanych z przeprowa-
dzeniem kontroli oraz wydawaniem zale-
cen na podstawie wynikéw kontroli,
z uwzglednieniem koniecznosci zapew-
nienia realizacji celow kontroli, sprawne-
go jej przebiegu oraz respektowania
praw kontrolowanego.

Rozdziat 2b

Postepowanie wyjasniajgce

1. W celu ustalenia, czy istniejg podstawy
do ztozenia zawiadomienia o przestep-
stwie przeciwko publicznemu obroto-
wi papierami wartosciowymi lub do
wszczecia postepowania administra-

cyjnego w sprawie naruszenia przepi-
sOw ustawy, za ktére mozna natozyé
kare pieniezng, Przewodniczacy Komi-
sji moze zarzadzi¢ przeprowadzenie
postepowania wyjasniajacego.

. Postepowanie wyjasniajace prowadzi

pracownik urzedu Komisji pisemnie
upowazniony przez Przewodniczagcego
Komisji. Do tresci upowaznienia
art. 19a ust. 1 zdanie trzecie stosuje
sig odpowiednio.

. W postgpowaniu wyjasniajacym nie

przeprowadza sie dowodu z opinii bie-
gtego, przestuchania osoby ani innych
czynnosci wymagajacych spisania pro-
tokotu, z wyjatkiem zajecia przedmio-
tow, o ktérych mowa w art. 19b ust. 1.

. W toku postepowania wyjasniajacego

do czynnosci podejmowanych wobec
podmiotéw wymienionych w art. 19a
ust. 1 lub emitentéw papieréw warto-
sciowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu stosuje sie odpowiednio
art. 19a ust. 5—9 i art. 19b. Do zfozenia
pisemnych lub ustnych wyjasnien oraz
do wydania dokumentu lub innego no-
$nika informacji mozna wezwa¢ kazde-
go, kto dysponuje okreslona wiedza,
dokumentem lub nosnikiem.

. W granicach koniecznych do spraw-

dzenia, czy zachodzi uzasadnione po-

dejrzenie popetnienia przestepstwa,

o ktorym mowa w ust. 1, lub potrzeba

wszczecia postepowania administra-

cyjnego, o ktérym mowa w art. 161h,

Przewodniczacy Komisji moze takie

zwrécic sie z zgdaniem:

1) do podmiotu swiadczacego ustugi
telekomunikacyjne — o udostepnie-
nie wykazu potaczen telefonicznych
lub innych przekazow informacii,
dotyczacych podmiotu dokonujace-
go czynnosci faktycznych lub praw-
nych majacych zwiazek z wyjasnia-
nymi faktami, z uwzglednieniem
czasu ich dokonania i innych infor-
macji zwigzanych z potaczeniem lub
przekazem, niestanowiacych tresci
przekazu,

2) do Generalnego Inspektora Kontroli
Skarbowej — o przekazanie okres$lo-
nych informacji stanowiacych ta-
jemnice skarbowa.

. Po zakonczeniu postepowania wyja-

$niajagcego Przewodniczacy Komisji
sktada zawiadomienie o przestepstwie
lub wszczyna postepowanie admini-
stracyjne albo zarzadza zamknigcie po-
stepowania wyjasniajacego.
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7. Do zawiadomienia o przestepstwie do-
tacza sie akta postgpowania wyjasnia-
jacego z zatacznikami.

8. W wypadku zamknigcia postepowania
wyjasniajacego zajety dokument lub
inny nosnik informacji zwraca sig
uprawnionemu. Akta postgpowania
wyjadniajacego przechowuje sige przez
okres 5 lat.

9. Zamkniecie postepowania wyjasniaja-
cego nie stanowi przeszkody do po-
nownego jego przeprowadzenia o ten
sam czyn, chyba ze nastapito przedaw-

nie dla doradcoéw, oraz o ile ich kwalifikacje
stwierdzone w wyniku przeprowadzonego
sprawdzianu umiejetnosci gwarantuja, ze
beda one wykonywac¢ zawdd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w sposob nalezy-

"

ty.”,

c) dodaje sie ust. 6 w brzmieniu:
»6. Minister wtasciwy do spraw instytucji finan-

sowych okre$la, w drodze rozporzadzenia,
wykaz nadawanych przez okreslone zagra-
niczne instytucje tytutdw uprawniajacych
do ubiegania sig, zgodnie z ust. 2, 0 wpis na
liste doradcow bez koniecznosci sktadania

egzaminu, uwzgledniajgc wyfacznie tytuly
nadawane przez zagraniczne instytucje
uznajace w prowadzonych przez nie poste-
powaniach kwalifikacyjnych wynik egzami-
nu przed komisjg egzaminacyjna dia dorad-
cow.”;

nienie karalnoéci przestepstwa.”;
13) w art. 22;
a) w ust. 1 uchyla sie pkt 4,

b) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku osoby nieposiadajacej polskie- 15) art. 24 otrzymuje brzmienie:
go obywatelstwa do stwierdzenia petni
praw publicznych wtasciwe sa przepisy pra- .
wa panstwa, ktérego obywatelstwo posiada 1) powotuje:

dana osoba.”; a) komisje egzaminacyjna dla ma-

LJArt. 24. 1. Przewodniczacy Komisji:

kleréw,
) w art, 23: . . .
. . b) komisje egzaminacyjna dla do-
a) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a i 1b w brzmieniu: radcow,

»1a. Wpis na liste makleréw lub doradcéw bez c) komisje egzaminacyjna witasciwa

koniecznosci skiadania egzaminu moga
uzyska¢ osoby posiadajace uprawnienia
do wykonywania zawodu odpowiednio
maklera lub doradcy w panstwie cztonkow-
skim, na zasadach okreslonych w ustawie
z dnia 26 kwietnia 2001 r. 0 zasadach uzna-
wania nabytych w panstwach cztonkow-
skich Unii Europejskiej kwalifikacji do wy-
konywania zawodow regulowanych {Dz. U.
Nr 87, poz. 954, z 2002 r. Nr 71, poz. 655
oraz z 2003 r. Nr 190, poz. 1864), jezeli ich
kwalifikacje stwierdzone przez Komisje
w wyniku przeprowadzonego testu umie-
jetnosci gwarantuja, ze beda one wykony-
waé zawod na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w sposéb nalezyty.

1b. Przez posiadanie uprawnien, o ktérych
mowa w ust. 1a, rozumie sie posiadanie
zaswiadczenia potwierdzajagcego kompe-
tencje w rozumieniu art. 2 pkt 10 ustawy,
o ktoérej mowa w ust. 1a.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wpis na liste doradcéw bez koniecznosci

sktadania egzaminu moga réwniez uzyskaé
osoby nieposiadajace uprawnien, o ktérych
mowa w ust. 1a, o ile posiadajg okreslony
w przepisach wydanych na podstawie
ust. 6, nadany przez zagraniczng instytucje,
tytut, dla ktérego uzyskania nalezy wykazac
sie wiedza w zakresie zblizonym do zakresu
tematycznego obowigzujacego na egzami-

do przeprowadzenia sprawdzianu
umiejetnosci, o ktérym mowa
w art. 23 ust. 2, oraz

2) nadzoruje dziatalnosé komisji, o kto-
rych mowa w pkt 1,

3) ustala zakres tematyczny obowiazu-
jacy na egzaminach i sprawdzia-
nach umiejetnosci, o ktérych mowa
w art. 23 ust. 2, oraz tryb ich prze-
prowadzania,

4) ustala wysokos¢ optat egzaminacyj-
nych i optat pobieranych z tytutu
przeprowadzenia sprawdzianu
umiejetnosci, o ktérym mowa
w art. 23 ust. 2, oraz wynagrodzen
dla oséb wchodzacych w skiad ko-
misji egzaminacyjnych i komisji eg-
zaminacyjnej wtasciwej do przepro-
wadzenia tego sprawdzianu umie-
jetnosci.

2. Optaty egzaminacyjne i optaty pobie-
rane z tytutu przeprowadzenia spraw-
dzianu umiejetnosci, o ktérym mowa
w art. 23 ust. 2, stanowig dochdod s$rod-
ka specjalnego urzedu Komisji, z prze-
znaczeniem na pokrycie kosztow prze-
prowadzenia egzaminow i sprawdzia-
néw umiejetnosci, w tym wynagro-
dzen okreslonych w ust. 1 pkt 4, oraz
na upowszechnianie wiedzy o zasa-
dach funkcjonowania rynku papierow
wartosciowych. Przewodniczgcy Komi-
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sji okresla regulamin gospodarowania
srodkiem specjalnym.”;

16) w art. 25:

a)wust. 1:
— pkt 2a otrzymuje brzmienie:

»2a) z zagraniczng osobg prawng, o ktorej
mowa w art. 52 ust. 2,”,

— po pkt 2a dodaje sie pkt 2b w brzmieniu:
»2b) z zagraniczng firma inwestycyjna,”,
b) po ust. 1a dodaje sie ust. 1b w brzmieniu:

»1b. Przez wykonywanie zawodu maklera lub
doradcy rozumie sig rowniez wykonywa-
nie przez osobe wpisang na liste maklerow
lub doradcow czynnosci, o ktérych mowa
w art. 30b ust. 1 pkt 1, 3 lub 4, na podsta-
wie umowy o prace, zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakte-
rze z podmiotem wykonujacym te czynno-
$ci w ramach prowadzonej dziatalnosci go-
spodarczej.”,

c¢) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub do-
radcy rozumie si¢ réwniez petnienie przez
osobe wpisang na liste maklerow lub dorad-
cow funkcji z wyboru w organach stowarzy-
szeny, o ktérych mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4,
lub izb, o ktérych mowa w art. 51.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Tytutu maklera lub doradcy moga uzywac
wytacznie osoby, ktére spetfniajg warunki
okreslone w ust. 1, 1a, 1b lub 2.”;

17) w art. 26:
a) w ust. 1 uchyla sie pkt 5,
b) uchyla sig ust. 2;

18) w art. 30:

a) ust. 1i 2 otrzymujag brzmienie:

«1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wy-
maga, z zastrzezeniem art. 52a, zezwolenia
Komisji wydanego na wniosek zaintereso-
wanego podmiotu.

2. Dziatalno$¢ maklerska obejmuje wykony-
wanie czynnosci polegajacych na:
1) przyjmowaniu lub przekazywaniu zlecen
nabycia lub zbycia:
a) zbywalnych papieréw wartosciowych,
b) niebedgcych papierami wartosciowy-
mi instrumentow rynku pienieznego,
c) niebedacych papierami wartosciowy-
mi tytuldw uczestnictwa w instytu-
cjach zbiorowego inwestowania,
d) niebedacych papierami wartosciowy-
mi finansowych kontraktéw termino-
wych, umdw forward dotyczacych

stop procentowych, swapdéw akcyj-
nych, swapow na stopy procentowe,
swapoéw walutowych,

e) niebedacych papierami wartosciowy-
mi opcji na ktorykolwiek z instrumen-
téw  finansowych  wymienionych
w lit. a)—d) lub na stopy procentowe
albo kursy walut, lub opcji na takie
opcje,

2) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa
w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie,

3} nabywaniu lub zbywaniu na wiasny ra-
chunek instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w pkt 1,

4) zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentéow finansowych, o ktérych mowa
w pkt 1,

5) oferowaniu instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w pkt 1,

6) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawar-
tych uméw o subemisje inwestycyjne
i ustugowe lub zawieraniu i wykonywa-
niu innych umoéw o podobnym charakte-
rze, jezeli ich przedmiotem sa instrumen-
ty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1.”,

b) ust. 2a i 2b otrzymuja brzmienie:

»2a. Dziatalnoscig maklerska jest réwniez wyko-
nywanie czynnosci polegajacych na:

1) prowadzeniu rachunkéw papierow war-
tosciowych, z wytaczeniem rachunkéw
prowadzonych przez bank na podstawie
zezwolenia, o ktérym mowa w art. 57,
oraz rachunkdw pienieznych stuzacych
do ich obstugi,

2) doradztwie inwestycyjnym w zakresie
papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu.

2b. Dziatalnoscia maklerska jest réwniez wy-
konywanie przez dom maklerski czynnosci
polegajacych na:

1) przechowywaniu i rejestrowaniu zmian
stanu posiadania instrumentéw fi-
nansowych, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 1,

2) ewidencjonowaniu oraz prowadzeniu
rachunkéw, na ktérych sa zapisywane
instrumenty finansowe, o ktorych mo-
wa w ust. 2 pkt 1, z wytaczeniem ra-
chunkéw papierow wartosciowych,
oraz prowadzeniu rachunkéw pieniez-
nych stuzacych do obstugi rachunkow,
na ktorych sa zapisywane te instrumen-
ty, z wytaczeniem obstugi rachunkow
papierow wartosciowych, jak réwniez
rozliczaniu transakgcji, ktorych przedmio-
tem s3g te instrumenty, z wytaczeniem
papierow wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu,
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3) udostepnianiu skrytek sejfowych,

4) udzielaniu pozyczek pienieznych na do-
konanie transakcji, ktérej przedmiotem
jest jeden lub wigksza liczba instrumen-
téw finansowych, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 1, w przypadku gdy transak-
cja jest dokonywana za posrednictwem
domu maklerskiego udzielajgcego po-
2yczki,

5) doradztwie dla przedsigbiorcéw w zakre-
sie struktury kapitatowej, strategii przed-
sigbiorstwa lub innych zagadnien zwia-
zanych z taka struktura lub strategig,

6) doradztwie i ustugach w zakresie tacze-
nia, podziatu oraz przejmowania przed-
siebiorcéw,

7) doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1, z wylaczeniem pa-
pierow wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu,

8) swiadczeniu ustug dodatkowych zwia-
zanych z subemisja ustugowa lub inwe-
stycyjna,

9) wymianie walutowej, w przypadku gdy
jest to zwiazane ze Swiadczeniem ustug
z zakresu dziatalnosci maklerskiej w za-
kresie wskazanym w ust. 2.”,

¢) uchyla sie ust. 2c,

d) ust, 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do czynnosci polegajacych na oferowaniu
instrumentdéw finansowych, o ktérych mo-
wa w ust. 2 pkt 1, zarzadzaniu cudzymi port-
felami, w ktorych sktad wchodzi jeden lub
wieksza liczba takich instrumentdw finanso-
wych, oraz doradztwie inwestycyjnym w za-
kresie tych instrumentéw finansowych in-
nych niz papiery warto$ciowe dopuszczone
do publicznego obrotu stosuje sie odpo-
wiednio przepisy art. 33, 381 39.”;

19) po art. 30 dodaje sie art. 30a i 30b w brzmieniu:

L~Art. 30a. 1. Banki oraz inne podmioty mogg
$wiadczy¢ ustugi okreslone w art. 30
ust. 2 na zasadach okreslonych w od-
rebnych ustawach, o ile przedmiotem
tych ustug nie sg papiery wartoscio-
we dopuszczone do publicznego ob-
rotu, z wytaczeniem papierow warto-
$ciowych, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1.

2. Ograniczenie, o0 ktéorym mowa
w ust. 1, nie dotyczy $wiadczenia
ustug, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 6.

3. Swiadczenie przez bank lub inny pod-
miot, zgodnie z ust. 1i 2, ustug okre-
slonych w art. 30 ust. 2 nie stanowi
dziatalnosci maklerskiej.

4.

Art. 30b. 1.

2.

Do bankéw oraz innych podmiotow
$wiadczacych zgodnie z ust. 1—3
ustugi, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2, stosuje sie odpowiednio prze-
pis art. 48 ust. 2.

Nie stanowi dziatalnosci maklerskiej
dziatalnos¢ polegajaca wytacznie na:

1) wykonywaniu czynnosci, o ktérych
mowa w art. 30 wust. 2 Iub
ust. 2a pkt 2, jedynie na rzecz po-
zostatych podmiotéw wchodza-
cych w skiad tej samej grupy kapi-
tatowej, w ktorej pozostaje pod-
miot wykonujacy te czynnosci,

2) nabywaniu lub zbywaniu na wta-
sny rachunek instrumentéw finan-
sowych, o ktorych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1, o ile czynnos$c¢ ta nie
jest wykonywana zawodowo
i w sposob staly, w szczegolnosci,
jezeli nie stanowi przedmiotu pod-
stawowej dziatalnosci gospodar-
czej danego podmiotu,

3) przyjmowaniu i przekazywaniu zle-
cen nabycia lub zbycia papieréw
wartosciowych lub tytutéw uczest-
nictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, do podmiotu pro-
wadzacego dziatalno$é¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej albo instytucji zbiorowego
inwestowania — o ile ustuga ta nie
jest zwigzana z przechowywaniem
$rodkéw pienieznych lub papierow
wartosciowych  nalezacych do
0s6b trzecich oraz o ile czynnosci
te sg wykonywane przez podmiot,
ktorego dziatalnosé jest regulowa-
na odrebnymi przepisami,

4) zawieraniu, w ramach prowadzo-
nej dziatalnos$ci gospodarczej,
transakcji na rynkach kontraktéw
terminowych lub opcji, na wtasny
rachunek lub na rachunek innych
uczestnikéw takich rynkéw, o ile
odpowiedzialno$¢ za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z tych
transakcji bedzie ponosi¢ uczestnik
rozliczajacy takiego rynku.

Wykonywanie czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3, wymaga zawia-
domienia Komisji nie po6zniej niz na
miesigc przed ich podjeciem. Do pod-
miotu  wykonujacego  czynnosci,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, stosu-
je  sie odpowiednio  przepisy
art. 19a—19d, art. 44 ust. 2, art. 47
i art. 48 ust. 2 oraz przepisy wydane
na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

. Podmiot  wykonujacy czynnosci,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, jest
obowigzany opracowac¢ i stosowac
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procedury wewnetrzne okreslajace
zasady inwestowania przez:

1) pracownikéw tego podmiotu na
wtasny rachunek w instrumenty fi-
nansowe — w przypadku gdy pod-
miot ten zatrudnia pracownikow,

2) cztonkéw organdow statutowych
oraz pracownikow tego podmiotu
na wtasny rachunek w instrumen-
ty finansowe — w przypadku gdy
podmiot ten jest osoba prawna
i zatrudnia pracownikodw,

3) ten podmiot na wiasny rachunek
w instrumenty finansowe —
w przypadku gdy podmiot ten nie
zatrudnia pracownikéw.

4. Do procedur stosuje sie odpowiednio
przepisy wydane na podstawie art. 60
ust. 1 pkt 1. Tre$¢ procedur zatacza
sig do zawiadomienia, o kiérym mo-
wa w ust. 2. O kazdej zmianie proce-
dur nalezy informowaé Komisje.

5. Do podmiotéw wykonujacych czyn-
nosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1
i 4, stosuje sie odpowiednio przepis

9) dokonywanie czynnosci zwigzanych z obro-
tem towarami gietdowymi w rozumieniu
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gief-
dach towarowych, z wytaczeniem towaréw
gietdowych bedacych instrumentami finan-
sowymi, o ktdrych mowa w art. 30 ust. 2
pkt 1.”;

21) w art. 34:

a) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

6. Do rachunku pienigznego stuzacego do ob-
stugi rachunku papieréw wartosciowych
stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 725—733 Kodeksu cywilnego, z wyig-
czeniem uprawnienia do czasowego obraca-
nia wolnymi srodkami pienigznymi. Nie wy-
tacza to uprawnien Komisji wynikajgcych
z art. 44 ustawy.”,

b) dodaje sie ust. 7 w brzmieniu:

»1. Przepisdw ust. 1—6 nie stosuje sie do papie-
row wartosciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu, ktérych konstrukcja unie-
mozliwia zastosowanie zasad okreslonych
w tych przepisach.”;

art. 48 ust. 2."; 22) w art. 34a:
. L a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
20) w art. 31 ust. 1 otrzymuje brzmienie: . . .
»2. Papiery wartosciowe nabyte w wyniku

»1. Nie wymaga uzyskania zezwolenia wykonywa- transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, zostaja

nie przez dom maklerski nastepujacych czyn-

nosci:

1) przygotowywanie analizy celowosci i spo-
sobu pozyskiwania kapitatu oraz analizy
czynnikdw wptywajacych na wybor sposo-
bu pozyskiwania kapitatu przez zlecenio-
dawce,

2) przygotowywanie analizy celowosci wpro-
wadzenia i sposobu wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu okreslonych papierow
wartosciowych zleceniodawcy,

3) przygotowywanie analizy skutkéw i kosztéw
emisji lub wprowadzenia do publicznego
obrotu okres$lonych papieréw wartoscio-
wych,

4) sporzadzanie prospektu emisyjnego i me-
morandum informacyjnego,

5) reprezentowanie posiadaczy papierow war-
tosciowych wobec emitentdw tych papierdw,

6) pozyczanie instrumentow finansowych,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, na
podstawie odrebnych przepiséw,

7) nieodptatne udzielanie informacji dotycza-
cych inwestowania w instrumenty finanso-
we, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1,

8) podejmowanie  czynnosci  faktycznych
i prawnych zwigzanych z obstuga towa-
rzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy
inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych
i funduszy emerytalnych,

zapisane na rachunku papieréw wartoscio-
wych:

1) domu maklerskiego, banku prowadzace-
go dziatalnos¢ maklerska, zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatal-
nos$é maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub zagranicznej osoby
prawnej, o ktérej mowa w art. 52 ust. 2,
prowadzacej dziatalnos¢ maklerskg na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej —
w przypadku gdy zlecenie, o ktorym mo-
wa w ust. 1, sktadane jest bezposrednio
w jednym z tych podmiotéw albo

2) zagranicznej firmy inwestycyjnej lub za-
granicznej osoby prawnej, o ktérej mowa
w art. 52 ust. 2, nieprowadzacej dziatal-
nosci maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej — w przypadku gdy
osoba ta posredniczy w przekazywaniu
zlecenia klienta do podmiotow wymie-
nionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania
papieréw wartosciowych nabywanych lub
zbywanych na rzecz klientéw, o ktérych mo-
wa w ust. 1.”,

b} ust. 7 otrzymuje brzmienie:

.71. Przenoszenie  papieréw  wartosciowych
w wyniku transakgji, o ktérej mowa w ust. 1,
oraz pozytkéw z tych papieréw wartoscio-
wych pomiedzy rachunkami papieréw war-
tosciowych klienta banku prowadzacego ra-
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chunki papieréw wartosciowych i podmiotu
okreslonego w ust. 2 oraz pomiedzy rachun-
kami podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2,
uwaza sie za dokonywane na rynku regulo-
wanym.”;

23) w art. 36a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Udzielenie przez Komisje zezwolenia na pro-

wadzenie dziatalnosci maklerskiej spotce ak-

cyjnej:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagra-
nicznej firmy inwestycyjnej lub od osoby
prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska
na terytorium panstwa nalezagcego do
OECD Ilub Swiatowej Organizacji Handlu,
zwanej dalej ,WTO”, lub od banku zagra-
nicznego, lub

2) ktéra jest podmiotem zaleznym od podmio-
tu dominujgcego wobec zagranicznej firmy
inwestycyjnej lub wobec osoby prawnej
prowadzacej dziatalnos¢ maklerska na tery-
torium panstwa nalezacego do OECD lub
WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub

3) na ktérg znaczny wplyw wywieraja te same
osoby fizyczne lub prawne, ktére wywierajg
znaczny wpltyw na zagraniczna firme inwe-
stycyjna, lub osobe prawna prowadzaca
dziatalno$é maklerska na terytorium pan-
stwa nalezacego do OECD lub WTO, Iub na
bank zagraniczny

— nastepuje po zasiggnieciu pisemnej opinii
organu nadzoru panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD lub WTO, ktory
udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalno-
$ci w tym panstwie; przedmiotem opinii jest
sposOb prowadzenia tej dziatalnosci, w szcze-
goéinosci jego zgodnos$é z przepisami prawa
obowiazujacymi w tym panstwie.”;

24) po art. 39 dodaje sie art. 39a w brzmieniu:

LArt. 39a. 1. Przez ustuge wymiany walutowej ro-

Zumie sie przyjmowanie przez dom
maklerski walut obcych i dokonywa-
nie ich sprzedazy na rachunek klienta,
jak rowniez kupno walut obcych na
rachunek klienta, w zwiazku z obstuga
realizacji zobowiazann domu makler-
skiego wobec kiienta lub zobowiagzan
klienta wobec domu maklerskiego
z tytutu ustug $wiadczonych przez ten
dom maklerski na jego rzecz, lub zo-
bowigzan klienta wobec emitenta pa-
pieréw wartosciowych, w przypadku
gdy dom maklerski dziata w imieniu
i na rachunek emitenta, lub zobowia-
zan emitenta papieréw wartoscio-
wych wobec klienta, w przypadku
gdy dom maklerski dziata w imieniu
i na rachunek klienta w zakresie czyn-
nosci wskazanych w art. 30 ust. 2.

2. Swiadczenie przez dom maklerski
ustugi wymiany walutowej nie stano-

wi dziatalnosci kantorowej w rozu-
mieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r.
— Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141,
poz. 1178 oraz z 2003 r. Nr 228,
poz. 2260).”;

25) w art. 40:

a) wust. 1:

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

.2) liste akcjonariuszy posiadajacych akcje
wnioskodawcy bezposrednio lub posred-
nio przez podmioty zalezne wraz z okre-
sleniem posiadanej przez nich liczby akcji
oraz procentowym okres$leniem posiada-
nych przez nich gtoséw w ogodlnej liczbie
gtosow,”,

— pkt 3—5 otrzymujag brzmienie:

.3)w przypadku akcjonariuszy bedacych
osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10 % ogodlinej liczby gtosdw lub
co najmniej 10 % kapitatu zaktadowego
wnioskodawcy — dane osobowe tych
os6b, informacje o dotychczasowym
przebiegu pracy zawodowej lub prowa-
dzonej dzialalnosci gospodarczej oraz in-
formacje o zrédtach pochodzenia srod-
kéw przeznaczonych na nabycie akcji do-
mu maklerskiego,

4) w przypadku akcjonariuszy bedacych
osobami prawnymi, posiadajacych co
najmniej 10 % ogodlnej liczby gtoséw lub
co najmniej 10 % kapitatu zaktadowego
spotki akcyjnej bedacej wnioskodawcg —
informacje na temat prowadzonej dziatal-
nosci gospodarczej, aktuainy odpis z wia-
$ciwego rejestru oraz ostatnie sprawoz-
danie finansowe wraz z opinig podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych i raportem z badania, jezeli
badanie jest wymagane przepisami pra-
wa,

5

~—

informacje o podmiotach wchodzacych
w skiad tej samej co wnioskodawca gru-
py kapitatowej obejmujace wskazanie ich
firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, sie-
dziby i adresu lub miejsca zamieszkania
i adresu, opis prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej oraz, w przypadku osoby
prawnej bedacej podmiotem dominuja-
cym wobec wnioskodawcy, wskazanie
osob wchodzacych w skiad jej orga-

"

néw,”,
— po pkt 5 dodaje sie pkt 5a w brzmieniu:

»Da) informacje okreslone w pkt 5 w odnie-
sieniu do akcjonariuszy lub udziatow-
coéw podmiotu dominujacego w grupie
kapitalowej, w ktdérej pozostaje wnio-
skodawca, jezeli ten podmiot dominuja-
cy nie jest podmiotem zaleznym wobec
zadnego z tych akcjonariuszy lub udzia-
towcow,”,
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— pkt 12 otrzymuje brzmienie: najmniej dwie osoby posiadajace wyksztat-
cenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pra-
i zaleznych wobec akcjonariuszy posia- cy w instytucjach rynku finansowego oraz
dajacych co najmniej 10 % ogélnej licz- dobra opinie w zwiazku ze sprawowanymi
by gtoséw lub 10 % kapitatu zaktadowe- funkejami.”;

go spotki akcyjnej bedacej wnioskodaw-
ca obejmujaca wskazanie ich firmy {na-
zwy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu lub miejsca zamieszkania i ad-
resu oraz opisu prowadzonej dziatalno-
$ci gospodarczej.”,

»12) informacje o podmiotach dominujacych

26) art. 41 otrzymuje brzmienie:

LArt. 41. Dom maklerski jest obowigzany zatrud-
nia¢ co najmniej:

1) jednego maklera — do wykonywania

kazdej z czynnosci, o ktérych mowa

b) w ust. 2 po pkt 4 dodaje sie pkt 4a i 4b w brzmie- w art. 30 ust. 2 pkt 1—3 i 5, ust. 2a
niu: pkt 1 oraz ust. 2b pkt 11 2,

»4a) regulamin inwestowania przez cztonkow 2) dwoch doradcow — do wykonywania
zarzadu i rady nadzorczej oraz pracowni- czynnosci, 0 ktérych mowa w art. 30
kéw domu maklerskiego na wtasny rachu- ust. 2 pkt 4,

nek w instrumenty finansowe, 3) jednego doradce — do wykonywania
czynnosci, o ktéorych mowa w art. 30

4b) procedury monitorowania i kontroli ryzyka
ust. 2a pkt 2 oraz ust. 2b pkt 6.”;

stopy procentowej zwigzanego z catoscia

prowadzonej dziatainosci,”, 27) art. 41a otrzymuje brzmienie:

c) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a i 2b w brzmieniu: LArt. 41a. 1. Kapitat zatozycielski na prowadzenie

»~2a. Obowigzek przedstawienia informaciji okre-

s$lonych w ust. 1 pkt 5 i Ba nie powstaje
w przypadku, gdy dotycza one podmiotu
bedacego emitentem papieréw wartoscio-
wych dopuszczonych do publicznego obro-
tu, domem maklerskim, towarowym do-
mem maklerskim, bankiem, zaktadem
ubezpieczen, funduszem inwestycyjnym,
funduszem emerytalnym, zagraniczng fir-
mga inwestycyjng, zagraniczng osobga praw-
na, o ktérej mowa w art. 52 ust. 2, fundu-
szem zagranicznym lub spdtka zarzadzaja-
ca w rozumieniu przepiséw o funduszach
inwestycyjnych, lub innym zagranicznym
podmiotem nadzorowanym przez organ,
z ktérym Komisja zawarta porozumienie,
o ktdrym mowa w art. 161 ust. 4, lub paro-
zumienie, o ktérym mowa w przepisach
o funduszach inwestycyjnych.

2b. W celu ustalenia, czy wplyw podmiotu po-
siadajacego posrednio lub bezposrednio
akcje wnioskodawcy w liczbie zapewniaja-
cej co najmniej 10 % ogdinej liczby gto-
sow bedzie korzystny dla sposobu prowa-
dzenia dziatalnosci maklerskiej, przestrze-
gania zasad uczciwego obrotu lub nalezy-
tego zabezpieczenia intereséw klientow,
Komisja moze zadaé¢ przedstawienia in-
nych danych dotyczacych sytuacji prawnej
lub finansowej tego podmiotu.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. W sktad zarzadu domu maklerskiego, jak

rowniez w skfad wtadz jednostki organiza-
cyjnej banku prowadzacego dziatalno$¢ ma-
klerska, w ramach ktérej jest prowadzona ta
dziatalnosé¢, oraz w skitad wtadz jednostki or-
ganizacyjnej banku prowadzacego rachunki
papierow wartosciowych, w ktdrej rachunki
te sa prowadzone, powinny wchodzi¢ co

dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 30
ust. 2 i 2a, wynosi, z zastrzezeniem
ust. 2—6, co najmniej 625 000 zi, nie
mniej jednak niz réwnowartosc
125 000 euro, ustalong przy zastoso-
waniu aktualnego kursu s$redniego
euro oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski.

2. W przypadku prowadzenia przez dom
maklerski wytagcznie dziatalnosci,
o ktérej mowa w art. 30 ust. 2a pkt 2,
kapitat zatozycielski wynosi co naj-
mniej 250 000 zt, nie mniej jednak niz
rownowartos$¢ 50 000 euro, ustalong
przy zastosowaniu aktualnego kursu
sredniego euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

3. W przypadku prowadzenia przez dom
maklerski wyltacznie dziatalnosci,
o ktorej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4,
kapitat zatozycielski wynosi co naj-
mniej 500 000 z1, nie mniej jednak niz
rownowartos$é 100 000 euro, ustalong
przy zastosowaniu aktualnego kursu
sredniego euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

4. W przypadku prowadzenia przez dom
maklerski wytgcznie dziatalnosci,
o ktérej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4
i art. 30 ust. 2a pkt 2, kapitat zatozy-
cielski wynosi co najmniej 500 000 zi,
nie mniej jednak niz réwnowartoéé
100 000 euro, ustalong przy zastoso-
waniu aktualnego kursu s$redniego
euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski.

5. W przypadku prowadzenia przez dom
maklerski dziatalnosci, o ktorej mowa
w art. 30 ust. 2 pkt 3 lub 6, kapitat za-
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fozycielski wynosi co najmniej
4 000 000 zt, nie mniej jednak niz row-
nowartos¢ 800 000 euro, ustalong
przy zastosowaniu aktualnego kursu
sredniego euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

. W przypadku prowadzenia przez dom
maklerski dziatalnosci, o ktérej mowa

ust. 2a pkt 2, oraz dziatalnosci, o kto-
rej mowa w art. 30 ust. 2b pkt 1, 2
lub 3, kapitat zatozycielski wynosi co
najmniej 625 000 zt, nie mniej jednak
niz rownowartos$é 125 000 euro, usta-
long przy zastosowaniu aktualnego
kursu $redniego euro ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski.

. W przypadku banku prowadzgcego
dziatalno$é¢ maklerska przez kapitat
zalozycielski rozumie sie fundusz
przeznaczony na prowadzenie dzia-
talnosci  maklerskiej, wydzielony
z funduszy wtasnych banku w rozu-
mieniu przepiséw ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo banko-
we, powiekszony o fundusze rezer-
wowe utworzone przez bank prowa-
dzacy dziatalnos$é¢ maklerska, z wyta-
czeniem funduszu aktualizacji wyce-
ny.

.W przypadku domu maklerskiego
przez kapitat zatozycielski rozumie sie
sume kapitatu zaktadowego w wiel-
kosci, w jakiej zostat wptacony, kapi-
tatu zapasowego, niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych, i pomniejszone-
go o wielkos¢ dywidendy z zysku net-
to w trakcie zatwierdzania, jedynie
w przypadku, gdy zysk ten zostat zwe-
ryfikowany przez osoby odpowie-
dzialne za badanie sprawozdan finan-
sowych, oraz kapitatow rezerwowych
z wytgczeniem kapitatu z aktualizacji
wyceny, pomniejszong o niepokryta
strate z lat ubiegtych.”;

28} po art. 41a dodaje sie art. 41b w brzmieniu:
LArt. 41b. 1. W przypadku gdy poziom:

1) srodkéw wiasnych domu makler-
skiego, o ktérych mowa w przepi-
sach wydanych na podstawie
art. 60 ust. 1 pkt 2, lub

2) srodkow wifasnych przeznaczo-
nych na prowadzenie przez bank
dziatalnoéci maklerskiej, o ktérych
mowa w przepisach wydanych na
podstawie art. 60 ust. 3 pkt 2

— zwanych dalej ,$rodkami wtasny-
mi”, spadnie ponizej wymaganego
poziomu, Komisja wzywa do zaprze-
stania naruszen, wyznaczajac termin
doprowadzenia poziomu $rodkow

wtasnych do stanu zgodnego z prze-
pisami prawa.

2. W przypadku bezskutecznego uptywu
terminu, o ktorym mowa w ust. 1, Ko-
misja moze zastosowac jedna z sank-
cji, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1.”;

29) w art. 43 po pkt 2 dodaje sie pkt 2a—2c w brzmie-
w art. 30 ust. 2 pkt 4 lub art. 30 niu:

»2a) wnioskodawca nie spetnia wymagarn okreslo-

nych w art. 41a,

2b) charakter powigzan istniejagcych pomiedzy

podmiotami nalezgcymi do grupy kapitato-
wej, w sktad ktérej wchodzi wnioskodaweca,
uniemozliwia ustalenie rzeczywistej struktury
tej grupy lub jej rzeczywistych wtascicieli,

2c) osoby wchodzace w skiad zarzadu wniosko-

dawcy nie spetniajg wymogow, o ktérych
mowa w art. 40 ust. 3,”;

30) w art. 44:
a) uchyla sie ust. 1,

b} dodaje sie ust. 4—9 w brzmieniu:
4. W stosunku do oddziatéw i przedstawi-

cielstw zagranicznych firm inwestycyjnych,
prowadzacych dziatalnos$é maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upraw-
nienia okreslone w ust. 2 oraz art. 19a—19d
stuzg rowniez przedstawicielom organdw
nadzoru nad rynkiem papieréw wartoscio-
wych lub rynkiem finansowym w panstwie
cztonkowskim, w ktérym zagraniczna firma
inwestycyjna uzyskata zezwolenie. Wykona-
nie uprawnien moze nastapié¢ po uprzednim
pisemnym poinformowaniu Komisji.

.Na pisemne 2zgdanie organéw nadzoru,
o ktérych mowa w ust. 4, uprawnienia okre-
slone w ust. 2 i 3 w stosunku do oddziatu
lub przedstawicielstwa zagranicznej osoby
prawnej wykonuje Komisja lub jej upowaz-
niony przedstawiciel.

. W stosunku do oddziatu domu maklerskie-
go znajdujgcego sie na terytorium panstwa
cztonkowskiego, Komisiji przystuguja
uprawnienia okreslone w ust. 2 i 3 oraz
w art. 19a—19d. Wykonanie uprawnien na-
stepuje po uprzednim pisemnym poinfor-
mowaniu wtasciwego organu nadzoru
w panstwie, na ktérego terytorium znajduje
sig oddziat domu maklerskiego.

. W stosunku do zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej prowadzacej na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, bez
otwierania oddziatu, za pomoca s$rodkéw
porozumiewania sie na odlegtos¢ ze swojej
siedziby lub oddziatu, Komisji lub jej upo-
waznionemu przedstawicielowi stuzg
uprawnienia wskazane w ust. 2, w zakresie,
w jakim sg zwigzane z badaniem zgodnosci
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prowadzonej na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej dziatalnosci maklerskiej z zasa-
dami $wiadczenia ustug maklerskich okre-
slonymi w przepisach wydanych na podsta-
wie art. 60 ust. 1 pkt 1.

. Podmioty uprawnione do badania sprawoz-
dan finansowych domu maklerskiego, pod-
miotu dominujacego wobec domu makler-
skiego lub podmiotu wywierajgcego na
dom maklerski znaczny wptyw w rozumie-
niu art. 36a ust. 2 s3 obowiagzane niezwiocz-
nie przekaza¢ Komisji informacje, w posia-
danie ktérych weszty w zwiazku z wykony-
wanymi czynnosciami, dotyczace zdarzen
powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przez ten dom maklerski,
cztonkéw jego zarzadu lub pracownikow,
przepisOw prawa, zasad uczciwego obro-
tu lub interesdw zleceniodawcdw,

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funk-
cjonowania tego domu maklerskiego,

3) odmowe wydania opinii dotyczacej spra-
wozdania finansowego tego domu ma-
klerskiego, wydanie opinii negatywnej do-
tyczace] sprawozdania finansowego tego
domu maklerskiego lub wniesienie za-
strzezen w opinii dotyczacej sprawozdania
finansowego tego domu maklerskiego.

. Wykonanie obowiazku, o ktérym mowa
w ust. 8, nie narusza tajemnicy, o ktérej mo-
wa w art. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika
1994 r. o biegtych rewidentach i ich samo-
rzadzie (Dz. U. z 2001 r. Nr 31, poz. 359,
z 2002 r. Nr 240, poz. 2052, z 2003 r.
Nr 124, poz. 1152 oraz z 2004 r. Nr 62,
poz. 577).”;

31) w art. 45:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 1a, cof-

nac¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej albo ograniczyé zakres wykony-
wanej dziatalnosci maklerskiej, w przypadku
gdy dom maklerski:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w tym
przepisy wydane na podstawie art. 60
ust. 1 pkt 1, 2 i 6 lub ust. 3 pkt 2,

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy,

4) na okres co najmniej 6 miesiecy przerwat
prowadzenie dzialalnosci objetej zezwo-
leniem,

5) przestat spetnia¢ warunki, ktére byty
podstawa udzielenia zezwolenia, lub

6) otrzymat zezwolenie na podstawie falszy-
wych os$wiadczen lub dokumentéw za-
$wiadczajacych nieprawde.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. 1Ta—1d w brzmieniu:

»1a. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1—3 lub 6, Komisja moze rowniez:

1) odstgpi¢ od zastosowania sankgcji, o kto-
rych mowa w ust. 1, i natozy¢ na dom
maklerski kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt albo

2) zastosowac jednga z sankcji okreslonych
w ust. 1i jednoczesnie natozy¢ kare pie-
niezng, o ktdrej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen,
ktérych dopuscit sie dom maklerski.

1b. W przypadku cofnigcia zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej, pod-
miot, ktéry je utracit, nie moze ponownie
wystgpi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwo-
lenia na prowadzenie tej dziatalnosci przed
uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja
o cofnieciu zezwolenia stata sie ostatecz-
na, chyba ze Komisja wyrazi zgode na
skrécenie tego terminu.

1c. W razie koniecznosci zabezpieczenia inte-
resu publicznego, Komisja moze, z chwilg
wszczecia postepowania w  sprawach,
o ktérych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na
okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwosé
wykonywania, w catosci lub w czesci, dzia-
talnosci maklerskie;j.

1d. Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 500 000 zt na podmiot wykonu-
jacy czynnosci, o ktérych  mowa
w art. 30b ust. 1 pkt 3, w przypadku gdy
narusza on przepisy wydane na podstawie
art. 60 ust. 1 pkt 1.7,

c} dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

4. Przepisy ust. 1, 1a, 2 i 3 stosuje sie odpowied-
nio w przypadku powsziecia przez Komisjg in-
formacji o naruszeniu przez dom maklerski
prowadzacy dziatalno$é maklerska na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego przepiséw re-
gulujacych prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej na terytorium tego panstwa cztonkow-
skiego. W takim przypadku o zastosowaniu
sankcji Komisja informuje witasciwy organ
nadzoru panstwa cztonkowskiego.”;

32) w art. 46 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1} w przypadku nierozpoczecia dziatalnosci ma-
klierskiej w terminie 12 miesiecy od dnia,
w  ktérym decyzja udzielajgca zezwolenia,
o ktérym mowa w art. 42, stata sie ostateczna,
albo w krétszym terminie, jezeli w zezwoleniu
tym zostat okreslony krétszy termin rozpocze-
cia dziatalnosci, albo”;

33) art. 48 otrzymuje brzmienie:

LArt. 48. 1. Dom maklerski jest obowigzany nie-
zwtocznie informowaé Komisje o:

1) wszelkich zmianach danych zawar-
tych we wniosku o udzielenie ze-
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zwolenia i w zatacznikach do niego,
Z zastrzezeniem pkt 2, oraz o zmia-
nach danych zawartych w zawiado-
mieniu, o ktérym mowa w art. 43a,

2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy
posiadajacych, bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 10 % ogdinej liczby
gtoséw lub co najmniej 10 % kapi-
tatu zaktadowego,

3) nabyciu akcji lub udziatéw w innych
spotkach w liczbie, ktora zapewnia
prawo do co najmniej 5 % ogdinej
liczby gtoséw.

.Dom maklerski jest obowigzany do
niezwtocznego informowania Komisji
o kazdym uzasadnionym podejrzeniu
bezprawnego ujawnienia lub wykorzy-
stania informacji poufnej lub manipu-
lacji, o ktorej mowa w art. 97, przeka-
Zujac szczegotowe dane dotyczace po-
dejrzanych transakcji, wraz z uzasad-
nieniem, oraz potwierdzonymi za
zgodnos¢ z oryginatem kopiami doku-
mentéw dotyczacych podejrzanych
transakc;ji.”;

34) uchyla sie art. 49;

35) art. 50 otrzymuje brzmienie:
~Art. 50. 1. Bezposrednie lub posrednie nabycie

lub objecie akcji domu maklerskiego
w liczbie, ktéra spowoduje osiggnie-
cie lub przekroczenie 10 %, 20 %,
33 % lub 50 % ogdinej liczby gto-
sow lub kapitatu zaktadowego, wy-
maga zawiadomienia Komisji, przy
czym posiadanie akcji domu makler-
skiego przez podmioty pozostajace
w tej samej grupie kapitatowej uwa-
Za sie za ich posiadanie przez jeden
podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji domu
maklerskiego rozumie sie nabycie
lub objecie akcji lub udziatéw pod-
miotu posiadajacego bezposrednio
lub posrednio akcje domu makler-
skiego, jezeli w wyniku nabycia lub
objecia dojdzie do osiaggniecia lub
przekroczenia 50 % ogdlinej liczby
gtoséw lub 50 % kapitatu zaktado-
wego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgtosze-
nia sprzeciwu wobec planowanego
nabycia w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 1, w przypad-
ku gdy istnieje uzasadnione podej-
rzenie, ze podmiot zamierzajgcy na-
by¢ akcje domu maklerskiego maégt-
by wywiera¢ niekorzystny wptyw na
zarzadzanie tym domem makler-
skim. W przypadku niezgtoszenia

sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢
termin, w ciggu ktdrego nabycie ak-
cji domu maklerskiego moze zostaé
dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akgcji na-

bytych pomimo sprzeciwu, o ktérym
mowa w ust. 3, jest bezskuteczne.

5. Dom maklerski nie moze nabywaé

na wtasny rachunek papieréw war-
tosciowych podmiotow, wobec kté-
rych jest podmiotem zaleznym.

6. Ograniczenie, o ktérym mowa

w ust. 5, nie dotyczy papierow war-
tosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

. W przypadku gdy podmiotem naby-
wajacym akcje domu maklerskiego
jest bank zagraniczny lub zagranicz-
na firma inwestycyjna, Komisja za-
sigga opinii organu nadzoru, ktéry
udzielit zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci przez te podmioty.

8. Przepis ust. 7 stosuje sig odpowied-

nio w przypadku, gdy podmiotem
nabywajacym akcje domu makler-
skiego jest podmiot dominujacy wo-
bec podmiotu, o ktérym mowa
w ust. 7, lub podmiot wywierajacy
znaczny wplyw w  rozumieniu
art. 36a ust. 2 na podmiot, o ktérym
mowa w ust. 7.

9. Zawiadomienie, o ktorym mowa

10.

w ust. 1, zawiera wskazanie liczby
akcji, ktore nabywca zamierza na-
byé, ich udziat w kapitale zaktado-
wym oraz liczbe gloséw, jaka na-
bywca osiggnie na walnym zgroma-
dzeniu.

Niewyrazenie przez Komisje sprzeci-
wu w terminie, o ktérym mowa
w ust. 3, oznacza zgode na nabycie
akcji domu maklerskiego, na warun-
kach wskazanych w zawiadomie-
niu.”;

36) po art. 50 dodaje sie art. 50a—50¢c w brzmieniu:
LArt. 50a. 1. Jezeli wptyw wywierany przez akcjo-

nariusza lub akcjonariuszy domu ma-
klerskiego posiadajacych akcje repre-
zentujace co najmniej 10 % ogdlnej
liczby gtosow lub co najmniej 10 %
kapitatu zaktadowego jest niekorzyst-
ny dla zarzadzania tym domem ma-
klerskim, Komisja moze nakazaé za-
przestanie wywierania takiego wpty-
wu, wskazujgc termin oraz warunki
i zakres podjecia stosownych czynno-
§ci, a w przypadku niezastosowania
sig do tego nakazu — zakazaé, na
okres nie dtuzszy niz 2 lata, wykony-
wania prawa glosu z akcji.
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2.

Art. 50b. 1.

Art. 50c. 1.

Jezeli po uptywie okresu obowiazy-
wania zakazu, o ktorym mowa
w ust. 1, przyczyny bedace podstawa
decyzji zakazujgcej wykonywania pra-
wa gtosu nie ustaty, Komisja moze
nakazac¢ akcjonariuszowi lub akcjona-
riuszom, ktérzy podlegali temu zaka-
zowi, w terminie okreslonym w decy-
zji, zbycie catosci lub czesci akcji.

. Jezeli osoby, ktére nabyly posrednio

akcje domu maklerskiego, wywieraja
niekorzystny wplyw na zarzadzanie
tym domem maklerskim, Komisja
moze nakazaé zaprzestanie wywiera-
nia niekorzystnego wptywu na zarza-
dzanie domem maklerskim, wskazu-
jac termin oraz warunki i zakres pod-
jecia stosownych czynnosci.

Zawiadomienia Komisji wymaga za-
miar zbycia niedopuszczonych do pu-
blicznego obrotu akcji domu makler-
skiego przez podmiot posiadajacy ak-
cje domu maklerskiego w liczbie
uprawniajacej do wykonywania co
najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 %
ogodlnej liczby gtosow lub stanowig-
cej co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub
50 % kapitatu zaktadowego, jezeli
w wyniku tego zbycia podmiot ten
bedzie posiadat akcje w liczbie
uprawniajacej do  wykonywania
mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 %
ogodlnej liczby gtoséw lub stanowia-
cej mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub
50 % kapitatu zaktadowego, przy
czym posiadanie akcji domu makler-
skiego przez podmioty pozostajgce
w tej samej grupie kapitatowej uwaza
sie za ich posiadanie przez jeden pod-
miot. Zawiadomienie dokonywane
jest przez zbywajacego nie pdzniej
niz na 2 tygodnie przed planowanym
zbyciem akgcji.

. Zawiadomienie, o ktérym mowa

w ust. 1, zawiera wskazanie liczby ak-
cji, ktére maja zostaé zbyte, ich udziat
w kapitale zakladowym, liczbe gto-
sOw, jaka zbywca osiggnie na walnym
zgromadzeniu w wyniku zbycia, oraz
wskazanie os6b nabywajacych akcje.

. Zawiadomienie Komisji o planowa-

nym zbyciu akcji domu maklerskiego
nie wytacza obowiagzku dokonania za-
wiadomienia, o ktérym mowa
w art. 50 ust. 1.

Na kazdego kto nie dokonuje zawia-
domienia, o ktérym mowa w art. 50
ust. 1 lub art. 50b, lub dopuszcza sie
tego czynu dziatajac w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jed-
nostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej, Komisja moze

natozy¢ w drodze decyzji kare pie-
niezng do wysokosci 500 000 zi.

2. Komisja moze w drodze decyzji nato-
2y¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, row-
niez na osobe, ktéra nabywa lub
obejmuje akcje domu maklerskiego
pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o kto-
rym mowa w art. 50 ust. 3, lub do-
puszcza sie tego czynu dziatajac
w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawne;j.

3. Wydanie decyzji, o ktérej mowa
w ust. 1 lub 2, nastepuje po przepro-
wadzeniu rozprawy.

4. Uchwata Komisji bedaca podstawa
wydania decyzji, o ktérej mowa
w ust. 1 lub 2, podlega ogtoszeniu
w Dzienniku Urzedowym Komisji Pa-
pierow Wartos$ciowych i Gietd. Komi-
sja moze nakazaé¢ jej ogtoszenie
w dwoch dziennikach ogdinopolskich
na koszt strony.”;

37) w art. 51 dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

»5. Domy maklerskie prowadzace dziatalnos¢ wy-
tgcznie w zakresie zarzadzania cudzym portfe-
lem instrumentdw finansowych, o ktérych mo-
wa w art. 30 ust. 2 pkt 1, na zlecenie lub do-
radztwa inwestycyjnego w zakresie papierow
wartosciowych dopuszczonych do publiczne-
go obrotu moga by¢ cztonkami izby lub izby,
o ktorej mowa w art. 14 ust. 5 pkt 8.”;

38) w art. 52;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze pro-
wadzi¢ dziatainosé maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu
lub, bez koniecznosci otwierania oddziatu,
przy wykorzystaniu srodka porozumiewania
sie na odlegtos¢, ze swojej siedziby lub od-
dziatu.”,

b) ust. 3—8 otrzymuja brzmienie:

3. Za oddzial uwaza sie wyodrebniong w struk-
turach zagranicznej firmy inwestycyjnej lub
zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa
w ust. 2, jednostke arganizacyjng nieposia-
dajaca osobowosci prawnej, ktora prowadzi
dziatalno$é maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Za jeden oddziat uwaza
sie wszystkie jednostki organizacyjne danej
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagra-
nicznej osoby prawnej, o ktérej mowa
w ust. 2, zlokalizowane na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, w ramach ktérych
jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska.

4, Zagraniczna firma inwestycyjna lub zagra-
niczna osoba prawna, o ktérej mowa
w ust. 2, moze otworzy¢ przedstawicielstwo
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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5. Za przedstawicielstwo zagranicznej firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej osoby praw-
nej, o ktérej mowa w ust. 2, uwaza sie wy-
odrebniong w strukturach tej firmy lub oso-
by jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktdra prowadzi dzia-
talnos$¢ wytacznie w zakresie reklamy i pro-
mocji zagranicznej firmy inwestycyjnej lub
zagranicznej osoby prawnej, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

. O otwarciu przedstawicielstwa na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczna
firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba
prawna, o ktérej mowa w ust. 2, niezwtocz-
nie informuje Komisje.

. Udzielenie przez Komisje zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej zagra-
nicznej firmie inwestycyjnej lub zagranicz-
nej osobie prawnej, o ktérej mowa w ust. 2,
nastepuje po zasiegnieciu pisemnej opinii
organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci w panAstwie
siedziby tej zagranicznej firmy inwestycyj-
nej lub tej osoby prawnej. Przedmiotem opi-
nii jest sposéb prowadzenia tej dziatalnosci,
w szczegolnosci jej zgodnoéé z przepisami
prawa obowigzujgcymi w tym panstwie.

. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej lub za-
granicznej osoby prawnej prowadzacej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatal-
no$é maklerska w formie oddziatu stosuje
sie odpowiednio art. 30, art. 31—34,
art. 38—48, art. 51, oraz przepisy wydane
na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1—4 i 6 oraz
ust. 5, z zastrzezeniem art. 52a.”,

c) dodaje sig ust. 9 w brzmieniu:
9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowa-

dzacej na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej dziatalnos¢ maklerska bez otwierania
oddziatu stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 30, art. 31—34, art. 38—40, art. 42 i 43,
art. 43a, art. 45, art. 46 i art. 48, oraz przepi-
sy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1,
3i 4, z zastrzezeniem art. 52a.”;

39) po art. 52 dodaje sie art. 52a—52c¢c w brzmieniu:

LArt. 52a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna mo-

ze bez zezwolenia, o ktérym mowa
w art. 30, wykonywaé na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci
stanowigce zgodnie z art. 30 ust. 2,
2a i 2b dziatalno$¢ maklerska, pod
warunkiem, ze dana czynnos¢ jest ob-
jeta zezwoleniem udzielonym tej fir-
mie inwestycyjnej przez wtasciwy or-
gan nadzoru w panstwie jej siedziby
lub wykonywanie jej jest uwarunko-
wane posiadaniem takiego zezwole-
nia oraz ze firma ta wykonuje te czyn-
nos$é w tym panstwie.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do
czynnosci wykonywanych na podsta-
wie umowy z Narodowym Bankiem

Polskim, Skarbem Panstwa lub orga-
nem panstwowym wykonujacym
czynnosci zwigzane z polityka pie-
nigzna panstwa, ksztattowaniem kur-
su wymiany walut, polityka zarzadza-
nia dtugiem publicznym oraz polityka
zarzadzania wolnymi srodkami Skar-
bu Panstwa.

3. Warunkiem prowadzenia przez zagra-
niczng firme inwestycyjna dziatalno-
$ci maklerskiej w zakresie okreslo-
nym w ust. 1 jest:

1) poinformowanie Komisji przez
wtasciwy organ nadzoru, ktory
udzielit tej firmie inwestycyjnej ze-
zwolenia na prowadzenie dziatal-
nosci maklerskiej, 0 zamiarze roz-
poczecia dziatalnosci,

2) przestrzeganie zasad $wiadczenia
ustug maklerskich okreslonych
w przepisach prawa polskiego,

3) wypetnienie finansowych warun-
kéw prowadzenia tego rodzaju
dziatalnosci, okre$lonych w przepi-
sach prawa panstwa siedziby tej
osoby.

4. Komisja, w terminie nie dtuzszym niz
2 miesiace od dnia otrzymania zawia-
domienia, o ktérym mowa w ust. 3
pkt 1, przygotuje sie do sprawowania
nadzoru nad dziatalnoscig tej firmy
oraz informuje ja o warunkach pro-
wadzenia dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Przez zasady $wiadczenia ustug ma-
klerskich, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 2, rozumie sie:

1) w przypadku prowadzenia dziatal-
nosci w formie oddziatu — zasady
okreslone w art. 41 i w przepisach
wydanych na podstawie art. 60
ust. 1 pkt 1,

2) w przypadku prowadzenia dziatal-
nosci bez otwierania oddziatu przy
wykorzystaniu $rodkéw porozu-
miewania sig na odlegtos¢ ze swo-
jei siedziby lub oddziatu — zasady
okreslone w przepisach wydanych
na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

6. Do tworzenia i dziatalnosci oddzia-
téw zagranicznych firm inwestycyj-
nych nie stosuje sie przepisow usta-
wy z dnia 19 listopada 1999 r. — Pra-
wo dziatalnosci gospodarczej (Dz. U.
Nr 101, poz. 1178, z péin. zm.%),
z wytaczeniem art. 38 tej ustawy.

5} Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z

2000 r. Nr 86, poz. 958 i Nr 114, poz. 1193, z 2001 r. Nr 49,
poz. 509, Nr 67, poz. 679, Nr 102, poz. 1115 i Nr 147,
poz. 1643, z 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr 115, poz. 995 i Nr 130,
poz. 1112, z 2003 r. Nr 86, poz. 789, Nr 128, poz. 1176
i Nr 217, poz. 2125 oraz z 2004 r. Nr 54, poz. 535.
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Art. 52b. Zagraniczna firma inwestycyjna prowa-
dzaca na terytorium panstwa cztonkow-
skiego dziatalnos$¢ maklerska, poza wy-
konywaniem czynnosci, o ktérych mo-
wa w art. 30 ust. 2, 2a i 2b, moze bez ko-
niecznosci uzyskania zezwolenia wyko-
nywaé na terytorium Rzeczypospolite)
Polskiej wytacznie czynnosci, o ktérych
mowa w art. 31.

Art. 52c. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna pro-
wadzgca dziatalno$é maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej
podiega w panstwie cztonkowskim
nadzorowi wtasciwego organu, ktory
udzielit jej zezwolenia na prowadze-
nie dziatalnosci maklerskiej, z zastrze-
zeniem ze nadzor nad przestrzega-
niem okreslonych w przepisach pra-
wa polskiego zasad $wiadczenia
ustug maklerskich sprawuje Komisja.

2. W przypadku stwierdzenia przez Ko-
misje, ze zagraniczna firma inwesty-
cyjna, o ktérej mowa w ust. 1, naru-
sza przepisy prawa regulujace prowa-
dzenie dziatalnosci maklerskiej obo-
wigzujgce na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, Komisja, w drodze
decyzji, nakazuje zaprzestanie tych
naruszen, wyznaczajgc termin ich
usuniecia.

3. Komisja informuje organ nadzoru
wymieniony w ust. 1 o stwierdzeniu
naruszen, o ktérych mowa w ust. 2,
oraz o uchybieniu terminowi do ich
usuniecia.

4. W przypadku gdy zagraniczna firma
inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1,
nie zaprzestata naruszen lub nie usu-
neta ich w wyznaczonym terminie, po
uptywie miesigca od poinformowa-
nia organu nadzoru zgodnie z ust. 3,
Komisja moze, informujac o tym ten
organ:

1) zakazaé w catosci albo w czesci
wykonywania dziatalnosci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w catosci albo w czesci
prawo wykonywania dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, albo

3) natozy¢ kare pieniezng do wysoko-
$ci 500 000 zt, albo

4) zastosowad jedng z sankcji okre-
$lonych w pkt 1i 2 oraz natozy¢ ka-
re pienigezng, o ktérej mowa
w pkt 3.

5. Wydanie decyzji nastgpuje po prze-
prowadzeniu rozprawy.

6. W przypadku zakazania zagranicznej
firmie inwestycyjnej prowadzenia

dziatalnosci maklerskiej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, firma
ta nie moze podjac¢ tej dziatalnosci
przed uptywem 5 lat od dnia, w kto-
rym decyzja zakazujgca prowadzenia
dziatalnosci stata sie ostateczna, chy-
ba ze Komisja wyrazi zgode na skré-
cenie tego terminu.

7. W razie koniecznosci zabezpieczenia
interesu publicznego Komisja moze
— przed podjeciem czynnosci okre-
slonych w ust. 2—5 — zawiesi¢, na
okres nie dtuzszy niz miesigc, mozli-
wosé wykonywania, w catosci albo
w czesci, dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez zagranicznag firme inwestycyj-
na, informujac o tym jednoczesnie
Komisje Europejska oraz wtasciwy
organ nadzoru w panstwie cztonkow-
skim, ktéry udzielit zezwolenia zagra-
nicznej firmie inwestycyjne;j.

8. Komisja informuje Komisje Europej-
ska o sankcjach zastosowanych zgod-
nie z ust. 4.”;

40) w art. 54:

a) w ust. 1 pkt 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

~3) w przypadku banku bedacego spotka ak-
cyjna — wskazanie akcjonariuszy posia-
dajacych co najmniej 10 % ogdlnej liczby
gtosow lub co najmniej 10 % kapitatu za-
ktadowego,

4) informacje o podmiotach pozostajacych
w tej samej co wnioskodawca grupie ka-
pitatowej,”,

b} w ust. 2 po pkt 4 dodaje sig pkt 4a i 4b w brzmie-
niu;

~4a) regulamin inwestowania, przez pracowni-
kéw jednostki organizacyjnej banku pro-
wadzacej dziatalno$é maklerska oraz przez
osoby kierujgce lub nadzorujace dziatal-
nos¢ tej jednostki, na wilasny rachunek
w instrumenty finansowe,

4b) informacje o sposobach monitorowania
i kontroli ryzyka stopy procentowej zwig-
zanego z caltos$cig prowadzonej dziatalno-
sci,”,
c¢) w ust. 3 uchyla sie pkt 2,

d) dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

.D. Przepiséw o wydzieleniu finansowym dzia-
talnosci maklerskiej w ramach banku nie
stosuje sie do banku prowadzacego dziatal-
nos¢ maklerska wytacznie w zakresie przyj-
mowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1.”;
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41) w art. 56:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. W zakresie nieuregulowanym w art. 563 i 54
do banku prowadzgcego dziatainosé¢ ma-
klerska stosuje sie odpowiednio przepisy ni-
niejszego oddziatu dotyczace domu makler-
skiego, z wytgczeniem art. 29 ust. 2—4,
art. 40, art. 42, art. 50 i art. 50b.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

«2. Przepis art. 44 ust. 3 stosuje sie wytacznie
do sprawozdania finansowego jednostki or-
ganizacyjnej banku prowadzacej dziatalnosé
maklerska. Przepis art. 44 ust. 8 stosuje sie
do sprawozdania finansowego banku w cze-
$ci dotyczacej wylacznie dziatalnosci ma-
klerskiej.”;

42) w art. 57:

a) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»1a. Prowadzenie przez bank rachunkdéw papie-
réw wartosciowych na terytorium panstwa
cztonkowskiego wymaga  zezwolenia,
o ktéorym mowa w ust. 1.7,

b} w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

.2} w przypadku banku bedacego spotka akcyj-
ng — wskazanie akcjonariuszy posiadaja-
cych co najmniej 10 % ogdinej liczby gto-
sow lub co najmniej 10 % kapitatu zaktado-
wego,”,

c) w ust. 5 dodaje sie pkt 5 w brzmieniu:

.D) tresé procedur wewnetrznych okreslajacych
zasady inwestowania przez cztonkow zarza-
du i rady nadzorczej oraz pracownikéw tego
banku na wiasny rachunek w instrumenty fi-
nansowe.”;

43) po art. 58 dodaje sie art. 58a w brzmieniu:

L~Art. 58a. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaz-
nionego przedstawiciela bank prowa-
dzacy rachunki papierow wartoscio-
wych jest obowigzany do niezwtocz-
nego przekazywania informacji doty-
czacych rejestrowanych na prowa-
dzonych przez ten bank rachunkach
bankowych srodkéw pienigznych sta-
nowigcych zabezpieczenia okreslone
w przepisach wydanych na podsta-
wie art. 60 ust. 1 pkt 3 oraz srodkéw
pienieznych stanowiacych depozyt
zabezpieczajgcy w przypadku doko-
nywania transakcji papierami warto-
sciowymi, o ktéorych mowa w art. 3
ust. 3 i 4, jezeli z konstrukeji papieru
wartosciowego wynika obowigzek
posiadania depozytu zabezpieczaja-
cego.

2. Przepis ust. 1 nie narusza uprawnien,
o ktérych mowa w art. 44 ust. 2,
przystugujacych Komisji, zgodnie

z art. 59, w zakresie dziatalnosci ban-
ku polegajgcej na prowadzeniu ra-
chunkéw papieréw wartosciowych.”;

44) art. 59 otrzymuje brzmienie:

»Art. 59. W zakresie nieuregulowanym w art. 57
do banku prowadzacego rachunki papie-
row wartosciowych stosuje sie odpo-
wiednio przepisy niniejszego rozdziatu,
z wylaczeniem art. 30, art. 32—40,
art. 41a—42, art. 50, art. 50b,
art. 52—52c i art. 54—56.";

45) po art. 59a dodaije sie art. 59b w brzmieniu:

L»Art. 59b. 1. Dom maklerski, bank prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz bank pro-
wadzacy rachunki papieréw warto-
$ciowych sa obowiazane zawiadomic
Komisje o zamiarze utworzenia od-
dziatu lub prowadzenia dziatalnosci
bez otwierania oddziatu na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa
w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie panstwa cztonkowskie-
go, na terytorium ktdrego planuje
sie utworzenie oddziatu lub bedzie
prowadzona dziatalno$¢ bez otwie-
rania oddziatu,

2) przewidywany zakres dziatalnosci
oraz strukture organizacyjna,

3) adres, pod ktdérym dostepne beda
dokumenty, zwigzane z prowadzo-
na dziatalnoscia,

4) dane oscobowe o0séb kierujacych
dziatalnoscia.

3. Przepisow ust. 2 pkt 3 i 4 nie stosuje
sie w przypadku, gdy dziatalnos¢ ma-
klerska bedzie prowadzona bez
otwierania oddziatu.

4. Komisja przekazuje informacje, o kto-
rych mowa w ust. 2, w terminie
3 miesiecy — w przypadku gdy dzia-
talno$¢ ma by¢ prowadzona w formie
oddziatu, lub miesigca — w przypad-
ku gdy dziatalnosé ma byé prowadzo-
na bez otwierania oddziatu — od ich
otrzymania, wtasciwemu organowi
nadzoru panstwa cztonkowskiego, na
terytorium ktérego ma dziata¢ od-
dziat lub bedzie prowadzona dziatal-
nosé, wraz z informacjami o ogdl-
nych zasadach funkcjonowania pol-
skiego systemu rekompensat.

5. O przekazaniu informacji, o ktérych
mowa w ust. 2, witasciwemu organo-
wi nadzoru panstwa cztonkowskiego
Komisja informuje dom maklerski lub
bank, ktorego te informacje dotycza.
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6. W przypadku zmiany zasad funkcjo-

10.

11.

nowania systemu rekompensat, Ko-
misja przekazuje informacje o tych
zmianach organowi nadzoru w pan-
stwie cztonkowskim, na ktorego tery-
torium dziata podmiot, o ktérym mo-
wa w ust. 1.

. Informacje o zmianie danych zawar-

tych w zawiadomieniu podmiot,
o ktérym mowa w ust. 1, przekazuje
Komisji oraz wtasciwemu organowi
nadzoru panstwa cztonkowskiego, na
terytorium ktérego dziata oddziat lub
jest prowadzona dziatalnos$é, nie poz-
niej niz na miesigc przed dniem wej-
$cia w zycie tych zmian.

. Komisja moze, w terminie 3 miesiecy

— w przypadku gdy dziatalno$é ma
by¢ prowadzona w formie oddziatu,
lub miesiagca — w przypadku gdy
dziatalno$é ma by¢ prowadzona bez
otwierania oddziatu — od dnia ztoze-
nia zawiadomienia, zglosi¢ sprzeciw
wobec zamiaru utworzenia oddziatu
lub rozpoczecia dziatalnosci bez
otwierania oddziatu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli sta-
nowitoby to zagrozenie dia funkcjo-
nowania na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej podmiotu, o ktérym mo-
wa w ust. 1.

. Dziatalno$é¢ maklerska lub dziatalnosé

polegajagca na prowadzeniu rachun-
kéw papierdw wartosciowych na te-
rytorium panstwa cztonkowskiego
moze by¢ rozpoczeta po otrzymaniu
od wtasciwego organu nadzoru tego
panstwa informacji wskazujgcej wa-
runki prowadzenia tej dziatalnosci lub
po uptywie 2 miesiecy liczonych od
dnia otrzymania przez organ nadzoru
w panstwie cztonkowskim, na ktére-
go terytorium dziatalnos¢ ma byd
prowadzona, zawiadomienia, o kto-
rym mowa w ust. 1. Dziatalnosé, kto-
ra ma by¢ prowadzona bez otwiera-
nia oddziatu, moze byé podjeta po
otrzymaniu przez dom maklerski lub

bank informacji, o ktorej mowa
w ust. 5.
Komisja niezwlocznie informuje or-

gan nadzoru panstwa cztonkowskie-
go, na ktérego terytorium dziata pod-
miot, o kiérym mowa w ust. 1, o cof-
nieciu lub wygasnieciu zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
lub na prowadzenie rachunkéw pa-
pierow wartosciowych bedacego
podstawa prowadzenia dziatalnosci
na terytorium danego panstwa.

Komisja informuje Komisje Europej-
ska o liczbie przypadkow zgltoszenia
sprzeciwu, o ktérym mowa w ust. 8.

12. Przepiséw ust. 1—11 nie stosuje sie

do domu maklerskiego prowadzgce-
go dziatalnos¢ maklerska wytacznie
w zakresie wskazanym w art. 30
ust. 2a lub 2b.”;

46) po art. 59b dodaje sie art. 59¢ w brzmieniu:

LArt. 59c¢. 1. Zezwolenia Komisji, wydanego na

47) w art. 60:

a) wust. 1:

whniosek domu maklerskiego, wyma-

ga:

1) spfata przez dom makierski zobo-
wigzan:

a) z tytulu papierow wartoscio-
wych o nieoznaczonym terminie
wymagalnosci oraz innych in-
strumentow finansowych o nie-
oznaczonym terminie wymagal-
nosci,

b) z tytutu pozyczki lub kredytu,
w wyniku ktérych powstaty zo-
bowigzania podporzadkowane
— weczesniejsza niz w dniu okre-
slonym w umowie,

2) zaliczenie zobowigzan z tytutu pa-
pieréow wartosciowych o nieozna-
czonym terminie wymagalnosci
oraz innych instrumentow finanso-
wych o nieoznaczonym terminie
wymagalnosci do kapitatéw domu
maklerskiego,

3) stosowanie przez dom maklerski
innego niz ustalony przez rynek re-
gulowany modelu obliczania sto-
sunku zmiany wartosci opcji do
zmiany wartosci instrumentu ba-
zowego bedacego przedmiotem
tej opcji,

4) obliczanie wymogdw  kapitato-
wych na pokrycie poszczegdlnych
rodzajow ryzyka za pomocg stoso-
wania wtasnych wewnetrznych
modeli zarzadzania ryzykiem przez
dom maklerski.

. Minister wiasciwy do spraw instytucji

finansowych okresla, w drodze roz-
porzadzenia, wymogi, jakim powinny
odpowiada¢ wnioski, o ktérych mo-
wa w ust. 1, uwzgledniajac koniecz-
nos¢ dokonywania na ich podstawie
oceny skutkow, jakie moga spowodo-
wacé czynnosci objete wnioskami,
w zakresie sytuacji finansowej domu
maklerskiego.”;

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

» 1) tryb i warunki postepowania doméw ma-
klerskich i bankéw prowadzacych dziatal-
nos¢ maklerska, zagranicznych firm inwe-
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stycyjnych i zagranicznych oséb praw-
nych prowadzacych dziatalnosé makler-
skg na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej oraz bankéw prowadzacych rachun-
ki papieréw wartosciowych; rozporzadze-
nie powinno okresla¢ tryb i warunki po-
stepowania w kontaktach z klientem, przy
$éwiadczeniu ustug maklerskich, zawiera-
niu transakcji i dokonywaniu rozliczen,
przy prowadzeniu ewidencji i archiwizacji
tych transakcji, przy ustanawianiu i reali-
zacji zabezpieczen spfaty kredytéw i po-
zyczek udzielonych na nabycie papieréw
wartosciowych oraz w przypadku zabez-
pieczenia wierzytelnosci na papierach
wartosciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu, przy uwzglednieniu za-
sad bezpiecznego i sprawnego prowa-
dzenia dziatalnosci,”,

— pkt 31 4 otrzymuja brzmienie:

.3) szczegotowe zasady, tryb i warunki pozy-
czania papieréw wartosciowych z udzia-
tem domow maklerskich, bankéw prowa-
dzacych dziataino$¢ maklerska, zagra-
nicznych firm inwestycyjnych i zagranicz-
nych oséb prawnych prowadzacych dzia-
talno$¢ maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz bankéw prowa-
dzacych rachunki papierow wartoscio-
wych, poza systemem zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen transakcji, o ktérym
mowa w art. 127 ust. 2 pkt 12; rozporza-
dzenie powinno okresla¢ warunki ustana-
wiania zabezpieczen zwrotu pozyczki
w sposob zapewniajacy bezpieczne
i sprawne funkcjonowanie systemu rozli-
czen,

4) zakres, tryb i forme oraz terminy dostar-
czania, innych niz wymienione w art. 48,
informaciji dotyczacych dziatalnosci i sy-
tuacji finansowej domow maklerskich,
bankow prowadzacych dziatalnos¢ ma-
klerska, bankéw prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych oraz zagranicz-
nych firm inwestycyjnych i zagranicznych
oséb prawnych prowadzacych dziatal-
nos$¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej; rozporzadzenie powinno
przewidywaé¢ obowiagzki informacyjne
w sposodb umozliwiajagcy Komisji, w za-
kresie okreslonym ustawa, wykonywanie
nadzoru nad przestrzeganiem zasad
uczciwego obrotu oraz bezpieczeristwem
obrotu,”,

— pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,B6) warunki techniczne i organizacyjne wy-
magane do prowadzenia dziatalnosci ma-
klerskiej przez dom maklerski, bank pro-
wadzacy dziataino$éé maklerska, zagra-
niczng firme inwestycyjng i zagraniczna
osobe prawng prowadzaca dziafalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospoli-

tej Polskiej oraz do prowadzenia rachun-
kéw papieréow wartosciowych przez bank
prowadzacy rachunki papieréw warto-
§ciowych; rozporzadzenie powinno okre-
$la¢ warunki techniczne i organizacyjne
przy uwzglednieniu zasad bezpiecznego
i sprawnego prowadzenia dziatalnosci.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»5. Minister wtasciwy do spraw instytucji finan-

sowych okresla, w drodze rozporzadzenia,
obowiazki sprawozdawcze domow makler-
skich, bankéw prowadzacych dziatainosé
maklerska, zagranicznych firm inwestycyj-
nych i zagranicznych oséb prawnych pro-
wadzacych dziatalno$¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, bankéw pro-
wadzacych rachunki papieréw wartoscio-
wych, podmiotow, o ktérych mowa w art. 9
ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu w za-
kresie obrotu papierami wartosciowymi
emitowanymi przez Skarb Panstwa, zapew-
niajac mozliwos¢ dokonywania, na podsta-
wie sprawozdan, analiz w zakresie stanu,
dynamiki oraz struktury zadtuzenia budzetu
panstwa w skarbowych papierach warto-
sciowych wedtug grup inwestoréw oraz ro-
dzajow tych papierow.”;

48) po art. 62 dodaje sig art. 62a i 62b w brzmieniu:

LArt. 62a. 1. Nie wymaga zgody Komisji wprowa-

dzenie do publicznego obrotu papie-
réw wartosciowych emitenta z siedzi-
ba w panstwie cztonkowskim, ktére
sg jednoczesnie objete wnioskiem
o zatwierdzenie prospektu sporzadzo-
nego w zwigzku z ofertg publiczna lub
dopuszczeniem tych papierow warto-
$ciowych do notowan na wskazanym
Komisji Europejskiej jako rynek urze-
dowy rynku regulowanym, zwanych
dalej ,oficjalnymi notowaniami”,
w jednym lub kilku pafAstwach czton-
kowskich, pod warunkiem:

1) ztozenia przez emitenta zawiado-
mienia do Komisji, dotyczgcego
tych papieréw wartosciowych,

2) zatwierdzenia prospektu w jednym
z tych panstw cztonkowskich oraz

3) otrzymania przez Komisje od orga-
nu nadzoru w panstwie cztonkow-
skim dokumentu potwierdzajace-
go zatwierdzenie prospektu w tym
panistwie.

2. Dopuszczenie do publicznego obrotu
papierdow wartosciowych objetych
zawiadomieniem nastepuje z dniem
otrzymania dokumentu, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 3.

Art. 62b. 1. Nie wymaga zgody Komisji wprowa-

dzenie do publicznego obrotu papie-
row wartosciowych dopuszczonych
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do oficjalnych notowan w panstwie
cztonkowskim, pod warunkiem ztoze-
nia przez emitenta, w terminie 3 mie-
siecy od tego dopuszczenia, zawiado-
mienia do Komisji, dotyczgcego tych
papierow wartosciowych.

. Dopuszczenie do publicznego obrotu

papierédw wartosciowych objetych
zawiadomieniem, o ktérym mowa
w ust. 1, nastepuje z dniem otrzyma-
nia tego zawiadomienia.”;

49) art. 63 otrzymuje brzmienie:

LArt. 63. 1.

Nie wymaga zgody Komisji wprowa-
dzenie do publicznego obrotu papie-
row wartosciowych, w przypadku
gdy:

1) ich emitentem jest spdtka, ktoérej
akcje sg notowane na urzedowym
rynku gietdowym, o ktérym mowa
w art. 90 ust. 1 pkt 1, jezeli:

a) spotka ta podlega nieprzerwa-
nie przez okres co najmniej
18 miesiecy obowigzkom infor-
macyjnym, okreslonym w art. 81
ust. 1 pkt 3 lub

b) propozycja ich nabycia w obro-
cie pierwotnym jest kierowana
wylacznie do inwestoréw kwali-
fikowanych, albo

2) obrét wtérny tymi papierami od-
bywac sie bedzie wytacznie na ryn-
ku nieurzedowym, o ktorym mowa
w art. 90 ust. 1 pkt 2

— pod warunkiem ze emitent zfozy
do Komisji zawiadomienie najpdzniej
na 30 dni przed rozpoczeciem sub-
skrypcji, sprzedazy lub obrotu tymi
papierami wartos$ciowymi.

2. Ztozenie zawiadomienia wywoluje ta-

kie same skutki, jak wyrazenie przez
Komisje zgody na wprowadzenie pa-
pieréw wartosciowych do publiczne-
go obrotu.

. Komisja moze, najpézniej na 16 dni

przed:

1) rozpoczeciem subskrypcji, sprze-
dazy lub obrotu albo

2) dniem udostepnienia prospektu,
okreslonym zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 75,
w przypadku innym niz okreslony
w pkt 1

— zgtosi¢ sprzeciw wobec wprowa-
dzenia papieréow wartosciowych do
publicznego obrotu zgodnie z ust. 1
i 2, jezeli zawiadomienie nie spetnia
wymogow, o ktdrych mowa w art. 73
ust. 6, lub zachodza przestanki okre-
$lone w art. 72 ust. 5 pkt 1 lub 3 albo

dodatkowy raport lub opinia, o kto-
rych mowa w art. 71a, nie zostaty
sporzadzone zgodnie z zadaniem Ko-
misji albo z ich tresci wynika, ze spra-
wozdanie finansowe zostalo niepra-
widfowo sporzadzone Ilub zawiera
nieprawdziwe informacje.

4. Zgtoszenie  sprzeciwu powoduje
uchylenie skutkéw zawiadomienia.
W takim przypadku wprowadzenie
tych papieréw wartosciowych do pu-
blicznego obrotu wymaga zgody Ko-
misji.”;

50) w art. 67 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

.« 1. Papiery wartosciowe wydane w formie doku-
mentu moga byé dopuszczone do publicznego
obrotu, jezeli zostaty uprzednio ztozone do de-
pozytu w domu maklerskim, banku prowadza-
cym dziatalno$¢ maklerska, banku prowadza-
cym rachunki papieréw wartosciowych, w od-
dziale zagranicznej firmy inwestycyjnej prowa-
dzacej dziatalno$éé¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w oddziale zagra-
nicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 52
ust. 2, prowadzacej dziatalno$¢ makierska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Kra-
jowym Depozycie. Podmioty te sg obowiazane
utworzy¢ rejestr osob uprawnionych z tych pa-
pierow.”;

51) w art. 68:

a) w ust. 1 dodaje sie pkt 5 w brzmieniu:

»D) informacje, czy papiery wartosciowe s3 lub
bedg objete wnioskiem o zatwierdzenie pro-
spektu w panstwie lub panstwach czlon-
kowskich.”,

b) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

. 1) prospekt emisyjny, zwany dalej ,prospek-
tem”, oraz jego skrot, sporzadzone zgodnie
z przepisami rozporzadzenia, o ktérym mo-
wa w art. 71 ust. 3, z zastrzezeniem ust. 5
i6,",
c) dodaje sig ust. 5 i 6 w brzmieniu:

»5. W przypadku gdy wniosek dotyczy papie-
row wartosciowych dopuszczonych do ofi-
cjalnych notowan w panstwie cztonkow-
skim, ktére sg notowane w tym panstwie nie
dtuzej niz 6 miesiecy od daty dopuszczenia,
do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, emi-
tent zatacza:

1) wskazanie organu nadzoru w panstwie
cztonkowskim, wiasciwego w sprawie
dopuszczenia papieréw wartosciowych
do notowan,

2) prospekt oraz, o ile byl wymagany —
skrét prospektu, wraz z ich tltumaczeniem
na jezyk polski, bedace podstawag do-
puszczenia w panstwie cztonkowskim,
sporzadzone i zaktualizowane zgodnie
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z przepisami tego panstwa, uzupetnione
o informacje dotyczace czynnikéw powo-
dujacych wysokie ryzyko dla nabywcow
papieréw wartosciowych objetych wnio-
skiem oraz opis zasad opodatkowania
obrotu i dochodéw z tych papierdw,
a takze informacje o instytucjach finanso-
wych przeprowadzajacych roziliczenia fi-
nansowe emitenta (agentach ptatni-
czych) na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej jak réwniez o sposobie publiko-
wania informacji dla inwestorow.

6. Komisja moze, w terminie 7 dni od dnia zto-
Zzenia wniosku, wyrazié¢ sprzeciw wobec
wprowadzenia papieréw wartosciowych na
podstawie prospektu, o ktérym mowa
w ust. b pkt 2. W takim przypadku emitent
w celu uzyskania zgody, o ktérej mowa
w art. 61 ust. 1, do wniosku zatgcza prospekt

3. Rada Ministrow okresla, w drodze roz-
porzadzenia, szczegdtowe warunki, ja-
kim powinien odpowiada¢ prospekt
oraz skrot prospektu, przy uwzglednie-
niu rodzaju oferty i jej adresata, sposo-
bu wprowadzenia papierow wartoscio-
wych do publicznego obrotu oraz wy-
mogow obowigzujgcych na rynku re-
gulowanym, na ktérym beda notowa-
ne te papiery. Rozporzadzenie powin-
no okreslac¢ tres¢ i zakres informacji
ujawnianych w prospekcie oraz w jego
skrécie ze wskazaniem regulacji w za-
kresie rachunkowosci, na podstawie
ktorych maja by¢ ujawniane dane fi-
nansowe, oraz zakresu ujawnianych
danych finansowych.”;

54) po art. 71 dodaje sig art. 71a—71c w brzmieniu:

sporzadzony zgodnie z przepisami wydany- LArt. 71a. W przypadku powziecia podejrzen co do

mi na podstawie art. 71 ust. 3.”;

52) art. 69 otrzymuje brzmienie:

LArt. 69. Rada Ministréw okresla, w drodze rozpo-
rzadzenia, podmioty uprawnione do sktfa-
dania wniosku o wyrazenie zgody na
wprowadzenie do publicznego obrotu
papierow wartosciowych okreslonych
w art. 3 ust. 3 i 4, szczegblne warunki, ja-
kie s3 obowiazane spetnia¢ te podmioty,
oraz szczegoiny tryb i warunki wprowa-
dzania tych papieréw, w tym kryteria, ja-
kie musza spetniaé te papiery, aby mogty
by¢ przedmiotem obrotu. Rozporzadze-
nie powinno w szczegolnosci okreslaé
warunki, jakie musza spetniaé podmioty
emitujace te papiery w celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu bezpieczen-
stwa w zakresie realizacji zobowigzan
wynikajacych z tych papieréw. Rozporza-
dzenie powinno ponadto okreslaé zakres
obowiagzkow informacyjnych, tak aby za-
pewni¢ nabywcom papieréw wartoscio-
wych podstawowe dane niezbedne do
oceny przez nich ryzyka zwigzanego z in-
westowaniem w te papiery.”;

53) art. 71 otrzymuje brzmienie:

LArt. 71. 1. Prospekt powinien zawieraé¢ wszelkie
informacje istotne dla oceny sytuacji
gospodarczej, majatkowej i finansowej
emitenta oraz perspektyw rozwoju
emitenta, a takze informacje dotyczace
przeprowadzenia  subskrypcji  lub
sprzedazy papieréw wartosciowych;
skrot prospektu powinien zawierac
zwiezte informacje o emitencie i papie-
rach wartosciowych.

2. W przypadku emisji papieréw warto-
$ciowych przez podmiot zalezny, pro-
spekt i skrét prospektu powinny zawie-
ra¢ réwniez informacje o podmiocie

prawidtowosci sporzadzenia lub praw-
dziwosci informacji zawartych w rapor-
cie lub opinii z badania jednostkowego
lub skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego zawartego w prospekcie za-
taczonym do wniosku lub zawiadomie-
nia, Komisja moze zgtosi¢, emitentowi
lub podmiotowi odpowiedzialnemu za
sporzadzenie tych dokumentow, za-
strzezenia do ich tresci, wraz z zagdaniem
sporzadzenia dodatkowego raportu lub
opinii w okreslonym zakresie i przekaza-
nia ich Komisji w wyznaczonym termi-
nie.

Art. 71b. W przypadku gdy w okresie ostatnich

12 miesigcy emitent udostepnit pro-
spekt w panstwie cztonkowskim lub na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
w kolejnym prospekcie sporzadzonym
przez tego emitenta, dotyczacym in-
nych papieréw wartosciowych, emitent
moze wskaza¢ jedynie zmiany mogace
mie¢ wplyw na warto$é papierow war-
tosciowych, jakie zaszty od dnia udo-
stgpnienia prospektu. W takim przypad-
ku emitent udostepnia prospekt tagcznie
z prospektem, ktérego dotyczy lub na
ktory sie powotuje.

Art. 71c. W przypadku gdy emitent sporzadza za-

rowno jednostkowe, jak i skonsolidowa-
ne sprawozdania finansowe, Komisja
moze zezwoli¢ na zamieszczenie w pro-
spekcie udostepnianym do publicznej
wiadomosci jedynie sprawozdan jed-
nostkowych albo skonsolidowanych,
pod warunkiem ze sprawozdania, ktére
nie beda zamieszczone, nie zawieraja
zadnych istotnych informacji dodatko-
wych.”;

55) art. 72 i 73 otrzymujg brzmienie:

dominujgcym, przedstawione w zakre- LArt. 72. 1. Decyzje w sprawie zgody na wprowa-

sie i w sposéb wynikajacy z ust. 3.

dzenie papieréw wartosciowych do
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publicznego obrotu Komisja wydaje
po stwierdzeniu, ze dokumenty zwia-
zane z wprowadzeniem papieréw war-
tosciowych do publicznego obrotu od-
powiadajg pod wzgledem tresci wy-
mogom okreslonym w przepisach pra-
wa.

. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Ko-
misja moze zwolni¢ emitenta, na jego
whniosek, z obowigzku zamieszczenia
w prospekcie informacji, ktorych ujaw-
nienie mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicz-
nym lub

2) wyrzadzié istotng szkode emitento-
wi — o ile nie wprowadzi to w btad
ogotu inwestoréw odnosnie do fak-
téw i okolicznosci, ktorych znajo-
mosé jest istotna dla oceny papie-
row wartosciowych.

. W przypadku gdy decyzja, o ktérej mo-
wa w ust. 1, ma dotyczyé papieréw
wartosciowych emitowanych przez
podmiot z siedzibg w panstwie czton-
kowskim, niedopuszczonych do obrotu
na regulowanym rynku urzedowym
w panstwie cztonkowskim, Komisja
podejmuje decyzje po uzyskaniu pi-
semnej opinii organu nadzoru, ktory
dopuscit inne papiery wartosciowe te-
go emitenta do obrotu na regulowa-
nym rynku urzedowym w panstwie
cztonkowskim.

. W przypadku dopuszczenia do publicz-
nego obrotu papieréw wartosciowych,
ktére rownoczesnie zostaly objete
whnioskiem o zatwierdzenie prospektu
sporzadzonego w zwigzku z oferta pu-
bliczna lub dopuszczeniem tych papie-
row wartosciowych do oficjalnych no-
towan w panstwie cztonkowskim, Ko-
misja przesyta do wtasciwego organu
nadzoru w tym panstwie dokument
potwierdzajacy dopuszczenie tych pa-
pierow wartosciowych do publicznego
obrotu wraz ze wskazaniem rodzaju in-
formaciji, ktére zostaty objete zwolnie-
niem z obowiagzku zamieszczenia w tre-
$ci prospektu bedacego podstawa do-
puszczenia do publicznego obrotu.

. Komisja moze odmdwié¢ zgody, o kto-
rej mowa w ust. 1, w przypadku gdy:

1) dokumenty, o ktérych mowa
w art. 68 ust. 2 pkt 1—3, nie odpo-
wiadajg pod wzgledem tresci wy-
mogom okreslonym w przepisach
prawa,

2) z opinii, o ktérej mowa w ust. 3, wy-
nika, ze emitent nie wypetnia obo-
wigzkow wynikajacych z dopuszcze-
nia innych papieréow wartosciowych

Art. 73. 1.

2.

do obrotu na regulowanym rynku
urzedowym w panstwie cztonkow-
skim, okreslonych w przepisach pra-
wa w tym panstwie,

3) z tresci dokumentéw, o ktérych mo-
wa w art. 68 ust. 2, wynika, ze:

a) dopuszczenie papieréw warto-
$éciowych do obrotu na urzedo-
wym rynku gietdowym w znacza-
cy sposob zaszkodzitoby intere-
som inwestorow,

b) utworzenie emitenta nastgpito
Z razgcym naruszeniem prawa,
ktorego skutki pozostajg w mocy,

c) dziatalno$é emitenta byta lub jest
prowadzona z razacym narusze-
niem przepiséw prawa,

d) status prawny papieréow warto-
sciowych jest niezgodny z przepi-
sami prawa,

4) dodatkowy raport lub opinia, o kté-
rych mowa w art. 71a, nie zostaty
sporzadzone zgodnie z zadaniem
Komisji, albo z ich tresci wynika, ze
sprawozdanie finansowe zostato
nieprawidlowo sporzadzone lub za-
wiera nieprawdziwe informacije.

Zawiadomienie, o
w art. 62a, zawiera:

ktorym mowa

1) informacje i dokumenty, o ktérych
mowa w art. 68 ust. 1 oraz ust. 2
pkt 2—5,

2) wskazanie organu nadzoru w pan-
stwie czionkowskim, wilasciwego
w sprawie zatwierdzenia prospektu
papierow wartosciowych objetych
zawiadomieniem,

3) prospekt oraz, o ile byt wymagany
— skroét prospektu wraz z ich ttuma-
czeniem na jezyk polski, bedace
podstawa zatwierdzenia w panstwie
cztonkowskim, zaktualizowany
zgodnie z przepisami tego panstwa
oraz uzupetniony o informacje doty-
czace czynnikéw powodujacych wy-
sokie ryzyko dla nabywcow papie-
row wartosciowych objetych zawia-
domieniem oraz warunkéw i trybu
nabywania papieréw wartoscio-
wych na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej i zasad opodatkowania
obrotu i dochodoéw z tych papieréw,
a takze informacje o instytucjach fi-
nansowych zaangazowanych jako
agenci ptatniczy emitenta na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, jak
réowniez o sposobie publikowania
informacji dla inwestorow.

Zawiadomienie, o
w art. 62b, zawiera:

ktdrym mowa
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1) informacje i dokumenty, o ktérych
mowa w art. 68 ust. 1 oraz ust. 2
pkt 2—5,

2) wskazanie organu nadzoru w pan-
stwie cztonkowskim, wiasciwego
w sprawie zatwierdzenia prospektu
papieréw wartosciowych objetych
zawiadomieniem,

3) date zatwierdzenia prospektu przez
organ, o ktérym mowa w pkt 2,

4) dokument potwierdzajacy zatwier-
dzenie prospektu przez organ, o kto-
rym mowa w pkt 2,

5) prospekt oraz, o ile byt wymagany
— skrét prospektu, wraz z ich ttuma-
czeniem na jezyk polski, bedace
podstawa zatwierdzenia w panstwie
cztonkowskim, zaktualizowany
zgodnie z przepisami tego panstwa
oraz uzupetniony o informacje doty-
czace czynnikow powodujacych wy-
sokie ryzyko dla nabywcow papie-
row wartosciowych objetych zawia-
domieniem oraz zasad opodatkowa-
nia obrotu i dochodoéw z tych papie-
row, a takze informacje o instytu-
cjach finansowych zaangazowa-
nych jako agenci ptatniczy emitenta
na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej i sposobie publikowania infor-
macji dla inwestoréw.

. Prospekt, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 3 lub ust. 2 pkt 5, powinien zostaé
sporzadzony zgodnie z przepisami pra-
wa panstwa czionkowskiego, w kto-
rym emitent ma swoja siedzibe, oraz
zatwierdzony przez wtasciwy organ te-
go panstwa. Jezeli siedziba emitenta
nie znajduje sie na terytorium zadnego
z panstw, w ktorych zostaty ztozone
wnioski, prospekt powinien zostaé
sporzadzony oraz zatwierdzony zgod-
nie z przepisami prawa obowiazujacy-
mi w jednym z tych panistw, wedtug
wyboru emitenta.

. W przypadku zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 62a lub art. 62b, Komisja
jest obowigzana do wspétpracy z wta-
$ciwym organem lub organami nadzo-
ru w panstwach cztonkowskich w celu
przyspieszenia i uproszczenia procedu-
ry dopuszczenia papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu oraz okre-
$lenia ewentualnych wszelkich dodat-
kowych warunkéw dopuszczenia.

5. W przypadku zawiadomienia, o ktérym

mowa w art. 62a, publiczna oferta pa-
pierow wartosciowych nie moze byé
prowadzona na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej przed otrzymaniem
przez Komisje dokumentu, o ktorym
mowa w art. 62a ust. 1 pkt 3.

6. Zawiadomienie skladane w przypad-
kach, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1,
zawiera informacje i dokumenty, o kté-
rych mowa w art. 68 ust. 1 i 2, oraz
wskazanie dnia udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci prospektu i jego
skroétu.

7. W przypadku zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 63 ust. 1, udostepniony
prospekt moze nie zawiera¢ informaciji,
ktorych ujawnienie mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicz-
nym lub

2) wyrzadzi¢ istotna szkode emitento-
wi — o ile nie wprowadzi to w btad
og6tu inwestorow odnosnie do fak-
téw i okolicznosci, ktérych znajo-
mos$¢ jest istotna dla oceny papie-
réw wartosciowych

— jezeli Komisja wyrazi na to zgode.”;
56) po art. 73 dodaje sie art. 73a w brzmieniu:

LArt. 73a. Jezeli wniosek o dopuszczenie do pu-
blicznego obrotu lub do oficjalnych no-
towan w panstwie cztonkowskim, doty-
czacy obligacji zamiennych, obligacji
z prawem pierwszenstwa lub innych pa-
pierdw wartosciowych dajagcych prawo
do udziatu w kapitale emitenta, spetnia
nastepujgce warunki:

1) jest sktadany jednoczesnie w Rzeczy-
pospolitej Polskiej i w jednym lub
w kilku panstwach cztonkowskich,

2) siedziba emitenta akcji, do ktdrych
zamiany lub nabycia daja prawo pa-
piery wartosciowe bedace przedmio-
tem wniosku, znajduje sie w pan-
stwie innym niz wskazane w pkt 1,

3) akcje te sg dopuszczone do publicz-
nego obrotu lub do oficjalnych noto-
wan w panstwie cztonkowskim

— Komisja rozpatruje ten wniosek po
zasiegnigciu opinii wtasciwych orga-
néw panstwa siedziby emitenta tych ak-
cji.”;

57) w art. 76 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Subemitentem inwestycyjnym moga by¢ wy-
tacznie: dom maklerski, towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny, bank,
zakfad ubezpieczen, zagraniczna firma inwe-
stycyjna, zagraniczna instytucja finansowa
majaca siedzibe w krajach nalezagcych do
OECD lub konsorcjum tych podmiotéw.”;

58) w art. 77 ust. b otrzymuje brzmienie:

»5. Subemitentem ustugowym moga by¢ wytacz-
nie: dom maklerski, bank, zagraniczna firma in-
westycyjna, zagraniczna instytucja finansowa
majaca siedzibe w krajach nalezacych do
OECD lub konsorcjum tych podmiotéw.”;
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59) w art. 79 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu: e) ust. b otrzymuje brzmienie:

»1a. Prospekt, z zastrzezeniem art. 62a i 62b, nie »5. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporza-

moze zosta¢ udostepniony do publicznej wia-
domosci przed zatwierdzeniem go przez Ko-
misje. Za zatwierdzenie prospektu uwaza si¢
wyrazenie zgody, o ktérej mowa w art. 72
ust. 1, lub niezgtoszenie sprzeciwu, o ktérym

dzenia, rodzaj, zakres i forme informacji bie-
zacych i okresowych, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3, oraz terminy i czestotliwos$é
ich przekazywania przez emitentéw papie-
row wartosciowych dopuszczonych do:

mowa w art. 63 ust. 3.”;

60) w art. 81:

a} w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

1) obrotu na urzedowym rynku gieldowym,

2) publicznego obrotu, ktére nie sg dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym

— przy uwzglednieniu rodzaju rynku, na
ktorym papiery wartosciowe sa lub beda
notowane, regulacji w zakresie rachunko-
wosci, na podstawie ktdrych maja by¢ ujaw-

»2) informacji poufnych,”,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1

i 2, emitent jest obowigzany przekaza¢ nie-
zwtocznie po zajsciu zdarzen lub okoliczno-
$ci, ktore uzasadniaja ich przekazanie lub po
powzieciu o nich wiadomosci, nie podzniej
jednak niz w terminie 24 godzin, z zastrzeze-
niem ust. 4. Informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2, z wylaczeniem danych osobo-
wych, emitent jest obowigzany umiesci¢ na
swojej stronie internetowej, z zastrzezeniem
ust. 4.,

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku gdy wykonanie obowiazku,
o ktérym mowa w ust. 1, mogtoby naruszyé
stuszny interes emitenta instrumentéw fi-
nansowych dopuszczonych do publicznego
obrotu albo dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolite] Polskiej lub ktdregokolwiek
z panstw cztonkowskich niezaleznie od tego,
czy transakcje danym instrumentem sa do-
konywane na tym rynku, moze on w zakre-
sie odnoszacym sie do informacji, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2 — na witasng odpowie-
dzialnosé opdzinié na czas okreslony wyko-
nanie tych obowigzkéw, przekazujagc Komi-
sji informacje o op6znieniu przekazania tych
informacji wraz z podaniem przyczyn uza-
sadniajacych opdznienie i wskazaniem
terminu, w ktérym informacja bedzie prze-
kazana podmiotom, o ktérych mowa
w ust. 1.7,

d) po ust. 4c dodaje sie ust. 4d i 4e w brzmieniu:

.4d. Opodinienie przekazania informacji, o kto-
rym mowa w ust. 4, moze nastagpié¢ wytacz-
nie pod warunkiem, ze:

1} emitent zapewni zachowanie poufnosci
tych informacji do chwili wykonania
obowiagzku oraz

2) nie spowoduje to wprowadzenia w biad
opinii publicznej.

4e. W przypadku opézinienia, o ktérym mowa
w ust. 4, emitent jest obowiagzany przeka-
za¢ informacje w terminie wskazanym Ko-
misji, zgodnie z tym przepisem.”,

niane dane finansowe oraz zakresu ujaw-
nianych danych finansowych, w sposoéb
umozliwiajgcy inwestorom wtasciwa oceneg
sytuacji gospodarczej, majatkowej i finan-
sowej emitenta.”,

f) dodaje sie ust. 6—8 w brzmieniu:
6. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporza-

dzenia, rodzaj, zakres, terminy oraz czesto-
tliwosc przekazywania do publicznej wiado-
mosci informacji, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 3, przez spotke prowadzaca giefde, na
ktorej sa notowane papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 i 4, w sposéb
umozliwiajacy inwestorom ocene ryzyka in-
westycyjnego zwigzanego z inwestowaniem
w te papiery wartosciowe.

. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporza-

dzenia, rodzaje informaciji, ktére moga naru-
szy¢ stuszny interes emitenta oraz sposob
postepowania emitenta w zwigzku z opéz-
nianiem przekazania do publicznej wiado-
mosci informacji poufnych, przy uwzgled-
nieniu koniecznosci zapewnienia poufnosci
tych informacji do chwili ich przekazania.

. Minister wtasciwy do spraw instytucji finan-

sowych okresla, w drodze rozporzgdzenia:

1) érodki techniczne stuzace do przekazywa-
nia:

a) informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
oraz

b) innych informacji w ramach wykony-
wania obowigzkéw informacyjnych,
publikacyjnych lub sprawozdawczych
okreslonych w ustawie lub w przepi-
sach wykonawczych wydanych na jej
podstawie,

2) techniczne warunki przekazywania infor-
macji przy uzyciu tych srodkow

— z uwzglednieniem koniecznosci zapew-
nienia tym podmiotom mozliwosci nalezy-
tego wykonania obowiazkéw, nie zwigksza-
jac w istotnym stopniu kosztéw ich funkcjo-
nowania na rynku.”;
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61) po art. 81 dodaje sie art. 81a—81e w brzmieniu: przekazania do publicznej wiadomosci

,Art. 81a. 1. Na 2adanie Komisji lub jej upowas- informacji okresowych, sporzadzanych

nionego  przedstawiciela, osoby
wchodzace w skiad organow zarzg-
dzajacych lub nadzorczych emitenta
papierow wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu, albo po-
zostajace z nim w stosunku pracy, s3
obowigzane do niezwtocznego spo-
rzadzenia i przekazania, na koszt emi-
tenta, kopii dokumentéw i innych no-
$nikow informacji oraz do udzielenia
pisemnych lub ustnych wyjasnien,
w celu umozliwienia wykonywania
ustawowych zadan Komisji w zakre-
sie:

1) nadzoru nad sposobem wykony-
wania przez te podmioty obowiaz-
kéw informacyjnych,

2) ujawniania i przeciwdziatania ma-
nipulacji, o ktérej mowa w art. 97,

3) ujawniania i przeciwdziatania
ujawnieniu lub wykorzystywaniu
informacji poufne;j.

. Obowiazek, o ktébrym mowa w ust. 1,
spoczywa rowniez na biegtym rewi-
dencie oraz osobach wchodzacych
w skiad organdw zarzadzajgcych
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych lub pozo-
stajagcych z tym podmiotem w sto-
sunku pracy — w zakresie dotycza-
cym czynnos$ci podejmowanych
przez te osoby lub podmiot w zwigz-
ku z badaniem sprawozdan finanso-
wych emitenta papierdw wartoscio-
wych dopuszczonych do publicznego
obrotu lub ubiegajacego sie o takie
dopuszczenie, lub swiadczeniem na
jego rzecz innych ustug wymienio-
nych w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia
13 pazdziernika 1994 r. o bieglych re-
widentach i ich samorzgdzie. Nie na-
rusza to obowiazku zachowania ta-
jemnicy, o ktérej mowa w art. 4a tej
ustawy.

. W razie powziecia watpliwosci co do
prawidtowosci lub rzeteinosci infor-
macji okresowych, o ktorych mowa
w art. 81 ust. 1 pkt 3, lub prawidfowo-
éci prowadzenia ksiag rachunko-
wych, Komisja moze zleci¢ kontrole
tych informac;ji i ksiag rachunkowych
podmiotowi uprawnionemu do bada-
nia sprawozdan finansowych.
W przypadku gdy kontrola wykaze, ze
watpliwosci byty uzasadnione, emi-
tent zwraca Komisji koszty przepro-
wadzenia kontroli.

za okres inny niz rok obrotowy.

Art. 81c. 1. W przypadku gdy przekazanie do pu-
blicznej wiadomosci informacji nie
stanowiacej informacji poufnej, za-
wartej w informacjach:

1) okresowych, sporzadzanych za in-
ny okres niz rok obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, doty-
czacych oséb fizycznych wchodza-
cych w skiad organdéw zarzadzaja-
cych lub nadzorujacych emitenta

— mogloby by¢ sprzeczne z intere-
sem publicznym lub spowodowad
znaczng szkode dla interesow emi-
tenta, pod warunkiem ze brak tej in-
formacji nie uniemozliwi inwestorom
prawidtowej oceny rzeczywistej sytu-
acji gospodarczej, majatkowej i fi-
nansowej emitenta lub ryzyka zwia-
zanego z inwestowaniem w papiery
wartosciowe emitenta, informacje te
emitent moze przekazaé wytacznie
Komisji wraz z wnioskiem o zwolnie-
nie z obowigzku przekazania jej in-
nym podmiotom  wymienionym
w art. 81 ust. 1 oraz do publicznej
wiadomosci.

2. W przypadku nieuwzglednienia wnio-
sku Przewodniczacy Komisji, w dro-
dze decyzji, nakazuje emitentowi
przekazanie tych informacji. W takim
przypadku emitent przekazuje infor-
macje do publicznej wiadomosci nie-
zwtocznie, ale nie pézniej niz w ciggu
24 godzin od doreczenia decyzji.

3. Od decyzji emitent moze wniesc¢ skar-
ge do sadu administracyjnego w ter-
minie 7 dni od dnia jej doreczenia.
W tym zakresie nie stosuje sie
art. 127 §8 3 Kodeksu postgpowania
administracyjnego.

4. W przypadku gdy szczegdtowe wy-
mogi odnoszace sie do tresci infor-
macji okresowych, o ktérych mowa
w art. 81 ust. 1 pkt 3, nie odpowiada-
ja specyfice dziatalnosci emitenta,
Komisja moze zezwoli¢ na odstapie-
nie od tych wymogdw i odpowiednie
ich dostosowanie. Decyzja Komis;ji
okresla zakres mozliwych odstepstw
i wskazuje na sposob prezentacji da-
nych, ktérych dotycza wymogi, po
przedstawieniu ich propozycji wraz
z uzasadnieniem przez emitenta.

5. Emitent jest obowiazany przekazaé
kopie informacji okresowych jedno-
cze$nie do Komisji i wtasciwych or-

Art. 81b. W szczegdlnie uzasadnionych przypad- gandéw wszystkich pafnstw cztonkow-
kach Komisja moze przedtuzyé¢ termin skich, w ktérych jego akcje sa do-
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Art. 81d. 1.

puszczone do oficjalnych notowan,
nie poézniej niz w chwili, gdy informa-
cja ta jest po raz pierwszy udostep-
niana do publicznej wiadomosci
w panstwie cztonkowskim lub na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

. Jezeli emitent z siedzibg w panstwie

niebedagcym panstwem cztonkow-
skim lub Rzeczgpospolita Polska prze-
kazuje do publicznej wiadomosci in-
formacje okresowe, sporzadzane za
okres inny niz rok obrotowy, w pan-
stwie niebedacym panstwem czton-
kowskim lub Rzeczgpospolita Polska,
Komisja moze zezwoli¢ na przekaza-
nie do publicznej wiadomosci tych in-
formacji zamiast informacji okreso-
wych, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1
pkt 3, sporzadzonych za inny okres
niz rok obrotowy, pod warunkiem ze
podawane w nich informacje odpo-
wiadajg informacjom okresowym,
o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3,
sporzgdzanym za ten okres.

. W przypadku gdy emitent sporzadza

zaréwno jednostkowe, jak i skonsoli-
dowane informacje okresowe, Komi-
sja moze zezwoli¢ na przekazanie do
publicznej wiadomosci jedynie infor-
macji jednostkowej albo skonsolido-
wanej, pod warunkiem ze informacja,
ktéra nie bedzie przekazywana do pu-
blicznej wiadomosci nie zawiera zad-
nych istotnych informacji dodatko-
wych.

W przypadku gdy emitent papieréw
wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu ma obowigzek
udostepniac¢ informacje okresowe za
okres inny niz rok obrotowy, do pu-
blicznej wiadomosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w jed-
nym lub wiecej panstwie czlonkow-
skim, Komisja niezwlocznie zwraca
sie do wtasciwych organdw nadzoru
tych panstw cztonkowskich o uzgod-
nienie, ze udostepnieniu na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej oraz

w kazdym z tych panstw bedzie pod-

legaé tresé¢ informacji okresowych

w zakresie wymaganym przepisami

prawa obowigzujacymi:

1) w tym panstwie, w ktorym akcje
tego emitenta zostaty jako pierw-
sze dopuszczone do oficjainych
notowan, albo

2) w panstwie siedziby emitenta —
jezeli dopuszczenie jego papieréow
wartosciowych do oficjalnych no-
towan nastapito jednoczesnie na
dwu lub wiecej gietdach usytu-
owanych lub dziatajacych na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej

2.

Art. 81e. 1.

. Komisja

lub na terytorium co najmniej jed-
nego panstwa cztonkowskiego.

Przedmiotem uzgodnienia moze byc¢
rowniez udostepnienie informacji
okresowych o tresci najbardziej zbli-
zonej do tresci, o ktdére] mowa
w ust. 1 pkt 1.

. W przypadku ustalenia, przy zastoso-

waniu zasad okreslonych w ust. 1
lub 2, ze udostgpnieniu w kazdym
z panstw powinna podlegaé tres¢ in-
formacji okresowych w zakresie wy-
maganym przepisami prawa polskie-
go, Komisja — zwracajac sie o uzgod-
nienie zakresu tresci informacji okre-
sowych — informuje o tym ustaleniu
organy nadzoru panstw cztonkow-
skich.

niezwlocznie zawiadamia
emitenta o uzgodnionym zakresie tre-
$ci informacji okresowych.

. Emitent, po otrzymaniu zawiadomie-

nia, o ktérym mowa w ust. 4, przeka-
zuje w trybie okreslonym w art. 81
ust. T — zamiast informacji okreso-
wych sporzadzonych zgodnie z prze-
pisami wydanymi na podstawie
art. 81 ust. 5 — informacje sporza-
dzone zgodnie z przepisami panstwa
okreslonego w zawiadomieniu.

. W przypadku nieotrzymania zawiado-

mienia, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pézniej niz na 30 dni przed dniem za-
konczenia okresu, za ktory informacje
majq by¢ sporzadzone, emitent prze-
kazuje w trybie okreslonym w art. 81
ust. 1 informacje zgodnie z przepisa-
mi wydanymi na podstawie art. 81
ust. 5.

. W przypadku:

1) emitenta z siedzibg w panstwie in-
nym niz Rzeczpospolita Polska al-
bo panstwo cztonkowskie — sto-
suje sie odpowiednio przepisy
ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3—6,

2) uzgodnienia, o ktdrym mowa
w ust. 1, podjetego z inicjatywy
panstwa cztonkowskiego — stosu-
je sig odpowiednio ust. 3—6.

Akcja informacyjna dotyczaca papie-
row wartosciowych moze by¢ prowa-
dzona na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nie wczesniej niz po zfozeniu
do Komisji wniosku, o ktérym mowa
w art. 68 ust. 1, zawiadomienia, o kto-
rym mowa w art. 62a, art. 62b lub
art. 63 ust. 1, chyba ze z odrebnych
przepiséw wynika obowiazek wcze-
$niejszego przekazania przez emiten-
ta okreslonej informacji do publicznej
wiadomosci.
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2. Przez prowadzenie akcji informacyj-
nej nalezy rozumieé publiczne rozpo-
wszechnianie szczegofowych infor-
macji dotyczacych:

1) przeprowadzenia subskrypcji lub
sprzedazy papieréow wartoscio-
wych w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, lub

2) ubiegania sie o dopuszczenie pa-
pieréow wartosciowych do noto-
wan na rynku regulowanym

— w kazdej formie, w szczegdinosci
w drodze ogtoszen i zawiadomien
w $rodkach masowego przekazu,
w tym w internecie, w formie plaka-
téw oraz innego rodzaju dokumen-
tow i materiatéw informacyjnych.

3. W przypadku prowadzenia akcji infor-
macyjnej, w tresci wszystkich mate-
riatow informacyjnych nalezy jedno-
znacznie wskazac:

1) ze majg one wytacznie charakter
informacyjny,

2) ze zostat lub zostanie opublikowa-
ny prospekt, ktéry jest jedynym
prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o emi-
tencie i papierach wartosciowych
majacych byé przedmiotem pu-
blicznej oferty lub dopuszczenia do
notowan na rynku regulowanym,

3) miejsca, w ktdrych prospekt jest
lub bedzie dostgpny.

4. Emitent lub wprowadzajacy przeka-
zuje Komisji, nie p6zniej niz na 10 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia
akcji informacyjnej, informacijg o har-
monogramie przebiegu akcji infor-
macyjnej, zataczajac tresé materiatow
informacyjnych majacych podlegaé
rozpowszechnianiu.

5. W przypadku stwierdzenia narusze-
nia obowigzkéw wynikajacych z ust. 3
lub 4, Komisja moze, najpdiniej na
3 dni robocze przed planowanym
dniem rozpoczecia akcji informacyj-
nej:

1) wstrzymac rozpoczecie akgeji infor-
macyjnej na okres nie dluzszy niz
10 dni roboczych, w celu usunigcia
wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji infor-
macyjnej, jezeli emitent lub wpro-
wadzajacy uchyla sie od usuniecia
wskazanych przez Komisje niepra-
widtowosci w terminie wskazanym
w pkt 1, albo jezeli tre$¢ materia-
téow informacyjnych narusza prze-
pisy ustawy.

6. Niewydanie decyzji wstrzymujacej
lub zakazujacej prowadzenia akcji in-
formacyjnej przez Komisje w terminie
okreslonym w ust. 5 jest rownoznacz-
ne z wyrazeniem przez Komisje zgo-
dy na jej prowadzenie.

7. W przypadku wstrzymania rozpocze-
cia lub zakazania prowadzenia akcji
informacyjnej, jej ponowne rozpocze-
cie wymaga uzyskania zgody Komisji,
z zachowaniem warunkow, o ktérych
mowa w ust. 4—6.

8. W przypadku gdy emitent lub wpro-
wadzajacy nie wykonuje obowigz-
kéw, o ktérych mowa w ust. 1, albo
ponownie rozpoczyna akcje informa-
cyjng bez zachowania wymogu,
o ktéorym mowa w ust. 7, Komisja
moze:

1} natozyé kare pieniezng do wysoko-
$ci 250 000 zt albo

2) opublikowaé, na koszt emitenta
lub wprowadzajacego, informacje
0 hiezgodnym z prawem prowa-
dzeniu akcji informacyjnej, wska-
Zujgc naruszenia prawa, albo

3) opublikowaé, na koszt emitenta
lub wprowadzajacego, informacje
o niezgodnym z prawem prowa-
dzeniu akcji informacyjnej, nakta-
dajac jednoczesnie kare pieniezna
okresiong w pkt 1.”;

62) art. 82 otrzymuje brzmienie:

~Art. 82. Rodzaj i forme oraz wskazanie regulacji

i odpowiednio zakres informacji bieza-
cych i okresowych, o ktérych mowa
w art. 81 ust. 1 pkt 3, oraz terminy ich
przekazywania przez emitentow papie-
row wartosciowych dopuszczonych wy-
tacznie do obrotu na regulowanym rynku
nieurzedowym, o ktdrym mowa w art. 90
ust. 1 pkt 2, okreslaja, odpowiednio dla
rodzaju rynku, regulaminy, o ktérych mo-
wa w art. 105 i art. 115 ust. 2. Regulami-
ny powinny okresla¢ zakres informacji
oraz czestotliwos$é ich przekazywania, tak
aby umozliwi¢ inwestorom ocene sytu-
acji gospodarczej, majatkowej i finanso-
wej emitenta oraz ocene ryzyka inwesty-
cyjnego zwigzanego z inwestowaniem
w papiery wartosciowe.”;

63) po art. 83 dodaje sie art. 83a w brzmieniu:
LArt. 83a. W przypadku gdy akcje spotki bedacej

emitentem akcji dopuszczonych do ob-
rotu na urzedowym rynku gietdowym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
sg rowniez dopuszczone do oficjalnych
notowan:

1Yw co najmniej jednym panstwie
cztonkowskim — spétka ta przekazuje
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do publicznej wiadomosci informacje
biezace i okresowe wymagane, zgod-
nie z odrebnymi przepisami, na urze-
dowym rynku gietdowym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, w za-
kresie nie mniejszym niz informacje
tego rodzaju przekazywane w kaz-
dym z panstw cztonkowskich, albo

2) w co najmniej jednym panstwie
cztonkowskim i w innych panistwach
— spoika ta przekazuje do publicznej
wiadomosci informacje  biezace
i okresowe wymagane, zgodnie z od-
rebnymi przepisami, na urzedowym
rynku gietdowym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej i w panstwach
cztonkowskich, w zakresie nie mniej-
szym niz informacje tego rodzaju
przekazywane w kazdym z tych in-
nych panstw, o ile informacje te mo-
ga mieé znaczenie dla oceny ryzyka
zwiazanego z nabywaniem tych ak-
cji.”;

64) w art. 84 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

.1a. Spétka publiczna z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, ktérej akcje sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
ma obowigzek ztozyé wniosek o uzyskanie
dopuszczenia do obrotu na tym rynku akcji
tego samego rodzaju nowej emisji, w termi-
nie 12 miesiecy od dnia zakonczenia sub-
skrypcji albo ustania ograniczenia ich zbywal-
nosci, jezeli takie ograniczenie bylo ustano-
wione.”;

65) w art. 85:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje
obowiagzkdéw, o ktérych mowa w art. 76—81,
art. 81c, art. 81d ust. 5 i 6, art. 84, lub wyni-
kajacych z przepiséw, o ktérych mowa
w art. 63, art. 73, art. 75, art. 82, art. 83,
art. 83a, art. 148 i art. 161e, albo wykonuje
je nienalezycie, Komisja moze:

1) wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z publicznego obrotu al-
bo

2) natozyé kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt, albo

3) wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z publicznego obrotu, na-
ktadajac jednoczesnie kare pieniezng
okreslong w pkt 2.”,

b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wia-
domosci tresé decyzji stwierdzajacej nie-
wywigzywanie sie emitenta z obowiazkow
wynikajacych z dopuszczenia wyemitowa-
nych przez niego papierow wartosciowych
do publicznego obrotu.”;

66) w art. 90 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5. Rozporzadzenia, o ktorych mowa w ust. 2 i 4,

Komisja przekazuje Komisji Europejskiej oraz
panstwom cztonkowskim, jak réwniez infor-
muje o kazdej zmianie tresci tych rozporza-
dzen.”;

67) art. 92 otrzymuje brzmienie:

LArt. 92. Komisja moze, na czas okreslony, udzie-

li¢ podmiotowi prowadzacemu dziatal-
nos¢ maklerska zezwolenia na prowadze-
nie poza rynkiem regulowanym wtdérne-
go obrotu papierami wartosciowymi do-
puszczonymi do publicznego obrotu, je-
zeli zostana zapewnione warunki, o kto6-
rych mowa w art. 91.7;

68) art. 97 otrzymuje brzmienie:

LArt. 97. 1. Zakazana jest manipulacja instrumen-

tem finansowym, zwana dalej ,mani-
pulacja”.

2. Manipulacje stanowi:

1) sktadanie zlecen, zawieranie trans-
akcji lub podejmowanie innych
dziatan wprowadzajacych lub mo-
gacych wprowadzi¢ w biad co do
rzeczywistego popytu, podazy lub
ceny instrumentu finansowego,
chyba ze powody tych dziatan byty
uprawnione, a ztozone zlecenia, za-
warte transakcje lub inne dziatania
nie naruszyty przyjetych praktyk
rynkowych na danym rynku regulo-
wanym,

2) skladanie zlecen Ilub zawieranie
transakcji powodujgcych nienatu-
ralne lub sztuczne ustalenie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw fi-
nansowych, chyba ze powody tych
dziatan byty uprawnione, a ztozone
zlecenia, zawarte transakcje lub in-
ne dziatania nie naruszyly przyje-
tych praktyk rynkowych na danym
rynku regulowanym,

3) sktadanie zlecen Ilub zawieranie
transakcji, ktorych tresé odzwiercie-
dla zamiar wywotania innych skut-
kow prawnych niz te, dia osiagnie-
cia ktorych faktycznie jest dokony-
wana dana czynnos¢ prawna,

4) rozpowszechnianie za pomoca
srodkéw  masowego  przekazu,
w tym internetu, lub w inny sposéb
fatszywych lub nierzetelnych infor-
macji, ktére wprowadzaja lub moga
wprowadzaé¢ w btagd w zakresie in-
strumentow finansowych:

a) przez dziennikarza — jezeli nie
dziatat z zachowaniem nalezytej
starannosci zawodowej, albo je-
zeli uzyskat w oparciu o tresé ta-
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kich informacji korzy$¢ maijatko-
wg dla siebie lub innej osoby, na-
wet dziatajac z zachowaniem tej
starannosci,

b) przez inng osobe — jezeli wie-
dziata lub przy dotozeniu nalezy-
tej starannosci mogta sie dowie-
dzie¢, ze sa to informacje nie-
prawdziwe lub wprowadzajace
w biad,

5) sktadanie zlecein Ilub zawieranie

transakcji w oparciu o wiedze
0 wprowadzeniu uczestnikow rynku
w btad lub w celu wykorzystania
faktu wprowadzenia w bfad uczest-
nikéw rynku dotyczacego ceny lub
wartosci instrumentu finansowego
albo emitenta instrumentu finanso-
wego,

6} zachowanie osoby lub oséb dziafa-

jacych w porozumieniu zmierzajace
do osiggniecia kontroli nad popy-
tem lub podaza instrumentu finan-
sowego, ktére powoduje ustalenie
w sposob bezposredni lub posredni
cen nabycia lub zbycia lub tez po-
woduje, ze obrét nie jest zgodny
z prawem fub standardami funkcjo-
nujacymi na rynku,

7) nabywanie lub zbywanie instru-

mentéw finansowych na zakoncze-
nie notowan majace na celu wpro-
wadzenie w bfad inwestoréw dziata-
jacych na podstawie ceny ustalonej
na tym etapie notowan,

8) czasowe lub regularne wykorzysty-

wanie srodkéw masowego przeka-
zu, w tym internetu, w celu osia-
gniecia korzysci z wplywu wyraza-
nych w tych srodkach opinii, doty-
czacych instrumentu finansowego
lub jego emitenta, na ceng instru-
mentu finansowego, poprzez
uprzednie nabycie lub zbycie instru-
mentu finansowego, bez jednocze-
snego ujawnienia konfliktu intere-
sOw w sposob przewidziany przepi-
sami prawa.

3. Przepisow ust. 2 nie stosuje sie do:
1) nabywania akcji wtasnych przez

spotke publiczng lub podmiot dzia-
tajacy na jej rachunek lub w jej imie-
niu, pod warunkiem ze nabywanie
to odbywac¢ sie bedzie w trybie, ter-
minie i na warunkach okreslonych
w przepisach Unii Europejskiej
w sprawie wyjatkéow dla progra-
mow skupu akcji wiasnych i stabili-
zacji instrumentéw finansowych,

2) transakgji stuzacych realizacji usta-

wowych zadan w zakresie polityki

pienieznej lub dewizowej paristwa
albo zarzadzania dlugiem publicz-
nym, zawieranych przez osoby
uprawnione do reprezentowania
wtasciwych organdéw  panstwo-
wych, lub Narodowego Banku Pol-
skiego, a takze przez Europejski Sys-
tem Bankoéw Centralnych,

3

—

nabywania instrumentéw finanso-
wych w celu stabilizacji ich ceny
w obrocie na rynku regulowanym,
pod warunkiem ze nabywanie to
odbywac sie bedzie w trybie, termi-
nie i na warunkach okreslonych
w przepisach Unii Europejskiej
w sprawie wyjatkdw dla progra-
mow skupu akcji wtasnych i stabili-
zacji instrumentdw finansowych.”;

69) po art. 97 dodaje sig art. 97a w brzmieniu:

LArt. 97a. 1. Osoby sporzadzajagce rekomendacje
dotyczace instrumentow finanso-
wych lub ich emitentéw, przeznaczo-
ne do rozpowszechniania wséréd in-
westoréw lub zajmujace sie ich roz-
powszechnianiem, zobowigzane sa
do zachowania nalezytej starannosci,
zapewnienia rzetelnosci sporzadza-
nych rekomendacji oraz ujawnienia
stusznego interesu, a takze konfliktow
interesow istniejgcych w chwili ich
sporzadzania lub rozpowszechniania.

2. Rada Ministréw moze okresli¢, w dro-
dze rozporzadzenia, rodzaje informa-
cji stanowiacych rekomendacje doty-
czace instrumentow finansowych lub
ich emitentow, sposdb sporzadzania
i rozpowszechniania takich rekomen-
dacji, szczegdtowe warunki, jakim po-
winny odpowiada¢ te rekomendacje,
przy uwzglednieniu koniecznosci za-
pewnienia ich rzetelnej prezentacji
i ujawniania stusznego interesu oraz
istnienia konfliktu intereséw, majac
na uwadze bezpieczenstwo uczestni-
kéw rynku i publicznego obrotu.”;

70) w art. 99 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Akcje spotki prowadzacej gietde moga naby-
wacé wyltgcznie domy maklerskie, Skarb Pan-
stwa, banki, zagraniczne firmy inwestycyjne
prowadzgce dziatalnosé¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne
osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52
ust. 2, prowadzace dziatalno$s¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych, zakiady ubez-
pieczeh oraz emitenci papierow wartoscio-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu
i notowanych na tej gietdzie. Za zgoda Komisji
akcje spatki prowadzacej gietde moga naby-
wac inne krajowe i zagraniczne osoby prawne
podlegajace nadzorowi Komisji fub wiasciwe-
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go organu nadzoru w panstwie nalezagcym do
OECD lub w panstwie cztonkowskim.”;

puje uchwate o dopuszczeniu tych papieréw
wartosciowych do obrotu na urzedowym ryn-
ku gietdowym.”;

71) w art. 105 w ust. 2:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie: 76) w art. 112 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Akcje spotki prowadzacej rynek pozagietdowy
moga nabywaé¢ wytacznie domy maklerskie,
banki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowa-
dzace dziatalnosé¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, zagraniczne osoby
prawne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2, pro-
wadzgce dziatalno$é maklerska na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, towarzystwa fundu-
szy inwestycyjnych, zaktady ubezpieczen oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu. Za zgoda Komisji
akcje spdétki moga nabywac inne krajowe i za-
graniczne osoby prawne.”;

»1) kryteria i warunki dopuszczania papierow
wartosciowych do obrotu na gietdzie,
z uwzglednieniem papieréw wartosciowych
notowanych w panistwie cztonkowskim,”,

b) dodaje sie pkt 15 w brzmieniu:

. 15) postanowienia stuzace przeciwdziataniu
i ujawnianiu przypadkéw manipulacji.”;

72) w art. 106 po ust. 1 dodaje sie ust 1a w brzmieniu:

»1a. Regulaminy, o ktérych mowa w ust. 1, Ko-
misja przekazuje Komisji Europejskiej oraz
panstwom cztonkowskim, jak réwniez in-
formuje o kazdej zmianie tresci tych regu-  77) \y art. 115 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

laminéw.”;

3. Do spotki prowadzacej rynek pozagietdowy

stosuje sie odpowiednio przepisy art. 106,
art. 107, art. 107a i art. 110.”;

73) po art. 107 dodaje sie art. 107a w brzmieniu:

LArt. 107a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bez-
pieczenstwo obrotu lub jest zagro-
Zzony interes inwestoréw, na zadanie
Komisji spodtka prowadzaca gietde

78) w art. 117 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

. 1. Stronami transakcji zawieranych na rynku po-

zawiesza obrot okreslonymi instru-
mentami finansowymi.

2. quanie, o ktérym mowa w ust. 1,
powinno wskazywaé szczegotowe
przyczyny, ktére je uzasadniaja.”;

74) w art. 109 ust. 1a otrzymuje brzmienie:

»1a. Stronami transakcji zawieranych na rynku

gieldowym mogga byé réwniez zagraniczne
firmy inwestycyjne prowadzgce dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o kt6-
rych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dzia-
talnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz — na warunkach okre-
$lonych w regulaminie, o ktérym mowa
w art. 105, inne podmioty bedace uczestnika-
mi Krajowego Depozytu nabywajace i zbywa-
jace papiery wartosciowe we wtasnym imie-
niu i na wtasny rachunek, oraz w zakresie ob-
rotu papierami wartosciowymi, o ktérych
mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1 i 3, oraz innymi
diuznymi papierami wartos$ciowymi — banki
nabywajace i zbywajace te papiery wartoscio-
we we wilasnym imieniu i na wtasny rachu-
nek.”;

75) w art. 110 dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

.5. Uchwate odmawiajgca dopuszczenia do obro-

tu na urzedowym rynku gietdowym wniosko-
dawca moze zaskarzyé do sadu wtasciwego
miejscowo dla siedziby spoétki prowadzacej ten
rynek, w terminie 14 dni od powziecia wiado-
mosci o uchwale, jezeli odmowa dopuszczenia
narusza postanowienia regulaminu gietdy.
Wyrok sgdu uwzgledniajgcy powoédztwo zaste-

zagietdowym mogg byé wytacznie domy ma-
klerskie, banki prowadzace dziatalnosé¢ makler-
ska, zagraniczne firmy inwestycyjne prowa-
dzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub zagraniczne oso-
by prawne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2,
prowadzace dziatalnosé maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace akcjo-
nariuszami spotki prowadzgcej rynek pozagiet-
dowy, z zastrzezeniem art. 137 ust. 3. Stronami
transakcji zawieranych na rynku pozagietdo-
wym moga by¢ réowniez, na warunkach okre-
slonych w regulaminie, o ktérym mowa
w art. 115 ust. 2, inne podmioty bedace
uczestnikami Krajowego Depozytu, nabywajg-
ce i zbywajgce papiery wartosciowe we wia-
snym imieniu i na wtasny rachunek, oraz, w za-
kresie obrotu papierami wartosciowymi, o kto-
rych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1i 3, oraz innymi
dtuznymi papierami wartosciowymi — banki
nabywajace i zbywajace te papiery wartoscio-
we we wltasnym imieniu i na wtasny rachunek.

. Podmioty wskazane w ust. 1, wykonujace

czynnosci zwigzane z organizacja rynku regu-
lowanego moga zawieraé¢ transakcje kupna
i sprzedazy bezposrednio z dajacym zlecenie.”;

79) w art. 118 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie

inwestorom wyptat do wysokosci okreslonej
ustawa, srodkoéw pienigznych oraz zrekompen-
sowanie wartosci utraconych instrumentow fi-
nansowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2
pkt 1, zgromadzonych przez nich w domach
maklerskich, w tym w ich oddziatach poza tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu
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$wiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie 81) w art. 120 ust. 1i 2 otrzymuja brzmienie:

czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 » 1. Uczestnictwo domoéw maklerskich w systemie

ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b pkt 1i 2, w przypad-

ku:

1) ogloszenia upadtosci domu maklerskiego
lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogto-
szenie upadtosci ze wzgledu na to, ze maja-
tek tego domu maklerskiego nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisjg, ze dom makler-
ski nie jest w stanie, z powodow $cisle zwig-
zanych z sytuacja finansowa, wykonaé cia-
zacych na nim zobowigzan wynikajacych
Z roszczen inwestordow i nie jest mozliwe ich
wykonanie w najblizszym czasie.”;

80) w art. 119 w pkt 2:

a) zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

«2a inwestora uwaza sie osobe fizyczng, osobe
prawna albo jednostke organizacyjna nieposia-
dajacg osobowosci prawnej bedaca stronag
umowy zawartej z domem maklerskim, ktorej
przedmiotem jest $wiadczenie jednej z ustug
w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2, 2a pkt 1 i ust. 2b pkt 1i 2, z wylacze-
niem:”,

b) lit. ¢ i d otrzymuja brzmienie:

»C) domdw maklerskich, zagranicznych firm in-
westycyjnych oraz zagranicznych oséb
prawnych, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2,

d) podmiotéw dziatajacych na podstawie usta-
wy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124,
poz. 1151),”,

c) lit. f otrzymuje brzmienie:

.} cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej domu
maklerskiego oraz oso6b petniacych w domu
maklerskim funkcje dyrektoréw i zastepcéw
dyrektoréw departamentdw, jak rowniez dy-
rektoréow i zastepcow dyrektoréw oddziatéw
domu maklerskiego oraz oddziatéw, o kto-
rych mowa w art. 52, w przypadku gdy oso-
by te petnity swoje funkcje w dniu ogtosze-
nia upadtosci lub oddalenia wniosku o upa-
dtosé ze wzgledu na to, ze majgtek domu
maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postgpowania, w dniu stwierdzenia
przez Komisje zaistnienia okolicznosci, o kté-
rej mowa w art. 118 ust. 2 pkt 3, badz w okre-
sie biezacego lub poprzedniego roku obroto-
wego,”,

d} lit. n otrzymuje brzmienie:

.N) inwestorow, ktorzy wskutek niewywiazywa-
nia sie ze swoich zobowigzarhi wobec domu
maklerskiego przyczynili sie do jego upa-
dtosci albo do stwierdzenia przez Komisje
zaistnienia okolicznosci, o ktérej mowa
w art. 118 ust. 2 pkt 3,”;

rekompensat jest obowiazkowe, z zastrzeze-
niem art. 120a.

. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie od-

powiednio do oddziatéw zagranicznych oséb
prawnych, o ktéorych mowa w art. 52 ust. 2,
o ile nie sa uczestnikami systemu rekompen-
sat obowiazujacego w panstwie ich siedziby
lub system rekompensat w panstwie siedziby
nie zapewnia odszkodowan w wysokosci okre-
$lonej w ustawie.”;

82) po art. 120 dodaje sie art. 120a w brzmieniu:
LJArt. 120a. 1. W przypadku gdy system rekom-

pensat obowiazujacy w panstwie
siedziby zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej prowadzacej dziatalno$é ma-
klerskg na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej w formie oddziatu nie
zapewnia rekompensat w wysokosci
lub w zakresie okresionym w usta-
wie, oddziat zagranicznej firmy in-
westycyjnej moze, w celu zagwaran-
towania inwestorom wypfat rekom-
pensat do wysokosci lub zakresu
okreslonego w ustawie, zfozy¢ do
Krajowego Depozytu whniosek
o przystgpienie do systemu rekom-
pensat. Zlozenie przez oddziat za-
granicznej firmy  inwestycyjnej
whniosku jest réwnoznaczne z jego
uczestnictwem w tym systemie.

2. Roczna wptata, o ktérej mowa
w art. 121 ust. 1, dokonana przez od-
dziat zagranicznej firmy inwestycyj-
nej ma na celu uzupetnienie poziomu
rekompensat zapewnianego przez
system rekompensat obowigzujacy
w panstwie jej siedziby do wysokosci
lub zakresu rekompensat zapewnia-
nego przez system rekompensat.

3. W przypadku gdy oddziat zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej nie wykonu-
je badz nienalezycie wykonuje obo-
wiazki wynikajagce z uczestnictwa
w systemie rekompensat, Krajowy
Depozyt niezwtocznie informuje
o tym Komisje. Komisja przekazuje
wilasciwemu organowi nadzoru, kté-
ry udzielit zagranicznej firmie inwe-
stycyjnej zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, informacje
otrzymane od Krajowego Depozytu,
wskazujgc jednoczesnie termin wy-
kluczenia oddziatu zagranicznej fir-
my inwestycyjnej z systemu rekom-
pensat, nie diuzszy niz 12 miesiecy
od dnia przekazania informacji.

4. Krajowy Depozyt wspotpracuje z or-
ganem nadzoru, o ktérym mowa
w ust. 3, przy podejmowaniu przez
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10.

11.

.W  przypadku,

ten organ srodkéw majacych na celu
zapewnienie przez oddziat zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej nalezytego
wykonania obowigzkéw wynikaja-
cych z uczestnictwa w systemie re-
kompensat.

. W przypadku gdy po uptywie okresu,

o ktérym mowa w ust. 3, i pomimo
podjecia $rodkdw, o ktérych mowa
w ust. 4, oddziat zagranicznej firmy
inwestycyjnej nie wykonuje lub nie-
nalezycie wykonuje obowigzki wyni-
kajace z uczestnictwa w systemie re-
kompensat, Krajowy Depozyt moze,
za zgoda organu nadzoru, o ktérym
mowa w ust. 3, wykluczyé oddziat za-
granicznej firmy inwestycyjnej z sys-
temu rekompensat.

. Wptaty wniesione przez oddziat za-

granicznej firmy inwestycyjnej do
systemu rekompensat nie ulegaja
zwrotowi w przypadku wykluczenia
z systemu.

. System rekompensat zapewnia in-

westorom bedacym stronami umow
z zagraniczna firma inwestycyjna
wyptate rekompensat z tytutu ustug
swiadczonych na ich rzecz przed
dniem wykluczenia oddziatu tej za-
granicznej firmy inwestycyjnej z sys-
temu.

. Oddziat zagranicznej firmy inwesty-

cyjnej informuje niezwtocznie klien-
toéw o wykluczeniu z systemu rekom-
pensat, wskazujac w szczegdinosci
date wykluczenia.

o ktérym mowa
w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla za-
sady i tryb wyptaty rekompensat dla
inwestorow  bedacych  stronami
umow zawartych z zagraniczng firma
inwestycyjna prowadzaca dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej w formie oddziatu.

Zasady i tryb, o ktérych mowa
w ust. 9, sg ustalane w porozumie-
niu z podmiotem zarzadzajacym sys-
temem rekompensat obowigzujacym
w panstwie siedziby zagranicznej fir-
my inwestycyjne;j.

Zasady i tryb, o ktérych mowa
w ust. 9, powinny w szczegdlnosci
zapewniaé:

1) mozliwo$¢ zadania przez Krajowy
Depozyt przekazania przez zagra-
niczng firme inwestycyjna infor-
macji niezbednych do prawidtowe-
go wykonywania obowigzkow wy-
nikajacych z uczestnictwa w syste-
mie rekompensat oraz mozliwosé
wystapienia do wilasciwego orga-

12.

13.

83) w art. 121:

nu nadzoru w panstwie siedziby
tej zagranicznej firmy inwestycyj-
nej o weryfikacje tych informaciji,

2) wyptate rekompensat w wysoko-
$ci réznicy miedzy wysokoscia re-
kompensat wyptacanych przez
system obowigzujacy w panstwie
siedziby danej zagranicznej firmy
inwestycyjnej a wysokoscig re-
kompensat przystugujacych inwe-
storom bedacym stronami umow
zawartych z domem maklerskim,
po otrzymaniu informacji od wia-
$ciwego organu nadzoru w pan-
stwie siedziby danej zagranicznej
firmy inwestycyjnej dotyczacej
zdarzen, 0 ktorych mowa
w art. 118 ust. 2,

3) prawo weryfikacji przez Krajowy
Depozyt praw przystugujacych in-
westorom  bedacym  stronami
umoéw zawartych z zagraniczna fir-
ma inwestycyjna,

4) écista wspotprace miedzy Krajo-
wym Depozytem a podmiotem za-
rzadzajacym systemem rekompen-
sat w panstwie siedziby zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej w celu za-
pewnienia inwestorom sprawnej
wyptaty rekompensat w przystu-
gujacej im wysokosci.

Zasady i tryb, o ktérych mowa
w ust. 9, powinny przewidywaé spo-
s6b ustalania wysokosci rekompen-
sat przystugujacych z poszczegol-
nych systemow rekompensat inwe-
storom posiadajacym roszczenie
wzajemne wobec zagranicznej firmy
inwestycyjnej prowadzacej dziatal-
nos$é¢ maklerska na terytorium Rze-
czypospolite] Polskiej w formie od-
dziatu.

W zakresie nieuregulowanym przepi-
sami ust. 1—12, do uczestnictwa od-
dziatu zagranicznej firmy inwestycyj-
nej w systemie rekompensat, przepi-
sy niniejszego rozdziatu stosuje sie
odpowiednio.”;

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) stawki nie wyzszej niz 0,01 % $redniej war-
tosci instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, klientdw domu
maklerskiego z ostatnich 12 miesiecy.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przez sredniag warto$é instrumentéw finan-
sowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2

pkt 1,

klientow rozumie sige stosunek sumy

wartosci papieréw wartosciowych i praw
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majatkowych klientéw domu maklerskiego
na poszczegdlne dni robocze w ciagu
12 miesiecy do ilosci dni roboczych przypa-
dajacych w tym okresie.”,

¢) ust. b otrzymuje brzmienie:

«D. Przez wartos$é instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, klien-
tow rozumie sie ceng biezaca ustalong
zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach
okreslajgcych szczegdine zasady rachunko-
wosci domow maklerskich.”,

84) w art. 122:

a) w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

~System rekompensat zabezpiecza wypltate
$rodkéow  inwestoréw, o ktorych mowa
w art. 118 ust. 2, pomniejszonych o naleznosci
domu maklerskiego od inwestora z tytulu
s$wiadczonych ustug, wedtug stanu w dniu ogto-
szenia upadtosci domu maklerskiego albo upra-
womocnienia sie postanowienia sadu oddalaja-
cego wniosek o ogtoszenie upadifosci ze wzgle-
du na to, ze majatek domu makierskiego nie wy-

.. .. starcza nawet na optacenie kosztéw postepowa-

d) po ust. 11 dodaje sie ust. 11a—11e w brzmieniu: nia, do wysokosci:”,

»11a. W przypadku gdy dom maklerski nie wy-
konuje badz nienalezycie wykonuje obo-
wiazki wynikajace z uczestnictwa w syste-
mie rekompensat, Krajowy Depozyt nie-
zwtocznie informuje o tym Komisje. Ko-
misja podejmuje srodki, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1, w celu zapewnienia przez
dom maklerski nalezytego wykonania
obowiazkow wynikajacych z uczestnictwa
w systemie rekompensat.

11b. W przypadku gdy oddziat domu makier-
skiego prowadzacy dziatalnos¢ w pan-
stwie cztonkowskim nie wykonuje badz
nienalezycie wykonuje obowigzki wynika-
jace z uczestnictwa w systemie rekom-
pensat, do ktérego przystapit, Komisja,
po otrzymaniu od podmiotu zarzadzaja-
cego tym systemem informacji o zaistnie-
niu niniejszych okolicznosci, wspotpracu-
je z tym podmiotem oraz podejmuje
srodki, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1,
w celu zapewnienia przez oddziat domu 85) w art. 122a;
maklerskiego nalezytego wykonania obo-
wigzkdéw wynikajacych z uczestnictwa
w tym systemie.

11c. W przypadku gdy od poinformowania Ko-
misji przez wiasciwy system uptyneto co
najmniej 12 miesigcy i pomimo podjecia
srodkdw, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1,
oddziat domu makierskiego nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki wy-
nikajagce z uczestnictwa w systemie re-
kompensat panstwa cztonkowskiego, Ko-
misja moze, w sytuacji gdy wystapi o to
podmiot zarzadzajacy systemem rekom-
pensat panstwa cztonkowskiego, udzieli¢
zgody na wykluczenie oddziatu domu ma-
klerskiego z tego systemu.

b) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:

.4a. W przypadku gdy instrumenty finansowe,
o ktéorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1,
i srodki pieniezne sg przedmiotem wspot-
wtasnosci, kazdemu ze wspotwtascicieli
przystuguje wobec systemu roszczenie
w wysokosci proporcjonalnej do posiada-
nego udziatu, lecz nie wiecej niz w wysoko-
sci okreslonej w ust. 1 i 2. W przypadku
wspotwlasnosci tacznej wysokos$é udziatu
okredlajg przepisy odnoszace sig do tej
wspotwtasnosci w przypadku jej ustania.”,

c¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

.6. W przypadku wystgpienia szczegélnie uza-
sadnionych okolicznosci uniemozliwiaja-
cych wyptate rekompensat w terminie okre-
slonym w ust. 5, Komisja moze, na wniosek
Krajowego Depozytu, przedtuzy¢ termin wy-
ptat, nie diuzej jednak niz o 3 miesigce.”;

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku powstania uzasadnionych
watpliwosci co do podanej przez syndyka
lub zarzadce masy upadtosci wysokosci wy-
datkéw okreslonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy
Depozyt zwraca sie do sedziego-komisarza
o zatwierdzenie wydatkéw w trybie art. 168
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60,
poz. 535 i Nr 217, poz. 2125), co nie wstrzy-
muje powziecia przez Krajowy Depozyt
uchwaty o przekazaniu kwot na wyptate re-
kompensat.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

.6. Po ustaleniu listy wierzytelnosci przez syn-
dyka, nadzorce sgdowego lub zarzadce lub
po stwierdzeniu wierzytelnosci prawomoc-
nym orzeczeniem sadu, liste, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1, uzupetnia sie o wierzytelnosci
inwestordw nieobjete ta lista.”;

11d. Oddziat domu maklerskiego informuje
niezwtocznie klientéw o wykluczeniu
z systemu rekompensat panstwa czton-
kowskiego, wskazujagc w szczegdlnosci
date wykluczenia.

11e. Komisja informuje system rekompensat
w panstwie czionkowskim, do ktérego
przystgpit oddziat domu maklerskiego,
o zaistnieniu przestanek, o ktérych mowa
w art. 118 ust. 2.”;

86) w art. 122b ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Z tytutu przekazania srodkéw syndykowi lub
zarzadcy masy upadfosci, Krajowemu Depozy-
towi przystuguje roszczenie do masy upadio-
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$ci o zwrot przekazanych kwot, ktére ulegajg
zaspokojeniu w kategorii pierwszej, o ktorej
mowa w art. 342 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i na-
prawcze, bezposrednio po kosztach postepo-
wania oraz po zaspokojeniu naleznosci za pra-
ce. Art. 343 ust. 1 zdanie pierwsze tej ustawy
stosuje sie odpowiednio.”;

banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, za-
graniczne firmy inwestycyjne prowadzace
dziatalno$é maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz zagraniczne osoby praw-
ne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzg-
ce dziatalno$é maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, na rynku regulowanym,
w zakresie okreslonym w regulaminie fundu-
szu rozliczeniowego.”;

87) art. 123a otrzymuje brzmienie:

LArt. 123a. W przypadku gdy nastapi prawomoc- ° ) W 2 147:

ne oddalenie wniosku o ogloszenie a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek
domu maklerskiego nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania
albo gdy nastapi ustanowienie zarzgdu
wtasnego do catosci majatku, o ktorym
mowa w art. 76 ust. 1 ustawy, o ktorej
mowa w art. 122a ust. 3, albo stwier-
dzenie przez Komisje zaistnienia oko-
ficznosci, o ktérej mowa w art. 118
ust. 2 pkt 3:

1) czynnosci, o  ktérych  mowa
w art. 122a ust. 11 ust. 5, art. 122b
ust. 3 i art. 123 ust. 1—3, dokonywa-
ne przez syndyka lub zarzadce masy
upadtosci, wykonuje zarzad uczest-
nika systemu rekompensat,

2) przepisy art. 122, art. 122a ust. 2—4
i ust. 6, art. 122b wust. 1 i 2
i ust. 4—6 oraz art. 123 ust. 4 i 5 sto-
suje sig odpowiednio,

3) Krajowy Depozyt powiadamia wta-
sciwy organ rejestrowy o zaistnie-
niu okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 122a ust. 3 i 4 i art. 123
ust. 5.”;

88) w art. 128 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Uczestnikami moga byé, z zastrzezeniem

ust. 3, wytacznie podmioty, ktérych przedmiot
przedsigbiorstwa obejmuje prowadzenie ra-
chunkow papieréw wartosciowych, emitenci
papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu publicznego, jak rowniez inne instytu-
cje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na
celu wspoldziatanie z Krajowym Depozytem
w zakresie wykonywania zadan Krajowego De-
pozytu.”;

1. Kto:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej
osiggnat albo przekroczyt 5 % albo 10 %
0golinej liczby gtoséw albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spotki pu-
blicznej zapewniajace co najmniej 5 % al-
bo co najmniej 10 % ogdlnej liczby gto-
séw, a w wyniku zbycia stat sig posiada-
czem akcji zapewniajacych odpowiednio
nie wiecej niz 5 % albo nie wiecej niz
10 % ogdlinej liczby gtosdw

— jest obowigzany zawiadomié o tym Komi-
sje oraz spotke w ciggu 4 dni od dnia zmiany
stanu posiadania liczby gfoséw badz od
dnia, w ktéorym podmiot zobowigzany do-
wiedziat sig o takiej zmianie lub przy zacho-
waniu nalezytej starannosci mogt sie o niej
dowiedzieé.”,

b} w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) 2 % ogolnej liczby gtoséw — w przypadku
spotki publicznej, ktérej akcje dopuszczone
sg do obrotu na urzedowym rynku gietdo-
wym,”,

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

.5. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10 % ogélnej liczby glosow
zawiera dodatkowo informacje dotyczace
zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu
w spofce publicznej w okresie 12 miesiecy
od dnia ztozenia tego zawiadomienia oraz
celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku
kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub ce-
lu, w okresie 12 miesiecy od dnia ziozenia
zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym,
akcjonariusz jest obowigzany niezwlocznie
poinformowaé¢ o tym Komisje oraz te spot-

89) w art. 129 ust. 2 otrzymuje brzmienie: ke.”;

«2. Podmiotowi, ktéry uzyskat zgode Komisji na
prowadzenie rachunkéw papieréw wartoscio-
wych lub ktdory prowadzi rachunki papierow
wartos$ciowych na podstawie art. 52a i spetnia

92) po art. 148 dodaje sie art. 148a w brzmieniu:

LArt. 148a. Komisja moze zwolnié spétke publicz-
ng z obowigzku przekazania zawiado-

wymogi okreslone w regulaminie Krajowego
Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie
umowy o uczestnictwo.”;

90) w art. 143 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie

transakcji zawieranych przez domy maklerskie,

mienia, o ktérym mowa w art. 148

pkt 1, w przypadku gdy ujawnienie ta-

kich informagiji:

1) mogtoby zaszkodzi¢ interesowi pu-
blicznemu lub

2) mogtoby spowodowaté istotng szko-
de dla interes6w danej spoiki, o ile
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brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w btad
ogotu inwestordw w zakresie oceny
wartosci papieréow  wartoscio-
wych.”;

93) w art. 158 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

.4) przez podmioty wymienione w art. 5 ust. 1
pkt 2, w celu realizacji zadan zwigzanych z or-
ganizacjg rynku regulowanego.”;

94) w art. 158a:

a) w ust. 3:
— w pkt 3 dodaje sig lit. ¢ w brzmieniu:

»C) przez osobe trzecig, z ktéra ten podmiot
zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywa-
nia prawa gtosu,”,

— dodaje sie pkt 4 w brzmieniu:

»4) na podmiotach, ktére zawierajg porozu-
mienie, o ktérym mowa w pkt 1, posiada-
jac akcje spotki publicznej w liczbie za-
pewniajacej tacznie osiggniecie lub prze-
kroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w przepisach tego
rozdziatu.”,

b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

~4. Obowiazki okreslone w przepisach niniej-
szego rozdziatlu powstajag réwniez w przy-
padku, gdy prawa gtosu sa zwigzane z:

1) papierami wartosciowymi stanowigcymi
przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywaé prawo gtosu i deklaruje za-
miar wykonywania tego prawa — w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sig za nale-
zace do podmiotu, na rzecz ktérego usta-
nowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja da-
nemu podmiotowi osobiscie i dozywot-
nio,

3) papierami wartosciowymi zdeponowany-
mi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktérymi moze on dysponowaé wedtug
wtasnego uznania.”;

95) w art. 159 w ust. 1 w pkt 3 lit. a otrzymuje brzmie-
nie:

»~a) domu maklerskiego, banku prowadzacego
dziatalno$é¢ maklerska, zagranicznej firmy in-
westycyjnej prowadzacej dziatalno$é makler-
skg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej
oraz zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mo-
wa w art. 52 ust. 2, prowadzacej dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, banku prowadzacego rachunki papieréw
wartosciowych, oraz podmiotu wykonujgcego
czynnosci, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1
pkt 3,";

96) w art. 160:

a) po ust. 1a dodaje sie ust. 1b w brzmieniu:

. 1b. Nie narusza obowigzku zachowania tajem-
nicy zawodowej przekazywanie informacji
stanowiacych taka tajemnice:

1) w wykonaniu porozumien, o ktérych
mowa w art. 161 ust. 3 i 4,

2) w przypadkach okreslonych w art. 15a,
art. 85 ust. 2a oraz w art. 161 ust. 7,

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji
Finansowej — w zakresie i na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 16 listopa-
da 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowa-
dzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegal-
nych lub nieujawnionych Zrodet oraz
o przeciwdziataniu finansowaniu terro-
ryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505
oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 577),

4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli
Skarbowej lub osobom przez niego upo-
waznionym — w zakresie niezbednym
do realizacji jego ustawowych zadan,

5) przez dom maklerski bankowi bedace-
mu w stosunku do tego domu makler-
skiego podmiotem dominujagcym w ro-
zumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy,
o ktérej mowa w art. 41a ust. 7 — na po-
trzeby sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, oraz Komi-
sji Nadzoru Bankowego w zakresie nie-
zbednym do wykonywania nadzoru
skonsolidowanego nad tym bankiem,
na zasadach okres$lonych w tej ustawie,

6) pomiedzy Komisjg lub wtasciwym orga-
nem nadzoru w panstwie cztonkow-
skim, o ktérym mowa w art. 44 ust. 4
lub ust. 6, a:

a) biegtym rewidentem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych
domu maklerskiego, banku prowa-
dzacego dziatalno$é maklerska, ban-
ku prowadzacego rachunki papieréow
wartosciowych  lub  podmiotem
uprawnionym do badania sprawoz-
dan finansowych zagranicznej firmy
inwestycyjnej,

b) sedzig-komisarzem, nadzorca sado-
wym, syndykiem lub zarzagdca masy
upadtosci albo likwidatoremm domu
maklerskiego, banku prowadzacego
dziatalno$¢é maklerska, banku prowa-
dzgcego rachunki papieréw warto-
$ciowych, lub organem odpowie-
dzialnym za prowadzenie postepo-
wania upadtosciowego lub likwida-
cyjnego zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej

— jezeli informacje te sg niezbedne do
wykonywania zadan w zakresie nadzoru
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przez Komisje lub organ nadzoru w pan-
stwie cztonkowskim, albo do skuteczne-
go prowadzenia postepowania upadto-
éciowego, sprawowania zarzadu masa
upadtfosci lub prowadzenia likwidacji,
lub — w zakresie informacji okreslo-
nych przepisami o rachunkowosci — do
celéw badania sprawozdan finanso-
wych tych doméw maklerskich, bankéw
lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

7) Krajowemu Depozytowi — jezeli infor-
macje te sa niezbedne do wykonywania
jego ustawowych zadan, w szczegdino-
$ci zwigzanych z tworzeniem, organiza-
cjg i zarzadzaniem systemem rekom-
pensat,

8) przez Komisje:

a) gietdowej izbie rozrachunkowej dzia-
fajacej na podstawie ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach to-
warowych, w zakresie przeprowadza-
nia rozliczen transakeji, ktérych
przedmiotem sg instrumenty finan-
sowe, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1 — jezeli informacje te sa
niezbedne do wykonywania ustawo-
wych zadan tej izby, w szczegdlnosci
zwigzanych z zapewnieniem prawi-
dtowosci wywigzywania sig czlon-
kéw izby z zobowigzan wynikajacych
z tych transakc;ji,

b) Prezesowi Narodowego Banku Pol-
skiego — jezeli informacje te sg nie-
zbedne w celu realizacji ustawowych
zadan Narodowego Banku Polskiego
w zakresie polityki pienieznej oraz
nadzoru nad systemem ptatnosci.”,

nia, na potrzeby prowadzonego postepo-
wania, naruszenia przez cztonka izby za-
sad etyki lub zasad rzetelnego wykony-
wania dziatalno$ci gospodarcze;j.

7. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodo-

wej rozcigga sie rowniez na osoby, ktérym
informacje stanowiace taka tajemnice zo-
staly ujawnione w przypadkach okreslonych
w ust. 1, 1ai 1b oraz ust. 2, 5 i 6, chyba ze
na ujawnienie takich informacji przez te
osoby zezwala przepis prawa.”;

97) art. 161 otrzymuje brzmienie:

LArt. 161. 1. W zwigzku z wykonywaniem zadan

w zakresie nadzoru, Komisja, jej upo-
waznieni przedstawiciele oraz pra-
cownicy urzedu Komisji majg prawo
dostepu do informacji poufnych oraz
do innych informacji, w tym informa-
cji stanowiagcych tajemnice zawodo-
wa, bedgcych w posiadaniu oséb fi-
zycznych lub innych podmiotdw,
w  szczegolnosci  wymienionych
w ust. 3—11 oraz w art. 159. informa-
cje te oraz informacje uzyskane przez
Komisje zgodnie z ust. 3—11 moga
byé, jezeli ustawa nie stanowi inaczej,
wykorzystywane wytgcznie do wyko-
nywania ustawowych zadan w zakre-
sie nadzoru, w szczegdlnosci moga
stanowié dowdd w postepowaniu ad-
ministracyjnym prowadzonym przez
Komisje.

2. W stosunku do oddziatdw i przedsta-
wicielstw zagranicznych firm inwe-
stycyjnych prowadzacych dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, prawo dostepu do

b) uchyla sig ust. 3, informacji stanowigcych tajemnice

zawodoway, bedacych w posiadaniu
tych podmiotdow i oséb fizycznych

c) dodaje sie ust. 5—7 w brzmieniu:
«95. W celu ustalenia stanu faktycznego w pro-

wadzonym postepowaniu kontrolnym w za-
kresie danych dotyczacych jednostki kontro-
lowanej, dostep do informacji stanowiacych
tajemnice zawodowa majg kontrolerzy Naj-
wyzszej lzby Kontroli na podstawie odreb-
nego upowaznienia wydanego przez Preze-
sa Najwyzszej I1zby Kontroli.

. Komisja moze przekazaé bedace w jej posia-
daniu informacje stanowiace tajemnice za-
wodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi
dyscyplinarnemu stowarzyszenia, o kté-
rym mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4, wytgcz-
nie w zakresie niezbednym do ustalenia,
na potrzeby postepowania dyscyplinar-
nego, naruszenia zasad etyki zawodowej
przez maklera lub doradce, bedacego
cztonkiem tego stowarzyszenia,

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izhy, wy-
tgcznie w zakresie niezbednym do ustale-

w nich zatrudnionych lub pozostaja-
cych z nimi w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podob-
nym charakterze, przystuguje —
w zwiazku z wykonywaniem upraw-
nien, o ktérych mowa w art. 44 ust. 2
i 3— réwniez przedstawicielom orga-
néw nadzoru w panstwie cztonkow-
skim, w ktérym zagraniczna firma in-
westycyjna uzyskata zezwolenie.

3. Komisja lub jej upowazniony przed-
stawiciel moze, na zasadach wzajem-
nosci, przekazywacé i otrzymywac in-
formacje, w tym opinie od Komisji
Nadzoru Ubezpieczenn i Funduszy
Emerytalnych, Prezesa Narodowego
Banku Polskiego araz Komisji Nadzo-
ru Bankowego, niezbedne do:

1) prawidtowego wykonywania okre-
$lonych zadan w zakresie nadzoru
fub
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2} zapewnienia prawidtowego toku
postepowan administracyjnych
lub karnych w sprawach zwiaza-
nych z wykonywaniem nadzoru.
Zasady i tryb udzielania informacji
okreslajag porozumienia zawarte
przez Komisje z tymi organami
nadzoru.

. Komisja lub jej upowazniony przed-
stawiciel moze, na zasadach wzajem-
nosci, przekazywaé i otrzymywac in-
formacje niezbedne w celach okreslo-
nych w ust. 3 od zagranicznego orga-
nu nadzoru nad rynkiem papieréw
wartosciowych lub rynkiem finanso-
wym. Zasady i tryb udzielania infor-
macji okresla porozumienie zawarte
przez Komisje z tym organem nadzo-
ru.

. Udzielenie przez Komisje informacji
na podstawie porozumienia, o kto-
rym mowa w ust. 4, moze nastapic,
jezeli:

1) nie spowoduje to niekorzystnego
wplywu na suwerennosé, bezpie-
czenstwo lub interes gospodarczy
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) przepisy prawa obowigzujace
w panstwie siedziby zagranicznego
organu nadzoru, ktéremu informa-
cje sa przekazywane, zapewniaja:

a) wykorzystanie takich informacji
wytacznie na potrzeby wykony-
wania nadzoru lub prowadzenia
postepowan administracyjnych
lub sgdowych w sprawach zwiga-
zanych z wykonywaniem tego
nadzoru,

b) objecie takich informacji tajem-
nicg wiazaca ten organ,

3) zapewnione jest, ze dalsze przeka-
zywanie udzielonych informaciji
poza zagraniczny organ nadzoru,
w innych celach niz okreslone
w ust. 3, kazdorazowo mozliwe be-
dzie wytacznie po uprzednim uzy-
skaniu zgody Komis;ji.

. Informacje uzyskane przez Komisje
na podstawie porozumienia, o kté-
rym mowa w ust. 4, nie moga by¢,
bez zgody zagraniczhego organu
nadzoru, wykorzystywane w innych
celach niz okreslone w ust. 3 lub prze-
kazywane poza Komisje do wtasciwe-
go organu innego panstwa.

. Na zadanie organu nadzoru w pan-
stwie cztonkowskim Komisja fub jej
upowazniony przedstawiciel przeka-
zuje temu organowi posiadane infor-
macje, niezbedne w celach okreslo-
nych w ust. 3. W przypadku gdy Ko-

10.

11.

12.

misja takich informacji nie posiada,
podejmuje ona niezbedne czynnosci
w celu ich uzyskania, a w razie nie-
uzyskania informacji niezwtocznie za-
wiadamia o tym ten organ.

. Komisja moze odmdéwi¢ udzielenia

informacji, o ktérych mowa w ust. 7,

jezeli:

1) udzielenie informacji mogtoby nie-
korzystnie wptynaé na suweren-
nosé, bezpieczenstwo lub interes
gospodarczy Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub

2) zgdanie udzielenia informacji doty-
czy tych samych naruszen przepi-
sOw prawa obowigzujacych w pan-
stwie cztonkowskim przez ten sam
podmiot, co do ktdrych na teryto-
rium Rzeczpospolitej Polskiej toczy
sie juz postepowanie sadowe lub
wydany zostat prawomocny wy-
rok; w takim przypadku jest prze-
kazywana szczegotowa informacja
o tych okolicznosciach.

. Jezeli Komisja wyrazi na to zgode,

informacje udzielone przez Komisje
organowi nadzoru w panstwie czton-
kowskim moga by¢é wykorzystane
w innych celach niz okreslone
w ust. 3 lub przekazane poza ten or-
gan do wtasciwego organu innego
panstwa.

Jezeli organ nadzoru w pafnistwie
cztonkowskim wyrazi na to zgode, in-
formacje niezbedne w celach okre-
$lonych w ust. 3, uzyskane przez Ko-
misje od tego organu, mogg by¢ wy-
korzystywane w innych celach Iub
przekazywane poza Komisjg do wta-
sciwego organu innego panstwa,
w szczegolnosci bedacego strona
porozumienia, o ktérym mowa
w ust. 4.

W przypadku gdy zachowania naru-
szajagce przepisy prawa wystagpity
badz wystepuja na terytorium pani-
stwa cztonkowskiego lub dotycza in-
strumentéw finansowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regu-
lowanym w panstwie cztonkowskim,
Komisja lub jej upowazniony przed-
stawiciel przekaze organowi nadzoru
w tym panstwie cztonkowskim szcze-
gotowe informacje dotyczace tych
zachowan.

Po uzyskaniu przez Komisje informa-
cji dotyczacej zachowan, o ktérych
mowa w ust. 11, ktére miaty lub ma-
ja miejsce na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej albo dotyczg instru-
mentéw  finansowych  bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regu-
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lowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej, Komisja lub jej upowazniony
przedstawiciel informuje organ nad-
zoru w panstwie cztonkowskim,
o ktérym mowa w ust. 11, o podje-
tych dziataniach, a w razie potrzeby
o etapach prowadzonego postepo-
wania.

13. W przypadku gdy zachowania, o kt6-
rych mowa w ust. 11, wystepujg na
terytorium kilku panstw cztonkow-
skich, pafistwa cztonkowskie prowa-
dzg konsultacje w zakresie planowa-
nych przez nich dziatan prowadzo-
nych zgodnie z ich kompetencja.”;

98) po art. 161 dodaje sig art. 161a w brzmieniu:

LArt. 161a. 1. Komisja zawiadamia Komisje Euro-

pejska o:

1) udzieleniu zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalnosci maklerskiej
osobie prawnej bedacej bezpo-
srednio lub posrednio zalezng od
podmiotu podlegajacego prawu
panistwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim, w terminie mie-
sigca od dnia udzielenia zezwole-
nia,

2) nabyciu pakietu akcji podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ ma-
klerskg, jezeli nabywca byl pod-
miot podliegajacy prawu panstwa
niebedacego panstwem czton-
kowskim i w wyniku tej transakcji
stat sie on podmiotem dominuja-
cym wobec podmiotu, ktdrego ak-
cje byly przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomien, o ktérych mowa
w ust. 1, Komisja dotacza opis struk-
tury grupy kapitatowej, z tym ze
w przypadku zawiadomienia, o kto-
rym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powi-
nien by¢ sporzadzony wedtug stanu
uwzgledniajagcego nabycie  akcji
podmiotu prowadzacego dziatal-
nos¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisje Euro-
pejska o przeszkodach prawnych,
regulacyjnych i organizacyjnych, ja-
kie napotykajg domy maklerskie lub
banki prowadzace dziatalno$¢ ma-
kierska w zwiazku z prowadzeniem
takiej dziatalnosci na terytorium
panstw niebedacych panstwami
cztonkowskimi.”;

99) w art. 161b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Domy maklerskie, banki prowadzace dziatal-

no$¢ maklerska, zagraniczne firmy inwestycyj-
ne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne
osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2,

prowadzace dziatalno$é maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej oraz banki pro-
wadzace rachunki papierdw wartosciowych,
moga przekazywac sobie, objete tajemnica za-
wodowa, informacje o wierzytelnosciach przy-
stugujacych im wzgledem klientéw z tytutu
Swiadczonych ustug — w zakresie, w jakim in-
formacje te sg niezbedne dla ochrony ich inte-
resow przed nierzetelnymi klientami.”;

100) po art. 161b dodaje sie art. 161c—161h w brzmie-
niu:

LArt. 161¢. 1. Kazdy kto:

1) posiada informacje  poufna
w zwigzku z petnieniem funkgc;ji
w organach spoéiki, posiadaniem
w spoice akcji lub udziatow lub
w zwigzku z dostepem do infor-
macji poufnej z racji zatrudnie-
nia, wykonywania zawodu, a tak-
ze stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podob-
nym charakterze, a w szczegol-
nosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady
nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy emitenta, jego
pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce
z tym emitentem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym cha-
rakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicz-
nej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnia-
ce funkcje, o ktérych mowa
w lit. a), w podmiocie zalez-
nym lub dominujgcym wobec
emitenta instrumentow fi-
nansowych dopuszczonych
do publicznego obrotu, albo
pozostajgce z tym podmio-
tem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) posiada informacje poufnag
w wyniku popetnienia przestep-
stwa, albo

3) posiada informacje poufnag po-
zyskang w sposob inny niz okre-
slony w pkt 1 2, jezeli wiedziat
lub przy dotozeniu nalezytej sta-
rannosci mogt sie dowiedzied,
7e jest to informacja poufna

— nie moze wykorzystywac takiej

informacji, z zastrzezeniem ust. 7.

2. Osoby, o ktoérych mowa w ust. 1,

nie moga ujawniaé informacji pouf-
nej, z zastrzezeniem ust. 6.
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3. W przypadku uzyskania informacg;ji

poufnej przez osobe prawna lub
jednostke organizacyjng nieposia-
dajaca osobowosci prawnej, zakaz,
o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy
rowniez os6b fizycznych, ktére
uczestnicza w podejmowaniu decy-
zji inwestycyjnych w imieniu lub na
rzecz tej osoby prawnej lub jed-
nostki organizacyjnej nieposiadaja-
cej osobowosci prawne;j.

. Wykorzystywaniem informacji po-
ufnej jest:

1) nabywanie, zbywanie lub doko-
nywanie, na podstawie tej infor-
macji, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub moga-
cej powodowacé rozporzadzenie
instrumentami finansowymi do-
puszczonymi do publicznego ob-
rotu lub bedacymi przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do
publicznego obrotu albo dopusz-
czonymi lub bedacymi przed-
miotem ubiegania sie o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub ktérego-
kolwiek z panstw cztonkowskich
niezaleznie od tego, czy transak-
cje, ktérych przedmiotem jest
dany instrument, sg dokonywa-
ne na tym rynku lub innymi in-
strumentami finansowymi, kto-
rych cena lub warto$é zalezy
bezposrednio lub posrednio od
ceny danego instrumentu finan-
sowego,

udzielanie rekomendacji doko-
nania przez inng osobe czynno-
$ci okreslonych w pkt 1 Jub po-
dejmowanie innych czynnosci
faktycznych, ktérych celem jest
doprowadzenie do dokonania
przez te osobe czynnosci okre-
$lonych w pkt 1.

2

—

5. Ujawnieniem informacji poufnej

jest przekazywanie, umozliwianie
lub utatwianie wejécia w posiada-
nie przez osobe nieuprawniong in-
formacji poufnej dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentow in-
strumentow finansowych, o kto-
rych mowa w ust. 4 pkt 1,

2) jednego lub kilku instrumentow
finansowych okreslonych
w ust. 4 pkt 1,

3) nabywania albo zbywania in-
strumentow finansowych okre-
slonych w ust. 4 pkt 1.

6. Zakazu ujawniania informacji pouf-

nej nie narusza przekazywanie ta-

kiej informaciji:

1) przez osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, jezeli nastepuje to w ra-
mach stosunkoéw prawnych,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
a jednoczesnie jest zapewnione,
ze osoby, ktéorym informacja zo-
stata w tym trybie przekazana,
zachowajg poufnosé tej informa-
cji,

2) w trybie i na warunkach okreslo-
nych w art. 15a,

3) na podstawie art. 83, art. 161
i art. 161f ust. 2,

4) przez Komisje lub jej upowaznio-
nego przedstawiciela Generalne-
mu [nspektorowi Informacji Fi-
nansowej w zakresie i na zasa-
dach okreslonych odrebng usta-
wa.

. Nie stanowi wykorzystywania in-

formacji poufne;j:

1) zawieranie transakcji stuzacych
realizacji ustawowych zadan
w zakresie polityki pienieznej lub
dewizowej panstwa albo zarza-
dzania dtugiem publicznym, za-
wieranych przez osoby upraw-
nione do reprezentowania wia-
$ciwych organéw panstwowych,
w tym Narodowego Banku Pol-
skiego, a takze przez Europejski
System Bankdw Centralnych,

2) nabywanie instrumentoéw finan-
sowych w celu stabilizacji ich ce-
ny w obrocie na rynku regulowa-
nym, w trybie, terminie i na wa-
runkach okreslonych w przepi-
sach Unii Europejskiej w sprawie
wyijatkow dla programdéw skupu
akcji wtasnych i stabilizacji in-
strumentow finansowych,

3

—

nabywanie akcji wtasnych przez
spotke publiczng lub podmiot
dziatajgcy na jej rachunek, w try-
bie, terminie i na warunkach
okreslonych w przepisach Unii
Europejskie] w sprawie wyijat-
kéw dla programdw skupu akcji
wtasnych i stabilizacji instru-
mentéw finansowych,

4) dokonywanie transakcji stano-
wigcej wykonanie umowy zobo-
wigzujacej do zbycia lub nabycia
instrumentéw finansowych, za-
wartej na pismie z data pewna
przed uzyskaniem informacji po-
ufne;j.
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Art. 161d. W przypadku gdy w toku wykony-

wania czynnosci okreslonych
w art. 161c ust. 6 pkt 1 emitent instru-
mentow finansowych dopuszczonych
do publicznego obrotu albo dopusz-
czonych do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktéregokolwiek z panstw
cztonkowskich niezaleznie od tego, czy
transakcje, ktorych przedmiotem jest
dany instrument, sa dokonywane na
tym rynku, lub osoby dziatajgce w jego
imieniu lub na jego rzecz ujawnig in-
formacje poufna osobie nieuprawnio-
nej — emitent jest obowigzany,
w przypadku gdy ujawnienie byto za-
mierzone, do réwnoczesnego przeka-
zania tej informacji Komisji i spoice
prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym notowane sg papiery warto-
$ciowe tego emitenta, oraz do publicz-
nej wiadomosci, w trybie okreslonym
w art. 81 ust. 1, a w przypadku gdy
ujawnienie nastgpilo w sposéb nieza-
mierzony, do jej niezwtocznego prze-
kazania, chyba ze z odrebnych przepi-
séw albo postanowien stosownej
umowy lub statutu wynika obowiagzek
zachowania przez te osaobe poufnosci
tego rodzaju informacji.

le. 1. Emitent instrumentéw finansowych

dopuszczonych do publicznego ob-
rotu albo dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym, na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z panstw cztonkow-
skich, niezaleznie od tego, czy trans-
akcje, ktorych przedmiotem jest da-
ny instrument, sg dokonywane na
danym rynku, jest obowiagzany do
sporzadzenia i prowadzenia odreb-
nych list oséb fizycznych pozostaja-
cych z nim lub z innym podmiotem,
dziatajacym w jego imieniu lub na
jego rzecz, w stosunku pracy, zlece-
nia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, ktére po-
siadajg dostep do okreslonych infor-
macji poufnych.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaz-
nionego przedstawiciela, emitent
niezwtocznie przekazuje listy, o kt6-
rych mowa w ust. 1, informuje
o wpisaniu kolejnych oséb na liste
po dacie jej sporzadzenia oraz
o wszelkich zmianach danych
w nich zawartych.

Art. 161f. 1. Osoby wchodzace w sktad organdw

zarzadzajacych lub nadzorczych emi-
tenta, prokurenci, oraz inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej
emitenta funkcje kierownicze i posia-
dajace staty dostep do informacji po-

5,

6.

ufnych oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji dotyczacych
rozwoju i perspektyw gospodar-
czych emitenta, sg obowiagzane do
przekazywania Komisji informacji
o transakcjach nabycia lub zbycia:

1) akcji emitenta lub instrumentéw
pochodnych,

2) innych instrumentéw finanso-
wych zwigzanych z instrumenta-
mi, o ktdrych mowa w pkt 1

— zawartych przez te osoby lub oso-
by bliskie, jak réwniez zawartych
przez podmioty bezposrednio lub
posrednio kontrolowane przez te
osoby, podmioty, w ktérych osoby te
wchodza w skiad organéw zarzadza-
jacych lub nadzorczych, lub, w kto-
rych sprawuja funkcje kierownicze
i posiadaja staty dostep do informa-
cji poufnych oraz kompetencje w za-
kresie podejmowania decyzji doty-
czacych rozwoju i perspektyw go-
spodarczych emitenta lub podmioty,
z dziatalnosci ktérych czerpig zyski
albo ktérych interesy sa rownowaz-
ne z interesami tych osdb.

.Komisja udostepnia informacje

otrzymane na podstawie ust. 1.

. Przekazanie informacji przez osobe

obowiagzang, o ktérej mowa w ust. 1,
oraz udostepnienie tej informacji
przez Komisje nastepuje w sposob
okreslony w art. 161g.

. Na osobe, ktéra nie wykonata lub

nienalezycie wykonata obowigzek,
o ktorym mowa w ust. 1, Komisja
moze natozyé kare pienigzna w wy-
sokos$ci do 100 000 zt, chyba ze oso-
ba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmioto-
wi prowadzacemu dziatalnosc
maklerska zarzadzanie portfelem
jej papieréw  wartosciowych,
w sposdb ktéry wylacza wiedze
tej osoby o transakcjach zawiera-
nych w ramach tego zarzadzania,

2) przy zachowaniu nalezytej staran-
nosci nie wiedziata lub nie mogta
sie dowiedzie¢ o dokonaniu trans-
akcji.

Wydanie decyzji nastepuje po prze-
prowadzeniu rozprawy.

Przez osoby bliskie, o ktorych mowa
w ust. 1, rozumie sie matzonka, oso-
by pozostajace faktycznie we wspol-
nym pozyciu, krewnych i powinowa-
tych do drugiego stopnia badz osoby
zwigzane z tytutu przysposobienia,
opieki lub kurateli.
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Art. 161g. Minister wlasciwy do spraw instytucji
finansowych okresla, w drodze rozpo-
rzgdzenia, tryb i termin przekazywa-
nia informacji, o ktorych mowa
w art. 161f ust. 1, oraz zakres tych in-
formaciji, tryb i termin ich udostepnia-
nia przez Komisje, a takie dane, jakie
powinna zawierac lista, o ktérej mowa
w art. 161e, sposob jej aktualizacji oraz
okres przechowywania, majac na uwa-
dze zapewnienie prawidiowego wyko-
nywania przez Komisje zadan w zakre-
sie nadzoru z uwzglednieniem ko-
niecznosci  zapewnienia  dostepu
uczestnikéw rynku do informacji.

Art. 161h. 1. Na osoby fizyczne wymienione
w art. 161c ust. 1 pkt 1 lit. a), ktére
posiadajac dostep do informacji po-
ufnej wykorzystaty informacje pouf-
na, Komisja moze, z zastrzezeniem
ust. 4, natozy¢é w drodze decyzji ka-
re pienigzng do wysokosci 200000 zt
albo kare pienigzng do wysokosci
pieciokrotnosci uzyskanej korzysci
majatkowej, albo obie te kary tacz-
nie.

2. Wydanie decyzji nastepuje po prze-
prowadzeniu rozprawy.

3. Komisja moze ogtosi¢ w Dzienniku
Urzedowym Komisji Papierow War-
tosciowych i Gietd, lub nakazaé¢ opu-
blikowanie w dwodch dziennikach
ogodlnopoiskich, na koszt strony,
w catosci lub w czesci uchwate Ko-
misji bedaca podstawa wydania de-
cyzji, o ktérej mowa w ust. 1, chyba
ze spowodowatoby to poniesienie
przez strone niewspotmiernej straty
lub poniesienie przez inwestoréw
szkdd w wielkich rozmiarach.

4. W przypadku gdy w wyniku wyko-
rzystania informacji poufnej uzyska-
no korzy$s¢ majatkowa co najmniej
znacznej wartosci w rozumieniu
przepisow Kodeksu karnego, nie
wydaje sie decyzji w sprawie nato-
zenia kary pienigznej, o ktdrej mowa
w ust. 1. W tym zakresie Komisja
sktada zawiadomienie o przestep-
stwie.”;

101) art. 166 otrzymuje brzmienie:

LArt. 166. Kto bez wymaganego zezwolenia pro-
wadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu in-
strumentami finansowymi — podlega
grzywnie do 5 000 000 z.”;

102) uchyla sie art. 166a;

103) po art. 174 dodaje sie art. 174a w brzmieniu:

«Art. 174a. 1. Kto bedac odpowiedzialnym za po-
prawnosé¢ informacji przekazywa-

nych do Komisji w celu opdinienia,
o ktérym mowa w art. 81 ust. 4, po-
daje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w sposob istotny
wplywajace na tresé tej informaciji,
podiega grzywnie do 2 000 000 zt.

. Tej samej karze podlega kto bedac
odpowiedzialnym za poprawnosé
informacji przekazywanych do Ko-
misji, w celu uzyskania zwolnienia
emitenta z obowigzkow przekazywa-
nia informacji do publicznej wiado-
mosci, podaje nieprawdziwe dane
lub zataja prawdziwe dane, w spo-
s6b istotny wptywajace na tresc
whniosku, o ktorym mowa
w art. 81c ust. 1.7;

104) art. 176—178 otrzymuja brzmienie:

LJArt. 176. 1. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa

Art. 177. 1.

Art

.178. 1.

w art. 161c, ujawnia informacje pouf-
ng, podlega grzywnie do 2 000 000 zi
albo karze pozbawienia wolnosci do
lat 3, albo obu tym karom tacznie.

. Kto wbrew zakazowi, o ktdrym mowa

w art. 161c, wykorzystuje informacje
poufng, podlega grzywnie do
5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo
obu tym karom tacznie.

. Jezeli czynu okresionego w ust. 2 do-

puszcza si¢ osoba, o ktérej mowa
w art. 161¢c ust. 1 pkt 1 lit. a}, podlega
ona grzywnie do 5 000 000 zt albo ka-
rze pozbawienia wolnosci od 6 mie-
siecy do lat 8, albo obu tym karom
tacznie.

. Nie popetnia przestepstwa okreslo-

nego w ust. 2 osoba wymieniona
w art. 161c ust. 1 pkt 1 lit. a), jezeli
w wyniku wykorzystania informacji
poufnej nie osiggneta korzysci majat-
kowej znacznej wartosci. W tym za-
kresie stosuje sie przepisy art. 161h.

Kto dokonuje manipulacji w sposab,
o ktérym mowa w art. 97 ust. 2, pod-
lega grzywnie do 5 000 000 zt albo ka-
rze pozbawienia wolnosci od 3 mie-
siecy do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

. Jezeli sprawca czynu okreslonego

w ust. 1 dziata w porozumieniu z inna
osobg, podlega grzywnie do
5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci od 6 miesigcy do lat 8, albo
obu tym karom tacznie.

. Kto wchodzi w porozumienie z inng

osoba majace na celu manipulacje,
podlega grzywnie do 5 000 000 zi.

Kto uniemozliwia badz utrudnia prze-
prowadzanie czynnosci w postepo-
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waniu kontrolnym lub administracyj-
nym albo czynnosci, o ktérych mowa
w art. 44, art. 47 ust. 2 i 3, art. 813,
art. 107 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 oraz
art. 115 ust. 3 i art. 142 w zwiagzku
z art. 107 ust. 1 pkt 1 ust. 2, albo nie
wykonuje zalecen, o ktérych mowa
w art. 19¢, lub wykonuje je nietermi-

zm.”’) w art. 105 w ust. 1 w pkt 2 lit. g otrzymuje
brzmienie:

»9) Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartoscio-
wych i Gield, w zakresie niezbednym do wykony-
wania nadzoru, w tym przeprowadzenia postepo-
wania wyjasniajagcego, na podstawie ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym

nowo, podlega karze aresztu albo obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U.
ograniczenia wolnosci albo karze 2 2002 r. Nr 49, poz. 447, z p6zn. zm.®),”.
grzywny.

Art. 4. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych {Dz. U. Nr 103, poz. 1099,
z pézn. zm.?) w art. 2 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac
w imieniu lub w interesie osoby
prawne;:

1) wbrew nakazowi okreslonemu 9} domu maklerskim — rozumie sig przez to:
w art. 46 ust. 4 nie dokonuje prze-

Lo - L a) domy maklerskie,
niesienia rachunkéw papieréw ) Y

wartosciowych i rachunkéw pie- b) banki prowadzace dziatalnosé makierska,
nieznych lub dokumentow zwigza- . . . . .
nych z prowadzeniem tych rachun- c) zagraniczne firmy inwestycyjne lub zagranicz-
KOW ne osoby prawne, o ktérych mowa w przepi-
’ ) . . sach ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Pra-
2) wbrew obowiazkowi, 0 ktou:yr_n wo o publicznym obrocie papierami warto-
mowa w art. 47 ust. 1, nie archiwi- $ciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447,
zuje lub nie przechowuje doku- z p6zn. zm."9), prowadzace dziatalnosé¢ ma-
mentéw lub innych no$nikéw in- klerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
formacji zwigzanych z prowadze- skiej
niem dziatalnosci maklerskiej,
3) dopuszcza sie czynéw okreslonych — jezeli dokonuja czynnosci w zakresie obrotu

w pkt 1 lub 2 dziatajgc w imieniu towarami gietdowymi,”.

lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposia-
dajacej osobowosci prawnej.

Art. 5. W ustawie z dnia 8 grudnia 2000 r. 0 zmia-
nie ustawy o postgpowaniu egzekucyjnym w admini-
) ] stracji, ustawy o podatkach i optatach lokalnych, usta-
3. Orzekanie w sprawach okreslonych wy o doptatach do oprocentowania niektérych kredy-

w ust. 1i 2 nastepuje w trybie przepi-  t6w bankowych, ustawy — Prawo o publicznym obro-

s6w Kodeksu postgpowania w spra- cie papierami wartosciowymi, ustawy — Ordynacja

wach o wykroczenia.”; podatkowa, ustawy o finansach publicznych, ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz usta-
wy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw
panstwowych — w zwigzku z dostosowaniem do pra-
wa Unii Europejskiej (Dz. U. Nr 122, poz. 1315) wpro-
wadza sie nastepujace zmiany:

105) w art. 122a ust. 1 zdanie wstepne oraz w pkt 3,
ust. 2, ust. 4 i ust. 5, w art. 122b ust. 1 i ust. 2
pkt 112, ust. 3, ust. 5, w art. 123 ust. 1—5 po uzy-
tym w réznych przypadkach wyrazie ,syndyk”
dodaje sie uzyte w odpowiednich przypadkach

wyrazy ,lub zarzadca”. 1) w art. 4
Art. 2. W ustawie z dnia 28 wrzeénia 1991 r. o kon- a) w pkt 25 uchyla sig lit. b,

troli skarbowej (Dz. U. z 2004 r. Nr 8, poz. 65) —MW
w art. 34a w ust. 5 dodaje sig pkt 8 w brzmieniu: 7 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
»8) Przewodniczacemu Komisji Papierow Wartoscio- poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
wych i Gietd, w zakresie niezbednym do przepro- poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50,
Wadzenia postepowania Wyjas'niaja_eego na pod- poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228,

stawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo E‘;fi-azrlzeseik';’tLZi%np?i- 2276. t o
o publicznym obrocie papierami W?Tt°s°'°2;",’y,','”' ogfosz\c/)ne w D;. U.(; IZ?)gg XVKITIZeﬂ)IoSng.UZSOg\E,SWz 22%8():?!
{Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z pdZn. zm.%).". Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151,

. . . . Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, . 2216 oraz z 2004 r. Nr 64,
Art. 3. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Pra- pgz_ 594? z e poz 2z S

wo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn. 9 Zmijany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424,

Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216.
10 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

6 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151,
Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64,

poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594. poz. 594.
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b) w pkt 26 uchyla sig lit. a, b i d,
c) w pkt 27 uchyla sie lit. c,
d) uchyla sie pkt 30,
e) uchyla sie pkt 31,
f) uchyla sie pkt 34,
g) pkt 41 otrzymuje brzmienie:
»41) po art. 59 dodaje sig art. 59a w brzmieniu:

LArt. 59a. 1. Dom maklerski, bank prowa-
dzacy dziatalnosé maklerska
oraz bank prowadzacy rachun-
ki papierow wartosciowych sa
obowigzane posiadaé centrale
na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

2. Za centrale domu maklerskie-
go uwaza si¢ jednostke organi-
zacyjng domu maklerskiego,
w ktorej wykonujg w sposob
staty dziatalno$é¢ cztonkowie
zarzadu domu maklerskiego.

3. Za centrale banku prowadzace-
go dziatalnosé maklerska uwa-
za sig jednostke organizacyjna
banku, w ktdrej jest prowadzo-
na ta dziatalnosé i w ktorej
w sposéb staty wykonuja dzia-
falnosé osoby kierujace dziatal-
noscig maklerska.

4. Za centrale banku prowadzace-
go rachunki papieréw warto-
sciowych uwaza sie jednostke
organizacyjna banku, w ktérej
w sposob staty wykonujg dzia-
talnos¢ osoby kierujace dziatal-
nosciag banku polegajaca na
prowadzeniu rachunkéw pa-
pierow wartosciowych.”;"”,

h) uchyla sie pkt 43,
i} uchyla sie pkt 50,
J) uchyla sie pkt 51,
k) uchyla sie pkt 91;
2) w art. 12 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
.4.Z dniem przystapienia Rzeczypospolitej Pol-
skiej do Unii Europejskiej wchodzg w 2ycie,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa:
1) art. 59a ustawy, o ktérej mowa w art. 4,
2) art. 63a ustawy, o ktérej mowa w art. 4 —
w zakresie dotyczacym emitenta, ktorego
papiery wartosciowe zostaty dopuszczone
do obrotu w panstwie cztonkowskim,

3) art. 43, art. 59 oraz art. 112 ust. 2 ustawy,
o ktérej mowa w art. 6.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o osta-
tecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i syste-
mach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz za-
sadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. Nr 123,
poz. 1351 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 223,
poz. 2216) wprowadza sig nastgpujace zmiany:

1) w art. 1 w pkt 5:

a) lit. d—f otrzymuja brzmienie:

»d) dom maklerski w rozumieniu ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U.
7 2002 r. Nr 49, poz. 447, z p6zn. zm.'"),

e) zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa
w art. b2 ust. 2 ustawy wymienionej
w lit. d), prowadzaca dziatalno$¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

f} zagraniczna firma inwestycyjna, o ktorej
mowa w art. 4 pkt 25 ustawy wymienionej
w lit. d), prowadzaca dziatalnosé maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,”,
b} lit. j otrzymuje brzmienie:

»i) podmiot, ktérego siedziba znajduje sie poza
terytorium innych panstw cztonkowskich,
prowadzacy dziatalnos$é¢ analogiczna do dzia-
talnosci instytucji kredytowej, o ktérej mowa
w lit. ¢}, lub zagranicznej firmy inwestycyj-
nej, o ktérej mowa w art. 4 pkt 25, ustawy
wymienionej w lit. d),”;

2) art. 2 otrzymuje brzmienie:

~Art. 2. Przepisy ustawy dotyczace papieréw war-
tosciowych stosuje sie réwniez do praw
majgtkowych, o ktérych mowa w art. 2
pkt 2 lit. d) i e) ustawy z dnia 26 pazdzier-
nika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U.
Nr 103, poz. 1099, z p6zn. zm.'?).”.

Art. 7. 1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej udzielone przez Komisje przed dniem wej-
$cia w zycie ustawy uprawniajag do wykonywania
czynnosci okreslonych w art. 30 ust. 2—2b ustawy,
o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym im ni-
niejszg ustawa, z zastrzezeniem art. 43a ustawy, o kto-
rej mowa w art. 1.

2. Podmioty prowadzace dziatalnos¢ makierska, na
podstawie zezwolen udzielonych przez Komisje przed
dniem wejscia w zycie ustawy, sa obowiazane, w ter-
minie 3 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie, do dosto-
sowania prowadzonej dziatalnosci do warunkow
wymaganych przepisami ustawy, o ktorej mowa
wart. 1.

3. Podmioty prowadzace dziataino$¢ maklerska
lub prowadzace rachunki papieréow wartosciowych, na
podstawie zezwolenia udzielonego przed dniem wej-
$cia w zycie ustawy, sa obowigzane do przekazania
Komisji:

1} informaciji, o ktérych mowa w art. 40 ust. 1 pkt 2,5
i ba ustawy, o ktdrej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawg, w terminie 6 miesiecy
od dnia wejscia w zZycie ustawy;

2) dokumentow, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 40 ust. 2 pkt 4a i 4b, art. 54 ust. 2
pkt 4ai 4b albo art. 57 ust. 5 pkt 5 ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170,
poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594.

12} 7zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z2 2002 r. Nr 200, poz. 1686, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84,
poz. 774 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594.
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ustawg, w terminie 3 miesiecy od dnia wejscia
ustawy w zycie.

Art. 8. W przypadku oséb skreslonych przed dniem
wejscia w zycie art. 1 pkt 17 z listy makleréw papierow
wartosciowych lub z listy doradcow inwestycyjnych
z powodu niewykonywania zawodu, ponowne wpisa-
nie na liste makleréw papierow wartosciowych lub li-
ste doradcow inwestycyjnych nastepuje na wniosek
ztozony w terminie 12 miesiecy od tego dnia, o ile
osoby te spetniajg warunki okreslone w art. 22 ust. 1
pkt 1—3 ustawy, o ktérej mowa w art. 1.

Art. 9. 1. Z dniem wej$cia w Zycie ustawy — w za-
kresie podlegajacych rozpatrzeniu przez Komisje
spraw o czyn okreslony w art. 161Th — nie wszczyna
sie postepowania karnego w sprawach o przestep-
stwo okreslone w art. 176 ust. 2 ustawy, o ktérej mo-
wa w art. 1, a postepowanie karne wszczete w tych
sprawach umarza sie.

2. Sad lub prokurator niezwiocznie dorecza Prze-
wodniczacemu Komisji odpis postanowienia o umo-
rzeniu lub odmowie wszczecia postepowania karnego
w sprawach o przestepstwo, o ktérym mowa w ust. 1.
Na wniosek Przewodniczagcego Komisji, sad lub pro-
kurator umozliwia sporzadzenie, na jego koszt, kopii
akt lub innych dokumentdw dotyczacych tych spraw.

3. Po otrzymaniu postanowienia, o ktérym mowa
w ust. 2, Komisja moze wszczaé postepowanie admi-
nistracyjne w sprawach o czyny wymienione
w art. 161h, chyba ze od chwili popetnienia czynu
upltynat okres przedawnienia jego karalnosci ustalony
w odrebnych przepisach dla odpowiadajgcego mu
przestepstwa okreslonego w art. 176 ust. 2 ustawy,
o ktérej mowa w art. 1.

4. Przepisdw ust. 2 i 3 nie stosuje sie do spraw
o przestepstwa, w odniesieniu do ktérych postanowie-
nie o odmowie wszczecia lub o umorzeniu postepo-
wania karnego stalo sig prawomocne przed dniem
wejécia w zycie ustawy.

Art. 10. Do czasu wydania przepisdw wykonaw-
czych na podstawie przepisow w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa pozostaja w mocy przepisy wyko-
nawcze wydane na podstawie przepiséw dotychcza-
sowych, o ile nie s3 sprzeczne z niniejszg ustawa, nie
dtuzej jednak niz przez 12 miesiecy od dnia jej wejscia
w zZycie.

Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 maja
2004 r., z wyjatkiem art. 1 pkt 17, 85 i 86 oraz 87, w za-
kresie dotyczgcym ustanawiania zarzadu wtasnego,
pkt 105, oraz art. 8, ktére wchodza w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogloszenia.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. Kwasniewski



