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916
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 6 lipca 2007 r.

w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé¢é memorandum informacyjne,
o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadza-
nia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119) za-
rzadza sig, co nastepuje:

Rozdziat 1

Przepisy ogdlne

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe warunki,
jakim powinno odpowiada¢ memorandum informa-
cyjne, zwane dalej ,memorandum”, o ktérym mowa
w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy z dnia 29 lip-
ca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowa-
nego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

8 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 lipca
2006 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Mini-
stra Finansow (Dz. U. Nr 131, poz. 908 i Nr 169, poz. 1204).

wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych;

2) ustawie o rachunkowosci — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo-
$ci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.2));

3) ustawie o KRS — rozumie sie przez to ustawe
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209, z pdzn.
zm.%);

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276,z 2004 r.
Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546
i Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184,
poz. 1639 i Nr 267, poz. 2252 oraz z 2006 r. Nr 157,
poz. 1119 i Nr 208, poz. 1540.

3} Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 110, poz. 1189, z 2002 r.
Nr 1, poz. 2 i Nr 113, poz. 984, z 2003 r. Nr 49, poz. 408,
Nr 60, poz. 535, Nr 96, poz. 874, Nr 217, poz. 2125, Nr 228,
poz. 2256 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959,
Nr 173, poz. 1808 i Nr 273, poz. 2703, z 2005 r. Nr 62,
poz. 551 i Nr 86, poz. 732, z 2006 r. Nr 149, poz. 1077
i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2007 r. Nr 50, poz. 331.
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4) ustawie o funduszach — rozumie sie przez to usta-
we z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.#);

5) Kodeksie karnym — rozumie sige przez to ustawe
z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U.
Nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.%);

6) Kodeksie spotek handlowych — rozumie sie przez
to ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z pézn. zm.8";

7) rozporzadzeniu w sprawie szczegolnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych — rozumie
sie przez to rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 oraz z 2005 .
Nr 245, poz. 2083);

8) podmiocie zagranicznym — rozumie sig przez to
podmiot majacy siedzibe lub miejsce zamieszka-
nia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, be-
dacy osoba prawng, osoba fizyczna albo jednost-
ka organizacyjna nieposiadajagca osobowosci
prawnej;

9) migdzynarodowej instytucji publicznej — rozumie
sie przez to instytucje bedaca osoba prawnag
o charakterze publicznym, ustanowiong na mocy
miedzynarodowego traktatu zawartego pomiedzy
suwerennymi panstwami, ktérej cztonkiem jest
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;

10) jednostce wtadz regionalnych lub lokalnych pan-
stwa czfonkowskiego, w tym jednostce samorza-
du terytorialnego — rozumie sie przez to gmine,
powiat i wojewoddztwo, zwigzki tych jednostek lub
wydzielong finansowo i organizacyjnie, na podsta-
wie przepiséw kraju pochodzenia, jednostke sa-
morzadu terytorialnego, ktéra moze zaciggac zo-
bowigzania na wiasny rachunek i we wiasnym
imieniu;

11) podmiocie oferujacym — rozumie sig przez to
podmiot, ktéry oferuje papiery wartosciowe w ra-
mach oferty publicznej;

4) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184,
poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 112,
poz. 769.

5} Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z 1997 r. Nr 128, poz. 840, z 1999 r. Nr 64, poz. 729 i Nr 83,
poz. 931, z 2000 r. Nr 48, poz. 548, Nr 93, poz. 1027
i Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 98, poz. 1071, z 2003 r.
Nr 111, poz. 1061, Nr 121, poz. 1142, Nr 179, poz. 1750,
Nr 199, poz. 1935 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 25,
poz. 219, Nr 69, poz. 626, Nr 93, poz. 889 i Nr 243,
poz. 2426, z 2005 r. Nr 86, poz. 732, Nr 90, poz. 757,
Nr 132, poz. 1109, Nr 163, poz. 1363, Nr 178, poz. 1479
i Nr 180, poz. 1493, z 2006 r. Nr 190, poz. 1409, Nr 218,
poz. 1592 i Nr 226, poz. 1648 oraz z 2007 r. Nr 89, poz. 589,
Nr 123, poz. 850 i Nr 124, poz. 859.

8 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408
i Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183,
poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 133,
poz. 935 i Nr 208, poz. 1540.

12) jednostce dominujgcej — rozumie sie przez to jed-

nostke dominujagcg w rozumieniu ustawy o ra-
chunkowosci, a w przypadku emitentow zagra-
nicznych — w rozumieniu obowigzujacych ich
przepiséw o rachunkowosci;

13) grupie kapitatowej — rozumie sie przez to grupe

kapitatowa w rozumieniu ustawy o rachunkowo-
$ci, a w przypadku emitentéw zagranicznych
— w rozumieniu obowiazujacych ich przepiséw
o rachunkowosci;

14) osobie zarzadzajgcej — rozumie sie przez to:

a) osoby majace istotny wplyw na zarzadzanie
emitentem, a w szczegoélnosci: cztonka zarzadu,
osobe petnigca obowiazki cztonka zarzadu, pro-
kurenta, syndyka i zastepce syndyka, kuratora,
cztonka zarzadu komisarycznego, likwidatora,
nadzorce sagdowego i zastepce nadzorcy sado-
wego, zarzadce przymusowego i zastepce za-
rzadcy przymusowego, cztonka i zastepce czton-
ka rady wierzycieli oraz petnomocnika cztonka
i zastepcy cztonka rady wierzycieli — w przypad-
ku gdy emitentem jest przedsiebiorca,

b} cztonka zarzadu, osobe petniagca obowiagzki
czionka zarzadu, skarbnika lub sekretarza jed-
nostki, prokurenta, kuratora, cztonka zarzadu
komisarycznego, likwidatora — w przypadku
gdy emitentem jest jednostka samorzadu tery-
torialnego, a w przypadku gdy emitentem jest
zagraniczna jednostka terytorialna — osobe
petnigca funkcje odpowiadajgca funkcji cztonka
zarzadu, skarbnika lub sekretarza tej jednostki,

¢) ministra lub inne osoby, w ktérych kompeten-
cjach lezy podejmowanie decyzji lub nadzor
nad realizacja wypetniania zobowiazanin wynika-
jacych z emitowanych przez inne panstwo pa-
pieréw wartosciowych,

d) osoby majace istotny wptyw na dziatalnos¢ emi-
tenta, w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne,
w tym: cztonka zarzadu, osobe petnigcg obowiagz-
ki cztonka zarzadu, prokurenta, kuratora, cztonka
zarzadu komisarycznego lub prokurenta towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
emitentem, likwidatora, a takie osoby podejmu-
jace decyzje inwestycyjne na podstawie zlecenia
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu
lub jego czescia, w przypadku, o ktérym mowa
w art. 46 ust. 1—3 ustawy o funduszach
— w przypadku gdy emitentem jest fundusz;

15) osobie nadzorujgcej — rozumie sig przez to:

a) cztonka rady nadzorczej, cztonka komisji rewi-
zyjnej lub cztonka innego, okreslonego przepi-
sami prawa, organu tego podmiotu, uprawnio-
nego do nadzorowania prawidlowosci jego
dziatania — w przypadku gdy emitentem jest
przedsigbiorca,

b) przewodniczgcego rady jednostki — w przypad-
ku gdy emitentem jest jednostka samorzadu te-
rytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest
zagraniczna jednostka terytorialna — osobe
petnigca funkcje odpowiadajaca funkcji prze-
wodniczacego rady tej jednostki,
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c) cztonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy
inwestycyjnych  zarzadzajgcego emitentem
— w przypadku gdy emitentem jest fundusz;

16) MSR — rozumie sie przez to:

a) w przypadku emitentdéw z siedzibg w panstwach
Europejskiego Obszaru Gospodarczego — Mig-
dzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Mie-
dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzert Komisji Euro-
pejskiej,

b) w przypadku emitentow z siedzibg w pan-
stwach nienalezacych do Europejskiego Obsza-
ru Gospodarczego lub podmiotéw dominuja-
cych wobec emitentéw — Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w for-
mie rozporzadzen Komisji Europejskiej albo
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowaosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo-
$ci Finansowej i odnoszace sie do nich interpre-
tacje wydane lub przyjete przez Rade Miedzyna-
rodowych Standardéw Rachunkowosci;

17) przychodach ze sprzedazy — rozumie sie przez to:

a) tacznie przychody z tytutu odsetek i przychody
z tytutu prowizji — w przypadku instytucji kre-
dytowej,

b) sktadki na udziale wtasnym — w przypadku za-
ktadu ubezpieczen,

c) przychody z inwestycji — w przypadku narodo-
wego funduszu inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. 0 narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202, z p6in. zm.”)),

d) przychody z dziatalnosci maklerskiej — w przy-
padku domu maklerskiego,

e) dochody ogolem — w przypadku jednostki
wtadz regionalnych lub lokainych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu te-
rytorialnego,

f) przychody netto ze sprzedazy produktow, towa-
réw i materiatdw — w przypadku innych pod-
miotow,

g) przychody z lokat — w przypadku funduszu;

18

—

ratingu — rozumie sie przez to ocene ryzyka inwe-
stycyjnego zwiazanego z okreslonymi papierami
wartosciowymi lub zdolnoscia emitenta do termi-
nowej splaty zaciagnietych zobowigzan, dokony-
wang przez wyspecjalizowang instytucje;

7} Zmiany wymienione] ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1994 r. Nr 84, poz. 385, 2 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47,
poz. 298 i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319,
z 2001 r. Nr 63, poz. 637, z 2002 r. Nr 240, poz. 2055,
z 2004 r. Nr 281, poz. 2775 oraz z 2007 r. Nr 50, poz. 331.

19) biegtym — rozumie sig¢ przez to biegtego wyraza-
jacego opinie o:

a) kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez emi-
tenta podstaw i istotnych zatozen do przedsta-
wionej w memorandum prognozy wynikéw
finansowych,

b) poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia,
o ktérym mowa w art. 499 Kodeksu spoétek hand-
lowych, lub

c) poprawnosci i rzetelnosci planu podziatu, o kto-
rym mowa w art. 534 Kodeksu spotek handlo-

wych;

20) podmiocie udzielajagcym zabezpieczenia (gwaran-
tujgcym) — rozumie sie przez to podmiot, ktéry
udzielit zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wyni-
kajacych z papieréow wartosciowych, przy czym za-
bezpieczenie to nie ma charakteru ograniczonego
prawa rzeczowego;

21) programie emisji — rozumie sig przez to program
emisji okreslony w art. 21 ust. 2 pkt 1 ustawy;

22) funduszu — rozumie sie przez to fundusz inwesty-
cyjny zamkniety, utworzony na podstawie ustawy
o funduszach;

23) funduszu sekurytyzacyjnym — rozumie sie przez
to fundusz, o ktérym mowa w art. 183 ustawy
o funduszach;

24) funduszu z wydzielonymi subfunduszami — rozu-
mie sie przez to fundusz, o ktérym mowa w art. 159
ustawy o funduszach;

25) funduszu inwestycyjnym podstawowym i fundu-
szu inwestycyjnym powigzanym — rozumie sie
przez to fundusze, o ktdrych mowa w art. 170 usta-
wy o funduszach;

26) kapitatach wtasnych emitenta, w przypadku gdy
emitentem jest fundusz — rozumie sie przez to
wartosé aktywow netto funduszu;

27) certyfikacie inwestycyjnym — rozumie sie przez to
certyfikat inwestycyjny, o ktérym mowa w ustawie
o funduszach;

28) certyfikacie inwestycyjnym zwigzanym z subfun-
duszem — rozumie sie przez to certyfikat inwesty-
cyjny emitowany przez fundusz z wydzielonymi
subfunduszami;

29) grupie kapitatowej emitenta, w przypadku gdy
emitentem jest fundusz — rozumie sie przez to
grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace emi-
tentem.

2. Przez kuratora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 14
lit. a, b i d, rozumie sie kuratora ustanowionego na
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podstawie przepiséw ustawy z dnia 17 listopada
1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U.
Nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.?), kuratora ustanowione-
go na podstawie art. 426 § 2 Kodeksu spotek handlo-
wych, kuratora do dziatania w postgpowaniu upadto-
$ciowym, kuratora do reprezentowania instytucii kre-
dytowej w postepowaniu upadtosciowym, kuratora
do reprezentowania w postepowaniu upadtosciowym
praw posiadaczy listow zastawnych, kuratora do re-
prezentowania w postepowaniu upadtosciowym inte-
resbw 0s6b ubezpieczajgcych, ubezpieczonych, upo-
sazonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia,
kuratora do reprezentowania praw obligatariuszy, ku-
ratora ustanowionego na podstawie art. 138 & 3 usta-
wy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa
(Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.?), kuratora
ustanowionego na podstawie art. 144 ust. 1 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe

8) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z 1965 r. Nr 15, poz. 113, 2 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39,
poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 . Nr 11, poz. 82
i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45,
poz. 241 i 242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21,
poz. 123,z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21
i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198,
Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r.
Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r.
Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83,
poz. 417, 2 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73,
poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54,
poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117,
poz. 752, Nr 121, poz. 769 i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139,
poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r.
Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52,
poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552
i 564, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037,
Nr 114, poz. 1191 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 i 1322,
z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635,
Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125,
poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253,
Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126,
poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271,
Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41,
poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109,
poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139,
poz. 1323, Nr 199, poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r.
Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91,
poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162,
poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204,
poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237,
poz. 2384, z 2005 r. Nr 13, poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86,
poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr 150,
poz. 1239, Nr 167, poz. 1398, Nr 169, poz. 1413 i 1417,
Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1538,
Nr 264, poz. 2205 i Nr 267, poz. 2258, z 2006 r. Nr 12,
poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 186,
poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i 1540, Nr 226, poz. 1656
i Nr 235, poz. 1699 oraz z 2007 r. Nr 7, poz. 58, Nr 47,
poz. 319, Nr 50, poz. 331, Nr 61, poz. 418, Nr 99,
poz. 662, Nr 106, poz. 731, Nr 112, poz. 766 i 769, Nr 115,
poz. 794, Nr 121, poz. 831 i Nr 123, poz. 849.

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly
ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 85, poz. 727, Nr 86,
poz. 732 i Nr 143, poz. 1199, z 2006 r. Nr 66, poz. 470,
Nr 104, poz. 708, Nr 143, poz. 1031, Nr 217, poz. 1590
i Nr 225, poz. 1635 oraz z 2007 r. Nr 112, poz. 769 i Nr 120,
poz. 818.

(Dz. U. 22002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.19), kurato-
ra ustanowionego na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy
o KRS oraz kuratora ustanowionego na podstawie art.
188 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubez-
pieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z pézn. zm.1).

§ 3. 1. Memorandum powinno zawiera¢ prawdziwe,
rzetelne i kompletne informacje o emitencie i innych
wskazanych w rozporzadzeniu osobach, ich sytua-
cji finansowej i prawnej oraz o objetych memoran-
dum papierach wartosciowych i zasadach ich ofero-
wania lub ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym, wedtug stanu na dzien za-
twierdzenia memorandum przez Komisje Nadzoru
Finansowego, zwang dalej ,,Komisjg”, jezeli jest wy-
magane, albo jego udostepnienia do publicznej wia-
domosci lub zainteresowanym inwestorom. Informa-
cje zawarte w memorandum powinny by¢ przedsta-
wione w sposéb umoizliwiajacy inwestorom ocene
wplywu tych informacji na sytuacje gospodarczg, ma-
jatkowg i finansowa emitenta. W przypadku gdy spe-
cyfika opisywanych w memorandum danych wymaga
podania dodatkowych informacji, gwarantujacych ich
prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz, lub dodatkowe
informacje majg znaczacy wptyw na ocene papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicz-
nej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, emitent jest obowigzany zamie-
$cié¢ te informacje w tresci memorandum.

2. W przypadku gdy przepisy rozporzadzenia wy-
magaja zamieszczenia w memorandum lub emitent
postanowit zamiesci¢ w memorandum informacje do-
tyczace grupy kapitatowej, w memorandum nalezy
rowniez zamiesci¢ odpowiednie informacje dotyczace
jednostek stowarzyszonych oraz jednostek wspotza-
leznych — w rozumieniu ustawy o rachunkowodci,
a w przypadku emitentéw zagranicznych — w rozu-
mieniu obowiazujacych ich przepiséw o rachunkowo-
éci, bedacych spétkami handlowymi, ktérych dziatal-
nos$c jest istotna z punktu widzenia dziatalnosci emi-
tenta lub jego grupy kapitatowe;.

3. Emitent bedacy instytucjg wspdélnego inwesto-
wania z siedziba za granica prowadzacy dziatalnosc
w formie spétki akcyjnej sporzadza memorandum
w formie okreslonej w rozporzadzeniu dla spétki ak-
cyjnej, a emitent bedacy instytucja wspdinego inwe-

10} Zmiany tekstu jednolitego wymienione] ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228,
poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r.
Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398
i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157,
poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775 oraz
z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 112, poz. 769.

) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
Z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959, z 2005 r. Nr 83,
poz. 719, Nr 143, poz. 1204, Nr 167, poz. 1396, Nr 183,
poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119
oraz z 2007 r. Nr 50, poz. 331, Nr 82, poz. 557, Nr 102,
poz. 691 i Nr 112, poz. 769.
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stowania z siedziba za granica prowadzacy dziatainosé
w formie innej niz spotka akcyjna sporzadza memo-
randum w formie okreslonej w rozporzadzeniu dla
funduszu.

§ 4. 1. Memorandum powinno by¢ napisane jezy-
kiem zrozumiatym dla inwestorow. W memorandum
nie powinno zamieszczaé¢ sig sformutowan technicz-
nych bez ich wtasciwego wyjasnienia.

2. Stosowanie skrétéw w tresci memorandum jest
dopuszczalne, jezeli sg one powszechnie stosowane
w jezyku polskim albo sg pisane wielka literg oraz zo-
staty zdefiniowane w memorandum w rozdziale ,Za-
tgczniki”.

3. Wystepujgce w tresci memorandum sformuto-
wania zawodowe (profesjonalne), ktére moga by¢ nie-
jasne dla nabywcdw papieréw wartosciowych nie-
zwigzanych zawodowo z dziatalnos$cia emitenta lub
z rynkiem kapitalowym, powinny zostaé zdefiniowane
zgodnie z ust. 1.

8 5. 1. Wszelkie informacje stanowiace tre$¢ me-
morandum zamieszcza sie wedtug kolejnosci okreslo-
nej w rozporzadzeniu, chyba ze emitent lub wprowa-
dzajacy postanowi samodzielnie okreslié kolejnosé
prezentacji wymaganych informaciji.

2. W przypadku gdy kolejnos¢ przedstawienia in-
formacji nie pokrywa sie z kolejnoscig przewidzianag
w rozporzadzeniu, Komisja moze zada¢ od emitenta
lub wprowadzajacego przedstawienia wykazu odestan
w celu weryfikacji tresci memorandum. Wykaz taki po-
winien wskazywaé strony memorandum, na ktérych
zamieszczono poszczegdéine informacie wymagane
przez rozporzadzenie.

3. Jezeli wymog przedstawienia okreslonych infor-
macji nie ma zastosowania ze wzgledu na specyfike
podmiotu lub inne uzasadnione okolicznosci, emitent
lub wprowadzajacy dotgcza do memorandum, zata-
czonego do wniosku, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1
ustawy, sktadanego do Komisji, wykaz danych, ktore
nie zostaty ujete w jego tresci, z przedstawieniem tej
specyfiki fub okolicznosci.

§ 6. W przypadku gdy informacje przedstawione
w memorandum podawane sg w innej walucie niz zfo-
ty lub euro, emitent ma obowiazek wskazania $red-
nich kurséw wymiany tej waluty, w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub
sprawozdaniem finansowym, w stosunku do ztotego
i euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
a w szczegdlnosci:

1) kursu obowiazujagcego na ostatni dzien kaidego
okresu;

2) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczanego ja-
ko srednia arytmetyczna kurséw cbowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okre-
sie, a w uzasadnionych przypadkach — obliczane-
go jako srednia arytmetyczna kurséw obowiazuja-
cych na ostatni dzien danego okresu i ostatni
dzien okresu go poprzedzajacego;

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.

Rozdziat 2

Memorandum wymagane w przypadku,
o ktérym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2 i 3 ustawy

§ 7. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papieréw wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym emitowanych przez panstwo cztonkowskie inne
niz Rzeczpospolita Polska, jednostke wtadz regional-
nych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym
jednostke samorzadu terytorialnego, stosuje sie prze-
pisy 8 9—17.

§ 8. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papieréw wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym emitowanych przez Europejski Bank Centralny,
bank centralny parnstwa cztonkowskiego, miedzynaro-
dowa instytucje publiczng, ktérej cztonkiem jest co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub papierow
wartosciowych o charakterze nieudziatlowym gwaran-
towanych bezwarunkowo i nieodwotalnie przez Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostki wtadz re-
gionalnych lub lokalnych panstwa czionkowskiego,
w tym jednostki samorzadu terytorialnego, stosuje sie
przepisy 8 18—27.

8 9. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania
sig o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papieréw wartosciowych emitowanych przez jednost-
ke wtadz regionalnych Iub lokalnych panstwa czfon-
kowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialne-
go, memorandum sktada sie z nastepujgcych czesci:

1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,

b) ,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,

c) .Dane o emisji”,

d) ,Dane o emitencie”,

e} ,Dokumenty udostepnione do wgigdu”,
f) ,Zataczniki”.

8 10. We wstepie zamieszcza sie:
1) tytut ,Memorandum informacyjne”;
2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta;

3) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
{(miejsce zamieszkania) wprowadzajacego;

4} liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna
i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych ofe-
rowanych poprzez oferte publiczng lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie do ob-
rotu na rynku regulowanym;

5) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielaja-
cego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskaza-
niem zabezpieczenia;
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6) cene emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw
wartosciowych albo sposdb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia do publicznej wiadomoéci;

7) stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartoscio-
wych lub ubieganie si¢ o dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z za-
sadami okreslonymi w memorandum, jak réwniez
ze memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym
dokumentem zawierajagcym informacje o papie-
rach wartosciowych, ofercie publicznej i emitencie;

8) informacje, ze oferta publiczna lub ubieganie sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papieréw wartosciowych nastepuje w trybie, o kt6-
rym mowa w art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem
daty zatwierdzenia memorandum przez Komisje;

9) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujgcego, subemitentow oraz, w przypadku emisji
obligacji, banku reprezentanta;

10) date waznosci memorandum oraz tryb, w jakim in-
formacje o zmianie danych zawartych w memo-
randum, w okresie jego waznosci, beda podawane
do publicznej wiadomosci;

11) okreélenie form, miejsc i terminow, w ktérych me-
morandum bedzie udostepnione publicznie;

12) spis tresci zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatéw i punktow memorandum, ze wskazaniem
numeroéw stron.

8 11. W rozdziale ,, Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢
wyraine opisanie czynnikow ryzyka, ktére moga mieé
wptyw na zdolnosc¢ emitenta do wypetnienia na rzecz
inwestoréow zobowiazan wynikajagcych z papierow
wartosciowych.

8 12. W rozdziale ,Osoby odpowiedzialne za infor-
macje zawarte w memorandum” zamieszcza sie:

1) wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za
informacje zamieszczone w memorandum lub, je-
zeli ma to miejsce, za jego okreslone czesci, ze
wskazaniem tych czesci, za ktére poszczegodlne
osoby odpowiadajg. W przypadku oséb fizycz-
nych, w tym cztonkéw organdéw administracyj-
nych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, na-
lezy podacé imie i nazwisko tej osoby oraz zajmo-
wane stanowisko; w przypadku oséb prawnych
nalezy poda¢ firme i siedzibe;

2) oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informa-
cje zawarte w memorandum stwierdzajace, ze
zgodnie z ich najlepszg wiedza i przy dotozeniu na-
lezyte] starannosci, by zapewni¢ taki stan, infor-
macje zawarte w memorandum sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w me-
morandum nie pominieto niczego, co mogtoby
wplywaé na jego znaczenie, lub — w zaleznosci od
przypadku — oswiadczenie oséb odpowiedzial-
nych za informacje zawarte w okreslonych cze-
éciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie
z ich najlepsza wiedzg i przy dotoieniu nalezytej

starannosci, by zapewnié taki stan, informacje za-
warte w memorandum sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i Zze nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywacé na ich znaczenie.

§ 13. 1. W rozdziale ,,Dane o emisji”, z zastrzeze-
niem ust. 2 i 3, zamieszcza sig co najmnie;j:

1) szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papieréw wartoscio-
wych z wyszczegodlnieniem rodzajow uprzywilejo-
wania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z papierow warto$ciowych lub swiadczen
dodatkowych;

2) wskazanie celéw emisji papierow wartosciowych,
ktérych realizacji majg stuzy¢ wplywy uzyskane
z emisji, wraz ze wskazaniem ewentualnych prio-
rytetéw w realizacji celow emisji oraz wskaza-
niem, czy cele emisji mogq ulec zmianie, z okresle-
niem organu emitenta lub osdb posiadajacych
uprawnienia do zmiany celow emisji;

3) taczne okreslenie kosztow, jakie zostaty zaliczone
do szacunkowych kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw;

4) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow war-
tosciowych poprzez oferte publicznag lub ubiegania
sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papieréw wartosciowych poprzez
oferte publiczng lub o ubieganiu sie o dopusz-
czenie papierdw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub
ubieganiu sie o dopuszczenie papieréw warto-
$ciowych do obrotu na rynku regulowanym,
z przytoczeniem jej tresci;

5) opis $wiadczen pienieznych, do ktérych zobowia-
zuje sie emitent, zawierajacy w szczegolnosci:
sposob ustalania oprocentowania, okreslenie ter-
mindw ustalania prawa do oprocentowania, ter-
minow, od ktérych oprocentowanie przystuguje,
wysokosci, warunkéw oraz termindw ich wypftaty,
waluty, w jakiej wyptacane bedg $wiadczenia z pa-
pieréw wartosciowych, terminy wykupu, a takie
miejsca ptatnosci i wykupu — w przypadku gdy
warunki emisji przewidujg oprocentowanie;

6) opis swiadczen niepienieznych, do ktdérych zobo-
wigzuje sie emitent, zawierajacy w szczegdinosci:
opis $wiadczenia, zasady t terminy ustalenia praw
do swiadczen niepienigznych, zasady przeliczenia
swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pie-
niezne — w przypadku gdy warunki emisji przewi-
dujg $wiadczenia niepienigzne;

7) wskazanie rodzajow optat i $wiadczen, sposobu
ich wykorzystania oraz podstawy prawnej zasto-
sowania znizek lub ulg — jezeli z papierami warto-
sciowymi zwigzane jest uprawnienie do ulg i zni-
zek w optatach i swiadczeniach mieszkancéw lub
innych podmiotéw i 0séb na rzecz emitenta;
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8) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-
bezpieczen, jezeli papiery wartosciowe sa zabez-
pieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustano-
wiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich war-
tosci i powotaniem opinii uprawnionego biegte-
go, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz
podmiotu, w ktérego posiadaniu pozostaja rze-
czy objete zastawem, a takze informacje, czy na
rzeczy lub prawie ustanowiono rdwniez inne
obcigzenia — w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajace z papieréw wartosciowych zostaly
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu
lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz
wysokosci  kapitatu  wlasnego podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujace-
go), z omodwieniem istotnych postanowien
umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpiecze-
nia — w przypadku gdy wierzytelnosci wynika-
jgce z papieréw wartosciowych zostaty zabez-
pieczone gwarancjg bankowa fub zabezpiecze-
niem ustanowionym przez bank lub miedzyna-
rodowa instytucje publiczng,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa czton-
kowskiego lub podanie nazwy jednostki wtadz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkow-
skiego, w tym jednostki samorzadu terytorial-
nego, siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci do-
choddéw i wydatkéw za ostatni rok budzetowy,
w tym takze wielkosci dochodéw wtasnych
— w przypadku gdy papiery wartosciowe s3a
gwarantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie
przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie
lub jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych
panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke sa-
morzadu terytorialnego,

d) omoéwienie istotnych warunkéw zabezpieczenia;

9) wskazanie zrodet pochodzenia srodkéw na sptate
zobowiazan wynikajacych z emitowanych papie-
réw wartosciowych;

10) w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku
jest okreslony — wskazanie tego progu;

11) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowa-
nych papieréw wartosciowych;

12) okreslenie warunkow, trybu, terminéw i cen wyku-
pu lub przedterminowego nabycia przez emitenta
emitowanych przez niego papieréw wartoscio-
wych, w celu ich umorzenia;

13} informacje o banku reprezentancie ustanowionym
w zwigzku z emisja obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibg, adres i nu-
mery telekomunikacyjne, okreslenie sadu reje-
strowego i numerodw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien
z bankiem reprezentantem,

umowy

c) wskazanie obowigzkow emitenta wobec banku
reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkéw banku reprezentanta
wobec obligatariuszy, ze szczegélnym uwzgled-
nieniem dziatan podejmowanych przez ten
bank w przypadku stwierdzenia naruszenia
przez emitenta obowigzkow wynikajacych z wa-
runkow emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze
sytuacja finansowa emitenta stwarza zagroze-
nie dla zdolnosci wykonywania przez niego
obowigzkow wobec obligatariuszy;

14) w przypadku emisji obligacji przychodowych do-
datkowo:

a) szczegotowy opis przedsiewzigcia, do ktérego
przychoddéw lub majatku stuzy obligatariuszom
prawo zaspokojenia z pierwszenstwem przed
innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowie-
dzialnosé za zobowigzania wynikajace z obliga-
cji do przychodéw lub majgtku okreslonego
przedsiewziecia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek ban-
kowy, na ktoéry beda wptywaé przychody
z przedsiewzigcia, oraz wskazanie numeru tego
rachunku, a takze zasad dokonywania z niego
wyptat,

d) szczegbtowy opis zasad obliczania przychodow
przedsiewziecia, wraz ze wskazaniem, do jakiej
czesci przychoddw oraz odpowiednio majatku
przystuguje obligatariuszom prawo pierwszen-
stwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

15) informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

16) wskazanie stron umodéw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umoéw, w przypadku gdy emitent zawarl takie
umowy;

17) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b} termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapisow
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
os6b do uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spefnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) terminéw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkow, w ktérych oferta moze nie dojsé

do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,
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i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

18) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtérnego obrotu, ze wskazaniem planowanego
terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotycza-
cych dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu na tym rynku.

2. W przypadku gdy memorandum zawiera jedno-
czesnie réznego rodzaju oferty, informacje, o ktérych
mowa w ust. 1, nalezy przedstawié¢ oddzielnie dla kaz-
dego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powodu-
je konieczno$é przedstawienia tych informacji tacznie.

3. W przypadku gdy przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg
inne, poza oferowanymi, papiery wartosciowe, przed-
stawia sie odpowiednio informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, 4—15 i 18, dla wszystkich emisji {serii)
tych papierow.

§ 14. W rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza
sig co najmnie;j:

1) nazwe jednostki z okresleniem jej typu, w szcze-
gbinosci: miasto, gmina, powiat, wojewddztwo,
panstwo;

2) nazwe panstwa, w ktérym potozona jest jednostka,
siedzibe i adres jej urzedu, wraz z numerami tele-
komunikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy strony
internetowej i poczty elektronicznej) oraz identyfi-
katorem wedtug klasyfikacji urzedu statystyczne-
go i numerem identyfikacji podatkowej, jezeli jed-
nostka je posiada;

3) dane o powierzchni i potozeniu emitenta oraz pod-
stawowe dane demograficzne;

4) ostatnie wydarzenia majace znaczenie dla oceny
wyptacainosci emitenta;

5) opis gospodarki emitenta, wtacznie z:

a) strukturg gospodarki wraz ze szczegdtowym
opisem jej gtéwnych branz,

b) produktem krajowym brutto w podziale na
branze gospodarki emitenta w okresie ostatnich
dwéch lat budzetowych;

6) ogdlny opis systemu politycznego wraz ze szczego-
fowym opisem organu zarzadzajacego emitenta;

7) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub
emitowanym przez niego papierom wartos$ciowym;

8) informacje za dwa lata budzetowe poprzedzajace
date zatwierdzenia memorandum, obejmujace:

a) system podatkowy i system budzetowy,

b) dtug publiczny brutto wraz z krdtkim opisem
dtugu, struktura wymagalnosci nieuregulowa-

nego dtugu (w szczegodlnosci z zaznaczeniem
istniejacego zadtuzenia o terminie wymagalno-
$ci ponizej jednego roku) oraz ewidencja jego
sptaty, a takze poszczegdinych czesci diugu de-
nominowanego w walucie krajowej emitenta,
jak i w walutach obcych,

c) dane na temat handlu zagranicznego i bilansu
ptatniczego,

d) rezerwy w walutach obcych wtacznie ze wszel-
kimi potencjalnymi obcigZeniami tych rezerw,
takimi jak kontrakty terminowe lub instrumenty
pochodne,

e) sytuacje i zasoby finansowe wiacznie z ptynny-
mi depozytami dostepnymi w walucie krajowej,

f) dane o dochodach i wydatkach;

9) opis wszystkich procedur badania lub niezaleznej
weryfikacji zapisow ksiegowych emitenta;

10) opis wszystkich znaczacych zmian w informacjach
przedstawionych zgodnie z pkt 8, ktdre miaty miej-
sce od daty zakonczenia ostatniego roku budzeto-
wego, albo zamieszczenie stosownego oswiadcze-
nia stwierdzajacego ich brak;

11) informacje na temat wszystkich postepowan przed
organami rzgdowymi, postgepowan sadowych lub
arbitrazowych (facznie ze wszelkimi postepowa-
niami w toku lub takimi, ktére moga wystapié¢ we-
diug wiedzy emitenta) za okres obejmujacy co naj-
mniej ostatnie 12 miesigcy, ktore to postgpowania
mogty mieé¢ lub mialy w niedawnej przesztosci
istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentow-
nosé emitenta, albo zamieszczenie stosownego
oswiadczenia stwierdzajgcego ich brak;

12) informacje o wszelkich wytaczeniach spod jurys-
dykeji sagdowej;

13) w przypadku zamieszczenia w memorandum
oswiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako
ekspert — imieg i nazwisko takiej osoby, adres miej-
sca pracy oraz kwalifikacje. Jezeli raport zostat
sporzadzony na zlecenie emitenta, nalezy zamie-
$ci¢ stosowne oswiadczenie o zamieszczeniu ta-
kiego oswiadczenia lub raportu w formie i w kon-
tekscie, w jakim jest on zamieszczony, za zgoda
osoby odpowiedzialnej za te czes¢ memorandum.
W zakresie znanym emitentowi nalezy przedsta-
wié informacje o wszelkich interesach takiego eks-
perta, ktére moga wplywaé na jego niezalezno$é
przy sporzadzaniu raportu.

& 15. W rozdziale ,,Dokumenty udostepnione do
wgladu” zamieszcza sie oswiadczenie, ze w okresie
waznosci memorandum mozna sie zapoznawac z na-
stepujacymi dokumentami w formie papierowej iub
elektronicznej (lub ich kopiami), jezeli majg zastoso-
wanie, wraz ze wskazaniem miejsca ich udostepnie-
nia:

1) raportem finansowym emitenta za ostatni rok bu-
dzetowy, obejmujgcym dane pordéwnawcze, spo-
rzagdzonym zgodnie z przepisami obowigzujagcymi
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emitenta i zbadanym zgodnie z obowigzujagcymi
przepisami i normami zawodowymi, wraz z opinia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanym raporcie finansowym,
oraz budzetem na biezacy rok budzetowy;

2) wszystkimi raportami, umowami, pismami i inny-
mi dokumentami, wycenami i oswiadczeniami
sporzadzonymi przez eksperta na wniosek emiten-
ta, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty
znajduja sie w memorandum;

3) skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub odpowiednio sprawozdaniem finansowym
podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia (gwaran-
tujacego) za ostatni rok obrotowy, obejmujacym
dane poréwnawecze, sporzgdzonym zgodnie z prze-
pisami obowigzujgcymi ten podmiot i zbadanym
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi, wraz z opinig podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych o bada-
nym skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym lub sprawozdaniu finansowym.

§ 16. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sige co
najmniej definicje i objasnienia skrotow.

8§ 17. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia
memorandum dodatkowo powinno zawieraé¢ informa-
cje o podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), w zakresie wskazanym w 8 42 ust. 2,
§ 43,847 ust. 1 § 49.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma za-
stosowania w przypadku, gdy gwarantujgcym bez-
warunkowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest
emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem
wskazania w memorandum miejsca udostepnienia
do publicznej wiadomosci, w terminie waznosci me-
morandum, wszelkich informacji, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotow
udzielajgcych zabezpieczenia (gwarantujgcych) beda-
cych podmiotami zagranicznymi — informacji analo-
gicznych do tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
ustawy, przekazanych do publicznej wiadomosci
przez podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantu-
jacy), w okresie 18 miesiecy przed sporzgdzeniem
memorandum.

3. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1i 2, nie ma
zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udziela-
jacym zabezpieczenia (gwarantujacym) jest Europej-
ski Bank Centralny, bank centralny panstwa czton-
kowskiego lub miedzynarodowa instytucja publicz-
na, pod warunkiem zamieszczenia w memorandum
informacji o tym podmiocie w zakresie okreslonym
w § 20—25.

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1—3 memo-
randum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca udo-
stepnienia umowy emitenta z podmiotem udzielaja-
cym zabezpieczenia (gwarantujagcym).

5. W przypadkach okreslonych w ust. 1—3 memo-
randum powinno zawiera¢ rowniez wskazanie i opis
podmiotu innego niz podmioty wtgczone w obstuge
emisji, posiadajgcego ekonomiczny interes w pozy-
skaniu przez emitenta srodkéw w wyniku emisji papie-
row wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem
podmiotdw, o ktérych mowa w ust. 6.

6. Obowigzek okreslony w ust. 1, 2i w 8 15 pkt 3
nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantuja-
cym bezwarunkowo i nieodwotalnie papiery warto-
sciowe jest Skarb Panstwa, panstwo czionkowskie,
jednostka wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostka samorzadu teryto-
rialnego.

§ 18. W przypadku oferowania w ofercie publicznej
papierow wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym papieréow wartosciowych o cha-
rakterze nieudzialowym emitowanych przez Europej-
ski Bank Centralny, bank centralny painstwa cztonkow-
skiego, miedzynarodowa instytucje publiczng, ktoérej
cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkow-
skie, lub papieréw wartosciowych o charakterze nie-
udziatowym gwarantowanych bezwarunkowo i nie-
odwotalnie przez Skarb Paninstwa, panstwo cztonkow-
skie, jednostki wiadz regionalnych iub lokalnych pan-
stwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu te-
rytorialnego, memorandum sktada sie z nastepuja-
cych czesci:

1) wstepu;
2) rozdziatéw:
a) ,,Czynniki ryzyka”,

b) ,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,

c¢) ,Dane o emisji”,

d} ,Dane o emitencie”,

e) ,,Dokumenty udostepnione do wgladu”,
f) ,, Zataczniki”.

8 19. 1. We wstepie zamieszcza sie cO najmniegj:
1) tytut ,Memorandum informacyjne”;
2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$é nominaing
i oznaczenie emisji papierow wartosciowych ofe-
rowanych w ofercie publicznej lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do ob-
rotu na rynku regulowanym;

4) cene emisyjng (sprzedazy) oferowanych papieréw
wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiado-
mosci;

5) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielajg-
cego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskaza-
niem zabezpieczenia;
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6) wskazanie, czy papiery wartosciowe oferowane
w ramach oferty publicznej beda przedmiotem obro-
tu na rynku regulowanym, z oznaczeniem tego ryn-
ku i planowanego terminu dopuszczenia do obrotu;

7) stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartoscio-
wych lub ubieganie sie o dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z za-
sadami okresionymi w memorandum, jak rowniez
Zze memorandum jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajgcym informacje o papie-
rach wartosciowych, ofercie publicznej i emitencie;

8) informacje, ze oferta publiczna lub ubieganie si¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papieréw wartosciowych nastepuje w trybie,
o ktorym mowa w art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskaza-
niem daty zatwierdzenia memorandum przez Ko-
misje;

9) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujacego oraz subemitentow;

10} date waznosci memorandum oraz tryb, w jakim in-
formacje o zmianie danych zawartych w memo-
randum, w okresie jego waznosci, beda podawane
do publicznej wiadomosci;

11) okreslenie form, miejsc i terminéw, w ktérych me-
morandum bedzie udostepnione publicznie;

12) spis tresci zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatéw i punktéw memorandum, ze wskazaniem
numeru strony.

2. W przypadku papieréw wartodéciowych emito-
wanych w sposéb ciagly lub powtarzajacy sig, o kto-
rych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy, stosuje sie od-
powiednio przepisy 8§ 29.

§ 20. W rozdziale ,Czynniki ryzyka” zamieszcza sie
wyrazne opisanie czynnikdw ryzyka, ktdre moga mieé
wplyw na zdolnosé emitenta do wypetnienia na rzecz
inwestorow zobowigzan wynikajacych z papierow
wartosciowych.

§ 21. W rozdziale ,Osoby odpowiedzialne za infor-
macje zawarte w memorandum” zamieszcza sie:

1) wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych za
informacje zamieszczone w memorandum lub, je-
zeli ma to miejsce, za jego okreslone czesci, ze
wskazaniem tych czesci, za ktdére poszczegdlne
osoby odpowiadajg. W przypadku osdéb fizycz-
nych, w tym cztonkéw organéw administracyj-
nych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, na-
lezy poda¢ imie i nazwisko tej osoby oraz zajmo-
wane stanowisko; w przypadku osdb prawnych
nalezy poda¢ firme i siedzibe;

2) o$wiadczenie osob odpowiedzialnych za informa-
cje zawarte w memorandum stwierdzajace, ie
zgodnie z ich najlepszg wiedza i przy dotozeniu na-
lezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, infor-
macje zawarte w memorandum s3a prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w me-

morandum nie pominigto niczego, co mogtoby
wplywaé na jego znaczenie, lub — w zaleznosci od
przypadku — os$wiadczenie oséb odpowiedzial-
nych za informacje zawarte w okreslonych cze-
éciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie
z ich najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje za-
warte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i Ze nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

8 22. 1. W rozdziale ,Dane o emisji”, z zastrzeze-
niem ust. 2—4, zamieszcza sie co najmnie;j:

1) szczeg6towe okreslenie rodzajdw, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papieréw wartoscio-
wych, ze wskazaniem wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych lub
swiadczen dodatkowych;

2) okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub decy-
zji o ubieganiu sie o dopuszczenie papieréow war-
tosciowych do obrotu na rynku regulowanym, ze
wskazaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papieréw wartoéciowych poprzez
oferte publiczng lub o ubieganiu sie o dopusz-
czenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub
o ubieganiu sie 0o dopuszczenie papieréw war-
tosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
z przytoczeniem jej tresci;

3) wskazanie celow emisji papieréw wartosciowych,
ktérych realizacji maja stuzyé wplywy uzyskane
z emisji, wraz ze wskazaniem ewentualnych prio-
rytetdow w realizacji celow emisji oraz wskaza-
niem, czy cele emisji moga ulec zmianie, z okresle-
niem organu emitenta lub oséb posiadajgcych
uprawnienia do zmiany celdéw emisji;

4) opis wszelkich swiadczenn z papierow wartoscio-
wych, do ktérych zobowigzuje sie emitent, oraz za-
sad ich realizacji, a w przypadku swiadczenn pie-
nieznych — wskazanie waluty, w jakiej swiadcze-
nia te beda wyptacane;

b) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-
bezpieczen, jezeli papiery wartosciowe sg zabez-
pieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustano-
wiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich war-
tosci i powotaniem opinii uprawnionego biegte-
go, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz
podmiotu, w ktérego posiadaniu pozostaja rze-
czy objete zastawem, a takze informacje, czy na
rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne
obcigzenia — w przypadku gdy wierzytelno$ci
wynikajace z papieréow wartosciowych zostaty
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu
lub hipoteki,
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b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz
wysokosci kapitatu wtasnego podmiotu udzie-
lajgcego  zabezpieczenia (gwarantujgcego),
z omowieniem istotnych postanowien umowy
dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia
— w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajagce
z papieréw wartosciowych zostaty zabezpieczo-
ne gwarancjg bankowa lub zabezpieczeniem
ustanowionym przez bank lub miedzynarodo-
wa instytucje publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa czton-
kowskiego lub podanie nazwy jednostki wiadz
regionalnych lub lokalnych panstwa czionkow-
skiego, w tym jednostki samorzadu terytorial-
nego, siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci do-
choddéw i wydatkow za ostatni rok budzetowy,
w tym takze wielkosci dochodéw wtasnych —
w przypadku gdy papiery warto$ciowe sa gwa-
rantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie
przez Skarb Panistwa, panstwo cztonkowskie
lub jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych
panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke sa-
morzadu terytorialnego,

d} oméwienie istotnych warunkéw zabezpieczenia;

6) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowa-
nych papieréw wartosciowych;

7) szczegotowe informacje o pierwszenstwie w spta-
cie zobowiazan wynikajacych z papieréw warto-
$ciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta;

8) informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych
emitent ma prawo albo jest zobowigzany do wczes-
niejszego wykupu papierdw wartosciowych, jak
rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po
spetnieniu ktérych posiadacz/nabywca papieru
wartosciowego uzyska prawo do wczesniejszego
wezwania emitenta do wykupu papieru wartoscio-
wego;

9) informacje na temat kosztéw emisji i przeprowa-
dzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych
oraz kosztow zwiazanych z ubieganiem sie o do-
puszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym;

10

~—

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

11) wskazanie stron umdw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
uméw — w przypadku gdy emitent zawart takie
umowy;

12) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) oséb, do ktérych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminéw skladania zapisow
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujgcych sie
os6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f} termindw i szczegdtowych zasad przydziatu pa-
pierdw wartosciowych,

g) zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu
nadpfaconych kwot,

h} przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojsé
do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

i) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

13) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtérnego obrotu, ze wskazaniem planowanego
terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotycza-
cych dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu na tym rynku.

2. W przypadku gdy memorandum zawiera jedno-
czesnie réznego rodzaju oferty, informacje, o ktérych
mowa w ust. 1, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kaz-
dego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powodu-
je koniecznos$é przedstawienia tych informacji tacznie.

3. W przypadku gdy przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg
inne, poza oferowanymi, papiery wartosciowe, przed-
stawia sie odpowiednio informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, 4—8, 10i 13, dla wszystkich emisji {se-
rii) tych papieréw.

4, W przypadku papieréw wartosciowych emito-
wanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sie, o kto-
rych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy, stosuje sie od-
powiednio przepisy & 32 ust. 3.

§ 23. W rozdziale ,Dane o emitencie” zamieszcza
sie co najmniej:

1) nazwe (statutowa) emitenta, siedzibe i adres emi-
tenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (te-
lefon, telefaks, adresy strony internetowej i poczty
elektronicznej) oraz identyfikatorem wedtug klasy-
fikacji urzedu statystycznego i numerem identyfi-
kacji podatkowej, jezeli jednostka je posiada;

2) kroétki opis jego statusu prawnego;

3) wskazanie organu zarzadzajagcego emitenta wraz
z opisem ustalen dotyczacych zarzadzania nim, jes-
li wystepuja;

4) krotki opis celdw i funkcji emitenta;
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5) zrodta finansowania, gwarancje i inne zobowiaza-
nia nalezne emitentowi od jego cztonkow;

6) wszystkie ostatnie zdarzenia majace wplyw na
oceng wypfacalnosci emitenta;

7) wykaz cztonkéw emitenta;

8) informacje na temat wszystkich postepowan przed
organami rzagdowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych (wtacznie ze wszelkimi postepowa-
niami w toku lub takimi, ktére wedtug wiedzy emi-
tenta moga wystapic) za okres obejmujacy co naj-
mniej ostatnie 12 miesiecy, ktore to postepowania
mog-ty mieé¢ lub mialy w niedawnej przesztosci
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentow-
nos¢ emitenta lub grupy kapitatowej, albo za-
mieszczenie stosownego oswiadczenie stwierdza-
jacego ich brak;

9) informacje o wszelkich przypadkach niepodlegania
przez emitenta postepowaniom sgdowym na mo-
cy jego dokumentu zatozycielskiego;

10) w przypadku zamieszczenia w memorandum
oswiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako
ekspert — imie i nazwisko takiej osoby, adres miej-
sca pracy oraz kwalifikacje. Jezeli raport zostat
sporzadzony na zlecenie emitenta, nalezy zamie-
$ci¢ stosowne oswiadczenie o zamieszczeniu ta-
kiego oswiadczenia lub raportu w formie i w kon-
tekscie, w jakim jest on zamieszczony, za zgoda tej
osoby. W zakresie znanym emitentowi nalezy
przedstawié¢ informacje o wszelkich interesach ta-
kiego eksperta, ktére mogg wptywaé na jego nie-
zaleznos$é przy sporzadzaniu raportu;
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informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub
emitowanym przez niego papierom wartoscio-
wym.

§ 24. 1. W rozdziale ,Dokumenty udostepnione do
wgladu” zamieszcza sie¢ o$wiadczenie, ze w okresie
waznos$ci memorandum mozna sie zapoznawaé z na-
stepujacymi dokumentami w formie papierowej fub
elektronicznej (lub ich kopiami), jezeli maja zastoso-
wanie, wraz ze wskazaniem miejsca ich udostepnie-
nia:

1) raportem rocznym zawierajacym sprawozdanie
finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, obej-
mujace dane poréwnawcze, sporzgdzone zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi emitenta i zbadane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi, wraz z opinig podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych o ba-
danym sprawozdaniu finansowym;

2) wszystkimi raportami, umowami, pismami i inny-
mi dokumentami, wycenami i os$wiadczeniami
sporzadzonymi przez eksperta na wniosek emiten-
ta, do ktérych odniesienia lub ktorych fragmenty
znajdujg sie w memorandum;

3) dokumentem zatozycielskim emitenta.

2. W przypadku papierdw wartosciowych emito-
wanych w sposob ciaggly lub powtarzajacy sie, o kto-
rych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy, do informag;ji,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, stosuje sie odpowied-
nio przepisy § 35.

§ 25. W rozdziale ,Zatgczniki”, z uwzgiednieniem
specyfiki emitenta, zamieszcza sie:

1) odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru;
2) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta;
3) definicje i objasnienia skrétow.

§ 26. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia
memorandum dodatkowo powinno zawiera¢ informa-
cje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), w zakresie wskazanym w § 42 ust. 2,
8 43,8 47 ust. 11 8 49,

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma za-
stosowania w przypadku, gdy gwarantujgcym bezwa-
runkowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest
emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wska-
zania w memorandum miejsca udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci, w terminie waznosci memoran-
dum, wszelkich informacji, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotow udzielaja-
cych zabezpieczenia (gwarantujacych) bedacych pod-
miotami zagranicznymi — informacji analogicznych
do tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, prze-
kazanych do publicznej wiadomosci przez podmiot
udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie
18 miesiecy przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1i 2, nie ma
zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielaja-
cym zabezpieczenia {gwarantujacym) jest Europejski
Bank Centrainy, bank centralny panstwa czlonkow-
skiego lub migedzynarodowa instytucja publiczna, pod
warunkiem zamieszczenia w memorandum informac;ji
o tym podmiocie, w zakresie okreslonym w § 20—25.

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1—3 memo-
randum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca udo-
stepnienia umowy emitenta z podmiotem udzielaja-
cym zabezpieczenia (gwarantujagcym).

5. W przypadkach okreslonych w ust. 1—3 memo-
randum powinno zawieraé¢ réwniez wskazanie i opis
podmiotu innego niz podmioty wtaczone w obstuge
emisji, posiadajagcego ekonomiczny interes w pozy-
skaniu przez emitenta srodkéw w wyniku emisji papie-
row wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 6.

6. Obowiagzek okreslony w ust. 1, 2 i w &8 15 pkt 3
nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantuja-
cym bezwarunkowo i nieodwotalnie papiery warto-
Ssciowe jest Skarb Panstwa, panstwo czionkowskie,
jednostka wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostka samorzadu teryto-
rialnego.
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§ 27. W przypadku papierow wartosciowych emi-
towanych w sposdb ciggty lub powtarzajacy sie, o kté-
rych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy, memorandum
kolejnych emisji papierow wartosciowych udostepnia
sie do publicznej wiadomosci ‘'nie pozniej niz przed
rozpoczeciem subskrypcji kazdej kolejnej emisji papie-
row wartosciowych, w formie aneksu do memoran-
dum, w sposob, w jaki zostato udostepnione memo-
randum obejmujace charakterystyke trybu emisji pa-
pierow wartosciowych w sposdéb ciggty lub powtarza-
jacy sie. Memorandum kolejnych emisji w ramach te-
go trybu zawiera, o ile informacje te nie zostaly poda-
ne w memorandum obejmujgcym charakterystyke
wszystkich papierow wartosciowych emitowanych
w tym trybie, z uwzglednieniem § 26, co najmniej na-
stepujace informacje:

1) nazwe (firme) oraz siedzibe emitenta;

2) liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$é nominalnag
i oznaczenie emisji oferowanych papieréw warto-
sciowych, a takze wskazanie, ze papiery warto-
$ciowe danej emisji emitowane sg w ramach emi-
sji dokonywanych w sposéb ciagly lub powtarza-
jacy sie, w tym wskazanie liczby papieréw warto-
sciowych emitowanych w tym trybie i ogéinej ich
wartosci, liczby i wartosci dotychczas przeprowa-
dzonych emisji w tym trybie, w tym emis;ji, dla kto-
rych termin wymagalnosci nie zapadt, oraz okres-
lenie daty i miejsca publikacji memorandum obej-
mujacego charakterystyke takiego trybu emisji pa-
pieréw wartosciowych, wraz z adresem strony in-
ternetowej, na ktérej udostepnione jest to memo-
randum;

3) cele emisji, jezeli s okreslone;

4) wysokosé i formy ewentualnego zabezpieczenia
oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpie-
czenia (gwarantujacego);

5) cene emisyjnag oferowanych papieréw wartoscio-
wych;

6) wskazanie praw i obowigzkoéw wynikajacych z ofe-
rowanych papieréw wartosciowych oraz termi-
noéw, od ktérych prawa te przystuguja, a takze ter-
mindw, od ktérych obowigzki powinny byé realizo-
wane, w tym wysokosci oprocentowania, termi-
noéw, od ktorych nalezy sie oprocentowanie, termi-
ndéw ustalania praw do oprocentowania, termi-
now wyptaty oprocentowania oraz termindw i za-
sad wykupu papieréw wartosciowych, a takze wa-
luty, w jakiej wyptacane beda swiadczenia pieniez-
ne wynikajace z papieréw wartosciowych;

7) okreslenie terminéw przeprowadzenia subskryp-
cji, podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu
oferowanych papierdow wartosciowych, w tym co
najmniej wskazanie:

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b} termindw otwarcia i zamknigecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminéw sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e} informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
os6b do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) terminow i szczegotowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wpfaconych kwot,

J) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

8) wartosé¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie ni-
niejszej informacji oraz perspektywy ksztattowa-
nia zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu papieréw wartosciowych proponowa-
nych do nabycia;

9) dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom pa-
pieréw wartosciowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane
z emisji papierow wartosciowych, oraz zdolnosci
emitenta do wywigzania sie z zobowiazan wynika-
jacych z papieréw wartosciowych, jezeli przedsie-
wziecie jest okreslone;

10) zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepie-
nieznego na swiadczenie pieniezne, jezeli swiad-
czenie niepieniezne jest przewidziane;

11} wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujacego;

12) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ oferowane papiery warto-
sciowe do wtdrnego obrotu, ze wskazaniem pla-
nowanego terminu rozpoczecia obrotu;

13} inne informacje, ktére emitent uzna za istotne dla
emisji.
Rozdziat 3

Memorandum wymagane w przypadku,
o ktérym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy

§ 28. Memorandum sktada sie z nastepujacych
czesci:
1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,
b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,
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c¢) ,Dane o emisji”,
d) ,,Dane o emitencie”,
e) ,,Dane o dziatalnosci emitenta”,

f) ,,Dane o osobach zarzgdzajacych, osobach nad-
zorujgcych oraz znaczgcych akcjonariuszach”,

g) .Sprawozdania finansowe”,
h) ,Zataczniki”.

§ 29. 1. We wstepie, z zastrzezeniem ust. 2, za-
mieszcza sie:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”;
2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta;

3) taczna liczbe, rodzaj i jednostkowa warto$é nomi-
nalng papierow wartosciowych emitowanych
w sposob ciaggly lub powtarzajacy sie bedacych
przedmiotem publicznej oferty lub bedacych
przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do ob-
rotu na rynku regulowanym;

4) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielaja-
cego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskaza-
niem zabezpieczenia;

5
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stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartoscio-
wych emitowanych w sposéb ciagty lub powtarza-
jacy sie lub ubieganie sie o dopuszczenie takich
papierow wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym odbywa sie wytacznie na warunkach
i zgodnie z zasadami okreslonymi w memoran-
dum, jak réwniez ze memorandum jest jedynym
prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym in-
formacje o papierach wartosciowych emitowa-
nych w sposéb ciagly lub powtarzajacy sie, ofercie
i emitencie;

6) informacje, ze oferta publiczna lub ubieganie sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papieréw wartosciowych o charakterze nieudzia-
tfowym nastepuje w trybie, o ktérym mowa
w art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem daty za-
twierdzenia memorandum przez Komisje;

7) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujagcego, subemitentéw oraz, w przypadku emisji
obligacji, banku reprezentanta;

8) date waznosci memorandum oraz tryb, w jakim in-
formacje o zmianie danych zawartych w memo-
randum, w okresie jego waznosci, bedg podawane
do publicznej wiadomosci;

9) okreslenie form, miejsc i terminow, w ktérych me-
morandum bedzie udostepnione publicznie;

10) spis tresci zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatdw i punktéw memorandum, ze wskazaniem
numerow stron.

2. W przypadku gdy przedmiotem oferty publicz-
nej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, dokonywanych na podstawie
memorandum, jest dana seria papieréw wartoscio-

wych emitowanych w sposéb ciagly lub powtarzajacy
sig, we wstepie zamieszcza sig rowniez informacje,
o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do papieréow
wartosciowych danej serii bedgcych przedmiotem
oferty publicznej oraz:

1) cene emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierow
wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostgpnienia do publicznej wiadomosci,
a takze ceny emisyjne objetych wczesniej papie-
réw, bedacych jedynie przedmiotem ubiegania sig
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2) wskazanie, czy i kiedy oferowane papiery warto-
sciowe beda przedmiotem obrotu na rynku regu-
lowanym, z oznaczeniem tego rynku i planowane-
go terminu dopuszczenia do obrotu.

8 30. W rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza sie
wyrazne opisanie czynnikdéw ryzyka, ktére moga mieé
wplyw na zdolnos$é emitenta do wypetnienia na rzecz
inwestorow zobowigzan wynikajacych z papieréw
wartosciowych.

§ 31. W rozdziale , Osoby odpowiedzialne za infor-
macje zawarte w memorandum” zamieszcza sig:

1) wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za
informacje zamieszczone w memorandum lub, je-
zeli ma to miejsce, za jego okreslone czesci, ze
wskazaniem tych czesci, za ktdre poszczegdlne
osoby odpowiadajag. W przypadku osob fizycz-
nych, w tym cztonkéw organéw administracyj-
nych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, na-
lezy podaé imie i nazwisko tej osoby oraz zajmo-
wane stanowisko; w przypadku oséb prawnych
nalezy podaé firme i siedzibe;

2) oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informa-
cje zawarte w memorandum stwierdzajgce, ze
zgodnie z ich najlepsza wiedzg i przy dotozeniu na-
lezytej starannosci, by zapewnié taki stan, infor-
macje zawarte w memorandum s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w me-
morandum nie pominigto niczego, co mogtoby
wptywacé na jego znaczenie, lub — w zaleznosci od
przypadku — os$wiadczenie oséb odpowiedzial-
nych za informacje zawarte w okreslonych cze-
sciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie
z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje za-
warte w memorandum sg prawdziwe, rzeteine
i zgodne ze stanem faktycznym i Zze nie pominigto
niczego, co mogloby wptywaé na ich znaczenie.

§ 32. 1. W rozdziale ,Dane o emisji”, z zastrzeze-
niem ust. 2—5, zamieszcza sie co najmnie;j:

1) szczegétowe okreslenie rodzajow, tacznej liczby
oraz tacznej wartosci papierow wartosciowych
emitowanych w sposdb ciggly lub powtarzajgcy
sig;

2) taczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone

do szacunkowych kosztow emisiji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wediug ich tytutéw;
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3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow

wartosciowych poprzez oferte publiczng lub ubie-
gania sie o dopuszczenie papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym, ze wska-
zaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papieréw wartosciowych poprzez
oferte publicznag w sposéb ciagty lub powtarza-
jacy sie lub o ubieganiu sie o dopuszczenie ta-
kich papieréw wartosciowych do obrotu na ryn-
ku regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publicznag w spo-
s6b ciagty lub powtarzajacy sie lub o ubieganiu
sie 0 dopuszczenie takich papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym, z przy-
toczeniem jej tresci;

4) opis swiadczen pienigznych, do ktérych zobowia-

zuje sie emitent, zawierajagcy w szczegdélnosci:
sposob ustalania oprocentowania, okreslenie ter-
mindw ustalania prawa do oprocentowania, ter-
mindéw, od ktérych oprocentowanie przystuguje,
wysokosci, warunkow oraz termindw ich wypfaty,
waluty, w jakiej wyptacane beda swiadczenia z pa-
pieréw wartosciowych, terminy wykupu, a takze
miejsca ptatnosci i wykupu — w przypadku gdy
warunki emisji przewidujg oprocentowanie;

5) opis $wiadczen niepienigznych, do ktérych zobo-

wigzuje sie emitent, zawierajacy w szczegdlnosci:
opis $wiadczenia, zasady i terminy ustalenia praw
do swiadczen niepienigeznych, zasady przeliczenia
$wiadczenia niepienigznego na swiadczenie pie-
niezne — w przypadku gdy warunki emisji przewi-
duja swiadczenia niepieniezne;

6) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-

bezpieczen, jezeli papiery wartosciowe emitowane
w sposob ciagly lub powtarzajacy sie sg zabezpie-
czone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustano-
wiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich war-
tosci i powotaniem opinii uprawnionego biegte-
go, wskazaniem pofozenia nieruchomosci oraz
podmiotu, w ktérego posiadaniu pozostaja rze-
czy objete zastawem, a takze informacje, czy na
rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne
obcigzenia — w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajgce z papierow wartosciowych zostaty
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu
fub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz
wysokosci kapitatu wlasnego podmiotu udzie-
lajacego  zabezpieczenia {(gwarantujacego),
z omowieniem istotnych postanowien umowy
dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia
— w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace
z papieréw wartosciowych zostaty zabezpieczo-
ne gwarancja bankowg lub zabezpieczeniem
ustanowionym przez bank lub miedzynarodo-
wa instytucje publiczng,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa czton-
kowskiego lub podanie nazwy jednostki wtadz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkow-
skiego, w tym jednostki samorzadu terytorial-
nego, siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci do-
choddéw i wydatkéw za ostatni rok budzetowy,
w tym takie wielkosci dochodéw witasnych
— w przypadku gdy papiery wartosciowe sa
gwarantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie
przez Skarb Panstwa, panstwo czionkowskie
lub jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych
panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke sa-
morzadu terytorialnego,

d) omoéwienie istotnych warunkéw zabezpiecze-
nia;

7) wskazanie zrédet pochodzenia srodkéw na sptate

zobowiazah wynikajacych z emitowanych w spo-
so6b ciagty lub powtarzajacy sie papieréw warto-
sciowych;

8) w przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest

okreslony — wskazanie tego progu;

9) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowa-

10)

nych w sposéb ciaggty lub powtarzajacy sie papie-
row wartosciowych;

wskazanie wszelkich ograniczen co do przenosze-
nia praw z papieréw wartosciowych lub $wiad-
czen dodatkowych;

11) okreslenie warunkdw, trybu, termindw i cen wyku-

12

—

13)

pu lub przedterminowego nabycia przez emitenta
wilasnych papieréw wartosciowych, w celu ich
umorzenia;

informacje o banku reprezentancie ustanowionym
w zwigzku z emisja obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibe, adres i nu-
mery telekomunikacyjne, okreslenie sadu reje-
strowego i numerodw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien
z bankiem reprezentantem,

umowy

c) wskazanie obowigzkéw emitenta wobec banku
reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkéw banku reprezentanta
wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem dziatan podejmowanych przez ten
bank w przypadku stwierdzenia naruszenia
przez emitenta obowigzkdw wynikajacych z wa-
runkdw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze
sytuacja finansowa emitenta stwarza zagroze-
nie dla zdolnosci wykonywania przez niego
obowiazkéw wobec obligatariuszy,

e) miejsce udostepnienia tresci umowy, o ktérej
mowa w lit. b;

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podat-
ku;
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14) wskazanie stron umodw o subemisje ustugowsg lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umoéw, w przypadku gdy emitent zawart takie
umowy;

15) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) oséb, do ktérych kierowana jest oferta,

b} terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapisow
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wpftaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty
niepetnej,

e} informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
osob do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ speinione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegdtowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktérych oferta moze nie dojséé
do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia,

i) sposobu i formy ogloszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

16) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtornego obrotu, ze wskazaniem planowanego
terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotycza-
cych dopuszczenia papierow wartosciowych do
obrotu na tym rynku.

2. W przypadku emisji listow zastawnych w roz-
dziale ,Dane o emisji” zamieszcza sie¢ dodatkowo:

1) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-
bezpieczen wierzytelnosci stanowiagcych podsta-
we emisji listdw zastawnych;

2) informacje, ze po 5 latach od dnia emisji emitent
moze dokonaé umorzenia listow zastawnych
przed terminem wykupu, oraz okreslenie warun-
kéw wykupu listu zastawnego — w przypadku gdy
termin wykupu jest dtuiszy niz 5 lat;

3) okreslenie podstawy emisji hipotecznych fistow
zastawnych, z podaniem informacji uwzgledniaja-
cych:

a) ogdlny opis wierzytelnosci z tytutu udzielonych
kredytow zabezpieczonych hipoteka,

b) ogdliny opis wierzytelnosci z tytutu nabytych wie-
rzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych
przez nie kredytdw zabezpieczonych hipoteka,

c) ogolna charakterystyke zabezpieczonych hipo-
teka nieruchomosci, ze wskazaniem ich prze-
znaczenia;

4) wskazanie rejestru zabezpieczenia listéw zastaw-
nych, z oznaczeniem podmiotu, ktéry go prowadzi;

5) informacje, ze uprawnionemu z hipotecznego listu
zastawnego nie przystuguje prawo wczesniejsze-
go niz w okreslonym terminie przedstawienia listu
zastawnego do wykupu.

3. W przypadku gdy memorandum zawiera oferte
danej serii papieréw wartosciowych emitowanych
w sposob ciagly lub powtarzajacy sie, przedstawia sie
odpowiednio informacje, o ktorych mowa w ust. 1,
w odniesieniu do papieréw wartosciowych danej serii
bedacych przedmiotem oferty publicznej.

4. W przypadku gdy memorandum zawiera jedno-
czesnie roznego rodzaju oferty, informacje, o ktérych
mowa w ust. 1i 2, nalezy przedstawié¢ oddzielnie dla
kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert po-
woduje konieczno$é przedstawienia tych informacgii
tacznie.

5. W przypadku ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym innych, poza oferowa-
nymi, papieréw wartosciowych emitowanych w spo-
sdb ciggly lub powtarzajacy sie przedstawia sie odpo-
wiednio informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
3—13i 16 oraz ust. 2, dla wszystkich emisji (serii) tych
papierow wartosciowych.

§ 33. 1. W rozdziale ,Dane o emitencie”, z zastrze-
zeniem ust. 2, zamieszcza sig co najmniej:

1} nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta, wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, adresem giéwnej strony internetowe;j,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji sta-
tystycznej oraz numerem wediug wtaéciwej iden-
tyfikacji podatkowej, a jezeli emitent posiada wy-
dzielone oddziaty istotne dla dziatalnosci emitenta
— ich wskazanie, wraz z adresami;

2) wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktdrych
zostat utworzony emitent;

3) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest ozna-
czony;

4) wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpi-
sie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wy-
magato uzyskania zezwolenia — przedmiot i nu-
mer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je
wydat;

5) wskazanie przedmiotu dziatalnosci emitenta zgod-
nie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego
lub innego wilasciwego rejestru emitenta oraz
wskazanie miejsca okreslenia przedmiotu dziatal-
nosci w statucie lub innym dokumencie zatozyciel-
skim emitenta;
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6) krétki opis historii emitenta i jego poprzednikéw
prawnych, z przytoczeniem liczby i krétkiej charak-
terystyki (opisu) zatozycieli emitenta;

7) okreslenie rodzajoéw i wartosci kapitatéw (fundu-
szy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;

8} oznaczenie liczby i rodzaju akcji tworzgcych kapitat
zakladowy, ich wartosci nominalnej i ceny emisyj-
nej, ze wskazaniem nie w petni optaconych akcji;

9) w przypadku otwarcia postepowania likwidacyjne-
go — wskazanie osoby likwidatora oraz wskazanie
sadu, do ktérego zostat ztozony wniosek o otwar-
cie postepowania likwidacyjnego, wraz ze wskaza-
niem daty ztozenia tego wniosku albo wskazaniem
daty podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty
o rozwigzaniu spo6tki, albo wskazanie innej, okres-
lonej prawem, przyczyny otwarcia postepowania
likwidacyjnego, wraz z podaniem dnia jej zaistnie-
nia;

10) opis powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami majgcych istotny
wplyw na jego dzialalnosé, a takze okreslenie roli
emitenta w grupie kapitatowej, w ktorej jest jed-
nostkg dominujaca, ze wskazaniem wszystkich
jednostek jego grupy kapitatowej, ponadto wska-
zanie rodzaju dominaciji i roku jej uzyskania przez
emitenta, udziatu emitenta w ich kapitale i gtosach
na walnym zgromadzeniu oraz informacije, czy da-
na jednostka zostata objeta ostatnim skonsolido-
wanym sprawozdaniem finansowym, zbadanym
przez podmiot uprawniony do badania sprawo-
zdan finansowych, zamieszczonym w memoran-
dum, oraz opis i schemat struktury grupy kapitato-
wej, z okresleniem charakteru powiazan pomiedzy
poszczego!lnymi jednostkami tej grupy;

11) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub
emitowanym przez niego papierom wartoscio-
wym.

2. W przypadku emisji listéw zastawnych w roz-
dziale ,Dane o emitencie” zamieszcza sie dodatkowo
informacje o tacznej wartosci nominalnej listow za-
stawnych wyemitowanych przez bank hipoteczny, kté-
re znajdowaty si¢ w obrocie wtérnym na koniec ostat-
niego kwartatu przed emisjg listow zastawnych obje-
tych memorandum, z podziatem na publiczne i hipo-
teczne listy zastawne.

§ 34. 1. W rozdziale ,,Dane o dziatalnosci emiten-
ta”, z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza sig co najmniej:

1) informacje o podstawowych ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatem poszczegodinych grup ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegdinych ustug w przycho-
dach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej
i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci,
za okres objety sprawozdaniem finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w memorandum;

2) informacje o uzaleznieniu emitenta od jednego lub
kilku odbiorcéw lub dostawcow;

3) opis struktury organizacyjnej emitenta;

4) informacje o najistotniejszych posiadanych konce-
sjach lub zezwoleniach na prowadzenie dziatalno-
$ci gospodarczej;

5) informacje o najistotniejszych posiadanych paten-
tach, licencjach i znakach towarowych, z opisem
ich roli w prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
gospodarczej;

6) informacje o wszczetych wobec emitenta postepo-
waniach: upadfosciowym, uktadowym, ugodo-
wym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyj-
nym — jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

7} informacje na temat wszystkich innych postepo-
wan przed organami rzadowymi, postepowan sa-
dowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore
moga wystgpi¢ wedltug wiedzy emitenta, a ktére
to postepowania mogty mieé lub miaty w niedaw-
nej przesztosci albo moga mieé istotny wptyw na
sytuacje finansowa emitenta, badz stosowng in-
formacje o braku takich postepowan;

8) informacje o zobowiazaniach emitenta istotnych
z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy papieréw wartosciowych, ktdre zwia-
zane sg z emisjag papieréw wartosciowych,
w szczegolnosci z ksztattowaniem sie jego sytuaciji
ekonomicznej i finansowej, jezeli sg ustanowione.

2. W przypadku gdy emitent jest jednostka domi-
nujaca, a charakter powigzan w grupie kapitatowej na
to pozwala, informacje okreslone w ust. 1 dotyczace
grupy kapitatfowej emitenta przedstawia sig w memo-
randum tak, jakby grupa kapitatfowa stanowita jedna
jednostke, z odrebnym ujawnieniem udziatu emitenta.

§ 35. W rozdziale ,Dane o osobach zarzadzajacych,
osobach nadzorujacych oraz znaczacych akcjonariu-
szach” zamieszcza sig co najmniej:

1) w odniesieniu do osdb zarzadzajacych i oséb nad-
zorujacych przedsiebiorstwo emitenta:

a) imie, nazwisko, wiek, zajmowane stanowisko
oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali po-
wotani,

b) zasady i warunki zatrudnienia,

c) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifika-
cjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarza-
dzajgcej lub nadzorujacej znajdujgcym sie w Re-
jestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzo-
nym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie
do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska,

e) wskazanie, czy osoby te petnily w okresie ostat-
nich 5 lat funkcje oséb nadzorujgcych lub zarza-
dzajacych w podmiotach, ktére w okresie kaden-
¢ji tych oséb znalazty sie w stanie upadtosci,
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f) informacje o pozbawieniu oséb zarzadzajacych
lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy pra-
wa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocni-
ka w spdice handlowej, przedsigbiorstwie pan-
stwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzy-
szeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyro-
kiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIHI—XXXVIl Kodeksu karnego
oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek
handlowych lub o réwnowainych zdarzeniach,
ktore mialy miejsce na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Pol-
ska,

g) informacje o toczacych sige lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywil-
nych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajgcych
emitenta i nadzorujacych emitenta, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze mieé¢ znaczenie
dla dziatainosci emitenta;

2) informacje o strukturze akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co naj-
mniej 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu,
z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami
o toczacych sig lub zakonczonych w okresie ostat-
nich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, ad-
ministracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych
oso6b fizycznych posiadajacych ponad 10 % gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta,
jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mieé
znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

§ 36. 1. W rozdziale ,, Sprawozdania finansowe"” za-
mieszcza sig:

1) opublikowane sprawozdanie finansowe emitenta
za ostatni rok obrotowy, obejmujgce dane poréw-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obo-
wigzujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodo-
wymi;

2) opublikowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej emitenta za ostatni
rok obrotowy, obejmujace dane poréwnawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujgcy-
mi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowiazuja-
cymi przepisami i normami zawodowymi;

3) w przypadku gdy emitent prowadzi dziatainosé
krécej niz przez okres, za ktéry wymagane jest
przedstawienie sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
o ktérych mowa w pkt 1i 2, a jego prawnym po-
przednikiem byta inna osoba prawna lub nastapi-
ta zmiana formy prawnej (przeksztatcenie} — spra-
wozdanie finansowe lub skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe prawnych poprzednikéw
emitenta, za okres nieobjety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozda-
niem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie

z obowiagzujacymi ich przepisami oraz zbadane
zgodnie z obowiazujgcymi przepisami i normami
zawodowymi;

4) opinie podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych o badanych sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, o ktérych mowa w pkt 1—3.

2. W przypadku gdy kolejne publikowane przez
emitenta sprawozdanie finansowe lub skonsolidowa-
ne sprawozdanie finansowe bedzie sporzgdzone zgod-
nie z MSR, emitent moze zamiesci¢ w miejsce spra-
wozdan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, odpo-
wiednio sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przeksztalcone zgodnie
z MSR oraz zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepi-
sami i normami zawodowymi, wraz z opinig podmio-
tu uprawnionego do badania sprawozdant finanso-
wych o badanym sprawozdaniu finansowym Ilub
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. W przypadku gdy w sktad przedsiebiorstwa emi-
tenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,
emitent zamieszcza w memorandum sprawozdania
tych jednostek za okres ostatniego roku obrotowego.

4. W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania
finansowe, w memorandum zamieszcza sie co naj-
mniej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. W przypadku gdy emitent prowadzi dziatalnosc
krécej niz przez okres, za ktory przedstawia sie spra-
wozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w rozdziale ,, Sprawozdania finansowe” za-
mieszcza sie sprawozdanie finansowe i skonsolidowa-
ne sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestra-
cji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.

6. W przypadku oferowania papierow wartoscio-
wych w ramach publicznej oferty lub ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym pa-
pieréw wartosciowych podmiotu, ktéry wypetnia obo-
wigzki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
ustawy, lub podmiotu, ktérego papiery wartosciowe
sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w panstwie cztonkowskim, w memorandum mozna
zamiesci¢ sprawozdanie finansowe zawarte w ostat-
nim udostepnionym do publicznej wiadomosci rapor-
cie rocznym.

8 37. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sig:
1) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru;

2) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz
tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia
w sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowa-
nych przez sad;

3) definicje i1 objasnienia skrétow.

§8 38. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia
memorandum dodatkowo powinno zawieraé informa-
cje o podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), w zakresie wskazanym w § 42 ust. 2,
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§ 43, 8 47 ust. 1i 8 49, oraz skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe lub odpowiednio sprawozdanie fi-
nansowe podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
(gwarantujacego) za ostatni rok obrotowy, obejmuja-
ce dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepi-
sami obowigzujgcymi ten podmiot i zbadane zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowy-
mi, wraz z opinig podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o badanym skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym tub sprawozdaniu fi-
nansowym.

2. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma za-
stosowania w przypadku, gdy gwarantujagcym bezwa-
runkowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest
emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wska-
zania w memorandum miejsca udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci, w terminie waznos$ci memoran-
dum, wszelkich informacji, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotéw udzielajg-
cych zabezpieczenia (gwarantujacych) bedacych pod-
miotami zagranicznymi — informacji analogicznych
do tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, prze-
kazanych do publicznej wiadomosci przez podmiot
udzielajacy zabezpieczenia {(gwarantujacy), w okresie
18 miesiecy przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1i 2, nie ma
zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajg-
cym zabezpieczenia (gwarantujgcym) jest Europejski
Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkow-
skiego lub miedzynarodowa instytucja publiczna, pod
warunkiem zamieszczenia w memorandum informaciji
o tym podmiocie, w zakresie okreslonym w § 20—25.

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1—3 memo-
randum powinno zawieraé wskazanie miejsca udo-
stepnienia umowy emitenta z podmiotem udzielaja-
cym zabezpieczenia (gwarantujgcym).

5. W przypadkach okres$lonych w ust. 1—3 memo-
randum powinno zawiera¢ réwniez wskazanie i opis
podmiotu innego niz podmioty wtaczone w obstuge
emisji, posiadajgcego ekonomiczny interes w pozy-
skaniu przez emitenta srodkéw w wyniku emisji papie-
row wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 6.

6. Obowiagzek okresiony w ust. 1 i 2 nie ma zasto-
sowania w przypadku, gdy gwarantujgcym bezwarun-
kowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest Skarb
Panhstwa, panstwo cztonkowskie, jednostka wtadz re-
gionalnych lub lokalnych panistwa cztonkowskiego,
w tym jednostka samorzadu terytorialnego.

8 39. Memorandum kolejnych emisji papieréow
wartosciowych emitowanych w sposéb ciagty lub po-
wtarzajacy sie udostepnia sie do publicznej wiadomo-
$ci nie pozniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji kaz-
dej kolejnej emisji papieréw wartosciowych, w formie
aneksu do memorandum, w sposéb, w jaki zostato
udostepnione memorandum obejmujace charaktery-
styke trybu emisji papieréw wartosciowych w sposéb
ciaglty lub powtarzajacy sie. Memorandum kolejnych
emisji w ramach tego trybu zawiera, o ile informacje

te nie zostaty podane w memorandum obejmujacym
charakterystyke wszystkich papierow wartosciowych
emitowanych w tym trybie, z uwzglednieniem & 38, co
najmniej nastgpujace informacje:

1) nazwe (firme) oraz siedzibe emitenta;

2} liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$¢ nominalng
i oznaczenie emisji oferowanych papieréw warto-
sciowych, a takze wskazanie, ze papiery warto-
$ciowe danej emisji emitowane sg w ramach emi-
sji dokonywanych w sposéb ciaggly lub powtarza-
jacy sie, w tym wskazanie liczby papierow warto-
sciowych emitowanych w tym trybie i ogdinej ich
wartosci, liczby i wartosci dotychczas przeprowa-
dzonych emisji w tym trybie, w tym emisji, dla kto-
rych termin wymagalnosci nie zapadt, oraz okres-
lenie daty i miejsca publikacji memorandum obej-
mujacego charakterystyke takiego trybu emisji pa-
pierow wartosciowych, wraz z adresem strony in-
ternetowej, na ktérej udostepnione jest to memo-
randum;

3) cele emisji, jezeli sa okreslone;

4) wysokosé | formy ewentualnego zabezpieczenia
oraz oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpie-
czenia (gwarantujacego);

5) ceng emisyjng oferowanych papieréw wartoscio-
wych;

6) wskazanie praw i obowigzkéw wynikajacych z ofe-
rowanych papieréw wartosciowych oraz termi-
now, od ktérych prawa te przystuguja, a takze ter-
minow, od ktérych obowiazki powinny by¢ realizo-
wane, w tym wysokosci oprocentowania, termi-
néw, od ktoérych nalezy sie oprocentowanie, termi-
néw ustalania praw do oprocentowania, termi-
néw wyptaty oprocentowania oraz termindéw i za-
sad wykupu papieréw wartosciowych, a takze wa-
luty, w jakiej wyptacane beda swiadczenia pieniez-
ne wynikajace z papieréw wartosciowych;

7) okreslenie terminéw przeprowadzenia subskryp-
cji, podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu
oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co
najmniej wskazanie:

a) oséb, do ktdrych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminéw sktadania zapisow
oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e} informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
0osO6b" do uchylenia sie od skutkéw prawnych
zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) terminow i szczegotowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,
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g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktérych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstapié¢ od jej prze-
prowadzenia,

i} sposobu i formy ogloszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wplaconych kwot,

i} sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

8) warto$é zaciagnietych zobowigzan na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie ni-
niejszej informacji oraz perspektywy ksztattowa-
nia zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu papierow wartosciowych proponowa-
nych do nabycia;

9} dane umoziliwiajace potencjalnym nabywcom pa-
pieréw wartosciowych orientacjg w efektach
przedsiewziecia, ktére ma byé sfinansowane
z emisji papieréw wartosciowych, oraz zdolnosci
emitenta do wywiazania sig z zobowigzan wynika-
igcych z papierow wartosciowych, jezeli przedsie-
wzigcie jest okreslone;

10) zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepie-
nigznego na $wiadczenie pieniezne, jezeli $wiad-
czenie niepieniezne jest przewidziane;

11) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujacego;

12) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ oferowane papiery warto-
$ciowe do wtérnego obrotu, ze wskazaniem pla-
nowanego terminu rozpoczecia obrotu;

13) inne informacje, ktoére emitent uzna za istotne dla
emisji.

Rozdziat 4

Memorandum wymagane w przypadkach,
o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 pkt5i 7
oraz w ust. 3 pkt 6 ustawy,

z wylaczeniem przypadku,
gdy emitentem jest fundusz

§_40. Memorandum sktada sie z nastepujacych
czesci:
1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,

b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,

c¢) ,Dane o emisji”,

d) ,,Dane o emitencie”,

e) ,Sprawozdania finansowe”,
f) , Zataczniki”.

§ 41. We wstepie zamieszcza sie co najmniej:
1) tytut ,Memorandum informacyjne”;
2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta;

3) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
{miejsce zamieszkania) wprowadzajgcego;

4) liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng
i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych ofe-
rowanych w trybie oferty publicznej;

5) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielaja-
cego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskaza-
niem zabezpieczenia;

6) cene emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw
wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiado-
mosci;

7) stwierdzenie, 2e oferowanie papierow wartoscio-
wych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgod-
nie z zasadami okreslonymi w memorandum, jak
rowniez ze memorandum jest jedynym prawnie
wigzgcym dokumentem zawierajagcym informacje
o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie;

8) informacje, ze oferta publiczna papieréw warto-
sciowych nastepuje w trybie, o ktérym mowa
w art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem daty za-
twierdzenia memorandum przez Komisje;

9) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujgcego oraz subemitentow;

10) date waznosci memorandum oraz tryb, w jakim in-
formacje o zmianie danych zawartych w memo-
randum, w okresie jego waznosci, beda podawane
do publicznej wiadomosci;

11) spis tresci zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatdw i punktéow memorandum, ze wskazaniem
numeru strony.

8 42. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych innych niz papie-
ry wartosciowe o charakterze nieudziatowym w roz-
dziale ,Czynniki ryzyka” zamieszcza sie informacje na
temat czynnikéw powodujacych ryzyko dia nabywcy
papieréw wartosciowych, a w szczegdlnosci czynni-
kéow zwigzanych z sytuacja finansowa emitenta, jego
grupy kapitatowej i z jego otoczeniem, oraz innych
czynnikéw istotnych dla oceny emisji papieréw warto-
sciowych i zwigzanego z nig ryzyka.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicz-
nej papieréw wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym w rozdziale , Czynniki ryzyka” zamieszcza sig wy-
razne opisanie czynnikéw ryzyka, ktére moga mieé
wptyw na zdolnosé emitenta do wypetnienia na rzecz
inwestorow zobowigzan wynikajacych z papierow
wartosciowych.

8 43. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za infor-
macje zawarte w memorandum” zamieszcza sie:

1) wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za
informacje zamieszczone w memorandum lub, je-
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zeli ma to miejsce, za jego okre$lone czesci, ze
wskazaniem tych czesci, za ktére poszczegdlne
osoby odpowiadajg. W przypadku oséb fizycz-
nych, w tym cztonkéw organdéw administracyj-
nych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, na-
lezy poda¢ imie i nazwisko tej osoby oraz zajmo-
wane stanowisko; w przypadku osob prawnych
nalezy poda¢ firme i siedzibe;

2) oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informa-
cje zawarte w memorandum stwierdzajace, ze
zgodnie z ich najlepsza wiedzg i przy dotozeniu na-
lezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, infor-
macje zawarte w memorandum sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w me-
morandum nie pominigto niczego, co mogtoby
wptywaé na jego znaczenie, lub — w zaleznosci od
przypadku — oswiadczenie oséb odpowiedzial-
nych za informacje zawarte w okreslonych cze-
$ciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie
z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje za-
warte w czesciach memorandum, za ktére osoby
te sa odpowiedzialne, sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

8§ 44. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty
publicznej papierow wartosciowych innych niz papie-
ry wartosciowe o charakterze nieudziatowym w roz-
dziale ,Dane o emisji” zamieszcza sige co najmnie;j:

1) szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papieréw wartoscio-
wych z wyszczegélnieniem rodzajow uprzywilejo-
wania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z papierow wartosciowych oraz zabezpie-
czen lub $wiadczen dodatkowych;

2) cele emisiji, ktorych realizacji maja stuzyé wptywy
uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej
wielkos$ci wptywow, okresleniem, jaka czeséé tych
wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymie-
nionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emis;ji
moga ulec zmianie;

3) taczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone
do szacunkowych kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow;

4) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczna, ze wska-
zaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papieréw wartosciowych poprzez
oferte publiczna,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczna, z przy-
toczeniem jej tresci;

5) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierw-
szenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wytaczen lub
ograniczen tego prawa;

6) oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja
uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem walu-
ty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda;

7) wskazanie praw z oferowanych papieréw warto-
sciowych, sposobu realizacji praw z papieréw
wartosciowych, w tym wyptaty swiadczen pieniez-
nych przez emitenta, oraz podmiotoéw uczestniczga-
cych w realizacji praw z papieréw wartosciowych,
a takze zakresu ich odpowiedzialnosci wobec na-
bywcdéw oraz emitenta;

8

—

okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta
co do wyptaty dywidendy w przysziosci;

9) informacje o zasadach opodatkowania dochoddow
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

10) wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub
inwestycyjna oraz istotnych postanowienn tych
umow, w przypadku gdy emitent zawarl takie

umowy;

11) okresienie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) oséb, do ktérych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminéw skiadania zapisow
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wpfat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetne;j,

e} informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
os6b do uchylenia sie od skutkdéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
szg byé spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegotowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktérych oferta moze nie doj$é do
skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicz-
nej obligacji zamiennych lub obligacji z prawem
pierwszenstwa informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
uzupetnia sie o informacje okreslone w § 45 pkt 5, 6
i8—11.

8 45. W przypadku oferowania w trybie oferty pu-
blicznej papierow wartosciowych o charakterze nie-
udziatowym w rozdziale ,Dane o emisji” zamieszcza
sie co najmnie;j:
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1) szczegotowe okreslenie rodzajoéw, liczby oraz tacz-

nej wartosci emitowanych papieréw wartoscio-
wych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejo-
wania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpie-
czen lub swiadczen dodatkowych;

2) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow

wartos$ciowych poprzez oferte publiczng, ze wska-
zaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez
oferte publiczna,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng, z przy-
toczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego
fragmentu, ktéry odnosi sie do emisji poprzez
oferte publiczng;

3) wskazanie uchwaty walnego zgromadzenia spoétki

niebedacej spodtka publiczng w sprawie upowaz-
nienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji, kto-
rych dotyczy memorandum, w depozycie papie-
row wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci lub
treséci co najmniej tego fragmentu, ktéry odnosi
sie do tego upowaznienia;

4) wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z ofero-

wanych papieréw wartosciowych, zasad i sposo-
bu realizacji praw z papieréw wartosciowych,
w tym wypltaty swiadczen pienieznych przez emi-
tenta, podmiotéw uczestniczacych w realizacji
praw z papierow wartosciowych oraz zakresu ich
odpowiedzialnosci wobec nabywcow i emitenta
oraz, w przypadku swiadczen pienieznych, wska-
zanie waluty, w jakiej swiadczenia te beda wypta-
cane;

5) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-

bezpieczen, jezeli papiery wartosciowe sa zabez-
pieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustano-
wiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich war-
tosci i powotaniem opinii uprawnionego biegle-
go, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz
podmiotu, w ktérego posiadaniu pozostaja rze-
czy objete zastawem, a takze informacje, czy na
rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne
obcigzenia — w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajgce z papierdw wartosciowych zostaty
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu
lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz
wysokosci kapitalu wiasnego podmiotu udzie-
lajacego  zabezpieczenia {(gwarantujgcego),
z omowieniem istotnych postanowien umowy
dotyczacej gwarancji lub  zabezpieczenia
— w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace
z papierdéw wartosciowych zostaty zabezpieczo-
ne gwarancja bankowg lub zabezpieczeniem
ustanowionym przez bank lub miedzynarodo-
wa instytucje publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa czton-
kowskiego lub podanie nazwy jednostki wiadz
regionalnych tub lokalnych panstwa cztonkow-
skiego, w tym jednostki samorzadu terytorial-
nego, siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci do-
chodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy,
w tym takie wielkosci dochodéw wiasnych
— w przypadku gdy papiery wartosciowe sa
gwarantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie
przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie
lub jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych
panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke sa-
morzadu terytorialnego,

d) omdwienie istotnych warunkow zabezpiecze-
nia;

6) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowa-

nych papierow wartosciowych;

7) informacje o banku reprezentancie ustanowionym

w zwigzku z emisjg obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibe, adres i nu-
mery telekomunikacyjne, okresienie sadu reje-
strowego i numeroéw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien
z bankiem reprezentantem,

umowy

c) wskazanie obowigzkéw emitenta wobec banku
reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkéw banku reprezentanta
wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem dziatan podejmowanych przez ten
bank, w przypadku stwierdzenia naruszenia
przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z wa-
runkéw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze
sytuacja finansowa emitenta stwarza zagroze-
nie dla zdolnosci wykonywania przez niego
obowigzkdw wobec obligatariuszy;

8) szczegolowe informacje o pierwszenstwie w spta-

9)

cie zobowigzan wynikajgcych z papierow warto-
sciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta;

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych
emitent ma prawo albo jest zobowigzany do wczes-
niejszego wykupu papieréw wartosciowych, jak
rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po
spetnieniu ktdrych posiadacz papieru wartoscio-
wego uzyska prawo do wczesniejszego wezwania
emitenta do wykupu papieru wartosciowego;

10) wskazanie zrodet pochodzenia srodkéw na sptate

zobowiazan wynikajacych z emitowanych papie-
row wartosciowych;

11) w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku

jest okreslony — wskazanie tego progu;

12) w przypadku emisji obligacji przychodowych za-

mieszcza sig dodatkowo:

a) szczegdtowy opis przedsiewzigcia, do ktdrego
przychodéw lub majatku stuzy obligatariuszom
prawo zaspokojenia z pierwszenstwem przed
innymi wierzycielami,
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b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowie-
dzialnosé za zobowigzania wynikajace z obliga-
cji do przychodéw lub majatku okresionego
przedsiewzigecia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek ban-
kowy, na ktéry beda wpltywaé przychody
z przedsiewziecia, i wskazanie numeru tego ra-
chunku oraz zasad dokonywania z niego wy-
pfat,

d) szczegotowy opis zasad obliczania przychodow
przedsiewziecia, wraz ze wskazaniem, do jakiej
czeéci przychodow oraz odpowiednio majatku
przystuguje obligatariuszom prawo pierwszen-
stwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

13) w przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowiaza-
nia maja zostac¢ sptacone ze $rodkow uzyskanych
ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych
srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji,
zamieszcza sie dodatkowo informacje:

a) o facznej wartosci wierzytelnosci, ich charakte-
rze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach,
szacunkowym oprocentowaniu oraz o ogoéinej
ocenie wyptacalnosci dtuznikéw z tytutu tych
wierzytelnosci,

b) o prawach emitenta w stosunku do wierzytel-
nosci,

c) na temat zasad dochodzenia roszczen z tytutu
tych wierzytelnosci;

14) informacje na temat kosztéw emisji i przeprowa-
dzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych;

15) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papiera-
mi wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika po-
datku;

16) wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umoéw — w przypadku gdy emitent zawart takie
umowy;

17) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) os6b, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminéw sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wpfiat
oraz skutkdw prawnych niedokonania wpiaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
os6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
sz3g by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczeg6towych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h} przypadkdw, w ktdrych oferta mozie nie dojsé
do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia,

i} sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

8 46. W przypadku oferowania w trybie oferty pu-
blicznej papierow wartosciowych innych niz papiery
wartosciowe o charakterze nieudzialowym w rozdzia-
le ,Dane o emitencie” zamieszcza sie co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektro-
nicznej i adres gldwnej strony internetowej), iden-
tyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji staty-
stycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identy-
fikacji podatkowej;

2) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest ozna-
czony;

3) wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych
zostat utworzony emitent;

4) wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpi-
sie do wilasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wy-
magato uzyskania zezwolenia — przedmiot i nu-
mer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je

wydat;
5) krétki opis historii emitenta;

6) okres$lenie rodzajow i wartosci kapitatéw (fundu-
szy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;

7) informacje o nieoptaconej czeséci kapitatu zaktado-
wego;

8) informacje o przewidywanych zmianach kapitatu
zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariu-
szy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obliga-
cji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszio-
$ci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowe-
go oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy
do nabycia tych akcji;

9) wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktado-
wego, o ktdre — na podstawie statutu przewiduja-
cego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia ka-
pitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelo-
wego — moze byé podwyiszony kapitat zaktado-
wy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu za-
ktadowego, o ktdre w dacie aktualizacji memoran-
dum moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zakia-
dowy w tym trybie;
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10) wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartoscio-
wych sa lub byly notowane papiery wartosciowe
emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe;

11) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub
emitowanym przez niego papierom wartosciowym;

12) podstawowe informacje na temat powigzan orga-
nizacyjnych lub kapitatlowych emitenta majacych
istotny wptyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z po-
daniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej
nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmio-
tu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zakta-
dowym i ogdlnej liczbie gltosow;

13) podstawowe informacje o podstawowych produk-
tach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresle-
niem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem
poszczegolnych grup produktéw, towardw i ustug
albo, jezeli jest to istotne, poszczegolnych produk-
téw, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitatowej i emitenta, w po-
dziale na segmenty dziatalnosci;

14) opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicz-
nych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych;

15) informacje o wszczetych wobec emitenta postepo-
waniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodo-
wym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyj-
nym — jezeli wynik tych postepowari ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

16

—

informacje na temat wszystkich innych postepo-
wan przed organami rzagdowymi, postepowan sg-
dowych {ub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takimi, ktore
moga wystgpi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktore
to postepowania mogty mieé¢ lub miaty w niedaw-
nej przesztosci albo moga mie¢ istotny wptyw na
sytuacje finansowa emitenta, badz stosowng in-
formacje o braku takich postepowan;

17) zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia
realizacji zobowigzan wobec posiadaczy papieréw
wartosciowych, ktore zwigzane sa z emisjg papie-
row wartosciowych, w szczegdlnosci z ksztattowa-
niem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej,
jezeli sg ustanowione;

18

~

informacje o nietypowych zdarzeniach majacych
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w memorandum;

19) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji
finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy ka-
pitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych
finansowych, o ktérych mowa w § 48;

20) w przypadku zamieszczenia w memorandum pro-
gnozy wynikéw finansowych emitenta lub jego

grupy kapitalowej nalezy zamiesci¢ nastepujace
informacje:

a) prognozowane wyniki,
b) okres, ktérego prognoza dotyczy,
c¢) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,

d) sposéb monitorowania przez emitenta mozli-
wosci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oce-
ny mozliwosci realizacji prognozowanych wyni-
kéw oraz ewentualnej korekty prezentowanej
prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych
kryteriow tej oceny,

f) opinie biegtego o kompletnosci i rzetelnosci
przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych
zatozen prognozy wynikéw finansowych,
w przypadku jej sporzadzenia, bgdz informacje
o niepoddaniu prognozy ocenie biegtego albo
raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych stwierdzajacy, czy
prognozy wynikéw finansowych zostaty wtasci-
wie zestawione na podstawie przedstawionych
przez emitenta podstaw i zatozen oraz czy za-
stosowane do sporzadzenia prognozy wynikéw
finansowych zasady (polityka) rachunkowosci
sg zgodne z zasadami (politykg) rachunkowosci
stosowanymi przez emitenta, badz informacje
0 niepoddaniu prognozy ocenie biegtego;

21) w odniesieniu do oséb zarzadzajacych i oséb nad-
zorujacych przedsiebiorstwo emitenta:

a) imig, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stano-
wisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zo-
stali powotani,

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifika-
cjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach,

c) wskazanie, czy osoby te petnity w okresie ostat-
nich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub zarza-
dzajacych w podmiotach, ktére w okresie ka-
dencji tych osob znalazly sie w stanie upadiosci,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarza-
dzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Re-
jestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzo-
nym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie
do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska,

e) informacje o pozbawieniu oséb zarzadzajacych
lub nadzorujacych przez sagd upadtosciowy pra-
wa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomoc-
nika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowa-
rzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyro-
kiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIH—XXXVIl Kodeksu karnego
oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach,
ktére miaty miejsce na podstawie przepisow pra-
wa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
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f) informacje o toczacych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywil-
nych, karnych, administracyjnych i karno-skar-
bowych dotyczacych oséb zarzadzajacych emi-
tenta i nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci emitenta;

22) w przypadku spétek kapitatowych — dane o struk-
turze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjo-
nariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem pod-
miotéw, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 usta-
wy, wraz z informacjami o toczacych sie lub zakon-
czonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych dotyczacych osdéb fizycznych posiada-
jacych ponad 10 % gtoséw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych poste-
powan ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalno-
$ci emitenta.

§ 47. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty
publicznej papierdw wartos$ciowych o charakterze nie-
udziatowym w rozdziale ,Dane o emitencie” zamiesz-
cza sie co najmniej:

1) informacje, o ktérych mowa w 8 46 pkt 1—7, 10, 11,
15—19, 21 22;

2) podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta
i jego grupy kapitatowej, ze wskazaniem w szcze-
golnosci produktéw, rynkéw zbytu, posiadanych
istotnych zezwolen i koncesji;

3) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emi-
tenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobo-
wigzan z emitowanych papieréw wartosciowych.

2. W przypadku emisji obligacji przychodowych
zamieszcza sie dodatkowo informacje na temat orga-
nizacji i administrowania przedsiewzigciem lub majat-
kiem przedsiewziecia oraz informacje o planowanych
przychodach i kosztach przedsiewzigcia w okresie za-
padalnosci obligaciji.

3. W przypadku emisji obligac;ji, z ktérych zobowia-
zania majg zostaé sptacone ze srodkow uzyskanych ze
splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rod-
kéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamiesz-
cza sie dodatkowo:

1) informacje o umowach, na podstawie ktérych emi-
tent pobierat bedzie swiadczenia z wierzytelnosci,
stanowigcych podstawe uzyskania $érodkéw na
sptate obligaciji;

2) informacje o zasadach i terminach pobierania
$wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stano-
wigcych podstawe uzyskania srodkéw na splate
obligacji oraz innych zasadach administrowania
wierzytelnosciami emitenta;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta
w celu zapewnienia realizacji wyptat swiadczen
z tytutu obligacji na rzecz obligatariuszy;

4) wskazanie podmiotu, ktéremu przystugiwaty wie-
rzytelnosci stanowigce podstawe uzyskania srod-
kéw na sptate obligacji przed ich przyporzadkowa-
niem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia
przez niego wierzytelnosci, wraz z podaniem pod-
stawowych informaciji o dziatalnosci inicjatoraii je-
go grupy kapitatowej.

§ 48. 1. W rozdziale , Sprawozdania finansowe"” za-
mieszcza sie:

1) opublikowane sprawozdanie finansowe emitenta
za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane poréw-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obo-
wigzujagcymi emitenta oraz zbadane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodo-
wymi;

2) opublikowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej emitenta za ostatni
rok obrotowy, obejmujgce dane poréwnawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacy-
mi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowiazuja-
cymi przepisami i normami zawodowymi;

3) w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalnosc
krocej niz przez okres, za ktéry wymagane jest
przedstawienie sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
o ktérych mowa w pkt 1i 2, a jego prawnym po-
przednikiem byta inna osoba prawna {fub nastapi-
ta zmiana formy prawnej {przeksztatcenie) — spra-
wozdanie finansowe lub skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe prawnych poprzednikow
emitenta, za okres nieobjety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozda-
niem finansowym emitenta, sporzagdzone zgodnie
z obowigzujacymi ich przepisami oraz zbadane
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi;

4) opinie podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych o badanych sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, o ktérych mowa w pkt 1—3.

2. W przypadku gdy w sktad przedsigbiorstwa emi-
tenta wchodzga wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,
emitent zamieszcza w memorandum sprawozdania
tych jednostek za okres ostatniego roku obrotowego.

3. W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania
finansowe, w memorandum zamieszcza sie co naj-
mniej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. W przypadku gdy emitentem jest zaktad ubez-
pieczen, w rozdziale ,Sprawozdania finansowe” za-
mieszcza sie dodatkowo opinie aktuariusza o stanie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozda-
niu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jezeli obowigzek uzyskania takiej opinii
wynika z odrebnych przepisow.



Dziennik Ustaw Nr 132

— 9707 —

Poz. 916

5. W przypadku gdy emitent prowadzi dziatalnos$é
krécej niz przez okres, za ktéry przedstawia sie spra-
wozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” za-
mieszcza sie sprawozdanie finansowe i skonsolidowa-
ne sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestra-
cji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.

6. W przypadku publicznej oferty papieréw warto-
$ciowych emitowanych przez podmiot, ktéry wypetnia
obowiazki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy, lub podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym w panistwie cztonkowskim, w memoran-
dum mozna zamiesci¢ sprawozdanie finansowe za-
warte w ostatnim udostepnionym do publicznej wia-
domosci raporcie rocznym.

8 49. W rozdziale , Zataczniki” zamieszcza sie:
1) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru;

2) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz
tre$é¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia
w sprawie zmian statutu spétki niezarejestrowa-
nych przez sad;

3) definicje i objasnienia skrétow.

8 50. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia
memorandum dodatkowo powinno zawiera¢ informa-
cje o podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), w zakresie wskazanym w 8 42 ust. 2,
8 43, 8 47 ust. 1i 8 49, oraz skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe lub odpowiednio sprawozdanie
finansowe podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia
(gwarantujgcego) za ostatni rok obrotowy, obejmuja-
ce dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepi-
sami obowigzujagcymi ten podmiot i zbadane zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowy-
mi, wraz z opinig podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o badanym skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu
finansowym.

2. Obowiazek, o ktéorym mowa w ust. 1, nie ma za-
stosowania w przypadku, gdy gwarantujgcym bezwa-
runkowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest
emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wska-
zania w memorandum miejsca udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci, w terminie waznos$ci memoran-
dum, wszelkich informacji, o ktdrych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotow udzielaja-
cych zabezpieczenia {(gwarantujgcych) bedgcych pod-
miotami zagranicznymi — informacji analogicznych
do tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, prze-
kazanych do publicznej wiadomosci przez podmiot
udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie
18 miesiecy przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1i 2, nie ma
zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielaja-
cym zabezpieczenia (gwarantujagcym) jest Europejski
Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkow-

skiego lub miedzynarodowa instytucja publiczna, pod
warunkiem zamieszczenia w memorandum informacji
o tym podmiocie w zakresie okreslonym w § 20—25.

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1—3 memo-
randum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca udo-
stepnienia umowy emitenta z podmiotem udzielaja-
cym zabezpieczenia (gwarantujacym).

5. W przypadkach okreslonych w ust. 1—3 memo-
randum powinno zawieraé¢ rowniez wskazanie i opis
podmiotu innego niz podmioty witaczone w obstuge
emisji, posiadajacego ekonomiczny interes w pozy-
skaniu przez emitenta srodkéw w wyniku emisji papie-
row wartosSciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 6.

6. Obowiazek okreslony w ust. 1i 2 nie ma zasto-
sowania w przypadku, gdy gwarantujagcym bezwarun-
kowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostka wtadz re-
gionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego,
w tym jednostka samorzadu terytoriainego.

8 51. Do memorandum wymaganego w przypad-
kach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 5 i 7 ustawy,
stosuje sie odpowiednio przepisy niniejszego rozdzia-
tu, z uwzglednieniem specyfiki emitenta, prowadzonej
przez niego dziatalnosci i charakteru papieréw warto-
Sciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym.

Rozdziat 6

Memorandum wymagane w przypadku,
o ktorym mowa w art. 7 ust. 3 pkt5lit. cid

oraz w ust. 4 pkt 6 i 7 ustawy

8 52. Memorandum sktada sie ze wstepu oraz da-
nych o emitencie i emisji.

& 53. We wstepie zamieszcza sie co najmnie;j:
1) tytut ,Memorandum informacyjne”;
2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowag wartos¢ nominaina
i oznaczenie emisji oferowanych papieréw warto-
Sciowych;

4) liczbe, rodzaj, jednostkowag warto$¢ nominaing
i oznaczenie emisji papierow wartosciowych, kto-
re maja by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym;

5) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym ofer-
ta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie
memorandum;

6) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym mo-
ze by¢ dokonane na podstawie memorandum;
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7) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-

rujgcego oraz subemitentow;

8) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z ozna-

czeniem daty waznosci memorandum oraz daty,
do ktorej informacje aktualizujagce memorandum
zostaty uwzglednione w jego tresci;

9) okreslenie formy, miejsc i termindw, w ktérych

memorandum bedzie udostepnione osobom, do
ktorych kierowana jest oferta publiczna papieréw
wartosciowych;

10) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-

nych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznos$ci, bedg udostepniane osobom, do ktérych
kierowana jest oferta publiczna papieréw warto-
$ciowych.

8 54. 1. W danych o emitencie i emisji zamieszcza

sie co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzi-

be i adres emitenta, wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej
i poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug
wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem we-
dtug wtasciwej identyfikacji podatkowej;

2) wskazanie miejsca i sposobu udostepnienia in-

nych informacji o emitencie oraz dokumentow
korporacyjnych emitenta, a w szczegdélnosci:

a) odpisu z wtasciwego dla emitenta rejestru,

b) uchwaly wtasciwego organu stanowigcego
emitenta o emisji papierow wartosciowych
w drodze oferty publicznej,

c¢) aktualnego tekstu statutu emitenta,

d) regulaminu lub innego dokumentu okres$lajace-
go zasady proponowania nabycia lub wydania
papieréw wartosciowych osobom uprawnio-
nym oraz liste os6b uprawnionych lub zasady
jej ustalenia,

e) opinii zarzadu emitenta uzasadniajacej wytgcze-
nie albo ograniczenie prawa poboru, o ktérej
mowa w art. 433 §8 2 Kodeksu spétek handlo-
wych, albo réwnowainej opinii wymaganej
przepisami prawa panstwa innego niz Rzeczpo-
spolita Polska,

f) opinii rady nadzorczej dotyczacej umowy z sub-
emitentem, o ktérej mowa w art. 433 § 5 Kodek-
su spotek handlowych, albo réwnowaznej opi-
nii wymaganej przepisami prawa panstwa in-
nego niz Rzeczpospolita Polska,

g) uchwaty walnego zgromadzenia spétki niebe-
dacej sp6tka publiczng w sprawie upowaznienia
do zawarcia umowy o rejestracje akcji, ktérych
dotyczy memorandum, w depozycie papierow
wartosciowych;

3) szczegdtowe okreslenie rodzajdw, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papieréw wartoscio-
wych;

4) wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowa-
nych papieréw wartosciowych albo opis podsta-
wowych czynnikéw majgcych wptyw na cene emi-
syjna (sprzedazy) oferowanych papieréw warto-
$ciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przy-
padku braku ceny emisyjnej — opis zmian w kapi-
tatach wtasnych emitenta, jakie nastapig w wyniku
wydania akcji;

5) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow
wartosciowych w drodze oferty publicznej, ze
wskazaniem: organu lub oséb uprawnionych do
podjecia decyzji 0 emisji papierow wartosciowych
w drodze oferty publicznej lub ubiegania sie o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
oraz daty i formy podjecia tej decyzji;

6) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierw-
szenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wytaczehn lub
ograniczen tego prawa oraz wskazanie oséb, na
ktérych korzy$é wytgczenie lub ograniczenie zo-
stato ustanowione;

7) oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja
uczestniczy¢ w dywidendzie, oraz wskazanie walu-
ty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda;

8) w przypadku proponowania nabycia lub wydania
papierow wartosciowych osobom, o ktérych mo-
wa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. d i ust. 4 pkt 7 ustawy
— wskazanie kryteriéw i warunkoéw, jakie muszag
spetnia¢ osoby uprawnione, oraz podstawowych
warunkéw umowy, na podstawie ktérej udostep-
niane sa oferowane papiery wartosciowe;

9) wskazanie praw z oferowanych papieréw warto-
$ciowych, wszelkich ograniczen co do przenosze-
nia praw z papierow wartosciowych, przewidzia-
nych swiadczeh dodatkowych na rzecz emitenta
cigzacych na nabywcy, a takie przewidzianych
w statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzy-
skania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowigzku dokonania okresionych
zawiadomien;

10) wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow — w przypadku gdy emitent zawart takie

umowy;

11) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
réw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminow skitadania zapisow
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepeinej,
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e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
0sob do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
sz by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) terminow i szczegb6towych zasad przydziatu pa-
pierow wartosciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojé¢ do
skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogloszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
2zwrotu wplaconych kwot,

i) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwofaniu;

12) informacje, czy emitent nie bedzie udzielat pozy-
czek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak row-
niez czy w innej formie, bezposrednio lub posred-
nio, bedzie finansowat nabycie lub objgcie emito-
wanych przez siebie akcji;

13) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe, ktorych
dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowa-
nego terminu rozpoczecia obrotu.

2. W przypadku gdy memorandum zawiera jedno-
czesnie réznego rodzaju oferty, informacje, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3—13, nalezy przedstawi¢ oddziel-
nie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ie charakter
ofert powoduje koniecznoéé przedstawienia tych in-
formacji tacznie.

Rozdziat 6

Memorandum wymagane w przypadku,
o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 8 ustawy,
z wytaczeniem przypadku,
gdy emitentem jest fundusz

§ 55. 1. W memorandum zamieszcza sie informa-
cje obejmujace co najmniej:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”;

2) nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta, wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, adresem giéwnej strony internetowej
i poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug
wiasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem we-
diug witasciwej identyfikacji podatkowej;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowag warto$¢é nominalng
i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych, ktg-
re maja byé¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym;

4) okreslenie podstawy prawnej ubiegania sie o do-
puszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub
0so6b uprawnionych do podjecia decyzji o ubiega-
niu sie o dopuszczenie papieréow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym, oraz daty i for-
my podjecia tej decyzji;

5) streszczenie praw i obowigzkow z papierow warto-
sciowych, przewidzianych $wiadczen dodatko-
wych na rzecz emitenta cigzgcych na nabywecy,
a takze przewidzianych w statucie lub przepisach
prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiazku
dokonania okreslonych zawiadomien;

6) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym mo-
ze by¢ dokonane na podstawie memorandum;

7) wskazanie osob zarzadzajacych emitentem, dorad-
cow i biegtych rewidentow emitenta;

8) wybrane dane finansowe lub skonsolidowane da-
ne finansowe emitenta, obejmujace miedzy inny-
mi kapitalizacje i zobowigzania, za ostatni rok ob-
rotowy, za ktory emitent sporzadzit sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta;

9) wskazanie gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigza-
nych z emitentem, papierami wartosciowymi
i podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwa-
rantujacym);

10) zwiezte przedstawienie:
a) historii emitenta,
b) dziatalnosci prowadzonej przez emitenta,
c¢) akcjonariuszy emitenta posiadajacych co naj-

mniej 5 % gloséw na walnym zgromadzeniu;

11

—

wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtdrnego obrotu, z okresleniem planowanego ter-
minu rozpoczecia obrotu, oraz decyzji dotyczacych
dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu
na tym rynku;

12

~—

informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu
zaktadowego, oraz wskazanie dokumentéw korpo-
racyjnych emitenta udostepnionych do wgladu;

13) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z ozna-
czeniem daty waznoséci memorandum oraz daty,
do ktérej informacje aktualizujagce memorandum
zostaty uwzglednione w jego tresci;

14) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, bedg udostegpniane do publicznej wia-
domosci;
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15) wskazanie miejsca udostepnienia:

a) ostatniego udostepnionego do publicznej wia-
domosci prospektu emisyjnego tych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych te-
go samego rodzaju co papiery wartosciowe
majace by¢ przedmiotem dopuszczenia do ob-
rotu na rynku regulowanym,

b) okresowych raportow finansowych emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujgcymi
emitenta przepisami o obowigzkach informa-
cyjnych.

2. W przypadku gdy memorandum dotyczy ubie-
gania sie 0o dopuszczenie do obrotu na rynku nieofi-
cjalnych notowan gietdowych papieréw wartoscio-
wych dopuszczonych do obrotu na rynku nieurzedo-
wym pozagieldowym, na podstawie art. 128 ust. 7
ustawy, w informacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 15
lit. a, emitent wskazuje ostatnie udostepnione do pu-
blicznej wiadomosci memorandum tych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych tego sa-
mego rodzaju co papiery wartosciowe majace byé
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku nieofi-
cjainych notowan gietdowych.

Rozdziat 7

Program emisji

§ 56. 1. Memorandum dotyczace programu emisji
w przypadkach, o ktérych mowa w:

1) art. 7 ust. 2 pkt 2 i 3 ustawy — zawiera informacije,
o ktérych mowa odpowiednio w &8 9—17 albo
§ 18—27, z tym ze informacje, o ktérych mowa od-
powiednio w 8 10 i 8 13 ust. 1 albo §8 19 i § 22
ust. 1, nalezy zamiesci¢ w odniesieniu do progra-
mu emis;ji;

2) art. 7 ust. 2 pkt 5 ustawy — zawiera informacje,
o ktérych mowa w 8 41, 8§ 42 ust. 2, § 43, § 45
i 847—50, z uwzglednieniem specyfiki emitenta,
prowadzonej przez niego dziatalnosci, charakteru
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym, z tym ze informa-
cje, o ktérych mowa odpowiednio w § 41 i 45, nale-
zy zamiesci¢ w odniesieniu do programu emisji;

3) art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy — zawiera informacje,
o ktérych mowa w § 41, § 42 ust. 2, § 43, § 45
i 8 47—50, z tym ze informacje, o ktérych mowa
odpowiednio w § 41 i 45, nalezy zamiesci¢ w od-
niesieniu do programu emisji.

2. W przypadku gdy przedmiotem oferty publicz-
nej, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, lub
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2, doko-
nywanych na podstawie memorandum dotyczacego
programu emisji, jest dana seria papieréw wartoscio-
wych emitowanych w ramach programu emisji:

1) we wstepie zamieszcza sie réwniez informacje,
o ktorych mowa odpowiednio w § 10, 19 albo 41,
w odniesieniu do papierow wartosciowych danej
serii bedacych przedmiotem oferty publicznej;

2) w rozdziale ,Dane o emisji” przedstawia sie odpo-
wiednio informacje, o ktérych mowa odpowiednio
w 8§ 13 ust. 1, § 22 ust. 1 albo w § 45, w odniesie-
niu do papieréw wartosciowych danej serii beda-
cych przedmiotem oferty publicznej.

3. Memorandum kolejnych emisji w ramach dane-
go programu emisji udostepnia sie do publicznej wia-
domosci nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskryp-
cji kazdej kolejnej emisji papierow wartosciowych,
w formie aneksu do memorandum, w sposdb, w jaki
zostato udostgpnione memorandum programu emisji.
Memorandum kolejnych emisji w ramach danego
programu emisji zawiera co najmniej nastepujace in-
formacje, o ile informacje te nie zostaty podane w me-
morandum programu emisji:

1) nazwe (firme) oraz siedzibe emitenta;

2) rating przyznany emitentowi lub papierom warto-
sciowym emitowanym przez niego, ze wskaza-
niem instytucji dokonujgcej tej oceny, daty jej
przyznania i ostatniej aktualizaciji;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng
i oznaczenie emisji oferowanych papierow warto-
sciowych, a takie wskazanie, ze papiery warto-
sciowe danej emisji emitowane sg w ramach pro-
gramu emisji, w tym wskazanie liczby papieréw
wartosciowych emitowanych w tym trybie i ich
ogdlnej wartosci, liczby i wartosci dotychczas
przeprowadzonych emisji w ramach tego progra-
mu, w tym emisji, dla ktorych termin wymagalno-
$ci nie zapadt, oraz okreslenie daty i miejsca publi-
kacji memorandum obejmujacego charakterysty-
ke takiego trybu emisji papierow wartosciowych,
wraz z adresem strony internetowej, na ktorej
udostepnione jest to memorandum;

4) cele emisji, jezeli sg okreslone;

5) wysoko$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia
oraz oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpie-
czenia (gwarantujgcego);

6) ceng emisyjng oferowanych papieréw wartoscio-
wych;

7) wskazanie praw i obowiagzkow wynikajacych z ofe-
rowanych papieréw wartosciowych oraz termi-
now, od ktorych prawa te przystuguja, a takze ter-
minoéw, od ktérych obowiazki powinny byé realizo-
wane, w tym wysokosci oprocentowania, termi-
néw, od ktérych nalezy sie oprocentowanie, termi-
néw ustalania praw do oprocentowania i termi-
néw wyptaty oprocentowania oraz terminow i za-
sad wykupu papieréw wartosciowych, a takze wa-
luty, w jakiej wyptacane bedg $wiadczenia pieniez-
ne wynikajace z papieréw wartosciowych;
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8) okreslenie termindw przeprowadzenia subskryp-
cji, podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu
oferowanych papierow wartosciowych, w tym co
najmniej wskazanie:

a) os6b, do ktérych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminéw skladania zapisow
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetne;j,

e} informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
os6b do uchylenia sie od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
sz by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) terminow i szczegdétowych zasad przydziatu,

g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkow, w ktérych oferta moze nie dojsé
do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

9) warto$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie ni-
niejszej informacji oraz perspektywy ksztattowa-
nia zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu papierow wartosciowych proponowa-
nych do nabycia;

10) dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom pa-
pierow wartosciowych orientacje w efektach
przedsigwzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane
z emisji papieréw wartosciowych, oraz zdolnosci
emitenta do wywiazania sie z zobowigzan wynika-
jacych z papieréw wartos$ciowych, jezeli przedsie-
wzigcie jest okreslone;

11) zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepie-
nieznego na s$wiadczenie pieniezne, jezeli swiad-
czenie niepieniezne jest przewidziane;

12) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujacego;

13) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ oferowane papiery warto-
$éciowe do wtornego obrotu, ze wskazaniem pla-
nowanego terminu rozpoczecia obrotu;

14) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji
finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy ka-
pitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu informac;ji
finansowych zamieszczanych w rozdziale , Spra-
wozdania finansowe”, wymaganych w danym
memorandum, albo ostatniego raportu okresowe-
go przekazanego zgodnie z obowigzkami informa-
cyjnymi na danym rynku regulowanym;

15) inne informacje, ktore emitent uzna za istotne dla
emisji.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2
pkt 2 i 5 i ust. 3 pkt 6 ustawy, w memorandum kolej-
nych emisji w ramach danego programu emisji za-
mieszcza si¢ rowniez odpowiednio informacije, o kto-
rych mowa w 8 17 albo 50, chyba ze wszystkie papie-
ry wartosciowe objete programem emisji sg zabezpie-
czone (gwarantowane), a informacje, o ktérych mowa
w 8§ 17 albo 50, zostaly ujawnione w memorandum
dotyczacym programu emisji.

Rozdziat 8

Memorandum wymagane w przypadku,
o ktorym mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy,
w przypadku gdy emitentem jest fundusz

’§_57. Memorandum skfada sie z nastepujacych
czesei:
1) wstepu;
2) rozdziatéw:

a) ,Czynniki ryzyka”,

b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,

¢) ,Dane o emis;ji”,
d) ,,Dane o emitencie”,

e) ,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nad-
zorujgcych oraz strukturze wtasnosci”,

f) ,Sprawozdania finansowe”,

g) ,Zataczniki”.

8 58. 1. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:
1) tytut ,Memorandum informacyjne”;

2) nazwe (firme) i siedzibe funduszu, a jezeli fundusz
jest:

a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami
— takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,

b) funduszem powigzanym — takze nazwe fundu-
szu podstawowego;

3) nazwe (firme) oraz siedzibe towarzystwa funduszy
inwestycyjnych bedacego organem funduszu;
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4) nazwe (firme)} lub imig i nazwisko oraz siedzibe
{miejsce zamieszkania) wprowadzajgcego;

b) liczbe i oznaczenie emisji oferowanych certyfika-
toéw inwestycyjnych;

6) cene emisyjna (sprzedazy) oferowanych certyfika-
tow inwestycyjnych albo sposéb jej ustalenia oraz
tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej
wiadomosci;

7) stwierdzenie, ze oferowanie certyfikatow inwesty-
cyjnych odbywa sie wylacznie na warunkach
i zgodnie z zasadami okreslonymi w memoran-
dum, jak réwniez ze memorandum jest jedynym
prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym in-
formacje o certyfikatach inwestycyjnych, ich ofer-
cie i emitencie;

8) informacje, ze oferta publiczna certyfikatéw inwe-
stycyjnych nastepuje w trybie, o ktérym mowa
w art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem daty za-
twierdzenia memorandum przez Komisje;

9) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujagcego oraz subemitentow;

10) date i miejsce sporzadzenia memorandum z ozna-
czeniem daty jego waznosci oraz daty, do ktérej in-
formacje aktualizujagce memorandum zostaly za-
mieszczone w jego tresci;

11) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, beda podawane do publicznej wiado-
mosci;

12) spis tresci zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatow i punktéw memorandum, ze wskazaniem
numeru strony.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami informacje wymienione w ust. 1 pkt 4—6 po-
daje sig odrebnie dla kazdego subfunduszu.

§ 59. W rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza sie
informacje na temat czynnikdw powodujacych ryzyko
dla nabywcy certyfikatow inwestycyjnych, a w szcze-
goinosci czynnikéw zwiagzanych z przyjeta polityka in-
westycyjna funduszu oraz czynnikdw ryzyka zwigza-
nych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne fun-
duszu. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami informacje o czynnikach ryzyka zamieszcza
sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

8 60. W rozdziale ,, Osoby odpowiedzialne za infor-
macje zawarte w memorandum” zamieszcza sie:

1) wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za
informacje zamieszczone w memorandum lub, je-
zeli ma to miejsce, za jego okreslone czesci, ze
wskazaniem tych czesci, za ktdére poszczegdine
osoby odpowiadajg. W przypadku oséb fizycz-
nych, w tym cztonkéw organow zarzadzajacych

i nadzorczych emitenta lub cztonkéw organéw ad-
ministracyjnych towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych bedacego organem funduszu, nalezy po-
da¢ imige i nazwisko tej osoby oraz zajmowane sta-
nowisko; w przypadku oséb prawnych nalezy po-
daé firme i siedzibe;

2) oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informa-
cje zawarte w memorandum stwierdzajgce, ze
zgodnie z ich najlepszg wiedza i przy dotozeniu na-
lezytej starannosci, by zapewnié taki stan, infor-
macje zawarte w memorandum sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w me-
morandum nie pominieto niczego, co mogloby
wptywaé na jego znaczenie, lub — w zaleznosci od
przypadku — os$wiadczenie osdb odpowiedzial-
nych za informacje zawarte w okreslonych cze-
sciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie
z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu naleiytej
starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje za-
warte w czesciach memorandum, za ktére osoby
te sg odpowiedzialne, sg prawdziwe, rzeteine
i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto
niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

§ 61. 1. W rozdziale ,,Dane o emisji” zamieszcza si¢
€O najmnie;j:

1) szczeg6towe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych certyfikatow inwesty-
cyjnych;

2) cele emisji, ktdrych realizacji maja stuzy¢ wptywy
uzyskane z emisji, wraz z okresieniem planowanej
wielkosci wptywodw, okresleniem, jaka czesé¢ tych
wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymie-
nionych celdw, oraz wskazanie, czy cele emisji
moga ulec zmianie;

3) taczne okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone
do szacunkowych kosztéow emisiji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw;

4) okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw
wartosciowych poprzez oferte publiczna, ze wska-
zaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papieréw wartoSciowych poprzez
oferte publiczna,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierdow
wartosciowych poprzez oferte publiczna, z przy-
toczeniem jej tresci;

5) wskazanie praw z oferowanych certyfikatéw inwe-
stycyjnych;

6) wskazanie wszelkich ograniczen co do przenosze-
nia praw z oferowanych certyfikatéw inwestycyj-
nych oraz zabezpieczen lub swiadczenn dodatko-
wych;

7) okreslenie podstawowych zasad polityki funduszu
co do wyptaty dochoddéw w przysztosci;
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8) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
warto$ciowymi, w tym wskazanie ptfatnika podatku;

9) wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow, w przypadku gdy emitent zawart takie
umowy;

10) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) oséb, do ktérych kierowana jest oferta,
b) termindw otwarcia i zamknigcia zapisow,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapisow
oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkow prawnych niedokonania wpfaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetne;j,

e} informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
osOb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
sz3 by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) terminéw i szczegdtowych zasad przydziatu cer-
tyfikatow inwestycyjnych,

g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami informacje, o ktérych mowa w ust. 1, podaje
sie odrebnie dla emisji certyfikatéw zwigzanych z kaz-
dym subfunduszem.

§ 62. 1. W rozdziale ,Dane o emitencie” zamiesz-
cza sie co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawna, siedzibe i adres fun-
duszu, wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji sta-
tystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej iden-
tyfikacji podatkowej, a jezeli fundusz zmieniat na-
zwe — réwniez nazwy uzywane poprzednio, a tak-
ze nazwy:

a) subfunduszy — w przypadku funduszu z wy-
dzielonymi subfunduszami,

b) funduszu podstawowego — w przypadku fun-
duszu powigzanego;

2) wskazanie czasu trwania funduszu;

3) wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych
zostat utworzony fundusz;

4) wskazanie sadu, ktdry wydat postanowienie o wpi-
sie funduszu do wtasciwego rejestru;

5) date i numer decyzji Komisji o udzieleniu zezwole-
nia na utworzenie funduszu;

6) informacje o otoczeniu, w jakim fundusz prowadzi
dziatalnos$é, wraz z okresleniem jego pozycji na
rynku;

7) opis polityki inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci
informacje dotyczace:

a) celéow inwestycyjnych funduszu, wraz z omo-
wieniem podstawowych zasad funkcjonowania
i sposobu dziatania funduszu oraz dywersyfika-
cji i kryteriow doboru lokat,

b) dziatalnosci i polityki inwestycyjnej, w tym in-
formacje o typach lokat oraz dane dotyczace
szacunkowego udziatu poszczegolnych typéw
lokat, w zakresie:

— papieréw wartosciowych,
— wierzytelnosci,

— udziatéw w spétkach z ograniczong odpowie-
dzialnoscia,

— walut,

— instrumentédw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochod-
nych,

— instrumentéw rynku pienigznego,
— depozytdw,

— jednostek uczestnictwa,

— tytutdw uczestnictwa,

— praw wtasnoséci lub wspotwtiasnosci nieru-
chomosci gruntowych oraz budynkéw i loka-
li stanowiacych odrebne nieruchomosci,

— uzytkowania wieczystego,

— praw wilasnosci lub wspoétwiasnosci statkow
morskich,

c) inwestycji o podwyzszonym ryzyku, z uwzgled-
nieniem: kryteriow wyboru przedsigbiorstw,
przewidywanego zaangazowania kapitalowego
w poszczegolne rodzaje przedsigbiorstw, polity-
ki funduszu w zakresie zarzadzania przedsig-
biorstwami, w tym opracowywania strategii
rozwoju przedsigbiorstw, przewidywanych spo-
sobow zakonhczenia inwestycji,
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d) polityki inwestycyjnej funduszu w zakresie:
— zaciagania pozyczek na cele funduszu,
— udzielania pozyczek,

— udzielania gwarancji,
— emisji obligacji,

e) struktury portfela inwestycyjnego ze wzgledu
na ptynnosé inwestycji,

f) struktury portfela inwestycyjnego funduszu
w ujeciu branzowym i geograficznym, z okres-
leniem branz i rejondw geograficznych najistot-
niejszych z punktu widzenia polityki inwestycyj-
nej funduszu, oraz dane dotyczace procentowe-
go udziatu poszczegolnych branz w aktywach
funduszu,

g) sposobu podejmowania decyzji inwestycyjnych
w funduszu, w tym opis kompetencji decyzyj-
nych i wzajemnych powigzan pomiedzy po-
szczegoinymi szczeblami zarzadzania,

h) podstawowych zasad organizacji zarzadzania
poszczegolnymi czesciami portfela inwestycyj-
nego;

8) wskazanie odpowiednich przepiséw statutu, w kto-
rych okreslone sg stosowane przez fundusz zasady
i metody wyceny aktywow funduszu;

9) informacje o utworzeniu rady lub zgromadzenia
inwestordw oraz o ich kompetencjach wynikaja-
cych ze statutu funduszu lub ustawy o funduszach;

10) informacje na temat poprzednich emisji certyfika-
téw inwestycyjnych, ze wskazaniem:

a) liczby i tacznej wartosci wyemitowanych certy-
fikatow inwestycyjnych,

b) rynku regulowanego, na ktérym prowadzony
jest obroét certyfikatami inwestycyjnymi;

11) informacje o depozytariuszu, obejmujace firme (na-
zwe), siedzibe i adres depozytariusza, wraz z nume-
rami telekomunikacyjnymi, oraz imig i nazwisko
cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalnosé
w zakresie petnienia funkcji depozytariusza.

2. Dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami
informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, podaje sie
odrebnie dla kazdego subfunduszu.

3. Jezeli emitentem jest fundusz powiazany, infor-
macje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, podaje sie row-
niez o funduszu podstawowym.

&8 63. W rozdziale ,Dane o osobach zarzadzajacych
i osobach nadzorujgcych oraz strukturze wtasnosci”
zamieszcza sig@ co najmnie;j:

1) w odniesieniu do 0sdb zarzadzajacych i os6b emi-
tenta:

a) imie, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stano-
wisko oraz termin uptywu kadenciji, na jaka zo-
stali powotani,

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifika-
cjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach,

c) wskazanie, czy osoby te peinily w przesziosci
funkcje oséb nadzorujacych lub zarzgdzajacych
w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych
osdb znalazly sig w stanie upadtosci lub likwi-
daciji,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarza-
dzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Re-
jestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzo-
nym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie
do réwnowainego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska,

e} informacje o pozbawieniu os6b zarzgdzajacych
lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy pra-
wa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub peinomocni-
ka w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie pan-
stwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzysze-
niu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdzia-
fow XXXIN—XXXVII Kodeksu karnego oraz art.
585, 587, 590 i 591 Kodeksu spdéiek handlowych
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska,

f

~—

informacje o toczacych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywil-
nych, karnych, administracyjnych i karno-skar-
bowych dotyczacych oséb zarzadzajacych emi-
tenta i nadzorujacych emitenta, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze miec¢ znaczenie
dla dziatalnosci emitenta;

2) dane o strukturze wtasnosci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajagcego emitentem.

§ 64. 1. W rozdziale , Sprawozdania finansowe” za-
mieszcza sig nastepujace informacje:

1) opublikowane sprawozdanie finansowe funduszu
za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane poréw-
nywalne, sporzadzone zgodnie z przepisami rozpo-
rzagdzenia w sprawie szczegéinych zasad rachunko-
woséci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi, a w przypadku funduszu z wydzielo-
nymi subfunduszami — opublikowane potgczone
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy za ostatni rok obrotowy, obejmujace
dane pordwnywalne, sporzadzone zgodnie z prze-
pisami rozporzadzenia w sprawie szczegéinych za-
sad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
zbadane zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
i normami zawodowymi;
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2) w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalnosé
krécej niz przez okres, za ktéry wymagane jest
przedstawienie sprawozdania finansowego, o kt6-
rym mowa w pkt 1, a jego prawnym poprzedni-
kiem byta inna osoba prawna lub nastgpita zmia-
na formy prawnej {przeksztaicenie) — sprawozda-
nie finansowe prawnych poprzednikéw funduszu
za okres nieobjety sprawozdaniem finansowym
funduszu, sporzadzone zgodnie z przepisami roz-
porzadzenia w sprawie szczegélnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zba-
dane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i nor-
mami zawodowymi;

3

—

opinig podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych, w ktérej stwierdza sig, ze
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywal-
ne, o ktérych mowa w pkt 1i 2, sg prawidtowe,
rzetelne i jasne oraz o tym, ze wskazane tam dane
poréwnywalne sg sporzadzone zgodnie z obowig-
Zujacymi przepisami prawa;

4) wskazanie miejsca, gdzie mozna zapoznaé sie ze
sprawozdaniami finansowymi funduszu za po-
przednie okresy obrotowe.

2. W przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalnosé
krécej niz przez okres, za ktdéry przedstawia sie spra-
wozdania finansowe oraz dane pordwnywalne, w roz-
dziale niniejszym zamieszcza sie sprawozdania finan-
sowe oraz dane poréwnywalne za okres od dnia reje-
stracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku emitenta bedacego instytucja
wspoéinego inwestowania z siedzibg za granica w roz-
dziale ,Sprawozdania finansowe” zamieszcza sie:

1) opublikowane sprawozdanie finansowe emitenta
za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane poréw-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obo-
wigzujgcymi emitenta oraz zbadane zgodnie
Z obowiazujagcymi przepisami i normami zawodo-
wymi;

2) opublikowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej emitenta za ostatni
rok obrotowy, obejmujgce dane poréwnawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacy-
mi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowigzuja-
cymi przepisami i normami zawodowymi;

3) w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalnosé
krécej niz przez okres, za ktéry wymagane jest
przedstawienie sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
o ktérych mowa w pkt 1i 2, a jego prawnym po-
przednikiem byta inna osoba prawna lub nastgpi-
ta zmiana formy prawnej (przeksztatcenie) — spra-
wozdanie finansowe lub skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe prawnych poprzednikéw
emitenta za okres nieobjety sprawozdaniem finan-
sowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym emitenta, sporzadzone zgodnie z obo-
wiazujgcymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodo-
wymi;

4) opinie podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdania finansowego o badanych sprawozda-
niach finansowych lub skonsolidowanych spra-
wozdaniach finansowych, o ktérych mowa
w pkt 1—3.

4. Emitent bedacy funduszem albo instytucja
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica moze
sporzgdzaé¢ sprawozdania finansowe oraz dane po-
rownawcze zgodnie z MSR.

5. W przypadku stosowania przez emitenta beda-
cego funduszem MSR do sporzadzania sprawozdan
finansowych po raz pierwszy, dane za poprzedni rok
obrotowy moga zostaé¢ sporzadzone zgodnie z przepi-
sami rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W takim
przypadku w memorandum powinny zostaé zamiesz-
czone dodatkowo dane finansowe funduszu, obejmu-
jgce okres objety sprawozdaniem finansowym, spo-
rzgdzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w spra-
wie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych. Dane poréwnywalne moga by¢ sporza-
dzone zgodnie z MSR, jezeli fundusz tak pastanowi.

&8 65. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sie:
1) odpis z wtasciwego dia emitenta rejestru;

2) ujednolicony aktualny tekst statutu funduszu oraz
tres¢ ogtoszonych zmian statutu, ktdre jeszcze nie
weszly w zycie, wraz z terminem ich wejscia w zy-
cie;

3) definicje i objasnienia skrotow.
Rozdziat 9

Memorandum wymagane w przypadku,
o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 8 ustawy,
w przypadku gdy emitentem jest fundusz

&8 66. W memorandum zamieszcza sie informacje
obejmujace co najmnie;j:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”;

2) nazwe (firme), siedzibe i adres giéwnej strony in-
ternetowej funduszu, a jezeli fundusz jest:

a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami
— takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,

b) funduszem powigzanym — takze nazwe fundu-
szu podstawowego;

3) nazwe (firme) oraz siedzibe towarzystwa funduszy
inwestycyjnych bedacego organem funduszu, licz-
be i oznaczenie emisji oferowanych certyfikatow
inwestycyjnych;

4) okreslenie podstawy prawnej ubiegania sie o do-
puszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub
0séb uprawnionych do podjecia decyzji o ubiega-
niu si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym, oraz daty i for-
my podjecia tej decyzji;
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b) streszczenie praw i obowigzkéw z papieréw warto-
sciowych, przewidzianych s$wiadczen dodatko-
wych na rzecz emitenta ciazagcych na nabywcy,
a takze przewidzianych w statucie lub przepisach
prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolern lub obowigzku
dokonania okreslonych zawiadomien;

6) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym mo-
ze by¢ dokonane na podstawie memorandum;

7) wskazanie osob zarzadzajgcych emitentem, dorad-
cow i biegtych rewidentow emitenta;

8) wybrane dane finansowe funduszu, obejmujace
miedzy innymi warto$¢ aktywow, warto$é akty-
woOw netto, zobowigzania i wynik z operacji za
ostatni rok obrotowy, za ktéry fundusz sporzadzit
sprawozdanie finansowe, zbadane przez biegtego
rewidenta;

9) wskazanie gtéwnych czynnikdw ryzyka zwiaza-
nych z emitentem i papierami wartosciowymi;

10) zwiezte przedstawienie:
a) historii emitenta,
b} dziatalnosci prowadzonej przez emitenta,

c) informacje o akcjonariuszach posiadajacych
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5 %
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadze-
niu towarzystwa bedacego organem funduszu;

11) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtdrnego obrotu, z okresleniem planowanego ter-
minu rozpoczecia obrotu, oraz decyzji dotyczacych
dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu
na tym rynku;

12) informacje dodatkowe;

13) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z ozna-
czeniem daty waznosci memorandum oraz daty,
do ktorej informacje aktualizujace memorandum
zostaty uwzglednione w jego tresci;

14) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, beda udostepniane do publicznej wia-
domosci;

15) wskazanie miejsca udostepnienia:

a) ostatniego udostepnionego do publicznej wia-
domosci prospektu emisyjnego tych papieréw
wartosciowych lub papierdw wartosciowych te-
go samego rodzaju co papiery wartosciowe
majgce byé przedmiotem dopuszczenia do ob-
rotu na rynku regulowanym,

b) okresowych raportéw finansowych emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi emi-
tenta przepisami o obowigzkach informacyjnych.

Rozdziat 10

Przepisy przejsciowe i koncowe

8 67. Do spraw wszczetych i niezakonczonych
przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadze-
nia stosuje sie przepisy dotychczasowe.

§ 68. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegoto-
wych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memo-
randum informacyjne, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1
oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych (Dz. U. Nr 218, poz. 1844).

8 69. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finanséw: w z. E. Suchocka-Roguska



