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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 30 maja 2011 r.

w sprawie szczegotowego trybu zbywania akcji Skarbu Panstwa

Na podstawie art. 33 ust. 2 ustawy z dnia 30 sierp-
nia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U.
z 2002 r. Nr 171, poz. 1397, z pdzn. zm.") zarzadza sie,
co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogélne
§ 1. 1. Rozporzadzenie okresla:
1) szczegotowy tryb zbywania akcji Skarbu Panstwa;

2) warunki, jakie powinny spetniaé:

a) oferta zbycia akcji w trybie, o ktérym mowa
w art. 33 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 30 sierpnia
1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji, zapro-
szenie do sktadania ofert nabycia akcji w prze-
targu publicznym, zaproszenie do negocjacji,
ktore moga dotyczy¢ zobowigzan inwestycyj-
nych, zobowigzanh zwigzanych z ochrong $rodo-
wiska, a takze zobowigzah zwigzanych z ochro-
na intereséw pracownikéw i innych osob zwia-
zanych ze spotka,

b) zaproszenie do wziecia udziatu w aukcji ogto-
szonej publicznie,

c) zbycie akcji w trybie sprzedazy, poza obrotem
zorganizowanym w rozumieniu przepiséw usta-
wy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumenta-
mi finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211,
poz. 1384 oraz z 2011 r. Nr 106, poz. 622), z uzy-
ciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprze-
dazy, zorganizowanego i prowadzonego przez
spotke prowadzaca rynek regulowany.

2. llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji;

2) spétce — rozumie sie przez to odpowiednio spétke
akcyjng lub spotke z ograniczong odpowiedzial-
noscia;

3) statucie — rozumie sie przez to réwniez odpowied-
nio umowe spotki lub akt zatozycielski;

4) akcjach — rozumie sie przez to odpowiednio
udziaty;

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39,
Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703
i 2722, z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418,
Nr 178, poz. 1479 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 107,
poz. 721 i Nr 208, poz. 1532, z 2008 r. Nr 180, poz. 1109,
22009 r. Nr 13, poz. 70 i Nr 157, poz. 1241,z 2010 r. Nr 28,
poz. 144, Nr 108, poz. 685, Nr 182, poz. 1228 i Nr 257,
poz. 1726 oraz z 2011 r. Nr 34, poz. 171.

5) zbywcy — rozumie sie przez to Skarb Panstwa re-
prezentowany przez ministra wtasciwego do
spraw Skarbu Panstwa;

6) systemie kojarzacym oferty kupna i sprzedazy —
rozumie sie przez to system, o ktérym mowa
w art. 33 ust. 1 pkt 9 ustawy.

§ 2. 1. Wyboru trybu sposrod tych, o ktérych mo-
wa w art. 33 ust. 1 ustawy, dokonuje zbyweca, biorgc
pod uwage w szczegolnosci stopien skomplikowania
planowanej transakcji zbycia akcji, a takze wielko$¢
i kondycje ekonomiczno-finansowa spétki, ktérej akcje
beda przedmiotem zbycia.

2. Zbycie akcji w trybie okreslonym w art. 33 ust. 1
pkt 1—3 i 5 ustawy wymaga ogtoszenia, odpowied-
nio, oferty zbycia akcji, zaproszenia do sktadania ofert
nabycia akcji w przetargu, zaproszenia do negocjacji
lub zaproszenia do wziecia udziatu w aukcji ogtoszo-
nej publicznie, w co najmniej jednym dzienniku o za-
siegu ogdélnopolskim, oraz udostepnienia tych doku-
mentéw w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowej ministra wtasciwego do spraw Skarbu
Panstwa.

3. W przypadku zbywania akcji z uzyciem systemu
kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, zbycie akcji wy-
maga zamieszczenia oferty sprzedazy akcji na stronie
internetowej organizatora systemu kojarzacego oferty
kupna i sprzedazy oraz udostepnienia tej oferty w Biu-
letynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej
ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa.

Rozdziat 2
Oferta ogtoszona publicznie

8 3. 1. Oferta zbycia akcji Skarbu Panstwa okresla
w szczegodlnosci:

1) nazwe i adres zbywcy;

2) podstawe prawng zbycia akcji;

3) firme, siedzibe i adres spotki;

4) przedmiot dziatalnosci przedsigbiorstwa spétki;

5) podstawowe dane z ostatniego, zatwierdzonego
przed ogtoszeniem oferty zbycia akcji, bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat;

6) liczbe pracownikéw zatrudnionych w spotce;
7) liczbe i rodzaj oferowanych akcji;
8) warto$¢ nominalng jednej akgc;ji;

9) cene zbycia jednej akcji lub pakietu akcji;
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10) poczatek i koniec terminu, z podaniem godziny,
w okresie ktdérego zbywca bedzie oczekiwaé
oswiadczenia o przyjeciu oferty zbycia akcji;

11) wysoko$¢ wadium oraz rodzaj dowodu wplaty,
ktéry powinien byé dotaczony do oswiadczenia
0 przyjeciu oferty zbycia akcji pod rygorem bez-
skutecznosci;

12) miejsce, w ktérym nalezy sktada¢ pisemne o$wiad-
czenie o przyjeciu oferty wraz z dowodem wptaty
wadium;

13) miejsce i termin podpisania umowy zbycia akcji
i wreczenia akcji lub odcinkéw zbiorowych akgcji
oraz zaptaty ceny.

2. Oferta zbycia akcji zawiera takze:

1) informacje, ze z chwilg dojscia do zbywcy pierw-
szego o$wiadczenia o jej przyjeciu dochodzi do za-
warcia umowy zbycia akgcji;

2) zastrzezenia, ze:

a) za chwile zlozenia o$wiadczenia o przyjeciu
oferty zbycia akcji przyjmuje sie¢ date i godzine
potwierdzenia przez zbywce wpltywu tego
oswiadczenia,

b) w stosunku do pozostatych adresatéw oferta
zbycia akcji przestaje by¢ wigzaca z chwilg
wptywu do zbywcy pierwszego oswiadczenia
0 jej przyjeciu,

c) w razie niewptacenia w terminie ceny za akcje
zawarta umowa zbycia akcji przestaje obowia-
zywacé, a wptacone wadium przepada;

3) zobowigzanie zbywcy do niezwtocznego powiado-
mienia:

a) oséb, ktore ztozyly oswiadczenia o przyjeciu
oferty zbycia akcji, o dacie i godzinie wptywu
pierwszego oswiadczenia o przyjeciu oferty
zbycia akcji, wskutek ktérego doszio do zawar-
cia umowy zobowigzujgcej,

b) zarzadu spotki o zawarciu umowy zbycia akcji.

3. Oferta zbycia akcji, w zaleznosci od wynikow
analiz, o ktéorych mowa w art. 32 ustawy, moze zawie-
ra¢ dodatkowe warunki dotyczace zobowigzan inwe-
stycyjnych, zobowigzan zwigzanych z ochrong $rodo-
wiska, a takze zobowigzan zwigzanych z ochrong inte-
resdbw pracownikow i innych osob zwigzanych ze
spotka.

4. Dodatkowe warunki, o ktérych mowa w ust. 3,
nie mogag wptywacé na obnizenie ceny akgcji.

Rozdziat 3
Przetarg publiczny
8 4. 1. Zaproszenie do sktadania ofert nabycia akcji
w przetargu, zwane dalej ,zaproszeniem do sktadania

ofert”, powinno okresla¢ w szczegdlnosci:

1) nazwe i adres zbywcy;

2) podstawe prawng zbycia akcji;

3) firme, siedzibe i adres spoétki, ktérych akcje sa
przedmiotem przetargu;

4) liczbe i rodzaj akcji bedacych przedmiotem prze-
targu;

5) warto$¢ nominalng jednej akgcji;

6) minimalna cene sprzedazy, zwang dalej ,,ceng wy-
wotawczg”;

7) miejsce, termin oraz warunki, po spetnieniu kto-
rych oferent moze zapoznaé¢ sie z dokumentacjg
dotyczaca sytuacji prawnej i ekonomiczno-finan-
sowej spotki;

8) sposob zaptaty ceny;

9) informacje o mozliwosci i warunkach roztozenia
ceny na raty, w razie gdy zbywca dopuszcza taka
mozliwosé;

10) miejsce i termin udostepniania szczegdétowych in-
formacji o wymaganiach stawianych uczestnikom
przetargu oraz o szczegotowych warunkach, jakie
powinna spetnia¢ sktadana oferta;

11) miejsce, tryb i forme oraz termin ztozenia oferty;
12) maksymalny okres zwigzania ofertg;

13) wysokos$¢ wadium oraz termin, miejsce i forme je-
go whniesienia;

14) pouczenie o przypadkach, w ktorych wadium nie
podlega zwrotowi;

15) miejsce i termin otwarcia ofert;

16) wysokos¢ odsetek za czas opodznienia oferenta,
ktorego oferta zostata wybrana jako najkorzyst-
niejsza, w przypadku uchybienia terminowi zapta-
ty ceny za zbywane akgcje;

17) informacje, ze zbyweca bez podania przyczyn moze:

a) zamkng¢ przetarg bez rozstrzygniecia w przy-
padku odstapienia od przeprowadzenia przetar-
gu, w tym z powodu niewybrania zadnej ze zito-
zonych ofert,

b) przedtuzy¢ termin do sktadania ofert;

18) informacje, ze oferta zostanie odrzucona, jezeli:
a) zostanie ztozona po terminie,

b) nie spetnia warunkow okreslonych w zaprosze-
niu do sktadania ofert lub warunkow, o ktorych
mowa w pkt 10.

2. Zaproszenie do sktadania ofert, w zaleznosci od
wynikow analiz, o ktérych mowa w art. 32 ustawy,
moze zawiera¢ dodatkowe warunki dotyczgce zobo-
wigzan inwestycyjnych, zobowigzan zwigzanych
z ochrong srodowiska, a takze zobowigzan zwigzanych
z ochrong intereséw pracownikoéw i innych oséb zwig-
zanych ze spotka oraz sposdb zabezpieczenia wykona-
nia tych zobowigzan.
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3. Dodatkowe warunki, o ktérych mowa w ust. 2,
nie mogag wptywaé na obnizenie ceny akcji.

§ 5. 1. Oferty sg sktadane w formie pisemne;j.

2. Oferta powinna spetnia¢ warunki okreslone
w zaproszeniu do sktadania ofert oraz warunki, o kté-
rych mowa w § 4 ust. 1 pkt 10.

3. Oferta powinna zawieraé:

1) imie, nazwisko i adres lub nazwe (firme) i siedzibe
oferenta;

2) oswiadczenie oferenta, ze zapoznatl sie z przed-
miotem przetargu i nie wnosi uwag do jego stanu;

3) oferowang cene i warunki jej zaptaty;

4) wniosek o rozlozenie zaptaty ceny na raty wraz ze
wskazaniem sposobu zabezpieczenia kwoty pozo-
statej do zaptaty po uiszczeniu pierwszej raty — je-
zeli zbywca dopuscit zaptate ceny w ratach;

5)inne dane wymagane przez zbywce, okreslone
w zaproszeniu do sktadania ofert lub warunkach,
o ktérych mowa w 8§ 4 ust. 1 pkt 10.

4. Oferent moze ztozy¢ tylko jedna oferte, z za-
strzezeniem § 13.

5. Oferentem nie moze by¢ osoba lub podmiot po-
wigzany bezposrednio lub posrednio z innym oferen-
tem.

6. Do oferty nalezy dotaczyé¢ dowodd wniesienia
wadium.

7. Oferte wraz z wymaganymi dokumentami skta-
da sie w formie uniemozliwiajgcej zapoznanie sig z jej
trescig przed dokonaniem otwarcia ofert.

§ 6. Termin sktadania ofert nie moze byé krotszy
niz 30 dni od dnia ogtoszenia zaproszenia do sktada-
nia ofert.

§ 7. 1. Wysokos$¢ wadium okresla zbywca w grani-
cach od 1% do 10% ceny wywotawczej.

2. Wadium moze by¢ wniesione w jednej lub w kil-
ku z nastepujacych form:

1) pienigdzu;

2) czeku potwierdzonym przez bank;
3) poreczeniu bankowym;

4) gwarancji bankowej;

5) gwarancji ubezpieczeniowe;j.

3. Wadium wnoszone w pienigdzu wplaca sig prze-
lewem na rachunek bankowy wskazany przez zbywce.
Za chwile wniesienia wadium uznaje sie chwile ztoze-
nia bankowi polecenia przelewu.

4. Jezeli rachunek bankowy zbywcy nie zostanie
uznany kwotg wadium w terminie 3 dni roboczych od
dnia, w ktérym nastgpito otwarcie ofert, uznaje sie, ze
wadium nie zostato wniesione.

5. Wadium wniesione w pienigdzu zbywca prze-
chowuje na rachunku bankowym.

6. Wadium wniesione przez oferenta w pienigdzu
lub w formie czeku potwierdzonego przez bank zalicza
sie na poczet ceny akcji.

7. Wadium podlega zwrotowi:

1) niezwtocznie, jezeli przetarg zostat zamkniety bez
rozstrzygniecia, zostat uniewazniony albo przyjeto
inng oferte;

2) na wniosek oferenta, jezeli odwotat on oferte przed
uptywem terminu do sktadania ofert lub uptynat
termin zwigzania oferta.

8 8. Jezeli wadium whniesiono w pienigdzu, zbywca
zwraca je wraz z odsetkami wynikajagcymi z umowy ra-
chunku bankowego, na ktéorym byto ono przechowy-
wane, pomniejszone o koszty prowadzenia rachunku
bankowego oraz prowizji bankowej za przelew pienie-
dzy na rachunek bankowy wskazany przez oferenta.

8 9. 1. Do przeprowadzenia przetargu zbywca po-
wotuje komisje do spraw przetargu, zwang dalej , ko-
misja”.

2. Komisja sktada sie co najmniej z trzech czton-
kéw, bedacych pracownikami urzedu obstugujacego
ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa, po-
wotywanych i odwotywanych przez zbywce.

3. Zbywca wyznacza przewodniczgcego, wiceprze-
wodniczgcego i sekretarza komisji.

4. Zbywca okresla organizacje, tryb pracy oraz za-
kres obowigzkow cztonkéw komisji, majac na celu za-
pewnienie sprawnosci jej dziatania oraz przejrzystosci
dokonywanych czynnosci.

5. Zbywca moze zdecydowaé, ze komisja przepro-
wadzi przetargi dotyczace zbycia akcji wiecej niz jed-
nej spotki.

§ 10. 1. Przetarg sktada sie z czesSci jawnej i niejaw-
nej.

2. W czesci jawnej komisja dokonuje oceny for-
malnej zgtoszonych ofert, a w szczegolnosci:

1) stwierdza prawidtowos$é ogtoszenia zaproszenia
do sktadania ofert;

2) ogtasza informacje o liczbie ztozonych ofert
i stwierdza ich nienaruszalnos¢;

3) sprawdza, czy wadia zostaty wniesione we wska-
zanym terminie, miejscu i formie;

4) otwiera oferty, podaje imiona i nazwiska lub na-
zwy oferentow oraz istotne warunki ztozonych
ofert, w tym proponowane ceny;

5) przyjmuje wyjasnienia i os$wiadczenia zlozone
przez oferentow.
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3. Komisja odrzuca oferte, jezeli oferta:

1) nie spetnia warunkéw okreslonych w zaproszeniu
do sktadania ofert lub warunkow, o ktérych mowa
w 8§ 4 ust. 1 pkt 10, a w szczegolnosci:

a) oferent nie zaoferowat co najmniej ceny wywo-
tawczej,

b) zostata zlozona po wyznaczonym terminie,
w niewlasciwym miejscu lub przez oferenta,
ktory nie wniost wadium;

2) nie zawiera danych okreslonych w § 5 ust. 3 lub
dane te sg niekompletne, nieczytelne lub budzg in-
na watpliwos¢ co do ich tresci, a ztozenie wyjas-
nien mogtoby prowadzi¢ do uznania jej za nowg
oferte;

3) oferta nosi $§lady naruszenia przed jej otwarciem.

8 11. 1. Przetarg uniewaznia sig, jezeli w odpowie-
dzi na zaproszenie do sktadania ofert nie wptynie zad-
na oferta albo wszystkie ztozone oferty zostang odrzu-
cone.

2. Przetarg jest wazny, jezeli w wyniku oceny,
o ktérej mowa w 8§ 10 ust. 2, pozostanie chociazby jed-
na wazna oferta.

8§ 12. 1. W czesci niejawnej komisja dokonuje
szczegotowej oceny ofert, kierujac sie kryteriami
okreslonymi w zaproszeniu do sktadania ofert,
w szczegolnosci ceng, sposobem i terminem zaptaty
ceny.

2. Komisja moze wezwacé oferenta do ztozenia do-
datkowych wyjasnien, w tym os$wiadczenia, ze nie za-
chodzi wytgczenie, o ktérym mowa w 8 5 ust. 5. Wy-
jasnienia te nie mogga prowadzié¢ do zmiany oferowa-
nej ceny i warunkéw jej zaptaty, z zastrzezeniem § 13.

3. Komisja, w wyniku dokonania oceny, o ktérej
mowa w ust. 1, przedstawia zbywcy rekomendacje
w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty albo wy-
znaczenia dodatkowego terminu, o ktérym mowa
w 8§ 13 ust. 1, albo zamknigcia przetargu bez rozstrzyg-
niecia.

8 13. 1. Jezeli w wyniku oceny, o ktérej mowa
w 8 12 ust. 1, zostang wybrane co najmniej dwie jed-
nakowe, pod wzgledem ceny, najkorzystniejsze ofer-
ty, zbywca moze wyznaczy¢ oferentom, ktorzy je zto-
zyli, dodatkowy termin, nie dtuzszy niz 5 dni robo-
czych, na ztozenie ofert dodatkowych.

2. Do ztozenia ofert dodatkowych w terminie,
o ktorym mowa w ust. 1, i ich oceny stosuje sie odpo-
wiednio 8 5, 10i 12, przy czym oferty te moga by¢ mo-
dyfikowane wytacznie przez podwyzszenie oferowa-
nej ceny.

3. Zbywca moze wyznacza¢ dodatkowy termin na
ztozenie oferty dodatkowej dla oferentéw, o ktérych
mowa w ust. 1, do czasu wyboru jednej najkorzyst-
niejszej oferty.

§ 14. 1. O wyniku przetargu zbywca niezwtocznie
zawiadamia na pi$mie oferentow.

2. Podpisanie umowy zbycia akcji uwaza sie za
przyjecie oferty.

8§ 15. 1. Komisja sporzadza protokot z czynnosci
oceny ofert.

2. Protokot zawiera imiona, nazwiska i funkcje
cztonkdéw komisji oraz w szczegolnosci:

1) date sporzadzenia protokotu;
2) okreslenie przedmiotu zbycia;

3) liczbe ofert, nazwiska i imiona (firme) i adres (sie-
dzibe) oferentéw oraz warunki kazdej ze ztozonych
ofert;

4) kryteria wyboru ofert i ich znaczenie;
5) opis przebiegu przetargu;

6) wniosek komisji wraz z uzasadnieniem w sprawie
wyboru najkorzystniejszej oferty albo w sprawie
zamkniecia przetargu bez rozstrzygniecia;

7) opis oferentow, ktérych oferty zostaty odrzucone,
ze wskazaniem przyczyn odrzucenia;

8) zdania odrebne cztonkéw komisji z uzasadnie-
niem, jezeli zostang one zgtoszone;

9) podpisy cztonkow komisji lub informacje o odmo-
wie podpisania protokotu.

3. W przypadku gdy przetarg zostat zamkniety bez
rozstrzygniecia lub uniewazniony, ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

§ 16. 1. W przypadku uchybienia terminowi zapta-
ty ceny za zbywane akcje przez oferenta, ktérego ofer-
ta zostata wybrana jako najkorzystniejsza, zbyweca
wzywa oferenta do zaptaty ceny w terminie nie dtuz-
szym niz 14 dni.

2. W przypadku uchybienia przez oferenta termi-
nowi okreslonemu w wezwaniu, o ktérym mowa
w ust. 1, wptacone przez niego wadium nie podlega
zwrotowi.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, zbywca
moze poinformowac¢ oferenta, ktéry ztozyt drugag
w kolejnosci najkorzystniejszg oferte, o zamiarze przy-
jecia jego oferty i wezwac go do zaptaty zaoferowanej
ceny w terminie nie krotszym niz 30 dni. Przepis ust. 1
i 2 stosuje sie odpowiednio.

§ 17. 1. W przypadku gdy przetarg zostatl uniewaz-
niony albo zamknigty bez rozstrzygnigcia, zbywca
w kazdym kolejnym przetargu, dotyczacym zbycia
tych samych akcji, moze okresli¢ cene wywotawczg
w wysokosci nie nizszej niz 85% ceny wywotawczej
okreslonej w zaproszeniu do sktadania ofert w ostat-
nim przetargu uniewaznionym albo zamknietym bez
rozstrzygniecia.

2. W przypadku gdy cena akcji wynikajgca ze zak-
tualizowanego oszacowania wartosci przedsiebior-
stwa spotki sporzadzonego przez podmiot, o ktdorym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1 ustawy, jest nizsza niz 85%
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ceny wywotawcze] okreslonej w zaproszeniu do skita-
dania ofert w ostatnim przetargu, ktéry zostat unie-
wazniony lub zamkniety bez rozstrzygniecia, zbywca,
w kazdym kolejnym przetargu, dotyczacym zbycia
tych samych akcji, moze okresli¢ cene wywotawczg
w wysokosci nizszej niz 85% ceny wywotawczej
okreslonej w ostatnim przetargu uniewaznionym albo
zamknietym bez rozstrzygniecia, jednak nie nizszej niz
cena akcji wynikajgca ze zaktualizowanego oszacowa-
nia wartosci przedsiebiorstwa spotki.

§ 18. 1. Zbywca moze przeprowadzi¢ przetarg ta-
czony.

2. Przedmiotem przetargu tagczonego sa akcje wieg-
cej niz jednej spotki.

3. Do przetargu tagczonego stosuje sie odpowied-
nio 8 4—17, przy czym:

1) za akcje wszystkich spotek bedgcych przedmiotem
przetargu tgczonego ustala sie jedng cene wywo-
tawczg;

2) oferta musi obejmowac wszystkie akcje bedace
przedmiotem przetargu tgczonego.

Rozdziat 4

Negocjacje na podstawie publicznego zaproszenia

§ 19. 1. Zaproszenie do negocjacji powinno okres-
la¢ w szczegdélnosci:

1) nazwe i adres zbywcy;
2) podstawe prawng zbycia akcji;
3) firme, siedzibe i adres spotki;

4) liczbe i rodzaj akcji, ktérych nabycie bedzie przed-
miotem negocjacji;

5) warto$é nominalng jednej akcji;

6) miejsce, termin oraz warunki, po ktérych spetnie-
niu mozna zapozna¢ sie z memorandum informa-
cyjnym zawierajgcym informacje o sytuacji praw-
nej oraz ekonomiczno-finansowej spotki;

7) wskazanie obszaréw negocjacji, a w szczegolno-
$ci, ze negocjacje dotyczy¢ beda ceny za zbywane
akcje;

8) informacje o mozliwosci, zasadach i warunkach
roztozenia na raty ceny, w razie gdy zbywca do-
puszcza takg mozliwosé;

9) miejsce, tryb, forme oraz termin ztozenia odpowie-
dzi na zaproszenie do negocjac;ji;

10) forme i termin, w ciggu ktérego zbywca poinfor-
muje o rozpatrzeniu odpowiedzi na zaproszenie;

11) forme zaptaty za akcje, jezeli zbywca preferuje
okreslong forme;

12) istotne elementy odpowiedzi na zaproszenie.

2. Zaproszenie do negocjacji powinno zawierac za-
strzezenie, ze zbywca:

1) ma prawo:

a) wyboru jednego lub kilku podmiotow, z ktérymi
podejmuje negocjacje,

b) odstgpienia od negocjacji bez podania przyczy-
ny,

c) do przedtuzenia terminu, o ktéorym mowa
w ust. 1 pkt 6, w ktérym mozna zapoznaé sie
z memorandum informacyjnym zawierajgcym
informacje o sytuacji prawnej oraz ekonomicz-
no-finansowej spofki,

d) do przedtuzenia terminu do sktadania odpowie-
dzi na zaproszenie przed uptywem terminu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9,

e) do przedtuzenia terminu poinformowania o roz-
patrzeniu odpowiedzi na zaproszenie, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 10,

f) zmiany procedury i harmonogramu negocjac;ji;

2) nie zwraca kosztow poniesionych przez podmioty
zainteresowane nabyciem akcji w zwigzku z uczest-
nictwem w negocjacjach i zawarciem umowy.

3. Zaproszenie do negocjacji, w zaleznosci od wy-
nikow analiz, o ktérych mowa w art. 32 ustawy, moze
zawiera¢ dodatkowe warunki dotyczace zobowigzan
inwestycyjnych, zobowigzan zwigzanych z ochrong
srodowiska, a takze zobowigzah zwigzanych z ochro-
ng intereséw pracownikéw i innych oséb zwigzanych
ze spotka oraz sposob zabezpieczenia wykonania tych
zobowigzan.

4. Dodatkowe warunki, o ktérych mowa w ust. 3,
nie moga wptywac na obnizenie ceny akgcji.

§ 20. 1. Do przeprowadzenia negocjacji zbywca
powotuje zespot do spraw negocjacji, zwany dalej
,zespotem”.

2. Zespot sktada sie co najmniej z trzech cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez zbywce.

3. Zbywca okresla organizacje, tryb pracy oraz za-
kres obowigzkéw cztonkdéw zespotu, majgc na celu za-
pewnienie sprawnosci jego dziatania oraz przejrzysto-
$ci dokonywanych czynnosci.

4. Zbywca moze zdecydowaé, ze zespot przepro-
wadzi negocjacje w sprawie zbycia akcji wiecej niz
jednej spotki.

§ 21. 1. Podmioty zainteresowane ztozeniem od-
powiedzi na zaproszenie do negocjacji moga, po pod-
pisaniu zobowigzania do zachowania poufnosci, ode-
bra¢ memorandum informacyjne zawierajgce infor-
macje o sytuacji prawnej i ekonomiczno-finansowej
spotki, ktérej akcje sg przedmiotem negocjacji, oraz
o strukturze odpowiedzi na zaproszenie do negocja-
cji.
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2. W oparciu o informacje dotyczgce struktury od-
powiedzi na zaproszenie do negocjacji, podmioty za-
interesowane ztozeniem odpowiedzi na zaproszenie,
w terminie przewidzianym w zaproszeniu do negocja-
cji, sktadajg pisemne odpowiedzi na zaproszenie do
negocjacji.

3. Zbywca dokonuje wyboru podmiotow, ktére do-
puszcza do negocjacji, na podstawie ztozonej odpo-
wiedzi na zaproszenie do negocjacji, kierujgc sie kryte-
riami, ktére okreslit jako obszary negocjacji, a takze
z uwzglednieniem informacji dotyczacych wiarygod-
nosci i mozliwosci finansowych podmiotow, ktére od-
powiedziaty na zaproszenie.

4. Zbywca moze zobowigza¢ podmioty, ktére zto-
zylty odpowiedZz na zaproszenie do negocjacji, do
wptaty wadium w jednej z form okreslonych w § 7
ust. 2.

5. Podmioty dopuszczone do negocjacji moga uzy-
ska¢ prawo zbadania dokumentow spotki i jej przed-
siebiorstwa. Warunki dopuszczenia do badania i ter-
min jego wykonania okresla zbywca.

6. Po dokonaniu badania spotki podmioty dopusz-
czone do negocjacji, w terminie wyznaczonym przez
zbywece, przedstawiajg wigzace ich propozycje warun-
kow umowy. Przedstawione propozycje warunkéw
umowy zbycia akcji stanowig podstawe podjecia przez
zbywce decyzji dotyczacej prowadzenia negocjacji.

7. Jezeli w negocjacjach uczestniczy wiecej niz je-
den podmiot, zbywca moze wyznaczy¢ dla jednego
z nich termin do wylacznych negocjacji, kierujac sie
trescig ztozonych wigzacych propozycji warunkéw
umowy zbycia akcji, z uwzglednieniem kryteriow,
o ktérych mowa w ust. 3. Zbywca jest obowigzany po-
wiadamia¢ wszystkie podmioty dopuszczone do ne-
gocjacji o udzieleniu jednemu podmiotowi terminu do
wytgcznych negocjacji. Bezskuteczny uptyw terminu
skutkuje podjeciem negocjacji z innymi dopuszczony-
mi do negocjacji podmiotami.

8. W przypadku gdy negocjacje sg prowadzone
z wiecej niz jednym podmiotem, wowczas zbyweca,
o ile nie odstgpi od negocjacji, moze zawrze¢ umowe
tylko z tym podmiotem, ktory zaoferuje najkorzystniej-
sze dla zbywcy warunki umowy zbycia akcji, odnoszg-
ce sie w szczegdlnosci do ceny za akcje oraz wiary-
godnosci i mozliwosci finansowych podmiotow, z kto-
rymi sg prowadzone negocjacje.

9. Po zakohczeniu negocjacji podmiot uczestniczg-
cy W negocjacjach przedstawia na pi$mie proponowa-
ne przez siebie wigzgce warunki zawarcia umowy zby-
cia akcji oraz parafowany projekt umowy zbycia akcji.

10. Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych nego-
cjacji zbywca zapoznaje sie z pisemnymi rekomenda-
cjami zespotu.

11. Zbywca powiadamia wszystkie podmioty do-
puszczone do negocjacji o zawarciu umowy zbycia
akcji.

12. Po zakonhczeniu negocjacji i zawarciu umowy
zbycia akcji zespot sporzadza protokot, w ktérym
umieszcza istotne informacje dotyczace ich przebiegu.
Protokot podpisujg wszyscy cztonkowie zespotu.

13. Podmiot uczestniczacy w negocjacjach moze,
za pisemng zgoda zbywcy, wskaza¢ podmiot trzeci,
ktéry bedzie nabyweca akgcji, o ile podmiot uczestnicza-
cy w negocjacjach przyjmie odpowiedzialno$é soli-
darng za wykonanie przez wskazany podmiot trzeci
wszystkich zobowigzan wynikajgcych z umowy zbycia
akcji.

Rozdziat 5
Aukcja ogtoszona publicznie

§ 22. 1. Aukcja ogtoszona publicznie moze by¢ pro-
wadzona w formie ustnej, zwanej dalej , aukcjg ust-
na”, albo za posrednictwem s$rodkéw komunikacji
elektronicznej, zwanej dalej ,,aukcja elektroniczng”.

2. Zaproszenie do wzigcia udziatu w aukcji ogto-
szonej publicznie zawiera w szczegdélnosci:

1) nazwe i adres zbywcy;
2) podstawe prawng zbycia akgcji;

3) okreslenie formy przeprowadzenia aukcji ogtoszo-
nej publicznie, w tym formy zgtaszania postapien;

4) firme, siedzibe i adres spotki, ktérej akcje sg przed-
miotem aukcji ogtoszonej publicznie;

5) liczbe i rodzaj akcji bedacych przedmiotem aukcji
ogltoszonej publicznie oraz ich udziat w kapitale za-
ktadowym spotki;

6) wartos¢ nominalng jednej akgcji;
7) cene wywotawczg zbywanego pakietu akcji;
8) sposdb zaptaty ceny;

9) wysokos$¢é wadium oraz termin, miejsce i forme je-
go whniesienia;

10) pouczenie o przypadkach, w ktorych wadium nie
podlega zwrotowi;

11) okreslenie szczegdtowych warunkow, jakie powin-
no spetniaé¢ zgtoszenie do udziatu w aukcji ogto-
szonej publicznie;

12) okres$lenie miejsca, terminu i formy przyjmowania
zgtoszen do udziatu w aukcji ogtoszonej publicz-
nie;

13) informacje, ze zgtoszenie do udziatu w aukcji ogto-
szonej publicznie, ktore zostanie ztozone po termi-
nie, nie zostanie przyjete;

14) miejsce oraz date i godzine rozpoczecia aukcji
ogtoszonej publicznie, a w przypadku aukcji elek-
tronicznej — date i godzine otwarcia oraz moment
i warunki zamkniecia aukcji elektronicznej;

15) informacje, ze projekt umowy zbycia akcji zostat
udostepniony na stronie podmiotowej Biuletynu
Informacji Publicznej ministra wtasciwego do
spraw Skarbu Panstwa;

16) informacje, ze zaproszenie do wziecia udziatu
w aukcji ogtoszonej publicznie oraz warunki aukcji
ogtoszonej publicznie moga byé zmienione lub
odwotane przez zbywce;
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17) informacje, ze przybicie nastepuje w chwili podpi-
sania umowy zbycia akcji o tre$ci udostepnione;j
na stronie podmiotowej Biuletynu Informacji Pub-
licznej ministra wtasciwego do spraw Skarbu Pan-
stwa.

§ 23. 1. Zgtoszenie do udziatu w aukcji ogtoszonej
publicznie, zwane dalej ,zgtoszeniem”, sktada sie
w formie pisemnej, a w przypadku aukcji elektronicz-
nej, odpowiednio do tresci zaproszenia do wziecia
udziatu w aukcji, w formie pisemnej lub elektronicz-
nej, z wykorzystaniem podpisu elektronicznego.

2. Zgtoszenie zawiera:

1) imie, nazwisko i adres lub nazwe (firme) i siedzibe
podmiotu zainteresowanego udziatem w aukcji
ogtoszonej publicznie;

2) adres korespondencyjny;

3)inne dane wymagane przez zbywce, okreslone
w zaproszeniu do wziecia udziatu w aukcji ogto-
szonej publicznie.

3. Do zgtoszenia nalezy dotaczy¢ dowod wniesie-
nia wadium oraz parafowany projekt umowy, o kté-
rym mowa w 8§ 22 ust. 2 pkt 15.

4. Zgtoszenie nie zostanie przyjete, jezeli wadium
nie zostanie wniesione w terminie okreslonym w za-
proszeniu do wziecia udziatu w aukcji ogtoszonej pub-
licznie.

§ 24. 1. Wysokos$é wadium zbywca okresla w gra-
nicach od 1% do 10% ceny wywotawczej.

2. Wadium moze byé wniesione w jednej lub w kil-
ku z nastepujacych form okreslonych przez zbywce:

1) pienigdzu;

2) czeku potwierdzonym przez bank;
3) poreczeniu bankowym;

4) gwarancji bankowej;

5) gwarancji ubezpieczeniowe;.

3. Wadium wnoszone w pienigdzu wptaca sie prze-
lewem na rachunek bankowy wskazany przez zbywce.
Za chwile wniesienia wadium uznaje sie chwile uzna-
nia kwotg wadium rachunku bankowego wskazanego
przez zbywce.

4. Wadium wniesione w pienigdzu zbywca prze-
chowuje na rachunku bankowym.

5. Wadium whniesione przez uczestnika aukcji ogto-
szonej publicznie w pienigdzu lub czekiem potwier-
dzonym przez bank zalicza sie na poczet ceny akgcji.

6. Wadium podlega zwrotowi:

1) uczestnikom, ktérzy nie zaoferowali najwyzszej ce-
ny;

2) na wniosek podmiotu, ktéry zrezygnowat z udziatu
w aukcji ogtoszonej publicznie przed uptywem ter-
minu do sktadania zgtoszen.

7. Wadium nie podlega zwrotowi, w przypadku
gdy:

1) podmiot, ktory zaoferowat najwyzszg cene, uchyla
sie od podpisania umowy;

2) podmiot dopuszczony do udziatu w aukcji nie sta-
wit sie na aukcji ustnej lub nie uczestniczyt w au-
kcji elektronicznej;

3) zaden z uczestnikdw aukcji nie zaoferowat ceny
wywotawcze;.

§ 25. Jezeli wadium wniesiono w pienigdzu, zbyw-
ca zwraca je wraz z odsetkami wynikajgcymi z umowy
rachunku bankowego, na ktérym byto ono przecho-
wywane, pomniejszone o koszty prowadzenia rachun-
ku bankowego oraz prowizji bankowej za przelew pie-
niedzy na rachunek bankowy wskazany przez uczest-
nika aukcji ogtoszonej publicznie.

§ 26. 1. Do przeprowadzenia aukcji ogtoszonej
publicznie zbywca powotuje komisje do spraw aukgcji
ogtoszonej publicznie, zwang dalej ,komisjg aukcyj-
ng”.

2. Komisja aukcyjna sktada sie co najmniej z trzech
cztonkéw, bedacych pracownikami urzedu obstuguja-
cego ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa,
powotywanych i odwotywanych przez zbywce.

3. Zbywca wyznacza przewodniczagcego, wice-
przewodniczgcego i sekretarza komisji aukcyjne;j.

4. Do zadan komisji aukcyjnej nalezy w szczegol-
nosci:

1) stwierdzenie prawidtowosci zaproszenia do wzie-
cia udziatu w aukcji ogtoszonej publicznie;

2) stwierdzenie prawidiowosci ztozonych zgtoszen
do wziecia udziatu w aukcji ogtoszonej publicznie;

3) sprawdzenie, czy wadia zostaly wniesione we
wskazanym terminie, miejscu i formie.

8 27. 1. W przypadku aukcji elektronicznej komisja
aukcyjna moze korzysta¢ z ustug wybranego przez
zbywce podmiotu zewnetrznego, zwanego dalej ,pod-
miotem zewnetrznym”.

2. Podmiotowi zewnetrznemu w prowadzonej au-
kcji elektronicznej moga by¢ powierzone wytacznie
nastepujgce zadania o charakterze techniczno-obstu-
gowym:

1) udostepnienie zbywcy do uzytku systemu infor-
matycznego pozwalajagcego na realizacje aukgcji
elektronicznej;

2) utrzymanie systemu informatycznego, udostep-
niajagcego funkcjonalno$é aukcji elektronicznej,
z zapewnieniem:

a) ciggtosci swiadczenia ustugi na okreslonym
przez zbywce poziomie,

b) zabezpieczenia systemu informatycznego na
poziomie uniemozliwiajgcym dostep oséb trze-
cich do danych przetwarzanych w systemie,



Dziennik Ustaw Nr 114

— 6965 —

Poz. 664

c¢) jawnosci organizowanych aukcji elektronicz-
nych oraz rownego traktowania wszystkich
uczestnikow;

3) publikacja zaproszenia do wziecia udziatu w aukcji
elektronicznej na stronie internetowej podmiotu
zewnetrznego;

4) obstuga techniczna realizowanej aukcji elektro-
niczne;j:

a) wspoétpraca z komisjg aukcyjng w otwarciu
aukcji elektronicznej,

b) przyjmowanie zgtoszeh do wziecia udziatu
w aukcji elektronicznej, ztozonych w formie
elektronicznej, z wykorzystaniem podpisu elek-
tronicznego, i przekazywanie ich komisji aukcyj-
nej,

c) konfiguracja parametrow organizowanej aukgcji
elektronicznej,

d) zapewnienie uczestnikom aukcji elektroniczne;j
dostepu do zgtaszania postagpien,

e) przyjmowanie postgpien,

f) sporzadzanie i przekazywanie komisji aukcyjnej
raportéw dotyczgcych przygotowania, przebie-
gu i wyniku organizowanej aukcji elektronicznej,
w tym wskazanie komisji aukcyjnej najkorzyst-
niejszej oferty ztozonej w toku aukcji elektronicz-
nej;

5) obstuga techniczna uczestnikdéw aukcji elektronicz-
nej, w tym pomoc telefoniczna w zakresie obstugi
informatycznej systemu;

6) wspotpraca z komisjg aukcyjng przy przygotowa-
niu procedur, regulaminéw, instrukcji uzytkowni-
ka, niezbednych do realizacji aukcji elektroniczne;.

3. Zakres zadan, odpowiedzialnosci i wysokos¢
wynagrodzenia podmiotu zewnetrznego okres$la umo-
wa w sprawie zamodwienia publicznego zawarta mie-
dzy zbywca a podmiotem zewnetrznym.

§ 28. 1. Zaproszenie do wziecia udziatu w aukcji
elektronicznej opracowuje komisja aukcyjna albo ko-
misja aukcyjna we wspoétpracy z podmiotem zewnetrz-
nym.

2. Zaproszenie, o ktébrym mowa w ust. 1, zawiera
elementy, o ktérych mowa w § 22 ust. 2, a ponadto
okresla, w szczegolnosci:

1) adres strony internetowej, na ktoérej aukcja bedzie
prowadzona,

2) wymagania dotyczace rejestracji i identyfikacji
uczestnikow aukcji elektronicznej, w tym wymaga-
nia techniczne urzadzen teleinformatycznych,

3) sposéb postepowania w toku aukcji elektronicz-
nej, w tym okreslenie minimalnej wartosci posta-
pienia,

4) zakres informacji przekazywanych uczestnikom
aukcji w trakcie jej trwania oraz adres internetowy,
pod ktéorym beda udostepniane te informacje,

5) harmonogram poszczegolnych etapéw aukcji elek-
tronicznej oraz zasady kwalifikacji do kolejnych
etapow aukcji elektronicznej, jezeli sg przewidzia-
ne,

6) zasady uczestniczenia w aukcji elektronicznej,

7) miejsce, warunki i termin podpisania umowy zby-
cia akcji

— z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia jaw-
nosci i przejrzystosci prowadzonych postepowan,
mozliwosci zapewnienia bezpieczenstwa prowadzo-
nych transakcji oraz mozliwosci powszechnie do-
stepnych technologii informatycznych.

8 29. 1. Zgtoszenia do wziecia udziatu w aukgcji
elektronicznej przyjmuje, w zaleznos$ci od tresci zapro-
szenia do wziecia udziatu w aukcji elektronicznej, ko-
misja aukcyjna lub podmiot zewnetrzny.

2. Weryfikacji zgtoszen, o ktéorych mowa w ust. 1,
oraz ustalenia listy uczestnikéw aukcji elektronicznej
dokonuje komisja aukcyjna.

3. Komisja aukcyjna albo komisja aukcyjna we
wspotpracy z podmiotem zewnetrznym informuje
uczestnikdw aukcji o terminie aukcji elektronicznej.

4. Otwarcia aukcji elektronicznej dokonuje komisja
aukcyjna albo komisja aukcyjna we wspotpracy z pod-
miotem zewnetrznym.

§ 30. Aukcja elektroniczna moze by¢ jedno- albo
wieloetapowa.

§ 31. 1. Aukcje ustng otwiera przewodniczacy ko-
misji aukcyjnej, przekazujgc uczestnikom aukcji ustnej
informacje, o ktérych mowa w § 22 ust. 2 pkt 1—7, 14,
15i 17, oraz podaje do wiadomosci imiona i nazwiska
0s6b albo nazwy lub firmy podmiotow, ktore zostaty
dopuszczone do udziatu w aukcji ustne;j.

2. Przewodniczgcy komisji aukcyjnej informuje
uczestnikow aukcji ustnej o tym, ze po trzecim wywo-
taniu najwyzszej zaoferowanej ceny dalsze postapie-
nia nie zostang przyjete, oraz o minimalnej wartosci
postagpienia.

3. Cene wywotawczg wywotuje oraz zgtoszenia po-
stagpien przyjmuje przewodniczacy komisji aukcyjnej
albo inna osoba wskazana przez zbywce, zwana dalej
,0s0bg upowazniong”. Jezeli zbywca zdecyduje, ze
w trakcie danej aukcji cene wywotawczg wywota
i przyjmowac zgtoszenia postapien bedzie osoba upo-
wazniona, przewodniczacy komisji aukcyjnej informu-
je o tym fakcie uczestnikow aukcji najpdzniej przed
przekazaniem informac;ji, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Uczestnicy aukcji ustnej zgtaszajg ustnie kolejne
postapienia, dopdki, mimo trzykrotnego wywotlania,
nie ma dalszych postapien.

5. Po ustaniu zgtaszania postgpien przewodnicza-
cy komisji aukcyjnej albo osoba upowazniona, jezeli
zbywca upowazni jg do wywotania ceny wywotawczej
oraz do przyjmowania postgpien, wywotuje trzykrot-
nie ostatnig, najwyzsza cene i ogtasza o uczestniku au-
kcji ustnej, ktory zaoferowat najwyzsza cene.
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6. Po ogtoszeniu o uczestniku aukcji ustnej, ktory
zaoferowat najwyzszg cene, przewodniczgcy komisji
aukcyjnej ogtasza o miejscu i terminie podpisania
umowy zbycia akcji.

§ 32. 1. Wyboru osoby upowaznionej dokonuje
zbywca.

2. W przypadku gdy osobg upowazniong jest oso-
ba prawna, w danej aukcji ustnej cene wywotawcza
wywoluje, postgpienia ceny przyjmuje oraz ogtlasza
o uczestniku aukcji ustnej, ktéry zaoferowat najwyzszg
ceneg, jej upowazniony pisemnie przedstawiciel.

3. Jezeli w trakcie danej aukcji ustnej cene wywo-
tawczg wywota i przyjmowac zgtoszenia postgpien be-
dzie przedstawiciel osoby upowaznionej, o ktorym
mowa w ust. 2, przewodniczacy komisji aukcyjnej in-
formuje o tym fakcie uczestnikdw aukcji najpozniej
przed przekazaniem informacji, o ktéorych mowa
w § 31 ust. 2.

4. Zakres zadan, odpowiedzialnosci i wysokos$é
wynagrodzenia osoby upowaznionej okresla umowa
w sprawie zamoéwienia publicznego zawarta miedzy
zbywca a osobg upowazniona.

8 33. 1. Przybicie w aukcji ogtoszonej publicznie
nastepuje w chwili podpisania przez zbywce i uczest-
nika aukcji, ktéry zaoferowal najwyzszg cene, umowy
zbycia akcji, o tresci okreslonej zgodnie z § 22 ust. 2
pkt 15.

2. Po podpisaniu umowy zbycia akcji przewodni-
czacy komisji aukcyjnej zamyka aukcje ogtoszong
publicznie.

§ 34. 1. Komisja aukcyjna sporzadza protokot prze-
biegu aukcji ogtoszonej publicznie.

2. Protokdt, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, powinien za-
wiera¢ imiona, nazwiska i funkcje cztonkow komisji
aukcyjnej oraz w szczegdlnosci:

1) date sporzadzenia protokotu;

2) okreslenie przedmiotu i formy przeprowadzenia
aukcji ogtoszonej publicznie;

3) wskazanie podmiotéw, ktére wptacity wadium
i zostaty dopuszczone do udziatu w aukcji ogtoszo-
nej publicznie;

4) opis przebiegu aukcji ogtoszonej publicznie;

5) cene nabycia akcji, ktore byty przedmiotem aukcji
ogtoszonej publicznie;

6) wskazanie uczestnika aukcji, ktory zaoferowat naj-
wyzszg cene;

7) zdania odrebne cztonkéw komisji aukcyjnej z uza-
sadnieniem, jezeli zostang zgtoszone;

8) podpisy cztonkdéw komisji aukcyjnej lub informa-
cje o przyczynach odmowy podpisania protokotu.

3. W przypadku gdy w aukcji ustnej cene wywo-
tawczg wywoluje i zgtoszenia postgpien przyjmuje
osoba upowazniona, protokot zawiera elementy okres-
lone w ust. 2 oraz:

1) wskazanie osoby upowaznionej (imie, nazwisko
albo nazwe lub firme);

2) informacje osoby upowaznionej dotyczgce pra-
widtowosci lub ewentualnych zakiécen przebiegu
aukcji ustnej.

4. W przypadku gdy aukcje elektroniczng prowa-
dzita komisja aukcyjna i podmiot zewnetrzny, protokét
zawiera elementy okreslone w ust. 2 oraz:

1) wskazanie podmiotu zewnetrznego;

2) informacje podmiotu zewnetrznego dotyczace
prawidtowosci lub ewentualnych zaktécehn prze-
biegu aukcji elektronicznej.

5. Protokét z przebiegu aukcji ogtoszonej publicz-
nie akceptuje zbyweca.

§ 35. Jezeli aukcja ogtoszona publicznie nie zakon-
czy sie udzieleniem przybicia, § 34 stosuje sie odpo-
wiednio.

§ 36. 1. W przypadku gdy aukcja ogtoszona pub-
licznie nie zakonczy sie udzieleniem przybicia z powo-
du braku zgtoszen spetniajacych warunki okreslone
w zaproszeniu do wziecia udziatu w aukcji ogtoszonej
publicznie, w kazdej kolejnej aukcji ogtoszonej pub-
licznie dotyczacej zbycia tych samych akcji, zbywca
moze okresli¢ cene wywotawczg w wysokosci nie niz-
szej niz 85% ceny wywotawczej okreslonej w zapro-
szeniu do wziecia udziatu w ostatniej aukcji ogtoszo-
nej publicznie.

2. W przypadku gdy cena akcji wynikajaca ze zak-
tualizowanego oszacowania wartosci przedsiebior-
stwa spotki sporzadzonego przez podmiot, o ktorym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1 ustawy, jest nizsza niz 85%
ceny wywotawczej okreslonej w ostatnim zaproszeniu
do wziecia udziatu w aukcji, ktéra nie zakonczyta sie
udzieleniem przybicia, zbywca, w kazdej kolejnej au-
kcji, dotyczacej zbycia tych samych akcji, moze okres-
li¢ cene wywotawczg w wysokosci nizszej niz 85% ce-
ny wywotawczej okreslonej w ostatnim zaproszeniu
do wziecia udziatu w aukcji, jednak nie nizszej niz cena
akcji wynikajgca ze zaktualizowanego oszacowania
wartosci przedsiebiorstwa spoftki.

Rozdziat 6

Sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty
kupna i sprzedazy

8 37. Sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzace-
go oferty kupna i sprzedazy nastepuje na podstawie
umowy zbycia akcji po zaoferowaniu akcji do zbycia
w sposéb okreslony w § 2 ust. 3 i dokonaniu wyboru
nabywcy akcji.

8§ 38. 1. System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy
organizuje i prowadzi, na podstawie umowy zawartej
ze zbywca, spotka prowadzgca rynek regulowany,
zwana dalej ,organizatorem systemu”.
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2. System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy orga-
nizuje sie i prowadzi w formie elektronicznej, w ra-
mach systemu transakcyjnego organizatora systemu.

3. Umowa, o ktoérej mowa w ust. 1, okresla zasady
wspotpracy i wspotdziatania w zakresie tworzenia,
funkcjonowania i rozwoju systemu kojarzacego oferty
kupna i sprzedazy, a w szczegolnosci:

1) zasady wspotpracy i wspotdziatania w zakresie
tworzenia i ksztattowania regulacji dotyczacych
funkcjonowania systemu kojarzacego oferty kup-
na i sprzedazy;

2) zasady ptatnosci oraz ustalania wysokosci wyna-
grodzenia organizatora systemu;

3) regulamin systemu kojarzacego oferty kupna
i sprzedazy, przyjmowany przez organizatora sy-
stemu, stanowigcy zatgcznik do umowy.

4. W regulaminie, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 3,
okresla sie w szczegdlnosci:

1) minimalny zakres informacji, ktére powinien za-
wiera¢ dokument informacyjny dotyczacy spéiki,
ktorej akcje objete sg ofertg sprzedazy akcji, oraz
zasady aktualizacji dokumentu informacyjnego;

2) tryb i sposdb przekazywania organizatorowi syste-
mu informacji, mogacych mie¢ wptyw na cene
oferowanych akcji, oraz sposéb udostepniania
tych informacji przez organizatora systemu ofe-
rentom oraz uczestnikom systemu;

3) rodzaje dokumentow dotyczacych spotki, ktorej
akcje sg objete ofertg sprzedazy akcji, ktére zbyw-
ca moze udostepni¢ oferentom, oraz tryb i sposéb
ich udostepnienia;

4) sposob informowania uczestnikow systemu oraz
oferentéw o ustaleniu nowej wysokos$ci minimal-
nej ceny sprzedazy akcji lub o zmianie sposobu
przeprowadzenia procesu wyboru nabywecy;

5) zasady i terminy skiadania ofert kupna do systemu
kojarzacego oferty kupna i sprzedazy;

6) zasady zawarcia umowy zbycia akcji oraz zaptaty
ceny;

7) zasady zawieszania lub wykluczania uczestnika sy-
stemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, zwa-
nego dalej ,uczestnikiem systemu”, przez opera-
tora systemu oraz zasady postepowania w tym
zakresie.

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ udo-
stgpniana w trybie okreslonym przepisami ustawy
z dnia 6 wrzesnia 2001 r. o dostepie do informacji pub-
licznej (Dz. U. Nr 112, poz. 1198, z pézn. zm.2)).

§ 39. 1. Uczestnikiem systemu moze by¢ wytacznie
firma inwestycyjna, w rozumieniu art. 3 pkt 33 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finan-
sowymi, ktéra spetnia tagcznie nastepujace warunki:

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U.
z 2002 r. Nr 153, poz. 1271, z 2004 r. Nr 240, poz. 2407,
z 2005 r. Nr 64, poz. 565 i Nr 132, poz. 1110 oraz z 2010 r.
Nr 182, poz. 1228.

1) jest cztonkiem rynku regulowanego, prowadzone-
go przez organizatora systemu, w rozumieniu re-
gulaminu tego rynku;

2) zgtosita pisemny wniosek o dopuszczenie do dzia-
tania w charakterze uczestnika systemu;

3) ztozyta organizatorowi systemu pisemne zobowia-
zanie do przestrzegania regulacji dotyczacych
funkcjonowania systemu kojarzacego oferty kup-
na i sprzedazy, w tym regulaminu, o ktérym mowa
w § 38 ust. 3 pkt 3;

4) posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej.

2. Liste uczestnikow systemu prowadzi organiza-
tor systemu.

3. Lista, o ktérej mowa w ust. 2, podlega publikacji
na stronie internetowej organizatora systemu.

§ 40. 1. Oferty sprzedazy w ramach systemu koja-
rzacego oferty kupna i sprzedazy moga by¢ sktadane
przez zbywce wytacznie za posrednictwem uczestnika
systemu, zwanego dalej ,,oferujagcym”.

2. Oferty kupna w ramach systemu kojarzacego
oferty kupna i sprzedazy moga by¢ skiadane przez
oferentdw wytgcznie za posrednictwem uczestnika sy-
stemu.

§ 41. Oferta sprzedazy akcji, przygotowana przez
zbywce we wspotpracy z oferujgcym, okresla w szcze-
goélnosci:

1) rodzaj, oznaczenie, liczbe oraz warto$é nominalng
oferowanych akgcji;

2) uzgodnione z organizatorem systemu zasady skta-
dania ofert kupna do systemu kojarzacego oferty
kupna i sprzedazy;

3) minimalng cene sprzedazy akgc;ji;

4) proponowany termin rozpoczecia oferowania akgcji
i sktadania ofert kupna oraz informacje, ze termin
zostanie ostatecznie ustalony przez organizatora
systemu, zgodnie z § 42 ust. 2;

5) sposob przeprowadzenia procesu wyboru nabyw-
cy, z uwzglednieniem § 49;

6) tryb i sposdb udostepnienia oferentom dokumen-
tow spoiki, o ktérych mowa w § 38 ust. 4 pkt 3, je-
zeli zbywca zdecydowat sie je udostepnic;

7) okreslenie warunkéw, jakie muszg spetniaé na-
bywecy akcji, jezeli zbywca uzna je za konieczne;

8) wysokosé, termin, formy wnoszenia wadium, jeze-
li zbywca go zazadatl;

9) wzdér umowy zbycia akcji oraz termin, o ktérym
mowa w 8§ 52;
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10) informacje, ze oferta sprzedazy nie stanowi oferty
w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93,
z pézn. zm.3));

11) dodatkowe warunki sprzedazy.

§ 42. 1. Oferowanie akcji do sprzedazy z uzyciem
systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy odby-
wa sie w cyklach tygodniowych.

2. Terminy, w ktérych oferowane beda akcje,
okresla organizator systemu, w porozumieniu ze
zbywcg i oferujgcym, na podstawie propozycji zawar-
tej w ofercie sprzedazy akgcji.

8 43. 1. Zbywca moze w kazdym czasie, bez poda-
nia przyczyn, przerwac¢ proces wyboru nabywcy, co
jest rownoznaczne z odwotaniem oferty sprzedazy ak-
cji.

2. Informacje o przerwaniu procesu wyboru na-
bywcy zbywca przekazuje niezwtocznie oferujgcemu
oraz organizatorowi systemu, ktory publikuje ja na
stronie internetowe.

§ 44. 1. Warunkiem ztozenia oferty kupna przez
oferenta jest spetnienie warunkow okreslonych
w ofercie sprzedazy akcji oraz wniesienie wadium, je-
zeli jest ono wymagane.

2. Uczestnik systemu dokonuje weryfikacji spet-
nienia przez oferenta warunkow okreslonych w ofer-
cie sprzedazy akcji.

3. Wysokos$é wadium moze by¢ okreslona w grani-
cach od 1% do 10% minimalnej ceny sprzedazy.

4. Whniesione przez oferenta wadium w pienigdzu
lub czekiem potwierdzonym przez bank zalicza sie na
poczet ceny akcji.

5. Wadium wptaca sie przelewem na rachunek
bankowy wskazany przez uczestnika systemu.

3) Zmiany wymienionej ustawy zostatly ogtoszone w Dz. U.
21971 r. Nr 27, poz. 252,z 1976 r. Nr 19, poz. 122,z 1982 r.
Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r.
Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z 1989 r. Nr 3,
poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79,
poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496,
z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85,
poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417,
z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149,
poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117,
poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668
iNr 117, poz. 758,z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22,
poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114,
poz. 1191, z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130,
poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984
iNr 141, poz. 1176,z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535,
Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, 22004 r. Nr 91, poz. 870,
Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172, poz. 1804
i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r. Nr 48, poz. 462, Nr 157,
poz. 1316 i Nr 172, poz. 1438, z 2006 r. Nr 133, poz. 935
i Nr 164, poz. 1166, z 2007 r. Nr 80, poz. 538, Nr 82, poz. 557
i Nr 181, poz. 1287, z 2008 r. Nr 116, poz. 731, Nr 163,
poz. 1012, Nr 220, poz. 1425 i 1431, Nr 228, poz. 15086,
22009 r. Nr42, poz. 341, Nr 79, poz. 622 i Nr 131, poz. 1075,
z 2010 r. Nr 40, poz. 222 i Nr 155, poz. 1037 oraz z 2011 r.
Nr 80, poz. 432 i Nr 85, poz. 458.

6. W przypadku zaliczenia wadium na poczet ceny
nabycia akcji, uczestnik systemu, ktéremu wptacono
wadium, przekazuje je zbywecy.

§ 45. 1. Wadium podlega zwrotowi niezwtocznie:

1) oferentowi, z ktérym nie doszto do zawarcia umo-
wy zbycia akcji w zwigzku z zaistnieniem sity wyz-
szej;

2) oferentowi, ktéry odwotat ztozong oferte kupna do
dnia poprzedzajagcego dzien, o ktérym mowa
w § 48;

3) oferentom, ktérych oferty kupna nie zostaty wy-
brane;

4) w przypadku przerwania procesu wyboru nabyw-
cy lub odmowy dokonania wyboru nabywcy ofe-
rowanych akcji przez zbywce.

2. Wadium wniesione w pienigdzu zwraca si¢ wraz
z odsetkami wynikajagcymi z umowy rachunku banko-
wego, na ktérym byto ono przechowywane, pomniej-
szone o koszty prowadzenia rachunku bankowego
oraz prowizji bankowej za przelew pieniedzy na rachu-
nek bankowy wskazany przez oferenta.

3. Wadium nie podlega zwrotowi w przypadku,
gdy oferent, ktérego oferta kupna zostata wybrana,
uchyla sie od podpisania umowy zbycia akcji.

§ 46. 1. Oferta kupna powinna okreslaé w szcze-
golnosci:

1) oznaczenie akcji, ktorych dotyczy;
2) liczbe akcji, ktore sg objete ofertg kupna;
3) proponowang cene nabycia akcji;

4) nazwe lub kod uczestnika systemu, za posrednic-
twem ktérego sktadana jest oferta kupna;

5) date ztozenia oferty kupna.

2. Oferty kupna ztozone przez oferentdéw sg przeka-
zywane do systemu transakcyjnego organizatora sy-
stemu przez uczestnikow systemu.

3. Oferent moze modyfikowa¢ oferte kupna w cza-
sie trwania tygodniowego cyklu sprzedazy w zakresie:

1) proponowanej ceny nabycia, w szczegdlnosci
w przypadku gdy inny oferent ztozyt oferte kupna
z proponowang ceng nabycia wyzszg od jego pier-
wotnej oferty kupna;

2) liczby akgcji, ktore sg objete ofertg kupna, w przy-
padku gdy w procesie wyboru nabywcy mozna
sktada¢ oferty kupna akcji w liczbie mniejszej niz
liczba wszystkich oferowanych akgji.

4. Przekazane do systemu transakcyjnego oferty
kupna moga by¢ odwotane, z zastrzezeniem § 48.

§ 47. 1. W przypadku braku ofert kupna w ciggu
pierwszych czterech tygodniowych cykli sprzedazy
lub nieztozenia oferty kupna z proponowang ceng na-
bycia réwng przynajmniej minimalnej cenie sprzeda-
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zy, zbywca w pigtym tygodniowym cyklu sprzedazy
moze okreslié nowag minimalng cene sprzedazy akcji
w wysokosci nie nizszej niz 85% minimalnej ceny
sprzedazy akcji okreslonej w ofercie sprzedazy akgji.

2. W przypadku gdy cena akcji wynikajgca ze zak-
tualizowanego oszacowania wartosci przedsiebior-
stwa spotki sporzadzonego przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1 ustawy, jest nizsza niz 85%
minimalnej ceny sprzedazy okreslonej w ofercie
sprzedazy akcji, zbywca w pigtym tygodniowym cyklu
sprzedazy moze okresli¢c minimalng cene sprzedazy
w wysokosci nizszej niz 85% minimalnej ceny sprze-
dazy okreslonej w ofercie sprzedazy akcji, jednak nie
nizszej niz cena akcji wynikajgca ze zaktualizowanego
oszacowania wartosci przedsiebiorstwa spotki.

3. W przypadku braku ofert kupna w pigtym i na-
stepnych tygodniowych cyklach sprzedazy lub niezto-
zenia oferty kupna z proponowang ceng nabycia row-
ng aktualnej minimalnej cenie sprzedazy, w szdstym
i nastepnych tygodniowych cyklach sprzedazy zbyweca
moze okreslic nowg minimalng cene sprzedazy akgcji
w wysokosci nie nizszej niz 85% minimalnej ceny
sprzedazy akcji, obowigzujgcej w poprzednim tygo-
dniowym cyklu sprzedazy.

4. W przypadku gdy cena akcji wynikajaca ze zak-
tualizowanego oszacowania wartosci przedsiebior-
stwa spotki sporzadzonego przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1 ustawy, jest nizsza niz 85%
aktualnej minimalnej ceny sprzedazy, zbywca w szo6-
stym i nastepnych tygodniowych cyklach sprzedazy
moze okresli¢ minimalng cene sprzedazy w wysokosci
nizszej niz 85% minimalnej ceny sprzedazy okreslonej,
obowigzujgcej w poprzednim tygodniowym cyklu
sprzedazy, jednak nie nizszej niz cena akcji wynikajaca
ze zaktualizowanego oszacowania wartosci przedsie-
biorstwa spotki.

8 48. W ostatnim dniu tygodniowego cyklu sprze-
dazy, w ktorym mozna sktadac¢ oferty kupna, zwanym
dalej ,dniem zamkniecia”, oferty kupna mogg by¢
modyfikowane wyltacznie w taki sposdéb, ze propono-
wana cena kupna akcji moze by¢ jedynie podwyzsza-
na, a liczba akcji zwigkszana. W dniu zamknigcia ztozo-
ne wczesniej oferty kupna nie moga byé odwotane,
a nowe oferty kupna nie mogg by¢ sktadane.

§ 49. 1. W procesie wyboru nabywcy moga byé
przyjmowane oferty kupna akcji w liczbie mniejszej
lub réwnej liczbie wszystkich oferowanych akcji.

2. W przypadku gdy w procesie wyboru nabywcy
mozna sktadaé oferty kupna akcji tylko w liczbie row-
nej liczbie wszystkich oferowanych akcji, oferty kupna
przyjmowane sg kolejno, poczgwszy od oferty kupna
Z najwyzsza proponowang ceng nabycia akcji,
a w przypadku ofert kupna z tg samg proponowang
ceng nabycia akcji, poczawszy od oferty kupna, ktéra
zostata ztozona najwczesnie;.

3. W przypadku gdy w procesie wyboru nabywcy
mozna sktada¢ oferty kupna akcji w liczbie mniejszej
niz liczba wszystkich oferowanych akgcji, oferty kupna
przyjmowane sg kolejno, poczawszy od oferty kupna

z najwyzszg proponowang ceng nabycia akcji,
a w przypadku ofert kupna z tg samg proponowang
ceng nabycia akcji, poczawszy od ofert kupna z naj-
wiekszg liczba akcji, a jezeli oferty kupna wskazujg na
takg sama liczbe akcji, poczawszy od oferty kupna,
ktora zostata ztozona najwczesnie;.

4. Zbywca moze zdecydowag, ze w procesie wybo-
ru nabywcy nie beda ujawniane oferentom oferty kup-
na lub dane pozostatych oferentéw.

§ 50. 1. Wybér przez zbywce nabywcy lub nabyw-
cow akcji nastepuje w dniu nastepujagcym po dniu
zamkniecia danego tygodniowego cyklu sprzedazy.

2. W przypadku gdy dzien nastepujgcy po dniu
zamkniecia danego tygodniowego cyklu sprzedazy
nie jest dniem roboczym, wybér nabywcy nastepuje
w najblizszym dniu roboczym.

3. Informacja o dokonaniu przez zbywce wyboru
nabywcy lub nabywcéw jest niezwtocznie podawana
przez oferujgcego organizatorowi systemu. Organiza-
tor systemu publikuje tg¢ informacje niezwtocznie na
swojej stronie internetowe;.

8 51. 1. Zbywca moze, bez podania przyczyn, od-
mowié¢ dokonania wyboru nabywcy oferowanych ak-
cji.

2. W przypadku niedokonania przez zbywce wybo-
ru nabywcy lub nabywcow akcji przepisy 8 50 ust. 3
stosuje sie odpowiednio.

8 52. Umowa zbycia akcji powinna zosta¢ zawarta
z nabywcag w terminie okreslonym w ofercie sprzeda-
zy akcji liczonym od dnia catkowitej wptaty ostatecz-
nej ceny nabycia, pomniejszonej o kwote wptacong
jako wadium, w sposoéb okreslony w § 44 ust. 4.

Rozdziat 7
Przepisy koncowe

8 53. W przypadku gdy ogtoszenie: oferty zbycia
akcji, zaproszenia do sktadania ofert nabycia akcji
w przetargu, zaproszenia do negocjacji lub zaprosze-
nia do wziecia udziatu w aukcji nastgpito przed dniem
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, do zby-
wania akcji stosuje sie przepisy dotychczasowe.

8 b4. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
ogtoszenia.?

Prezes Rady Ministrow: D. Tusk

4) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Rady Ministréw z dnia 17 lutego 2009 r. w sprawie
szczegotowego trybu zbywania akcji Skarbu Panstwa
(Dz. U. Nr 34, poz. 264 i Nr 127, poz. 1054 oraz z 2010 r.
Nr 68, poz. 440), ktére traci moc z dniem wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia, stosownie do brzmienia art. 4
ust. 1 ustawy z dnia 5 stycznia 2011 r. o zmianie ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. Nr 34, poz. 171).





