Warszawa, dnia 8 grudnia 2014 r.

Poz. 1742

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

z dnia 3 grudnia 2014 r.

w sprawie szczegolowego sposobu ustalania Srodkéw wlasnych krajowych zakladow reasekuracji wchodzacych
w sklad ubezpieczeniowej grupy kapitalowej

Na podstawie art. 223zw ust. 12 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. z2013 r.
poz. 950, z p6zn. zm.”) zarzadza sie, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdlowy sposob ustalania srodkéw wiasnych krajowych zaktadow reasekuracji
wchodzacych w sktad ubezpieczeniowej grupy kapitatowe;.

§ 2. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
1) ustawie — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej;
2) udziale — nalezy przez to rozumie¢ posiadanie w stosunku do innego podmiotu:

a) statusu podmiotu dominujacego w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382) Iub

b) znaczacego udziatu kapitalowego w rozumieniu art. 3 pkt 14 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzu-
pelniajagcym nad instytucjami kredytowymi, zakltadami ubezpieczen, zakladami reasekuracji i firmami inwesty-
cyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2014 r. poz. 1406), lub

¢) uprawnienia do wykonywania wigkszo$ci praw glosu na podstawie umowy o zarzadzanie, o ktérej mowa w art. 7
§ 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 oraz z 2014 r.
poz. 2651 1161), lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej z innymi akcjonariuszami, wspolnikami lub
udziatowcami;

3) zakladzie reasekuracji nadrzednym — nalezy przez to rozumie¢ zaktad reasekuracji, ktory posiada udziat w zaktadzie
ubezpieczen lub innym zaktadzie reasekuracji;

4) zaktadzie reasekuracji podrzednym — nalezy przez to rozumie¢ zaktad reasekuracji lub zaktad ubezpieczen, w ktorym
inny zaktad reasekuracji posiada udziat;

5) podmiocie nadrzednym — nalezy przez to rozumie¢ podmiot, ktéry posiada udziat w innym podmiocie;
6) podmiocie podrzednym — nalezy przez to rozumie¢ podmiot, w ktérym inny podmiot posiada udziat;

7) proporcji posiadanego udzialu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ odpowiadajaca sumie wszystkich procentowych
zaangazowan zakladu reasekuracji nadrzgdnego w kapitale zaktadowym zakltadu reasekuracji podrzednego, wynika-
jacych z bezposrednich i posrednich powigzan kapitalowych, a w przypadku braku powigzan kapitatowych — warto$¢

Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Prezesa Rady Ministroéw z dnia 22 wrzesnia 2014 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U.
poz. 1256).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 1289 oraz z 2014 r. poz. 586 i 768.



Dziennik Ustaw -2- Poz. 1742

ustalong przez organ nadzoru; w przypadku posredniego powiazania kapitalowego procentowe zaangazowanie obli-
cza si¢ jako iloczyn kolejnych zaangazowan kapitalowych;

8) udziale posrednim — nalezy przez to rozumie¢ udziat podmiotu nadrzednego polegajacy na zaangazowaniu kapitato-
wym podmiotu podrzednego w inne podmioty;

9) elementach dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyplacalnos$ci — nalezy przez to rozumie¢:

a) posiadane przez zaklad reasekuracji aktywa, spetniajace warunki uznania za $rodki wtasne tego zaktadu reaseku-
racji w rozumieniu art. 223zw ust. 1-10 i 13 ustawy, lub

b) posiadane przez zaklad ubezpieczen aktywa, spelniajagce warunki uznania za §rodki wilasne tego zaktadu ubez-
pieczen w rozumieniu art. 148 ust. 1-6 i art. 148a ustawy;

10) wymogu wyplacalnosci — nalezy przez to rozumie¢ wigksza z dwdch wartosci: margines wyplacalnosci lub kapitat
gwarancyjny;

11) nadwyzce albo niedoborze srodkdw wtasnych — nalezy przez to rozumie¢ odpowiednio nieujemng albo ujemng rézni-
c¢ pomigdzy Srodkami wlasnymi a wymogiem wyptacalno$ci.

§ 3. 1. W przypadku krajowego zaktadu reasekuracji nadrzednego nadwyzke albo niedobdr srodkow wiasnych ustala
si¢ W sposob okreslony w § 12, z zastrzezeniem § 4.

2. W przypadku krajowego zaktadu reasekuracji, ktérego podmiotem dominujacym jest dominujgcy podmiot ubez-
pieczeniowy, dominujacy podmiot nieregulowany, zagraniczny zaktad reasekuracji z siedziba w panstwie niebgdacym
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej lub zagraniczny zaktad ubezpieczen z siedziba w panstwie nieb¢dacym pan-
stwem czlonkowskim Unii Europejskiej, przy ustalaniu nadwyzki albo niedoboru srodkow wtasnych przepis ust. 1 stosuje
si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem § 13.

§ 4. 1. Przy ustalaniu $rodkow wilasnych zaktadu reasekuracji nadrzgdnego uwzglednia si¢ nadwyzke albo niedobor
srodkow wiasnych kazdego zaktadu reasekuracji podrzednego, stosownie do proporcji posiadanego udziatu zaktadu rease-
kuracji nadrzednego w zaktadzie reasekuracji podrzgdnym, z uwzglednieniem ust. 2 i 3.

2. W przypadku gdy zaktad reasekuracji podrzedny jest podmiotem zaleznym zakladu reasekuracji nadrzednego, za-
ktad reasekuracji nadrzedny uwzglednia w petnej wysokosci niedobor $rodkow wilasnych wykazywany przez zaklad rea-
sekuracji podrzgdny, niezaleznie od proporcji posiadanego udziatu.

3. Na wniosek zakladu reasekuracji nadrzednego organ nadzoru moze zezwoli¢ na uwzglednienie niedoboru,
o ktérym mowa w ust. 2, stosownie do proporcji posiadanego udziatu w zakladzie reasekuracji podrzednym, jezeli odpo-
wiedzialno$¢ zaktadu reasekuracji nadrzednego, posiadajacego udzial w zakladzie reasekuracji podrzednym, za zobowia-
zania tego zakladu reasekuracji podrzednego jest $cisle i jednoznacznie ograniczona do posiadanego udziatu.

§ 5. 1. W celu uniknigcia uwzgledniania tych samych elementéw dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyptacalno-
Sci wzgledem wigcej niz jednego zaktadu reasekuracji lub zakladu ubezpieczen przy ustalaniu §rodkoéw wiasnych zakladu
reasekuracji nadrzednego wytacza sie:

1) warto$¢ aktywow zaktadu reasekuracji nadrzednego, ktére odpowiadaja elementom dopuszczalnym na pokrycie wy-
mogu wyplacalnosci ktoéregokolwiek zaktadu reasekuracji podrzednego;

2) warto$¢ aktywow zaktadu reasekuracji podrzednego, ktore odpowiadaja elementom dopuszczalnym na pokrycie
wymogu wyptacalno$ci zaktadu reasekuracji nadrzednego;

3) wartos¢ aktywow zaktadu reasekuracji podrzednego, ktore odpowiadaja elementom dopuszczalnym na pokrycie
wymogu wyplacalnosci jakiegokolwiek innego zakladu reasekuracji podrzednego tego zakladu reasekuracji nadrzed-
nego.

2. Wylaczenia aktywow, o ktorych mowa w ust. 1, nie dokonuje sie, jezeli s3 one uwzgledniane przy ustalaniu $rod-
kéw wlasnych zgodnie z art. 223zw ust. 1-10 1 13 ustawy.

§ 6. 1. Przy ustalaniu $rodkow wlasnych zakladu reasekuracji nadrzednego uwzglednia si¢ wartos¢ nieoptaconego
kapitatu zaktadowego zaktadu reasekuracji podrz¢dnego, pod warunkiem ze odpowiada on wartosci elementow dopusz-
czalnych na pokrycie wymogu wyplacalnosci tego zaktadu reasekuracji podrzednego.

2. W przypadku gdy niecoptacony kapitat zaktadowy zaktadu reasekuracji podrzednego stanowi zobowigzanie zaktadu
reasekuracji nadrze¢dnego, przy ustalaniu srodkow wiasnych zaktadu reasekuracji nadrzednego wylacza si¢ warto$¢ nie-
optaconego kapitalu zaktadowego zakladu reasekuracji podrzednego w czgséci, w jakiej odpowiada zobowiazaniu zaktadu
reasekuracji nadrz¢dnego.
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3. Jezeli nieoptacony kapitat zakladowy zakladu reasekuracji nadrzgdnego stanowi zobowiazanie zaktadu reasekura-
cji podrzednego, przy ustalaniu srodkéw wiasnych zaktadu reasekuracji nadrzednego wylacza si¢ warto$¢ nieoptaconego
kapitatu zaktadowego zakladu reasekuracji nadrzednego w czesci, w jakiej odpowiada zobowigzaniu zaktadu reasekuracji
podrzednego.

4. Jezeli nieoptacony kapitat zaktadowy zakladu reasekuracji podrzednego stanowi zobowigzanie ze strony innego
zaktadu reasekuracji podrzednego w stosunku do tego samego zakladu reasekuracji nadrzgdnego, przy ustalaniu srodkoéw
wlasnych tego zakladu reasekuracji nadrzednego wylacza si¢ warto$¢ nieoplaconego kapitalu zaktadowego zakladu rease-
kuracji podrzednego w czegsci, w jakiej odpowiada zobowigzaniu innego zaktadu reasekuracji podrzednego.

5. Wylaczenia warto$ci nieoptaconego kapitatu zaktadowego, o ktérych mowa w ust. 2—4, nie dokonuje sie, jezeli
przy ustalaniu §rodkéw wlasnych zakladu reasekuracji nadrzednego aktywa odpowiadajace wartosci tego nieoptaconego
kapitatu zaktadowego zostaly wylaczone zgodnie z § 5 ust. 1.

§ 7. Przy ustalaniu $rodkow wlasnych zakladu reasekuracji nadrzednego moga zosta¢ uwzglednione przyszie zyski
zaktadu reasekuracji podrzednego wykonujacego dziatalnos¢ okreslong w dziale I zalacznika do ustawy, w takiej wysoko-
Sci, w jakiej s dopuszczone na pokrycie wymogu wyptacalnosci tego zakladu reasekuracji podrzgdnego.

§ 8. W przypadku gdy organ nadzoru uzna, ze niektore elementy srodkow wilasnych zaktadu reasekuracji podrzgdne-
g0, inne niz wymienione w § 6 i § 7, nie moga by¢ efektywnie postawione do dyspozycji zaktadu reasekuracji nadrzedne-
go, elementy te moga zosta¢ uwzglgdnione przy ustalaniu $rodkéw wiasnych zaktadu reasekuracji nadrzednego
w wysokosci, w jakiej sa dopuszczalne na pokrycie wymogu wyptacalnosci zaktadu reasekuracji podrzednego.

§ 9. Suma wartos$ci elementéw uwzglednianych przy ustalaniu §rodkéw wlasnych zakladu reasekuracji nadrzednego,
o ktérych mowa w § 68, nie moze przekroczy¢ wysokosci wymogu wyptacalno$ci zaktadu reasekuracji podrzgdnego.

§ 10. 1. Przy ustalaniu $rodkow wiasnych zaktadu reasekuracji nadrzednego nie uwzglednia si¢ zadnych elementow
dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci, ktore wynikaja z wzajemnych powigzan finansowych migdzy tym
zaktadem 1i:

1) podmiotem podrzgdnym tego zaktadu reasekuracji;
2) podmiotem nadrz¢dnym tego zaktadu reasekuracji;
3) podmiotem podrzgdnym podmiotu wymienionego w pkt 2.
2. Powiazania finansowe, o ktorych mowa w ust. 1, polegaja w szczegdlnos$ci na:

1) posiadaniu przez zaktad reasekuracji lub jego podmiot podrz¢dny udziatu w innym podmiocie, ktory bezposrednio
Iub posrednio posiada elementy dopuszczalne na pokrycie wymogu wyptacalnosci zaktadu reasekuracji, lub

2) udzieleniu przez zaklad reasekuracji lub jego podmiot podrzedny pozyczki innemu podmiotowi, ktory bezposrednio
lub posrednio posiada elementy dopuszczalne na pokrycie wymogu wyptacalnosci tego zaktadu reasekuracji.

3. Przy ustalaniu §rodkoéw wiasnych zaktadu reasekuracji nadrzednego nie uwzglgdnia si¢ elementéw dopuszczalnych
na pokrycie wymogu wyptacalnosci zaktadu reasekuracji podrze¢dnego, jezeli posiadanie elementéw jest wynikiem wza-
jemnych powiazan finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, pomi¢dzy zaktadem reasekuracji podrz¢dnym a innym podmio-
tem podrzednym w stosunku do zaktadu reasekuracji nadrz¢dnego.

§ 11. 1. W przypadku gdy zaktad reasekuracji nadrzedny posiada udziat w wigcej niz jednym zaktadzie reasekuracji
podrzednym, przy ustalaniu $rodkéw wlasnych zaktadu reasekuracji nadrzednego uwzglednia si¢ wszystkie zaklady rease-
kuracji podrzedne.

2. W przypadku gdy zaklad reasekuracji nadrzgdny posiada udziat posredni w zaktadzie reasekuracji podrzednym
poprzez inny zaktad reasekuracji podrzedny, ustalenia $srodkow wiasnych nalezy dokona¢ na poziomie kazdego zakladu
reasekuracji podrzgdnego, ktory jest podmiotem nadrzednym co najmniej jednego zaktadu reasekuracji podrzednego.
Przepisu zdania poprzedniego nie stosuje si¢, jezeli zaktad reasekuracji podrzedny jest uwzgledniany przy ustalaniu $rod-
kéw wlasnych podmiotu nadrzgdnego.

3. W przypadku gdy zaklad reasekuracji nadrzgdny posiada udziat posredni w zaktadzie reasekuracji podrzednym
poprzez dominujacy podmiot ubezpieczeniowy lub dominujacy podmiot nieregulowany, przy ustalaniu $srodkéw wiasnych
zaktadu reasekuracji nadrzednego nalezy uwzgledni¢ dominujacy podmiot ubezpieczeniowy lub dominujacy podmiot
nieregulowany. W tym celu dominujacy podmiot ubezpieczeniowy, niebedacy zaktadem reasekuracji lub zaktadem ubez-
pieczen, lub dominujacy podmiot nieregulowany powinien by¢ traktowany jak zaklad reasekuracji lub zaktad ubezpieczen,
z wymogiem wyplacalnosci rownym zeru, przy zastosowaniu przepisoOw dotyczacych dopuszczalnosci elementéw na po-
krycie wymogu wyplacalnosci.
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4. W przypadku gdy zaklad reasekuracji podrzgdny ma siedzibe w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej, przy ustalaniu §rodkéw wlasnych zaktadu reasekuracji nadrzgdnego uwzglednia si¢ teoretyczny wymog
wyplacalno$ci zaktadu reasekuracji podrzednego, ustalony przy odpowiednim zastosowaniu przepiséw ustawy. Za Srodki
wlasne stanowigce pokrycie teoretycznego wymogu wyplacalnosci takiego zaktadu reasekuracji podrzednego uwaza si¢
elementy spetniajace warunki uznania ich za $rodki wlasne zgodnie z przepisami ustawy, a do ich wyceny stosuje si¢
przepisy ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z p6zn. zm.”).

5. Jezeli przepisy obowigzujace w panstwie siedziby zaktadu reasekuracji podrzgdnego przewiduja wymodg uzyskania
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci reasekuracyjnej lub dziatalno$ci ubezpieczeniowej oraz wymogi co do wypta-
calnosci co najmniej porownywalne z wymogami okreslonymi w ustawie, przy ustalaniu $srodkéw wiasnych zaktadu rea-
sekuracji nadrzednego uwzglednia si¢ wymogi co do wyptacalno$ci oraz elementy na ich pokrycie zgodnie z prawem tego
panstwa. Jezeli ten zaklad reasekuracji podrzedny wykonuje dziatalno$¢ wylacznie w zakresie reasekuracji, a w panstwie
jego siedziby przewiduje si¢ regulacje wytacznie w odniesieniu do dzialalno$ci ubezpieczeniowej bezposredniej, ustala si¢
teoretyczny wymog wyplacalnosci oraz stan posiadania elementéw na jego pokrycie przy odpowiednim zastosowaniu
obowiazujacych przepiséw tego panstwa odnoszacych si¢ do dziatalnosci ubezpieczeniowej bezposredniej.

6. Jezeli organ nadzoru nie posiada wiarygodnych informacji dotyczacych zagranicznego zakladu reasekuracji pod-
rzgdnego, a w szczegdlnosci zaktadu reasekuracji lub zakladu ubezpieczen majacego siedzibe w panstwie niebedacym
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, niezb¢dnych do ustalenia srodkéw wiasnych zakladu reasekuracji nadrzedne-
go, niezaleznie od powodu braku tych informacji, z elementdw dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyplacalnosci za-
ktadu reasekuracji nadrzednego wylacza si¢ akcje i inne aktywa finansujace kapitaty wlasne tego zagranicznego zaktadu
reasekuracji podrzednego. W takim przypadku niezrealizowane zyski, zwigzane z udziatem w tym zagranicznym zaktadzie
reasekuracji podrzednym, nie moga by¢ uznane za elementy dopuszczalne na pokrycie wymogu wyptacalno$ci zaktadu
reasekuracji nadrz¢dnego.

§ 12. 1. Nadwyzke albo niedobdr §rodkéw wlasnych w stosunku do wymogu wyptacalnosci zaktadu reasekuracji
nadrzgdnego ustala si¢ jako roéznic¢ migdzy:

1) sumg:

a) elementéw dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci zakladu reasekuracji nadrzednego ustalonych
z zastosowaniem przepisow § 5-11 oraz

b) elementow dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci zakladu reasekuracji podrzgdnego ustalonych
z zastosowaniem przepisoOw § 5-11, stosownie do proporcji posiadanego udzialu zaktadu reasekuracji nadrzgd-
nego w tym zaktadzie reasekuracji podrzednym, a

2) suma:
a) wymogu wyptacalnosci zaktadu reasekuracji nadrzednego oraz

b) czesci wymogu wyplacalnosci zaktadu reasekuracji podrzednego, odpowiadajacej proporcji posiadanego udziatu
zaktadu reasekuracji nadrz¢dnego w tym zaktadzie reasekuracji podrzgdnym.

2. W przypadku gdy udziat zaktadu reasekuracji nadrz¢dnego w zaktadzie reasekuracji podrz¢dnym jest posredni, na-
lezy w pozycji, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b oraz wust. 1 pkt2 lit. b, uwzgledni¢ odpowiednia czgs¢ elementow
dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci zaktadu reasekuracji podrzednego lub odpowiednig czes¢ wymogu
wyplacalno$ci zaktadu reasekuracji podrzgdnego, stosownie do § 4.

§ 13. 1. W przypadku krajowego zakladu reasekuracji, o ktorym mowa w § 3 ust. 2, ktorego podmiot dominujacy nie
podlega nadzorowi w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, ustalenie nadwyzki albo niedoboru $rodkéow wiasnych
krajowego zaktadu reasekuracji nastgpuje z poziomu dominujacego podmiotu ubezpieczeniowego niebedacego zaktadem
reasekuracji lub zakltadem ubezpieczen, dominujacego podmiotu nieregulowanego, zagranicznego zakladu reasekuracji
z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej lub zagranicznego zakladu ubezpieczen
z siedzibg w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim Unii Europejskie;j.

2. Na potrzeby ustalenia nadwyzki albo niedoboru s$rodkéw wilasnych krajowego zakladu reasekuracji zgodnie
z ust. 1 podmiot wymieniony w ust. 1 traktuje si¢ jak zaktad reasekuracji lub zaklad ubezpieczen, stosujac przepisy ustawy
w zakresie elementow dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyptacalnos$ci, przyjmujac:

1) wymog wyplacalno$ci w wysokosci zero dla dominujgcego podmiotu ubezpieczeniowego lub dominujacego podmio-
tu nieregulowanego;

3 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 613 oraz z 2014 r. poz. 768 i 1100.
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2) wymog wyplacalnosci wynikajacy z zastosowania § 11 ust. 4 dla zakladu reasekuracji majacego siedzibe w panstwie
niebgdacym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej;

3) wymog wyptacalnosci wynikajacy z zastosowania § 11 ust. 4 dla zaktadu ubezpieczen majacego siedzibe w panstwie
niebgdacym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej.

3. Jezeli organ nadzoru nie posiada wiarygodnych informacji dotyczacych podmiotu podrzednego, niezbednych do
ustalenia $rodkéw wiasnych krajowego zakladu reasekuracji zgodnie z niniejszym przepisem, niezaleznie od powodu
braku tych informacji, z elementdw dopuszczalnych na pokrycie wymogu wyplacalnosci podmiotu nadrzgdnego wytacza
si¢ akcje iinne aktywa finansujace kapitaty wlasne tego podmiotu podrzednego. W takim przypadku niezrealizowane
zyski zwigzane z udziatem w tym podmiocie podrzgdnym nie moga by¢ uznane za elementy dopuszczalne na pokrycie
wymogu wyptacalnosci podmiotu nadrzednego.

§ 14. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2015 r.Y

Minister Finansoéw: wz. J. Cichon

9 Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegoto-

wego sposobu ustalania $srodkow whasnych krajowych zaktadow reasekuracji wchodzacych w sktad ubezpieczeniowej grupy kapita-
towej (Dz. U. Nr 173, poz. 1346), ktoére traci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia na podstawie art. 6 ustawy
z dnia 24 kwietnia 2014 r. o zmianie ustawy o nadzorze uzupelniajacym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, za-
ktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. poz. 586).





