Warszawa, dnia 7 péziernika 2016 r.

Poz. 1636

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 12 wrzénia 2016 r.
w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktéw normatywnych

i niektorych innych aktow prawnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 296 i 1579) ogtasza zihczniku do niniejszego obwiesz-
czenia jednolity tekst ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94),
z uwzgkdnieniem zmian wprowadzonych:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)
10)
11)

12)

13)
14)

ustawg z dnia 5 grudnia 2014 r. 0 zmianie ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. z 2015 r. poz. 73),

ustawg z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978 i 1513),

ustawy z dnia 12 czerwca 2015r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (Dz. U.
poz. 1223),

ustawg z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitaltowym oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1260, 1513 i 1844),

ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. poz. 1348),

ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustaw regalgh warunki dosjpu do wykonywania niektérych zawodow
(Dz. U. poz. 1505),

ustawy z dnia 5 sierpnia 2015r. o nadzorze makrogstkriowym nad systemem finansowym i zgdzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513),

ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1634),

ustawg z dnia 11 wrzénia 2015 r. o dziatalrimi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844),
ustaw z dnia 9 padziernika 2015 r. o zwzkach metropolitalnych (Dz. U. poz. 1890),

ustaw z dnia 22 grudnia 2015 r. o zasadach uznawania kwalifikacji zawodowych nabytydstwamdn cztonkow-
skich Unii Europejskiej (Dz. U. z 2016 r. poz. 65),

ustaw z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U.
poz. 615),

ustaw z dnia 10 czerwca 2016 r. o dziataniach antyterrorystycznych (Dz. U. poz. 904),

ustaw z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996)

oraz zmian wynikajcych z przepiséw ogtoszonych przed dniem 8 wiee2016 r.
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1)

2)

3)

2. Podany w zgtzniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

odndnika nr 1 oraz art. 7 ustawy z dnia 5 grudnia 2014 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 73), ktére stgnowi

.Y Niniejsza ustawa shy stosowaniu rozpogrlzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia

14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzgdawybranych aspektéw dotygzych swapdéw ryzyka kredytowego
(Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1) oraz rozgdeenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentoéw pochodnycladych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str.zh, z p6
zm.).”

JArt. 7. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, zatkliem art. 1 pkt 13 i 14, ktére
wchodz w zycie po uptywie 6 miegty od dnia ogtoszenia.”;

art. 456 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978 i 1513), ktory stanowi:

JArt. 456. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wigiem:
1) art. 5, ktéry wchodzi virycie z dniem 1 lutego 2018 r.;
2) art. 148 art. 149, ktére wchagw zycie z dniem 1 wrz@ia 2015 r.;
3) art. 428 pkt 138 w zakresie dotygcygm art. 227, ktéry wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.”;

odndnikéw nr 1-3 oraz art. 149 ust. 2 i art. 152 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami
do emisji gazow cieplarnianych (Dz. U. poz. 1223), ktére stapowi

.Y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wykonuje postanowienia:

1) rozporadzenia Komisji (WE) nr 748/2009 z dnia 5 sierpnia 2009 r. w sprawie wykazu operatorow statkdw
powietrznych, ktérzy wykonywali dziatal§é lotnicza wymieniors w zahczniku |do dyrektywy
2003/87/WE poczyna¢ od dnia 1 stycznia 2006 r. ze wskazaniem administegp pastwa cztonkow-
skiego dla kadego operatora statkdw powietrznych (Dz. Urz. UE L 219 z 22.08.2009, str. 2n.zpd);

2) rozporadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii
administracyjnych oraz pozostatych aspektéw spraeda aukcji uprawni@ do emisji gazéw cieplarnia-
nych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustagtajviaystem handlu
przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspélnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, strzh, z p6
zm.);

3) rozporadzenia Komisji (UE) nr 550/2011 z dnia 7 czerwca 2011 r. ustsigp, na mocy dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, pewne ograniczenia w zakresie wykorzysjdryaano-
dowych jednostek ztytulu projektéw zwanych z gazami przemystowymi (Dz. Urz. UE L 149
z 08.06.2011, str. 1);

4) rozporadzenia Komisji (UE) nr 600/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie weryfikacji raportdw na te-
mat wielkdci emisji gazéw cieplarnianych i raportéw dotycych tonokilometrow oraz akredytacji weryfi-
katoréw zgodnie z dyrektyyv 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.Urz. UEL 181
z12.07.2012, str. 1);

5) rozporadzenia Komisji (UE) nr601/2012 =z dnia 21 czerwca 2012r. w sprawie monitorowania
i raportowania w zakresie emisji gazow cieplarnianych zgodnie z dyrg908/87/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (Dz. Urz. UE L 181 z 12.07.2012, str. 30,zn.pdm.);

6) rozporadzenia Komisji (UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja 2013 r. ustangeeigp rejestr Unii zgodnie
z dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, decyzjami nr 280/2004/WE i nr 406/2009/WE
Parlamentu Europejskiego iRady oraz uchyego rozporzdzenia Komisji (UE) nr 920/2010
i nr 1193/2011 (Dz. Urz. UE L 122 z 03.05.2013, str. 1);

7) rozporadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 525/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie me-
chanizmu monitorowania i sprawozdawgziow zakresie emisji gazow cieplarnianych oraz zgtaszania in-
nych informacji na poziomie krajowym i unijnym, meych znaczenie dla zmiany klimatu, oraz uclydej
go decyz¢ 280/2004/WE (Dz. Urz. UE L 165 z 18.06.2013, str. 13,7zmpdm.);

8) rozporadzenia Komisji (UE) nr 1123/2013 z dnia 8 listopada 2013 r. w sprawidlaki@ uprawnié do
miedzynarodowych jednostek emisji zgodnie z dyrekty®®03/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz. Urz. UE L 299 z 09.11.2013, str. 32).



Dziennik Ustaw -3- Poz. 1636

2)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wefia dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europej-

skiego i Rady z dnia 13 pdziernika 2003 r. ustanawigiej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplar-
nianych we Wspoélnocie oraz zmienjegj dyrektyve Rady 96/61/WE (Dz. Urz. UE L 275 z 25.10.2003, str. 32,
z p&n. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 15, t. 7, str. 63inzzm.).

3)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Art.

Niniejsza ustawa wykonuje naptijace decyzje:

decyz¢ Komisji z dnia 13 listopada 2006 r. w sprawie zapobiegania podwojnemu liczeniu redukcji emisji

gazoéw cieplarnianych wramach wspoélnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji zgodnie
z dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w przypadku projektéw realizowanych

w ramach protokotu z Kioto (2006/780/WE) (Dz. Urz. UE L 316 z 16.11.2006, str. 12);

decyz¢ Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2009/406/WE z dnia 23 kwietnia 2009 r. w sprawie wysitkéw
podjetych przez pastwa cztonkowskie, zmierzgjych do zmniejszenia emisji gazéw cieplarnianych w celu
realizacji do roku 2020 zoboyzdah Wspadlnoty dotycacych redukcji emisji gazéw cieplarnianych (Dz. Urz.

UE L 140 z 05.06.2009, str. 136, zzpdzm.);

decyz¢ Komisji z dnia 8 czerwca 2009 r. w sprawie szczegobtowej interpretacji rodzajéw dzieldbini-
czej wymienionych w zatzniku |do dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(2009/450/WE) (Dz. Urz. UE L 149 z 12.06.2009, str. 69);

decyz¢ Komisji z dnia 22 padziernika 2010 r. dostosovagg w catej Unii liczle uprawnié, ktore mag
by¢ wydane w ramach systemu unijnego na rok 2013, oraz ugtyidgcyzg 2010/384/UE (2010/634/UE)
(Dz. Urz. UE L 279 z 23.10.2010, str. 34);

decyz¢ Komisji K (2011) 1983 wersja ostateczna z 29 marca 2011 r. w sprawie metodologitiprzego
przydziatu instalacjom wytwarzgjym energi elektryczr bezptatnych uprawnie do emisji na mocy
art. 10c ust. 3 dyrektywy 2003/87/WE (decyzja niepublikowana);

decyz¢ Komisji z dnia 27 kwietnia 2011 r. w sprawie ustanowienia pcagjvych zasad dotygeych zhar-
monizowanego przydzialu bezptatnych upravingo emisji w catej Unii na mocy art. 10a dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (2011/278/UE) (Dz. Urz. UE L 130 z 17.05.2011, str. 1,
z p&n. zm.);

decyz¢ Komisji z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie ogollnounijnefcilauprawnigi, o ktérej mowa

w art. 3e ust. 3 lit. a—d dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustacewsistem
handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie (2011/389/UE) (Dz. Urz. UE L 173
z 01.07.2011, str. 13);

decyz¢ Komisji z dnia 26 marca 2013 r. oklgjaca roczne limity emisji pastw czionkowskich na lata
2013-2020 zgodnie z decyZParlamentu Europejskiego i Rady nr 406/2009/WE (2013/162/UE) (Dz. Urz.
UE L 90 z 28.03.2013, str. 106);

decyz¢ Parlamentu Europejskiego i Rady nr 377/2013/UE z dnia 24 kwietnia 2013 r. wprayeadyaj-
czasowe odspstwa od dyrektywy 2003/87/WE ustanaw@gj system handlu przydziatami emisji gazéw
cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz. Urz. UE L 113 z 25.04.2013, str. 1);

decyz¢ Komisji z dnia 5 wrzénia 2013 r. dotycrea standardowego wspotczynnika wykorzystania zdolno-
éci produkcyjnych zgodnie z art. 18 ust. 2 decyzji 2011/278/UE (2013/447/UE) (Dz. Urz. UE L 240
z 07.09.2013, str. 23);

decyz¢ Komisji z dnia 5 wrzénia 2013 r. dotycgeg krajowychsrodkéw wykonawczych w odniesieniu do
przegciowego przydzialu bezptatnych uprawhiedo emisji gazéw cieplarnianych zgodnie z art. 11
ust. 3 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (2013/448/UE) (Dz.Urz. UE L 240
z 07.09.2013, str. 27);

decyzg Komisji z dnia 27 padziernika 2014 r. ustalgfa, zgodnie z dyrektyw 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady, wykaz sektoréw i podsektorowaamgich za natene na znacze ryzyko ucieczki
emisji na lata 2015-2019 (2014/746/UE) (Dz. Urz. UE L 308 z 29.10.2014, str. 114).”

149. ,2. Przepisy wykonawcze, wydane na podstawie art.17 ust.1 pktl ustawy zmienianej

w art. 120 zachowajmoc do dnia wégia wzycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 17 ust. 1
pkt 1 ustawy zmienianej w art. 120 w brzmieniu nadanymstave, nie dhzej jednak ni przez 6 miesccy od dnia
wejscia wzycie niniejszej ustawy.”

LArt. 152. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.”;
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4)

5)

6)

art. 10 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1260, 1513 i 1844), ktéry stanowi:

JArt. 10. Ustawa wchodzi vizycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wikiem art. 8, ktdry wchodzi viycie z dniem
1 stycznia 2017 r.”;

art. 64 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. poz. 1348), kt6ry stanowi:

LArt. 64. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia, z atijem:
1) art. 62, ktéry wchodzi vycie z dniem nagpujgcym po dniu ogtoszenia;

2) rozdzialu 4, ktory wchodzi wwycie z dniem 1 stycznia 2016 r.”;

art. 30, art. 37 ust. 1 iart. 38 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawacgghluyarunki dospu do
wykonywania niektérych zawodoéw (Dz. U. poz. 1505), ktre stagiowi

LArt. 30. 1. Do wnioskéw o wpis na listmakleréw papieréw warfciowych lub na ligt doradcow inwestycyj-
nych, zt@onych na podstawie ustawy zmienianej w art. 15 i nierozpatrzonych do driciamejzycie niniejszej
ustawy, stosuje siprzepisy ustawy zmienianej w art. 15 w brzmieniu dotychczasowym.

2. Postpowania w sprawie wpisu do rejestru agentow firm inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 79 ust. 8
ustawy zmienianej w art. 15, w brzmieniu dotychczasowym, wgzcoza podstawie ustawy zmienianej w art. 15,
w brzmieniu dotychczasowym i niezalazone do dnia wégia wzycie niniejszej ustawy,gsprowadzone na podsta-
wie przepiséw dotychczasowych, i nie marpkaczy¢ sic pézniej niz w terminie trzech miesty od dnia wejcia
W zycie niniejszej ustawy.

3. Rejestr, o ktébrym mowa w ust. 2, podlega zaguinipo uptywie trzech miegty od dnia wejcia wzycie ni-
niejszej ustawy. Zamkety rejestr zachowuje znaczenie dokumentu.

4. Uznaje sj, ze wpisane do rejestru, o ktébrym mowa w ust. 2, w dniu jego zgoi&ni

1) osoby fizyczne — posiadapdpowiedni poziom wiedzy i dwiadczenia zawodowego w zakresie, o ktérym mo-
wa w art. 81 ust. 1 pkt 1 lit. g ustawy zmienianej w art. 15, w brzmieniu nadanym nijnisjag;

2) osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposigdajpsobowéci prawnej — posiadaj doswiadczenie
w zakresie, 0 ktdrym mowa w art. 81 ust. 1 pkt 2 lit. h ustawy zmienianej w art. 15, w brzmieniu nadanym niniej-
szy ustawy, orazze dgwiadczenie takie posiadgpsoby kierujce ich dziatalnécia, a take, ze dédwiadczenie
to oraz struktura organizacyjna tych os6b lub jednostek gwagamyljonywanie czynnii, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 15, w sposéb prawidtowy zetotm naleytej starannéci.

5. Do wnioskéw o wpis do rejestru, o ktdrym mowa w art. 79 ust. 8 ustawy zmienianej w art. 15, w brzmieniu
nadanym niniejsgustaw, skladanych po dniu wigia wzycie niniejszej ustawy przez podmioty, o ktérych mowa w:

1) ust. 4 pkt 1 - nie dgéza s¢ opinii, 0 ktdrych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1 lit. g ustawy zmienianej w art. 15,
w brzmieniu nadanym niniejsaistavy;

2) ust. 4 pkt2 — nie dg¢za s¢ opinii, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 2 lit. h ustawy zmienianej w art. 15,
w brzmieniu nadanym niniejsaistavg.

6. Do osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposi@éajosobowsci prawnej wpisanej do rejestru,
0 ktérym mowa w ust. 2, ktérej struktura organizacyjna zmiengt@iwepciu w zycie niniejszej ustawy, nie stosuje
si¢ przepisOw ust. 4 pkt 2 oraz ust. 5 pkt 2.

7. Od dnia nagpujacego po dniu ogtoszenia niniejszej ustawy nie przeprowagzzgzaminu na agenta firmy
inwestycyjnej. W razie wyznaczenia egzaminu nardpieypadajcy po dniu jej ogtoszenia, wniesione oplaty egza-
minacyjne podlegajzwrotowi w terminie 90 dni od dnia ogloszenia niniejszej ustawy.

8. Komisja Nadzoru Finansowego w rejestrze, o ktérym mowa w art. 79 ust. 8 ustawy zmienianej w art. 15,
w brzmieniu nadanym niniejszustavs, uwzgkdni podmioty wpisane do rejestru, o ktérym mowa w ust. Zelije
zgodnie z danymi zawartymi w tym rejestrze lub informacjami przekazanymi zgodnie z art. 81 ust. 8 pkt 2 ustawy
zmienianej w art. 15, w brzmieniu dotychczasowym,gneaie, na dzi@ zamkngcia rejestru, o ktérym mowa w ust. 2,
zawarte z firmami inwestycyjnymi umowy, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 15.”
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Art. 37. ,1. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 36 ust. 9 iart. 53 ust. 3 ustawy
zmienianej w art. 3, art. 20 ust. 8 ustawy zmienianej w art. 11 oraz art. 128 ust. 11 i art. 129 ust. 4 i 7 ustawy zmienia-
nej w art. 15, zachowgijmoc do dnia wégia wzycie przepiséw wykonawczych wydanych odpowiednio na podsta-
wie art. 36 ust. 13 i 14 ustawy zmienianej w art. 3, art. 20 ust. 8 ustawy zmienianej w art. 11 oraz art. 128 ust. 11
i art. 129 ust. 4 i 7 ustawy zmienianej w art. 15, w brzmieniu nadanym niniggsawg, nie diwej jednak ni przez
6 miesecy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.”

LArt. 38. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 60 dni od dnia ogtoszenia, z atijem:
1) art. 26 ust. 11 oraz art. 30 ust. 7, ktére wchadzycie z dniem ogloszenia;
2) art. 18, ktéry wchodzi vrycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia;

3) art. 4 pkt5 wzakresie art. 31a ust. 2, art. 9 pkt 16, art. 12 pkt7 oraz art. 28 ust. 1, ktérey wchyrle
z dniem 1 stycznia 2016 r.;

4) art. 6 pkt 3, art. 10, art. 17, art. 27, art. 31-36 oraz art. 37 ust. 2, ktore wehggtze po uptywie 6 miesty
od dnia ogloszenia;

5) art. 15 pkt 5 lit. ¢, ktéry wchodzi wycie po uptywie 2 lat od dnia ogtoszenia.”;

odndnika nr 1 oraz art. 85-90, art. 93 ust. 1 i art. 96 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze malsaistro
wym nad systemem finansowym i zadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513), ktére stano-
Wwig:

.Y Niniejsza ustawa:

— w zakresie swojej regulacji wdia dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2013/36/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dZwitalez nadzoru
ostraznoéciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmiefiaj dyrektywe
2002/87/WE i uchylajca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,
str. 338, z pgn. zm.),

— shwy stosowaniu rozpogzizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostmaosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmienia-
jacego rozporadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1z pé.).”

»Art. 85. Pozostaj w mocy zgody, o ktérych mowa w art. 127 ust. 3 pkt 2, ust. 4, 6 i 7 i art. 128 ust. 3, 9 i 10,
oraz wyhczenia, o ktérych mowa w art. 128b ust. 1 ustawy zmienianej w art. 68, w brzmieniu dotychczasowym,
a takee zgody, o ktérych mowa w art. 105 ust. 1 pkt 1-10 i art. 105c ust. 1 ustawy zmienianej w art. 72, w brzmieniu
dotychczasowym.

Art. 86. Do dnia, w ktorym znajd zastosowanie wykonawcze standardy techniczne wydane na podstawie
art. 136 rozpormdzenia 575/2013, w zakresie nieuregulowanym w tym rozpaeniu stosuje siprzepisy art. 105b
ustawy zmienianej w art. 72, w brzmieniu dotychczasowym.

Art. 87. Za naruszenia przepiséw ustaw zmienianych w art. 68 i art. 72, w brzmieniu dotychczasowym, zaistniate
przed dniem wdgia wzycie niniejszej ustawy, sankcje administracyjne naktagdavedtug przepiséw dotychczaso-
wych, chybaze wymierzenie sankcji na podstawie ustaw zmienianych odpowiednio w art. 68 i art. 72, w brzmieniu
nadanym niniejsgustawy, bytoby wzgtdniejsze dla strony pagiowania.

Art. 88. Przepiséw art. 167a ust. 2a oraz art. 169a ust. 1c ustawy zmienianej w art. 72, w brzmieniu nadanym
niniejsz ustaw, nie stosuje siw przypadkach, gdy do naruszenia przepiséw doszto przed dnietiavejzycie
niniejszej ustawy, przy czym administracyjna kara giera nie mae zosté natazona po uptywie 5 lat od dnia véej
cia wzycie niniejszej ustawy.

Art. 89. 1. Do bad@i ocen nadzorczych rozpagych przed dniem 31 grudnia 2015 r. stosugepszepisy ustaw
zmienianych w art. 68 i art. 72, w brzmieniu obgemjacym przed dniem weégia wzycie niniejszej ustawy.

2. Komisja Nadzoru Finansowego opracowuje programy oceny nadzorczej i przeprowadza nadzorcze testy wa-
runkéw skrajnych, o ktérych mowa w przepisach ustaw zmienianych w art. 68 i art. 72, w brzmieniu nadanym niniej-
Sz3 ustawy, po raz pierwszy w roku nagiujgcym po roku, w ktérym niniejsza ustawa wesziayaie.

Art. 90. Banki uprawnione do wykonywania w dniu yeé wzycie niniejszej ustawy czynsad, o ktdrych mo-
wa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 72, w brzmieniu dotychczasowym, zgodnie z art. 70 ust. 2 tej usta-
wy, s uprawnione od dnia w&gia wzycie niniejszej ustawy do wykonywania czysdag o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 72, w brzmieniu nadanym nigiegavg.”
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Art. 93. ,1. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt5 i 5a oraz art. 98i
ust. 2 ustawy zmienianej w art. 72, w brzmieniu dotychczasowym, zachowgj do dnia wefia wzycie przepiséw
wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 oraz art. 110x ustawy zmienianej w art. 72, w brzmieniu
nadanym niniejsgustaw, nie dizej jednak ni przez 18 miesty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.”

LArt. 96. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia, z atijem:
1) art. 19-46, art. 55-62, art. 81 i art. 83, ktére wchodzycie z dniem 1 stycznia 2016 r.;
2) art. 65 pkt 3-5, ktére wchoglzv zycie z dniem nagpujagcym po dniu ogltoszenia.”;

8) odndnika nr 1 oraz art. 12 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 zmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 1634), kt6re stanowi

.Y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji vidra

1) dyrektywe Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach kon-
sumenckich (Dz. Urz. WE L 95 z 21.04.1993, str. 29, mpam.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 15, t. 2, str. 288);

2) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/22/WE z dnia 23 kwietnia 2009 r. w sprawie nakazéw
zaprzestania szkodliwych praktyk wcelu ochrony interesébw konsumentéw (Dz.Urz. UEL 110
z 01.05.2009, str. 30, z pd. zm.).”

JArt. 12, Ustawa wchodzi vizycie po uptywie 6 miesty od dnia ogloszenia, z vykiem art. 2 pkt 2 w zakresie
uchylanego art. 479oraz art. 3, ktére wchodaw zycie po uptywie 10 lat od dnia weja wzycie niniejszej usta-

wy.”;

9) odngnika nr 1 oraz art. 504 ustawy z dnia 11 wria 2015 r. o dzialalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. poz. 1844), ktére stanawi

,Y Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatasedbubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacé&inb) (Dz. Urz.
UE L 3352 17.12.2009, s. 1, z4w6 zm.);

2) w zakresie swojej regulacji wadia dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z dnia 21 maja
2013 r. zmieniajca dyrektywe 2003/41/WE w sprawie dzialalém instytucji pracowniczych programéw
emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami, dyre&t®@09/65/WE w sprawie koordynacji przepi-
sOw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odaogzh s¢ do przedsibiorstw zbiorowego in-
westowania w zbywalne papiery waitmwe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zagdzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego polegania na ratingach kredyto-
wych (Dz. Urz. UE L 145 z 31.05.2013, s. 1);

3) stuzy stosowaniu rozposzlizenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia ip@rnika 2014 r. uzu-
petniapcego dyrektyw Parlamentu Europejskiego iRady 2009/138/WE w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziataldgi ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej (Wyptac&ndl) (Dz. Urz. UEL 12
z17.01.2015, s. 1);

4) shwy stosowaniu rozpogrzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentéw zawiejch kluczowe informacje, dotygzych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352
z09.12.2014, s. 1, z pd. zm.).”

»Art. 504. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wigiem:
1) art. 478, ktory wchodzi wwycie z dniem nagpujgcym po dniu ogtoszenia;

2) art. 3ust. 1 pkt4, 5, 12, 17, 21, 23-25, 29, 32, 44 148 oraz ust. 6 i 7, art. 44, art. 374-377, art. 387, art. 390,
art. 395, art. 397, art. 398, art. 404, art. 405, art. 416-418, art. 464 pkt 1 lit. a — w zakresie art. 3 pkt 2a lit. c,
oraz art. 500, ktére wchoglav zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia;

3) art. 18, art. 19 art. 21, ktére wchaqdz zycie z dniem 1 kwietnia 2016 r.;
4) art. 4 ust. 11 pkt 3, ktéry wchodziaycie z dniem 1 sierpnia 2016 r.;

5) art. 291, art. 335 ust. 7 i 8, art. 410 ust. 5 i 6 oraz art. 412 ust. 5, ktére wehagzie z dniem 1 stycznia
2019 r.”;
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10) art. 73 ustawy z dnia 9 fafziernika 2015 r. o zwzkach metropolitalnych (Dz. U. poz. 1890), ktory stanowi:
LArt. 73. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r.”;

11) odnénika nr1 oraz art. 89 ustawy z dnia 22 grudnia 2015r. o zasadach uznawania kwalifikacji zawodowych
nabytych w pastwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. z 2016 r. poz. 65), ktore stagnowi

.Y Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wetria dyrektywy 2005/36/WE Parlamentu Europej-

skiego i Rady z dnia 7 wrgeia 2005 r. w sprawie uznawania kwalifikacji zawodowych (Dz. Urz. UE L 255
z 30.09.2005, str. 22, z pd. zm.).”

YArt. 89. Ustawa wchodzi wycie z dniem 18 stycznia 2016 r.”;

12) odngnika nr 1 oraz art. 61 i art. 65 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), ktére stagiowi

.Y Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektyve Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarz
dzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzdzer (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str. 1znz p6
zm.), dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z dnia 21 maja 2013 r. zgtgrdgjek-
tywe 2003/41/WE w sprawie dziataléw instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru
nad takimi instytucjami, dyrektygsw2009/65/WE w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnagz/ch sé do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papie-
ry wartagsciowe (UCITS) idyrektyw 2011/61/UE w sprawie zagdzapcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego polegania na ratingach kredytowych (Dz. Urz. UE L 145
z 31.05.2013, str. 1), dyrektgwParlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z dnia 2dzi@rnika
2013 r. zmieniajca dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji
wymogéw dotyczcych przejrzystéci informacji o emitentach, ktérych papiery wadimwe dopuszczane s
do obrotu na rynku regulowanym, dyrekty@003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie pro-
spektu emisyjnego publikowanego w zzku z publiczg oferty lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartasciowych oraz dyrektye Komisji 2007/14/WE ustanawigia szczegotowe zasady wademia niekto-
rych przepiséw dyrektywy 2004/109/WE (Dz. Urz. UE L 294 z 06.11.2013, str. 13nzz08.) oraz dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 r. zrignidyrektywe
2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych gadnosz
cych sk do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery waitave (UCITS) w zakresie
funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzeraz sankcji (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 186);

2) shlwy stosowaniu rozpogdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1) oraz roz-
porzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie euro-
pejskich funduszy na rzecz przegtsorczaici spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 18).”

LArt. 61. Podmiot, ktory przed dniem weja wzycie niniejszej ustawy ziyt zawiadomienie, o ktérym mowa

1) art. 54 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, niezwtocznie uzupetnia zawiadomienie o informacjeveddozenie,
o ktérych mowa w art. 54a ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym niniggsavy,

2) art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 13, niezwtocznie uzupetnia zawiadomienie o informacjavadoze-
nie, o ktérych mowa w art. 25a ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym ninissjsey,

3) art. 106 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 32, niezwtocznie uzupetia zawiadomienie o informacfevialdoze-
nie, o ktérych mowa w art. 106a ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym ninisjsems,

4) art. 82 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 46, niezwtocznie uzupetnia zawiadomienie o informacjevaldoze-
nie, o ktérych mowa w art. 83 ust. 3 tej ustawy, w brzmieniu nadanym niniejsag

— w zakresie odnoszym st do zaradzapcego z UE, chybae do dnia wecia wzycie niniejszej ustawy nagiito
nabycie lub ohjcie akcji lub praw z akcji albo uzyskanie pozycji domacej bedgce przedmiotem zawiadomienia.”

LArt. 65. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;
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13)

14)

art. 65 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o dziataniach antyterrorystycznych (Dz. U. poz. 904), ktéry stanowi:

LArt. 65. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 7 dni od dnia ogloszenia, z stiglem art. 43, ktoéry wchodzi
w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.”;

odnanika nr 1 oraz art. 375, art. 381 ust. 2 i 3 i art. 389 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowe] restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996), ktére sta-
nowig:

.Y Niniejsza ustawa wdza:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustaoavaajy na po-
trzeby prowadzenia dziatanaprawczych oraz restrukturyzacji i upgitkowanej likwidacji w odniesieniu
do instytucji kredytowych ifirm inwestycyjnych oraz zmien@j dyrektywe Rady 82/891/EWG
i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE,
2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i2013/36/EU oraz rozmmemia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190),

— dyrektyve Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systeméw
gwarancji depozytéw (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 149).”

YArt. 375. Do posgpowan wszcztych i niezakdéczonych przed dniem wigia wzycie ustawy w sprawie:

1) uchylenia zezwolenia na utworzenie banku na podstawie art. 25n ust. 5, art. 138 ust. 3 pkt 4 i ust. 6 ustawy zmie-
nianej w art. 347,

2) uchylenia zezwolenia na utworzenie oddzialu banku zagranicznego na podstawie art. 138 ust. 6a ustawy zmie-
nianej w art. 347,

3) postpowai na podstawie art. 147 ust. 1 i art. 158 ust. 1 i 2 ustawy zmienianej w art. 347,
4) postpowa na podstawie art. 74c ust. 3 i 4 oraz art. 74k ust. 1 i 2 ustawy zmienianej w art. 363,

5) cofnkcia zezwolenia na prowadzenie dziatdltiomaklerskiej na podstawie art. 106l ust. 6, art. 108 ust. 7
i art. 167 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 359

— stosuje si przepisy tych ustaw w brzmieniu dotychczasowym.”

Art. 381. ,2. Domy maklerskie obowdane do spogglzenia planéw naprawy, ktére otrzymaly zezwolenie na
prowadzenie dziataloi przed dniem wégia wzycie ustawy, sporgizag plan naprawy nie giiej niz w terminie
6 miesecy od dnia wejcia wzycie ustawy.

3. Podmioty obowizane do sposnzizenia grupowego planu naprawy na podstawie art. 141n ustawy, o ktorej
mowa w art. 347, oraz art. 110zj ustawy, o ktdrej mowa w art. 359,aslzaiz grupowy plan naprawy nie pdiej niz
w terminie 6 miesicy od dnia wejcia wzycie ustawy.”

»Art. 389. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 3 miesty od dnia ogtoszenia, z vagkiem:

1) art. 351 pkt 2, art. 361 pkt 1 i art. 363 pkt 3, ktére wchadzycie z dniem nagpujagcym po dniu ogtoszenia;
2) art. 106, ktéry wchodzi wycie z dniem 11 lutego 2017 r.”.

Marszatek SejmuM. Kuchciriski
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Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 12 wrzaia 2016 r. (poz. 1636)

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o obrocie instrumentami finansowym?

DZIAL |
Przepisy og6lne

Art. 1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia dzéatainpakresie obrotu papie-
rami wart@ciowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i obaaki podmiotéw uczestnigzych w tym obrocie
oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

2. Przepiséw ustawy nie stosuje db weksli i czekdw w rozumieniu przepisow prawa wekslowego i czekowego.

Art. 2. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy s

1)
2)

papiery wartéciowe;

nielzdace papierami wartgiowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania,

b) instrumenty rynku pieginego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward nacsfmpcentowy, inne instrumenty pochodne, ktérych

instrumentem bazowym jest papier wadowy, waluta, stopa procentowa, wskik rentowndci lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wsikik finansowy, ktére §wykonywane przez dostgwub rozli-
czenie pienjzne,

1)
1)

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wetia nasfpujacych dyrektyw:

dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekioatkapitatowej przedgbiorstw inwestycyjnych

i instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993);

dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papieréaiowsdb

(Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290 z 17.11.2000 i L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systemow rekompensat dla inwestoréw
(Dz. Urz. WE L 84 z 26.03.1997);

dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papigobov warto
wych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji daitypeh tych papieréw warggiowych, ktére podlegajpublikacii

(Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 z 31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004);

dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad insty-
tucjami  kredytowymi, zaktadami ubezpiedzeoraz przedsbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego

i zmieniapcej dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy
98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych
informacji i manipulacji na rynku (nadw¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykecrjj dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wetwemych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz.

WE L 339 z 24.12.2003);

dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykecrjj dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady w zakresie uczciwego przedstawiania zaléoeestycyjnych oraz ujawniania konfliktéw intereséw (Dz. Urz. WE L 339

z 24.12.2003);

dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykaoejj dyrektyvwe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji wewamej w odniesieniu do towarowych instru-
mentéw pochodnych, spadzania list oséb, magych dosip do informacji wewstrznych, powiadamiania o transakcjach
zwigzanych z zargdem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz. Urz. WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotycace ogtoszenia aktéw prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzyskania przez Rzecz-
pospolity Polsly cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycpgtoszenia tych aktéw w Dzienniku @Ydowym Unii Europejskiej —
wydanie specjalne.
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d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward nacmpcentow oraz inne instrumenty pochodne, kto-
rych instrumentem bazowym jest towar i ktGgews/konywane przez rozliczenie pieane lub mog by¢ wyko-
nane przez rozliczenie pieaine wedlug wyboru jednej ze stron,

€) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar

i ktore g wykonywane przez dostgwpod warunkiemze g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu,

f) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty termi-

nowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar, ktore

mog by¢ wykonane przez dostawktore nie § przeznaczone do celéw handlowych i wykazwjasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyee przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na rénice,

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward doggezstop procentowych oraz inne instrumenty pochod-
ne odnoszce sé do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawrde emisji oraz stawek inflacji lub in-
nych oficjalnych danych statystycznych, ktGgews/konywane przez rozliczenie pieane albo mog by¢ wyko-
nane przez rozliczenie pieane wedtug wyboru jednej ze stron, azakvszelkiego rodzaju inne instrumenty po-
chodne odnogze s¢ do aktywow, praw, zobowzan, indeksdw oraz innych wskaikow, ktore wykazuj wia-
sciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych.

2. Przez wykazywanie wdaiwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2
lit. f oraz i, rozumie si spetianie warunkéw okélnych w art. 38 rozposzizenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzapgo srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zobowzan przedsgbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawiazttansakciji,
przejrzystdci rynkowej, dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu oraz pdefiniowanych na potrzeby fej
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1), zwanego dalej ,roagneniem 1287/2006".

3. W rozumieniu przepiséw ustawy nie jest rozliczeniem pimiyim wedtug wyboru jednej ze stron spetnienie
$wiadczenia pieriznego powstatego na skutek niewykonania lub nieytdgo wykonania zobowzania wynikajcego
Z umowy przez jednze stron lub na skutek innego zdarzenia powmaigjo rozwigzanie umowy.

4. Przez przeznaczenie do celéw handlowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f, rozgispelsienie kryteriow
okreslonych w art. 38 ust. 4 rozperdzenia 1287/2006.

Art. 3. llekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) papierach wartgiowych — rozumie giprzez to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 13maz2000 r. — Kodeks spoétek handlowych
(Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z 6 zm?), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obliga-
cje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne iinne zbywalne papiery ¥zioiwe, w tym inkorporujce prawa
majgtkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji lub z zaggnigcia dtugu, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepisoéw prawa polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa mgikowe, ktdre powstgjw wyniku emisji, inkorporujce uprawnienie do nabycia lub
objecia papierow wart@iowych okrdélonych w lit. a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia gieni
nego (prawa pochodne);

2) alternatywnym systemie obrotu — rozumie @izez to organizowany przez fignmwestycyjr lub podmiot prowa-
dzacy rynek regulowany, poza rynkiem regulowanym, wielostronny system kojamaferty kupna i sprzeds
instrumentow finansowych w taki sposéke do zawarcia transakcji dochodzi wramach tego systemu, zgodnie

z okrelonymi zasadami; nie stanowi alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany przez Narodowy Bank Pol-

ski, jak réwnig organy publiczne, ktérym powierzono zatzanie dlugiem publicznym lub ktore uczestpicz
w takim zaradzaniu, w tym lokujc srodki pochodzce z tego diugu;

3) tytutach uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania — rozugnigrzg8z to wyemitowane na podstawie
witasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery Weidwe lub nieldace papierami wartziowymi

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 265 i 1161, z 2015 r. poz. 4, 978, 1333

11830 oraz z 2016 r. poz. 615, 996 i 1202.
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instrumenty finansowe reprezenjtg prawa magkowe przystugujce uczestnikom instytucji wspélnego inwestowa-
nia, w tym w szczegdlrei jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

4) ustawie o ofercie publicznej — rozumie przez to ustagz dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2013 r. poz. 1382, z 2015 r. poz. 978, 1260 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615 i 996);

4ay rozporadzeniu 236/2012 — rozumiecgdrzez to rozpoemzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzgdavybranych aspektéw dotygzych swapow ryzyka kredytowe-
go (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

4bY? rozporadzeniu 648/2012 — rozumiecgdrzez to rozpoemzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnyaladych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentéw centralnych i repozytoridow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, strzfh, zmg;

4c)? rozporadzeniu 1031/2010 — rozumiegsprzez to rozpormizenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada
2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektowzgpnzedakcji upraw-
nien do emisji gazoéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ugtanawiaj
cej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspélnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1,
z p&n. zm.);

4d)y” rozporadzeniu 575/2013 — rozumiecgdrzez to rozpormizenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow astoéciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniapce rozporzdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 171z gi.);

4ef) rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie eiprzez to rozporzdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmienigge rozporzdzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84);

5) ofercie publicznej — rozumiegsprzez to ofext publiczry w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej obejauwgjpa-
piery wartdgciowe, do ktdrych stosujeegsprzepisy tej ustawy;

6) obrocie pierwotnym — rozumieggdrzez to obrot pierwotny w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej;
7) obrocie wtornym — rozumieesprzez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny @mitent lub subemitent ustugowy, lub nabywanie papie-
row wartgciowych od tego podmiotu, albo

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb, przez podmiot irnywystawca, nabycia instrumentow
finansowych nieldacych papierami wartziowymi lub nabywanie ich od tego innego podmiotuejepropozy-
cja skierowana jest do co najmniej 150 oso6b lub do nieoznaczonego adresata;

8) pierwszej ofercie publicznej — rozumies $rzez to pierwsg ofere publiczry w rozumieniu przepisdw ustawy
o ofercie publicznej;

9) obrocie zorganizowanym — rozumig girzez to obrét papierami watwowymi lub innymi instrumentami finanso-
wymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie
obrotu;

10) gieldzie — rozumie giprzez to gield papieréw wartéciowych lub innych instrumentéw finansowych;

10a)’ platformie aukcyjnej — rozumieesprzez to platform aukcyjr, ktéra na podstawie przepiséw niniejszej ustawy oraz
rozporadzenia 1031/2010 jest upowaona do petnienia funkcji, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 tego rozgpez
nia;

11) emitencie — rozumiegsprzez to emitenta w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

9 Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 5 grudnia 2014 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niekté-

rych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 73), ktéra weszigaie z dniem 30 stycznia 2015 r.

Dodany przez art. 120 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnia-
nych (Dz. U. poz. 1223), ktéra weszlazycie z dniem 9 wrzamia 2015 r.

Dodany przez art. 72 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze maknmssivavyym nad systemem finansowym

i zarzdzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513), ktéra weszataievz dniem 1 listopada 2015 r.

Dodany przez art. 359 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996), ktéra wejdzieivz dniem 9 paiziernika 2016 r.

Dodany przez art. 120 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éniko 4.

4)

5)

6)

7
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12)

13)
14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)
21)

22)

23)
24)

25)

wystawcy — rozumie sprzez to podmiot wystawiggy we wiasnym imieniu instrumenty finansowe rigdre papie-
rami wartgciowymi i uprawniony lub zobowrany z tych instrumentéw finansowych;

sprzedajcym — rozumie siprzez to sprzedagego w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

subemisji inwestycyjnej — rozumieg irzez to umow o0 subemigj inwestycyjrm w rozumieniu przepiséw ustawy
o ofercie publicznej;

subemisji ustugowej — rozumie girzez to umow o subemisj ustugove w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie
publicznej;

podmiocie dominggym — rozumie siprzez to jednostkdominupca w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia
29 wrzgnia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047);

podmiocie zalenym — rozumie si przez to jednostk zalezng w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia
29 wrzegnia 1994 r. o rachunkowoi;

grupie kapitalowej — rozumie ¢siprzez to grup kapitatlowy wrozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi;

ogolnej liczbie gloséw — rozumieggprzez to ogola liczbe gtosdw w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej albo
sune glosow przypadaprych na wszystkie udziaty w spoice z ograniezodpowiedzialnécia;
Krajowym Depozycie — rozumieggdrzez to Krajowy Depozyt Papierow Wastmwych S.A.;

depozycie papieréw wasmowych — rozumie si przez to prowadzony przez Krajowy Depozyt lub spoktore;
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czydopbz zakresu zada o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system
rejestracji zdematerializowanych papieréw wéetowych, obejmujcy rachunki papierow warfoiowych, rachunki
zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upvere do tego przepisami ustawy;

pastwie czionkowskim — rozumieesiprzez to pastwo, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej lub sttarmowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

innym pastwie czlonkowskim — rozumiegsprzez to pastwo cztonkowskie niglilagce Rzeczpospoliy Polsk;

pastwach nalegcych do OECD — rozumie¢sprzez to pastwa naleace do Organizaciji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju, z wyhczeniem pastw cztonkowskich;

paistwach nalgagcych do WTO — rozumie giprzez to pastwa naleace do Swiatowej Organizacji Handlu,
Z wylaczeniem pastw cztonkowskich;

25a) pastwie rOwnowanym — rozumie si przez to pAstwo rOwnowane w rozumieniu przepisow ustawy z dnia

26)
27)

28)

16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pidpy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2016 r. poz. 299

i 615);

spotce publicznej — rozumie grzez to spokk publiczry w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

rynku piengznym — rozumie si przez to system obrotu instrumentami finansowymi opigeyaji wylacznie na wie-
rzytelndci pienizne, o terminie realizacji praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia w obrocie pierwot-
nym, nie dizszym ng rok;

instrumentach rynku pierinego — rozumie giprzez to papiery wargciowe lub nielbdace papierami wartziowymi
instrumenty finansowe, wyemitowane lub wystawione na podstawieiwiach przepiséw prawa polskiego lub obce-
go, ktére mog by¢ przedmiotem obrotu na rynku pieanym;

28a) instrumentach pochodnych — rozumigpsizez to opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne pra-

wa majitkowe, ktorych cena zalg bezpdrednio lub pérednio od ceny lub warfoi instrumentéw finansowych,
walut, stop procentowych, rentowdmn indekséw finansowych, wskaikéw finansowych, towaréw, zmian klima-
tycznych, stawek frachtowych, pozioméw emisji, stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych,
a take innych aktywéw, praw, zobogdan, indeksow lub wskanikow (instrumentéw bazowych) oraz instrumenty
pochodne dotyee przenoszenia ryzyka kredytowego;

28b) kapitale wlasnym — rozumieg¢sprzez to sum wartcici kapitatu zaktadowego, kapitalu zapasowego, kapitatu

29)

z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitaltdw rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych izysku netto
z biezacej dziatalnéci, pomniejszoa o sung wartasci naleznych wptat na kapitat zakladowy, akcji wtasnych, niepo-
krytej straty z lat ubiegtych, straty netto z hjeej dziatalndci i odpiséw z zysku netto wagu roku obrotowego;

prawie do akcji — rozumiegsprzez to papier warfoiowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemaj
cych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powas&jz chwij dokonania przydziatu tych akcji
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i wygasajce z chwij zarejestrowania akcji w depozycie papierow waitowych albo z dniem uprawomocnienia si
postanowienia g&lu rejestrowego odmawigjego wpisu podwiszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsi
biorcow;

30) kwicie depozytowym — rozumieggdrzez to papier wargoiowy wyemitowany przez instytugjfinansow z siedzily
na terytorium pastwa cztonkowskiego lub innegorswa naleagcego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wazku z papierami wartgiowymi dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papieramisaiaseymi wyemitowanymi po-
za tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zzku z papierami wartciowymi wyemitowanymi poza tym teryto-
rium

— w ktérym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru §eioteego na okrdone papiery wartciowe we
wskazanej w warunkach emisji proporcji, pkzég na widciciela tego papieru wartoiowego praw magkowych
stanowicych paytki z papieréw wartéciowych lub ich réwnowartei oraz, w przypadku akcji — mtwo$¢ wyda-
nia przez wiéciciela tego papieru waroiowego jego emitentowi wkacej dyspozycji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu;

30a)’ dwudniowych kontraktach na rynku kasowym — rozumiepsizez to dwudniowe kontrakty na rynku kasowym,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozpgdzenia 1031/2010;

30b)f pieciodniowych kontraktach terminowych typu future — rozumgepsizez to piciodniowe kontrakty terminowe typu
future, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 4 rozpdezzenia 1031/2010;

31)” zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie; $rzez to instytug kredytows, o ktérej mowa wart. 4 ust. 1
pkt 1 rozporzdzenia 575/2013, prowaslzy na podstawie zezwolenia Wtdwego organu nadzoru na terytorium
innego pastwa cztonkowskiego dziataléd maklersl, lub prowadzca na podstawie zezwolenia Wtawego organu
nadzoru na terytorium innegorswa cztonkowskiego rachunki, na ktérych rejestrowangapiery wartéciowe do-
puszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym;

32) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie przez to osop prawry lub jednostk organizacyja nieposiadajca
osobowdci prawnej z siedzip na terytorium innego patwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego
panstwa nie wymagaj ustanowienia siedziby — z centrala terytorium innego patwa cztonkowskiego, albo ospb
fizyczng z miejscem zamieszkania na terytorium innegisivea cztonkowskiego, prowagtzy na podstawie zezwole-
nia wiaciwego organu nadzoru dziataktanaklerslg na terytorium innego patwa cztonkowskiego, jak réwriea-
graniczn instytucg kredytows;

33) firmie inwestycyjnej — rozumie iprzez to dom maklerski, bank prowady dziatalné¢ maklerslg, zagranicza
firme¢ inwestycyjr prowadzca dziatalngé maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranicso-
be prawry z siedzily na terytorium pastwa naleagcego do OECD lub WTO, prowagtz na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej dziatalné¢ maklerslg;

34) ustawie o nadzorze — rozumie §irzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1289);

35) Komisji — rozumie si przez to Komisj Nadzoru Finansowego, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 174, 615, 888 i 996);

36) banku powierniczym — rozumieg gorzez to bank krajowy posiaday zezwolenie Komisji na prowadzenie rachun-
kéw papierow wartéciowych i rachunkéw zbiorczych;

37) podmiocie nadzorowanym — rozumie gizez to podmiot nadzorowany w rozumieniu ustawy o nadzorze;

38) banku zagranicznym — rozumie; girzez to bank magy siedzilg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
Z wylaczeniem zagranicznej instytucji kredytowej;

39)'? zaktadzie ubezpiec#e- rozumie sj przez to krajowy zaktad ubezpieézeo ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 18
ustawy z dnia 11 wrZaia 2015 r. o dzialalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844 oraz z 2016 r.
poz. 615), zagraniczny zaklad ubezpigczektorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 55 tej ustawy, proweglziziatalngé

8)
9)

Dodany przez art. 120 pkt 1 lit. c ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.

W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 1 lit. b ustawy, o ktorej mowa wsnikoob.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 467 pkt 1 ustawy z dnia 11$miez€015 r. o dziatalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. poz. 1844), ktéra wesztaaycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, krajowy zaktad reasekuracji, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 19 tej usta-
wy, oraz zagraniczny zaklad reasekuracji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej ustawy, pcgwladzalndé na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

39a)? spoéice zarmzajcej — rozumie si przez to podmiot lub spéik o ktérych mowa w art. 2 pkt 10 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych iadraniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2014 r. poz. 157, z pi. zm*?), zwanej dalej ,ustayo funduszach inwestycyjnych”;

39aaj? zaradzapcym z UE — rozumie siprzez to osop prawn, o ktérej mowa w art. 2 pkt 10c ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

39b) kliencie profesjonalnym — rozumie; girzez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub mé dwiadczona co najmniej
jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktéry posiadeiaticzenie i wiedg pozwalagce na podejmo-
wanie wigciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniena wigciwa ocere ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami, ktory
jest:

a) bankiem,
b) firma inwestycyjm,
c) zaktadem ubezpiecie

d)*funduszem inwestycyjnym, alternatyavapota inwestycyjr, towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarz
dzapcym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 291 i 615),

f) towarowym domem maklerskim,
g) podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13,
h) inm niz wskazane w lit. a—g instytucfinansovs,

i) inwestorem instytucjonalnym innymzniwskazany w lit. a—h prowaglzym regulowag dziatalng¢ na rynku finan-
sowym,

i) podmiotem prowadgym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziakin@wnowana do dziatalnéci
prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a—i,

k) przedstbiorca spetniagcym co najmniej dwa z parszych wymogow, przy czym rownowagtokwot wskaza-
nych w euro jest obliczana przy zastosowamnadniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien sporadzenia przez danego przegsorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przegsbrcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,
— oshgnicta przez tego przeddiiorce wartasé przychodow ze sprze#awynosi co najmniej 40 000 000 euro,
— kapitat wiasny lub fundusz wiasny tego przeblsircy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,

[) jednostk administracji radowej lub samormowej, organem publicznym, ktéry zadza diugiem publicznym,
bankiem centralnym, BankieSwiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem
Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub ainorganizacji micdzynarodow pelnaca podobne
funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gldbwnym przedmiotem dzidkdlngest inwestowanie
w instrumenty finansowe, w tym podmioty zajaeg s¢ sekurytyzacj aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

n) podmiotem innym @i wskazane w lit. a—m, ktéry na swoj wniosek zostat przezefimwestycyjry uznany za
klienta profesjonalnego na podstawie art. 3a ust. 1;

1 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 31 marca 2016 r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), ktéra weszlg/gie z dniem 4 czerwca 2016 r.

12 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
z 2016 r. poz. 615, 904 i 996.

3 Dodany przez art. 32 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éaika 11.

% W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuol 1.
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39c) kliencie detalicznym — rozumie; $irzez to podmiot niglalagcy klientem profesjonalnym, na ktérego rzecz jest lub ma
by¢ swiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzidlriccywilnej — rozumie si przez to umow, o ktérej mowa w art. 822 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 2016 r. poz. 380 i 585);

41) Przewodniczcym Komisji — rozumie si przez to Przewodnigeego Komisji, o ktdrej mowa w ustawie z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;

42) ustawie o ostateczéw rozrachunku — rozumie¢sprzez to ustawz dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecmigozra-
chunku w systemach ptatiw i systemach rozrachunku papieréw wéctowych oraz zasadach nadzoru nad tymi sys-
temami (Dz. U. z 2016 r. poz. 1224);

43) systemie rozrachunku — rozumie gizez to system, o ktérym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy o ostat@izoarachun-
ku;

44) zleceniu rozrachunku — rozumie girzez to zlecenie, o ktérym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatetzno
rozrachunku;

45) przedsibiorcy — rozumie si przez to przedsbiorce, o ktébrym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r.
o0 swobodzie dziatalrisi gospodarczej (Dz. U. z 2015 r. poz. 584, zpam?®);

46) przedsibiorcy zagranicznym — rozumieggprzez to przedebiorce zagranicznego w rozumieniu art. 5 pkt 3 ustawy
z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatdltiqgospodarczej;

47)' krétkiej sprzeday — rozumie sj przez to krotl sprzeda w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b rozpatzenia 236/2012;
48) towarze — rozumiegsprzez to towar, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 1 rozpdeznia 1287/2006;

49)'" CCP - rozumie siprzez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozpdeenia 648/2012, magjy siedzilp na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

50)* dniu roboczym — rozumie sé przez to kazdy dziei od poniedziatku do patku, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna na pisemngdanie podmiotu innego hiokreslony wart. 3 pkt 39b lit. a—m
i w zakresie okrdonym w takimzadaniu mae uzna go za klienta profesjonalnego, pod warunkisnposiada on wiegz
i doswiadczenie pozwalage na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniena wiaciwa ocer ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami. Firma inwestycyjna przed ugdtgeniemzadania jest obowizana ustadi wiedz klienta
0 zasadach traktowania klientéw profesjonalnych grziadczeniu ustug o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktérych
zadanie dotyczy.

2. Firma inwestycyjna na pisemrgdanie klienta profesjonalnego iw zakresie ékmeym w tym zadaniu mae
uzna go za klienta detalicznego. Firma inwestycyjnazentalke uzng klienta profesjonalnego za klienta detalicznego
pomimo braku takieg@adania.

Art. 4. 1. Rachunkami papieréw wagtdowych s rachunki, na ktérych zapisywane adematerializowane papiery
wartosciowe, prowadzone wytznie przez:

1) domy maklerskie i banki prowagtz dziatalné¢ maklersly, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne
i zagraniczne osoby prawne prowackz dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie od-
dziatu, Krajowy Depozyt, spotk ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyfrioz zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, oraz Narodowy Bank Polskiel jeznaczenie tych rachunkéw pozwala na
identyfikaci 0s6b, ktérym przystugajprawa z papierow wartoiowych;

2) inne podmioty bdace uczestnikami depozytu papieréw wéctowych lub systemu rejestracji papieréw wécio-
wych prowadzonego przez Narodowy Bank Polskér@dniczce w zbywaniu papierow wagciowych emitowanych
przez Skarb Retwa lub Narodowy Bank Polski —zgli dokonywane przez nie zapisy dotycgch papierow
i pozwalaj na identyfikac} 0sob, ktérym przystugajprawa z papieréw wartoiowych.

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 875, 978, 1197, 1268, 1272, 1618,
1649, 1688, 1712, 1844 i 1893 oraz z 2016 r. poz. 65, 352, 615, 780, 868, 903, 960, 1165 i 1228.

16 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéndao3.

1 Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w édika 3.

® Dodany przez art. 359 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 6.
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2. Od chwili zarejestrowania papierow wadimwych, na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych
papieroéw wartéciowych w depozycie papierow wastwowych, za rachunki papieréw waftiowych uwaa st rowniez
zapisy dotycgce tych papierow, dokonywane w zwku z ich subskrypgjlub sprzedzq w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, przez:

1) podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslg lub
2) banki powiernicze
— 0 ile identyfikug one osoby, ktorym przystuguprawa z papieréw wartoiowych.

2a!® Od chwili zarejestrowania skarbowych papieréw osanmciowych w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885za.mn?”), na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja tych papieréw wagtmowych w depozycie papieréw wastwowych, za rachunki papieréw wagtiowych
uwaza sk rowniez zapisy dotycgce tych papieréw, dokonywane przez podmioty proweelziziatalné¢ maklerslg lub
banki powiernicze, o ile zapisy te identyfikugsoby, ktérym przystugajprawa z tych papierow wagzowych.

3.2V llekroé w ustawie jest mowa o rachunkach papieréw waitwvych, rozumie si przez to réwnie rachunki, na
ktérych g zapisywane nigftlace papierami wartgiowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu zorganizowanego.

Art. 5. 1. Papiery warticiowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub
4) emitowane przez Skarb #&awa lub Narodowy Bank Polski

— nie mag formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych
papieréw wartéciowych w depozycie papieréw wastwowych (dematerializacja).

2. Papiery warticiowe mog nie mie formy dokumentu rowniew przypadku, gdy przewidajto odebne przepisy
dotyczice emisji tych papierow.

3. Papiery wartgciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktére niglip podleg@ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo
2) wprowadzone wykznie do alternatywnego systemu obrotu

— mog nie podlegéd dematerializacji, o ktérej mowa w ust. 17¢& emitent tak postanowi. W takim przypadku ust. 4
i 6 nie stosuje si

4. Emitent papieréw warfoiowych, o ktérych mowa w ust. 1, jest zobgrany do zawarcia z Krajowym Depozytem
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw deideych w depozycie papieréw wastiowych.

522 Przed zlaeniem wniosku o dopuszczenie instrumentéw finansowycheadepch papierami wartziowymi ani
instrumentami pochodnymi, do obrotu na rynku regulowanym, podmiot ulpiggsi o dopuszczenie do obrotu tych
instrumentow jest zobowzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych
instrumentow w depozycie papieréw wadmwych.

6. Jeeli system rejestracji papieréw wast@mwych emitowanych przez Skarbdawa lub opiewaicych na wynika-
jace z nich zbywalne prawa m#jowe kxdzie prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitekhty Skarbem Pa
stwa jest zobowgzany, przed zieniem wniosku o dopuszczenie papieréw waitovych do obrotu na rynku regulowa-
nym albo o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskim umowy,
ktérej przedmiotem jest rejestracja papieréw waitovych w takim systemie.

7. W przypadku papier6w wadtiowych wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedmiotem
rejestracji mae by ta czs$¢ papieréw wartéciowych, ktéra stanowi przedmiot oferty publicznej, lub ktore aniaj¢

19 Dodany przez art. 32 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w édika 11.

200 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 938 i 1646, z 2014 r. poz. 379, 911, 1146,
1626 11877, z 2015 r. poz. 238, 532, 1045, 1117, 1130, 1189, 1190, 1269, 1358, 1513, 1830, 1854, 1890 i 2150 oraz z 2016 .
poz. 195i 1257.

2D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa wéoidap3.

22 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wéoidap3.
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przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

8. Zawarcie przez spajknielkzdaca spoétlky publiczrg umowy o rejestragjpraw do akcji oraz akcji w depozycie pa-
pierow wartgciowych wymaga upowaienia zawartego w uchwale walnego zgromadzenia tej spotki, a w przypadku emi-
tenta z siedzip poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w uchwalesei@ego organu stanowgéego tego emitenta.
Upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracpkcji w depozycie papieréw wagmowych jest réwnoznaczne
z upowanieniem do zawarcia umowy o rejestkaej depozycie papieréw wadciowych praw do akcji, z ktérych wynika
uprawnienie do otrzymania tych akcji.

9. Umowa o rejestragj akcji w depozycie papieréw wagmowych stanowi take podstaw do rejestrowania
w depozycie papieréw wagciowych praw poboru z tych akcji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania czgnzazakresu zada o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, spoice zabej od Krajowego Depozytu, umowa o rejestgguapierow wartéciowych lub innych
instrumentow finansowych w depozycie papieréw waitiwych jest zawierana 2 spotia.

Art. 5a. 1. Na podstawie umowy zawartej przez emitenta z Krajowym Depozytem lufa,skiblej Krajowy Depo-
zyt przekazat wykonywanie czynfw z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w depozycie papieréw war-
tosciowych mog by¢ réwniez rejestrowane papiery wakmowe, ktére zgodnie z oglinymi przepisami dotyezymi
emisji tych papieréw, magnie mie formy dokumentu.

2. W depozycie papieréw wagmowych moa by¢ réwniez rejestrowane papiery wagiowe, inne ni wskazane
w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siegpitiza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane przez:

1) uczestnikbéw Krajowego Depozytu lub ich klientow, lub

2) uczestnikéw spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czgmrmzakresu zada o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub ich klientow.

3. Do papieréw wartziowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 i 2 stosuj@siepisy ustawy dotygze zdemateria-
lizowanych papieréw warfgiowych, w tym dotyczce nabywania oraz przenoszenia praw z takich papieréw.

Art. 6. 1. W przypadku papieréw wagciowych wydanych w formie dokumentu, emitent jest olaamy, przed za-
warciem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw sgano/ch w depozycie papieréw wagtmowych,
zlozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przeinfugnatycyjrn, Krajowy
Depozyt lub spol, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyéria zakresu zada o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1. Podmioty tey ®bowhzane utworzy rejestr oséb uprawnionych z tych papierow.

2. W przypadku papierow wadtdowych wydanych w formie dokumentu, zapisy w rejestrze, o ktérym mowa
w ust. 1, uzyskuj znaczenie prawne zapisow na rachunkach papieréw somneych, a dokumenty zimne do depozytu
zostay pozbawione mocy prawnej z chwitarejestrowania tych papieréw w depozycie papierow é@oaych.

3. W przypadku papieréw wagtiowych wydanych w formie dokumentu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
obowigzek okrglony w ust. 1 uznaje siza spetniony przez zarejestrowanie tych papierow é@awych, przed zawar-
ciem umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja tych papierow $eaotoych w depozycie papieréw wastwowych,
przez osob prawry lub inmg jednostk organizacyjn wykonujca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania
w zakresie centralnej rejestracji papieréw wagimwych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami war-
tosciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktorych wydane zostaly papiery wéartave zarejestrowane przez podmiot, o ktérym mowa
w ust. 3, trag moc prawg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z chwalarejestrowania tych papieréw w depozycie
papieréw wartéciowych.

Art. 7. 1. Prawa ze zdematerializowanych papierow vgarbavych powstaj z chwik zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieréw wagmowych i przystuguj osobie bdacej posiadaczem tego rachunku.

2. Umowa zobowwizujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw ¥aowych przenosi te papiery
z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw deano/ch. W przypadku gdy ustalenie prawa do
pozytkbw ze zdematerializowanych papierow wéciowych nastpito w dniu, w ktérym w depozycie papieréw warto-
sciowych powinno zostaprzeprowadzone rozliczenie transakcji, luttméj, a papiery tegsnadal zapisane na rachunku
zbywey, paytki przypadas nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw $easteych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw $aotoych nasipito na podstawie zdarzenia praw-
nego powodujcego z mocy ustawy przeniesienie tych papierdw, zapis na rachunku papieré$eiasagtch nabywcy jest
dokonywany na jeg@adanie.
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4. Dokonanie zapisu na rachunku papieréw viartavych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 2, gpage
po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papieréw $eot@ych pomé¢dzy odpowiednimi kontami depozytowymi,
o ktorych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1.

5. Zobowjzanie s¢ do zbycia papierow warfoiowych w transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym, przed do-
konaniem ich zapisu na rachunku papieréw véartavych zbywcy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaly one uprzednio nabyte wwyniku transakcji, ktérej rozliczenie jest zabezpieczone przez fundusz, o ktérym
mowa w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub

2) nastpuje wramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zolmmatise i stat s¢ uprawniony do nabycia tej samej
liczby takich samych papieréw wastmowych, a rozrachunek nabycia rgtnie p&niej niz rozrachunek zbycia, lub

3)?® zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku regulowanym, lub
4Y*Y nastpuje w ramach transakcji krotkiej sprzegagodnie z przepisami rozpadzenia 236/2012, lub

5)* zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywa podstawie umowy pwczki papieréw wartéciowych lub
z zastrzeeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu lub odkupgpiasé p&niej niz rozrachunek zbycia.

5a. (uchylonyj®

5b2% Przepisy ust. 1-5 nie wydzajp prawa do zobowkania st do zbycia papieréw wartoiowych poza obrotem
zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papierovici@stgch zbywcy.

6.2 Przepisy ust. 1-5 i 5b stosuje séwniez do wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papie-
row wartgciowych kedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem
jest rejestracja tych papieréw w depozycie papierow Weicaych.

Art. 8.%8) Przepisy art. 7 stosujegsbdpowiednio do niefzlacych papierami warkziowymi ani instrumentami po-
chodnymi instrumentow finansowycldacych przedmiotem obrotu zorganizowanego.

Art. 8a. 1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1, m@gowadzé w ramach depozytu papierow waitmwych
lub systemu rejestracji papieréw waxtmwych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski rachunki, na ktérych mog
by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery waitave nienaleace do osoéb, dla ktérych rachunki tg rowadzone,
ale nalegce do innej osoby lub oséb (rachunki zbiorcze). Zdematerializowane papiergoiawid zapisane na rachunku
zbiorczym nie s zapisywane na rachunkach papierow waitawych.

2. Rachunki zbiorcze madyy¢ prowadzone dla:

1) o0s6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siggmiza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére
wykonujg zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow ¥@awych i podlegaj nadzorowi wtaciwego orga-
nu sprawujcego nadzor nad instytucjami finansowymi wigtavie cztonkowskim albo w patwie réwnowanym;

2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadych dziatalnéci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, uprawnionych do prowadzenia dzialdltiov zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych fisivée ich
siedziby;

3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadych dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez
otwierania oddziatu, uprawnionych do prowadzenia dziataine zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych
w panstwie ich siedziby;

4) zagranicznych oséb prawnych z siedaibpaistwie rownowanym, uprawnionych do prowadzenia dziatdliona-
klerskiej w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowychnstpée ich siedziby, nieprowadeych dziatalnéci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) bankéw zagranicznych z siedzity paistwie réwnowanym, uprawnionych do prowadzenia dziatditiov zakresie
rejestrowania instrumentéw finansowych wigvie ich siedziby.

23)
24)
25)
26)
27)
28)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa ¥nddn®.
Dodany przez art. 1 pkt 4 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wsnéao3.

Przez art. 1 pkt 4 lit. b ustawy, o ktérej mowa w cafriku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsadao3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 lit. d ustawy, o ktérej mowa wsadao3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa wsodao3.
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3. Podmiot, dla ktérego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku zbiorczego), niezfgst mava
uprawnionego z zapisanych na tym rachunku zdematerializowanych papierdvcioaryoh. Z zastrzegeniem ust. 4 i 5,
do ustalania oséb uprawnionych z takich papieréw éeidaych nie stosuje siprzepisow prawa polskiego.

4. Osoba wskazana podmiotowi prowackmu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z papieréw wagmiowych zapisanych na takim rachunku jest iavea na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej za osob uprawnion ze zdematerializowanych papieréw waciowych zapisanych na tym rachunku w liczbie wyni-
kajacej z tego wskazania.

5. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb &&nga chwili powstania praw ze zdematerializowanych
papier6w wartéciowych, ich przeniesienia na ipsole, uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papieréw waite
wych, a take dla ustalenia dopuszczadnbzobowhzania s do ich zbycia uznaje gize zapis na rachunku zbiorczym
wywotuje skutki prawne, ktore przepis art. 7@ z zapisem na rachunku papieréw warimwych.

6. Swiadczenia wynikajce ze zdematerializowanych papieréw wértowych zapisanych na rachunku zbiorczym,
otrzymane bezpoednio lub pérednio od emitentéw, podmiot prowady rachunek zbiorczy przekazuje lub stawia do
dyspozycji wyhcznie posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawnionym z papieréwéeiangch zapisanych na ra-
chunku zbiorczym nie przystuguje wobec podmiotu proweelgo ten rachunek zbiorczy roszczenie o wydanie tych
swiadczé.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje: sidpowiednio do niejglacych papierami wartgiowymi instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, zyeaéniem instrumentéw pochodnych.

8. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkow zbiorczych stoglgdmdwiednio przepisy dotygeze rachunkow
papieréw wartéciowych.

Art. 8b. 1. Nazagdanie Komisji albo Generalnego Inspektora Informacji Finansowej posiadacz rachunku zbiorczego
jest obowazany do niezwlocznego przekazania élaeych w tymzadaniu danych umdiwiajacych identyfikacg oséb
uprawnionych z papieréw waggowych zapisanych na rachunku zbiorczym, oraz danych co do liczby i rodzaju posiada-
nych przez te osoby papierow wadmwych. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie posiada informaciji
pozwalagcych na ustalenie takich oséb lub liczby i rodzaju posiadanych przez nie papierégcimastoh, jest on obo-
wigzany do wskazania klienta, na ktérego rachunek papiery $gartee zapisane na rachunku zbiorczynrejestrowane
w prowadzonej przez posiadacza rachunku zbiorczego ewidenciji.

2.Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, przekazywane jest posiadaczowi rachunku zbiorczegeedaigiwem pod-
miotu prowadzcego rachunek zbiorczy. Posiadacz rachunku zbiorczego przekadajee informacje za grednictwem
podmiotu prowadgcego rachunek zbiorczy.

3. Podmiot prowadgy rachunek zbiorczy nie zadat od posiadacza rachunku zbiorczego przekazania mu danych
dotyczicych os6b uprawnionych z rejestrowanych na tym rachunku papieréwseiavipch, w zakresie niezdnym dla
prawidtowego wykonania przez podmiot prowaclz rachunek zbiorczy przewidzianych w przepisach prawa podatkowego
obowigzkow zwizanych z powstatymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zatmaniami podatkowymi tych osob.
Posiadacz rachunku zbiorczego, ktory nie posiada danych doygtztakich oséb, przekazuje podmiotowi prowsgdamu
rachunek zbiorczy informagjpkreilajaca odrebnie liczke papieréw wartéciowych naléacych do osob fizycznych oraz do
podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych, wedtug stanu neolmdony przez podmiot prowadey rachu-
nek zbiorczy.

4. Umowa o prowadzenie rachunku zbiorczego powinna zawiefarmacg o obowizku skiadania przez podatni-
kow bedacych osobami fizycznymi zezfigpodatkowych o wysokmi dochodu (straty) osgnictego przez nich w roku
podatkowym z odptatnego zbycia papieréw w&gimwych i z realizacji praw wynikagych z papierow wartgiowych,

o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b, oraz o obegzku zaptaty podatku dochodowego od tego dochodu.

5. Podmiot prowadgcy rachunek zbiorczy nie me przetwarzé danych osobowych otrzymanych zgodnie z ust. 1-3
w celach innych, riokreslone w ustawie.

Art. 8c. 1. Podmiot prowadgy rachunek zbiorczy, nadanie oséb uprawnionych z papieréw wéctowych zapi-
sanych na rachunku zbiorczym, w celu diivaenia ztozenia przez nie wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku do-
chodowym, wydaje Zaviadczenie, w ktérym podaje:

1) wysoka¢ dochodu (przychodu) przekazanego posiadaczowi rachunku zbiorczego;
2) wysoka¢ pobranego podatku;

3) dat oshkgniecia i przekazania dochodu oraz pobrania podatku.
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2. Zawiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, seozostéd wystawione wydcznie na rzecz osoby, ktora zostata wskaza-
na podmiotowi prowadzemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachur$kadmiczcego w dokonanigwiad-
czenia, jako osoba, na rzecz ktéwjadczenie to zostato zrealizowane.

3. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, dochguoz zwrotu nadptaty w podatku dochodowym, musdokumentowé
miejsce zamieszkania lub siedziby certyfikatem rezydenciji.

4. Minister widgciwy do spraw finanséw publicznych oklie w drodze rozporgzenia, wzér zaviadczenia,
o ktérym mowa w ust. 1, mg na wzgédzie konieczné& zapewnienia prawidtowego rozliczenia podatku dochodowego.

Art. 9. 1. Nazadanie posiadacza rachunku papieréw waitiwych podmiot prowadgy ten rachunek, zwany ,wy-
stawiacym”, wystawia mu na pimie, oddzielnie dla kalego rodzaju papierow wakmowych, imiennewiadectwo de-
pozytowe, zwane dalefwiadectwem”. Nazadanie posiadacza rachunku wstiewystawianegadwiadectwa meée zosta
wskazana ¢g¢ lub wszystkie papiery wargoiowe zapisane na tym rachunku.

2. Swiadectwo potwierdza legitymagcilo realizacji uprawniewynikajacych z papieréw wartgiowych wskazanych
w jego tréci, ktore nie s lub nie mog by¢ realizowane wylcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw warto-
sciowych, z wyhczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Art. 10. 1. Swiadectwo zawiera:
1) firme (nazwe), siedzilg i adres wystawiacego oraz numewiadectwa;
2) liczbe papierow wartéciowych;
3) rodzaji kod papieru warciowego;
4) firme (nazwe), siedzilg i adres emitenta;
5) wartg¢ nominalry papieru wartéciowedo;
6) imie i nazwisko lub nazw(firme) i siedzily oraz adres posiadacza rachunku papieréw w@awych;

7) informacg o istniepcych ograniczeniach przenoszenia papieréw Weidavych lub o ustanowionych na nich obci
zeniach;

8) dat i miejsce wystawienidwiadectwa;
9) cel wystawienigwiadectwa;
10) termin wanosci sSwiadectwa,;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawiciwdgadectwo, dotyczce tych samych papieréw wastiowych, byto niewa-
ne albo zostalo zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojapaia— wskazanieze jest to nowy doku-
mentswiadectwa,;

12) podpis osoby upowmionej do wystawienia w imieniu wystawdgpgoswiadectwa, opatrzony piegza wystawiaj-
cego.

1a.Swiadectwo dotyczce, rejestrowanych w depozycie papieréw wéaitmwych zgodnie z art. 5a:

1) hipotecznych listow zastawnych — powinno rovnspetnig wymogi okrdlone w art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1588 oraz z 2016 r. poz. 996);

2) bankowych papieréw wagcowych — powinno réwnie spetnig wymogi okrglone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 12&nz po>%).

2. W odniesieniu do papieréw wastiowych zapisanych na rachunku zbiorczymwadectwo uwaa sk dokument
o tresci wskazanej w ust. 1, spadzony w gzyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku.

3. Dokumentwiadectwa spoemizony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 pkt 1-3, 6, 8, 10, 12 lub ust. 2 jest nie-
wazny.

Art. 10a. 1. W odniesieniu do akcji spotki publicznej z siedzita terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zapisanych
na rachunku zbiorczym, zaseadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w &r§ 206
ustawy z dnia 15 wrZeia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, uaast réwniez dokument o tré&i wskazanej

29 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 128, 559, 978, 1166, 1223, 1260, 1311,
1348, 1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2281 oraz z 2016 r. poz. 615, 904, 996 i 1177.
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w art. 408 §3 tej ustawy, spoeglzony w pzyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku.
Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez Krajowy Depozyt albo przez skidite] Krajowy Depozyt przeka-

zal wykonywanie czynrigi z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, posiadacz tego rachunku powinien
zosta wskazany Krajowemu Depozytowi albo tej spotce przez podmiot prawgdita niego rachunek zbiorczy przed
pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

2. W razie wystawienia dokumentow, o ktérych mowa w ust. 1, posiadacz rachunku zbiorczegprapmsach pod-
stawie wykaz, o ktérym mowa w art. 4087 ustawy z dnia 15 wreia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, i przekazuije
go Krajowemu Depozytowi albo spoice, ktdrej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie éeyrmpakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wterminie ékmeym w tym przepisie. W przypadku gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem Krajowego Depozytu albo spétki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyn-
nosci z zakresu zada o ktdrych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wykaz ten jest przekazywanysradp@twem uczestnika
Krajowego Depozytu lub tej spotki. Sposob i forma spdzenia oraz przekazania tego wykazu powinny odpowiada
wymogom okrélonym zgodnie z art. 50 ust. 4 pkt 7a.

Art. 11. 1. Od chwili wystawienigwiadectwa, papiery war§oiowe w liczbie wskazanej w tei swiadectwa nie mo-
ga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego im@sci albo zwrotuswiadectwa wystawiacemu przed uptywem termi-
nu jego wanosci. Na okres ten wystawigly dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wéetowych na tym
rachunku.

2. W okresie, o ktorym mowa w ust. 1, te same papiery y@oiwe mo@ by¢ wskazane w téei kilku swiadectw,
pod warunkiemze cel wystawienia Kalego zeswiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnyehadectwach
zamieszcza si rowniez, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacp dokonaniu blokady papieréw wastiowych
w zwiazku z wczéniejszym wystawieniem innyciwiadectw.

Art. 12. 1. Utrat waznosci swiadectwa powoduje:
1) uplyw terminu jego wanosci;

2) przeniesienie papierow waftiowych obcgzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika — w przypadau
dectwa dotyczcego tych papieréw warciowych, wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papierow waftiowych w trybie posipowania egzekucyjnego na podstawieebdych przepiséw —
w przypadkuswiadectwa dotyczego papierow warfgiowych obgtych egzekug, wystawionego diznikowi;

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej — w prayeadctwa
dotyczicego akcji objtych przymusowym wykupem;

4)  zniszczenie lub utrataviadectwa.

2. Utrata wanaosci swiadectwa lub zwrogwiadectwa wystawiacemu, dokonany przed uptywem terminu jegawa
nosci, wylacza maliwos¢ realizacji, przy jego zyciu, uprawnienia wynikajpego z celu wystawienia tegoiadectwa.

3. O utracie wznaséci $wiadectwa z przyczyny okénej w ust. 1 pkt 2, 3 lub 3a, wystawionego w celu uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, wystawisj niezwtocznie zawiadamia spotie.

4. W przypadku utraty waosci $wiadectwa z przyczyny okénej w ust. 1 pkt 4, wystawiggy, nazadanie posiada-
cza rachunku zgtoszone przed uplywem terminunegci tego swiadectwa, wystawia nowy dokumefwiadectwa, po
zlozeniu przez posiadacza rachunku pisemneguianiczenia o fakcie posiadantaviadectwa oraz okoliczrdoi jego
zniszczenia lub utraty.

Art. 13. 1. Gswiadczenia woli w zwjzku z dokonywaniem czynga dotyczcych obrotu papierami wagciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na podstawie ustawy oraz innych cayinmgkonywanych w ramach dziatalée
podmiotoéw nadzorowanych w zakresie regulowanym ustamog: by¢ skladane w postaci elektronicznejzgé strony
w umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwizane z czynniziami, o ktérych mowa w ust. 1, mpgy¢ sporadzane w formie dokumentu elek-
tronicznego, jeeli dokumenty te ¢da wsposéb nalgty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane
i zabezpieczone.

3. Giwiadczenie woli ztaone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumenciezamym z czynnéciami, o ktérych
mowa w ust. 2, spetnia wymagania formy pisemnejaaktedy, gdy forma pisemna zostata zastpa pod rygorem nie-
waznosci.

4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okta, w drodze rozpoerizenia, sposéb tworzenia, utrwala-

nia, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumenté@eanych z czynriziami, o ktorych mowa w ust. 1,
z uwzgkdnieniem zapewnienia bezpieéaseva obrotu oraz ochrony intereséw inwestoréw.
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Art. 13a.%9 1. Klienci firm inwestycyjnych wykonagych dziatalnéé, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, mogniesc
do Komisji skarg zwiagzary z przestrzeganiem w zyzku z ¢ dziatalngcia zasad pogpowania okréonych w art. 59
ust. 2 i 3 rozporadzenia 1031/2010.

2. Komisja, udzielajc odpowiedzi na skaggdotyczca sporu o charakterze cywilnoprawnym, informuje skeego
0 pozasgdowych procedurach rozstrzygania sporéw, w tym wskazujéimla sdy polubowne.

3. Do skarg, o ktdrych mowa w ust. 1, nie stosujepszepisow dziatu VIII ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Ko-
deks postpowania administracyjnego (Dz. U. z 2016 r. poz. 23, 868 i 996).

Art. 13b.3Y 1. Komisja przyjmuje zgtoszenia narusdab potencjalnych naruszeprzepiséw ustawy oraz rozpgrz
dzenia 575/2013.

2. Informacje uzyskane w trybie, o ktéorym mowa w ust. 1, w tym informacje, ktére moglybyiwndiadentyfikacg
osoby dokonujcej zgtoszenia oraz osoby, ktorej zarzugansiruszenie, a tak informacja o dokonaniu zgtoszenia mog
by¢ ujawnione tylko:

1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popetienia prgestiva oraz w dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu ta-
kiego zawiadomienia;

2) nazadanie gdu lub prokuratora w zwrku z tocacym st postpowaniem karnym lub pagiowaniem w sprawie
o przestpstwo skarbowe.

DZIAL II
Wtérny obrét instrumentami finansowymi

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

Art. 14. 1. Rynkiem regulowanym, w rozumieniu ustawy, jest dziajajv sposédb staty system obrotu instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewnijajnwestorom powszechny i rowny dgstdo informacji rynko-
wej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentéw finansowych, oraz jednakowe warunki naby-
wania i zbywania tych instrumentéw, zorganizowany i podigyajadzorowi wiéciwego organu na zasadach ckoeych
w przepisach ustawy, jak rowniaiznany przez gestwo czlonkowskie za spetnigly te warunki, i wskazany Komisji
Europejskiej jako rynek regulowany.

2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozungegiek regulowany dziatggy na terytorium innego patwa czton-
kowskiego.

3. Do podmiotu prowadzego zagraniczny rynek regulowany organizago w innym pastwie cztonkowskim alter-
natywny system obrotu stosuje sidpowiednio art. 117a.

Art. 14a. 1. Podmiot prowady zagraniczny rynek regulowany peobez zezwolenia Komisji instalowaa teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne adzenia techniczne umiliwiajace dostp do tego rynku pod-
miotom prowadzcym dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Warunkiem podcia czynndci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanie Komisji przezeiey organ nad-
zoru, ktory udzielit danemu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, o zamiarzes@h.pod]

3. Komisja mae zwréct sie do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o wskazanie uczestnikow rynku, o ktérym
mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 16 rozpdzenia 1287/2006, dziatalfiopodmiotu, o ktérym mowa w ust. 1,
uzyska istotne znaczenie dla funkcjonowania rynku papierow §g@taych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
dla ochrony inwestoréw, Komisja podejmuje wspotgramrganem nadzoru, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia
na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 15. 1. Rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obejmuje:
1) rynek gietdowy;
2) rynek pozagietdowy.

%0 Dodany przez art. 120 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w énika 4.
) Dodany przez art. 72 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w éulita 5.
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3) (uchylony)
2. Rynek regulowany okgny w:
1) ust. 1 pkt 1 — jest organizowany przez sp@kowadzcy gietde;
2) ust. 1 pkt 2 — jest organizowany przez sp@kowadzca rynek pozagietdowy.
3) (uchylony)
3. (uchylony)

Art. 16. 1. Spotka prowadza gield lub spétka prowadca rynek pozagietdowy nie organizowé rynki wyodreb-
nione pod wzgidem rodzaju papieréw wadtowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwni@dzaju ich
emitentow.

2. Spotka prowadca gietld maze, w ramach organizowania rynku gietdowego, wgbdi¢ rynek oficjalnych noto-
wan gieldowych, zwany dalej ,rynkiem oficjalnych notofiiaspetniagcy dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymo-
gow okrélonych dla rynku regulowanego, wymogi dotgce emitentow papierow wastiowych oraz papieréw warto-
sciowych kedacych przedmiotem obrotu na tym rynku.

3. Spotka prowadca gietd lub spoétka prowadca rynek pozagietdowy nie organizowa alternatywny system
obrotu. Do spéiki prowadzej rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, stoswdmwiednio
art. 78, art. 78a, art. 8la—81g i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 — w zakresie
w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt Slakgewarunki techniczne i organizacyjne wymagane do
prowadzenia dziatalrioi.

4. Spotka prowada gield lub spotka prowadra rynek pozagietdowy jest obawana zawiadoni Komisje
0 zamiarze organizowania alternatywnego systemu obrotu co najmniej na 30 dni przed¢oimpooryanizowania tego
systemu. Zawiadomienie powinno zawiemformacje potwierdzape spetienie przez spotlke warunkéw organizowania
alternatywnego systemu obrotu.

Art. 17. 1% Minister wiaciwy do spraw instytuciji finansowych okte, w drodze rozpoegizenia:
1) szczegdtowe warunki, jakie musi spetniginek regulowany oraz platforma aukcyjna,

2) szczegotowe warunki, jakie musi spetniginek oficjalnych notowaoraz emitenci papieréw wadmowych dopusz-
czonych do obrotu na tym rynku

— przy uwzgtdnieniu koniecznéci zapewnienia bezpiecistwa obrotu oraz ochrony intereséw inwestorow uczesinicz

cych w obrocie na tym rynku, w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 17—-20 i art. 27—37aczgmiaz1287/2006,

a w odniesieniu do platformy aukcyjnej rowhizapewnienia bezpieczstwa przebiegu aukcji na prowadzonej platfor-

mie aukcyjnej oraz ochrony intereséw uczestnikow aukcji, w zakresie nieuregulowanym art. 4-21, art. 30-32, art. 35,
art. 38, art. 39, art. 41, art. 42, art. 44-58 i art. 60—64 roggpenia 1031/2010, z uwzglnieniem zagwarantowania
warunkéw prowadzenia aukcji analogicznych jak przewidzianych dla rynku regulowanego.

2. Komisja przekazuje Europejskiemu tllpwi Nadzoru Gietd i Papierow Wagmowych oraz organom nadzoru
nad rynkami regulowanymi w innych figtwach cztonkowskich listrynkéw regulowanych prowadzonych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 18. 1. Spotka prowadga gietd oraz spotka prowadza rynek pozagietdowy zapewnia:

1) koncentragj poday i popytu na instrumenty finansowegdace przedmiotem obrotu na danym rynku, w celu ksztat-
towania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakciji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi,gkpdzedmiotem obro-
tu na danym rynku organizowanym przezspotie, w tym — w przypadku organizowania obrotu akcjami — w sposob
i w zakresie okrdonym w art. 12, art. 13, art. 17—20 oraz art. 27—32 rozplaenia 1287/2006.

la. Spotka prowadza gield oraz spétka prowadeza rynek pozagietdowy zapewnia sprawny i prawidiowy rozra-
chunek oraz rozliczanie transakcji zawartych na rynku regulowanym prowadzonymepspék, przez zawarcie umowy
z podmiotem uprawnionym do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakciji.

%2 W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wénitkuos.
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1b. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji powinienéspagaujace wa-
runki:

1) wykorzystywé rozwiazania zapewnigge sprawne i prawidiowe wykonywanie powierzonych mu cz$einev tym
spetnig warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozrachunku lub roglitaasakcji;

2) zapewnid wykonywanie powierzonych mu czynimd w sSposOb niezagtajacy bezpieczéstwu obrotu
i nienaruszajcy intereséw uczestnikdéw tego obrotu.

1c. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spetniania warunkéw technicznyzh,siwaa spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyioha zakresu zadia o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spoétki prowadzej izke rozrachunkow — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyiona zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 1 i 3, oraz spoiki prowadeej izl rozliczeniovs — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

2. Spoétka prowadgca gield oraz spotka prowadza rynek pozagietdowy upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny
sprzeday dla akcji dopuszczonych do obrotu na danej gietdzie lub na danym rynku pozagietdowym, ze wskazaniem }
nego wolumenu zleéedla kadego z pozioméw cenowych zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 redpemia
1287/2006.

2a. Informacje, o ktérych mowa w ust. 23 spowszechniane niezwlocznie wagiu normalnych godzin handlu
w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozpaydzenia 1287/2006.

2b. Komisja mae zwolnt spotie prowadaca gietde lub spotle prowadaca rynek pozagietdowy, na wniosek tej
spoiki, z obowazku upowszechniania informacji, o ktorych mowa w ust. Z&ljgest to uzasadnione ze wedl na przyg-
ty spos6b organizowania obrotu albo rodzaj lub wiglkadecey, zgodnie z art. 18 rozpardzenia 1287/2006. Komisja
moze réwnie zwolni¢ spotle prowadaca gietde lub spotke prowadaca rynek pozagietdowy z obowzku upowszechnia-
nia informacji, o ktérych mowa w ust. 2, w odniesieniu do Zlet® dug skak w poréwnaniu ze standardewielkoscia
rynkowa dla danych akcji w rozumieniu art. 20 rozpgizenia 1287/2006.

2c. Spotka prowadza gield oraz spoétka prowadea rynek pozagietdowy upowszechnia w odniesieniu do zawiera-
nych na danym rynku transakcji, ktérych przedmiotgnalscje dopuszczone do obrotu na danej gietdzie lub na danym
rynku pozagietdowym, dane obejmacg cer, wielkos¢ oraz czas zawarcia k@ej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29,
art. 30 i art. 32 rozpogrlzenia 1287/2006. Upowszechnienie informaciji ¢gage niezwlocznie po zawarciu transakciji.

2d. Komisja mae udzielé spéice prowadcej gietd: lub spotce prowadzej rynek pozagietdowy, na wniosek tej
spotki, zgody na odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ustzéltjgst to uzasadnione ze wedu
na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozpgizenia 1287/2006, ze wzglu na wielkd¢ transakcji.

2e. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktorej mowa w ust. 2d, spo6tka preeadietd lub spotka prowadca rynek
pozagietdowy dajcza zasady, na jakichetizie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa
w ust. 2¢, po uzyskaniu zgody Komisji.

2f. Spotka prowadgca gietd oraz spotka prowadza rynek pozagietldowy po uzyskaniu zgody, o ktérej mowa
w ust. 2d, jest obowrana upowszechhizasady, na jakiche¢dzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacii,
o ktorych mowa w ust. 2c.

3. (uchylony)

Art. 19. 1. Jeeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartéciowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mdiy¢ przedmiotem obrotu na rynku regulo-
wanym wyhcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzgdaa podstawie tej oferty, z vagkiem oferty publicznej,
o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 ustawy o ofercie publicznej, wymagdrpctwa firmy inwesty-
cyjnej;

3) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb nabycia instrumentow pochodnych inkgrypchiujprawnie-
nie do nabycia papieréw wagmowych okrdlonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jeli propozycja skierowana jest do co naj-

mniej 150 oséb lub do nieoznaczonego adresatage nbg¢ dokonywane wycznie na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu;

4) instrumenty pochodne inkorpogag uprawnienie do nabycia papierow wéctowych okrélonych w art. 3 pkt 1
lit. a, mog by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposételijpropozycja skierowana
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jest do co najmniej 150 oséb lub do nieoznaczonego adresasazmgtw przypadku gdy te papiery watmwe %
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

5)*) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie mbgé papiery wartéciowe emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania typu otwartego, z uwgdhieniem rozporgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia
17 grudnia 2013 r. uzupetnigiego dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regu-
lacyjnych standardéw technicznychzfaych okréleniu typow zaradzapcych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne foindusze inwestycyjne zamkté, fundusze wpisane do
rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne fundusze inwesty-
cyjne z siedzib w paistwach ldacych strom umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne
spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

6)*> przedmiotem obrotu wytznie na rynku regulowanym mopdy¢ papiery wartéciowe emitowane przez fundusze
wpisane do rejestru, o ktdrym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

23 Transakcja, ktérej przedmiotem jest nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych lub ktéra prowadzi do po-
wstania takich instrumentow, nie stanowi gry ani zakltadu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny, ani gry losowej lub zakladu wzajemnego w rozumieniu przepiséw o grach hazardowych, reliwet je
wedtug wyrgnej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste spetnienie wzajeméwiddcze jest wyhczone, a tylko jedna
ze stron jest obowkana zaptacirdznicg miedzy uméwion cery sprzeday a cem rynkowa w czasie wykonania umowy.

Art. 20. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpigsteo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagry interes
inwestorow, spotka prowadea rynek regulowany, nadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczcie notowa wskazanymi przez Komisjpapierami wartéciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na
okres nie dhaszy niz 10 dni.

2. W przypadku gdy obrot okdlenymi papierami wartciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest doko-
nywany w okolicznéciach wskazujcych na maliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczastwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorGdaaie Komisji, spotka prowadea rynek
regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres ngzyhiz miesic.

3. Nazgdanie Komisji, spotka prowadea rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Kemepiery
wartasciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagresposob istotny prawidtowemu funk-
cjonowaniu rynku regulowanego lub bezpiget®u obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwesto-
row.

4.7adanie, o ktbrym mowa w ust. 1-3, powinno wskazyszczegotowe przyczyny, ktére je uzasadniaj

4a. Spotka prowadea rynek regulowany, na wniosek emitentazenaawiest obr6t danymi papierami waggcio-
wymi lub powgzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego do-
stepu do informacji.

4b. Spotka prowadza rynek regulowany nie podiaé decyzg o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wécio-
wych lub instrumentéw finansowych niglicych papierami wart@iowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te
przestaly spetntawarunki obowazujace na tym rynku, pod warunkierg nie spowoduje to znagzego naruszenia intere-
sOw inwestorow lub zaggenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Spoétka prowsadzrynek regulowany niezwtocznie
informuje Komisg o podgciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu.

4c. Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym w infigtwi@acztonkow-
skim informacji o wysfpieniu przez ten organzadaniem wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotulokrego
instrumentu finansowego, wysluje do spotek prowadeych rynek regulowany oraz podmiotow organmieych alterna-
tywny system obrotu zagdaniem odpowiednio wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finan-
sowego, o ile nie spowoduje to znaozgo naruszenia intereséw inwestorow ani nie zagrozi bezpsrezeobrotu.

5. Spotka prowadra rynek regulowany przekazuje niezwiocznie do publicznej wiaélimea pdrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, infermacjtrzymaniu, zawieszeniu
lub wykluczeniu z obrotu okénych papieréw wart@iowych lub instrumentéw finansowych niglacych papierami
wartosciowymi. Przepisy art. 19 ustawy o ofercie publicznej stosgjedpowiednio.

3 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wsnikuol 1.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wénikuo5.
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5a. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadéchdnformacg o wyshpieniu zzadaniem, o ktorym mowa
w ust. 1-3, oraz przekazuje Europejskiemu Urgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Wasowych i organom nadzoru nad
rynkami regulowanymi w innych patwach cztonkowskich.

5b. Komisja niezwlocznie przekazuje informgap ktérej mowa w ust. 4b, organom nadzoru nad rynkami regulowa-
nymi w innych pastwach cztonkowskich.

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowedsvniez przedmiotem alternatywnego systemu obrotu, organiza-
tor tego systemu po powgziu informacji opublikowanej zgodnie z ust. 5 jest obany podj¢ dziatania majce na celu
wypetnienie w odniesieniu do tych instrumentow finansowagttania Komisji, o ktérym mowa w ust. 1, 2 lub 3.

7. Spotka prowadga rynek regulowany nie ponosi oplat za czyenoagencji informacyjnej wynikage
z przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

8.3 W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, o ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaran-
towania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996), spotka prowadea rynek regulowa-
ny wyklucza z obrotu wskazane we wniosku papiery war&ziowe lub inne instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaran-
towania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji, spétka prowadgca rynek regulowany zawiesza obrot
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi objetymi tym wnioskiem na okres wskazany
we wniosku.

Art. 20a.%9 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpigst@o przebiegu aukcji ptiodniowymi kontraktami termi-
nowymi typu future lub zagemny jest interes uczestnikdw rynku, spoétka prowsadzplatforng aukcyjra, na zadanie
Komisji, uniewania aukcg.

2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniémiana na podstawie ust. 1, wolumen uprawrde sprzedania na aukcji
jest rozdzielany na zasadach akwaych w art. 32 ust. 5 rozpadzenia 1031/2010.

3. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno wskaz§wsaczegotowe przyczyny, ktére je uzasadniaj

4. Spotka prowadca platforng aukcyjry przekazuje niezwiocznie do publicznej wiaddrip za pdrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacjiewanieniu aukcji
i rozdzieleniu wolumenu uprawnrialo sprzedania zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 2.

5. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadéananformacg o wystpieniu zzadaniem, o ktérym mowa
w ust. 1, oraz informagjo sposobie podziatu wolumenu uprawn@® sprzedania na aukcji, o ktébrym mowa w ust. 2.

6. Spotka prowadra platforng aukcyjra nie ponosi optat za czyném agencji informacyjnej wynikage
z przekazywania informacji, o ktérej mowa w ust. 4.

Rozdziat 2
Rynek regulowany

Oddziat 1
Rynek gietdowy
Art. 21. 1. Gielda mae by prowadzona wyicznie przez spotkakcyjm.

23" Przedmiotem dziatalsoi spotki prowadgcej gield: moze by wytacznie prowadzenie gieldy, organizowanie
alternatywnego systemu obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie innej dziatalpakresie organizo-
wania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziaténawigzanej z tym obrotem, z zastéemiem ust. 3 i 3a.

3. Spotka prowadca gietd moze prowadzt dziatalngé w zakresie edukaciji, promocji iinformacji z@anej
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3a. Spotka prowadea gietd, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, teorganizowé obrét towarami gietdowymi
w rozumieniu ustawy z dnia 26 fmziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 719, 831 i 904). Do

%) Dodany przez art. 359 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w énika 6.
%) Dodany przez art. 120 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w énika 4.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa wénikuos.
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spotki prowadzcej gietd:, ktdra organizuje obrot towarami gietdowymi, oraz do tego obrotu stosujedpowiednio
przepisy ustawy z dnia 26 fziernika 2000 r. o gieldach towarowych dotaz gietdy towarowej, z wytzeniem art. 5
ust. 2 i ust. 5-7, art. 6-8, art. 9 ust. 1 i art. 12 tej ustawy.

3b. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, spétka proyeadgietd dolcza regulamin obrotu towarami giet-
dowymi, do ktérego stosujeesart. 11 ustawy z dnia 26 frdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. Gudtej zmianie
regulaminu obrotu towarami gietfdowymi spétka prowgdegietd informuje Komisg.

3c. Komisja mae, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, albo
od dnia otrzymania informacji o zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi, &gipsteciw wobec rozpo¢zia
organizowania przez spatprowadacy gietde obrotu towarami gietdowymi albo jego kontynuowaniageJemogtoby to
naruszy bezpieczastwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

4. (uchylony)

5. Spotka prowadga gietd ma wyhczne prawo zamieszczania w firmie spétki wyrazéw ,gietda instrumentow
finansowych” lub, w przypadku gdy organizuje obrét papierami Weidavymi, wyrazow ,gietda papieréw wagtiowych”.

6. (uchylony)
7. Kapitat wtasny spétki prowadeej gietd wynosi co najmniej 10 000 000 zt.
Art. 22. 1. Akcje spoiki prowadcej gietldt mog by¢ wytacznie imienne.

2. Akcje spotki prowadzcej gietld: mogs nabywa wytacznie Skarb PRestwa, firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, zagdzapcy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowaddziataind¢ na
podstawie zezwolenia, zaktady ubezpig;zBowszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papierowseiargch
notowanych na tej gieldzi® Za zgod Komisji akcje spétki prowadgej gield: mogs nabywa inne krajowe
i zagraniczne osoby prawne.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje wi przypadku, gdy:
1) spoika prowadca gietd jest spotlg publiczry;
2) przedmiotem obrotu na gietdzie prowadzonej przez dpatic nie % papiery wartéciowe.

4. Spotka prowadica gietd niezwltocznie po uzyskaniu zezwolenia na prowadzenie gietdy jest gtanwi podéado
publicznej wiadoméci liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania
— w przypadku 0s6b fizycznych,
2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby
— w przypadku oséb prawnych i jednostek nieposisyah osobowgci prawnej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegoélnych akcjonariuszy akcji oraz vagggaj z nich udzialu w ogélnej liczbie
gtosow oraz w kapitale zaktadowym spétki prowgchg gietc:.

5. Obowagzek, o ktdrym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy possagiah akcje w liczbie uprawnigej do wyko-
nywania co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw lub starmej co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki provyady
gielce.

6. W przypadku zmiany danych zawartych raid, o ktorej mowa w ust. 4, spotka prowack gield niezwtocznie
podaje tré¢ tych zmian do publicznej wiadorém.

Art. 23. (uchylony)

Art. 24. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar beggalniego lub pg&redniego nabycia lub ofgjia akcji spotki
prowadzcej gietd w liczbie:

1) stanowicej co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego lub

%) zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa émidridL.
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2) powodujcej osagniecie lub przekroczenie 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33% lub 50% ogdinej liczby gtoséw lub kapi-
tatlu zakladowego

— przy czym posiadanie akcji spotki prowadej gietdt przez podmioty pozostgje w tej samej grupie kapitatowej ukea
sig za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez pérednie nabycie akcji spotki prowagtz] gield: rozumie st nabycie lub olgcie akcji lub udziatéw pod-
miotu posiadajcego bezpgednio lub pérednio akcje spotki prowadeej gietd:, jezeli w wyniku nabycia lub olfia
dojdzie do osigniecia lub przekroczenia 50% ogdlnej liczby gtosow lub 50% kapitatu zakladowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanegosbedpiego lub pg&redniego nabycia lub
objecia akcji spotki prowadicej gietd: w liczbie nabycia w terminie 3 miesy od dnia dokonania zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot zamiazanaby lub obp¢ akcje spoétki prowadcej gietde mogtby
wywierat niekorzystny wptyw na prawidtowe i stabilne zgidzanie gield. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisja
maoze wyznaczy termin, w cigu ktérego nabycie lub odgjie akcji spotki prowadzcej gietd: moze zosté dokonane.

3a. Nabycie lub obfie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomienigemasipic:
1) po uptywie terminu, o ktbrym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przezckadinas;

2) w terminie wyznaczonym przez Komgisj w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Kanmigjyznaczenia termi-
nu, w cagu ktérego nabycie lub ofgjie akcji spotki prowadce] gietd: maze zosté dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji spotki prowack gietd nabytych lub olgtych bez zawiadomienia Komisji,
po dokonaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przez Komisj
sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Ken@sminu, w ktérym nabycie lub aofgjie akcji mae zosté do-
konane, jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabyw@ym akcje spotki prowadzeej gietd: jest zagraniczna firma inwestycyjna,
bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubezpfepesiadajcy zezwolenie na prowadzenie dziatdiciovydane przez
wiasciwy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego, Komisja zaga opinii o tym podmiocie od organu nadzoru,
ktory udzielit mu zezwolenia na prowadzenie dziatétno

6. Przepis ust. 5 stosuje sidpowiednio w przypadku gdy podmiotem nabyegin akcje spotki prowadeej gietd
jest podmiot dominacy wobec podmiotu, o ktorym mowa wust. 5, lub podmiot wywiesajznaczny wplyw
w rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktérym mowa w ust. 5za talprzypadku jeeli w wyniku pagredniego nabycia
podmiot, ktérego akcjeasprzedmiotem nabycia, statbyegpodmiotem zatinym od nabywcy albo podmiotem, na ktory
nabywca zacznie wywie¢anaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

739 Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca zamierzaiataby
udziat w kapitale zaktadowym oraz liczlgtoséw, jalg nabywca osignie na walnym zgromadzeniu, oraz skladane pod
rygorem odpowiedzialrigi karnej dwiadczenie arddle pochodzeni&rodkéw piengznych przeznaczonych na zagtaga
obejmowane lub nabywane akcje spotki proveaey gietd:. Sktadajcy oswiadczenie jest obowzany do zawarcia w nim
klauzuli nastpujacej tresci: ,Jestemswiadomy odpowiedzialniei karnej za zteenie fatszywego swiadczenia.”. Klauzula
ta zastpuje pouczenie organu o odpowiedziglrikarnej za skladanie fatlszywych ze#na

8. Niezgtoszenie przez Komgsgprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, oznacza ggadhabycie akcji spot-
ki prowadzcej gietdt, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 25. 1. Z zastrzeeniem ust. 4, prowadzenie gietldy wymaga zezwolenia, ktére wydaje minisfenwytalo spraw
instytucji finansowych, na wniosek zainteresowanego, zaopiniowany przez Komisj

2. W celu uzyskania zezwolenia spoétka sktada Zaggimictwem Komisji wniosek zawietgy:
1) firme oraz siedzib spoiki;

2) dane osobowe cztonkéw zadn | rady nadzorczej spotki prowagtej gietdt, zwanych dalej odpowiednio ,zajdem
gietdy” i ,rada gietdy”, oraz innych osob, ktére odpowiaglaia rozpocgcie dziatalndci gietdy lub keda nia kiero-
wag;

3) przewidywan wysoka¢ srodkdw wiasnych i kredytow, przeznacaama uruchomienie gietdy, oraz oklenie sposo-
bu finansowania dziatalsoi;

4) dane o wysolkii i strukturze kapitatlu wlasnego orazdtach jego pochodzenia;

%) zdanie drugie i trzecie dodane przez art. 72 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa ¥nian®.
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5) wskazanie podmiotu lub podmiotéw, ktorgdip dokonywa, na podstawie umowy ze spéjkkozliczenia oraz rozra-
chunku transakcji zawieranych na gieldzie prowadzonej przezespdkz zasad, na jakich madgiokonywany roz-
rachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub podmioty;

6) dane o przewidywanej lokalizacji gietdy ordmdkach technicznych umiliwiajacych funkcjonowanie gietdy,
w szczegOInéci zapewniaicych stad tacznads¢ z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 5;

7) zobowjzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziatainma danej gietdzie;

8) liste akcjonariuszy spotki posiadaych akcje uprawniage do wykonywania co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
lub stanowicych co najmniej 5% kapitalu zaktadowego spéiki ze wskazaniem posiadanych przez nich udziatow
w 0g0lnej liczbie glosow oraz w kapitale zaktadowym spotki.

3.9 Do wniosku nalgy dokczy¢ statut spotki, regulamin gietdy, procedyrzeciwdziatania i ujawniania przypad-
kéw manipulacji oraz anakzekonomiczno-finansoavmazliwosci prowadzenia gietdy. W przypadku gdy spoétka zamierza
rowniez organizowa alternatywny system obrotu, do wniosku agldolczy¢ rowniez regulamin tego systemu.

4. W przypadku stwierdzenia brakéw formalnych Komisja wydaje deoyppzostawieniu wniosku bez rozpoznania.

5. Wydajc zezwolenie, minister wdaiwy do spraw instytucji finansowych zatwierdza statut spotki i regulamin gietdy.

Art. 25a. 1. W sktad zargdu gietdy powinny wchodziosoby posiadage wyksztatcenie wasze, co najmniej trzylet-
ni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz nieposzlakgwainic w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

2. W przypadku gdy spotka prowagta gietd organizuje alternatywny system obrotu, warunki, o ktérych mowa
w ust. 1, powinny spetndaosoby kieruice 4 dziatalngcia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje @i przypadku, gdy organizowaniem alternatywnego systemu obrotuakizioinko-
wie zaradu gietdy.

Art. 25b. 1. Zezwolenie na prowadzenie gietdy uprawnia sp@ifowadzca gielde do instalowania na terytorium
innego pastwa czlonkowskiego systemow informatycznych gdea technicznych, umdiwiajacych dosgp do gietdy
podmiotom prowadicym dziatalné¢ na terytorium innego patwa cztonkowskiego.

2. Spotka prowadrca gield jest obowszana zawiadomiKomisje o zamiarze podgia czynndci, o ktérych mowa
w ust. 1.

3. Komisja przekazuje informagjo ktérej mowa w ust. 2, w terminie migsa wtaciwemu organowi nadzoru innego
paistwa czlonkowskiego, na terytorium ktérego czydmokreslone w ust. 1 majby¢ podgte.

Art. 26. Minister wiagciwy do spraw instytucji finansowych odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie gietdy, je-
zeli z analizy wniosku i datzonych do niego dokumentow wynikée podmiot wysipujacy z wnioskiem nie zapewni
prowadzenia dziatalei w spos6b niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu instrumentami finansowymi lub naleie za-
bezpieczajcy interesy uczestnikow tego obrotu.

Art. 27. 1. Dokonanie zmian w skladzie zadrn gieldy wymaga zgody Komisji, udzielanej na wniosek organu
uprawnionego do powotywania i odwotywania cztonkéw zdwzgieldy. Komisja odmawia udzielenia zgodyzegk pro-
ponowane zmiany nie zapewnigprowadzenia dziataldoi w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu papierami
wartasciowymi lub naleycie zabezpieczagy interesy uczestnikdw tego obrotu.

2. Zamiar zawarcia przez spétrowadaca gietde umowy skutkujcej zmiar podmiotu dokonujcego rozrachunku
lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku gietdowyie rpowierzy dokonywanie rozrachunku za-
wieranych przez niego transakcji podmiotowi innemal ten, ktéry na podstawie umowy ze sppfkrowadacs gietde
dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku. Zamiar powierzenia dokonywania rozrachunku wymaga za-
wiadomienia Komisiji.

4. Komisja w terminie 3 miesty od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza sprzeciw wobec planowanego zawarcia
umowy skutkuacej zmiara podmiotu dokonujcego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec planowanego powie-
rzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi inneragem, ktdry na podstawie umowy ze spofkowadaca
gietde dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na rynku gietdowym, w przypadku gdy podmiot, z ktérym tha zosta
zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b.

0 W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa wénitkoos.
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5. W przypadku gdy podmiot dokomuay rozrachunku lub rozliczania transakcji nie spetnia warunkoéw, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja vr& w drodze decyzji, nakazapotce prowadce] gield: rozwigzanie umowy zawartej
z tym podmiotem. Komisja nie wyznaczy§ termin, w cigu ktdrego rozwazanie umowy powinno zostalokonane.

6. W przypadku gdy podmiot, ktbremu podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku gietdowym powierzyt
dokonywanie rozrachunku transakcji, nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b, Komesjavrdmdze
decyzji, nakaz&zmiarg podmiotu dokonuicego rozrachunku transakcji. Komisja zeovyznaczy termin, w cagu ktére-
go zmiana podmiotu powinna zos@okonana.

Art. 28. 1. Rada gieldy, na wniosek zadn gieldy, uchwala regulamin gietdy, a takzmiany tego regulaminu.
2. Regulamin gieldy okéa w szczegdlnéei:

1) kryteria i warunki dopuszczania papieréw wéetowych i innych instrumentéw finansowych do obrotu na poszcze-
golnych rynkach gieldowych, wtym papieréw wadiowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
w innym pastwie cztonkowskim;

2) sposob i tryb rozstrzygania sporéw dotymzh przebiegu transakcji gietdowych;
3) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie;
4) poradek obrotu papierami wagciowymi i innymi instrumentami finansowymi na gietdzie;

5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowania papierovicievieh i innych instrumentéw finan-
sowych na gieldzie;

6) sposob ustalania i ogtaszania kurséw;

7) dni sesyjne i godziny ses;ji;

8) zasady anulowania transakcj;

9) sposob klasyfikowania papieréw waxmwych i innych instrumentéw finansowych notowanych na gietdzie;
10) system informacyjny gietdy;

11) wysokd¢ statej optaty rocznej za korzystanie zaazen gietdy;

12) wysokd¢ optat transakecyjnych i sposoby ich naliczania;

13) obowazki informacyjne emitentéw papieréw wastiowych dopuszczonych do obrotu wyZnie na rynku gietdo-
wym nieledacym rynkiem oficjalnych notowa gieldowych, a take warunki uznania informacji za réwnoime
informacjom bigacym i okresowym, w przypadku emitentéw z siedzib paistwie nielgdagcym paistwem czlon-
kowskim, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jestgpaem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie
publicznej — w zakresie okilenym w art. 61 tej ustawy;

14) sposOb pogpowania w przypadku naruszenia przez emitentdw olmkdiv informacyjnych okrdonych
w regulaminie;

15) postanowienia skyce przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw manipulacji, o ktérej mowa w art. 39.
16) (uchylonyf?
17) (uchylonyf?

3. Regulamin gietdy me okréla¢ dodatkowe warunki dopuszczania papieréw wartwych do obrotu stosowane
wytacznie w celu ochrony interesu inwestorow. W takim przypadku podmiot siggdaniosek o dopuszczenie danych
papierow wartéciowych do obrotu powinien zost@owiadomiony o tych warunkach przed jegozetdiem.

Art. 29. 1. Dokonywanie zmian w statucie spoétki prowgetg gietd i regulaminie gietdy wymaga zgody Komisiji.
Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie i regulamigie pf@ponowane zmiany sprzeczne
z przepisami prawa lub mogtyby naruéhezpieczéstwo obrotu.

2. Spotka prowadca gietd jest obowazana informowé Komisje o wszelkich zmianach danych, o ktérych mowa
w art. 25 ust. 2.

“D Przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w oghiku 3.
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3. Spoétka prowadga gield udostpnia uczestnikom obrotu regulamin gietdy i jego zmiany oraz inne ustanowione
przez spotls regulacje obowzujgce na prowadzonym przezamynku, co najmniej na 2 tygodnie przed dniem ichSuiej
w zycie.

Art. 29a.*? 1. Spotka prowadga gield, ktéra prowadzi obrét w zakresie instrumentéw pochodnych, ktérych cena
zalery bezpdrednio lub pérednio od ceny lub wargoi uprawnié do emisji, mae, za zezwoleniem Komisji, prowadzi
platforne aukcyjra, na ktérej jest prowadzona sprzedaeciodniowych kontraktow terminowych typu future, o ile po
uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2dpepiar2031/2010 oraz
zostata wpisana do wykazu, o ktorym mowa wgZahiku Il tego rozporadzenia.

2. Spoétka prowadgca gield, ktora organizuje obrot towarami gietdowymi, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3a, mo
za zezwoleniem Komisji, prowadzplatforme aukcyjry, na ktorej prowadzona jest sprzedvudniowych kontraktow na
rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 luly-2 rozporz
dzenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do wykazu, o ktérym mowaeezdiali |1l tego rozporgdzenia.

3. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, zawiera:
1) wskazanie osob, ktéredn kierowa dziatalngcia w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej;

2) wskazanie rodzajéw produktow, ktoredhp sprzedawane na aukcjach organizowanych w ramach prowadzenia plat-
formy aukcyjnej;

3) opis warunkow technicznych i organizacyjnych prowadzenia platformy aukcyjnej;
4) opis zasad zagdzania ryzykiem zwizanym z prowadzeniem platformy aukcyjnej;

5) opis zasad okflnia algorytmu ustalagego kolejné¢ ofert, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2 rozpgizenia
1031/2010;

6) zasady okrdania metodyki, o ktérej mowa w art. 7 ust. 6 rozpdeenia 1031/2010;

7) wskazanie podmiotéw uprawnionych dwiadczenia ustug rozliczenia i rozrachunku, ktorglagbdokonywa, na
podstawie umowy ze spékczynndci zwigzanych z ptatnéciami i dostarczaniem uprawiielo emisji sprzedawa-
nych na aukcjach organizowanych przez platfpaukcyjry oraz zarzdzaniem wnoszonych zabezpiegze

8) wskazanie zasad dziatania zméanych z platn@iami, dostarczaniem uprawniglo emisji i zargdzaniem wnoszo-
nych zabezpiecze wynikajgcych z umow, o ktérych mowa w pkt 7;

9) analiz ekonomiczno-finansoavmazliwosci prowadzenia platformy aukcyjnej w okresie kolejnych 3 lat od dnia roz-
poczcia prowadzenia dziatalgoi platformy aukcyjne;j.

4. Do wniosku dajcza s¢:
1) szczegoétowe zasady organizowania aukcji;
2) regulamin zargzania konfliktami interesow;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1 redgerda 1031/2010, oraz
innych informacji stanowicych tajemni¢ zawodovy;

4)  wewretrzng procedu¢ w zakresie przeciwdziatania praniu pigdey oraz finansowaniu terroryzmu;

5) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji ¢teanej, o ktérej mowa w art. 37
lit. a rozporadzenia 1031/2010;

6) procedug przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji lub manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37
lit. b rozporadzenia 1031/2010.

5. Osoby kierujce dziatalnécia w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej powinny spéhmiarunki, o ktérych
mowa w art. 25a ust.1.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje, gezeli prowadzeniem platformy aukcyjnej kiegugzionkowie zarzdu gietdy.

7. W celu ustalenia przestrzegania wymogow, g&rgich w rozporadzeniu 1031/2010 natonych na prowadge-
go platforne aukcyjra, Komisja mae zadat od spotki prowadzcej gietd: przedstawienia innych informacji i dokumentéw
dotyczicych prowadzenia platformy aukcyjnejrriawarte we wniosku.

2 Dodany przez art. 120 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa w éuika 4.
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8. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej w terminieg2yrodsiinia jego
zlozenia.

9. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzilg oraz adres spotki prowagizj platforng aukcyjry;
2) wskazanie czynnioi, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;

3) termin rozpocgia prowadzenia platformy aukcyjnej, nie ziay niz 12 miesgcy od dnia, w ktérym decyzja
0 udzieleniu zezwolenia statg sistateczna.

10. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjredj,Zdreci wniosku, zadczo-
nych do wniosku dokumentéw i informac;ji lub informacji i dokumentéw przedstawionychdamie Komisji wynikaze
spotka prowadga gietd nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej w sposob zgodny z przepisami prawa lub nie
zapewni prowadzenia dziataw w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu na tej platformie oraz nateie zabez-
pieczajcy interesy uczestnikéw aukciji.

Art. 29b.% 1. Prowadzenie platformy aukcyjnej odbywa sa zasadach okilenych w rozporadzeniu 1031/2010,
przepisach niniejszej ustawy oraz ustanowionych przez gpotiwadacy gielde szczegotowych zasadach organizowania
aukgciji.

2. Szczegotowe zasady organizowania aukcji w szczegmlokreslaja:
1) produkty, ktore &da sprzedawane na aukcjach;
2) zasady ustalania i publikacji dat i godzin aukciji;
3) zasady ustalania i publikacji kalendarza aukciji;
4) zasady przeprowadzania aukciji;
5) format ofert sktadanych na aukcji oraz sposéb ich sktadania;
6) wymagania, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 lit. e i f rozgdeenia 1031/2010;
7) tryb wprowadzaniarodkéw zaradczych, o ktérych mowa w art. 57 rozpdzenia 1031/2010;

8) rodzaje dokumentow i informacji wymaganych dla dokonania oceny spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 19
ust. 3 rozporadzenia 1031/2010;

9) zasady rozpatrywania wnioskow o dopuszczenie do skladania ofert;
10) tryb i warunki odmowy udzielenia, cofoia lub zawieszenia dopuszczenia do skladania ofert;
11) rodzaje alternatywnych rdovosci dostpu do aukcji;

12) tryb i warunki przeprowadzenia kontroli podmiotéw uprawnionych do Bezgoiego skladania ofert na aukcjach,
o ktérych mowa w rozpogzizeniu 1031/2010;

13) rodzaje kar, ktére maghy¢ stosowane wobec podmiotdw uprawnionych do b&zgimiego sktadania ofert na au-
kcjach, naruszagych obowizki zwigzane z uczestnictwem w aukcji;

14) sposob przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji lub manipulacji na rynku w rozumieniu art. 37 lit. b
rozporzdzenia 1031/2010;

15) sposob przeciwdziatania praniu piglsiy oraz finansowaniu terroryzmu;
16) sposob i tryb pozadowego rozstrzygania sporéw dotycgch przebiegu aukcji;
17) struktug i wysokas¢ optat.

Art. 30. 1. Przewodniccy Komisji lub osoba przez niego upawé@ona ma prawo:

1) wstpu do siedziby i do lokalu spoétki prowagej gietd: celem wgidu do ksig, dokumentdw iinnych raikéw
informaciji;
2) uczestnicz§w posiedzeniach rady gietdy oraz w walnych zgromadzeniach.
2. Nazadanie Przewodniegzego Komisji lub osoby przez niego upanimnej, osoby uprawnione do reprezentowa-
nia spotki prowadgcej gietd lub wchodzace w sklad jej organéw zagdzapcych i nadzorczych albo pozosfeg z 4
spotig w stosunku pracyasobowizane do niezwtocznego spgdzenia i przekazania, na koszt spotki, kopii dokumentéw
i innych nénikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych smyga.
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3. Obowagzek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa rowmg biegtym rewidencie oraz osobach uprawnionych do re-
prezentowania podmiotu uprawnionego do badania sprawofidansowych lub pozostgych ztym podmiotem
w stosunku pracy — w zakresie dotycym czynndci podejmowanych przez te osoby lub podmiot, wazWii z badaniem
sprawozda finansowych spotki prowadzej gietdt lub swiadczeniem na rzecz spotki prowadej gield innych ustug
wymienionych w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ichggimeonzodmiotach upraw-
nionych do badania sprawozdéinansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000). Nie narusza to
obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 59 tej ustawy.

4. Na pisemnegadanie Komisji zargd spétki prowadgcej gietdt jest obowazany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Kamisporzidku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obawkow, o ktorych mowa w ust. 4, dadania Komisji stosuje siodpowiednio
przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 wrza 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja mae nakazé radzie gieldy niezwtoczne pagje, jednak nie piniej niz w terminie 10 dni roboczych,
uchwatly w okrélonej sprawie.

7. Komisja mae zaskaty¢ do sdu uchwa¢ walnego zgromadzenia lub rady gietdy, w terminie 30 dni od dnia po-
wziecia wiadomdci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenieefeuchwata narusza przepisy prawa, postanowie-
nia statutu, regulaminu lub zasady bezpiésiea obrotu albo jeli zostata podjta z naruszeniem przepisdw prawa, po-
stanowi@é statutu lub regulaminu.

8. W razie powazicia wgtpliwosci co do prawidtowéci lub rzetelnéci sprawozda finansowych albo innych informa-
cji finansowych, ktérych obowzek sporzdzenia wynika z odbnych przepiséw lub prawidtowoi prowadzenia ksp
rachunkowych, Komisja m® zlect kontrok tych sprawozdg informacji i ksig rachunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdfinansowych. W przypadku gdy kontrola wylkaistnienie istotnych nieprawidtoda, spot-
ka prowadzca gietd zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 31. 1. Stronami transakcji zawieranych na rynku gietfdowymaimg wytacznie:
1) firmy inwestycyjne;
2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowade dziatalnéci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) Krajowy Depozyt albo spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie cgyirmaakresu zada o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 —w przypadku, o ktbrym mowa w art. 59 ust. 3;

4) spotka prowadgca izke rozliczeniows — w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust. 3.

2. Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowymagring réwniez, na warunkach okéonych w regulaminie
gieldy, inne podmioty nabywagge i zbywagce instrumenty finansowe we wiasnym imieniu i na wkasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spétki, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie &dynno
z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2, lub spétki proweelzizbe rozliczeniowy i izbe rozra-
chunkowg, o ktérej mowa w art. 68a;

2) nielzdace uczestnikami podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1, pod warunkiem wskazania podgdatedo uczestni-
kiem podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1, ktdry zobgrat st do wypetniania obowzkéw w zwigzku z rozliczaniem
zawartych transakciji.

3. Czynnd¢ prawna majca za przedmiot transakcpawieran na rynku gieldowym dokonana przez podmioty inne
niz okreslone w ust. 1 i 2 jest niewaa.

Art. 32. 1. Uchwa¢ w sprawie dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu na rynku gieldowym podejmuje
zarzyd gietdy w terminie 14 dni od dnia Zlenia wniosku.

2. W przypadku gdy ztmny wniosek jest niekompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, od-
powiednio zarzd gietdy lub rada gietdy m® — w zakresie niezdnym do stwierdzenia, czy instrumenty finansoweab
ce przedmiotem wniosku spetrgdjryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt Zadat uzupetnienia wniosku
lub przedstawienia tych informacji. W takim przypadku bieg terminéw, o ktérych mowa wust. 1 i3, zaczyna si
w momencie spetnieniggdania przez wnioskodawc

3. Zarzd gietldy odmawia dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku gietdowstimig g spet-
nione kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1. W przypadku odmowy, wnioskodawcy przystuguje odwo-
tanie do rady gietdy, w terminie oldlenym w regulaminie gietdy. Rozpatrzenie odwotania ¢gage w terminie miegca
od dnia jego ztgenia.
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4. Uchwat rady gietdy nieuwzgldniajaca odwotania wnioskodawca me zaskaty¢ do sidu wiaciwego miejscowo
dla siedziby spotki prowadzej rynek gietdowy, w terminie 14 dni od dnia poyeza wiadomdci o uchwale, jeeli od-
mowa dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu gietdy. Wagtoluwzgtdniajgcy powddztwo zaspuje uchwag
0 dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu na rynku gietdowym.

5. Obligacje zamienne, obligacje z prawem pierdszea lub warranty subskrypcyjne mpby¢ dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowapod warunkiemze akcje emitowane w celu realizacji upravinigynikajacych z tych
papieréw wartéciowych g jednoczénie obgte wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na tym rynku alljozsnotowane na
tym samym lub na innym rynku oficjalnych notawab na rynku regulowanym w innymijsiwie cztonkowskim.

6. Spotka, ktorej akcjeasdopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych naipwea obowazek ztazy¢ wnio-
sek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej emtisiych przedmiotem oferty pu-
blicznej, nie péniej niz w terminie 12 miegcy od dnia zakaczenia subskrypcji, albo ustania ograniczenia ich zbywalno-
éci — jezeli takie ograniczenie byto ustanowione.

Oddziat 2
Rynek pozagietdowy

Art. 33. 1. Rynek pozagietdowy nie by prowadzony wycznie przez spotkakcyjn.

2% przedmiotem dziatalroi spétki prowadacej rynek pozagieldowy nie byé wytacznie organizowanie rynku po-
zagieldowego, organizowanie alternatywnego systemu obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie innej
dziatalngci w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dzisdalmwigzanej z tym obrotem,

z zastrzeeniem ust. 3 i 3a.

3. Spotka prowadga rynek pozagietdowy nie prowadzt dziatalngé w zakresie edukacji, promocji i informacji
zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3a. Spotka prowadra rynek pozagietdowy, po uprzednim zawiadomieniu Komisjizemarganizowé obrét towa-
rami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26&gaiernika 2000 r. o gietdach towarowych. Do spotki provyadg
rynek pozagietdowy, ktéra organizuje obré6t towarami gietdowymi, oraz do tego obrotu stosujpaiviednio przepisy
ustawy z dnia 26 gaziernika 2000 r. o gietdach towarowych dotee gietdy towarowej, z wygtzeniem art. 5 ust. 2
i ust. 57, art. 6-8, art. 9 ust. 1 i art. 12 tej ustawy.

3b. Do zawiadomienia, o ktbrym mowa w ust. 3a, spétka proyeadz/nek pozagietdowy dgiza regulamin obrotu
towarami gietdowymi, do ktérego stosujes sart. 11 ustawy z dnia 26 fdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.
O kazdej zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi spétka proweazynek pozagietdowy informuje Komgsj

3c. Komisja mae, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktbrym mowa w ust. 3a, albo
od dnia otrzymania informacji 0 zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi, &gpsieciw wobec rozpoezia
organizowania przez spétiprowadaca rynek pozagietdowy obrotu towarami gietdowymi albo jego kontynuowarielj je
mogtoby to narusaybezpieczastwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. Kapitat wlasny spétki prowadeej rynek pozagietdowy wynosi co najmniej 5 000 000 zt.
Art. 34. 1. Akcje sp6itki prowadicej rynek pozagietdowy madhy¢ wytacznie imienne.

2. Akcje spoitki prowadgcej rynek pozagietdowy magnabywa wytacznie firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, zagdzapcy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowaddziatalndé na
podstawie zezwolenia, zaktady ubezpidggzeowszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papieréwserangch
notowanych w obrocie na tym rynkll.Za zgod Komisji akcje sp6tki mog nabywa inne krajowe i zagraniczne osoby
prawne.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje i przypadku, gdy:
1) spoika prowadgca rynek pozagietdowy jest spgtpubliczry;
2) przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym prowadzonym przezsgatic nie g papiery wartéciowe.

43 W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa wénitkoos.
44 zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa émidridL.
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4. Spotka prowadga rynek pozagietdowy niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia na prowadzenie rynku pozagietl-
dowego jest obowrana podado publicznej wiadomizi liste akcjonariuszy spoétki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania
— w przypadku 0s6b fizycznych,
2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby
— w przypadku oséb prawnych i jednostek nieposisyah osobowgci prawnej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegoélnych akcjonariuszy akcji oraz vaggkaj z nich udziatu w ogélnej liczbie
gtosow oraz w kapitale zaktadowym spétki prowgchg rynek pozagietdowy

— przy czym obowizek ten dotyczy akcjonariuszy posiagtgich akcje w liczbie uprawniggej do wykonywania co naj-
mniej 5% ogolnej liczby gltoséw lub stanawej co najmniej 5% kapitatlu zaktadowego spotki proveady rynek poza-
gietdowy.

5. W przypadku zmiany danych zawartych daid, o ktérej mowa w ust. 4, spétka prowack rynek pozagietdowy
niezwiocznie podaje téé tych zmian do publicznej wiadorfm.

Art. 35. (uchylony)

Art. 36. 1. Prowadzenie rynku pozagietdowego wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek zainteresowane-
go podmiotu. Przepisy art. 25 ust. 2 i 3 stosujedpowiednio.

2. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 mgegiod dnia jego ztenia.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie rynku pozagieldowego, w przypadku gdy wniosek
0 wydanie zezwolenia nie spetnia aitomych dla niego warunkéw lub gdy z przedstawionych danych wyaigkapdmiot
wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziaténav sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu instru-
mentami finansowymi lub natgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw tego obrotu.

Art. 36a.*” 1. Spétka prowada rynek pozagietdowy, ktéra prowadzi w ramach tego rynku obrét instrumentami
finansowymi, ktérych cena zaig bezpdrednio lub pérednio od ceny lub warfoi uprawniér do emisji gazéw cieplarnia-
nych, mae, za zezwoleniem Komisji, prowadzlatforme aukcyjra, na ktrej prowadzona jest sprzegdeciodniowych
kontraktéw terminowych typu future, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na podstawie art. 30
ust. 1 lub 2 rozpoegizenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do wykazu, o ktorym mowaezZi&hi |1l rozporadzenia
1031/2010.

2. Spoétka prowadgca rynek pozagietdowy, ktora organizuje obrot towarami gietdowymi, o ktérych mowa w art. 33
ust. 3a, mge, za zezwoleniem Komisji, prowadzdlatforme aukcyjry, na ktérej prowadzona jest sprzedivudniowych
kontraktéw na rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1
lub 2 rozporadzenia 1031/2010 oraz zostatla wpisana do wykazu, o ktérym mowagezdiall Il rozporzdzenia
1031/2010.

3. Przepisy art. 29a ust. 3-8 i art. 29b stosgjedpowiednio.
4. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzilg oraz adres spétki prowagt®| platforng aukcyjry;
2) wskazanie czynioi, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;

3) termin rozpocgia prowadzenia platformy aukcyjnej, nie zZBay niz 12 miesgcy od dnia, w ktérym decyzja
0 udzieleniu zezwolenia statg sistateczna.

5. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjedj,zjiéreici wniosku, zajczonych
do wniosku dokumentéw i informacji lub informacji i dokumentéw przedstawionycidenie Komisji wynikaze spotka
prowadzca rynek pozagietldowy nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej w sposob zgodny z przepisami prawa lub
nie zapewni prowadzenia dziatakgo w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu na tej platformie oraz najeie
zabezpieczapy interesy uczestnikdéw aukciji.

5 Dodany przez art. 120 pkt 9 ustawy, o ktérej mowa w éuika 4.
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Art. 37. 1. Rada nadzorcza spotki prowadej rynek pozagietdowy, na wniosek zgta, uchwala regulamin obrotu
na tym rynku.

2. Udzielagc zezwolenia, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1, Komisja zatwierdza statut spétki ppoepdmek poza-
gietldowy i regulamin obrotu na tym rynku.

3. Do spotki prowadcej rynek pozagietdowy oraz do wykonywania nadzoru nagl spkitlg stosuje s odpowied-
nio przepisy art. 24, art. 25a i 25b, art. 27-30 i art. 32 ust. 1-4.

Art. 38. 1. Do zawierania transakcji na rynku pozagietdowym stoseljedgowiednio przepisy art. 31.

2. Firmy inwestycyjne dédace stronami transakcji zawieranych na rynku pozagietdowym, wykomujadania zwi
zane z organizagjrynku regulowanego, ok§lene regulaminem, o ktérym mowa w art. 37 ust. 1, areayvierd transak-
cje kupna lub sprzedg papieréw wartéciowych bezpérednio z dajcym zlecenie.

Oddziat 3
Zakaz manipulaciji

Art. 39. 1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym, zwana dalej ,manypulacj
2. Manipulacg stanowi:

1) skladanie zlecelub zawieranie transakcji wprowadgaych lub mogcych wprowadz w blad co do rzeczywistego
popytu, poday lub ceny instrumentu finansowego, chytmapowody tych dziatabyly uprawnione, a ztmne zlece-
nia lub zawarte transakcje nie naruszyly pgaygh praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

2) sktadanie zlecelub zawieranie transakcji powodaoych nienaturalne lub sztuczne ustaleniecgEny jednego lub
kilku instrumentéw finansowych, chyba powody tych dziata byty uprawnione, a zimne zlecenia lub zawarte
transakcje nie naruszyty preyych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

3) skiadanie zledelub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotania innych skutkéw prawnycte ndla osjgniecia
ktérych faktycznie jest dokonywana dana czyéénarawna;

4) rozpowszechnianie za pomogrodkéw masowego przekazu, wtym internetu, lub winny sposéb fatszywych lub
nierzetelnych informacji albo pogtosek, ktére wprowaglizap mog wprowadzé w blgd w zakresie instrumentéw
finansowych:

a) przez dziennikarza —zeli nie dziatal z zachowaniem najgeej starannfci zawodowej albo jeeli uzyskat
z rozpowszechniania takich informacji begmaing lub pdredni korzys¢ majtkows lub osobisi dla siebie lub
innej osoby, nawet dzialg z zachowaniem tej stararfeg

b) przez ing osolg — jezeli wiedziata lub przy dolzeniu naléytej starannfci mogta s¢ dowiedzi€, ze g to
informacje nieprawdziwe lub wprowadze¢ w bhd;

5) skiadanie zledelub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikow rynka albb wyko-
rzystanie ich kidu, co do ceny instrumentéw finansowych;

6) zapewnianie kontroli nad popytem lub pzg@nstrumentu finansowego z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposéb powoduggy bezpdérednie lub pérednie ustalanie cen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

7) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na fmaemie notow& powodujce wprowadzenie w ipd
inwestoréw dokonujcych czynnéci na podstawie ceny ustalonej na tym etapie natpwa

8) uzyskiwanie korzici majtkowej z wptywu opinii dotycgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw wyra-
zanych wsrodkach masowego przekazu w spos6b okazjonalny lub regularny, egesiadanych instrumentow
finansowych, j&li nie zostat publicznie ujawniony w sposob petny i rzetelny gprghcy konflikt interesu.

3. Przepiséw ust. 2 nie stosuje db:

1) nabywania akcji wkasnych przez sppihubliczry lub podmiot dziatajcy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod wa-
runkiemze nabywanie to odbywasie bedzie w trybie, terminie i na warunkach olimych w przepisach rozpayz
dzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykmegjo dyrektyw 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwoinidla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych
(Dz. Urz. UE L 336 z 23.12.2003);

2) transakcji shmcych realizacji ustawowych za@lav zakresie polityki pieriznej lub dewizowej piastwa albo zarg
dzania diugiem publicznym, zawieranych przez osoby uprawnione do reprezentowdoiayeta organéw pa
stwowych lub Narodowego Banku Polskiego, aéafrzez Europejski System Bankoéw Centralnych;
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3) nabywania instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na rynku regulowanym, pod warunkiem
ze nabywanie to odbywasie bedzie w trybie, terminie i na warunkach omnych w przepisach, o ktérych mowa
w pkt 1.

4. Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w ust. 1-3, sregstosowanie do:

1) zachowa zaistnialych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innegtstpa cztonkowskiego, dotygzych
instrumentow finansowych dopuszczonych lufgigeych przedmiotem ubieganiagsb dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowa zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dafygeh instrumentéw finansowych dopuszczo-
nych lub kgdacych przedmiotem ubieganiae 9 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktére-
gokolwiek z innych pastw cztonkowskich;

3) instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej;
4Y*® sprzeday na aukcji piciodniowych kontraktéw terminowych typu future.

Art. 40. 1. Podmioty nadzorowane, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1 i 2 oraz pkt 12 i 13 ustawy 0 nadgzamt®-s
wigzane do niezwtocznego przekazania Komisjizeligest widciwa ze wzgddu na udzielone temu podmiotowi zezwole-
nie na prowadzenie dzialakw podlegajcej nadzorowi, siedzip podmiotu lub siedzib jego oddziatu — informacji
0 kazdym uzasadnionym podejrzeniu manipulacji, zawigsjj z zastrzeeniem ust. 2;

1) szczegoétowe dane dotyce podejrzanej transakcji, ze wskazaniem:
a) instrumentu finansowegeadycego przedmiotem transakcji,
b) rodzaju transakcji i trybu jej zawarcia,
c) daty i miejsca transakcji,
d) cenyiwolumenu transakciji,
e) rodzaju rynku i systemu notoivanstrumentow finansowych, ktérych dotyczy transakcja,
f) opisu zlecenia dotygzego instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy transakcja, w tym jego typu i wdelko

g) osoby, ktéra zlgyta zlecenie lub zawarta transadcg okréleniem w szczegolrgi, czy dziatata ona na rachu-
nek wlasny czy na rzecz osoby trzeciej;

2) powody uzasadnigje podejrzenie;

3) informacje pozwalape na identyfikag os6b, na rachunek ktorych zlecenie zostataare lub transakcja zawarta,
oraz innych os6b magych zwizek z zawierantransakci;

4) okrélenie zwihzku podmiotu nadzorowanego z podejiz&mansakej i osobami, o ktérych mowa w pkt 3, wynikeggo
z charakteru wykonywanych przez ten podmiot czyoinev szczegoélnii okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 3;

5) inne informacje, ktére w ocenie podmiotu nadzorowanego, o ktérym mowa wart. 5 pkt 1, 2, 12 lub 13 ustawy
0 nadzorze, magmiec istotne znaczenie dla weryfikacji podejrzenia;

6) dat i miejsce spormzenia informacji oraz podpis osoby przekazaj informacg.

2. W przypadku gdy wykonag obowizek, o ktorym mowa w ust. 1, podmiot nadzorowany nie posiada wszystkich
informacji, przekazuje te informacje, ktérg mu znane, co najmniej ze wskazaniem powodu pmiepodejrzenia mani-
pulacji. Pozostate informacje, w posiadanie ktérych podmiot nadzorowany wszaijp@odmiot ten przekazuje nie-
zwtocznie po ich uzyskaniu.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, moby¢ sporazdzane i przekazywane przez podmiot nadzorowany
w inny sposéb i na pkmie, w szczegolnei w formie elektronicznej lub przyzyciu srodkéw porozumiewania sina
odlegla¢, z zachowaniem poufdoi tych informacji. W takim przypadku podmiot nadzorowany,zgdanie Komisji,
przedstawia dokument potwierdzey na psmie fakt przekazania informacji.

6 Dodany przez art. 120 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w &uiko 4.
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4. Po otrzymaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisja niezwtocznie przekazujesganelau organowi
nadzoru w innym pistwie cztonkowskim, wiiciwemu dla rynku regulowanego, z funkcjonowaniem ktérego informacja ta
ma zwhzek.

5. Obowizek, o ktbrym mowa w ust. 1, spoczywa rowme:

1)*” innych, nielgdacych podmiotami nadzorowanymi, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1, 2, 12 lub 13 ustawy o nadzorze,
bankach krajowych i oddziatach instytucji kredytowych, w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, wykonaych czynnéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7;

2) podmiotach, o ktorych mowa w art. 70 ust. 1 pkt 2, 3i 10.

6. Podmiot wykonujcy obowizek, o ktérym mowa w ust. 1, zaréwno o fakcie dokonania notyfikacji jak i jajitre
nie maze informowa& podmiotéw innych ri Komisja, w szczegolrigi 0s6b, na ktoérych rachunek transakcje przeprowa-
dzono, lub podmiotow powzanych z tymi osobami, z vadzeniem przypadkow, w ktorych obamek przekazania tych
informacji wynika z przepiséw innych ustaw.

Art. 41. 1. Komisja oraz uczestnicy rynku rozwac, czy sktadanie danych zleckib zawieranie danych transakcji
maoze stanowd manipulacg, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1 i 2, higod uwag w szczegolngci:

1) jak znaczcy udziat w dziennym obrocie okdlenym instrumentem finansowym na danym rynku regulowanym maj
dane zlecenia lub transakcje, a w szczed@inozy powoduj one istotg zmiare ceny instrumentu finansowego;

2) na ile zlecenia, ktére magnacacy udziatl w ofertach kupna lub sprzegaalbo transakcje, ktére magnacacy
udziat w kupnie lub sprzedw okreslonego instrumentu finansowego, powagisitotra zmiare ceny:

a) tego instrumentu finansowego lub
b) instrumentu pochodnego od instrumentu, o ktérym mowa w lit. a, lub

c) okrelonego prawa ¢dacego podstagwystawienia instrumentu finansowego, ktére jest dopuszczone do obrotu
na danym rynku regulowanym;

3) czy dane transakcje wptywaja zmiag faktycznego stanu posiadania agkoaego instrumentu finansowego dopusz-
czonego do obrotu na danym rynku regulowanym;

4) na ile zmienigjcy sk w krétkich odsgpach czasu udziat zleedub transakcji w ofertach kupna lub w kupnie na
udziat w ofertach sprzedwa lub w sprzeday albo odwrotnie, ktére to zlecenia lub transakcjegnzajaczcy udziat
w dziennym obrocie okéonym instrumentem finansowym na danym rynku regulowanym, powoduje w sposéb bez-
posredni lub pdredni istotra zmiarg ceny tego instrumentu finansowego;

5) naile skladanie w krétkich oggiach czasu zleédub zawieranie w ten sam sposob transakcji wywotuje krotkagrwat
zmiarg ceny instrumentu finansowego, ktéra ppate powraca do poziomu sprzed jej zmiany;

6) na ile dane zlecenia odwotane przed ich realizamyvoduy zmiare w zakresie najlepszych pod wedém ceny ofert
kupna lub sprzeds albo pozostatych ofert kupna lub sprzadastrumentu finansowego dopuszczonego do obrotu
na danym rynku regulowanym;

7) naile zlecenia skladane w okresie, ktdry stanowi podstianokrélenia ceny rozliczeniowej, ceny wykonania, ceny
odniesienia lub wyceny wao danego instrumentu finansowego, lub w czasie poprzggmajten okres albo trans-
akcje zawierane w tym samym czasie wphanag cer danego instrumentu finansowego, na podstawie ktorej ustala
sie cere rozliczeniowy, cere wykonania, cegrodniesienia lub dokonuje wyceny.

2. Przy rozwaaniu, czy skladanie zleielub zawieranie transakcji napuje przy jednoczesnym wprowadzeniu
uczestnikow rynku w bt albo wyzyskaniu ich btlu, co do ceny instrumentéw finansowych Komisja oraz uczestnicy
rynku bior pod uwag w szczegolngci:

1) czy sktadanie zleadub zawieranie transakcji przez okigne osoby nagpuje w okresie poprzedzgym lub nasj-
pujacym po rozpowszechnieniu przez te osoby lub osoby z nimiggane fatszywych lub wprowadaajch w bhd
informaciji;

2) czy skladanie zleadub zawieranie transakcji przez oklene osoby nagpuje w okresie poprzedzgym lub nasi-
pujacym po sporgdzeniu lub rozpowszechnieniu przez te osoby lub osoby z nimgpamé b¢dnych, stronniczych
lub w sposéb wyrany podyktowanych zamiarem ggniecia korzyici magtkowej lub osobistej rekomendaciji.

47 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa wéntkuo5.
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Art. 42. 1. Osoby sporgizapce rekomendacje dotygze instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow,
przeznaczone do rozpowszechnianiadd inwestorow, oraz osoby zajmag sé rozpowszechnianiem takich rekomenda-
Cji s3 obowihzane do zachowania najgej starannéci, zapewnienia rzeteldoi sporadzanych rekomendacji oraz ujaw-
nienia stusznego interesu, azakonfliktow interesow istniegych w chwili ich sporadzania lub rozpowszechniania.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych e okreéli¢, w drodze rozporglzenia, rodzaje informacji
stanowjcych rekomendacje dotygze instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcow, sposoéb ssizarza
i rozpowszechniania takich rekomendacji oraz szczeg6towe warunki, jakim powinny odpotéadkomendacje, przy
uwzglednieniu koniecznéi zapewnienia ich rzetelnej prezentacji i ujawniania stusznego interesu oraz istnienia konfliktu
intereséw oraz bezpiearswa obrotu na rynku i zapobinia naruszeniu interesu jego uczestnikow.

3. Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, oraz wynikajz przepisow wydanych na podstawie ust. 2;rmaj
stosowanie w przypadkach okienych w art. 39 ust. 4.

Art. 43. 1. Przepisy niniejszego oddziatu mapstosowanie do instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innjistwpeztonkowskich lub
bedacych przedmiotem ubieganiag b dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaéeod tego, czy transakcje, kto-
rych przedmiotem jest dany instrumentdeokonywane na tym rynku, z uwgdhieniem ust. 2.

2. Przepis art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b stosuje Kiwniez do papieréw wart@iowych kedacych przedmiotem oferty
publicznej, ktére maj podlega dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu.

Oddziat 4
Przyjete praktyki rynkowe

Art. 44. 1. Przygtymi praktykami rynkowymi g zachowania, ktorych zasadnie ina oczekiwé na jednym lub wie-
lu rynkach finansowych i ktéreasw drodze uchwaly, akceptowane przez Kognigjodnie z wytycznymi okéonymi
w art. 45 ust. 1.

2. Uchwalta, o ktérej mowa w ust. 1, podlega ogtoszeniu w Dziennikgdowgym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 45. 1. Komisja uznajc, czy okrélone zachowanie stanowi prztg praktyle rynkows, bierze pod uwag
w szczegolnéci:

1) przejrzysté¢ i zrozumialdé praktyki rynkowej dla uczestnikdw rynku;
2) potrzelp ochrony prawidtowego funkcjonowania rynku i véavego oddziatywania popytu i poig
3) wplyw okrelonej praktyki rynkowej na ptynrid i efektywna¢ dziatania rynku;

4) stopié uwzgkdnienia zasad obrotu wystujgcych na danym rynku oraz uddvienie uczestnikom rynku poeljia
w odpowiednim czasie wdaiwych czynndci w zwigzku z wywotan przez ¢ praktylke zmiary sytuacji rynkowej;

5) ryzyko, jakie w odniesieniu do instrumentéw finansowych niesie zg¢ clalslona praktyka rynkowa dla prawidto-
wego funkcjonowania powzanych pérednio lub bezpgrednio rynkéw regulowanych lub nieregulowanych ktérego-
kolwiek z pastw czionkowskich;

6) wyniki postpowan prowadzonych przez wdeiwy organ nadzoru iinne organy uprawnione do prowadzenig-post
powanr w zakresie nadiy¢ dokonywanych w obrocie instrumentami finansowymi, datgezokrélonej praktyki ryn-
kowej, w szczegllnwi jezeli praktyka ta naruszata przepisy wprowadzone w celu przeciwdziataniayogxio na
danym rynku lub rynkach bezfgednio lub pérednio zwjzanych z ktérymkolwiek rynkiem patwa cztonkowskiego
lub naruszata postanowienia zawarte w regulacjachilekseych zasady pogpowania na tych rynkach;

7) charakterystyk okreSlonego rynku regulowanego lub nieregulowanego, rodzaje instrumentow finansoydycidh
w obrocie, rodzaje uczestnikow rynku,aatapc w to wielkg¢ udziatu inwestoréw indywidualnych w obrocie na da-
nym rynku.

2. Komisja regularnie weryfikuje prafe praktyki rynkowe, bigc przy tym pod uwag istotne zmiany
w funkcjonowaniu rynku, takie jak zmiany zasad obrotu lub zasad organizacji rynku.

3. Biorac pod uwag potrzele ochrony zasad uczciwego obrotu i ydmvego oddziatywania sit popytu i poda na-
lezy w szczegOIngci analizowé wptyw okreslonej praktyki rynkowej na gtéwne parametry rynku, takie jak:

1) warunki wys¢pujgce na danym rynku;
2) érednp cery na sesji;

3) cer ustalag na zakéczenie notowa
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4. Okrélona, w szczegolrimi nowa lub ksztaltuca sg, praktyka rynkowa me by¢ stosowana, nawetzeli nie zo-
stala zaakceptowana przez Komaisj

5. Przed zaakceptowaniem danego zachowania, jakcefmjzpraktyki rynkowej, Komisja przeprowadza konsultacje
celem zasigniecia opinii;

1)*® wiasciwych podmiotéw bdacych uczestnikami odpowiednio rynku papieréw wéagimwych lub innych instrumentéw
finansowych, towaréw gietdowych, ustug funduszy inwestycyjnych lub ustug alternatywnych spétek inwestycyjnych
oraz stowarzyszei organizacji zrzeszagych uczestnikéw tych rynkéw;

2) wiasciwego organu nadzoru w innymisdwie cztonkowskim, w ktérym rynek regulowany posiada podobne cechy,
w szczegolnéci pod wzgédem organizacji, wielki i rodzajow transakcij.

6. Wprowadzenie zmiany przygj praktyki rynkowej wymaga uprzedniego przeprowadzenia konsultacji
z podmiotami i organizacjami, o ktérych mowa w ust. 5.

7. Komisja przekazuje Europejskiemu kllpwi Nadzoru Gietd i Papierow Wakmowych oraz do publicznej wia-
domaici tres¢ uchwaly, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1, wskaeygdnoczénie wytyczne, ktére weta pod uwag akceptu-
jac dane zachowanie jako prztg praktyke rynkowg.

8. W przypadku wszezia pos¢powania administracyjnego, wyjdajacego lub karnego w sprawie zwanej
z wykonywaniem nadzoru przez Komisjlotyczicej zachowa bedacych przedmiotem opinii, o ktérej mowa w ust. 5,
Komisja mae zawiesi prowadzenie konsultacji do chwili zakzenia tego pogpowania.

DZIAL I
System depozytowo-rozliczeniowy

Art. 45a. 1. Na zasadach olglenych w niniejszym dziale, z zasteamiem art. 18 ust. 1a i 1b, jest prowadzony de-
pozyt papieréw warteiowych i rejestracja instrumentéw finansowych gigeych papierami wartgiowymi, rozliczanie
i rozrachunek transakcji mggych za przedmiot instrumenty finansowe oraz wykonywanie innych céginewigzanych
Z systemem depozytowo-rozliczeniowym.

2.9 llekroé w niniejszym dziale jest mowa o uczestniku, rozumiepszez to podmiot drlacy uczestnikiem odpo-
wiednio Krajowego Depozytu, spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie cfyineazakresu zadia
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, CCP, izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowe;.

Art. 45b. 1. Rozliczeniem transakcji maych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalenie wysokeiad-
czen pienkznych i niepiengznych wynikajcych z zawartych transakcji, w ramach perggo sposobu rozliczenia, do
ktorych g zobowgzani lub uprawnieni:

1) uczestnicy &dacy stronami tych transakcji;

2)* w przypadku, o ktérym mowa w art. 45h ust. 1 — Krajowy Depozyt, spétka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wyko-
nywanie czynnéci z zakresu zada o ktdrych mowa w art. 48 ust. 2, izba rozliczeniowa lub CCP (podmiot rozlicza-
jacy);

3) uczestnicy, ktérzy na zasadach dkarych w regulaminie podmiotu rozlicaggego:

a) zobowjzali sk wobec tego podmiotu do wykonywania obgakiéw wynikagcych z rozliczania transakcji za-
wartych przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji Rasije w sposob, o ktérym mowa w art. 45h — uzyskali zgoatd-
miotu zawierajcego transakcje na wykonywanie obgatidéw, o ktérych mowa w lit. a

— (uczestnicy &dacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji maych za przedmiot instrumenty finansowe jest gimmie lub uznanie konta depozy-
towego, rachunku zbiorczego lub rachunku papieréw d@idarych prowadzonego przez Krajowy Depozyt, spokiorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czydooz zakresu zadia o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub przezizb
rozrachunkow (podmiot przeprowadzggy rozrachunek), odpowiednio w zwku z transak@j zbycia lub nabycia instru-
mentéw finansowych, a ta& odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kiweiadczei, uznanie lub obgizenie
rachunku bankowego lub rachunku pigmiego wskazanego przez uczestnikdabego strog transakcji albo stranrozli-
czenia.

“8) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa wéotkuol1.
49 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa wéotkuo5.
59 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa wénikuo5.
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Art. 45c. Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejestracja w zakresie papierévcieavieh:
1) emitowanych przez Skarb#&wa lub Narodowy Bank Polski,

2) opiewajcych na zbywalne prawa m#fowe wynikajce z papieréw wartciowych emitowanych przez SkarbiPa
stwa lub Narodowy Bank Polski

— mog; by¢ dokonane w odbnym systemie prowadzonym przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45d. Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na tyempodmiot, o ktérym mowa w art. 45b ust. 1, zolkwpewi
zany jest do spetnieniviadczenia w wysoki stanowicej nadwyke ponad warté naleznego muswiadczenia pieRiz-
nego lub niepieriznego, obowjzek spetnienia przez ten podmistiadczenia w tej wysokioi powstaje z chwil zawarcia
transakcji, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 45h ust. 1 — z momentenaguaizypnsakciji do rozliczenia. Nie vggiza
to mazliwosci ustalenia innej wysokei swiadczenia w przypadkach oktenych w art. 45f.

Art. 45e. 1. Wszczcie postpowania upadiciowego, restrukturyzacyjnego, egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji,
a take podgcie innychsrodkéw prawnych wzgdem uczestnika lub innego podmiotu zawigzago transakcje®

1) narynku regulowanym,
2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polggajna sprzeds instrumentow finansowych ze zobaaaniem do ich od-
kupu, atake inne transakcje, jeli na podstawie przepisow prawa podlagane obowizkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajcy

— powodujcych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego sptatyehadloo ograniczagcych jego zdol-
nos¢ w zakresie swobodnego rozpgazania swoim mieniem, w tym zawieszenie dziat&dhbanku w trybie okrdonym
przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie wywotuje skutkéw prawnych w stosuodikodo
znajdupcych sé na koncie depozytowym, rachunku zbiorczym, rachunku papieréwsmegych, rachunku piegznym
lub rachunku bankowym tego uczestnika lub podmiotu;asym do realizacji rozlicze transakcji w zakresie, w jakim
srodki te § przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku transakcji w podmiocie przeprgoyawlzajzrachunek,
chociaby postpowanie zostato wszete, likwidacja otwarta lub innyrodek prawny zostat pogly przed przeprowadze-
niem jej rozrachunku.

2.Srodki prawne, o ktérych mowa w ust. 1, nie wywatgkutkow prawnych wobec podmiotu uprawnionego
z zabezpieczenia w stosunku do przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez inny podmiot za
wierajacy transakcje:

1) narynku regulowanym,
2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polggajna sprzeds instrumentéw finansowych ze zobaaaniem do ich od-
kupu, atake inne transakcje, jeli na podstawie przepisow prawa podlagane obowizkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajcy

—na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozjgyp, na zasadach oklenych w regulaminie podmiotu
rozliczapcego.

3. Podmiot przeprowadzgay rozrachunek transakcji jest uprawniony do wykorzystania:

1) s$rodkow, o ktérych mowa w ust. 1, najeych do podmiotu zawiergego transakej o ktérym mowa w art. 459
ust. 1, oraz

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 2

— w celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transakeg, wagrzypadku, gdy jej rozliczenie ngstije
w sposGb, o ktdrym mowa w art. 45h.

4. Przepis ust. 1 stosuje sakze w przypadku, gdy system rejestracji papierow wanbovych jest prowadzony przez
Narodowy Bank Polski.

1 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. poz. 978 i 1513), ktéra weszlazycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
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Art. 45f. 1. W przypadku brakérodkéw na koncie depozytowym, rachunku bankowym wskazanym przez stmon
liczenia, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw waitwych lub rachunku pieginym uczestnika ¢mlacego strom
transakcji albo stranrozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku transakcji, podmiot przeprgeyadzaj
rozrachunek okia transakcje, ktérych rozrachunek ulega zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktérym mowa w art. 59 ust. 2, lub system zabezpieczania, o ktbrym mowa w art. 68c
ust. 2, mae przewidywad niespetnienigwiadczeé na rzecz uczestnika, ktéry spowodowat zawieszenie rozrachunku trans-
akcji.

Art. 45g. 1. Podmiot zawieragy transakcje podleggje rozliczeniu, niefracy uczestnikiem zobowtanym do wy-
konywania obowizkéw wynikapcych z rozliczania tych transakcji, ae wykonywa& prawa lub obowizki wynikajace
z tych transakcji wycznie za pérednictwem uczestnikagtacego stroa rozliczenia, na zasadach oflmych w ustawie
oraz w regulaminie podmiotu rozlicaapgo.

2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji gasfe w sposéb, o ktorym mowa w art. 45h, przed rozgmem wy-
konywania przez uczestnikgdacego stron rozliczenia obowjizkéw wynikapcych z rozliczé transakcji, o ktérych mowa
w ust. 1, jest on obowzany do:

1) uzyskania od podmiotu zawiegeggo transakcje pisemnegéngadczenia, w ktérym wyta on zgod na wykonywa-
nie przez tego uczestnika obgakow wynikapcych z rozliczé zawieranych przez niego transakcji;

2) przekazaniadwiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1, podmiotowi rozligzgmu.
3. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 1 i 2:

1) podmiot rozliczajcy staje sj uprawniony dozadania spetnienigwiadczeér wynikajacych z transakcji zawartych
przez podmiot, o ktébrym mowa w ust. 1, wobec uczestnidadego stroa rozliczenia;

2) uczestnik bdacy stror rozliczenia nie mze powotywa sic wobec podmiotu rozliczagego na zarzuty zezane ze
stosunkiem prawnymézacym go z podmiotem zawieegym transakcje.

4. Cofnkcie zgody, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, lubse@ innego zdarzenia prawnego, ktére powoduje brak pod-
staw prawnych do dalszego wykonywania przez uczestriigcégo strog rozliczenia praw lub obowzkéw wynikap-
cych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielaggody, wywotuje skutki prawne od chwili wygndecia zobowi-
zania tego uczestnika wobec podmiotu rozligzego do wypetniania obogakéw zwizanych z rozliczaniem tych trans-
akcji. Z chwilp powziecia przez uczestnikagtlacego strom rozliczenia wiadomii o odwotaniu zgody albo o innym zda-
rzeniu prawnym, ktére powoduje brak podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez uczedtui&gobstron
rozliczenia obowizkOw wynikapcych z transakcji zawieranych przez podmiot udzelajzgody, jest on obowzany
niezwlocznie wysipi¢ o rozwizanie lub zmiag umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczaym w tym zakresie.

5. Rozwizanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiocie rozlicyap, zawartej przez uczestnikadgcego
strory rozliczenia transakcji zawieranych przez inny podmiot, nie ma wplywu na giowiynikajace z rozliczé trans-
akgiji, ktore zostaty zawarte przed jej rogzganiem lub zmiaqn

Art. 45h. 1. Sposo6b rozliczenia transakcji #eo polegd na wsgpieniu przez podmiot rozliczgyy w prawa
i obowigzki strony transakcji wzgtlem:

1) drugiej strony transakcji —jeli druga strona transakcji jest uczestnikiem i zohoata s¢ wobec podmiotu rozlicza-
jacego do wykonywania obogakéw wynikapcych z rozliczania zawieranych przez triansakcji albo

2) uczestnika ¢dacego drug strom rozliczenia transakcji — w przypadku, o ktébrym mowa w art. 45g.

2. Z chwib przyjecia transakcji do rozliczenia w sposéb, o ktorym mowa w ust. 1, prawa i ggkowiniej wynikajp-
ce wygasaj, a w to miejsce:

1) w przypadku, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt1l— strona transakcji stajepsawniona lub zobowrana zgodnie
z trescig tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliezago albo

2) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2:

a) strona transakcji stajezsiprawniona lub zobowrana zgodnie z tfeia tej transakcji w stosunku do uczestnika,
ktory na podstawie zawartej zznimowy zobowizat st do wykonywania zadauczestnika &dgcego stroa roz-
liczenia zawieranych przezaniransakcji,

b) uczestnik, o ktérym mowa w lit. a, staje; siprawniony lub zobowrany zgodnie z téeia tej transakcji
w stosunku do podmiotu rozliczaggo

— (nowacja rozliczeniowa).
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3. Wykonanie zobowgzah, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit. b, apsje poprzez spetnienie ustalonego
w wyniku rozliczenia transakc§iwiadczenia rozliczeniowego, ktérym jest:

1) s$wiadczenie nalime z tytutu transakcji, w ktrwstpit podmiot rozliczajcy albo

2) sumaswiadczé tego samego rodzaju, o ktdrych mowa w pkt 1, do ktoérych podmiot roaligzggst uprawniony
wobec podmiotu, o ktbrym mowa w ust. 1, pomniejszona @ swiadczé tego samego rodzaju, o ktérych mowa
w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot rozlicaaj jest zobowjzany wobec tego podmiotu, albo

3) sumaswiadczeér tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktérych podmiot, o ktbrym mowa w ust. 1, jest
uprawniony wobec podmiotu rozlicagego, pomniejszona o serfwiadczeé tego samego rodzaju, o ktérych mowa
w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot ten jest zohaamy wobec podmiotu rozliczgjego.

Podmiot rozliczajcy jest uprawniony do pomniejszeniaiadczenia rozliczeniowego dwiadczenie tego samego rodzaju
nalezne z tytutu uczestnictwa podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, w systemie gwacgmuprawidtowe wykonanie zo-
bowigzan wynikajacych z transakciji.

4. Regulamin podmiotu rozliczajego okréla rodzaje transakcji, ktére podlegajozliczeniu w sposéb, o ktérym
mowa w ust. 1, warunki oraz moment pexya tych transakcji do rozliczenia, a takzakres odpowiedzialéci podmiotu
rozliczapcego z tytutu niewykonania lub nienajgego wykonania zobowzan wynikajacych z tych transakcji. Regulamin
podmiotu rozliczajcego mae take okrala¢ szczegdlne przypadki, w ktorych ze wall na bezpiecZstwo i ptynnagé
rozliczer, zobowgzanie do spetnieniéwiadczenia rozliczeniowego wygasa przez spetnienie ingegulczenia {wiad-
czenie zagpcze). Wysokét swiadczenia zagpczego powinna zosteokreslona w sposéb, ktéry nie prowadzi do po-
krzywdzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzymania.sWiadczenia zagpczego stosuje giodpowiednio przepis
ust. 3 zdanie drugie.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestrilfaty stror rozliczenia jest uprawniony do spetnienia
$wiadczenia rozliczeniowego Zeodkow piengznych lub instrumentéw finansowych podmiotu, ktéry zawart trangakc;j

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznaezayraaja one zgod na zasady i Sposob jej rozlicze-
nia okreélone w regulaminie podmiotu rozlicaaiego.

7.0d chwili przygcia transakcji do rozliczenia przez podmiot rozligegj uczestnik bdacy strory rozliczenia
i podmiot rozliczajcy mog powolywa sic wytacznie na zarzuty wynikage ze stosunkéw prawnych powstatych
w miejsce zawartych transakcji, z uwgdphieniem przepisu art. 45g ust. 3 pkt 2.

8. Jezeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez podmiedauiglstror rozliczenia,
lecz przed dniem zapisania na rachunku papieréw v@otoych tego podmiotu nabywanych przez niego w wyniku tej
transakcji papierow warfoiowych, nastpito ustalenie prawa do pgtkdw z tych papieréw, uczestniledacy stror rozli-
czenia — z chwi otrzymania tych poytkow — staje si zobowizany do ich wydania stronie transakcji.

9. Zobowagzanie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, stajeveymagalne z dniem dokonania rozrachunku transakcji.

10. Spetienigwiadczenia rozliczeniowego, ktérego przedmioteyrpapiery wartéciowe nasgpuje w przypadku,
0 ktérym mowa w:

1) ust. 1 pkt1— poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku papieréeiowgdo, wskaza-
nego przez stra@ntransakcji podmiotowi rozliczagemu;

2) ust. 1 pkt 2 — poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez uczedyuiggobstron rozliczenia pod-
miotowi rozliczagcemu, ktéremu odpowiada rachunek papieréw weitavych prowadzony dla strony transakcji.

11. Nabycie papieréw waroiowych ledacych przedmiotem transakcji na podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczestnika
bedacego strom rozliczenia tej transakcji powoduje powstanie po stronie tego uczestnika aakowi okrélonych
w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznejgegie w przypadku, gdy papiery te pozostagpisane na jego
rachunku papieréw wartoiowych w dniu naspujacym po dniu rozrachunku tej transakcji. Przepis ten stosgljedgio-
wiednio do nabycia papierow wastwowych przez podmiot rozliczggy na podstawie ust. 2.

12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje girzepisow art. 506-525 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny.
13. Nowacja rozliczeniowa ngpijaca w ramach rozliczenia transakcji, ktorej przedmiotem jest przeniesienie in-

strumentéw finansowych, nie stanowi sprzgdani pazyczki w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny.
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1452 W przypadku ogtoszenia upadi podmiotu rozliczajcego, przepis art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. —
Prawo upadiciowe (Dz.U. z2015r. poz. 233, zqmdzm>?) stosuje si odpowiednio do transakcji rozliczanych
w sposoéb, o ktorym mowa w ust. 11 2.

1539 W przypadku otwarcia wobec podmiotu rozliczajgo przyspieszonego pgsbwania uktadowego, pagto-
wania uktadowego lub pagiowania sanacyjnego przepisy art. 250 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyza-
cyjne (Dz. U. poz. 978, z pt. zm™) stosuje si odpowiednio do transakcji rozliczanych w sposéb, o ktérym mowa
wust. 1i 2.

Art. 46. 1. Krajowy Depozyt dziata w formie spoétki akcyjnej.
2. Akcje Krajowego Depozytu mady¢ wytacznie imienne.

3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu mypolgy¢: spotki prowadzce gietd, spotki prowadace rynek pozagietdo-
wy, firmy inwestycyjne, banki, Skarb Rstwa, Narodowy Bank Polski, sdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska, azéaksoby prawne lub inne jednostki organizacyjne, ktére prandziatalngé
w zakresie rejestrowania papierow wadowych, rozliczania lub rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie papiera-
mi wartasciowymi lub organizowania rynku regulowanego, posiatkajsiedzib na terytorium pastwa cztonkowskiego
lub parstwa naléacego do OECD i podleggje nadzorowi wigciwego organu nadzoru tegorséwa.

4. (uchylony)

5. W sprawach dotygeych sprawozda zarzdu Krajowego Depozytu z dziatalém spotki, plandéw dziatalniei
i planéw finansowych Krajowego Depozytu, sprawozdania z dzidllsgstemu rekompensat, o ktorym mowa w art. 146
ust. 1, regulaminow, o ktorych mowa w art. 50 ust. 1, art. 66 ust. 2, art. 134 ust. 1, oraz innych regulacji Krajowego Depo-
zytu wydawanych na podstawie tych regulaminéw, gthiab rada nadzorcza Krajowego Depozytu ggesiopinii zespotu
doradczego, skladgjego s z:

1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyskér organizacji zrzeszgjych emitentéw zdematerializowanych
papieréw wartéciowych;

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzgdmb organizacji zrzeszggych banki powiernicze;
3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o ktérych mowa w art. 92 ust. 1;

4) 2 przedstawicieli podmiotow, o ktorych mowa w art. 51 ust. 3 i 4;

5) 1 przedstawiciela kdej ze spotek prowadeych rynek regulowany.

6. Zespot doradczy mie, z wlasnej inicjatywy, wydawa przedstawié zarzdowi lub radzie nadzorczej Krajowego
Depozytu opinie w sprawach, o ktérych mowa w ust. 5.

Art. 46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do wykonywania rieeyvniz 40% ogolnej liczby
gtosow.

2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostgj w tej samej grupie kapitalowej siprawnieni do wykonywania
tacznie nie wegcej niz 40% ogolnej liczby gtosow.

Art. 47. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar beggaolniego lub pé&redniego nabycia lub ofgjia akcji Kra-
jowego Depozytu w liczbie:
1) stanowicej co najmniej 10% ogdlnej liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego lub
2) powodujcej osigniecie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogolnej liczby gtoséw lub kapitatu zakladowego

— przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajtej samej grupie kapitatowej ukgast
za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez pérednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumigrsibycie lub olgcie akcji lub udziatéw podmiotu
posiadaicego bezpgednio lub pérednio akcje Krajowego Depozytu,zgdi w wyniku nabycia lub olia dojdzie do
osiggniccia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby gtosow lub 50% kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

52 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 2 lit. a ustawy, o ktérej mowa wiitnds1.

53 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 978, 1166, 1259 i 1844 oraz z 2016 r.
poz. 615 i 996.

) Dodany przez art. 437 pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa w émiko 51.

59 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 1259, 1513, 1830 | 1844 oraz z 2016 r. poz. 615 i 996.
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3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanegosbedpiego lub pg&redniego nabycia lub
objecia akcji Krajowego Depozytu w terminie 3 migsi od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1,
w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzergepodmiot zamierzagy naby akcje Krajowego Depozytu mogtby
wywieraé niekorzystny wpltyw na zaggzanie § spotka. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisjazenayznaczy
termin, w ciagu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytuzmaosté dokonane.

3a. Nabycie lub obfie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomienigamasipic:
1) po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przezckadinas;

2) w terminie wyznaczonym przez Komgisj w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Kanigjyznaczenia termi-
nu, w cagu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytuzmaosté dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji Krajowego Depozytu nabytych ludtyaihj bez zawiadomienia Komisji, po do-
konaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przeg ${oresj-
wu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Kagtesjminu, w ktérym nabycie lub ofglie akcji mae zostéd dokonane,
jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabya@m akcje Krajowego Depozytu jest zagraniczna firma inwestycyjna, bank
zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubezpiggresiadajcy zezwolenie na prowadzenie dziatd@itiovydane przez wia-
$ciwy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego, Komisja zaga opinii organu nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalroi przez te podmioty.

6. Przepis ust. 5 stosuje sidpowiednio w przypadku, gdy podmiotem nabyegin akcje Krajowego Depozytu jest
podmiot dominujcy wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 5, lub podmiot wywigesagnaczny wptyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktdrym mowa w ust. 5, aetak przypadku jeeli w wyniku pgredniego nabycia podmiot,
ktorego akcje & przedmiotem nabycia, statbyegpodmiotem zaklenym od nabywcy albo podmiotem, na ktéry nabywca
zacznie wywier&znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

758 Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca zamierzaiataby
udziat w kapitale zaktadowym oraz liczlgtoséw, jalg nabywca ogignie na walnym zgromadzeniu, oraz skladane pod
rygorem odpowiedzialrigi karnej dwiadczenie arddle pochodzeni&rodkéw piengznych przeznaczonych na zagtaga
obejmowane lub nabywane akcje. Sktadgjoswiadczenie jest obowzany do zawarcia w nim klauzuli nggtijacej tre-
sci: ,Jestemswiadomy odpowiedzialn@i karnej za zigenie fatszywego swiadczenia.”. Klauzula ta zagiuje pouczenie
organu o odpowiedzialoi karnej za sktadanie falszywych ze#tna

8. Niezgtoszenie przez Komgsgprzeciwu w terminie, o ktdrym mowa w ust. 3, oznacza ggadhabycie akcji Kra-
jowego Depozytu, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 47a.%” 1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 redpemia 648/2012,
dolgcza s¢ informacje dotyczce:

1) identyfikacji podmiotu sktadagego zawiadomienie, 0s6b zadzapcych jego dzialalnixia oraz oséb przewidzia-
nych do obgcia funkcji czltonkéw zargdu CCP — o ile podmiot skladay zawiadomienie planuje zmiany w tym za-
kresie;

2) identyfikacji CCP, ktérego dotyczy zawiadomienie;

3) dzialalndci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu skiadgp zawiadomienie i oséb, o ktérych mowa
w pkt 1, w szczegdlrioi przedmiotu tej dziatalrkoi, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, atale wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skiaglarawiadomienie, daacy osola fizyczm,

i przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktorej nalsy podmiot sktadajcy zawiadomienie, w szczegdkub jej struktury, naleacych do niej podmio-
tow oraz prawnych i faktycznych paygiea kapitatowych, finansowych i osobowych podmiotu skladego zawia-
domienie z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skiagdago zawiadomienie;

6) skazania za przegistwo lub przegpstwo skarbowe, pagiowar warunkowo umorzonych i zakozonych ukara-
niem posgpowan dyscyplinarnych, jak rownieinnych zakdéczonych pogjpowan administracyjnych i cywilnych, do-
tyczacych podmiotu sktadagego zawiadomienie lub 0s6b, o ktérych mowa w pkt 1,acyth mi€ wpltyw na ocen
podmiotu sktadajcego zawiadomienie vwietle kryteriow okrélonych w art. 32 ust. 1 rozpardzenia 648/2012;

%) zdanie drugie i trzecie dodane przez art. 72 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa ¥nian5.
) Dodany przez art. 1 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa w @édikol 3.
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7) tocacych s¢ postpowar karnych o przegpstwo umyine — z wyhczeniem przegpstwsciganych z oskaenia pry-
watnego — oraz pagiowai w sprawie o przegpstwo skarbowe, jak rownignnych tocacych s¢ postpowai admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mgaych mie€ wplyw na ocen podmiotu sktadacego zawiadomienie
w swietle kryteriow okrélonych w art. 32 ust. 1 rozpadzenia 648/2012, a prowadzonych przeciwko podmiotowi
skltadajcemu zawiadomienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, orazpms# zwiazanych z dziatalrizia tego
podmiotu i tych osdb;

8) dziatax zmierzajcych do nabycia lub ofia akcji, lub praw z akcji w liczbie zapewrgagj osagnigcie lub przekro-
czenie poziomow okéonych w art. 31 ust. 2 rozpaidzenia 648/2012 albo stanise ggodmiotem dominacym
CCP, a w szczegoldoi docelowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu CCizanych
z tym udzialem uprawnie sposobu zrédet finansowania nabycia lub gbja akcji, lub praw z akcji, zawartych
w zwigzku z tymi dziataniami umow oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu skladmego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej dziakain€CP, w szczegoldoi
w zakresie planéw marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz doggtrorganizacji i zargdzania.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego, a f&k informacje w zakresie oldlenym
w ust. 1 pkt 6 i 7, nieagswymagane w odniesieniu do podmiotu skltadago zawiadomienie i 0séb zatzapcych jego
dziatalndgcia, jezeli podmiot skiadajcy zawiadomienie:

1) uzyskat zezwolenie Komisji lub wdeiwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w innyiisfyéeie czionkow-
skim na wykonywanie dziatal§oi w paistwie cztonkowskim lub

2) jest spotk prowadzca gietde, lub

3) jest spoty prowadacs gietde towarowy lub gieldovg izbe rozrachunkow w rozumieniu ustawy z dnia
26 padziernika 2000 r. o gietdach towarowych

— 0 ile okoliczné¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Dokonugc oceny, o ktérej mowa w art. 32 ust. 1 rozpdeenia 648/2012, Komisja uwzgihia w szczegOlriwi
zlozone w zwizku z posgpowaniem zobovgzania dotyczce CCP lub ostumego i stabilnego nim zaydzania.

4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okéte w drodze rozporgzenia, dokumenty, ktore najedo-
taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji élkreych w ust. 1, maf na wzgtdzie zapewnienie propor-
cjonalngci i dostosowania wymaganych informacji do okolicsmip o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 rozpgaizenia
648/2012.

Art. 47b.5 1. Zawiadomienie i dgtzane dokumenty powinny bpporadzone w ¢zyku polskim lub przettumaczo-
ne na ¢zyk polski. Trumaczenie powinno byporadzone przez ttumacza przggiego lub wiaciwego konsula Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urgdowe przed ttumaczeniem powinnycbgalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskiej.
Obowigzku legalizacji nie stosuje¢sijezeli umowa mgdzynarodowa, ktorej strgnjest Rzeczpospolita Polska, stanowi
inaczej.

Art. 47¢.5” W uzasadnionych przypadkach, w szczegé@ingdy prawo kraju whciwego nie przewiduje spardza-
nia wymaganych dokumentow, podmiot sktadsj zawiadomienie lub osoba, ktérej sprawa dotyczyzemntazy¢,
w miejsce tych dokumentéwséwiadczenie zawierage informacje, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1.

Art. 47d.5” 1. W przypadku nabycia lub afgja akcji, lub praw z akcji skutkajego osignicciem lub przekrocze-
niem okrélonego w art. 31 ust. 2 rozpadzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw gtosu lub posiadanego kapitatu:

1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozp@nia 648/2012 albo
2) pomimo zgtoszenia przez Komigprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 rozpdeenia 648/2012, albo

3) przed uplywem terminu uprawnigapgo Komis do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 31
ust. 2 rozporadzenia 648/2012, albo

4)  po uptywie terminu wyznaczonego przez Komish podstawie art. 31 ust. 7 rozpggtzenia 648/2012
— z akcji tych nie mena wykonywa prawa gtosu.

2. W przypadku wykonywania uprawnipodmiotu dominujcego CCP:
1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozptrenia 648/2012 albo

2) pomimo zgtoszenia przez Komigprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 rozpdeenia 648/2012, albo
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3) przed uplywem terminu uprawniapgo Komis do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 31
ust. 2 rozporadzenia 648/2012, albo

4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktdrym mowa w art. 31 ust. 2 roggoenia 648/2012

— czionkowie zargdu CCP powotani przez podmiot domigey lub kedacy cztonkami zargdu, prokurentami lub osobami
petniacymi kierownicze funkcje w podmiocie domigaym nie mog uczestnicz§ w czynngciach z zakresu reprezentaciji
CCP. W przypadku gdy nie maca ustaké, ktorzy cztonkowie zagdu zostali powotani przez podmiot domigey, powo-
tanie zaradu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot upfigvanimiotu dominujcego CCP.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia CCP pteljiz naruszeniem ust. 4 siewane, chybaze spetniag wymogi kwo-
rum oraz wgkszaci gtosoéw bez uwzghnienia gtoséw niewanych.

4. Czynndci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z udziatem czionkéwdaarmaruszeniem ust. 2 sie-
wazne. Przepis art. 58 8§ 3 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny stesugipsiviednio.

5. W przypadkach, o ktérych mowa wust. 1 lub 2, Komisjazenow drodze decyzji, nakazazbycie akcji
W wyznaczonym terminie.

6. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktbrym mowa w ust. 5, Komisjazeow drodze decyzji, natgé na
akcjonariusza CCP kapienizng do wysokdgci 1 000 000 zi.

Art. 47e 57 W przypadku gdy wymagajtego interesy CCP oraz cztonkéw rozliezgich CCP, a wnioskodawca wy-
kaze, ze spetnia wymagania, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 lit. a—c rogfremia 648/2012, oraz nie wysgpuje prze-
stanka okrélona w art. 32 ust. 1 lit. d tego rozpedzenia, Komisja mie, w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza, uclzgkazy, o ktérych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2. Do wniosku
wnioskodawca datza informacje oraz dokumenty, ktore gtda s¢ do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym
mowa w art. 31 ust. 2 rozpadzenia 648/2012.

Art. 48. 1. Do zada Krajowego Depozytu natg:
1) prowadzenie depozytu papierow waciowych;

2)*® wykonywanie czynnéi w zakresie prowadzenia systemu rejestracji instrumentéw finansowyajtatgbh papie-
rami wartgciowymi ani instrumentami pochodnymi, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

3) nadzorowanie zgodko wielkosci emisji z liczly papieréw wartéciowych, zarejestrowanych w depozycie papieréw
wartasciowych, znajdujcych s¢ w obrocie;

4) obsluga realizacji zobowdan emitentdbw wobec uprawnionych z papierow wériowych zarejestrowanych
w depozycie papieréw warcowych;

5) wykonywanie czynniei zwigzanych z wycofywaniem papieréw wast@owych z depozytu papieréw wastiowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowygbdkach pieniznych w zwizku z transakcjami zawiera-
nymi na rynku regulowanym oraz transakcjami zawieranymi w alternatywnym systemie obrotu w zakresie instrumen-
tow finansowych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie;

7) zapewnienie prawidtowego funkcjonowania olgmrkbwego systemu rekompensat, o ktérym mowa w art. 133 ust. 1.
2. Do zada Krajowego Depozytu mi@ naleeé rowniez:
1) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

2) rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu w zakresie zdematerializowanych papierow
wartasciowych;

3) prowadzenie systemu zabezpieczania pitinmzliczer, w tym systemu gwarantowania rozliézeansakcji zawar-
tych na rynku regulowanym;

4% wykonywanie czynnii przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o ktérych mowa wart. 3 ust. 1
pkt 31 rozporadzenia 1031/2010, oraz czyréeo przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozpardzenia 1031/2010, na zasadach élreych w tym rozporzdzeniu, na podstawie umo-
wy z podmiotem prowadzym platforng aukcyjry.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. a ustawy, o ktérej mowa wénikuo3.
%) Dodany przez art. 120 pkt 11 ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.
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3. Krajowy Depozyt mze rownie:
1) rejestrowd inne instrumenty finansowemokreslone w ust. 1;
2) dokonywa rozliczenia i rozrachunku transakcji innycl mawierane w obrocie zorganizowanym;
3) prowadzé system zabezpieczania ptydaprozliczer transakcji, o ktdrych mowa w pkt 2.

4. Krajowy Depozyt mee obstugiwé obrét papierami wartgiowymi innymi niz zdematerializowane. Do obstugi tej
stosuje si odpowiednio przepisy dotygee prowadzenia depozytu papieréw wéetowych, chybaze ustawa stanowi
inaczej.

5. Krajowy Depozyt mge prowadzi rachunki pienizne, dokonywaé rozliczer pienieznych, udzielad pozyczek oraz
uczestniczy w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozra-
chunkéw m¢dzybankowych, w zakresie nieginym do realizacji zadeokreSlonych w ust. 1-3.

5a%% Krajowy Depozyt moe réwniez:

1) na zasadach ollenych w odebnym regulaminie, gromadzi przechowywa informacje dotyczce transakcji, kto-
rych przedmiotemgsinstrumenty finansowe, oraz informacje dogaz tych instrumentéw (repozytorium transakcji);

2) prowadzt dzialalng¢ w zakresie nadawania identyfikatoréw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 i 2 redperda wy-
konawczego Komisji (UE) nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustageggaj wykonawcze standardy technicz-
ne w odniesieniu do formatu igstotliwosci dokonywania zgtoszedotyczicych transakciji do repozytoriéw transak-
cji zgodnie z rozpormizeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochod-
nych kzdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji
(Dz. Urz. UE L 352 z 21.12.2012, str. 20).

6. Minimalna wysokéc kapitatu wtasnego Krajowego Depozytu wynosi:
1) 20000 000 zt — w przypadku gdy petni on aegnie funkcje, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3 pkt 1;

2) 30000 000 zt — w przypadku gdy pelni onzelco najmniej jedn z funkcji, o ktérych mowa w ust. 2 oraz ust. 3
pkt2i 3.

7. Zadania, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 oraz w ust. 23 mgigwykonywane take przez spok akcyjm bedacy
podmiotem zalenym od Krajowego Depozytu, ktorej Krajowy Depozyt przekazat w drodze pisemnej umowy wykonywa-
nie czynndci z zakresu tych zadaKrajowy Depozyt niezwtocznie informuje Komisp zawarciu takiej umowy, wskazu-
jac podmiot, ktéremu jest przekazywane wykonywanie cz§ginoraz zakres tych czynéd, jak rowniez niezwtocznie
informuje Komisg 0 zmianie lub rozwizaniu takiej umowy.

8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czytirozakresu zada o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 1, musi
obejmowa rowniez przekazanie czynioi z zakresu zada o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3.

9. Minimalna wysokéc kapitatu wtasnego spotki, o ktérej mowa w ust. 7, wynosi:

1) 20000000 zt — w przypadku gdy wykonuje onaaeghie czynnéci z zakresu zada o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-6;

2) 10 000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje onageghie czynnéci z zakresu zada o ktorych mowa w ust. 2;
3) 30000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona czyoino zakresu zadia o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 i ust. 2.
10. Spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czytirozakresu zada o ktérych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1-6 — me réwnie rejestrowd inne instrumenty finansowemokreslone w ust. 1 pkt 1 oraz dokonytva
rozrachunku transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym;

2) ust. 2 — mge réwnie rozlicz& transakcje zawierane poza obrotem zorganizowanym oraz préveadzem zabez-
pieczania ptynngci rozliczer takich transakcji.

11. Prawa i obowki Krajowego Depozytu wynikage z umoéw, ktérych przedmiotem jest rejestracja papieréw war-
tosciowych lub innych instrumentéw finansowych w depozycie papieréw wa@owwych, zawartych z emitentami lub wy-
stawcami, przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie cirmpakresu zadia o ktorych mowa
w ust. 1 pkt 1-6, ktora stajezstrory tych uméw w miejsce Krajowego Depozytu.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. b ustawy, o ktérej mowa wéndao3.
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12. Prawa i obowgzki Krajowego Depozytu wynikage z uméw o uczestnictwo, o ktérych mowa w art. 52 ust. 1:

1) w zakresie dotyerym rozliczé transakcji i organizowania systemu zabezpieczania péghnozliczeh — przejmuje
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyona zakresu zada o ktérych mowa w ust. 2, ktéra
wtym zakresie staje ¢istroy tych umow w miejsce Krajowego Depozytu oraz podmiotem tyogrm
i prowadzcym fundusz rozliczeniowy, o ktdrym mowa w art. 65 i 68;

2) w zakresie dotygzym prowadzenia kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych i rachunkéw papierévéaiarto
wych dla uczestnikbw — przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie gzynzakresu za-
dan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktora w tym zakresie stajstigirg tych umow w miejsce Krajowego Depozy-
tu.

13. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 7, ktérej przedmiotem jest przekazanie wykonywania czyn-
nosci z zakresu zada o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, papiery wéectowe i inne instrumenty finansowe grzenoszone
z kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych i rachunkéw papierdw $easteych prowadzonych przez Krajowy Depozyt
na odpowiednie konta i rachunki prowadzone przez gphktlrej zostalo przekazane wykonywanie tych czyono

14. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 7, ktérej przedmiotem jest przekazanie wykonywania czyn-
nosci z zakresu zada o ktérych mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt stawia do dyspozycji spoice, ktérej zostato przekazane
wykonywanie tych czynrigi, aktywa wchodace w sklad funduszu rozliczeniowego, o ktérym mowa w art. 65, oraz
w skiad funduszu, o ktérym mowa w art. 68 — w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.

15. Rada nadzorcza spoiki, ktorej zostatlo przekazane wykonywanie éziyarwekresu zada o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, na wniosek adiztej spotki, uchwala regulamin wykonywanych czyéunodo ktérego stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4—6.

16. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 15, oraz jego zmiargasvierdzane przez KomisjZatwierdzenie regulami-
nu i jego zmian, w zakresie wskazanym w art. 45h ust. 4 oraz w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12plie mEstzasio-
nigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosudjpasiiednio.

Art. 49. (uchylony)

Art. 50. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosekadarzichwala regulamin Krajowego Depozytu.

2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmianyzsitwierdzane przez KomisjZatwierdzenie regulaminu i jego
zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h usgpdjagsd zasignicciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozygli jgoponowane zmiany sprzeczne
z przepisami prawa lub mogtyby naruébezpieczastwo obrotu.

4. W zakresie czynrioi wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulamin ckaev szczegélnai:

1) prawa i obowjzki uczestnikow, tryb i szczegdtowe zasady ppstvania w zwjzku z nabywaniem lub uteastatusu
uczestnika;

2) sposob rejestracji instrumentéw finansowych w Krajowym Depozycie, jak rownisvadzenia przez uczestnikow
rachunkéw papieréw wartoiowych, rachunkéw zbiorczych iinnych rachunkéw gaginych z obstug rachunkéw
papieréw wartéciowych;

3) zasady dokonywania redukcji wastolub liczby akcji oraz tryb dokonywania przez emitenta zwrotu \eirtkcji
w zakresie przeprowadzonej redukcji, w przypadku o ktérym mowa w art. 56;

4) sposob i tryb rozliczania transakciji;

4af" procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papieréiiovayth niezlgdnych
do dokonania rozrachunku transakcji, spehtiajwymogi okrélone w art. 15 rozposzizenia 236/2012;

5) sposob obstugi rachunkow piemych uczestnikow;
6) sposob obstugi realizacji zobawa emitentéw wobec uprawnionych z papieréw wagtowych;

7) tryb wystawiania przez Krajowy Depozytiadectw oraz Zaviadcze, o ktérych mowa w art. 4662 ustawy z dnia
15 wrzenia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych;

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 9 ustawy, o ktérej mowa wéoidap3.
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7a) sposob i formsporadzania, przekazywania oraz udgstiania wykazéw, o ktérych mowa w art. 4@6 i 7 ustawy
z dnia 15 wrzénia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych;

8) sposob naliczania i wysod@optat, o ktérych mowa w art. 63, z zasteeiem ust. 4a;

9) s$rodki dyscyplinujce i poradkowe, ktére mogby¢ stosowane wobec uczestnikow narugzgih obowazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

10) sposoOb pogpowania isrodki stosowane w zwrzku z:

a) nadzorem nad zgodim wielkosci emisji rejestrowanej przez Krajowy Depozyt z ligziapierow wartécio-
wych znajdujcych sé w obrocie,

b) kontrok uczestnikbw w zakresie podejmowanych przez nich cZmmoobrocie papierami warfoiowymi;
11) sposob funkcjonowania systemu rozliczeozrachunku;

12) sposoOb organizacji systemu zabezpieczenia pdghrrozliczania transakcji, w szczegokeo okreslajacy system
gwarantowania rozlicZetransakcji zawieranych na rynku regulowanym;

13) zasady funkcjonowania zespotu doradczego, o ktérym mowa w art. 46 ust. 5;

14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku

nie maze zosté odwotane przez uczestnika lub osatzech.

4a. Regulamin Krajowego Depozytu peostanowd, ze wysokd¢ optat pobieranych przez Krajowy Depozyt za czyn-
nosci, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe rejestrowane w depozycie papieréw waitmwych za pérednictwem
podmiotu wykonujcego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw
wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami yedoigymi albo uprawnionego do prowa-
dzenia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na ktosyajestrowane papiery wagmowe, a take za
czynngci zwigzane z obstugrealizacji praw wynikajcych z papierow wartgiowych rejestrowanych w ten sposob, pod-
lega powgkszeniu o koszty ustug obcych ponoszone przez Krajowy Depozytamkawe wykonywaniem tych czynéci
przy udziale tego podmiotu. W takim przypadku zdrKrajowego Depozytu podaje do wiadafmiouczestnikow, z co
najmniej dwutygodniowym wyprzedzeniem, informaojwysokdci kosztow, o ktdre powkszane g poszczegdlne optaty
okreslone w regulaminie Krajowego Depozytu.

5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie regulaminu regulacijeedotycz
praw i obowiazkéw uczestnikdéw, Krajowy Depozyt udeghia do wiadomé&i uczestnikdw co najmniej na 2 tygodnie
przed dniem ich wégia wzycie.

6. W przypadku, jgeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ogranigpaaw ani nie zwikszap obowigzkow
uczestnikow, Komisja mi@ zezwolt na skrécenie czasu ich eija wzycie.

Art. 51. 1. Zadania, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 i 2, Krajowy Depozyt oraz spétka, ktérej Krajowy Depozyt prze-
kazal wykonywanie czynioi z zakresu tych zadawykonup wspétdziatagc z uczestnikami.

2. Uczestnikami magby¢ wytacznie podmioty, ktérych przedmiot przeglsibrstwa obejmuje prowadzenie rachun-
kow papieréw wartéciowych lub rachunkéw zbiorczych, emitenci zdematerializowanych papieréwsaiastych, jak
rowniez inne instytucje finansowe, jeli ich uczestnictwo ma na celu wspotdziatanie z Krajowym Depozytem lubaspotk
o ktorej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania Zadektérych mowa w art. 48 ust. 1i 2.

3. Uczestnikami magby¢ réwniez osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z sigdzidza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, wykonafe zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow $edoteych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami waxdmwymi, z zastrzgeniemze podmioty, ktérych dziatalrsé nie podlega nadzoro-
wi wtasciwego organu sprawagego nadzor nad instytucjami finansowymi wigiavie czionkowskim albo w patwie
nalezacym do OECD, mogby¢ uczestnikami za zgad na warunkach ok&onych przez Komisj.

4. Uczestnikami magby¢ takze zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prmeadizatal-
nos¢ maklersly na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ponadto podmioty, dla ktérych w Krajowym Depozycie lub
w spoice, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyona zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6, mog by¢ prowadzone rachunki zbiorcze.

Art. 52. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem umowy 0 uczestnictwo w depozycie pa-
pierow wartdciowych, zwanej dalej ,umoavo uczestnictwo”.

2. Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papierévéci@ntgch i rachunkow
zbiorczych lub ktory zamierza prowadzakie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia wymogidikme w regulaminie
Krajowego Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo.
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3. Zawarcie umowy 0 uczestnictwo ngmsije przez zigenie dwiadczenia o zamiarze jej zawarcia przez podmiot
uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia zémia tego éwiadczenia, chybae zarad Krajowego Depozytu podejmie
w tym terminie uchwato odmowie jej zawarcia.

4. Od uchwaly zargdu odmawiajcej zawarcia umowy 0 uczestnictwo przystuguje odwotanie do rady nadzorczej
Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza rozpatruje odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia jegéazto

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje sidpowiednio, z zastrzeniem art. 48 ust. 12, do uczestnictwa w spoice, ktérej Krajo-
wy Depozyt przekazat wykonywanie czydnbz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.

Art. 53. 1. W razie ograniczenia albo pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu w Krajowym Depozycie,
w przypadkach ok&onych w regulaminie Krajowego Depozytu, spétka prowsadzietd oraz spotka prowadza rynek
pozagietdowy s obowizane do ograniczenia albo zawieszenia dziatania uczestnika na rynku regulowanymedhylya
uczestnik bdzie wykonywat zadania zadane z rozliczaniem transakcji.

2. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje niezwtocznie ppiiadacy giet-
de oraz spoik prowadacs rynek pozagietdowy.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje dpowiednio do spotki, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czgnno
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 lub ust. 2 pkt 1, oraz do uczestnictwa w tej spoétce.

Art. 54. 1. Krajowy Depozyt w zwaizku z wykonywaniem zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 i 5, 780
otrzymywa od uczestnikéw dane urdiwiajace identyfikaog ich klientow uprawnionych z okéknych papieréw warta
ciowych oraz wskazgge stany ich posiadania w tych papierach wartovych, wedtug stanu na dany dzj@a w zwizku
z wykonywaniem zada o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 7 i ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyerma® od uczestnika
przekazania tych danych oraz tych standw.

2. Krajowy Depozyt mze przekaza informacje umaliwiajace identyfikacg oséb uprawnionych z papieréw warto-
sciowych oraz wskazgge stany ich posiadania w tych papierach wartavych, wedlug stanu na dany dzigezeli na
podstawie whéciwego prawa obcego informacji takich searadac od Krajowego Depozytu emitent papieréw wécto-
wych, podmiot wykonujcy poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw
wartasciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami $eot@ymi albo uprawniony do prowadze-
nia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na ktérych rejestrowaapisry wartéciowe, za pérednic-
twem ktérego papiery wartociowe, ktérych dotycgte informacije, g rejestrowane w depozycie papieréw wéctowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Krajowy Depozytenada® od uczestnika przekazania informacji umo
liwiajacych identyfikaoj 0s6b uprawnionych z papieréw watmwych oraz wskazagych stany ich posiadania w tych
papierach wart@iowych, wedtug stanu na dany dzie

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sidpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czgnno
z zakresu zadg o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresig, Xadl@ zostaly przekazane
tej spotce.

Art. 55. 1. Papierom wartgiowym danej emisji dgcym te same uprawnienia i posiaggim ten sam status
w obrocie Krajowy Depozyt nadaje @ine oznaczenie, zwane dalej ,kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom wadiowym r&nych emisji dajcym te same uprawnienia ich posiadaczom
i posiadajcym ten sam status w obrocie Krajowy Depozytennadd jeden kod, jeeli uprzednio zawiadomit o tym spot-
ke prowadzca rynek regulowany, na ktorym papiery tegzedmiotem obrotu, lub podmiot organigmyj dla nich alterna-
tywny system obrotu.

2a. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sdpowiednio do spotki, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie tych czyn-
nosci w przypadku, gdy papiery waltiowe g rejestrowane w depozycie papieréw wéectowych prowadzonym przez t
spotie.

3. Emitent nie mge r@&nicowa praw z papieréw warfgiowych oznaczonych tym samym kodem. Zmiana praw
z papieréw wartéciowych oznaczonych tym samym kodem wymaga nadanigoelgo kodu.

Art. 56. 1. W przypadku gdy:

1) zostalo uchylone postanowienigds o wpisie podwiszenia kapitatu zaktadowego spéiki publicznej do rejestru
przedsgbiorcéw lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podszeniu tego kapitatu zostata uchylona albo stwierdzono jej niexi@

— a akcje wyemitowane w wyniku podi#gzenia zostaty uprzednio @k tym samym kodem razem z innymi akcjami tej
spétki, w depozycie papierow wastmowych przeprowadzana jest redukcja wartanominalnej wszystkich akcji ozna-
czonych tym kodem.
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2. Jeeli nie jest maliwe przeprowadzenie redukcji, o ktérej mowa w ust. 1, w depozycie papierowseiavpch
przeprowadzana jest redukcja ogolnej liczby akcji oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcjpaégo przez Krajowy Depozyt lub spéiktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czydnioz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, yeavy sad
rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przbdsicOw, a nagpnie wzywa wiaciwa spoétie do dostoso-
wania w okrélonym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

4. Spotka publiczna jest obaygiana do zwrotu akcjonariuszaimodkéw uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktore s
zapisane na rachunkach akcjonariuszy i zostatytegdukcy, o ktérej mowa w ust. 1 i 2. Udziat poszczegoélnych akcjo-
nariuszy w wartéci srodkdéw zwracanych przez emitenta jest wyznaczony odpowiednio stosunkiem zredukowariej warto
nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw ve@otwych do wartéci nominalnej wszystkich akcjiclola-
cych przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papier&eiovarch, ktére
zostaly obgte redukcy, do hcznej liczby zredukowanych akciji.

Art. 57. 1. Rejestracja papieréw wagtiowych jest prowadzona przez Krajowy Depozyt na:

1) kontach depozytowych, ktére nie pozwalag identyfikacj posiadacza rachunku, na ktérym te papiery zostaty zapi-
sane;

2) rachunkach papieréw wasgtmowych;
3) rachunkach zbiorczych.

2. Stany na rachunkach papieréw wéetowych oraz rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikéw po-
winny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim koncie depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje dpowiednio do spotki, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czgnno
z zakresu zada o ktorych mowa wart. 48 ust. 1 pkt1, ido kont depozytowych prowadzonych przepote
w przypadku, gdy papiery wadtiowe g rejestrowane w depozycie papieréw wétctowych prowadzonym przez spot-
ke.

Art. 58. Zobowhzanie emitenta opiewgje na papiery warfciowe jest wykonane z chwilotrzymaniaswiadczenia
przez uczestnika prowagizzgo rachunek papieréw wagtiowych dla osoby uprawnionej do te§wiadczenia, zaopie-
wajace na pienidze — z chwil dokonania przeniesienfgodkéw pien¢znych na rachunek bankowy wskazany przez tego
uczestnika.

Art. 59. 1. Organizujc i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt
okresla w szczegolnixi zakres obowizkow stron transakcji lub uczestnikdwdacych stronami rozliczenia, w celu prawi-
diowego spetnienia przez niétviadcze pienkznych lub niepieniznych, wynikajcych z zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zajdza systemem gwaranjaym prawidiowe wykonanie zoboydan wynikaja-
cych z transakciji.

3. Krajowy Depozyt mpe wystpi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku regulowanym vgzwi
z funkcjonowaniem systemu, o ktérym mowa w ust. 2, zgodnie z jego celem.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sidpowiednio do spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czgnno
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 60. (uchylony)
Art. 61. (uchylony)
Art. 62. (uchylony)

Art. 63. Krajowy Depozyt oraz spoétka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie cgginnaakresu zadia
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, pohjerpjaty za czynnizi dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 64. 1. Przewodniccy Komisji lub osoba przez niego upawé@ona ma prawo:
1) wstpu do siedziby Krajowego Depozytu celem aeyl do ksig, dokumentow i innych raikow informacii;
2) uczestnicz§ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz w walnych zgromadzeniach.

2. Nazadanie Przewodniegzego Komisji lub osoby przez niego upanimnej, osoby uprawnione do reprezentowa-
nia Krajowego Depozytu lub wchogtze w skiad jego zagdu i rady nadzorczej albo pozostzg z nim w stosunku pracy
s3 obowizane do niezwlocznego spadzenia i przekazania, na koszt spoiki, kopii dokumentow i innyéhikidw infor-
macji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wnigh.
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3. Obowagzek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa rowmg biegtym rewidencie oraz osobach uprawnionych do re-
prezentowania podmiotu uprawnionego do badania sprawofidansowych lub pozostgych ztym podmiotem
w stosunku pracy — w zakresie dotycym czynndci podejmowanych przez te osoby lub podmiot, wazWii z badaniem
sprawozda finansowych Krajowego Depozytu lélwiadczeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych w art. 48 ust. 2
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich sawriez podmiotach uprawnionych do badania sprawizda
finansowych oraz o nadzorze publicznym. Nie narusza to gkkwizachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 59 tej
ustawy.

4. Na pisemneadanie Komisji zarzd Krajowego Depozytu jest oboyziany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Kamisporzidku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obawkow, o ktorych mowa w ust. 4, dadania Komisji stosuje siodpowiednio
przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 wrza 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja mae nakazé radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwloczne quiglj jednak nie piej niz
w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okli@enej sprawie.

7. Komisja mae zaskaty¢ do gdu uchwa$ walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej Krajowego Depozytu,
w terminie 30 dni od dnia powgiia wiadomdci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenieefieuchwata narusza
przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady beZgteezeobrotu albo jeli zostata podja
Z naruszeniem przepiséw prawa, postanawstatutu lub regulaminu.

8. W razie powzicia watpliwosci co do prawidtowsci lub rzetelnéci sprawozda finansowych albo innych informa-
cji finansowych, ktérych obowzek sporzdzenia wynika z ogbnych przepiséw, lub prawidiowo prowadzenia ksg
rachunkowych, Komisja ni@ zlecé kontrok tych sprawozd® informacji i ksag rachunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdfinansowych. W przypadku gdy kontrola wykaistnienie istotnych nieprawidtoda, Kra-
jowy Depozyt zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

9.52) Przepisy ust. 1-8 stosuje sidpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Kemiafl CCP oraz spétkktore;
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyidooz zakresu zada o ktdrych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 64a. 1. Nazadanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby watede sktad zardu Krajowego Depo-
zytu lub pozostage z Krajowym Depozytem w stosunku pracy abowizane do udzielenia pisemnych informaciji
w sprawach dotyezych dziatalnéci Krajowego Depozytu w zakresie dokonywania rozrachunku lub rozliczania transak-
cji, ktorych przedmiotemasinstrumenty finansowe.

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego dzigtddrmjowego Depozytu w zakresie do-
konywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, ktérych przedmiogamssumenty finansowe, nie zapewnia bezpiecz-
nego i sprawnego funkcjonowania systemow rozrachunku prowadzonych przez Krajowy Depozyt, Prezes Narodowego
Banku Polskiego zawiadamia o tym Przewodsteno Komis;ji.

359 Przepisy, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, stosuje cpowiednio do CCP oraz spétki, ktérej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czyném z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 65. 1. W przypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji zawieranych na rynku regulowanym, uczest-
nicy s3 zobowizani do wnoszenia do Krajowego Depozytu wptlat, z ktdrych twokzyusidusz zabezpieczay prawi-
diowe wykonanie zobowrzan wynikajacych z tych transakcji, zwany dalej ,funduszem rozliczeniowym”.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w zakrélgie okre
nym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt mge zaradzat srodkami funduszu rozliczeniowego.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sidpowiednio do spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czgnno
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, oraz uczestnikéw tej spotki.

Art. 66. 1. Wysokad¢ wptat na fundusz rozliczeniowy okia Krajowy Depozyt w zalaosci od poziomu zobovgk
zah, ktére mog powsta w wyniku rozliczanej przez niego dzialakwo uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2.
Wysokas¢ wptat mae by réwniez uzalezniona od sytuacji finansowej uczestnika.

62 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa wénikuo3.
%9 Dodany przez art. 1 pkt 11 ustawy, o ktérej mowa w édlita 3.
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2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosekadarzuchwala regulamin okilajacy sposob tworzenia
i wykorzystywania funduszu rozliczeniowego. Regulamin i jego zmiany podlegayierdzeniu przez Komispo zasjg-
nigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje dpowiednio do spotki, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czgnno
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 67. 1. Masa maitkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wspotwidgniaczm uczestnikow. Nie wyicza to
mozliwosci indywidualnego okréania obowizkéw uczestnika w zwzku z wykorzystaniem funduszu rozliczeniowego,
spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

2. Fundusz rozliczeniowy me skladd sie z wyodgbnionych funkcjonalnie e#ci, z ktérych kada zawierasrodki
przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia transakcji zawieranych na poszczegoélnych rynkach lub na zabezpieczenis
rozliczenia okr@onych rodzajow transakciji.

3. Dosrodkéw funduszu rozliczeniowego stosuje aipowiednio art. 45e.

Art. 68. 1. Krajowy Depozyt mze, na podstawie umowy z podmiotem organieyn alternatywny system obrotu,
prowadzé fundusz zabezpieczgy prawidlowe rozliczanie transakciji zawieranych w tym obrocie.$iDdkow takiego
funduszu stosuje sbdpowiednio przepisy art. 45e.

2. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, tworzony jest z wptat uczestnikow. Wssodpdat okréla Krajowy Depozyt
w zaleznosci od poziomu zobowiah, ktore mog powstg& w wyniku rozliczania przez niego transakcji zawieranych przez
danego uczestnika w alternatywnym systemie obrotu.

3. Masa majtkowa funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi wspotwissigez uczestnikow. Nie wylcza to
mazliwosci indywidualnego okréenia obowazkéw uczestnika w zwiku z wykorzystaniendrodkéw funduszu rozlicze-
niowego spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

4. Krajowy Depozyt mee zaradza srodkami funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Zasady tworzenia i wykorzystywarfieodkow funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, orazgzane z jego funkcjono-
waniem prawa i obowrki uczestnikow okréa regulamin ustalany przez Krajowy Depozyt w uzgodnieniu z podmiotem
organizujcym alternatywny system obrotu.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje sidpowiednio do spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czgnno
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2.

7. Krajowy Depozyt lub spoétka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie cignriozakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, me réwniez prowadzé fundusze zabezpieczag prawidlowe rozliczanie transakcji
zawieranych poza obrotem zorganizowanym.sBakow takich funduszy stosuje;ssdpowiednio przepisy ust. 2 i 3 oraz
art. 45e.

Art. 68a. 1. Przez izb rozliczeniovs rozumie s} zespot osob, ugrzer i srodkdw technicznych utworzony w celu
organizacji i prowadzenia rozlicaéransakcji zawieranych:

1) w obrocie zorganizowanym lub

2) poza obrotem zorganizowanym -zgk na podstawie przepiséw prawa podlggabowizkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajcy

— ktorych przedmiotermgsnstrumenty finansowe.

2. Przez izb rozrachunkow rozumie s} zespot 0s6b, ugrlzer i srodkdw technicznych utworzony w celu organizacji
i prowadzenia rozrachunku transakcji, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Izba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa mbgt prowadzone wylcznie przez spotkakcyijrs.

4. Przedmiotem dziataldoi spotki prowadacej izky rozliczeniovs lub izkg rozrachunkow moze by wytacznie
prowadzenie izby lub wykonywanie innych czyiciozwigzanych z organizowaniem i prowadzeniem odpowiednio rozli-
czeh lub rozrachunku transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2. Spétka prawadzly rozliczeniowy lub izkg rozrachun-
kowa maze take, w ramach prowadzenia izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, odpowiednio rézlibzdoko-
nywat rozrachunku innych, aiwskazane w ust. 1 pkt 2, transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym.
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4a% Przedmiotem dziatalsoi spotki prowadacej izke rozliczeniows maze byé réwniez wykonywanie czynnéxi
przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 poizemia 1031/2010 na zasa-
dach okrélonych w tym rozporgdzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowagm platforng aukcyjn.

4b® Przedmiotem dziataloi spétki prowadacej izh rozrachunkow maze byé réwniez wykonywanie czynnéxi
przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 gdzeoiz 1031/2010, na zasa-
dach okrélonych w tym rozporgdzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowagm platforng aukcyjn.

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej wymaga zezwolenia Komisji, wydanegosgnigasi
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie izby rozliczeniowej
lub izby rozrachunkowej, jeli z analizy wniosku i dgkbzonych do niego dokumentéw wynikae wnioskodawca nie
zapewni prowadzenia dziatak) w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nale-
zycie zabezpieczagy interesy uczestnikow tego obrotu.

6. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 5, powinien zéwiera
1) firme, siedzilg i adres wnioskodawcy;

2) dane osobowe cztonkéw zadn, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest przewidziana, jak ré@winigych
0so6b, ktére odpowiadaga rozpocgcie dziatalndci izby lub keda nia kierowa;

3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej 0s6b, o ktérych mowa
w pkt 2;

4) przewidywan wysoka¢ kapitatu wiasnego, pgyczek i kredytow przeznaczonych na uruchomienie izby orazlekre
nie sposobu finansowania dziatadop

5) dane o wysoki i strukturze kapitatléw wnioskodawcy orazndtach ich pochodzenia;
6) liste akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmcg w stosunku do oséb:

a) prawnych — dane, o ktérych mowa w pkt 1i 2,

b) fizycznych — im¢, nazwisko, adres

— wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz wyodgg z nich udziatu w ogolnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu i udziatu w kapitale zakladowym;

7) informacg o podmiotach dominagych i zaleénych wobec akcjonariuszy wnioskodawcy, obegoaijdane, o ktérych
mowa w pkt 1.

7. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 6, ngledolgczy¢ regulamin izby, lisf podmiotow, ktére zobowkaty si do
uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem miejsca prowadzenia przez nie dagladnaz analig ekonomiczno-
-finansova mozliwosci prowadzenia przez izlrozliczen lub rozrachunkéw transakcji przez okres co najmniej 3 lat.

8. Spotka prowadga izly niezwtocznie informuje Komigjo kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 6 7.
9. Minimalna wysokéc kapitatu wtasnego spotki prowagtzj izbe rozliczeniovs wynosi 10 000 000 zt.
10. Minimalna wysoké&t kapitatu wiasnego spotki prowagtzj izb; rozrachunkow wynosi 5 000 000 zt.

11. Spéitka akcyjna nmie prowadzi jednoczénie izke rozliczeniowvy i izbe rozrachunkow pod warunkiem spetienia
wymogow okrélonych dla prowadzenia kdej z tych izb. Minimalna wysoké kapitalu wtasnego spotki prowagzj
izbg rozliczeniowy i izbg rozrachunkow wynosi 10 000 000 zi.

12. Przepisy art. 64 ust. 1-8 stosujeapowiednio do nadzoru sprawowanego przez Kemiafl dziatalnécia izby
rozliczeniowej i izby rozrachunkowe;j.

13. Do spétki prowadgcej izke rozliczeniovy lub izbe rozrachunkow przepis art. 64a stosuje sidpowiednio.

14. Spaika akcyjna prowasiza jednoczénie izke rozliczeniows i izbe rozrachunkow, po uprzednim zawiadomieniu
Komisji, maze wykonywa funkcije gieldowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustawy z dnia 2@lparnika 2000 r.
o gietdach towarowych. Do takiej spotki stosuje sidpowiednio przepisy ustawy z dnia 26gzernika 2000 r.
o gieldach towarowych dotygze gietldowej izby rozrachunkowej, z wgkeniem art. 14 ust. 3 iust. 5-7, art. 16 ust. 1
zdanie drugie i art. 18 tej ustawy.

) Dodany przez art. 120 pkt 12 ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.
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1l4a. Spotka akcyjna, o ktorej mowa w ust. 14zenby¢ strory transakcji na gietdzie towarowej w celu dokonania
rozliczehr transakcji zawartych przez cztonkow gietdy lub w celu dokonania rozliczenia transakcji zawartych przez cziton-
kow gieldy i spote prowadaca gietde realizowanych przy wykorzystaniu udgshionych zdolnéci przesytowych zatz
dzanych przez operatora systemu przesylowego elektroenergetycznego lub operatora systemu przesylowego gazoweg
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. ¥859mP 16

15. Do zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 14, spotkaadat regulamin gietdowej izby rozrachunkowej, do kt6-
rego stosuje giart. 16 ust. 1 zdanie pierwsze iust. 2 ustawy z dnia 2@zpanika 2000 r. o gieldach towarowych.
O kazdej zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej spétka informuje Kemisj

16. Komisja mae, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktbrym mowa w ust. 14, al-
bo od dnia otrzymania informacji o zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej¢zsposeciw wobec rozpogz
cia organizacji i prowadzenia rozligzeransakcji gieldowych przez spétialbo ich kontynuowania, eli mogtoby to
naruszy bezpieczastwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

Art. 68b. 1.°% Regulaminy izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich zmiangaeswierdzane przez Komi-
sje. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a, 7 i 8 oraz ust. 3
pkt1, 3, 47, atate art. 45h ust. 4, jest dokonywane po ggsciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Prze-
pis art. 50 ust. 3 stosujesidpowiednio.

2. Regulamin izby rozliczeniowej okita w szczegolni:

1) prawa iobowizki uczestnikbw izby rozliczeniowej, tryb iszczegdtowe zasady ¢postania w zwizku
z nabywaniem lub utratstatusu uczestnika;

2) sposob i tryb okétania wzajemnych zobowzan i naleznosci uczestnikéw izby rozliczeniowej;
3) (uchylony)
4) sposob i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnikéw;

4af” procedury stosowane nha wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papieréiiovayth niezlgdnych
do dokonania rozrachunku transakcji, spehtajwymogi okrélone w art. 15 rozposzizenia 236/2012;

5) sposob naliczania i wysod@optat pobieranych przez spétbrowadaca izbe rozliczeniove za czynnéci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) srodki dyscyplinugce i poradkowe, ktére mogby¢ stosowane wobec uczestnikéw naruszgsh obowazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7) sposo6b organizacji systemu zabezpieczania pignnozliczania transakcji;

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku
nie maze zosté odwotane przez uczestnika lub osakzech.

3. Regulamin izby rozrachunkowej okl w szczegdIni:

1) prawa iobowizki uczestnikdw izby rozrachunkowej, tryb iszczegblowe zasadyepmsania w zwizku
z nabywaniem lub utratstatusu uczestnika;

2)  (uchylony)
3) sposob i tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez uczestnikow;
4) sposOb obstugi rachunkéw pieimych uczestnikow;

5) sposob naliczania i wysod®@optat pobieranych przez spéthrowadacs izbe rozrachunkow za czynnéci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) srodki dyscyplinugce i poradkowe, ktére mogby¢ stosowane wobec uczestnikéw naruszggh obowazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku
nie maze zosté odwotane przez uczestnika lub osakzech.

59 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 984 i 1238, z 2014 r. poz. 457, 490, 900,
942,1101i 1662, z 2015 r. poz. 151, 478, 942, 1618, 1893, 1960 i 2365 oraz z 2016 r. poz. 266, 831, 925, 1052 i 1165.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit. a ustawy, o ktérej mowa wnithoc3.

" Dodany przez art. 1 pkt 12 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éxika 3.



Dziennik Ustaw - 57 - Poz. 1636

4. Spoétka prowadgea izky rozliczeniove oraz spo6tka prowadeza izly rozrachunkow publikujg regulamin i jego
zmiany w taki sposob, aby byly one dgste dla wszystkich uczestnikbw danej izby co najmniej na 2 tygodnie przed
dniem ich wejcia wzycie.

Art. 68c. 1. Organizujc i prowadac rozliczenie transakcji, o ktérych mowa w art. 68a ust. 1, izba rozliczeniowa
ustala w szczegolioi zakres obowizkow stron transakcji lub uczestnikowdacych stronami rozliczenia w celu prawi-
diowego spetnienia przez strofwiadcze pieniznych lub niepieriznych, wynikajcych z zawartych transakcji.

2. Spotka prowadga izke rozliczeniows organizuje system zabezpieczania phgenoozliczania transakcji zawiera-
nych na rynku regulowanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w alternatywnym systemie obri¢u — mo
organizowa system zabezpieczania ptysnoorozliczania transakcji zawieranych w tym systemie.

3. Spotka prowadrca izky rozliczeniove moze wystpowa’ jako strona transakcji zawieranych na rynku regulowa-
nym lub w alternatywnym systemie obrotu w gmku z funkcjonowaniem odpowiednio systemow, o ktérych mowa
w ust. 2, zgodnie z ich celem.

Art. 68d. 1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozlicaagj transakcje zawierane na rynku regulowanymobowizani
do wnoszenia do izby rozliczeniowej wptat, z ktérych tworzyfandusz zabezpieczay prawidtowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z tych transakciji.

2. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, zapewnia rozliczenie transakcji zawieranych na rynku regulowanym w zakresie
okreslonym w regulaminie funduszu, o ktérym mowa w ust. 1. Izba rozliczeniowee maradza® srodkami funduszu,
0 ktérym mowa w ust. 1.

3. Regulamin funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, i jego zmiany podlegayierdzeniu przez Komispo zasignic-
ciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

4. Do sposobu tworzenia funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz do gakdwi uczestnikdw izby rozliczeniowej
stosuje si odpowiednio art. 66 i art. 67. Boodkéw funduszu, o ktéorym mowa w ust. 1, stosugeosipowiednio art. 45e.

5. Izba rozliczeniowa mi® réwniez na podstawie umowy z podmiotem orgamzym alternatywny system obrotu
prowadzt fundusz zabezpieczgy prawidtowe rozliczanie transakcji w tym obrocie.

Art. 68e. Podmiotowi, ktéry uzyskal zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papierowseiantgch
i rachunkow zbiorczych albo ktory zamierza prowadakie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia wymogi dine
w regulaminie izby rozrachunkowej, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy 0 uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowe;j.

DZIAL IV
Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi

Rozdziat 1
Prowadzenie dziatalndci przez firmy inwestycyjne

Oddziat 1
Przepisy og6lne

Art. 69. 1. Prowadzenie dzialaléo maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji wydanego na wniosek, o ktérym mowa
w art. 82, zlgony przez zainteresowany podmiot.

2. Dziatalné¢ maklerska, z zastrzeniem art. 16 ust. 3 i art. 70, obejmuje wykonywanie cz§cimmwlegajcych na:
1) przyjmowaniu i przekazywaniu zleceabycia lub zbycia instrumentow finansowych;
2) wykonywaniu zlecg o ktdrych mowa w pkt 1, na rachunekgtago zlecenie;
3) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;
4)  zaradzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubksia liczba instrumentéw finansowych;
5) doradztwie inwestycyjnym;
6) oferowaniu instrumentow finansowych;

7) $wiadczeniu ustug wwykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne iustugowe Ilub zawieraniu
i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterzeelieich przedmiotemasinstrumenty finansowe;

8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.
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3. (uchylony)
4. Dzialalngcia maklersl jest rownie wykonywanie przez firminwestycyjr czynndci polegajcych na:

1) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréaiavarto
wych i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkow @iepch;

2) udzielaniu pgyczek piengznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest jeden lekszd liczba in-
strumentéw finansowych, 4eli transakcja ma lydokonana za goednictwem firmy inwestycyjnej udzielgej po-
zyczki;

3) doradztwie dla przeddiiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przgusrstwa lub innych zagadrie
zwigzanych z tak struktug lub strategi;

4) doradztwie i innych ustugach w zakresiezenia, podziatu oraz przejmowania przeblisirstw;

5) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zréne z dzialalnwia maklerslg w zakresie wskazanym w ust. 2;

6) sporadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnyry dotycz
cych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

7) s$wiadczeniu ustug dodatkowych zanych z subemisgjustugovy lub inwestycyjn;

8) wykonywaniu czynnéei okreslonych w pkt 1-7 oraz w ust. 2, ktérych przedmiotegmirstrumenty bazowe instru-
mentéw pochodnych, wskazanych wart. 2 ust. 1 pkt2 lit. d—f orazzéli jezynndci te pozostaj w zwigzku
z dziatalndcia maklerslg.

Art. 69a.°® 1. Dom maklerski, po uzyskaniu zezwolenia Komisjizmprowadzi dziatalng¢ polegajca na naby-
waniu na rachunek dgjego zlecenie dwudniowych kontraktow na rynku kasowym na aukcjach organizowanych przez
platforme aukcyjra.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, zadhy¢ udzielone réwnoczaie z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie
dziatalngci maklerskiej. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzietairaklerskiej, Komisja
odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziateino ktérej mowa w ust. 1.

3. Dziatalng¢, o ktérej mowa w ust. 1, me by prowadzona, z zastrzeniem art. 111 ust. 1a, vggiznie przez
podmioty, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 lit. a, d i e rozgdzenia 1031/2010, a taé& domy maklerskie, o ktérych mo-
wa w ust. 1.

Art. 69b.%® 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzidkilrmktérej mowa w art. 69a ust. 1, zawie-
ra:

1) dane osobowe 0s6b, ktére odpowiadaa rozpoczcie przez wnioskodawctych czynnéci lub beda kierowa ich
wykonywaniem;

2) opis warunkéw technicznych i organizacyjnych wykonywania czgino ktérych mowa w art. 69a ust. 1;

3) analiz ekonomiczno-finansovmazliwosci wykonywania czynngi objetych wnioskiem przez okres roku od dnia
rozpoczcia wykonywania tych czynigoi.

2. Do wniosku dajcza s¢:
1) regulamin wykonywania dziataléd, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1;

2) regulamin okréajacy sposob wykonywania dziatalém, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku zamiaru wy-
konywania czynn&i na rzecz klienta detalicznego;

3) opis zasad wykonywania dziatafeg o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku zamiaru wykonywania dziatalno-
sci na rzecz klienta profesjonalnego;

4) regulamin organizacyjny i opis systemu kontroli wetramej;
5) regulamin zarmlzania konfliktami interesdw w zakresie dzialdltimbjetej wnioskiem;

6) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1 redgeria 1031/2010, oraz
innych informacji stanowicych tajemni¢ zawodovy;

%) Dodany przez art. 120 pkt 13 ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.
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7) wewretrzng procedug w zakresie przeciwdziatania praniu pigiiy oraz finansowaniu terroryzmu w zakresie dzia-
talnosci objetej wnioskiem;

8) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji ¢teanej, o ktorej mowa w art. 37
lit. a rozporadzenia 1031/2010;

9) procedug przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rpzporz
dzenia 1031/2010.

3. Wcelu ustalenia przestrzegania przez dom maklerski wymogow slarigeh w rozporzdzeniu
1031/2010 Komisja mi@ zadat przedstawienia innych informacji i dokumentéw od wnioskodawcy.

Art. 69¢.%® 1. Komisja rozpoznaje wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dzialalndtérej mowa
w art. 69a ust. 1, w terminie 2 miesy od dnia jego ztzenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzilg oraz adres domu maklerskiego;
2) wskazanie dziataldoi, na wykonywanie ktdrej jest udzielone zezwolenie;

3) termin rozpoczeia wykonywania dziatalriei, nie dhezszy niz 12 mies¢cy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu
zezwolenia stala siostateczna.

Art. 69d.%® Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziateino ktérej mowa w art. 69a ust. 1,
w przypadku gdy:

1) wniosek nie spetnia wymagakreslonych w art. 69b ust. 1i 2;

2) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig Bgodne pod wzgtem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) z analizy wniosku lub zatzonych do niego dokumentéw wynikege wnioskodawca nie spetnia wymagakreslo-
nych w art. 19 ust. 3 i art. 59 ust. 2 i 3 rozpdeenia 1031/2010;

4)  z analizy wniosku lub za¢zonych do niego dokumentow wynikae wnioskodawca nie spetnia wymaga ktorych
mowa w art. 59 ust. 5 rozpadzenia 1031/2010;

5) z analizy wniosku lub zadzonych do niego dokumentéw wynikze wykonywanie dziatalniei, o ktoérej mowa
wart. 69a ust. 1, ni® mie€ negatywny wplyw na prawidlowe prowadzenie dziatétmomaklerskiej, cigtosé
i stabilng¢ prowadzenia tej dziataldoi, w tym sytuagj finansovs wnioskodawcy;

6) wnioskodawca nie przedstawi, ilanie Komisji, informacji, o ktorych mowa w art. 69b ust. 3.

Art. 69¢.°¥ 1. Umowa o wykonywanie dziatalém, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, powinna: lsawarta w formie
pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygoremaigwa

2. W zakresie klasyfikacji klienta na potrzeby wykonywania dziakgin® ktérej mowa w art. 69a ust. 1, przepisy
art. 3 pkt 39b i 39c oraz art. 3a stosugeaipowiednio.

Art. 70. 1. PrzepisOw niniejszego dziatu nie stosugedsi:
1) zaktadéw ubezpiecip

2) podmiotéw wykonujcych czynnéci okreslone w art. 69 ust. 2 wytznie na rzecz podmiotow nakeych do tej sa-
mej grupy kapitatowej, do ktérej nalepodmiot wykonujcy te czynnéci, z zastrzeeniem pkt 9;

3) podmiotéw prowadcych dziatalné¢ gospodarczinng niz dziatalng¢ maklerska, wykonagych czynnéci okreslo-
ne w art. 69 ust. 2 w sposéb incydentalny wazkii z prowadzomdziatalngcia, o ile dziatalné¢ ta jest regulowana
przepisami i o ile przepisy te nie wgkap mazliwosci wykonywania tych czynrioi;

4) podmiotéw wykonujcych wyhcznie czynnéci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, o ile czyrigote nie 8 wykonywane
w ramach zadazwigzanych z organizagjrynku regulowanego ani nie polegaja nabywaniu lub zbywaniu instru-
mentow finansowych w sposéb zorganizowanystzi systematyczny poprzez stworzenie systemuzliwiajgcego
zawieranie transakcji przez podmioty trzecie;

5) czlonkdw Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i innych krajowych podmiotéw wyggetupodobne funk-
cje, jak rownie innych organoéw publicznych powotanych do zalzania dtugiem publicznym;
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6)°? funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spétek inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych ogaz zarz
dzapcych ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

7) funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych;

8)"” przechowywania aktywéw funduszy oraz spoétek, o ktérych mowa w pkt 6 lub 7,aéizaria tymi funduszami
i spotkami;
9) podmiotdw, ktére prowadzwytacznie dziatalnéc, okreslong w art. 69 ust. 2, poleggia na zarzdzaniu funduszem

emerytalnym, wykonuac czynndci okreslone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiotéw nadgch do tej samej grupy ka-
pitatowej, do ktorej naley podmiot wykonujcy te czynnéci;

10) podmiotéw wykonuicych czynnéci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie instrumentéw finansowych lub wyko-
nujacych czynnéci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4-8 oraz w ust. 4 w zakresie instrumentéw pochodnych, kt6-
rych instrumentem bazowym jest towar lub instrumentéw wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i na rzecz klientéw ko-
rzystapcych z ustugwiadczonych przez te podmioty w ramach podstawowej dziglilgospodarczej tych podmio-
tow, ktora nie jest dziataldoia maklersly, o ile czynnéci te maj charakter dodatkowy w stosunku do gtéwnego
przedmiotu dziatalngi tych podmiotdw; przy czym przedmiot dziatadnbtych podmiotdw jest ustalany na podsta-
wie przedmiotu dzialalrizi grupy kapitatowej, do ktorej te podmioty nale

11) podmiotéwswiadczcych ustug doradztwa inwestycyjnego w zygku z prowadzeniem dziatalém gospodarczej
niebedacej dziatalndcia maklerslg, o ile $wiadczenie tej ustugi nie jest odptatne;

12) podmiotéw, ktorych gtdwnym przedmiotem dziatdlriojest wykonywanie czynrei okreslonych w art. 69 ust. 2
pkt 3 w zakresie instrumentow pochodnych, ktérych instrumentem bazowym jest towagczemgm podmiotow
wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej, ktorej gtéwnym przedmiotem dziafaingest dziatalné¢ maklerska lub
czynnaci bankowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

13) podmiotéw zawieragych, w ramach prowadzonej dziatadnbgospodarczej, na wlasny rachunek transakcje na ryn-
kach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkactzpyehi wyhcznie
w celu zabezpieczenia pozycji ggich na tych rynkach, lub dzialgych w tym celu na rachunek innych cztonkow
takich rynkow, o ile odpowiedzialéé za wykonanie zobowkai wynikajacych z tych transakcji ponasziczestnicy
rozliczagcy tych rynkéw;

14)"Y podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. Bank z siedzipp na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej #eo bez zezwolenia na prowadzenie dziatdno
maklerskiej, wykonywé czynnaci okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-6 — o ile przedmiotem tych czycinsy papiery wartéciowe, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2, lub inne niedopuszczone do obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe oraz obligacje, o ktérych mowa
w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27zgaiernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogo-
wym (Dz. U. z 2015 r. poz. 641 i 901 oraz z 2016 r. poz. 615, 770, 1020 i 1250);

2) art. 69 ust. 2 pkt 7;

3)"? art. 69 ust. 2 pkt 3 — o ile przedmiotem tych czyehsy dopuszczone do obrotu zorganizowanego obligacje, listy
zastawne oraz inne zbywalne papiery wéitmwe inkorporujce prawa magkowe odpowiadajce prawom wynikaj-
cym z zacignigtego dtugu, inne giokreslone w pkt 1, lub instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym s
obligacje, listy zastawne, inne zbywalne papiery wéaitave inkorporujce prawa majkowe odpowiadajce pra-
wom wynikagcym z zacignietego diugu, stopa procentowa lub waluta.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czyon® ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, nie stanowi dzia-
talnosci maklerskie;.

47 W zakresie wykonywania czyném, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, do banku, o ktérym mowa
w ust. 2, stosuje siodpowiednio art. 72, art. 73 ust. 1i 2, art. 74b—76, art. 79—-81g, art. 83a, art. 86 ust. 2, art. 90 i art. 93a,
a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosgjedpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 7 lit. a ustawy, o ktérej mowa wénitoal 1.
9 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 7 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuol 1.
™ W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 7 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuol 1.
> Dodany przez art. 72 pkt 9 lit. a ustawy, o ktérej mowa w éuiko 5.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 9 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuos.
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5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej cZmnm@ rzecz banku, o ktbrym mowa w ust. 2,
stosuje si odpowiednio art. 79-81.

Art. 71. (uchylony)

Art. 72. 1. W umowie o oferowanie instrumentéw finansowych firma inwestycyjna zebajeise do pdrednictwa w:
1) proponowaniu przez emitenta nabycia papierow Weidwych nowej emisji lub w zbywaniu tych papieréw,

2) proponowaniu przez podmiot wystawgigy instrumenty finansowe nietlace papierami wart@iowymi nabycia tych
instrumentow lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji,

3) proponowaniu przez sprzegeggo nabycia papieréw wagtwowych lub wich zbywaniu w wyniku tej propozycji,
lub

4) proponowaniu nabycia instrumentow finansowych ¢gdebych papierami warteiowymi przez podmiot sprzeday
te instrumenty do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu lub w ich zbywaniu w wyniku
tej propozycji.

2. Umowa o oferowanie instrumentéw finansowych powinnaawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy
zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem ansée.

Art. 73. 1. W umowie o wykonywanie zlegenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych firma inwestycyjna zo-
bowigzuje s¢ do nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy. Umowa powinna by
zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

2. Wykonywanie zleade nabycia lub zbycia instrumentéw finansowychzeaaéwnie poleg& na zawieraniu przez
firme¢ inwestycyjr na wkasny rachunek uméw sprzeganstrumentow finansowych ze zleceniodawc

2a’¥ Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, wymienionych w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. c—i ztbone przez klienta detalicznego pod warunkieendepozyt zabezpiecaay wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest nie mniejszy @P6 wartgci nominalnej tego instrumentu finansowego, z zag&ziem
ust. 2b i 2c.

2b" W przypadku zleaezbycia opciji skutkujcych wystawieniem opcji, wymagany depozyt zabezpigcyajowi-
nien by nie mniejszy ni wartas¢ premii obliczonej, z zastosowaniem przez firimwestycyjr, uznanego modelu wyceny
opcji, podanego do wiadorf klienta detalicznego, pogkszonej o 1% wartei nominalnej tej opcji.

2¢’¥ Przepiséw ust. 2a i 2b nie stosuje db wykonywania przez firminwestycyjr zlecer nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i, o ile depozyt zabezpigozgmagany dla dane-
go instrumentu finansowego jest oleay przez CCP, ktorydolzie zobowizany do rozliczania transakcji zawartej wsku-
tek ztazonego zlecenia.

2d.® Przepiséw ust. 2a—2c nie stosuje &b swiadczenia ustug maklerskich przez dom maklerski lub bank prowa-
dzacy dziatalng¢ maklerslg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 104.

3. W umowie o wykonywanie zleteabycia lub zbycia instrumentow finansowych firma inwestycyjnaenmnéwniez
zobowizat si¢ do:

1) przyjmowania i przekazywania zléceabycia lub zbycia instrumentow finansowych, lub

2) przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym do prowadzenia rachunkéw papieréw warto-
sciowych, prowadzenia rachunkéw zbiorczych lub do prowadzenia rachunkOwzpigsti.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3 do:

1) umowy o wykonywanie zleéenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych — stosujeodpowiednio przepisy
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny doigezumowy zlecenia, z wytzeniem art. 737,

2) wykonywania zleag nabycia lub zbycia papieréw wagtiowych w obrocie zorganizowanym — stosuje sdpo-
wiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny datgcemowy komisu, z wyEzeniem
art. 768 § 3.

™ Dodany przez art. 1 pkt 14 lit. a ustawy, o ktérej mowa w éuiko 3; wszedt weycie z dniem 16 lipca 2015 .
™ Dodany przez art. 72 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w énika 5.
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5. Do rachunku pientnego stosuje siodpowiednio przepisy art. 725, art. 727, art. 728 § 3 oraz art. 729-733 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, z zastergem ust. 5e-5g.

5a. Firma inwestycyjna deponujeodki pienezne powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej wgzkiu ze
$wiadczeniem ustug maklerskich w sposob alimoajacy wyodrbnienie tychsrodkow piengznych od whlasnyckrodkow
firmy inwestycyjnej oraz ustalenie wysckb roszczé klientéw o zwrot tychirodkéw piengznych.

5b. W razie wszegia posgpowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyjdejdki piengzne powierzone
przez klientéw firmie inwestycyjnej w zazku zeswiadczeniem przez siustug maklerskich nie podlegagajciu.

5c. W razie ogloszenia upadto firmy inwestycyjnejsrodki pienizne powierzone przez klientéw firmie inwestycyj-
nej w zwizku zeswiadczeniem przez giustug maklerskich podlegayvytaczeniu z masy upadioi firmy inwestycyjnej.

5d. Przepisy ust. 5b i 5¢ nie narugzajzepiséw gwarantegych rozliczenie i rozrachunek zawartych transakciji.

5e. Firma inwestycyjna nie me wykorzystywd na wiasny rachunesrodkéw piengznych powierzonych tej firmie
inwestycyjnej przez klientéw w zazku zeswiadczeniem przez giustug maklerskich.

5f. Przepisu ust. 5e nie stosuje 8i przypadku, gdy wykonanie zlecenia klienta wymaga ustanowienia przez firm
inwestycyjry zabezpieczenia wodkach pienjznych.

59. Przepisu ust. 5e nie stosuje @0 banku prowadzego dziatalng maklerslk, obracagcego powierzonymi mu
w zwigzku zeswiadczeniem ustug maklerskidhodkami piengznymi, o ile nasfpuje to w ramach wykonywania przez ten
bank czynnéci bankowych.

5h. Zasady oprocentowani@odkow pien¢znych powierzonych przez klienta firmie inwestycyjnej wazkiu ze
swiadczeniem ustug maklerskich okieeumowa z klientem.

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przez §irimwestycyjra zlecer nabycia lub zbycia na rachunek
klienta nielgdacych papierami wartgiowymi instrumentéw finansowych stosuje sidpowiednio przepisy ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyeze umowy komisu, z wykzeniem art. 768 § 3, o ile konstrukcja tych
instrumentow finansowych unliwia zastosowanie tych przepiséw.

7.7% Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zleceniezate w celu dokonania krotkiej sprzegiapod warun-
kiem spelnienia przez skladapgo zlecenie wymogéw olilenych odpowiednio w art. 12 albo art. 13 rozpozenia
236/2012, a w przypadku gdy w zakresie krotkiej sprzgdastaly wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28
ust. 1 lit. b rozporgdzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, zlecenie to nie narusza takiego zakazu lub takichiagranicze

8.9 W przypadku gdy w zakresie transakcji innych kiétka sprzedazostaly wprowadzone, na podstawie art. 20,
art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozpadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma inwestycyjna przed:qezyj do
wykonania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow finansowych bada, czy jegigrmyg narusza takiego zakazu lub
takich ogranicz& Firma inwestycyjna nie przyjmuje do wykonania zlecenia, ktore taki zakaz lub takie ograniczenia naru-
sza.

Art. 74. 1. Firma inwestycyjna, ktéra wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2, jest ahamé upowszechriaw sposob cigly ceny kupna
i sprzeday, po jakich transakcje te modpyc zawierane wraz ze wskazaniem wiglkiazlece, ktore mag by¢ wykonywa-
ne po tych cenach. Ceny, po jakich transakcje w zakresie danych akagjibytogawierane, powinny kyodnoszone do
transakcji, ktorych wielk& nie przekracza standardowej wiedkd rynkowej dla tych akcji obliczonej zgodnie
z art. 23 rozporgdzenia 1287/2006 oraz powinny odzwierciédi@anujce aktualnie warunki rynkowe dla tych akcji usta-
lone zgodnie z art. 24 rozpadzenia 1287/2006.

2. Obowagzek, o ktorym mowa w ust. 1, powstaje w przypadku, gdzrtie g spetnione nagpujagce warunki:

1) przedmiotem zleégewykonywanych przez danfirme inwestycyjr, w sposéb, o ktbrym mowa w art. 73 ust. 2, jest
kupno lub sprzedaakcji ptynnych, z zastrzeniem ust. 8;

2) wykonywanie przez darfirme inwestycyjry zlecér w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2, ma charakter zorgani-
zowany, cgsty i systematyczny.

3. Obowagzek, o ktdrym mowa w ust. 1, pomimo spetnienia przezcfimwestycyjra warunkéw wskazanych w ust. 2,
nie powstaje w przypadku, gdy waitozlecéh wykonywanych przezetfirme inwestycyjra w sposéb, o ktérym mowa
wart. 73 ust. 2, jest zawsze #gya ni standardowa wielkg rynkowa obliczona zgodnie z art. 23 rozpmizenia
1287/2006.

® Dodany przez art. 1 pkt 14 lit. b ustawy, o ktérej mowa w édila 3; wszedt wzycie z dniem 16 lipca 2015 r.
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4. Akcje g akcjami plynnymi, jeeli speiniaj warunki okrélone w art. 22 ust. 1 rozpaydzenia 1287/2006,
Z zastrzgeniem ust. 8.

5. Wykonywanie przez firgpinwestycyjry zlecéi w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2, ma charakter zorgani-
zowany, cgsty isystematyczny w przypadku, gdy spetniorse vearunki, o ktérych mowa w art. 21 rozpedzenia
1287/2006.

6. Zakres isposéb upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1$lapkrart. 23-26, art. 29, art. 30
i art. 32 rozporadzenia 1287/2006.

7. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych me okreli¢, w drodze rozpomgzenia, minimalg, nie wick-
sz niz 5, liczky akcji ptynnych na rynku regulowanym organizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j ool
uwag; liczbe akcji znajdugcych sé w obrocie,sredni dzienm liczbe transakcji,sredni wartgs¢ dziennych obrotow na
rynku regulowanym oraz siedzilemitentéw tych akcji.

8. W przypadku gdy ogdlna liczba akcji ptynnych na rynku regulowanym organizowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej jest asza od liczby okrdonej zgodnie z ust. 7, Komisja i w drodze uchwaly, uztiaa potrzeby
ust. 1 za plynne akcje niespetnizg warunkow okrdonych w art. 22 ust. 1 rozpadzenia 1287/2006 w liczbie, ktéra nie
spowoduje przekroczenia liczby okienej zgodnie z ust. 7. Uchwata podlega ogtoszeniu w Dziennikgdoveym Komi-
sji Nadzoru Finansowego.

9. Komisja przekazuje Europejskiemu elowi Nadzoru Gield i Papieréw Wagmowych:
1) informacg o treici przepis6w wydanych na podstawie ust. 7 albo

2) uchwat, o ktérej mowa w ust. 8.

Art. 74a. 1. Firma inwestycyjna, ktdra nabywa lub zbywa poza rynkiem regulowanym i alternatywnym systemem
obrotu na wiasny lub cudzy rachunek akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, upowszechnia dageeobejmuj
cere, wielkos¢ oraz czas zawarcia k@ej transakcji zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozgpenia 1287/2006.
Upowszechnienie informacji nggtuje niezwlocznie po zawarciu transakciji.

2. Komisja mae udzielé firmie inwestycyjnej, na jej wniosek, zgody na odroczone upowszechnianie informacii,
o ktérych mowa wust. 1, jeli jest to uzasadnione ze wgdl na rodzaj lub wielki@ transakcji, zgodnie
z art. 28 rozporlzenia 1287/2006. Komisja m® udzielé firmie inwestycyjnej zgody na odroczone upowszechnianie
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do transakcji g diiab w poréwnaniu ze standardewielkoscia
rynkowa dla danej klasy akcji ustalonej zgodnie z art. 33 i 34 rozpaenia 1287/2006 oraz z tapeir 3 zahcznika
nr 2 do tego rozpogdzenia.

Art. 74b. 1. W umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecabycia lub zbycia instrumentéw finansowych firma
inwestycyjna zobowgzuje s¢ do przyjmowania i przekazywania zléceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
przez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlécrabycia lub zbycia instrumentow finansowych do innego podmiotu, w celu ich
wykonania, lub

2) kojarzenie dwoch lub wtej podmiotow w celu doprowadzenia do zawarcia transakefzypitymi podmiotami.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna¢bgawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem nieéci.

Art. 74c.”” Nie stanowi dziataln@i maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, przeniesienie przez firm
inwestycyjry instrumentow finansowych:

1) na rzecz piyczkobiorcy, w wykonaniu umowy pgczki instrumentow finansowych zawartej w imieniu wtasnym
przez firng inwestycyjry dziatajca na rachunek pgczkobiorcy lub payczkodawcy;

2) na rzecz pryczkodawcy, w wyniku zwrotu instrumentow finansowycajddrych przedmiotem pryczki instrumen-
tow finansowych lub w wyniku ustanowienia zabezpieczenigyqaki instrumentow finansowych przez ayazko-
biorcg;

3) na rzecz poyczkobiorcy, w wyniku zwrotu instrumentow finansowyckdicych przedmiotem zabezpieczenia po-
zyczki instrumentow finansowych.

" Dodany przez art. 72 pkt 11 ustawy, o ktérej mowa w énika 5.
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Art. 75. 1. W umowie o zarglzanie portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lubksza liczba instrumentow
finansowych, firma inwestycyjna zobayzuje sé do podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klien-
ta, w ramach pozostawionych przez zleceniodagl dyspozycji zarlzagcegosrodkdw piengznych lub instrumentow
finansowych.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna¢bgawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem nieéci.

Art. 76. W umowie o doradztwo inwestycyjne firma inwestycyjna zohauje sé do przygotowywania w oparciu
0 potrzeby i sytuagjklienta i przekazywania mu pisemnej lub ustnej rekomendacji dmtgrz

1) kupna, sprzeds, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu odcmych instrumentéw finansowych albo po-
wstrzymania i od zawarcia transakcji dotygzej tych instrumentéw;

2) wykonania lub powstrzymaniaesbd wykonania uprawnfewynikajacych z okrélonego instrumentu finansowego do
zakupu, sprzedsg, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu instrumentu finansowego.

Art. 77. 1. Przez ustug wymiany walutowej rozumie siprzyjmowanie przez firg inwestycyjra walut obcych
i dokonywanie ich sprzedqa na rachunek klienta, jak rowmiekupno walut obcych na rachunek klienta, wazku
z obstug realizacji zobowjzan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobayzan klienta wobec firmy inwestycyjnej
z tytutu ustugswiadczonych przezetfirme inwestycyjr na jego rzecz, lub zobogzian klienta wobec emitenta papieréw
wartosciowych, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata w imieniu i na rachunek emitenta, lub zpédoemitenta
papieréw wartéciowych wobec klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata w imieniu i na rachunek klienta
w zakresie czynrigi wskazanych w art. 69 ust. 2.

2.Swiadczenie przez firg inwestycyjm ustugi wymiany walutowej nie stanowi dziatafeo kantorowej
w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 r. poz. 826, z 2013 r. poz. 1036 oraz
z 2015 r. poz. 855 1893).

Art. 78. 1. Firma inwestycyjna organizigia alternatywny system obrotu zapewnia:

1) koncentragj poday i popytu na instrumenty finansowegdace przedmiotem obrotu w danym alternatywnym syste-
mie obrotu, w celu ksztaltowania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakciji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi,gkpdzedmiotem obro-
tu w danym alternatywnym systemie obrotu.

2. W przypadku gdy wymaga tego bezpiecte/o obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrpinteres
inwestorow, firma inwestycyjna organizop alternatywny system obrotu, sgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rgzpanarotu wskaza-
nymi instrumentami finansowymi na okres niezgtey niz 10 dni.

3. W przypadku gdy obrét okdlenymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczmach wskazuj-
cych na maliwos¢ zagraenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezieaebrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestor@agama Komisji, firma
inwestycyjna organizgga alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres-nie dhu
Szy niz mieskc.

4. Na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organiagp alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komist instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagna sposob istotny prawidtowemu funkcjonowa-
niu alternatywnego systemu obrotu lub bezpiésteu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesow inwestorow.

5. Zadanie, o ktbrym mowa w ust. 2—4, powinno wskazyszczegotowe przyczyny, ktére je uzasadpiaj

6. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadéananformacg o wystpieniu zzadaniem, o ktérym mowa
w ust. 2—4.

7. Firma inwestycyjna organiziga alternatywny system obrotu zapewnia sprawny i prawidiowy rozrachunek oraz
rozliczanie transakcji zawartych w tym systemie, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania roz-
rachunku oraz rozliczenia transakcji.
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8. Umowa, o ktorej mowa w ust. 7, peby zawarta, o ile podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz
rozliczenia transakcji, z ktdrym ma zastawarta umowa:

1) wykorzystuje rozwgzania zapewniate sprawne i prawidiowe wykonywanie powierzanych mu cziginav tym
spetnia warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozii¢zle rozrachunku transakciji;

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czydmav sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu i nienaruszgj
cy interesOw uczestnikdw tego obrotu.

9. Zamiar zawarcia umowy skutkiaggj zmiar podmiotu dokonujcego rozrachunku lub rozliczania transakcji wy-
maga zawiadomienia Komisji. Komisja, w terminie 3 miegiod dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza sprzeciw wobec
planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokgow rozrachunku lub rozliczania transakcji, w przypadku gdy pod-
miot, z ktérym ma zostazawarta umowa nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 8.

10. Warunki, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie spetiania warunkow technicznyéh, sinea spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyioha zakresu zadia o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spoétki prowadzej izke rozrachunkow — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyiona zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 2, oraz spoiki prowadzej izke rozliczeniowy — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

11/® W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, o ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaran-
towania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizugca alternatywny system
obrotu wyklucza z obrotu wskazane we wniosku instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaran-
towania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizugca alternatywny system
obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi obgtymi tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.

Art. 78a. 1. Firma inwestycyjna organiziga alternatywny system obrotu upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny
sprzeday dla akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ktojedsoczénie przedmiotem obrotu w danym
alternatywnym systemie obrotu, ze wskazanieozdego wolumenu zlegedla ka&dego z pozioméw cenowych zgodnie
z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 rozpmtzenia 1287/2006.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 13 sipowszechniane niezwtocznie va@u normalnych godzin handlu
w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozpaydzenia 1287/2006.

3. Komisja mae zwolnt firme inwestycyjm, na jej wniosek, z obowzku upowszechniania informacji, o ktorych
mowa w ust. 1, jeeli jest to uzasadnione ze wedl na przyjty sposéb organizowania obrotu albo rodzaj lub wiglko
zleca, zgodnie z art. 18 rozpaidzenia 1287/2006. Komisja e rowniez zwolni¢ firme inwestycyjry z obowizku
upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu donztecdua skak w poréwnaniu ze standardo-
wa wielkoscig rynkowa w rozumieniu art. 20 rozpagdzenia 1287/2006.

4. Firma inwestycyjna organiziga alternatywny system obrotu upowszechnia w odniesieniu do zawieranych
w danym obrocie transakgc;ji, ktorych przedmiotepakcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dane obejmuj
ce cer, wielkos¢ oraz czas zawarcia k@ej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozgpenia
1287/2006. Upowszechnienie informacji rasije niezwlocznie po zawarciu transakciji.

5. Obowizek, o ktérym mowa w ust. 4, nie powstaje, w przypadku gdy dane, o ktérych mowa w ust. 4cedsiogp
transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrptipswszechniane przez spgirowadzaca rynek regulowany.

6. Komisja mae udzielt firmie inwestycyjnej, na wniosek tej firmy, zgody na odroczone upowszechnianie informa-
cji, o ktorych mowa w ust. 4, jeli jest to uzasadnione ze wgdl na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozpozenia
1287/2006, ze wzgtlu na wielkd¢ transakciji.

7. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktorej mowa w ust. 6, firma inwestycyjnazdozasady, na jakictedzie do-
konywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 4, po uzyskaniu zgody Komisji.

8. Firma inwestycyjna po uzyskaniu zgody, o ktorej mowa w ust. 6, jest seaova upowszechhizasady, na jakich
bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 4.

® Dodany przez art. 359 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w énika 6.
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Art. 79. 1. Firma inwestycyjna m® w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powiéragobie fizycznej, oso-
bie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposigjosobowsci prawnej wykonywanie state lub okresowe w imieniu
i na rachunek firmy inwestycyjnej czynsmd posrednictwa w zakresie dzialalfw prowadzonej przez tfirme inwestycyj-
na (agent firmy inwestycyjnej).

2. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, mbge wykonywane czynnii zwigzane z zawieraniem umow
o $wiadczenie ustug przez figninwestycyjry lub umaliwiajace realizagj tych umoéw, w szczegoldoi polegajce na
doradzaniu klientowi lub potencjalnemu klientowi w zakresie instrumentéw finansowych lub ustug danej firmy inwestycyj-
nej, przyjmowaniu zlede o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu innyeliadczeé woli dla firmy inwe-
stycyjnej.

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wygikaj z umowy, o ktdérej mowa w ust. 1, zeaej niz
jedm firmg inwestycyjn.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek wptat.aukeva czynnéciami wy-
konywanymi na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, od 0s0b, na rzecz ktorych firma inwestwy@gicay ustugi,
jak réwniez dokonywanych przez firminwestycyjry na rzecz tych oséb.

5. Za szkod wyrzadzor przez agenta firmy inwestycyjnej w zwku z wykonywaniem czynioi w imieniu i na ra-
chunek firmy inwestycyjnej odpowiada solidarnie ta firma inwestycyjna i agent, ktérydwjrszkod. Odpowiedzialnés
wytaczona jest w przypadku, gdy szkoda ppish wskutek dziatania sity vgzej lub wyhcznie z winy osoby trzecie;.

6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta o zakresie cmindo podejmowania kté-
rych zgodnie z umosy o ktérej mowa w ust. 1, jest upoiveony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest
osoba wykonujca zawdd maklera papierow watmwych lub doradcy inwestycyjnego, jest ona ponadto odxamia
okaz& dokument potwierdzagy posiadanie uprawniedo wykonywania zawodu maklera papierow wésiowych lub
doradcy inwestycyjnego.

6a. Firma inwestycyjna jest obaana nadzorowaczynndci wykonywane przez agenta firmy inwestycyjnej na
podstawie zawartej z firma umowy, o ktérej mowa w ust. 1, w celu zapewniengaczynndci, o ktérych mowa w ust. 2,
sa wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej podstawie, a w szgdeg®lobowizki
natazone tymi przepisami na firgninwestycyjra 3 wykonywane w sposéb prawidtowy, jak rowhie celu zapewnienia,
ze dzialalné¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie innymwinikajacy z umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
nie powoduje niekorzystnego wptywu na czyftigpodejmowane na podstawie tej umowy.

7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przystagujzewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia
kontrolne, w zakresie dotygzym czynnéci wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej oraz spdeanych w zwjzku
z tymi czynnéciami dokumentow.

8. Komisja prowadzi rejestr agentéw firm inwestycyjnych, z ktérymi firmy inwestycyjne zawarly gnuktore;
mowa w ust. 1.

9.7 Komisja skréla agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktérym mowa w ust. 8:

1) jezeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydane na jej podstawie, w szczeigdtnepisy regulujce wyko-
nywanie czynnfci, o ktérych mowa w ust. 2;

2) niezwlocznie po otrzymaniu od firmy inwestycyjnej informacji o razaniu umowy, o ktérej mowa w ust. 1;
3) jezeli przestat on spetntavarunki, ktérych spetnienie byto podstawpisu do rejestru;
4) jezeli firma inwestycyjna utracita uprawnienie do prowadzenia dziadaimaklerskiej.

9a%% W sprawach, o ktérych mowa w ust. 9, przepisy art. 130 ust. 2 i 3 stasajgpsiwiednio.

10. Podmiot, ktéry zostat skileny z rejestru agentéw firm inwestycyjnych z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, nie
moze ponownie by wpisany do tego rejestru przed uptywem 10 lat od dni&lekia, a w przypadku gdy skienie na-
stgpito w zwigzku z popetnieniem przez agenta firmy inwestycyjnej pepssiva — take przed zatarciem skazania za to
przesgpstwo.

Art. 80. Agent firmy inwestycyjnej, ktory zawart z fiqminwestycyjrg umowe, o ktdrej mowa w art. 79 ust. 1, jest
przeds¢biorcs.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 zmianie ustawcyeuiugrunki dospu do
wykonywania niektérych zawodéw (Dz. U. poz. 1505), ktéra wesztgcie z dniem 30 listopada 2015 r.
) Dodany przez art. 15 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éaika 79.
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Art. 81.8Y 1. Wniosek o wpis do rejestru, o ktdrym mowa w art. 79 ust. 8, sktada firma inwestycyjna, na rzecz ktérej
maja by¢ wykonywane czynriei, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2. Wniosek zawiera:

1) w przypadku osoby fizycznej:
a) dane osobowe obejmuog imk i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, numer PESEL, a w przypadku jego
braku — seti i numer paszportu lub innego dokumentu potwiergzajo tasamae,
b) odwiadczenie o wpisie do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dzial&dthGospodarczej,
c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dZeitglospodarczej,

d) odwiadczenie o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem zaawpuopetnienia przegpstw lub wykrocza,
o ktérych mowa w ust. 4,

e) zakres i sposéb wykonywania czygripjakie zostaty powierzone na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

f) wskazanie osoby lub 0s6b z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadz6r nad agentem firmy inwestycyjnej,

g) opink firmy inwestycyjnej,ze dana osoba posiada odpowiedni poziom wiedzywidalczenia zawodowego
w zakresie ustug poednictwa finansowego, oboyziujacych przepiséw prawa oraz standardéw dziakadinfirm
inwestycyjnych, chybae agentem firmy inwestycyjnej ma dgpsoba majca prawo wykonywania zawodu ma-
klera papierow wartziowych lub doradcy inwestycyjnego;

2) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepogajajsobowsci prawnej:
a) dane obejmugge firme lub nazw oraz siedzibi adres,
b) opis prowadzonej dziataléci gospodarczej,
c) oswiadczenie o wpisie do wdaiwego rejestru,

d) dane osobowe o0sdb kiegaych dziatalnécia podmiotu obejmuice imk i nazwisko, miejsce i adres zamieszka-
nia, numer PESEL, a w przypadku jego braku —eserumer paszportu lub innego dokumentu potwiergzgjo
tozsamdc,

e) dwiadczenia osob kieragych dziatalnécia podmiotu o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne po-
petnienia przegpstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w ust. 4,

f) zakres i spos6b wykonywania czysop jakie zostaly powierzone na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

g) wskazanie osoby lub 0s6b z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadz6r nad agentem firmy inwestycyjnej,

h) opink firmy inwestycyjnej,ze dédwiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez da-
ny podmiot lub przez osoby kiegnge jego dziatalniia oraz struktura organizacyjna tego podmiotu gwarantuj
wykonywanie czynn&i, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposéb prawidiowy, zzoliem naleytej staran-
NosSci.

2. Giwiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b i d oraz pkt 2 lit. ¢ i e, sktagsdirygorem odpowiedzialno-

éci karnej za sktadanie falszywychivdadcze. Sktadajcy ocswiadczenie jest obowkany do zawarcia w nim klauzuli
nastpujacej treci: ,Jestemswiadomy odpowiedzialrizi karnej za ziteenie falszywego swiadczenia.”. Klauzula ta za-
stgpuje pouczenie organu o odpowiedzidlrikarnej za sktadanie fatszywyckwiadcze.

3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma pgdmiot prowadzcy dziatalnd¢ gospodarcz nadzorowai
przez organ, z ktorym Komisja zawarta porozumienie, o ktdrym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, Komisja, po
otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, vgpatje do tego organu o przedstawienie opinii datgeg sytuacji finan-
sowej podmiotu, ktéry ma zostavpisany do rejestru oraz sposobu prowadzenia dzidkilpezez ten podmiot. Przedsta-
wienie przez ten organ pozytywnej opinii o:

1) osobie fizycznej — jest uznawane za posiadanie praeadpiowiedniego poziomu wiedzy i fleiadczenia zawodo-
wego w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. g;

2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposieejapsobowsci prawnej — jest uznawane za posiadanie
przez ni lub przez osoby kierage jej dziatalnécia doswiadczenia w zakresie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. h,

) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa wsnikuo79.
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oraz posiadanie przez bsole lub jednostk struktury organizacyjnej gwarangoych wykonywanie czynrigi,
o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposéb prawidtowy, zamiem naleytej starannfci.

4.8 Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdy osoba fizyczna, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 1, lub osoba
kierujaca dziatalnécia podmiotu, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt 2, zostata uznana prawomocnym orzeczeniem ga winn
popetienia przegpstwa skarbowego, przepstwa przeciwko wiarygodioi dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodar-
czemu, obrotowi piegdzmi i papierami wart@iowymi, przesgpstw lub wykroczé okreslonych w art. 305, art. 307 lub
art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wdasmozemystowej (Dz. U. z 2013 r. poz. 1410 oraz z 2015 .
poz. 1266, 1505 i 1615), przegstw okrélonych w ustawie z dnia 26 pdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, usta-
wie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub ppatat okrélonych w niniejszej ustawie.

5. Komisja odmawia réwniedokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, lub podmio-
tu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, w przypadku gdy wykonywanie przewmsale lub ten podmiot czynrigi, o ktrych
mowa w art. 79 ust. 2, mogtoby doprowaddb naruszenia bezpiedztwa obrotu lub intereséw klientéw firmy inwesty-
cyjnej. W przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja odmawia dokonania wpisu do rejestrutéak
dy, gdy déwiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez ten podmiot lub przez osoby kieru-
jace jego dziatalnéria oraz struktura organizacyjna tego podmiotu nie gwaramykonywania czynnei, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 2, w sposéb prawidtowy, z defdem naleytej starannfci.

6. Firma inwestycyjna jest obogziana do pisemnego informowania Komisji o:

1) kazdorazowej zmianie danych abjych wnioskiem o wpis do rejestru, w terminie 7 dni od dnia pgrigiinformaciji
o tych zmianach;

2) rozpoczciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania czy§mnoo ktorych mowa w art. 79 ust. 2, w terminie
3 dni od dnia rozpoezia wykonywania tych czynroi;

3) rozwgzaniu umowy, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty i przyczyn jejzamisi, w terminie 7 dni
od dnia rozwjzania umowy.

Art. 81a. 1. Firma inwestycyjna, z zastzamiem art. 81g, me w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powie-
rzy¢ przedsgbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu wykonywanie czydoiozwiazanych z dzialalnia prowadzon
przez ¢ firmg¢ inwestycyjr, w tym z prowadzomnprzez i dziatalngcia maklersk.

2. Powierzenie wykonywania czyriod nie mae przewidywa:

1) przekazania prowadzenia dziatalciomaklerskiej w sposob powodigly brak faktycznego wykonywania danej czyn-
nosci z dziatalndci maklerskiej przez firginwestycyjrn;

2) przekazania reprezentowania firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 29 § 1, art. 117 § 1 i art. 137 § 1 ustawy z dnia
15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych i prowadzenia spraw firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 39 § 1,
art. 121 § 1 i art. 140 § 1 ustawy z dnia 15 nize 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

3) przekazania zagdzania firmy inwestycyjy w rozumieniu art. 97 § 1, art. 201 8§81 iart. 368 § 1 ustawy z dnia
15 wrzenia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.

Art. 81b. 1. Firma inwestycyjna me zawrzé umowe, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, o ile:

1) przedsibiorca lub przedgbiorca zagraniczny posiada uprawnienia do wykonywania czgnmozakresie przedmio-
tu umowy, jeeli z przepisow prawa wynika obaygek posiadania takich uprawniealbo, w przypadku gdy
z przepisOw prawa nie wynika taki oba@aek, zajmuje si wykonywaniem tych czynriai w sposob zawodowy;

2) przedsibiorca lub przedsgbiorca zagraniczny posiada niedba wiedz i doswiadczenie oraz zapewnia warunki
techniczne i organizacyjne niezine do prawidtowego wykonania umowy;

3) przedsibiorca lub przedsgbiorca zagraniczny znajdujecsiv sytuaciji finansowej zapewnigiej prawidtowe wykona-
nie umowy;

4)®® przedsibiorca lub przedsbiorca zagranicznydulacy osol fizyczr albo osoby zaegizajce lub prowadace spra-

wy przedsgbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego nie zostali uznani prawomocnym orzeczeniem za winnych po-
petnienia przegpstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w art. 81 ust. 4;

8) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa wsnikuol 1.
8) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wsnikuo79.
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5) przedsibiorca lub przedsgbiorca zagraniczny umbwi skuteczne nadzorowanie przez figrimwestycyjrg wykony-
wania powierzonych mu czyné oraz zarzdzanie ryzykiem zwizanym z powierzeniem czynée, a firma inwe-
stycyjna posiada wiegaimazliwiaj aca skuteczne nadzorowanie powierzonych czynhozarzdzanie ryzykiem;

6) firma inwestycyjna ok metody oceny sposobu wykonywania czyégi@ zakresu przedmiotu umowy przez przed-
siebiorce lub przedsibiorce zagranicznego;

7) firma inwestycyjna oraz biegty rewident upaweny do badania sprawozd&inansowych firmy inwestycyjnejds
dzie posiadadostp do informacji zwizanych z wykonywaniem czynf@ powierzonych przedgbiorcy lub przed-
sichiorcy zagranicznemu, réwriiev przypadku gdy udogbnienie tych danych nagtuje w wynikuzadania Komisji;

8) firma inwestycyjna i przedghiorca lub przedsbiorca zagranicznyddla posiadd plany dziatania zapewnigie chg-
te i niezaktocone prowadzenie dziataloow zakresie olgitym umowa, réwniez w przypadku rozwizania umowy;

9) firma inwestycyjna i przeddbdiorca lub przedsbiorca zagranicznydola posiadé plany dziatania przewidage spo-
soby odzyskiwania danych chrgoé przed ich utrgtspowodowas awarg zasilania, innymi awariami lub zaktéce-
niami oraz innymi zdarzeniami losowymi oraz okresowe dokonywanie testow w zakresie pradédiomkcjono-
wania uradzeh i systeméw shgcych odzyskiwaniu danych;

10) powierzenie wykonywania czynsm nie wplynie niekorzystnie na prowadzenie przez §iimwestycyjr dziatalngci
zgodnie z przepisami prawa, osine i stabilne zaggizanie firmy, skuteczné¢ systemu kontroli wewgirznej
w firmie inwestycyjnej oraz ochrgntajemnicy zawodowej lub innej informacji prawnie chronionej oraz informacji
poufnej.

2. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, jeshzshamistadi, czy przed-
sighiorca lub przedsbiorca zagraniczny spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, orag pagihndgci gwaran-
tujace spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6-10.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna oraz przedsirca lub przedsgbiorca zagraniczny nate do tej samej grupy
kapitatowej, firma inwestycyjna dokonuje oceny spetniania warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, oraz podejmuje
czynndci gwarantujce w szczegolniei spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6-10, z wdn@gniem zasad
sprawowania nadzoru nad przetiéorca lub przedsibiorcg zagranicznym oraz wlasnego wptywu na dziat&nurzedss-
biorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, w zyiku z pozostawaniem w tej samej grupie kapitalowej oraz zasad sprawo-
wania nadzoru w samej grupie kapitatowe;j.

Art. 81c. 1. Odpowiedzialngi przedsgbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej za szko-
dy wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nieggtego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, nie
mozna wyhczy¢ ani ograniczy.

2. Odpowiedzialngi firmy inwestycyjnej za szkody wygdzone klientom wskutek niewykonania lub nieagtego
wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, przez prageidsie lub przedsibiorcg zagranicznego, nie mna
wytgczy¢ ani ograniczy.

Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Korgis) zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1,
€0 najmniej na 14 dni przed jej zawarciem.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komngisjv terminie 14 dni, o kalej zmianie, rozwizaniu lub wygani¢ciu umo-
wy, 0 ktdrej mowa w art. 81la ust. 1.

Art. 81e. 1. Firma inwestycyjna jest oboygiana sprawowabiezacy nadzor oraz dokonywaiezacej oceny jakéci
wykonywania czynn&i powierzonych na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1.

2. Firma inwestycyjna jest oboymana zapewnj aby przedsbiorca lub przedsbiorca zagraniczny, z ktérym zawar-
ta umowe, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1, informowaloj wszelkich okoliczngiach, ktére mog miec istotny wplyw na
nalezyte wykonanie tej umowy oraz okoliczwiach naruszenia przepiséw prawa wazki z wykonywaniem powierzo-
nych czynnéci.

3. W przypadku powztia przez firng inwestycyjr, zgodnie z ust. 1 lub 2, informaciji, z ktérych wynika,zachodzi
uzasadnione podejrzenie niewykonania lub nienytdgo, w sposob istotny, wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a
ust. 1, lub wykonywania tej umowy w sposOb niezgodny z przepisami prawa, firma inwestycyjna jegzahawie-
zwtocznie rozwaza t¢ Umowg.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sidpowiednio, w przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, zostala za-
warta z podmiotem natgcym do tej samej grupy kapitatowej, do ktérej gglérma inwestycyjna.

Art. 81f. Przepisow art. 81b—81e nie stosujgdd zawieranych przez fignnwestycyjra umow, ktoérych przedmio-
tem @ czynndci niemajce istotnego znaczenia dla prawidiowego wykonywania przez finmestycyjrm obowhzkow
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okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej firmygébsci lub stabilndci prowadzenia dziataldoi maklerskiej
przez firmg, w szczegolnéei ktérych przedmiotem jest:

1) swiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej doradztwa lub innych ustug njeamych bezpgoednio z dziatalngcia
maklerslk prowadzon przez firmg inwestycyjma, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikow,

c) prowadzenia ksg rachunkowych,
d) ochrony oséb lub mienia;

2) s$wiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej ustug wystandaryzowanych, w tym ustug poleyajna dostarczaniu
informacji rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentéw finansowych.

Art. 81g. 1. Firma inwestycyjna me zawrzé umow; 0 wykonywanie czynni zwigzanych z dzialalniwia makler-
ska prowadzon przez ¢ firme z przedsibiorcg zagranicznym, ktéry nie ma miejsca statego zamieszkania albo siedziby na
terytorium pastwa cztonkowskiego, a ktérej przedmiotem jest powierzenie wykonywania ézyrmaakresu ustugi,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt&dyiadczonej na rzecz klienta detalicznego, pod warunkem

1) przedsibiorca zagraniczny posiada zezwolenie na wykonywanie cggnnazakresie przedmiotu umowy, udzielone
przez wigciwy organ nadzoru w kraju macierzystym, o ile jest ono wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi
tego organu;

2) Komisja zawarta z organem nadzoru, o ktérym mowa w pkt 1, porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy
0 nadzorze.

2. W przypadku gdy warunki, o ktérych mowa w ust. 1, gisgetnione, zawarcie przez figtnmwestycyjr umowy
0 wykonywanie czynnizi zwigzanych z dziatalriwia maklersly prowadzon przez ¢ firm¢ wymaga zawiadomienia Ko-
misji co najmniej na 2 miegie przed jej zawarciem. Umowa #eozostéd zawarta pod warunkiem niezgloszenia przez
Komisje sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia tej umowy.

3. Do zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 2, firma inwestycyjnacdat

1) dokumenty dotyere dziatalnéci gospodarczej prowadzonej przez przehisirce zagranicznego, z ktérym umowa
ma zosté zawarta;

2) dokumenty lub informacje potwierdzag¢ spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 81b ust. 1 pkt 2-10;
3) projekt umowy, ktéra ma lbyzawarta z przedgbiorca zagranicznym;

4) posiadane zezwolenia na wykonywanie czyonw zakresie przedmiotu umowy udzielone przehisircy zagranicz-
nemu wymagane w jego fistwie macierzystym.

4. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia umowy w terminie¢2ymadsdnia
dokonania zawiadomienia, o ktébrym mowa w ust. 2, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podegzsyk@nywanie
przez przedsbiorce zagranicznego czynia w zakresie przedmiotu umowy mogtoby doprowadin naruszenia bezpie-
czeistwa obrotu lub intereséw klientow firmy inwestycyjnej. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisjavyzna-
czy¢ termin, w cagu ktérego zawarcie umowy i zostéd dokonane.

5. Komisja biogc pod uwag konieczné¢ zapewnienia prawidiowego wykonywania przez irimmwestycyjra obo-
wigzkow okrdlonych przepisami prawa, wskazuje, w formie uchwaty, opis przypadkéw, w ktérych pomimo niespetiania
warunku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, nie wysje zagraenie naruszenia bezpie@séva obrotu lub intere-
sow klientéw firmy inwestycyjnej. Uchwata podlega ogtoszeniu w Dziennikgddreym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 82. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzigkilnwmklerskiej, z zastrzeniem art. 111 ust. 2,
zawiera:

1) dane osobowe cztonkow zadn albo wspoélnikow lub komplementariuszy w spotce osobowej, rady nadzorczej, ko-
misji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak réwaigmnych oséb, ktére odpowiadaza rozpocgcie przez wniosko-
dawe; dziatalngci maklerskiej lub bda nia kierowa, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pra-
cy zawodowej;

2) liste akcjonariuszy posiadgjych akcje wnioskodawcy bezfyednio lub pérednio przez podmioty zalre wraz
z okr&leniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz procentowymslgtiem posiadanych przez nich glosow
w ogdlnej liczbie glosow;
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3) w przypadku akcjonariuszyettacych osobami fizycznymi, posiadaych co najmniej 10% ogolnej liczby gtosow lub
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy — dane osobowe tych oséb, informacje o dotychczasowym
przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziakdingospodarczej;

4) w przypadku akcjonariuszytlacych osobami prawnymi, posiageych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw lub
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego spotki akcyjngjaloej wnioskodawg — informacg na temat prowadzonej
dzialalngci gospodarczej, aktualny odpis z $davego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opini
podmiotu uprawnionego do badania sprawdzfiaansowych i raportem z badaniazgé badanie jest wymagane
przepisami prawa;

4a) w przypadku akcjonariuszygdacych jednostkami organizacyjnymi nieposiaggmi osobowéci prawnej, posiada-
jacych co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy, odpo-
wiednio informacje, o ktérych mowa w pkt 4;

5) informacje o podmiotach wchagzich w skiad tej samej co wnioskodawca grupy kapitalowej obegmauwjskazanie
ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu, opis prowadzonej dzia-
talnosci gospodarczej oraz, w przypadku osoby prawgdjdej podmiotem dominggym wobec wnioskodawcy, je-
zeli podmiot ten jest finansamspotky holdingows, o ktdrej mowa vart. 98a ust. 2 pkt 16, wskazanie danych osobo-
wych oséb wchodgcych w skiad jej organdéw zaydzapcych i nadzorczych, ich kwalifikacji zawodowych oraz do-
tychczasowego przebiegu pracy zawodoweyj;

6) informacje okrélone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub wspdélnikéw podmiotu doadiegp w grupie kapi-
tatowej, w ktérej pozostaje wnioskodawca;

7) wskazanie zakresu czyring ktére wnioskodawca zamierza wykonywa

8) informaci o wysokdci kapitatu zalaycielskiego, ze wskazaniemrddet jego pochodzenia, albo informacj
0 zawartej umowie ubezpieczenia, o ktérej mowa w art. 98 ust. 9, w tym w szczegalskazanie zakladu ubezpie-
czen, z ktérym zostata zawarta, oraz wyséticsumy ubezpieczenia;

9) analiz ekonomiczno-finansoavmazliwosci prowadzenia dziataldoi maklerskiej przez okres roku od dnia rozpo-
czccia tej dziatalnéci;

10)*¥ oswiadczenia oséb wymienionych w pkt 1, z weeniem wspéinikéw oraz komplementariuszy w przypadku domu
maklerskiego dziatagego w formie spotki osobowej, ktérym nie przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 13maz2000 r. — Kodeks spotek handlowyék, nie byly
uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia ¢pgegh skarbowego, przepstwa przeciwko wiary-
godndci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi gpikmii i papierami wart@iowymi, prze-
stepstw lub wykrocz# okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wias-
nosci przemystowej, przegbstwa okrélonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca
2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, agmzv okresie 3 lat poprzedzaajch dzié ztozenia wniosku nie zo-
staly ukarane w trybie administracyjnym przezistary organ nadzoru za naruszenie przepisow wajgaych dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziataldoi oraz nadzoru ostfmosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwe-
stycyjnymi, zmieniajca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz.
UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, zzpdzm.) lub przepiséw rozpadzenia 575/2013;

11) informacje o planowanej organizacji przeb®rstwa, ze wskazaniem adreséw centrali i oddziatozelijgest pla-
nowane ich otwarcie, oraz o posiadanychydreniach telekomunikacyjnych i o warunkach lokalowych;

11a) w przypadku zamiaru prowadzenia dziaksnoo ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 8, wskazanie podmiotu lub pod-
miotow, ktére na podstawie umowy z wnioskodawmda dokonywa rozrachunku oraz rozliczania transakcji zawie-
ranych w alternatywnym systemie obrotu oraz zasad, na jakich énddkpnywany rozrachunek oraz rozliczanie
transakcji przez ten podmiot lub podmioty;

12) informacje o dotychczas prowadzonej przez wniosko¢ldai@talndgci gospodarczej;

13) informacg o podmiotach dominagych i zalenych wobec akcjonariuszy posiaglajch co najmniej 10% ogoinej
liczby gtosow lub 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy obejogujvskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu oraz opisu prowadzonej dZigtzdpodarcze;j.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 9 lit. a ustawy, o ktérej mowa wénitoal 1.
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2. Do wniosku, z zastrzeniem art. 111 ust. 2a, doka s¢:

1) statut albo umogvspotki i odpis z rejestru przedbiorcow lub, w przypadku wnioskodawcygdacego podmiotem
zagranicznym, z odpowiedniego rejestru;

2) regulaminy okrdajace sposOb prowadzenia dziataloow zakresie czynrimi, o ktérych mowa wust. 1 pkt 7,
w przypadku zamiaréwiadczenia ustug na rzecz klienta detalicznego;

2a) opis zasad prowadzenia dziatdtiow zakresie czynrimi, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru
$wiadczenia ustug na rzecz klienta profesjonalnego;

3) regulamin organizacyjny, opis systemu kontroli weiwamej i regulamin nadzoru zgodiod dziatalngci z prawem;

4) regulamin ochrony przeplywu informacji poufnych oraz stagoyeh tajemnie zawodowq oraz procedury we-
wngtrzne zapobiegage wprowadzaniu do obrotu finansowego waritonagtkowych pochodgzcych z nielegalnych
lub nieujawnionyctzrodet;

4a) regulamin zagzlzania konfliktami interesow;
4bY™ procedug przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacii;
5) regulamin inwestowania przez osoby pgraine z firm inwestycyjm lub na ich rachunek w instrumenty finansowe;

6) w przypadku wnioskodawcy prowagego dotychczas dziatalfiogospodarcg — ostatnie sprawozdanie finansowe
wnioskodawcy wraz z opigipodmiotu uprawnionego do badania sprawdziitgansowych i raportem z badania, je-
zeli badanie jest wymagane przepisami prawa;

7) liste makleréw papierow warggiowych lub doradcéw inwestycyjnych zatrudnionych przez wnioskoglagodnie
z art. 83;

8) w przypadku wnioskodawcy korzystaggo z wydczenia wynikajcego z art. 98 ust. 9, dokument potwierdeg;
zawarcie umowy ubezpieczenia;

9)*® zlozone przez akcjonariuszyediscych osobami fizycznymi, posiadajch co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw
lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawéwiadczenia @rédle pochodzenigrodkéw piengznych
przeznaczonych na zaptata obejmowane lub nabywane akcje lub udziaty wnioskodawcy;

10) kopk umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziatadoiomaklerskie;.

2a% Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10 oraz ust. 2 pkt 9, skiag@dirygorem odpowiedzialéci kar-
nej. Skladajcy oswiadczenie jest obowkany do zawarcia w nim klauzuli negtjacej tresci: ,Jestemswiadomy odpo-
wiedzialngci karnej za ziteenie falszywego swiadczenia.”. Klauzula ta zagtuje pouczenie organu o odpowiedziglrio
karnej za sktadanie falszywych ze#na

3. We wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, nie zamieszoganfbrmacji okrélonych w ust. 1 pkt 5 i 6, w przypadku
gdy dotyca one:

1)®¥® podmiotu krdacego emitentem papieréw wastiowych lub innych instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, figrinwestycyjr, towarowym domem maklerskim, bankiem, zaktadem ubezpiecze
funduszem emerytalnym, a tak funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym, sprakadzapca lub za-
rzadzapcym z UE, lub innym zagranicznym podmiotem nadzorowanym przez organ, z ktérym Komisja zawarta po-
rozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, lub porozumienie, o ktérym mowa w ustawie
o funduszach inwestycyjnych;

2) podmiotu dominujcego lub zalenego od podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, lub
3) podmiotu zalenego od podmiotu domimagego wobec podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1.
3a. Przez osoby pogdane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, rozumige si

1) osolg wchodzcg w sklad statutowych organow firmy inwestycyjnej, a w przypadku firmy inwestycyjnej prowadzonej
w formie spotki osobowej rowniewspolnika lub komplementariusza;

85)
86)
87)
88)

Dodany przez art. 120 pkt 14 ustawy, o ktérej mowa w &uko 4.

W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 12 lit. b ustawy, o ktérej mowa wsoittich.
Dodany przez art. 72 pkt 12 lit. c ustawy, o ktérej mowa w émiko 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 9 lit. b ustawy, o ktérej mowa wspikool1.
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2) osol pozostajca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterzg iniesty-
cyjna;
3) osoke fizyczm, ktdra jest agentem tej firmy inwestycyjnej;

4) osolg fizyczg wykonupca czynndci przekazane przez figninwestycyjrm zgodnie z umow o ktérej mowa
w art. 81a ust. 1,

5) osolg kierujaca dziatalngcia:

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest jednostka organizacyjna nie-
posiadaica osobowéci prawnej,

b) podmiotu wykonujcego czynnéci przekazane przez figninwestycyjra zgodnie z umow o ktérej mowa
w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy podmiot ten jest jeda@stianizacyjn nieposiadajca osobowdci prawnej;

6) osolke wchodzaca w skiad organu zagdzapcego:
a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba prawna,

b) podmiotu wykonujcego czynnéci przekazane przez figninwestycyjra zgodnie z umow o ktérej mowa
w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy podmiot ten jest ppoawry;

7) osole pozostajcag w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z:

a) podmiotem, o ktérym mowa w pkt 5 lit. a lub pkt 6 lit. a, o ile uczestniczy ona w wykonywaniu §zypoe
srednictwa w zakresie dziatalfw prowadzonej przez firme inwestycyjrn,

b) podmiotem, o ktorym mowa w pkt 5 lit. b lub pkt 6 lit. b, o ile uczestniczy ona w wykonywaniu ézypnze-
kazanych przez firginwestycyjr.

4. W celu ustalenia wptywu wywieranego przez podmiot posiaggjcsrednio lub bezpaednio akcje lub udziaty
wnioskodawcy w liczbie zapewnigjej co najmniej 10% ogdlnej liczby glosdw na sposéb prowadzenia dzigiame-
klerskiej, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lulzytelgo zabezpieczenia intereséw klientéw, Komisjaenada
przedstawienia innych danych dotgcych sytuacji prawnej lub finansowej tego podmiotu.

5. Przepisy ust. 1, ust. 2 pkt 9 i ust. 4 doggez akcji lub akcjonariuszy stosuje; ¥dpowiednio do udziatéw lub
wspOlnikow w przypadku, gdy wnioskodagyest spétka z ograniczarmdpowiedzialnécia. Przepis ust. 2 pkt 9 dotygzy
o$wiadczenia a@rodle pochodzenidrodkéw piengznych przeznaczonych na zagtaa obejmowane lub nabywane akcje
stosuje si odpowiednio do éwiadczenia ardédle pochodzenidrodkéw piengznych wnoszonych jako wkiad do spotki
osobowej w przypadku, gdy wnioskodawest spétka jawna, partnerska lub komandytowa.

Art. 83. 1. Firma inwestycyjna jest oboyziana zatrudnig na podstawie umowy 0 praao najmniej:

1) jednego maklera papieréw wattmwych — do wykonywania kaej z czynnéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-3, 6 i 8 oraz ust. 4 pkt 1;

2) dwoch doradcéw inwestycyjnych — do wykonywania czgon@ ktdrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4;

3) jednego doradc inwestycyjnego lub jednego maklera papierow waitiwych — do wykonywania czynid,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1, ukeast za spetnione, jeli czynndgci wymienione w tym przepisie wykonuje
makler papieréw wartgiowych lub doradca inwestycyjnydlacy komplementariuszem w spéice komandytowo-akcyjnej
lub komandytowej albo wspdlnikiem w spotce jawnej lub partnerskigjdej firmg inwestycyjr.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje db zagranicznych firm inwestycyjnych prowadgch na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalné¢ maklerslg bez koniecznii otwierania oddziatu.

489 Firma inwestycyjna nie ma obaygku zatrudniania maklera papieréw watiowych do wykonywania czynno-
&ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, ktérych przedmiotgmstrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2
ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 83a. 1. Firma inwestycyjna jest oboyziana stosowa w prowadzonej dziataloi rozwigzania techniczne
i organizacyjne zapewnigje bezpieczistwo i chgtosé swiadczonych ustug maklerskich oraz ochyamereséw klientow
i informacji poufnych lub stanowtych tajemni¢ zawodovy.

8) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa wénikuiol 1.
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1a% Firma inwestycyjna jest obowdiana posiadaprocedury anonimowego zgtaszania wskazanemu cztonkowi za-
rzadu, a w szczegolnych przypadkach — radzie nadzorczej, narpsa@a oraz obowkujacych w firmie inwestycyjnej
procedur i standardéw etycznych.

1b%? W ramach procedur, o ktérych mowa w ust. 1a, firma inwestycyjna zapewnia pracownikom, ktérzy zgtaszaj
naruszenia, ochrgnco najmniej przed dziataniami o charakterze represyjnym, dyskrymihdzjinnymi rodzajami nie-
sprawiedliwego traktowania.

1c? W przypadku domu maklerskiego dziatzgo w formie spotki osobowej wymogi, o ktérych mowa w ust. 1a,
majg zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikdw, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 13mez2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

2. Informacje upowszechniane przez firinwestycyjry w celu reklamy lub promocji ustugviadczonych przezet
firme inwestycyjra powinny by rzetelne i zrozumiate.

3. Firma inwestycyjna jest oboyzianaswiadczc ustug maklerslg bra¢ pod uwag najlepiej pogty interes klienta.
4. Firma inwestycyjna jest oboyziana:

1) przechowywé dokumenty oraz inne 8oiki informacji sporadzane lub otrzymywane w zywiku zeswiadczonymi
ustugami maklerskimi w spos6b zabezpiegagajres¢ tych informacji przed utratlub modyfikaci;

2) ewidencjonowatransakcje zawierane w zakresie instrumentow finansowych, w tym towaresakcje zawierane na
rachunek wiasny.

57 Firma inwestycyjna jest obowdana zargdza: ryzykiem w swojej dziataln@i, przy czym dom maklerski,
o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt4, oraz dom maklergkiady firma inwestycyjr, o ktérej mowa w art. 95
ust. 2 rozporgdzenia 575/2013, i ktéry prowadzi dziatladtanaklerslg w zakresie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2
lub 4, stosyj system zamgzania ryzykiem, o ktdrym mowa w oddziale 2a.

6.”Y Do domu maklerskiegocbacego firmy inwestycyjm, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozpgiizenia 575/2013
i ktory prowadzi dziataln& maklersly w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosyjerziepisy
art. 110a-110d, art. 110g—110q i art. 110v-110za.

Art. 84. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie dziaamaklerskiej w terminie 2 miegiy
od dnia jego zigenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firmg, siedzilg oraz adres firmy inwestycyjnej;
2) wskazanie czynnioi, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;

3) termin rozpoogia dziatalnéci maklerskiej, nie diszy niz 12 mies¢cy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu
zezwolenia stala siostateczna.

3. Zezwolenie nie me@ by udzielone wydcznie na wykonywanie czynéa okreslonych w art. 69 ust. 4.

4. Komisja informuje Europejski Usd Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych o kadym przypadku udzielenia
zezwolenia, dajczapgc informacje, o ktorych mowa w ust. 2.

Art. 85. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy:
1) wniosek nie spetnia wymagakreilonych w art. 82 lub art. 111,

2) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nie Bgodne pod wzgtem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) wnioskodawca nie spetnia wymagakreslonych w art. 95 lub art. 98;

4) charakter poweah istniegcych pomé¢dzy podmiotami nalecymi do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi
wnioskodawca, unienitiwia ustalenie rzeczywistej struktury tej grupy, rzeczywistychsewaeli lub sprawowanie
efektywnego nadzoru nad dziatadom wnioskodawcy;

5) osoby wymienione w art. 103, art. 111 ust. 6 albo art. 115 ust. 5 nie spelarankéw okréonych w tych przepi-
sach;

90)
91)

Dodany przez art. 72 pkt 13 lit. a ustawy, o ktérej mowa w ko 5.
Dodany przez art. 72 pkt 13 lit. b ustawy, o ktérej mowa w émiko 5.
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6) opinia, o ktorej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2 albo w art. 115 ust. 3, jest negatywna;

7) z analizy wniosku i za¢ézonych do niego dokumentow wynikae wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatal-
nosci w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu instrumentami finansowymi lub rigleie zabezpieczagy
interesy klientow;

8) wnioskodawca nie przedstawi, glanie Komisji, informacji, o ktérych mowa w art. 82 ust. 4 i 5;

9) $rodki pienkzne przeznaczone na nabycie lubeoig akcji albo udzialéw wnioskodawcy albmdki pientzne wnie-
sione jako wklad do dugcej wnioskodawg spdtki jawnej, partnerskiej lub komandytowej pochpdz
z nieudokumentowanyctrédet, payczek, kredytow albogsw inny sposob obgrone, w przypadku gdy wniosko-
dawca ubiega gio zezwolenie na prowadzenie dziataltianaklerskiej w formie domu maklerskiego;

10) podmioty posiadage bezpérednio lub pérednio przez podmioty zaire akcje albo udzialy wnioskodawcy repre-
zentupce Beznie co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw lub 10% kapitatu zaktadowego nie zapewiaigjiwego
prowadzenia przez wnioskodaywdziatalngci maklerskiej.

Art. 86. 1. Firma inwestycyjna jest oboygiana niezwtocznie informowaomisje o:

1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia jezmidach do niego, o ktérych mowa
w art. 82 ust. 1 i ust. 2 pkt 1i7-9, z zastergem pkt 2;

2) zmianach w skladzie akcjonariuszy albo wsp6lnikow posiagel akcje lub udziaty bezp@dnio lub pérednio
przez podmioty zalee:

a) wynikapcych z osigniccia lub przekroczenia 20%, 33%, albo 50% ogolnej liczby gltoséw lub kapitatu zaktado-
wego albo

b) wynikajgcych, w przypadku akcjonariuszy lub wspélnikow posiachggh co najmniej 20%, 33% albo 50% ogol-
nej liczby gtoséw lub kapitatu zakladowego, ze zmniejszenia tego udziatu odpowiedniej @i, 33% albo
50% ogdlnej liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego;

3) nabyciu akcji lub udziatow w innych spétkach w liczbie, ktéra zapewnia prawo do co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow.

2. Firma inwestycyjna jest oboaziana rownie przekazywdé Komisji informacje dotyczce prowadzonej przez figm
inwestycyjry dziatalngci i jej sytuacji finansowej, w tym w przypadku domu maklerskiego — informacje dgiyqaze-
strzegania przez ten dom maklerski adekwéatinkapitatowej, oraz zdaraemogicych mie€ wplyw na prowadzonprzez
nia dziatalng¢ lub jej sytuacj finansovy.

Art. 87. (uchylony)

Art. 88. Na zadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania firmy
inwestycyjnej lub wchodce w skitad jej statutowych organow albo pozasejz firmy inwestycyjr w stosunku pracyas
obowigzane do niezwtocznego spadzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentow i innych
nosnikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych $miga w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komi-

sj¢.
Art. 89. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatacianaklerskiej wygasa:

1) w przypadku nierozpog¢eia dziatalndci maklerskiej w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwo-
lenia;

2) z chwih ogloszenia upadiai firmy inwestycyjnej;

3) w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej — z uptywem 3 mngiegiod dnia jej otwarcia, z zasteamiem
ust. 2.

2. W razie konieczrigi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjaene drodze decyzji:
1) skréct termin wskazany w ust. 1 pkt 3,

2) wskazda czynndci, jakie firma inwestycyjna mi@ podejmowa do czasu wygaigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalngci maklerskiej, lub

3) wskazé termin, w ktérym naspuje zakdczenie prowadzenia dziatakw maklerskiej, w przypadkach, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 2i 3.

3. O ile w decyzji w sprawie cofgtia zezwolenia na prowadzenie dzialdlianaklerskiej lub decyzji, o ktérej mo-
wa w ust. 2, nie oké&ono inaczej, w przypadku otwarcia likwidacji — do czasu wg@g&ia zezwolenia, a w przypadku
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cofniecia zezwolenia — do czasu zaprzestania prowadzenia dzighalfiona inwestycyjna wykonuje wytznie czynnéci
wynikajgce z prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub uméwadzzanie portfelem instru-
mentow finansowych — bez miavosci zawierania nowych umoéw — oraz wynikeg¢ z nabytych na rachunek klientow
instrumentow pochodnych, czynimd majce na celu zakwzenie tych inwestycji przez klientow.

4. W przypadku wygaiecia lub cofngcia zezwolenia lub zaprzestania prowadzenia rachunkow, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, przez podmiot prowgdzdziatalnd¢ maklersly, Komisja mae nakazé przeniesienie instrumen-
tow finansowych grodkéw pien¢znych oraz dokumentéw zg#anych z prowadzeniem rachunkéw, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, do innej firmy inwestycyjnej, ktéra uprzednio wyrazita na t@.zgod

5. W przypadku niewydania przez Komgisjakazu, o ktdrym mowa w ust. 4, do ppstwania z dokumentami zayi
zanymi z prowadzeniem dzialake maklerskiej stosuje siart. 476 § 3 ustawy z dnia 15 wém& 2000 r. — Kodeks spo-
tek handlowych. Podmiot prowagtzy dziatalné¢ maklerslg niezwiocznie zawiadamia Komgsp wyznaczeniu przecho-
wawcy dokumentéw zwrzanych z prowadzeniem dziatalico maklerskiej. W przypadku wyznaczenia przechowawcy
przez gd zawiadomienia Komisji dokonuje tegds

Art. 90. 1. Firma inwestycyjna, ktora zaprzestata prowadzenia dzigtalmaklerskiej, ma obowzek archiwizowa-
nia i przechowywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania prowadzenia tej
dziatalndgci, dokumentéw oraz innych &mkow informacji zwizanych z prowadzeniem tej dziatasnb Obowihzek uwa-
za st za wykonany w przypadku zapewnienia przez diimwestycyjra przechowywania dokumentéw oraz innychme
kow informacji przez podmiot trzeci spetniay wymagania okrgone w odebnych przepisach.

2. Upowaniony przedstawiciel Komisji ma prawo wpti do siedziby lub lokalu podmiotu przechoyaggo doku-
menty i inne néniki informacji celem wgidu do tych dokumentow i §nikow.

3. Na pisemneadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela podmiot przechayeyjdokumenty jest obo-
wigzany do niezwlocznego spadzenia na wiasny koszt i przekazania kopii tych dokumentownikdw.

4. Przepisy ust. 1 nie naruszajzepisow ustawy z dnia 29 wirga 1994 r. o rachunkowoi.

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje dio zagranicznych firm inwestycyjnych prowadygch na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalrsé maklerslg bez otwierania oddziatu.

Art. 91. 1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawigegjwskazanie firm lub nazw, adreséw sie-
dziby oraz zakresu czyném, ktére poszczegdlne firmy wykoruna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach po-
siadanego zezwolenia.

la. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera rowni@formacg o cofniciu firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalnéi maklerskiej z przyczyn, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1-3, 5 i 6. Informacja ecoofrezwo-
lenia jest zamieszczana w rejestrze na 5 lat od dniagc@riezwolenia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych deginy jest na stronie internetowej Komisiji.

Art. 92. 1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 25, mogtworzy¢, na zasadach oldlenych w odgbnych
przepisach, izbgospodarcg, zwary dalej ,izby".

2. Organizagj wtadz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania izbylalstatut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadeze dziatalné¢ wytacznie w zakresie zagdzania portfelami instrumentéw finanso-
wych lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego
mog by¢ czlonkami izby, o ktérej mowa w ust. 1, lub izby gospodarczej, o ktérej mowa w przepisach o funduszach inwe-
stycyjnych.

Art. 93. 1. PrzepisOw art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84, art. 85, art. 86 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 2 nie stosu-
je sk do zagranicznych firm inwestycyjnych. Przepisu art. 86 ust. 2 nie stosuje gagranicznych firm inwestycyjnych
w zakresie odnogeym sk do sytuacji finansowej.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 i 4 stosuje ailpowiednio do zagranicznych firm inwestycyjnych — w przypadku zawiesze-
nia lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 3 pkt 1 lub 2, waiatbo w czséci prowadzenia dziataldoi maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 93a. 1. Firma inwestycyjna, ktdra nabywa lub zbywa na wiasny lub cudzy rachunek instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym, jest odxamia przekazaKomisji sprawozdanie obejmyge dane dotyere
danej transakcji nie gaiej niz do kaica dnia roboczego ngpujacego po dniu, w ktdrym ta transakcja zostata zawarta.

2. Zakres, tryb i form przekazywania przez firmy inwestycyjne sprawazdaktérych mowa w ust. 1, oldla rozpo-
rzadzenie 1287/2006.



Dziennik Ustaw - 77 - Poz. 1636

3. Obowizek, o ktdrym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu,z@g dostp Komisji do informacji o tych transakcjach w zakresie éliorgym
w rozporadzeniu 1287/2006 jest zapewniony przez rynek lub system, na ktérym zostata zawarta transakcja.

4. Komisja jest obowizana przekazainformacje zawarte w sprawozdaniu otrzymanym zgodnie z ust. 1, do organu
nadzoru nad rynkiem najodpowiedniejszym pod wdgin plynnéci ustalonym zgodnie =z art.9 albo
art. 10 rozporgdzenia 1287/2006.

5. Komisja ustala, na podstawie informacji przekazanych zgodnie z art. 11 guizsmia 1287/2006 przez spoiki
prowadzace gietd oraz spotki prowadge rynek pozagietdowy, wykaz instrumentéw finansowych, dla ktérych rynkiem
najodpowiedniejszym pod wzglem ptynndci jest rynek organizowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie
z przepisami art. 9 albo art. 10 rozpgizenia 1287/2006. Wykaz jest aktualizowany naduie.

6. Komisja udosipnia wykaz, o ktorym mowa w ust. 5, éawvym organom nadzoru w innych fswach cztonkow-
skich.

Art. 93b.92 W celu zapewnienia przestrzegania przez diimvestycyjm przepiséw ustawy, przepiséw wykonaw-
czych lub rozporadzenia 575/2013 Komisja me zalect tej firmie zaprzestanie w wyznaczonym terminie dziatania naru-
szapcego te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w pragszio

Art. 94. 1. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okta, w drodze rozpogtzenia:

1) tryb i warunki posgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2, oraz bankéw powierni-
czych w zakresie:

a) promowanidwiadczonych ustug oraz kontaktéw z potencjalnymi klientami,

b) zawierania transakcji i dokonywania rozliaze

c) klasyfikowania klientow do tdnych kategorii,

d) swiadczenia ustug, w tym w zakresiwiadczenia ustug na rzeczzrych kategorii klientow,

e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji dokumentow i inn§rakdwe informacji spo-
rzadzanych w zwjzku z prowadzeniem dziatalém,

f) ustanawiania i realizacji zabezpieazsptaty kredytow i pyczek udzielonych na nabycie instrumentéw finan-
sowych oraz zabezpieczenia wierzytdlricna instrumentach finansowychz@h konstrukcja tych instrumentéw
umazliwia ustanowienie zabezpieczenia

— w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czyonm ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i 4 iart. 119 ust. 1,
w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 7-16 rozplaenia 1287/2006, przy zapewnieniu agtej staranno-
éci, ochrony klienta oraz bezpiecznego isprawnego zawierania irozliczania transakcjie gtakjrzystéci

i bezpieczéastwa obrotu;

2)  (uchylony§®

3) warunki, jakie musi spetniaorganizowany przez firgninwestycyjry alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb
i forme¢ upowszechniania informacji o transakcjach i obrotach w tym systemie, przycdwiegliu konieczngi za-
pewnienia bezpiecastwa oraz przejrzysoi obrotu instrumentami finansowymi, w zakresie nieuregulowanym prze-
pisami art. 17-20 i art. 27—-34 rozpaazenia 1287/2006;

4) zakres, tryb i formoraz terminy przekazywania informacji, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2, przez firmy inwestycyj-
ne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, i banki powiernicze, przy weEghiu koniecznéci umazliwienia
Komisji, w zakresie okridonym ustaw, wykonywania nadzoru nad dziataket tych podmiotow;

5)* szczegbtowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia diajpimez firmy inwestycyjm,
bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia rachunkéw papieréécigarych i rachunkéw zbior-
czych przez bank powierniczy oraz szczegétowe warunki funkcjonowania systemdzaaia ryzykiem w firmie
inwestycyjnej niebdacej firma, o ktdrej mowa w art. 95 ust. 2 rozpgdzenia 575/2013, lub domem maklerskim,
o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, z uwdgieniem konieczrizi zapewnienia bezpiecznego i sprawnego pro-
wadzenia dzialalnwi przez te podmioty, biac pod uwag jej zakres.

%) Dodany przez art. 72 pkt 14 ustawy, o ktérej mowa w énika 5.
%) Przez art. 72 pkt 15 lit. a ustawy, o ktérej mowa w édita 5.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 15 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitncs.
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5a) (uchylony}®
6) (uchylony§®

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych oléte, w drodze rozpoerzenia, obowizki sprawozdawcze
domoéw maklerskich, bankéw prowagych dziatalné¢ maklerslg oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowacizch
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziat@ifiomaklersly w formie oddziatu izagranicznych oséb prawnych,
o ktérych mowa w art. 115, prowagzch na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziaténmaklersls w formie oddzia-
tu, bankéw powierniczych, podmiotoéw, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu i spotki, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czydnoiz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, az@lNaro-
dowego Banku Polskiego w zakresie obrotu papierami waowymi emitowanymi przez Skarb fsiwa, tak aby spra-
wozdania sporgdzane przez te podmioty pozwalaly na dokonywanie analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury
zadtwenia budetu pastwa w skarbowych papierach wadmwych wedtug grup inwestoréw oraz rodzajoéw tych papie-
row.

Oddziat 2
Domy maklerskie
Art. 95. 1. Domem maklerskim nie by¢ wytacznie:
1) spoika akeyjna,

2) spoétka komandytowo-akcyjna, w ktérej komplementariuszamiy$agcznie osoby mage prawo wykonywania zawo-
du maklera papieréw warciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwdch,

3) spotka z ograniczarodpowiedzialnécia,

4) spotka komandytowa, w ktorej komplementariuszammingacznie osoby mafe prawo wykonywania zawodu makle-
ra papierow warticiowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwdch,

5) spoétka partnerska, w ktérej wspélnikami (partneramiyvgtacznie osoby mage prawo wykonywania zawodu ma-
klera papieréw warteiowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwdch,

6) spotka jawna, w ktorej wspolnikami sytacznie osoby mape prawo wykonywania zawodu maklera papieréw war-
tosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwdch

— z siedzil na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej ,domem maklerskim”.

2. Dziatalng¢ maklerska prowadzona przez spotk ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, m® obejmowa wytacznie czyn-
nosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, 4i5orazwust. 4 pkt 3, 4,6 7.

3. Dziatalnd¢ maklerska prowadzona przez spotio ktérej mowa w ust. 1 pkt 4—6, @ obejmowa wytacznie
czynndci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1i5 oraz w ust. 4 pkt 3, 4i 6.

4. Akcje domu maklerskiego madpy¢ wytacznie imienne, chybze g zdematerializowane.

5. Zaptata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, ktégezd@rmterializowane lub udziaty do-
mu maklerskiego, nie me pochodz z nieudokumentowanychrddet, payczek, kredytow albo kiyw inny sposéb obgi
zona.

6. Srodki pienkzne wnoszone jako wkiad dadncej domem maklerskim spotki jawnej, partnerskiej oraz komandy-
towej nie mog pochodzt z paryczek, kredytow ani z nieudokumentowanyctdet.

7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie spétki akcyjneag byd wytgcznie osoba prawna.

8. Jedynym udziatowcem domu maklerskiego w formie sp6iki z ograrjcmtpowiedzialnécia maze byt wytacznie
osoba prawna.

9. W spéice komandytowo-akcyjnej oraz w spéice z ogranicpdipowiedzialnéciag prowadacych dziatalné¢ ma-
klerskg ustanawia siradc nadzorca.

10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wspélnikéw spggpcj warunek wskazany w ust. 1 pkt 2, 46
spadnie poriej dwédch, dom maklerski, z zasttemiem art. 83, jest oboydany do niezwtocznego doprowadzenia do
stanu zgodnego z przepisem ust. 1, jedaak terminie nie dtztszym n 6 miesécy od dnia, w ktérym dom maklerski
przestat spetniawarunek wskazany w ust. 1. Do czasu doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, dom makler-

%) Przez art. 72 pkt 15 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w ddita 5.
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ski wykonuje wyhcznie czynnéci wynikajace z zawartych umow &wiadczenie ustug maklerskich bez #iwvosci zawie-
rania nowych umow.

Art. 96. 1. Udzielenie przez Komisgezwolenia na prowadzenie dziatalcianaklerskiej spotce:

1) ktora jest podmiotem zateym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od osoby prawnej progezsjlziziatalnéé
maklerslk na terytorium pastwa naleagcego do OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub

2) ktora jest podmiotem zalieym od podmiotu dominggego wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej lub wobec osoby
prawnej prowadzej dziatalnéé¢ maklerslg na terytorium pastwa naléacego do OECD lub WTO, lub wobec banku
zagranicznego, lub

3) na ktéy znaczny wplyw wywierajte same osoby fizyczne lub prawne, ktére wywigzajaczny wplyw na zagranicz-
na firme inwestycyjr, lub osoly prawry prowadacs dziatalng¢ maklerslg na terytorium pastwa naléacego do
OECD lub WTO, lub na bank zagraniczny

— nasgpuje po zasignigciu pisemnej opinii wisciwego organu nadzoru innegongéwa cztonkowskiego lub patwa nale-
zacego do OECD lub WTO, ktéry udzielit zezwolenia na prowadzenie dzidtlmotym paistwie; przedmiotem opinii
jest sposob prowadzenia tej dziatdlciow szczegdIngi jego zgodnét z przepisami prawa oboyzujacymi w tym pai-
stwie.

2. Udzielenie przez Komiszezwolenia na prowadzenie dziatalciomaklerskiej spoice:

1) ktéra jest podmiotem zaleym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, albo od zagranicznego zaktadu ubezpigogi@adajcego zezwolenie na prowadzenie
dzialalngci wydane przez wigiwy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego,

2) ktora jest podmiotem zaleym od podmiotu dominggego wobec instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo zagranicznego zaktadu ulhegpgtadaicego
zezwolenie na prowadzenie dziataloiowvydane przez wiziwy organ nadzoru innego foistwa cztonkowskiego,

3) na ktdg znaczny wpltyw wywieraj te same osoby fizyczne lub prawne, ktére wywigzajaczny wptyw na instytug;
kredytows, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na zagraniczny
zaklad ubezpieczeposiadaicy zezwolenie na prowadzenie dziatdlciovydane przez wigiwy organ nadzoru inne-
go pastwa cztonkowskiego

— nas¢puje po zasignieciu pisemnej opinii organu innegofiEwa cztonkowskiego, ktory udzielit podmiotowi, o ktérym
mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziakgine tym paistwie; celem uzyskania opinii jest dokonanie oceny
akcjonariuszy podmiotu nalgcego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca, jak réwstena wiarygodni

i doswiadczenia cztonk6w zagdu podmiotu nalescego do tej samej grupy kapitalowej co wnioskodawca, lub innych os6b
majacych wplyw na zarmzanie tym podmiotem.

3. Przez wywieranie znacznego wptywu rozumig msiadanie nie mniej 0i20% i nie wecej niz 50% glosow na
walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspoélnikow — w przypadku spotki akcyjnej, spotki komandytowo-akcyjnej lub
spotki z ograniczan odpowiedzialnécia, lub uprawnienie do podejmowania decyzji dotyed ksztaltowania polityki
finansowej lub bigacej dziatalnéci gospodarczej tej osoby prawne;.

Art. 97. 1. Przez kapitat zakycielski domu maklerskiego rozumie¢ssune kapitatu zakladowego w wielkoi,
w jakiej zostal wptacony, kapitalu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubieglych oraz kapitatéw rezerwowych
z wylaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszomiepokryi strat z lat ubiegtych.

2. W przypadku spéiki jawnej, partnerskiej lub komandytowe] przez kapitat zakladowy rozersiensiwkladow
wniesionych do spotki przez jej wspélnikow.

Art. 98. 1. Kapitat zafaycielski domu maklerskiego na prowadzenie dziak&homaklerskiej wynosi,
z zastrzeeniem ust. 2—4, 8 i 9, co najmniej rownowéétw ztotych 125 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dzial&dnoo ktdrej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitat zsdo
cielski wynosi co najmniej réwnowaddw ztotych 50 000 euro, z zastéemiem ust. 3 i 4.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatdfh@ ktdrej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, kapitat zgto
cielski wynosi co najmniej rownowaddw ztotych 730 000 euro.
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4.9 Kapitat zataycielski domu maklerskiego, ktéry nie prowadzi dziatétipo ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1,
i ktory prowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzajow dziataitipo ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i &4z jedno-
czesnie agentem ubezpieczeniowym albo brokerem ubezpieczeniowym w rozumieniu odpowiednio art. 7 ust. 1 oraz art. 20
ustawy z dnia 22 maja 2003 r. ospednictwie ubezpieczeniowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1450 oraz z 2015 r. poz. 1844
i 1893), wynosi co najmniej rownowastow ztotych 25 000 euro.

5. (uchylony)
6. (uchylony)
7. (uchylony)

8. Nie wymaga kapitatu zatgcielskiego w wysokeri ustalonej zgodnie z ust. 3 prowadzenie przez dom maklerski
dziatalngci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, wgtnie w zakresie transakcji dlugoterminowych o cechachslokre
nych w przepisach wydanych na podstawie ust. 11, o ile nie prowadzi dzietatnktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7.

957 W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziaténoo ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, i prowadzi
jeden rodzaj lub kilka rodzajéw dziatakwd, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, oraz nie spetnia wymogu po-
siadania kapitatu zahycielskiego w wysokéci ustalonej zgodnie z ust. 2 lub 4, jest obyasiny do zawarcia umowy
ubezpieczenia odpowiedziakm cywilnej za szkody powstate w zygiku z prowadzeniem dziatalém maklerskiej.

9a. Ubezpieczenie odpowiedziadad cywilnej, o ktorym mowa w ust. 9, obejmuje szkody vggzone przez dom
maklerski w zwizku z dziatalnécia wykonywar na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz innychspa cztonkow-
skich.

9b. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporzzenia, szczeg6towy zakres ubez-
pieczenia, o ktorym mowa w ust. 9, termin powstania ofEkui ubezpieczenia oraz minimalaung gwarancyja, biorgc
w szczegolnéci pod uwag wykonywarn dziatalné¢é doméw maklerskich oraz zakres prowadzonej dziaaino

10°® Réwnowarté¢ kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 1-4, jest ustalana ndykdzien bilansowy
przy zastosowanidéredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski g#upegiego w dniu poprzedzgj
cym ten dzié, przy czym na potrzeby pegbwania w przedmiocie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzigialno
maklerskiej — przy zastosowanitedniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, gziufweego w dniu
poprzedzajcym dat ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalmaklerskiej.

11. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okite w drodze rozporgdzenia, cechy transakcji diugoter-
minowych, ktére mog by¢ dokonywane przez dom maklerski bez ob@mku posiadania kapitatu zaldycielskiego
w wysokdaici ustalonej zgodnie z ust. 3, z uwahieniem konieczrizi zapewnienia bezpiecznego prowadzenia dziatalno-
sci maklerskie;.

Art. 98a. (uchylonyf®
Art. 98b. (uchylonyf®
Art. 98c. (uchylonyf?
Art. 98d. (uchylonyf®
Art. 98e. (uchylonyf?
Art. 98f. (uchylony§®
Art. 98g. (uchylonyf®
Art. 98h. (uchylonyf®
Art. 98i. (uchylonyy®
Art. 98j. (uchylonyf®
Art. 99. (uchylony)

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 16 lit. a ustawy, o ktérej mowa .
W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 16 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitncs.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 16 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsnidtmics.
%) Przez art. 72 pkt 17 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 5.
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Art. 100. 1. W razie powzicia watpliwosci co do prawidlowsci lub rzetelnéci sprawozda finansowych albo
innych informacji finansowych, ktérych obayziek sporzdzenia przez dom maklerski wynika z elinych przepisow lub
prawidtowasci prowadzenia kgg rachunkowych, Komisja me zlect kontrok tych sprawozda informaciji i ksag ra-
chunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawofidansowych. W przypadku gdy kontrola wykaistotne
nieprawidtowdci, dom maklerski zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

2. W stosunku do oddzialu domu maklerskiego znajhgo s§ na terytorium innego patwa czlonkowskiego,
Komisji przystuguj uprawnienia okrdone w ust. 1 oraz art. 88. Wykonanie uprawimesgpuje po uprzednim pisemnym
poinformowaniu wiéciwego organu nadzoru w fistwie, na ktorego terytorium znajduje siddziat domu maklerskiego.

3. Biegty rewident lub podmioty uprawnione do badania sprawofidansowych domu maklerskiego, podmiotu do-
minujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywigrago na dom maklerski znaczny wplyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3gobowizane niezwtocznie przekaz&omisji oraz radzie nadzorczej i zadowi domu maklerskiego, pod-
miotu dominugcego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywigrago na dom maklerski znaczny wplyw
w rozumieniu art. 96 ust. 3 informacje, w posiadanie ktérych weszli wzkwiz wykonywanymi czynriziami, dotycace
zdarzeé powodujcych®®

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski, cztonkéw gdgdutaracownikow,
przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu lub intereséw zleceniodawcéw;

2) powstanie zagtenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskiego;

3) odmow wydania opinii dotyczcej sprawozdania finansowego tego domu maklerskiego, wydanie opinii negatywnej
dotyczcej jej sprawozdania finansowego lub wniesienie zastfize tej opinii.

3al®" Biegly rewident lub podmiot uprawniony do badania sprawbfii@nsowych mae odsipi¢ od powiadomie-
nia rady nadzorczej i zagdu, o ktérym mowa w ust. 3,7eli przemawiaj za tym wane powody.

3b*" Na zadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela biegly rewident oraz osoby wcimmlav sktad
organéw zargdzagcych podmiotu uprawnionego do badania sprawbdZiteansowych lub pozostggych z tym podmio-
tem w stosunku pracy, baday sprawozdanie finansowe domu maklerskiegal®whzani niezwtocznie udzietapisem-
nych lub ustnych informacji i wygmien, a take sporzdza’ i przekazywd kopie dokumentdw i innych dnikéw informa-
cji, na koszt podmiotu badanego, w celu ulivdgenia wykonywania ustawowych zatl@&omisji w zakresie nadzoru nad
przestrzeganiem przepis6w oddziatu 2a oraz rozpaenia 575/2013.

4199 \Wykonanie obowizku, o ktdrym mowa w ust. 3 i 3b, nie narusza olali zachowania tajemnicy, o ktorej
mowa w art. 59 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach iich gazierzpodmiotach uprawnionych do
badania sprawozddinansowych oraz o nadzorze publicznym.

Art. 101. (uchylony)

Art. 102. 1. Dom maklerski jest obog#any posiadacentra¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za central domu maklerskiego uwa st jednostk organizacyja domu maklerskiego, w ktorej wykornuj
w sposob staty dziatalidé cztonkowie zarazdu domu maklerskiego, komplementariusze w spotce komandytowo-akcyjnej
lub komandytowej albo wspdlnicy w spétce jawnej lub partnerskiggdej domem maklerskim.

Art. 103. 1. W skiad zargdu domu maklerskiego powinny wchoélzio najmniej dwie osoby posiagag wyksztal-
cenie wysze, co najmniej trzyletni stgpracy w instytucjach rynku finansowego oraz dodpinie w zwiazku ze sprawo-
wanymi funkcjami.

1aX® W sklad zarzdu domu maklerskiego powinny wchodziosoby posiadage wiedz, kompetencje
i doswiadczenie niezdine do zargdzania domem maklerskim, w tym zadzania ryzykiem, z uwzgtinieniem zakresu,
skali i zZlazondéci prowadzonej dziatalrigi. Dom maklerski jest obowzany zapewrdi podnoszenie przez cztonkéw orga-
néw domu maklerskiego kwalifikacji niegthnych do nalgytego wykonywania powierzonych obaakdow.

1b1°¥W sktad organéw domu maklerskiego nie meghodzé osoby, ktére zostaly uznane prawomocnym orzecze-
niem za winne popetnienia przgsstwa skarbowego, przepstwa przeciwko wiarygoddoi dokumentéw, mieniu, obro-
towi gospodarczemu, obrotowi piedzmi i papierami wart@iowymi, przestpstwa okrélonego w art. 305, art. 307 lub
art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wdasrmrzemystowej, przegpstwa okrélonego w ustawach,

100 wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 18 lit. a ustawy, o ktérej mowamiladBo
19D Dodany przez art. 72 pkt 18 lit. b ustawy, o kt6rej mowa w éuiko 5.

102 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 18 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsnidtmics.

199 Dodany przez art. 72 pkt 19 lit. a ustawy, o ktérej mowa w ¢riko 5.
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o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, orgrspvacsia-
nowigcego naruszenie réwnowa/ch przepisdw obowrzujacych w innych pastwach cztonkowskich.

1c Liczba funkcji czionka zarglu lub rady nadzorczej petnionych jednagsie przez czionka zasdu lub rady
nadzorczej domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, powidnazdédgniona od indywidualnych
okolicznaici oraz charakteru, skali i stopnia zémasci dziatalngci domu maklerskiego.

1d2°¥ Czionek zarzdu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, spetniaj
go co najmniej jeden z warunkéw oki@nych w ust. 1h, mie sprawowé jednoczénie nie wecej niz:

1) jedm funkcje cztonka zargdu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje czlonka rady nadzorczej.
1e1%® 7a jedn funkcje, o ktérej mowa w ust. 1d, uznaje:si
1) funkcje cztonka zagdu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotachzaeyeh do tej samej grupy kapitatoweyj;
2) funkcje czionka zagdu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach:

a) obgtych tym samym instytucjonalnym systemem ochrony spebyej warunki, o ktérych mowa w art. 113
ust. 7 rozporadzenia 575/2013,

b) w ktérych dom maklerski posiada znaczny pakiet akcji, o ktbrym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 36gdzgaiez
575/2013.

1£.2%9 Przepisu ust. 1d nie stosuje do funkcji sprawowanych przez czionka zahz lub rady nadzorczej domu ma-
klerskiego w podmiotach nieprowagzch dziatalnéci gospodarczej, jak réwnielo reprezentantow SkarburiBawa.

191°¥ Na wniosek rady nadzorczej Komisja, hiopod uwag w szczegdlnéci zakres, skali ztozonai¢ dziatalngci

prowadzonej przez dom maklerski, rrowyrazé zgod: na sprawowanie przez czionka zah lub rady nadzorczej,

o ktorych mowa w ust. 1d, jednej dodatkowe] funkcji cztonka rady nadzorczej ponad ograniczenia przewidziane w ust. 1d
i 1e, jezeli nie zagrozi to nalgtemu wykonywaniu przez cztonka zadn lub rady nadzorczej powierzonych mu obgzwi

kow w domu maklerskim. Komisja informuje Europejski biizNadzoru Bankowego o wydanych zgodach.

1h1°® Przepis ust. 1d ma zastosowanie do domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4cegetniaj
co najmniej jeden z warunkow:

1) instrumenty finansowe wyemitowane przez dom maklerski zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w art. 15 ust. 1 pkt 1;

2) udziat domu maklerskiego w aktywach sektora domow maklerskich jest nie mnigj@2;ni
3) udziat domu maklerskiego w funduszach wtasnych sektora doméw maklerskich jest nie mniejgay ni

22°9W przypadku domu maklerskiego dziatzégo w formie spétki osobowej wymogi okiene w ust. 1-1c maj
zastosowanie do komplementariuszy lub wspélnikoéw, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej repre-
zentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15sm@@000 r. — Kodeks spotek handlowych.

3199 przepisy ust. 1-1h stosuje: sbwniez do finansowej spétki holdingowej oraz finansowej spétki holdingowej
o0 dziatalngci mieszanej, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 i 21 rozplaenia 575/2013, o ile spotka ta jest podmio-
tem dominugcym wobec domu maklerskiego.

419 Komisja gromadzi informacje ujawniane przez domy maklerskie zgodnie z art. 435 ust. 2 lit. catzgmiez
575/2013 i wykorzystuje je do analizy praktyk zapewtiggh rénorodnd¢ w sktadzie organéw doméw maklerskich.

5.1%% Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 4, Europejskiemutlnz Nadzoru Bankowego.

Art. 103a.1°? Dom maklerski jest obowkany utrzymywa przez caly okres swojej dziatakw poziom sumy kapita-
lu zaktadowego w wielkiei, w jakiej zostat wptacony, kapitatlu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz
kapitatow rezerwowych z wytzeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszonej o niepglstyat z lat ubiegtych
oraz o strat netto bigacego okresu w wysokoi nie nizszej nk poziom kapitatu zatoy/cielskiego domu maklerskiego.

104 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 19 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitncs.
199 Dodany przez art. 72 pkt 19 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w &uiko 5.
196 Dodany przez art. 72 pkt 20 ustawy, o ktérej mowa w énika 5.
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Art. 104. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatdlcianaklerskiej, z zastrzeniem ust. 2—10, uprawnia dom maklerski
do prowadzenia w formie oddzialu lub bez koniedenmtwierania oddziatlu dziataldoi maklerskiej na terytorium
wszystkich innych p@stw cztonkowskich w zakresie czyrimbobjetych zezwoleniem, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1.

2. Dom maklerski jest obowiany zawiadondi Komisje o zamiarze prowadzenia dziatadnpmaklerskiej w formie
oddziatu lub bez otwierania oddziatu na terytorium innegsiwaa cztonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 2, zawiera:

1) wskazanie innego pstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego planugeusivorzenie oddziatu lubeblzie prowa-
dzona dziataln& bez otwierania oddziatu;

2) przewidywany zakres dziatal§w oraz struktug organizacyja;
3) adres, pod ktérym degine keda dokumenty zwizane z prowadzardziatalndcia;
4) dane osobowe 0séb kieraych dziatalnécia;

5) wskazanie, czy dom maklerski zamierza korzygtgpdrednictwa agentéw firmy inwestycyjnej w innymrsawie
cztonkowskim, na terytorium ktérego planuje prowadzenie dziateimoeaklerskiej;

6) dane agentéw firmy inwestycyjnej, o ktérych mowa w pkt 5.

4. Przepisow ust. 3 pkt 3 i 4 nie stosujewiprzypadku, gdy dziataldé maklerska bdzie prowadzona bez otwiera-
nia oddziatu.

4a. PrzepisOw ust. 3 pkt 5 i 6 nie stosuje ®i przypadku gdy dziatal$é maklerska bdzie prowadzona w formie
oddziatu.

5. Komisja, z zastrzeniem ust. 4 i4a, przekazuje informacje, o ktdrych mowa w ust. 3 pkt 1-5, w terminie
3 miesicy — w przypadku gdy dziatalé® ma by prowadzona w formie oddziatu, lub migsa — w przypadku gdy dzia-
talnos¢ ma by prowadzona bez otwierania oddziatu — od ich otrzymanigcimamu organowi nadzoru innegorséwa
czlonkowskiego, na terytorium ktérego ma dztadeldziat lub lgdzie prowadzona dziatalé@ W przypadku gdy dziatal-
nos¢ ma by prowadzona w formie oddziatu, Komisja wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 3, przekazuje informa-
cje o ogodlnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

5a. Na zadanie organu nadzoru innego npawa cztonkowskiego Komisja przekazuje informacje zawarte
w zawiadomieniu domu maklerskiego zamiegzapo prowadZi dziatainég¢ maklerslg bez otwierania oddziatu, o ktérych
mowa w ust. 3 pkt 6.

6. O przekazaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 3 $eitesemu organowi nadzoru innegonséwa cztonkowskie-
go Komisja informuje dom maklerski, ktérego te informacje datycz

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja przekazuje igfotyatyzmianach
wilasciwemu organowi nadzoru w innymiswie cztonkowskim, na ktérego terytorium dziata dom maklerski.

8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski przekazuje Komisjemigj pé na
mieshc przed dniem wégia wzycie tych zmian. Komisja przekazuje te informacjesef@emu organowi nadzoru innego
paistwa czionkowskiego, na terytorium ktérego dziata oddziat lub jest prowadzona dZialsdazootwierania oddziatu.

9. Komisja mae, w terminie 3 miesty — w przypadku gdy dziatalé® ma by prowadzona w formie oddziatu, lub
mieshca — w przypadku gdy dziatalfioma by prowadzona bez otwierania oddziatu — od dnigeria zawiadomienia,
zgtosit sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu lub rozgmaziziatalngci bez otwierania oddziatu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, feli stanowitoby to zagreenie dla funkcjonowania domu maklerskiego na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

10. Dziatalné¢ maklerska na terytorium innegofiséwa cztonkowskiego nie by rozpoczta po otrzymaniu od
witasciwego organu nadzoru tegofséwva informaciji wskazgpej warunki prowadzenia tej dziatakwd lub po uptywie
2 mieségcy liczonych od dnia otrzymania przez vdavy organ nadzoru w innym pstwie cztonkowskim, na ktorego tery-
torium dziatalné¢ ma by prowadzona, zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2. Dziatélnadra ma by prowadzona
bez otwierania oddzialu, me by podgta po otrzymaniu przez dom maklerski, od Komisji informacji, o ktérej mowa
W ust. 6.

11. Komisja niezwtocznie informuje wdawy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium
dziata dom maklerski, o coktiu lub wygdnicciu zezwolenia na prowadzenie dziataciomaklerskiej bdacego podsta-
wa prowadzenia dziatalisoi na terytorium danego fistwa.

12. Komisja informuje Komisj Europejsk oraz Europejski Ukl Nadzoru Gietld i Papierow Waskmowych
o liczbie przypadkow zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w ust. 9.
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13. Przewidywany zakres dziatakeq o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, nie @@ obejmowda wytacznie czynnéci
okreslonych w art. 69 ust. 4.

14. Dom maklerski mae ubiegd sic 0 maliwos¢ prowadzenia dziataldoi w formie oddziatu lub w innej formie
w kraju nielgdagcym pastwem czionkowskim pod warunkiem uprzedniego zawarcia przez Korpigjozumienia,
o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru w kraju, w ktéryrd pravilsdzona ta dziatal-
nos¢. W tym przypadku przepisy ust. 2—4 i 9 stosugeosipowiednio.

Art. 104a. 1. Zezwolenie na organizowanie alternatywnego systemu obrotu uprawnia dom maklerski do instalowania
na terytorium innego patwa cztonkowskiego systemoéw informatycznych adesn technicznych zapewnigjych dosgp
do organizowanego przez ten dom maklerski alternatywnego systemu obrotu podmiotom goyiwadizatalngé na
terytorium innego pé@stwa czlonkowskiego.

2. Dom maklerski jest obowzany zawiadondi Komisje 0 zamiarze podgia czynndci, o ktdrych mowa w ust. 1, ze
wskazaniem pastwa, na ktérego terytorium czyrimbte maj by¢ podkte.

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, w terminieao@esd dnia jego otrzymania, wia-
$ciwemu organowi nadzoru innegofisawa cztonkowskiego, na terytorium ktérego czydmnokreslone w ust. 1 majby¢
podjte.

Art. 105. (uchylony}°”

Art. 105a. (uchylony)°”
Art. 105b. (uchylony}°”
Art. 105c. (uchylony}®”
Art. 105d. (uchylony}°”
Art. 105e. (uchylony}°”
Art. 105f. (uchylony}°”
Art. 105g. (uchylony)°”

Art. 106. 1. Podmiot, ktéry zamierza, bezpednio lub pérednio, nab¥ albo obj¢ akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewnigjej osagniecie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest g#amyi kadorazowo zawiadorbi
Komisje o zamiarze ich nabycia albo ebia. Podmiot, ktéry zamierza, beZpednio lub pérednio, sté sic podmiotem
dominugcym domu maklerskiego w sposéb inny przez nabycie albo ofgjie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego
w liczbie zapewniajcej wickszai¢ ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, okaany jest kadorazowo zawia-
domi¢ o tym zamiarze Komigj

2. Za pdrednio stagcego st podmiotem dominuaicym domu maklerskiego albo frednio nabywajcego lub obej-
mujgcego akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego aanse podmiot dominujcy w stosunku do podmiotu, ktéry na-
bywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego Bezpoo, jak réwnie podmiot, ktéry podejmuje
dziatania powoduge, ze stanie gi on podmiotem dominggym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotem dominu;j
cym domu maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezpdrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lubé stz podmiotem dominuaicym
domu maklerskiego, jest podmiotem zalgm, zawiadomienie sktada tylko ten podmigtznie z jego pierwotnym
podmiotem dominujcym;

2) pasrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego luli sia podmiotem dominacym domu
maklerskiego, jest podmiotem zahym, zawiadomienie skfada tylko jego pierwotny podmiot domiow;

4. Obowizek zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczydak

1) zastawnika i#ytkownika akcji, jeeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek handlowycbrs uprawnieni do wy-
konywania prawa gtosu z akcji;

107 Przez art. 72 pkt 21 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 5.
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2) podmiotu, ktéry uzyskat prawo gtosu na walnym zgromadzeniu na poziomaétookeld w ust. 1 w wyniku zdarse
innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego, w szczeg@lmowyniku zmiany statutu
lub w nastgpstwie wygdaniecia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa gtosu,ztaibycia akcji lub
praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewstaj osigniccie albo przekroczenie pozioméw o#nych
w ust. 1 w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedzi-
czenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obgxek ztazenia zawiadomienia powstaje przed przgsniem do wy-
konywania prawa gtosu z akcji albo wykonywania uprawpiedmiotu dominujcego wobec domu maklerskiego. Przepisy
art. 106a—106n stosujezsidpowiednio.

6. Do podmiotow, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stogugglpbwiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i9 stosuje¢ sodpowiednio w przypadku, w ktérym dwa lub ¢egj podmiotow dziata
w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa gtosu z akcji na poziomadbnykiew ust. 1 lub wy-
konywanie uprawni@ podmiotu dominujcego domu maklerskiego.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 7, zawiadomienie gkiedgstkie strony poro-
zZumienia §cznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje,siv przypadku gdy nabycie albo @bie akcji domu maklerskiego dokonywane jest
przez bank krajowy lub instytuckredytovg w rozumieniu przepis6w ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
dom maklerski lub zagraniczrirme inwestycyja majca siedzilg na terytorium pastwa cztonkowskiego, w wykonaniu
umowy o subemigjinwestycyjn, jezeli:

1) prawa z akcji niegswykonywane w celu ingerencji w zadzanie domem maklerskim oraz

2) akcje domu maklerskiego zosiarbyte w cagu roku od dnia ich nabycia albo ebia.

Art. 106a. 1. Podmiot skladagy zawiadomienie, o ktdrym mowa wart. 106 wust.1, przekazuje wraz
z zawiadomieniem informagjo posiadanych bezp@dnio lub pérednio akcjach lub prawach z akcji domu maklerskiego,
o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, jak rowhie podmiotach dominagych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot
porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub prawnych goynhalaym pod-
miotom na wykonywanie praw z akcji domu maklerskiego lub wykonywanie upravaoidmiotu dominujcego domu
maklerskiego.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposoéb realizacji zamiaru, ktérego dotyczy zawia-
domienie oraz przedklada dowody wskazsgj na istnienie zamiaru alggo zawiadomieniem, w szczeg@obstosown
umow lub porozumienie, a w przypadku, gdy zamiar ma Zoatealizowany na rynku regulowanym — stosowisiad-
czenie w tym zakresie.

3199 W przypadku gdy podmiot sktadal zawiadomienie jest:

1) zakladem ubezpieczezakladem reasekuracji, instytgdjredytovs w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, zagraniczfirmg inwestycyjry, spotly zaradzapcy lub zaradzapcym z UE, ktérzy uzyskali ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalfm na terytorium pastwa czionkowskiego, lub

2) podmiotem domingcym lub podmiotem pozostgiym w podobnym stosunku do zagranicznego zakiadu ubezpie-
czen, zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej, spoiki sigagcej lub zaradzapcego z UE, ktorzy uzyskali ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalém na terytorium pastwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiegininformacg w tym zakresie, wskazga w szczeg6Inéci nazwe i siedzile zagra-
nicznego zaktadu ubezpie@zezagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spoiki
zarzdzapcej lub zaradzapcego z UE, o ktérych mowa w pkt 2@ nie zachodz okoliczngci wymienione w pkt 1 2,
zawiadomienie zawiera stosown@uwadczenie w tym zakresie.

Art. 106b. 1. Podmiot skladagy zawiadomienie, o ktérym mowa wart. 106 ust.1, przedstawia wraz
z zawiadomieniem informacje dotyre:

1) identyfikacji podmiotu sktadagego zawiadomienie, 0s6b zadzapcych jego dzialalnixia oraz oséb przewidzia-
nych do obgcia funkcji cztonkow zargdu domu maklerskiego — o ile podmiot skiaggj zawiadomienie planuje
zmiany w tym zakresie;

108) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 11 ustawy, o ktérej mowa wénikuiol 1.
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2) identyfikacji domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1;

3) dzialalndci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu skiadgp zawiadomienie i oséb, o ktérych mowa
w pkt 1, a w szczegdloi przedmiotu tej dziatalrii, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, atale wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skiaglarawiadomienie, daacy osola fizyczm,

i 0sOb, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktérej naley podmiot skitadajcy zawiadomienie, a w szczegddopjej struktury, naleacych do niej pod-
miotow, prawnych i faktycznych pogdan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skiagdago zawiadomienie;

6) skazania za przegistwo lub przegpstwo skarbowe, pagiowar warunkowo umorzonych oraz zalazonych uka-
raniem posfpowai dyscyplinarnych jak réwnieinnych zakéczonych pospowan administracyjnych i cywilnych,
dotyczicych podmiotu skltadagego zawiadomienie lub oso6b, o ktérych mowa w pkt 1, aoywrh mie€ wplyw na
ocere podmiotu skltadagcego zawiadomienie vwietle kryteriow okrélonych w art. 106h ust. 2;

7) tocacych s¢ postpowar karnych o przegpstwo umyine — z wyhczeniem przegpstwsciganych z oskaenia pry-
watnego — lub pospowar w sprawie o0 przegpstwo skarbowe, jak rowniennych tocacych s¢ postpowai admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mgaych mie€ wplyw na ocen podmiotu sktadacego zawiadomienie
w swietle kryteriow okrélonych w art. 106h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi skizetajy zawiado-
mienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, lub ppstvai zwigzanych z dziatalnizia tego podmiotu lub tych
0sob;

8) dziatan zmierzajcych do nabycia albo odgia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewniegj osagniecie lub przekro-
czenie poziomdéw okéonych wart. 106 ust. 1 albo staniaz gpodmiotem dominagcym domu maklerskiego,
a w szczegolnii docelowego udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu domu maklerskiego, zwi
zanych z tym udziatem uprawniesposobu grédet finansowania nabycia albo ebip akcji lub praw z akcji, zawar-
tych w zwigzku z tymi dziataniami umow oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu skitadgiego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej dziakina@lomu maklerskiego,
w szczegOlnéci w zakresie planéw marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz doyptz organizacii
i zargdzania, z uwzgldnieniem zobowizan, o ktérych mowa w art. 106h ust. 3.

21 |Informacje w zakresie kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego, a fak informacje w zakresie okdlenym
w ust. 1 pkt 6 i 7, nieasswymagane w odniesieniu do podmiotu skliadago zawiadomienie i 0séb zatzapcych jego
dziatalndcia, jezeli podmiot sktadajcy zawiadomienie jest bankiem krajowym lub instyjukjedytova w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, zaktadem ube#plebzeakltadem reasekuracji, ktdre uzyskaty
zezwolenie na wykonywanie dzialakwd w paistwie cztonkowskim, domem maklerskim lub zagranicirma inwesty-
cyjna, spotla zaradzajca lub zaradzapcym z UE, ktdrzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatanw paistwie
cztonkowskim, o ile okoliczni ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, dokumenty, ktére najeza-
taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji élkreych w ust. 1, mafg na wzgtdzie zapewnienie propor-
cjonalngci wymaganych informacji w zateosci od zamierzonego wptywu podmiotu skiagtago zawiadomienie na
zarzdzanie domem maklerskim.

Art. 106c. 1. Zawiadomienie i zatzane dokumenty powinny &gporadzone w ¢zyku polskim lub przettumaczone
na gzyk polski. Tlumaczenie powinno bysporadzone przez tlumacza przygiego lub wiaciwego konsula Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urgdowe przed ttumaczeniem powinnycbgalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskiej.
Obowigzku legalizacji nie stosuje ¢sijezeli umowa mg¢dzynarodowa, ktérej Rzeczpospolita Polska jest stretanowi
inaczej.

Art. 106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegéilngdy prawo kraju wkciwego nie przewiduje spaydza-
nia wymaganych dokumentéw podmiot sktadgjzawiadomienie lub osoba, ktérej sprawa dotyczyzenw miejsce tych
dokumentdw, zlay¢ stosowne @wiadczenie, zawierage wymagane informacje.

Art. 106e.1. Podmiot skltadagy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1,amamiejsce zamieszkania lub
siedzilz poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, ob@any jest ustanowina terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
petnomocnika do deczen w toku postpowania w przedmiocie zawiadomienia.

109 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 12 ustawy, o ktérej mowa wénikuiol 1.
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2. W razie niedopetnienia obayzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku gpsiwania pozostawiasiw aktach
sprawy ze skutkiem deczenia, z wydczeniem decyzji kiczacej posgpowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzedzeym, Komisja informuje pisemnie podmiot skiagigj zawiadomienie.

Art. 106f. W przypadku gdy podmiot sktaday zawiadomienie jest podmiotem, o ktorym mowa w art. 106a ust. 3
pkt 1 lub 2, Komisja wyspuje na pimie do wtdciwych organéw nadzoru o przekazanie informacji w zakresieslokre
nym w art. 106h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3.

Art. 106g. 1. Komisja, niezwtocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nign@p jednak ni w terminie 2 dni robo-
czych, potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomieniu lub gdy nie zostalyzoale do niego wymagane informacje
lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot sklagtaj zawiadomienie do uzupetnienia tych brakéw w wyznaczonym termi-
nie.

3. Komisja niezwtocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentow staguywh uzupetnienie zawiadomienia, nie
pézniej jednak nt w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow,
informuje podmiot skiadafy zawiadomienie o dacie uptywu terminu nacgdaenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
o ktorej mowa w art. 106h ust. 1.

5. Komisja mae, przed uptywem 50. dnia roboczego terminu naamnie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
pisemnie wezwa podmiot sktadajcy zawiadomienie do przekazania dodatkowych rigapch informacji lub dokumen-
téw w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu skimdgp zawiadomienie znajduje; sv paistwie nielgdacym par-
stwem cztonkowskim lub nadzé6r nad nim spraywjadze nadzorcze patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim
lub

2) podmiot skladagy zawiadomienie nie jest podmiotem podlaggin nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez wladze nadzasteeapztonkowskiego

— w wyznaczonym terminie, nie krétszyni 180 i nie dhiszym ni 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska-
zujgc zakreszgdanych informacji lub dokumentéw.

6. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w ust. 5, gpage zawieszenie biegu terminu na g@menie decyzji
w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéwzejigedhak
niz do uptywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentéw.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5,
w terminie nie diaszym n# 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwakomisji do przekazania dodatkowych informacji lub dokumentow nie stosije si
termindw przekazania informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5. Wezwania te nie ppravdeszenia biegu
terminu na dagczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 106h. 1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia alkoiafkcji lub praw z akcji lub co
do stania i podmiotem dominuaicym domu maklerskiego, jeli:

1) podmiot sktadary zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakow w zawiadomieniu hdzaaych
do zawiadomienia dokumentach i informacjach;

2) podmiot skladagy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumergdanych
przez Komisg;

3) uzasadnione jest to potrzebstraznego i stabilnego zagdzania domem maklerskim, z uwagi na iy wptyw
podmiotu skiadajcego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagi nagswgtuaciji finansowej podmiotu sktada-
jacego zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmicicskizalaia-
domienie wykazake:
1) daje tkojmi¢ wykonywania swoich praw i obowikow w sposob nailgcie zabezpieczagy interesy domu makler-
skiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnigewee prowadzenie dziataldoi maklerskiej;
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2) osoby, ktore &g kierowa dziatalndcia domu maklerskiego dajrekojmie prowadzenia spraw domu maklerskiego
w sposob nalg/cie zabezpieczagy interesy domu maklerskiego i klientow domu maklerskiego oraz zapevian
sciwe wykonywanie dziatalnei maklerskiej, a tate posiadaj odpowiednie déwiadczenie zawodowe;

3) jest wdobrej kondycji finansowej, w szczegdkriov odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej dzidtilno
jak rowniez wptywu realizacji plandw inwestycyjnych na przysslytuacg finansovea podmiotu sktadagego zawia-
domienie i przysat sytuacg finansows domu maklerskiego;

4) zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymogéw msticiowych wynikajcych z przepiséw prawa, w tym
wymogow kapitatowych, kontroli wewvetrznej, zarzgdzania ryzykiem, a w szczegokmp, ze struktura grupy, ktérej
dom maklerski stanie giczescia, umazliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteezmiare in-
formacji pomedzy wiaciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakresowéetaosci tych organow;

5) érodki finansowe zwizane z nabyciem albo @lsjem akcji lub praw z akcji lub pogljiem innych dziata zmierzaj-
cych do stania sipodmiotem dominacym, powodujcych, ze dom maklerski stanieespodmiotem zaltenym, nie
pochodz z nielegalnych lub nieujawnionychirédet oraz nie maj zwigzku z finansowaniem terroryzmu ani
w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo etigm akcji lub praw z akcji lub pogjiem innych dziata zmierzaj-
cych do stania sipodmiotem dominacym nie zachodzi zwkszone ryzyko popetnienia przesstwa, a take wy-
stapienia innych dziata zwiazanych z wprowadzaniem do obrgtedkéw finansowych pochodeych z nielegalnych
lub nieujawnionyctzrodet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonugc oceny, o ktdrej mowa wust. 1 pkt3, Komisja uwdgia w szczegélriei, zlozone w zwizku
Z postpowaniem, zobowzania podmiotu dotygze domu maklerskiego lub ostreego i stabilnego nim zaydzania.

4. Komisja mae, w terminie okrdonym w art. 106i ust. 1 wydadecyz§ o stwierdzeniu braku podstaw do zgtosze-
nia sprzeciwu, jgeli stwierdzi,ze nie zachodgokoliczngci wskazane w ust. 1.

5. Wydagc decyz¢, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja m® ustalé termin nabycia albo obgia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnigpodmiotu dominujcego domu maklerskiego.

6. Termin, o ktdrym mowa w ust. 5, @by wydtuzony z urzdu lub na wniosek podmiotu skladeg¢go zawiado-
mienie.

Art. 106i. 1. Komisja dogcza decyzj w przedmiocie sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia iwszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, zniej piz
w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dg@zenia decyzji kiczacej posgpowanie w przedmiocie zawiadomienia wask za
zachowane, jeeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana w polskiej placéwce pocztowej operatora publicznego.

Art. 106j. Podmiot skladacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1zenzrealizowa zamiar objty za-
wiadomieniem, jeeli Komisja nie dogczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktérym mowa
w art. 106i ust. 1, albo teli przed uptywem tego terminu Komisja wyda dee¢yajstwierdzeniu braku podstaw do zgto-
Szenia sprzeciwu.

Art. 106k. W przypadku uchylenia przezds administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktérym
mowa w art. 106i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Komisjedpono prawomocny wyrokydu administracyjnego.

Art. 1061. 1. W przypadku nabycia albo @bja akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2) pomimo zgtoszenia przez Komisprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komgsjerminie na nabycie albo algje akcji lub praw z akcji, o ktérym mowa w art. 106h
ust. 5

— z akgcji tych nie mze by¢ wykonywane prawo gtosu, z zastreaiem art. 106m.
2. W przypadku wykonywania uprawnipodmiotu dominujcego domu maklerskiego:
1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2) w przypadku zgtoszenia przez Konisprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo

3) przed uptywem terminu uprawniapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo
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4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5

— czlonkowie zargdu domu maklerskiego powotani przez podmiot domjieyijub kedacy cztonkami zaradu, prokuren-
tami lub osobami petacymi kierownicze funkcje w podmiocie domigaym nie mog uczestnicz§ w czynndgciach

z zakresu reprezentacji domu maklerskiego; w przypadku gdy rieamustak, ktérzy cztonkowie zaegu zostali powo-

tani przez podmiot dominggy, powotanie zardu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot upfiawnie
podmiotu dominujcego domu maklerskiego, z zastreeiem art. 106m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia domu maklerskiegogp®dj naruszeniem przepisu ustaingewane, chybaze
spetniag wymogi kworum oraz wkszaci glosow bez uwzghnienia gloséw niewanych. W przypadkach, o ktorych
mowa w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie nrede uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje
réwniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spétek handlowych stosgiedgowiednio.

4. Czynndci z zakresu reprezentacji domu maklerskiego podejmowane z udziatlem cztonkdeuzarmruszeniem
przepisu ust. 2asniewane. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosgjedpowiednio.

5. W przypadku, o ktérym mowa wust. 1 lub 2, Komisjazejow drodze decyzji, nakazazbycie akcji
W wyznaczonym terminie.

6. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktbrym mowa w ust. 5, Komisjazmmatay¢ na akcjonariusza domu
maklerskiego karpieniczng do wysokdci 1 000 000 zt lub cofg zezwolenie na wykonywanie dziatakwomaklerskiej.

Art. 106m. W przypadku gdy wymagajtego interesy domu maklerskiego oraz klientéw domu maklerskiego,
a wnioskodawca wyke, ze nie zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3, Komisga wezczegdlnie
uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotusdeguridpmu ma-
klerskiego, uchyli zakazy, o ktérych mowa w art. 1061 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawaazdotnformacije,
o ktorych mowa w art. 106b ust. 1.

Art. 106n. Podmiot nabywagy albo obejmujcy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1,
jest obowiazany poinformowé o nabyciu lub olgiciu dom maklerski, ktérego akcji nabycie albo ¢uig dotyczy,
w terminie 14 dni od dnia nabycia albo eba.

Art. 107. 1. Podmiot, ktéry zamierza zbyezpdrednio lub pérednio akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego
ma obowazek kadorazowo powiadontio zamiarze ich zbycia Komispie p&niej niz na 14 dni przed planowanym zby-
ciem, jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udziat w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakladowym spadtby odpowiednio
ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2) dom maklerski przestatby byego podmiotem zaimym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez podmiatyaleaza st za zamiar ich
zbycia lub zbycie przez podmiot domiacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje db akcji domu maklerskiego dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajcy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, jest obpaviy poinformowé o zbyciu dom ma-
klerski, ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.

Art. 108. 1. Jeeli uzasadnione jest to potrzebstraznego i stabilnego zagdzania domem maklerskim, z uwagi na
ocere sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat begealnio lub pérednio prawo wykonywania glosu na walnym
zgromadzeniu na poziomach oimmych w art. 106 ust. 1 albo sta¢ siezpdrednio lub pérednio podmiotem dominay
cym domu maklerskiego lub z uwagi na iy wptyw tego podmiotu na dom maklerski, a w szczegétnw przypadku
stwierdzenia,ze podmiot ten nie dochowuje zobawi, o ktérych mowa w art. 106h ust. 3, Komisja z@ow drodze
decyzji:

1) nakaza zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazugrmin oraz warunki i zakres pedja stosownych czyn-
nosci lub

2) zakaza wykonywania prawa gtosu z akcji domu maklerskiego posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania
uprawnig podmiotu dominujcego przystuguacych temu podmiotowi. Dokorag oceny, czy zachodzi przestanka do
wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2 i 3 stogugelppbwiednio.

2. Decyzje, o ktdrych mowa w ust. 3, ratychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa gtosu ze wszyst-
kich posiadanych akcji domu maklerskiego jest bezskuteczne.



Dziennik Ustaw -90 - Poz. 1636

4. Uchwatla walnego zgromadzenia domu maklerskiego jest imewgezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo
glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata na podstawie ust. 1 gdeeymzedmiocie zakazu wykonywania
prawa gtosu, chybae uchwata spetnia wymogi kworum orazekszaci gloséw oddanych bez uwzghienia gtoséw
niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewéi uchwaly przystuguje réwnieKomisji. Przepis
art. 425 Kodeksu spoétek handlowych stosugeosipowiednio.

5. Jeeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 deey®jprzedmiocie zakazu wykonywania uprawnjgdmiotu do-
minujacego, przepisy art. 106l ust. 2 i 4 stosugeoslpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa gtosu lubruprawnie
podmiotu dominujcego, Komisja mee, w drodze decyzji, nakazabycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Komisjazeav drodze decyzji naky¢ na
akcjonariusza domu maklerskiego kaienizng do wysokdéci 1 000 000 zt lub cofit zezwolenie na wykonywanie dzia-
talnosci przez dom maklerski.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominago Komisja uchyla decyzw przedmiocie zakazu wydama
podstawie ust. 1, jeli ustaly okolicznéci uzasadniajce wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sidpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w art. 106 ust. 7, do podmiaidyeyrh
stronami porozumienia.

Art. 108a. Przepisy art. 106—108 stosuje sdpowiednio do:

1) udzialtbw domu maklerskiego w formie spoiki z ograniezadpowiedzialnécia oraz udziatdw z tytutu wktadu
w domu maklerskim w spotce, o ktérej mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6;

2) komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, oraz os6b uprawnionych do repre-
zentowania domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 51 6.

Art. 109. 1. Dom maklerski nie mi@ nabywda na wiasny rachunek akcji wyemitowanych przez podmioty, wobec
ktorych jest podmiotem zateym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje db nabywania akcji znajdagych s¢ w obrocie zorganizowanym:
1) w celu wskazanym w art. 39 ust. 3 pkt 3 oraz

2) w celu dalszej odsprzeda w liczbie stanowicej lacznie nie wgcej niz 5% kapitatu zaktadowego.

Art. 110. 1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmuje kroki zmigceajdo likwidacji przeszkod
w prowadzeniu w p@stwie nielgdacym pastwem czionkowskim dziataldoi maklerskiej przez firg inwestycyjn
z siedzily w paistwie czlonkowskim, Komisja informuje Komésiguropejsk, na jej wniosek, o prowadzonych pgsi-
waniach w zwizku z:

1) wnioskami o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzidizlmeaklerskiej ztaonymi przez podmioty dulace bez-
posrednio lub pérednio podmiotem zak@ym od podmiotu podlegsjego prawu pi@stwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim;

2) zawiadomieniami o zamiarze nabycia akcji domu maklerskiegelj fjebywe jest podmiot podlegagy prawu pé-
stwa nielgdagcego pastwem czionkowskim i w wyniku tej transakcji veost& sie on podmiotem dominggym wo-
bec domu maklerskiego.

2. Do zawiadomig, o ktérych mowa wust. 1, Komisja doka opis struktury grupy kapitalowej, z tyge
w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powiniesgnyrzdzony wedtug stanu uwzglniajace-
go nabycie akcji podmiotu prowagtzgo dziatalné maklersl.

3. Komisja zawiadamia KomisjEuropejsk oraz Europejski Urd Nadzoru Gield i Papierébw Wagmowych
0 znanych Komisji przeszkodach prawnych i faktycznych, jakie napatgany maklerskie lub banki prowagz dzia-
talnos¢ maklerslg w zwigzku z prowadzeniem takiej dziatakwd na terytorium pastw nielzdacych pastwami cztonkow-
skimi.
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Oddziat 24"
Szczegoblne zasady prowadzenia dziatalém przez niektére domy maklerskie
Art. 110a. 1. llekra¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

1) dominugcej finansowej spotce holdingowej o dziataloiomieszanej z pestwa cztonkowskiego — rozumieg rzez
to dominujca finansove spote holdingowa o dziatalndci mieszanej z psstwa czlonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozpasdzenia 575/2013;

2) dominugcej finansowe]j spotce holdingowej ziséwa cztonkowskiego — rozumieggrzez to dominujca finansove
spotke holdingovy z paistwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozdaenia 575/2013;

3) dominujcej instytucji z pastwa cztonkowskiego — rozumieggirzez to dominujca instytucg z pastwa cztonkow-
skiego, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozpdrenia 575/2013;

4) domu maklerskim — rozumiegsprzez to dom maklerski, ktérego zezwolenie na dziatdInwaklerslg obejmuje co
najmniej jedm z czynndci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 6—8 lub ust. 4 pkt 1;

5) finansowej spofce holdingowej — rozumie przez to finansow spotie holdingovs, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 20 rozporzdzenia 575/2013;

6) finansowej spoéice holdingowej o dziatadnb mieszanej — rozumie ¢siprzez to finansow spotke holdingows
0 dzialalngci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozgtrenia 575/2013;

7) instytucji — rozumie giprzez to instytugj, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozpgizenia 575/2013;

8) instytucji finansowej — rozumieesprzez to instytugj finansowvy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozpmtzenia
575/2013;

9) instytucji kredytowej — rozumieesprzez to instytugj, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozpgizenia 575/2013;

10) podmiocie domingcym — rozumie siprzez to jednostkdominupca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 rozpprz
dzenia 575/2013, jak rowrigoodmiot uznany przez Komisga dominujcy zgodnie z ust. 2;

11) podmiocie zalewym — rozumie si przez to jednostkzalezng, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozpmizenia
575/2013;

12) spoice holdingowej o dziatalfm mieszanej — rozumiegsprzez to holding mieszany, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
pkt 22 rozporzdzenia 575/2013;

13) udziale kapitatowym — rozumieggprzez to posiadany bezpednio lub pérednio udziat dajcy prawo do co naj-
mniej 20% kapitatu innego podmiotu lub prawo do wykonywania co najmniej 20% gtoséw w organach innego pod-
miotu;

14) unijnej dominujcej finansowej spoétce holdingowej — rozumie gizez to unija dominupca finansovy spotke hol-
dingowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozpgtzenia 575/2013;

15) unijnej dominujcej finansowej spoice holdingowej o dziataloomieszanej — rozumiegsprzez to unija dominup-
ca finansovs spotie holdingovs o dziatalndci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozpirenia
575/2013;

16) unijnej instytucji dominuajcej — rozumie si przez to unijg instytucg dominupca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 29 rozporzdzenia 575/2013;

17) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumies gorzez to firmg inwestycyjry, o ktérej mowa wart. 4 ust. 1
pkt 2 rozporzadzenia 575/2013, z siedzilv innym paistwie cztonkowskim.

2. Komisja mae, w drodze decyzji, uzttaza podmiot dominygicy wobec domu maklerskiego osolizyczm, osole
prawry lub jednostk nieposiadajca osobowdci prawnej, jeeli wywiera ona znagry wplyw na ten dom maklerski
zgodnie z art. 96 ust. 3.

Art. 110b. 1. Dom maklerski opracowuje iwda odpowiedni ikompleksowy system zgdzania ryzykiem,
w zakresie ktorego okéfa:

1) doktadny, przejrzysty i spdjny podziat zadabowizkOéw i odpowiedzialnéci w ramach struktury organizacyjnej;

110 Oddziat dodany przez art. 72 pkt 22 ustawy, o ktérej mowa wsnéao5.
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2) skuteczne procedury wcelu identyfikacji ryzyka, na ktére jest luzemm¢ naraony, jego szacowania
i monitorowania, a tate zaradzania tym ryzykiem;

3) zasady i procedury spadzania raportow w zakresie ryzyka, o ktorym mowa w pkt 2.

2. Dom maklerski wdraa system zaerizania ryzykiem, z zachowaniem proporcjonétiaev stosunku do charakteru,
skali i ztazondici rodzajow ryzyka zwizanych z modelem biznesowym i dziataicig prowadzon przez dom maklerski.

3. W przypadku gdy uzasadnia to wiedkpstruktura organizacyjna, charakter, zakres ia@hoi¢ dziataIngci pro-
wadzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspierahielaara
maklerskiego w zakresie zadzania ryzykiem.

Art. 110c. 1. Zarad domu maklerskiego zapewnia skuteczne i aag@aradzanie domem maklerskim, w tym wia-
sciwy i przejrzysty podziat zada obowizkdw i odpowiedzialngi, a take prawidtowe funkcjonowanie systemu zgarz
dzania ryzykiem w domu maklerskim.

2. Zarad domu maklerskiego w szczegG$nb
1) okr&la cele strategiczne domu maklerskiego;
2) okrsla strategi domu maklerskiego w zakresie zgizania ryzykiem i zapewnia jej wykonanie;

3) zapewnia integral$6 systeméw rachunkowoi isprawozdawczei finansowej oraz ich zgodé® z prawem
i stosowanymi standardami.

3. Rada nadzorcza domu maklerskiego sprawuje nadzor nad wypetnianiem przeézobkavgazkow, o ktérych mo-
wa w ust. 1 i 2, oraz ocenia adekwathoskutecznéé przyjetych rozwhzan, w tym zatwierdza system zadzania ryzy-
kiem.

4. Rada nadzorcza domu maklerskiego ma prawo ¢plostdo informacji dotycxych ryzyka zwizanego
z dziafalndcia domu maklerskiego, w szczegGioboma prawozadaé informacji od 0os6b wykonagych w domu makler-
skim funkcje w zakresie zamdzania ryzykiem orazada® wyjasnien od ekspertow zewgtrznych swiadczicych ustugi
w zakresie zagglzania ryzykiem na rzecz domu maklerskiego.

Art. 110d. Na potrzeby stosowania rozpgtdzenia 575/2013 zagd domu maklerskiego uznaje;sia organ zatg
dzapcy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9 tego rozpazenia, chybae przepisy odtbne stanowd inaczej.

Art. 110e.1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitatu wgrgnego. Kapital wewgtrzny powinien zosta
oszacowany w wysokoi zapewniajcej pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajow i skali ryzyka wysjpcych
w ramach prowadzonej przez ten dom dziakadnooraz innych istotnych rodzajow ryzyka mogch wysgpié
w przyszigci. Dom maklerski opracowuje i wdta odpowiednie, skuteczne i kompletne strategie i procedutycshdo
0oszacowania i utrzymywania kapitatu westanego.

2. Dom maklerski utrzymuje w kdym czasie poziom funduszy wiasnych, o ktdrych mowa wart. 4 ust. 1
pkt 118 rozporzdzenia 575/2013, na poziomie nigsaym ni poziom kapitatu wewgtrznego.

3. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitatu wgrgnego na poziomie jednostkowym. W przypadku gdy dom
maklerski jest domingfg instytucp z paistwa cztonkowskiego, dokonuje oszacowania kapitatlu wewnmego na zasadzie
skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozgteenia 575/2013 zgodnie z art. 18-24 tego rozjuzenia.

4. Dom maklerski &dacy podmiotem zalenym od dominujcej finansowej spotki holdingowej z fistwa cztonkow-
skiego lub dominujcej finansowej spdtki holdingowej o dziataked mieszanej z pestwa cztonkowskiego szacuje kapitat
wewretrzny na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej tej spotki zgodnie z art. 18—24 gdzpoia 575/2013.

5. W przypadku gdy dom maklersk¢dacy podmiotem zalenym od finansowej spotki holdingowej lub finansowej
spotki holdingowej o dziatalrizi mieszanej lub dominaga wobec domu maklerskiego finansowa spoétka holdingowa, lub
dominupca wobec domu maklerskiego finansowa spotka holdingowa o dzigdalmeeszanej posiada w fistwie nielg-
dacym pastwem cztonkowskim:

1) podmiot zaleny bedacy instytucy, instytucp finansowy albo spétly zaradzania aktywami w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 19 rozporzdzenia 575/2013 lub

2) udziat kapitatowy w podmiocie, o ktbrym mowa w pkt 1

— dom maklerski szacuje kapital weptnzny na zasadzie subskonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 gpzporz
dzenia 575/2013.

Art. 110f. 1. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalng¢ w formie oddziatu, Komisja nmi@ zwrdct si¢ do wiaciwego organu nadzoru w innym fzwie cztonkow-
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skim, ktory udzielit tej firmie zezwolenia na prowadzenie dziakdnonaklerskiej, lub do wkxiwego organu nadzoru
sprawugcego nadzér skonsolidowany nad podmiotem domaynj, ktérego podmiotem zalleym jest ta zagraniczna
firma inwestycyjna, z wnioskiem o uznanie oddziatu tej firmy za istotny.

2. Jeeli w terminie 2 miesicy od dnia otrzymania przez wtwy organ nadzoru wniosku, o ktorym mowa w ust. 1,
Komisja i whgciwy organ nadzoru nie agjng wspolnego stanowiska w sprawie uznania oddziatu zagranicznej firmy
inwestycyjnej za istotny, Komisja, w terminie 2 migsi od dnia uplywu tego terminu, wydaje degygy przedmiocie
uznania oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej za istotrieligego dziatalnéé na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej spetnia co najmniej jedrz nas¢pujacych przestanek:

1) udzial wogdlnej wartei wktadow piengznych klientébw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jestszy niz
2%;

2) liczba klientéw oddziatu jest znaxa w skali dziatalnéci wykonywanej przez ten oddziat na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej;

3) zawieszenie albo zakczenie dzialaln€ci zagranicznej firmy inwestycyjnej me stanowé zagraenie dla stabilneei
systemu finansowego lub dla bezpideteva funkcjonowania systeméw ptafieg rozliczer i rozrachunku na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskie;.

3. Komisja, wydajc decyz¢, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglnia znane jej opinie i zastezmnia wtadciwego organu
nadzoru.

4. Informacg o decyzji, o ktérej mowa w ust. 2, Komisja przekazujeseigemu organowi nadzoru.

5. Na wniosek organu nadzoru zptwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium dom maklerski prowadzi dzi&alno
w formie oddziatu lub na ktérego terytorium dzialdigorowadzi oddziat instytucji dulacej podmiotem zalenym od
domu maklerskiego, nad ktérym Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, Komisja oraz organ nadéstweaz qzon-
kowskiego mog oshgna¢ wspdlne stanowisko w sprawie uznania oddziatlu domu maklerskiego lub instytucji za istotny
w terminie dwdch miesty od dnia otrzymania wniosku przez Konisj

6. W przypadku osggniccia wspolnego stanowiska albo wydania decyzji, Komisja podejmuje wspgtprac
z wiaciwym organem nadzoru. W ramach wspotpracy Komisja:

1) udosgpnia wiaciwemu organowi nadzoru informacje dotyce nadzoru ptynrigiowego, sprawowanego nad dzia-
talnoscig prowadzon przez dom maklerski w formie oddzialu;

2) informuje wigciwy organ nadzoru o wygtieniu zaburzenia ptynidoi oraz dziataniach pogliych w zwizku z tym
zaburzeniem;

3) wprzypadku zaistnienia sytuacji, ktora zagraptynndci na rynku istabilnéci systemu finansowego
w ktorymkolwiek z pastw cztonkowskich (sytuacja nadzwyczajna), koordynuje i planuje dziatania nadzorcze wobec
domu maklerskiego, prowagizzego dziatalné w innym pastwie cztonkowskim w formie oddziatu, we wspotpracy
z wiasciwym organem nadzoru oraz przekazuje Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systemowego i Komitetowi
Stabilndgci Finansowej, o ktérym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makrasstoovym nad
systemem finansowym i zajdzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513 oraz z 2016 r. poz. 996),
informacje istotne dla wykonywania ich zaga

4) konsultuje dziatania nadzorcze nad domem maklerskimsciwlgm organem nadzoru;

5) przekazuje wkxiwemu organowi nadzoru informacje o zmianach sytuacji finansowej domu maklerskiego, ktére
mog zagrozé¢ jego dziatalnéci, oraz o sankcjach administracyjnyclirodkach nadzorczych nadonych przez
Komisj¢ na dom maklerski w zakresie funduszy wtasnych domu maklerskiegazeadakynikach badania i oceny
nadzorcze;.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Komisjaz@odwnie ustanowt kolegium, w sktad ktérego wchodzi wha-
sciwy organ nadzoru, o ktérym mowa w ust. 5. Przepis art. 110j stoggdspwiednio.

Art. 110g. 1. Dom maklerski wypetnia obog#ki okreslone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 110q i art. 110v
oraz sporzdza i realizuje program p@gtowania naprawczego na zasadzie indywidualnej, o ktérej mowa w art. 6-10 roz-
porzdzenia 575/2013, chybae zgodnie z art. 7 rozpeydzenia 575/2013 podlega wygznie nadzorowi skonsolidowane-
mu.

2. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem dominwijn lub podmiotem zakmym, wypetnia obowizki
okreslone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 110q, art. 110v orazadparkrealizuje program p@gowania napraw-
czego na zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej w rozumieniu odpowiednio art. 4 ust.1 pkt48 Ilub
49 rozporadzenia 575/2013. Mechanizmy i procedury stosowane przez dom maklerski zapepojagc i integralngé
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przyjetych rozwhzan oraz dostarczenie informacji i danych nigdtwch Komisji do wykonywania nadzoru, fak
w stosunku do podmiotow zaleych, ktdre nie podlegajnadzorowi na podstawie niniejszego oddzialu i rozgirenia
575/2013.

3. W przypadku gdy dom maklerski jest domigugjinstytucp z pastwa cztonkowskiego lub unininstytuci domi-
nujacsg, nadzoér skonsolidowany jest sprawowany przez Kamisj

4. W przypadku gdy podmiotem domigaym wobec domu maklerskiego jest domyguaj finansowa spotka holdin-
gowa z pastwa cztonkowskiego, domiriga finansowa spétka holdingowa o dzialdltianieszanej z pestwa cztonkow-
skiego, unijna domingga finansowa spo6tka holdingowa lub unijna domipgj finansowa spétka holdingowa
o0 dziatalndci mieszanej, nadzér skonsolidowany jest sprawowany przez Komisastrzeeniem ust. 5-7.

5. W przypadku gdy podmiotem domiaaym wobec domu maklerskiego oraz instytucji, ktorej udzielono zezwolenia
w innym pastwie cztonkowskim, jest ta sama: domiug finansowa spotka holdingowa zngtwa cztonkowskiego, do-
minujaca finansowa spoétka holdingowa o dziatditianieszanej z pestwa czlonkowskiego, unijna dominop finansowa
spotka holdingowa lub unijna dominga finansowa spoétka holdingowa o dziatdltianieszanej, nadzor skonsolidowany
jest sprawowany przez Komisjezeli podmiot dominujcy ma siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

6. W przypadku gdy podmioty domimge wobec domu maklerskiego oraz instytucji, ktérej udzielono zezwolenia
w innym pastwie cztonkowskim, obejmgjco najmniej dwie finansowe spotki holdingowe lub finansowe sp6tki holdin-
gowe o dzialalnéci mieszanej, ktérych siedziby znajdigie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym-pa
stwie cztonkowskim, a w kalym z tych pastw czlonkowskich znajduje instytucja kredytowa, nadzér skonsolidowany
jest sprawowany przez Komisjjezeli instytucja kredytowa, ktéra ma napksz sung bilansowy, uzyskata zezwolenie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, gdy finansowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa
0 dziatalngci mieszanej maj siedzily w paistwie cztonkowskim innym gi Rzeczpospolita Polska albornsawo czton-
kowskie, w ktoérym instytucja uzyskata zezwolenie, nadzér skonsolidowany jest sprawowany przez,Kemisjdom
maklerski ma najwiksz sune bilansovg. W takim przypadku dom maklerski jest uznawany za instytzeezna od unij-
nej dominugcej finansowej spotki holdingowej lub od unijnej domigj finansowej spotki holdingowej o dziatakoo
mieszane;.

8. Komisja i wigciwy organ nadzoru nad instytgcinogs uzgodné, w drodze porozumienia, ogpienie od kryte-
riow okreslonych w ust. 5-7, gdyby zastosowanie tych kryteriow okazalmisivtaiciwe ze wzgidu na specyfik domu
maklerskiego lub instytucji i istotdé ich dziatalndci w poszczeg6inych patwach cztonkowskich oraz ustglize Komi-
sja albo wtaciwy organ nadzorugnzie sprawowé&nadzér skonsolidowany. W takim przypadku Komisja przed zawarciem
porozumienia umgdiwia wyrazenie opinii odpowiedniej unijnej instytucji domiaggj, unijnej dominujcej finansowej
spotce holdingowej, unijnej domirggej finansowej spoéitce holdingowej o dziataloiomieszanej lub domowi maklerskie-
mu albo instytucji o wikszej sumie bilansowej, chyb@ opinia zostata wye@mna wobec wigciwego organu nadzoru
Z innego pastwa cztonkowskiego.

9. O zawarciu porozumienia, o ktérym mowa w ust. 8, Komisja powiadamia KoBusppejsk i Europejski Urad
Nadzoru Bankowego.

10. Komisja, sprawgp nadzor skonsolidowany:
1) koordynuje gromadzenie i wymiaimformacji niezlgdnych do sprawowania nadzoru;

2) planuje ikoordynuje dziatania nadzorcze we wspOtpracy &imgmi organami nadzoru, ktérych to dotyczy,
a take, w uzasadnionych przypadkach, z Narodowym Bankiem Polskim.

11. W przypadku gdy wkaiwe organy nadzoru nie wspoOtpragug Komisp sprawugca nadzoér skonsolidowany
w stopniu wymaganym do wykonania dziata ktérych mowa w ust. 10, Komisja aeoskierowd sprave do Europejskie-
go Urzdu Nadzoru Bankowego, zgodnie z art. 19 rozgawenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia EuropejskiegallNadzoru (Europejskiego Widu Nadzoru Ban-
kowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010,
str. 12, z pén. zm.), zwanego dalej ,rozp@dzeniem 1093/2010".

12. Dziatania nadzorcze, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 2, obgjnduyniez natazenie sankcji zgodnie z art. 167,
w zwigzku z naruszeniem przepisOw niniejszego oddziatu lub rozgpenia 575/2013, natenie srodka nadzorczego,
o ktorym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub napie ograniczé w stosowaniu metody zaawansowanego pomiaru do
obliczania wymogéw w zakresie funduszy wtasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 guzsmia 575/2013, a taé przygoto-
wywanie wspolnych ocen, realizaglanéw awaryjnych i przekazywanie informacji do publicznej wiad@mo
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Art. 110h. 1. Komisja, podejmyr decyzg w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowaneggy, do osiagnigcia
wspolnego stanowiska z vitawymi organami nadzoru w zakresie:

1) stosowania art. 110e iprowadzenia badania ioceny nadzorczej, o ktorym mowa w art. 110r, w ékdniaokre
adekwatnéci skonsolidowanego poziomu funduszy wiasnych grupy kapitatowej do jej sytuacji finansowej i profilu
ryzyka oraz poziomu funduszy wtasnych wymaganego do stosowania na poziomie jednostkowym w stosuniku do ka
dego podmiotu w ramach grupy kapitalowej oraz na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 roz-
porzadzenia 575/2013;

2) srodkow dotycacych istotnych kwestii i ustatew zakresie sprawowania nadzoru nad spetnianiem wymogow doty-
czacych ptynndci, w tym zwhzanych z prawidtowieia zarzdzania ryzykiem ptynnizi oraz potrzed okreslenia do-
stosowanych do domu maklerskiego wymogow defgygeh ptynndci.

2. Komisja wydaje decygj o ktorej mowa w ust. 1, w terminie:

1) 4 miesgcy od dnia przekazania przez Komigjozostatlym zainteresowanym ¥ééavym organom nadzoru sprawo-
zdania zawierajego oce@ryzyka grupy kapitalowej — w zakresie offgym w ust. 1 pkt 1;

2) miesjca od dnia sposzlzenia oceny profilu ryzyka ptynéc grupy kapitalowej — w zakresie oklenym w ust. 1
pkt 2.

3. Komisja w decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, uwedglia ocen ryzyka podmiotéw zalaych przeprowadzanprzez
wiasciwe organy nadzoru.

4. W przypadku braku wspolnego stanowiska Komisja, speawugdzor skonsolidowany, z wiasnej inicjatywy lub
na wniosek kadego z zainteresowanych ¢awvych organdéw nadzoru me skonsultowé si¢ z Europejskim Urgdem
Nadzoru Bankowego.

5. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadz6r nad domem maklersidgtyom podmiotem zalsym od unijnej
instytucji dominugcej, unijnej dominujcej finansowej spotki holdingowej lub unijnej domiacgj finansowej spotki hol-
dingowej o dziatalnéci mieszanej, gy do osagnigcia wspdlnego stanowiska z organem spraeyupn nadzor skonsoli-
dowany oraz z innymi wkgiwymi organami nadzoru. Komisja przedstawia tym organomeogyka domu maklerskie-
go. W przypadku braku wspdlnego stanowiska Komisjaenmwroce sie do organu sprawggego nadzdr skonsolidowany
z wnioskiem o skonsultowaniegst Europejskim Urgdem Nadzoru Bankowego.

6. W przypadku gdy Komisja, sprawajnadzér skonsolidowany, oraz idave organy nie oggmna wspolnego sta-
nowiska w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Komisjazenaryd& decyzg w sprawie zastosowaniaodkow nadzor-
czych zgodnie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie skonsolidowanej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4flrenpmrz
575/2013, uwzgidniajac ocer ryzyka jednostek zateych przeprowadzanprzez wiaciwe organy nadzoru.

7. W przypadku gdy Komisja, sprawojnadzér skonsolidowany lub nadzér nad domem maklerskilycim pod-
miotem zaleénym od unijnej instytucji dominggej, unijnej dominujcej finansowej spoétki holdingowej lub unijnej domi-
nujacej finansowej spotki holdingowej o dziatakwd mieszanej, oraz wdaiwe organy nie oggna wspdlnego stanowiska
w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Komisjazmavyda& decyzg w sprawie zastosowaniaodkdw nadzorczych zgod-
nie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie indywidualnej w rozumieniu art. 6—10 uzsmia 575/2013 albo subskonsoli-
dowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozpdeznia 575/2013, uwzglniajgc opinie i zastrzeenia organu spraway
cego nadzor skonsolidowany.

8. Jeeli przed uplywem terminu, o ktorym mowa w ust. 2, ktérykolwiek z zainteresowanydéhiwgeh organow
nadzoru skieruje sprawdo Europejskiego Uerdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozgdeenia 1093/2010,
Komisja, sprawujc nadzor skonsolidowany lub nadzér nad domem maklersédigtipm podmiotem zalaym od unijnej
instytucji dominujcej, unijnej dominujcej finansowej spotki holdingowej lub unijnej domiacgj finansowej spotki hol-
dingowej o dziatalnéci mieszanej, wydaje decyzpo otrzymaniu decyzji wydanej przez EuropejskiddriNadzoru Ban-
kowego na podstawie art. 19 ust. 3 tego rozmrenia, uwzgldniajgc stanowisko przedstawione w decyzji tego ¢dir
lub uzasadniaf istotne odsfpstwa. Terminy, o ktérych mowa w ust. 2, uznajezs terminy zakfczenia pos{powania
pojednawczego w rozumieniu rozpadzenia 1093/2010.

9. W przypadku gdy Komisja, sprawajnadzdr skonsolidowany, wydata degypp osagnicciu wspdlnego stanowi-
ska, o ktorym mowa w ust. 1, niezwmtocznie przekazuje infognadej decyzji zainteresowanym \&wym organom
nadzoru.

10. W przypadku gdy Komisja, sprawajnadzor skonsolidowany, przy braku wspolnego stanowiska wydata ¢lecyzj
o ktérej mowa w ust. 7, niezwtocznie przekazuje zainteresowanygeiwian organom nadzoru informacp tej decyzji
wraz z informacj o decyzjach przekazanych Komisji przez inneseitee organy nadzoru.
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11. W przypadku gdy Komisja, sprawajnadzor nad domem maklerskirdgcym podmiotem zal@ym od unijnej
instytucji dominujgcej, unijnej dominujcej finansowej spotki holdingowej lub unijnej domiacgj finansowej spotki hol-
dingowej o dziatalngci mieszanej, wydata decyzjo ktérej mowa w ust. 8, niezwtocznie przekazuje inforgadiej de-
cyzji organowi sprawacemu nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim.

12. Przestanki wydania decyzji, o ktorych mowa wust. 1, 7 i 8, podlegaryfikacji co najmniej raz w roku.
W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, weryfikacja przestanek wydania decgziaska prze-
prowadzona cgciej na uzasadniony wniosek Wtiwego organu nadzoru dla instytucjidacej podmiotem zalgym od
domu maklerskiego. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotemngate Komisja mae, w uzasadnionym przy-
padku, wysipi¢ z wnioskiem o wcziejsz weryfikacg przestanek wydania decyzji do wéavego organu nadzoru, ktéry
sprawuje nadzor skonsolidowany nad grippitatows.

13. Przestanki wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 7 i 8, Komisja weryfikuje raz w roku #avenveniosek wia-
sciwego organu nadzoru, majna wzgtdzie konieczn& dalszego stosowaniaodka nadzorczego. W przypadku zmiany
okolicznasci Komisja mae uchyli lub zmiené decyzg.

14. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany$ciMg organ nadzoru dla instytucjictacej
podmiotem zalenym od domu maklerskiego wygi do Komisji z wnioskiem o wczaiejszy weryfikacg przestanek wy-
dania decyzji w sprawie zastosowasiadka nadzorczego, o ktdrym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9 lub ust. 3, Komisja
moze, w uzasadnionym przypadku, dokémeczeniejszej weryfikacji, o ile wnioskapy organ dokona fsamej weryfika-
cji w odniesieniu do instytucjidalacej podmiotem zalenym od domu maklerskiego. W przypadku gdy dom maklerski jest
podmiotem zalenym, Komisja mae, w uzasadnionym przypadku, wyst z wnioskiem do whciwego organu nadzoru,
ktory sprawuje nadzér skonsolidowany nad grigapitatovs, o wczéniejszz weryfikacg przestanek wydania decyzji
w sprawie zastosowanseodka nadzorczego w postaci nadaia dodatkowego wymogu w zakresie funduszy whasnych.

Art. 110i. 1. W przypadku wysgpienia sytuacji nadzwyczajnej, wtym okienej w art. 18 rozpogdzenia
1093/2010, lub wygpienia niekorzystnych zmian na rynkach, potencjalnie zagm@ych ptynndci na rynku i stabilnéci
systemu finansowego fistwa cztonkowskiego, w ktérym podmioty nadee do tej samej grupy kapitalowej, co dom ma-
klerski uzyskaly zezwolenie na prowadzenie dziakdndub pastwa czlonkowskiego, w ktérym prowagddziatalngé
istotne oddzialy, o ktérych mowa w art. 110f, Komisja, spraevopdzor skonsolidowany, zawiadamia o tym niezwtocznie
Europejski Urad Nadzoru Bankowego, EuropejsRad: do spraw Ryzyka Systemowego, Komitet Stal$itn&inansowe;j
i Narodowy Bank Polski oraz przekazuje im informacje nidme do realizacji ich zada

2. W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska informacje oamyetiu sytuacji nadzwyczajnej, o ktérej mowa
w ust. 1, zawiadamia o tym niezwlocznie Komispvasciwe organy nadzoru, ktére sprawujadzér nad podmiotami
nalezacymi do grupy kapitatowej, oraz Europejski gdzZNadzoru Bankowego.

3. Jeeli do prawidlowego wykonywania nadzoru skonsolidowanego przez komieghzdne g informacje lgdace
w posiadaniu whciwego organu nadzoru, Komisja zwracalstzpadrednio do tego organu o ich udgstienie.

4. W przypadku gdy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu, Komiggazanorzé z wiasciwym or-
ganem nadzoru sprawgym nadzér skonsolidowany, a@i Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany — zéeikaym
organem nadzoru dla podmiotu zalego w grupie kapitatlowej, porozumienie dotyaz wspotpracy i koordynacji dziata
nadzorczych, ktére okél dodatkowe zadania powierzone organowi sprawaunu nadzor skonsolidowany, procedury
podejmowania decyzji oraz tryb wspotpracy nadzorczej.

5. Komisja mae zgodnie z porozumieniem, o ktorym mowa w ust. 4, z wangniem art. 28 rozpogdzenia
1093/2010, delegowsswoje zadania wkgiwemu organowi nadzoru tak, aby organ ten mogt skutecznie wykérsauaka-
nia z zakresu nadzoru albo przyjm@waadania wiéciwego organu nadzoru. Porozumienie powinno déée
w szczegolngci:

1) zakres delegowanych zala
2) zakres stosowania do delegowanych agmaepiséw prawa polskiego oraz prawa innegesiyea cztonkowskiego;

3) obowazek wigciwego organu nadzoru informowania Komisji o podejmowanych dziataniach nadzorczych oraz o ich
skutkach;

4) warunki i tryb zmiany zakresu oraz odwotania delegowanianzada

6. O zawarciu porozumienia, o ktorym mowa w ust. 4, Komisja informuje Europejskd Wadzoru Bankowego
oraz dom maklerski.

7. Odwotanie delegowania zadaastpuje w szczego6lnei w przypadku zmiany stanu faktycznego, wskutek ktorej
podmiot wskazany w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 4, przestéjpddmiotem zalenym podmiotu dominagcego,
nad ktérym nadzor sprawuje wtawy organ nadzoru.
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8. Na podstawie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 4, Komisjgerpazyjmowa jedynie takie zadania, jakie od-
powiadaj celom i zadaniom nadzoru.

9. Komisja zamieszcza porozumienie, o ktorym mowa w ust. 4, na swojej stronie internetowej niezwtocznie po jego
zawarciu, ze wskazaniem podmiotu, o ktdrym mowa w tym porozumieniu.

10. Jeeli wykonanie decyzji lub innego rozstrzygoia wigsciwego organu nadzoru mogtoby zagaaostraznemu
i stabilnemu zarmzaniu domem maklerskim, Komisja o wypowiedzié porozumienie, o ktorym mowa w ust. 4,
i zawiest wykonanie decyzji lub innego rozstrzyggia.

11. Jeeli inny organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 4, albo pomimo zawarcia po-
rozumienia nie stosujeesdo jego postanowfe w tym nie udziela w wyznaczonym terminie informacji, o ktérych udziele-
nie wnioskowata Komisja, Komisja me powiadomt o tym Europejski Urad Nadzoru Bankowego oraz wypowiedzie
porozumienie.

Art. 110j. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany nad domem maklerskenustanowd
kolegium zt@one z wigciwych organéw nadzoru, zwane dalej ,kolegium”. Prawo udziatu w kolegium przystuguge tak
Europejskiemu Urgdowi Nadzoru Bankowego.

2. W skiad kolegium megwchodzé wiasciwe organy nadzoru spravgage nadzér nad podmiotami zatgmi od do-
mu maklerskiego, unijnej domirygej finansowej spotki holdingowej lub unijnej domigegj finansowej spotki holdingo-
wej o dziatalnéci mieszanej, a tede wiaciwe organy nadzoru w psatwie, na ktérego terytorium prowaddziatalngé
istotne oddzialy instytucji wchodeych w skiad grupy kapitalowej domu maklerskiego. W uzasadnionych przypadkach
w skiad kolegium mogwchodzé takze banki centralne z patw czionkowskich. Wigciwe organy nadzoru z pstw trze-
cich mog uczestniczy w kolegium, jeeli podmiot z pastwa trzeciego wchodzi w skfad grupy kapitatowej domu makler-
skiego, a w tym piastwie trzecim obowaizujag przepisy dotycgzce zachowania tajemnicy zawodowej w opinii Komisji réw-
nowazne zasadom okénym w ustawie, a w opinii wszystkich wawych organéw nadzoru z innychrsaw czionkow-
skich — zasadom wynikggym z ich rownowanych przepiséw prawa.

3. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegium odbywa 138 podstawie porozumienia zawartego zsemaymi orga-
nami nadzoru. Jeli wiasciwy organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia albo pomimo jego zawarcia nie stosuje si
do jego postanowie Komisja mae zwréct sii o pomoc do Europejskiego Wdu Nadzoru Bankowego zgodnie
z art. 19 rozporgzenia 1093/2010.

4. Do zada kolegium naley:
1) wymiana informacji mgidzy organami nadzoru;
2) wyrazanie opinii na temat delegowania zaga

3) konsultowanie dziataplanowanych w ramach programéw oceny nadzorczej wobec podmiotow z grupy kapitatowej
objetych nadzorem skonsolidowanym;

4)  zwigkszanie efektywngi nadzoru;

5) zapewnianie jednolitego stosowania wymogéw, o ktérych mowa w niniejszym oddziale lub wadzpniz
575/2013, we wszystkich podmiotach rialeych do grupy kapitatowej oftiej nadzorem skonsolidowanym;

6) planowanie i koordynowanie dziataadzorczych w sytuacji nadzwyczajnej.
5. W przypadku ustanowienia przez Korgikplegium Komisja:
1) przewodniczy pracom kolegium;
2) zapewnia wspotpradolegium z widciwymi organami nadzoru z pstw trzecich;
3) podejmuje decyzje o tym, ktdre itawe organy uczestnigav posiedzeniach lub dziataniach kolegium;
4) organizuje i koordynuje posiedzenia kolegium;

5) informuje Europejski Urd Nadzoru Bankowego o dziataniach kolegium, w szczegdinosytuacjach nadzwyczaj-
nych, oraz przekazuje mu informacje, ktégestotne dla ujednolicenia praktyk nadzorczych;

6) koordynuje gromadzenie i rozpowszechnianie informacji gehryrh do zapewnienia jednokiw praktyk nadzor-
czych oraz niezfzinych do oceny stabildoi finansowej poszczegdlnych podmiotéw wchedzh w sktad grupy ka-
pitalowej domu maklerskiego;

7) planuje i koordynuje dziatania nadzorcze we wspoipracy &cimgmi organami nadzoru;
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8) planuje i koordynuje stosowanieodkéw nadzorczych, przygotowywanie wspolnych ocen, realizdapéw awaryj-
nych i przekazywanie informacji do wiadogeopubliczne;.

6. Komisja, podejmuc dziatania w zakresie sprawowanego nadzoru skonsolidowanego cdmiagskutki takich
dziatax dla wiaciwych organdw nadzoru wchaogtzych w skiad kolegium, a tag& wplyw takich dziala na stabilné¢ sys-
temow finansowych w gastwach cztonkowskich, w ktérych dziadajvtasciwe organy nadzoru wchogize w sklad kole-
gium.

Art. 110k. 1. Komisja wspOtpracuje z innymi wigwymi organami nadzoru w zakresie sprawowanego nadzoru
skonsolidowanego, w szczeg6deo przekazuje im lub zwracagsdo nich o informacje niezldne do oceny stabildoi
finansowej instytucji lub instytucji finansowej w innymrséwie cztonkowskim lub istotne dla wykonywania zaded-
zorczych.

2. Przekazywane informacje mpgbejmowé w szczegoIngci:

1) okralenie struktury prawnej grupy kapitalowej oraz jej struktury g@zania, wtym struktury organizacyjnej,
w odniesieniu do wszystkich podmiotow efyich nadzorem w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub
rownowanych przepisach obow#ujacych winnym pastwie cztonkowskim, podmiotow nieajtych nadzorem
w zakresie, 0 ktorym mowa w niniejszym oddziale lub réwnmyeh przepisach obowzujacych w innym pastwie
cztonkowskim, podmiotéw zataych nieob¢tych nadzorem w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub
réownowanych przepisach obog#ujgcych winnym pastwie cztonkowskim i istotnych oddziatéw nzdeych do
grupy kapitatowej, podmiotéw domiragych oraz okréenie wiaciwych organéw dla podmiotéw aftych nadzo-
rem, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub rownamgch przepisach obowdujacych w innym pastwie czton-
kowskim, wchodzcych w sktad grupy;

2) procedury gromadzenia informaciji od instytucji wchayzh w sktad danej grupy kapitatowej oraz weryfikacji tych
informaciji;

3) informacje dotyczce niekorzystnych sytuaciji w instytucjach lub winnych podmiotach weleydl w skiad grupy
kapitatowej, mogcych mi€ powazny wptyw na te instytucje lub podmioty;

4) sankcje natone zgodnie z art. 167 w zygku z naruszeniem przepiséw niniejszego oddziatu lub rozgpenia
575/2013 oraZrodki nadzorcze pogie przez Komigj zgodnie z przepisami niniejszego oddziatuejejest to istot-
ne dla zadé& nadzorczych sprawowanych przez $efave organy nadzoru, oraz name ograniczenia w stosowaniu
metody zaawansowanego pomiaru do obliczania wymogow w zakresie funduszy wiasnych zgodnie z art. 312
ust. 2 rozporadzenia 575/2013.

3. Komisja mae powiadomt Europejski Urad Nadzoru Bankowego o kdym przypadku, w ktérym:
1) wiasciwy organ nadzoru nie przekazat niedhych informacji;

2) wniosek o wspOlprac w szczegdingi dotyczicy wymiany istotnych informacji, zostat odrzucony lub nie ptudj
w jego sprawiezadnych dziala w odpowiednim terminie.

4. Komisja, sprawagc nadzor nad domem maklerskim zalgm od unijnej instytucji domingagej, mae zwrdce sie
do witasciwego organu nadzoru spraweggo nadzor skonsolidowany o informacije doggezpraktyki nadzorczej pragj
wobec instytucji wchodcych w sktad grupy kapitatowej, do ktérej nglelom maklerski.

5. Komisja, podejmuc decyz¢ w przedmiocie nateenia na dom maklerskietacy podmiotem zalesnym od instytu-
cji sankcji zgodnie z art. 167, w zygku z naruszeniem przepisOw niniejszego oddziatu lub roggpenia 575/2013, lub
nalazeniasrodka nadzorczego, o ktérym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lutieraéo ograniczeé w stosowaniu zaawanso-
wanej metody pomiaru do obliczania wymogow w zakresie funduszy wiasnych zgodnie z art. 312 ust. 2dzegarz
575/2013, zwraca &io oping do organu sprawggego nadzor skonsolidowany nagdiristytucy, jezeli natazenie sankcji,
srodka nadzorczego lub ogranidgzeoze mie€ wplyw na prawidiowe wykonywanie zalanadzorczych przez wdaiwy
organ nadzoru spravagy nadzoér skonsolidowany nad instytyditérej podmiotem zaimym jest dom maklerski.

6. Komisja mae odspi¢ od przeprowadzenia konsultacji z wdavym organem nadzoru sprawoym nadzdr skon-
solidowany, w przypadku gdy jest to niedne do zapewnienia wykonania decyzji, o ktérej mowa w ust. 5. W takim przy-
padku Komisja niezwtocznie informuje inne idawve organy o wydaniu decyzji.

7. Komisja, dla celéw stosowania przepiséw niniejszego oddziatu i rogjremia 575/2013, nie zwrdce sie do
wilasciwych organdw o przeprowadzenie weryfikacji informacji do#ggeh instytucii, finansowej spotki holdingowej,
finansowej spotki holdingowej o dziatalém mieszanej, instytucji finansowej, spotki holdingowej o dziatsdhmieszane;
lub podmiotu zalenego, majcych siedzib w danym pastwie cztonkowskim.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Komisjazeawroct sig o umaliwienie Komisji lub jej upowanionym
przedstawicielom przeprowadzenia takiej weryfikaciji.
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9. Jeeli Komisja otrzyma wniosek o przeprowadzenie weryfikacji odseieego organu nadzoru z innegonpava
cztonkowskiego, przeprowadza weryfikaojve wlasnym zakresie lub urilawia jej przeprowadzenie przez wwy
organ nadzoru skladaly wniosek albo umdiwia jej przeprowadzenie przez biegtego rewidenta lub podmiot uprawniony
do badania sprawozfidinansowych lub inny podmiot posiadey wiedz specjalistyczg Przepisy art. 25 ust. 3—7 ustawy
0 nadzorze stosujecsbdpowiednio.

Art. 1101. 1. W przypadku gdy dom maklerskiedac podmiotem zalenym, nie jest olgity nadzorem skonsolidowa-
nym zgodnie z art. 19 rozpaexzenia 575/2013, Komisja lub jej upoimdony przedstawiciel me zadaé od podmiotu
dominupcego przekazania informacji niezinych do sprawowania nadzoru nad tym domem maklerskim.

2. Komisja, sprawuagc nadzoér skonsolidowany, lub jej upamigony przedstawiciel megzada® od podmiotu zale
nego od domu maklerskiego, finansowej spoétki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dz@taiieszanej,
ktory nie jest ohjty zakresem nadzoru skonsolidowanego, niezwlocznego udzielenia, na koszt tego podmidbmyokre
informaciji, niezlgdnych do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

3. W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa o dziatginonieszanej podlega przepisom ustawy z dnia
15 kwietnia 2005 r. o0 nadzorze uzupefpigm nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpiéczaktadami reaseku-
racji i firmami inwestycyjnymi wchodgymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2016 r. poz. 1252), zwanej
dalej ,ustawy o nadzorze uzupelniglym”, w szczegoIngi w odniesieniu do nadzoru opartego na ryzyku, Komisja,
w przypadku gdy sprawuje nadzor skonsolidowanyzenpo zasignieciu opinii pozostatych wkiwych organéw nadzo-
ru odpowiedzialnych za nadzér nad podmiotamizzaimi, stosowé do tej finansowej spotki holdingowej o dziatadoo
mieszanej wyjcznie przepisy ustawy o nadzorze uzupefciain.

4. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 3, Komisja informuje EuropejskadJi¢adzoru Bankowego i Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpiec#ei Pracowniczych Programéw Emerytalnych oagginym stosowaniu przepisOw ustawy
0 nadzorze uzupemigym.

Art. 110m. 1. Nazadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela, skierowane berednio lub za p&red-
nictwem domu maklerskiego, spotka holdingowa o dziakginmieszanej, édaca podmiotem dominggym wobec domu
maklerskiego, oraz podmioty zate tej spoiki, § obowhzane przekazywa na wlasny koszt, okéne wzadaniu infor-
macje, niezbdne do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

2. Nazadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania spétki holdin-
gowej o dziatalnéci mieszanej, o ktdrej mowa w ust. 1, lub podmiotu zZzsgo od tej spotki lub osoby wchede
w skiad statutowych organéw tej spotki lub podmiotu zadgo od niej, § obowgzane do niezwtocznego spgdzenia
i przekazania, na koszt tej spotki holdingowej o dziak&hmieszanej lub podmiotu zaleego od niej, kopii okigonych
dokumentéw i innych rimikéw informacji oraz do udzielenia wyglasien w celu umaliwienia Komisji sprawowania nadzo-
ru nad domem maklerskimedlacym podmiotem zalenym od tej sp6tki holdingowej o dziatalém mieszanej.

3. Komisja, wramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskinzadad przekazania
okreslonych informaciji niezbdnych do sprawowania nadzoru przez niebfym nadzorem podmioty zalee w grupie
kapitatowej, do ktérej naky ten dom maklerski.

4. Z zastrzeeniem art. 387—403 rozpadzenia 575/2013, w przypadku gdy podmiot domjayjdomu maklerskie-
go jest spotk holdingowy o dziatalndci mieszanej, Komisja jest uprawniona w ramach sprawowanego nadzoru do monito-
rowania transakcji dokonywanych pamizy domem maklerskim a spétiholdingowy o dziatalndci mieszanej lub jej
podmiotami zalenymi.

5. Dom maklerski wprowadza procedury zgizania ryzykiem, wtym odpowiednie procedury sprawozdawcze
i ksicgowe, w celu identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontrolowania transakcji dokonywanych z jego podmiotem
dominugcym bedacym spotls holdingows o dziatalndci mieszanej i podmiotami zaieymi tej spotki.

6. Dom maklerski zgtasza Komisji kdg istotry transaka} z podmiotami, o ktorych mowa w ust. 4, anmiz transak-
cja, o ktorej mowa w art. 394 ust. 1 i 2 rozpglzenia 575/2013. Procedury, o ktérych mowa w ust. 5, oraz istotne trans-
akcje podlegajkontroli Komisiji.

Art. 110n. 1. Komisja prowadzi rejestr finansowych spotek holdingowych lub finansowych spotek holdingowych
o dziatalndgci mieszanej, w przypadku gdy sprawuje nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim, wobec ktérego
podmiotem dominujcym jest finansowa spoétka holdingowa lub finansowa spoétka holdingowa o dzéalaimeszanej.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera firub nazvwg¢ oraz adres siedziby finansowej spotki holdingowej lub
finansowej spotki holdingowej o dziatalém mieszanej.

3. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja uepeta Komisji Europejskiej, Europejskiemu @dowi Nadzoru
Bankowego i wi&ciwym organom nadzoru.
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4. Dom maklerski jest obowzany co najmniej raz w roku weryfikodaczy podmiot dominacy wobec domu ma-
klerskiego jest finansawspotks holdingowvs, finansova spoétlg holdingows o dziatalnéci mieszanej lub spdédkholdingo-
wa o0 dziatalnéci mieszanej. Dom maklerski przekazuje Komisji wyniki przeprowadzonej weryfikacji irago
w terminie 15 dni po zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania podmiotu dm@guouj W sytuacji gdy do keoa
pierwszego kwartatu danego roku kalendarzowego nie jesfpo@szbadane i zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe podmiotu dominagego wobec domu maklerskiego, dom maklerski przeprowadza werygfikadjug informa-
cji dosepnych na koniec kwartatu, a ngshie przeprowadza weryfikacjna podstawie zatwierdzonego sprawozdania
podmiotu dominujcego.

Art. 1100. 1. W przypadku domu maklerskiego, ktorego podmiot dorpayujest instytugj, finansova spoétig hol-
dingows albo finansow spotke holdingows o dziatalnéci mieszanej, ktorej siedziba znajduje 8i paistwie trzecim,
niepodlegajca nadzorowi skonsolidowanemu zgodnie z art. 110g ust. 3-9, Komisjgduuma wniosek tego podmiotu
dominugcego lub na wniosek instytucjietiacej podmiotem zalenym od tego podmiotu dominigego, dokonuje oceny,
czy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu sprawowanemu przez organ nacsteal tpgeciego na pod-
stawie zasad rownovmych w stosunku do ustanowionych w przepisach niniejszego oddziatu i wymogo§iooyca
w art. 11-24 rozpoedzenia 575/2013.

2. Komisja dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. Zefigest organem wiziwym do sprawowania nadzoru skonso-
lidowanego w przypadku, o ktbrym mowa w ust. 4.

3. Komisja, badag réwnowanos¢ zasad, o ktérej mowa w ust. 1, konsultuje swtasciwymi organami nadzoru
sprawugjcymi nadzér nad instytucjami, ktérey podmiotami zalenymi od podmiotu dominggego, o ktérym mowa
w ust. 1.

4. W przypadku gdy ocena réwnoimasci zasad, o ktorej mowa w ust. 1, nie witzgetnej rownowanasci, do nad-
zoru sprawowanego nad domem maklerskim Komisja stosuje przepisy niniejszego oddziahcd®ywowania nadzo-
ru skonsolidowanego lub podejmuje inne dziatania éére w przepisach niniejszego oddziatu, ktére pozwalahgna¢
cele nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim. Komisja informyégwedargany nadzoru w innych fgstwach
cztonkowskich, ktére nadzomujnstytucje lgdagce podmiotami zalgymi od podmiotéw dominggych, o ktérych mowa
w ust. 1, o wyniku badania rownosesci zasad i uzgadnia odpowiednie dziatania nadzorcze. Komisja informuje Euro-
pejski Urad Nadzoru Bankowego i Komisfuropejsk o podgtych dziataniach nadzorczych.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Komisjazeow drodze decyzji, nakazdomowi maklerskiemu poglie
dziatah w celu zmiany struktury grupy kapitatowej w taki sposéb, aby podmiotem deyrymujwobec tego domu makler-
skiego stata sifinansowa spétka holdingowa lub finansowa sp6tka holdingowa o dzi&almieszanej, ktérej siedziba
znajduje si w paistwie cztonkowskim, lub zastosowprzepisy dotyczce nadzoru skonsolidowanego do skonsolidowanej
pozycji tej finansowej spotki holdingowej lub tej finansowej spdtki holdingowej o dziaielmaieszane;j.

Art. 110p. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, o ktdrych mowa w przepisach niniejszego oddziatu
lub rozporadzenia 575/2013, oraz rejestruje transakcje, w sposohliwiaacy Komisji nadzor nad zgodiadia dziatal-
nosci domu maklerskiego z tymi przepisami.

Art. 110q."Y Dom maklerski zammlza ryzykiem plynnéci wsposéb dostosowany do charakteru, zakresu
i ztozonasci prowadzonej przez siebie dziatadob

2. Komisja powiadamia Europejski Wd Nadzoru Bankowego o sankcjach administracyjnyatedkach nadzor-
czych podgtych wobec domu maklerskiego w agku z zagraeniem utraty przez niego ptynsa.

Art. 1109.? 1. Dom maklerski zaradza ryzykiem plynnosci w sposéb dostosowany do charakteru, zakresu
i ztozonoéci prowadzonej przez siebie dziatalngci.

2. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach administracyjnych §rodkach
nadzorczych podgtych wobec domu maklerskiego w zwizku z zagrazeniem utraty przez niego ptynndci.

Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji, strategii, proceséw i mechanizméor wdro
nych przez dom maklerski, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1, w zakresiglzarga ryzykiem, w tym w celu realizacji prze-
pisOw niniejszego oddziatu i rozpadzenia 575/2013.

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja ocenia rodzaje ryzyka:

1) na ktore jest lub mie by naraony dom maklerski;

1D W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odériku 112.
112) W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w&niknos.
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2) jakie dziatalné¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku kapitatowego;
3) ujawnione w ramach testéw warunkéw skrajnych.

3. W przypadku gdy badanie i ocena nadzorcza we/ke dom maklerski mee stwarzé ryzyko systemowe zgodnie
z art. 23 rozporgzenia 1093/2010, Komisja informuje Europejski ddtNadzoru Bankowego.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu edpwi Nadzoru Bankowego informacje w zakresie funkcjonowania jej pro-
cedur badania i oceny nadzorczej.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej kryteria i metody stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej do-
moéw maklerskich, a tale informacje w zakresie spetniania przez domy maklerskie wymogow lub norm, o ktérych mowa
w przepisach niniejszego oddziatu lub rozpdeenia 575/2013.

Art. 110s. 1. Komisja co roku spogdza i realizuje program oceny nadzorczej, ktoryneteb domy maklerskie,
o ktorych mowa w art. 95 ust. 1.

2. Program oceny nadzorczej okeew szczegolnéei:
1) sposo6b wykonania przez Komgigjlanowanych dziatanadzorczych, w tym alokacji depinych Komisji zasobow;

2) domy maklerskie, ktére mapodlegé zwieckszonemu nadzorowi, orazodki podgte w celu zapewnienia takiego
nadzoru;

3) plan wizyt nadzorczych lub kontroli w domu maklerskim, w tym w jego oddziatach i jednostkaatyzhlenajcych
siedzite w innych pastwach cztonkowskich.

3. Zwigckszony nadz6r, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2zmobejmowa w szczegoIngi:
1) zwickszenie cgstotliwosci lub zakresu czynrioi nadzorczych w domu maklerskim;
2) zwigkszenie obowizkéw informacyjnych domu maklerskiego;

3) dodatkowe lub estsze przeghly plandw operacyjnych, strategicznych lub biznesowych domu maklerskiego oraz
tematyczne weryfikacje monitorge szczego6lne rodzaje ryzyka, ktore magistnie.

Art. 110t. Komisja co najmniej raz w roku przeprowadza nadzorcze testy warunkéw skrajnych w domach makler-
skich.

Art. 110u. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania funduszy wtasnych metody, ktérych zastosowa-
nie wymaga zezwolenia Komisji zgodnie z@da trzech rozporadzenia 575/2013, Komisja co najmniej raz na 3 lata
weryfikuje wypetnianie przez dom maklerski warunkéw élarych w rozporzdzeniu 575/2013.

2. Jeeli wramach weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1, zostatwierdzone istotne nieprawidlowm w zakresie
identyfikacji ryzyka w stosowanej metodzie, w celu ich ugtini oraz skorygowania ich negatywnych skutkéw Komisja,
w drodze decyzji, nakazuje domowi maklerskiemu mag wyzszych mnanikow, naktada dodatkowy wymaog w zakresie
funduszy witasnych lub podejmuje inne dziatania zmigceafo przywrdcenia zgodém stosowanej metody z przepisami
rozporzdzenia 575/2013.

3. Jeeli w odniesieniu do modelu wewinznego dotycgcego ryzyka rynkowego liczne przekroczenia, o ktérych
mowa w art. 366 rozpogdzenia 575/2013, wskazyjze model ten nie jest wystarczep doktadny, Komisja uchyla ze-
zwolenie na stosowanie modelu weitvanego przez dom maklerski lub nakazuje domowi maklerskiemu jego niezatoczn
zZmiare.

4. W przypadku gdy dom maklerski przestat spéinmaistotnym zakresie wymogi okilene w rozporzdzeniu
575/2013 dotycce metody, na stosowanie ktérej uzyskat zezwolenie, Komisjge makazé& domowi maklerskiemu
przedstawienie planu przywrdcenia zgoflnoz tymi wymogami wraz ze wskazaniem terminu jego realizacji.
W przypadku gdy w ocenie Komisji realizacja planu nie przywréci petnej zgodhub jezeli wskazany przez dom ma-
klerski termin jest nieodpowiedni, Komisja g nakazé domowi maklerskiemu zmigrtego planu. W przypadku gdy
dom maklerski nie przywrdci w terminie zgodnbz wymogami, a brak zgodém z tymi wymogami stanowi ich istotne
naruszenie, Komisja uchyla zezwolenie na stosowanie danej metody lub ogranicza zakres udzielonego zezwolenia do ob-
szarow, w ktorych spetniang & wymogi.

Art. 110v. 1. Dom maklerski jest obowdany sporzdzi¢ i stosowé polityke wynagrodzé dla poszczeg6inych kate-
gorii 0s6b, ktérych dziatalrié zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka domu maklerskiego, obefmuyynagro-
dzenia i uznaniowéwiadczenia emerytalne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 73 rozgpenia 575/2013, zwardalej ,poli-
tyka wynagrodze”.

2. Zarad domu maklerskiego opracowuje i wédagpolityke wynagrodzé zatwierdzog przez rad nadzorcz.
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3. Stosowana przez dom maklerski polityka wynagroddeejmuje take jego podmioty zalme oraz uwzgidnia po-
lityke wynagrodzé stosowan przez podmiot dominggy wobec tego domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi i analizuje informacje publikowane przez domy maklerskie zgodnie z art. 450 ust. 1 lit. g—i roz-
porzdzenia 575/2013 w celu monitorowania tendencji i praktyk w zakresie polityki wynagretimwanej przez domy
maklerskie.

5. Dom maklerski raz do roku, w terminie do dnia 31 stycznia, przekazuje Komisji dane o liczbie ostimyire
w ust. 1, ktérych gczne wynagrodzenie w poprzednim roku wyniosto co najmniej rowno§gatt®00 000 euro, wraz
z informacjami dotyczcymi stanowisk zajmowanych przez te osoby oraz erglownych skladnikdw wynagrodzenia,
przyznanych premii, nagrod dtugookresowych oraz odprowadzonych skliadek emerytalnych.

6. Komisja przekazuje informacje i dane, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, EuropejskiegaloWirNadzoru Bankowego.

7. Réwnowarté& w euro wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5, obliczaveidtugsredniego kursu euro ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Polski, obgmijacego w dniu wyptaty danej kwoty.

8. W przypadku gdy uzasadnia to wiedkpstruktura organizacyjna, charakter, zakres i@hmi¢ dziatalngci pro-
wadzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw wynafredzs&tad ktdrego wchodzi co najmniej jeden
cztonek rady nadzorczej domu maklerskiego. Zadaniem komitetu jest wspieranie organéw domu maklerskiego w zakresie
ksztattowania i realizacji polityki wynagrodze

Art. 110w. |. Dom maklerski podaje w sprawozdaniu z dziatédngednostki, o ktérym mowa w ustawie z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi, dodatkowo:

1)™¥ informacje o jego dziatalgoi poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w podziale na poszczegélstwpa
cztonkowskie i pastwa trzecie, w ktorych posiada podmioty zale na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 48 rozpaydzenia 575/2013, za dany rok obrotowy;

1) informacje o jego dziatalndici w podziale na poszczegéine fiatwa czlonkowskie i pastwa trzecie, w ktérych
posiada podmioty zaléne, na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozpadzenia
575/2013 za dany rok obrotowy;

2) informacg o stopie zwrotu z aktywoOw, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy bilansowe;j.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, zawigraj

1) nazw, charakter i lokalizagjgeograficzg dziatalngci;

2)"% przychody w danym roku wykazywane w sprawozdaniu finansowym:;

2)"® przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym;

3) liczle pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty;

4)  zysk lub stratprzed opodatkowaniem;

5) podatek dochodowy;

6) otrzymane finansowe wsparcie pochgmiz zesrodkéw publicznych, w szczegdlém na podstawie ustawy z dnia
12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarthddaa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158,
z 2015 r. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615 i 996).

31" Sprawozdanie, o ktérym mowa wust. 1, podlega badaniu zgodnie zusgtawia 29 wrzénia 1994 r.
o rachunkowséci i jest ogtaszane jako zaiznik do rocznego jednostkowego lub skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego domu maklerskiego.

3.9 |nformacje, o ktérych mowa w ust. 2, podlegaj badaniu przez biegtego rewidenta.

113 W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odériku 114.
114 W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 5 lit. a ustawy, o ktérej mowa vwin.
119 W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odémiku 116.
118) W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 5 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitncs.
17 W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odémiku 118.
118) W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 5 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsnidtmics.
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4. Dom maklerski ogtasza, w spos6b ogolnie gfmsf, opis systemu zajdzania ryzykiem oraz polityki wynagro-
dze, informac o powotaniu komitetu do spraw wynagrodze ktorym mowa w art. 110v ust. 8, azekinformacg
0 spetnianiu przez czionkéw organéw domu maklerskiego wymogowlokyeh w art. 103 ust. 1-1h.

5. Dom maklerski prowadzy strorg internetovq ogtasza na niej informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 4.
6. Komisja mae nakazé, w drodze decyzji, domowi maklerskiemu ogtaszanie:

1) czsciej niz raz do roku informacji, o ktérych mowa weszi 6smej rozporadzenia 575/2013, wraz z okleniem
terminow ich ogtaszania;

2) w sposob okigony przez Komisj — informacji innych ni zamieszczone w sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja mae, w drodze decyzji, nakazgpodmiotowi dominujcemu wobec domu maklerskiego coroczne ogta-
szanie, w sposob okdleny w art. 434 rozpoezizenia 575/2013 albo w inny sposéb, w petnym zakresie lub poprzez za-
mieszczenie odestado odpowiednich dogbnych publicznie dokumentow, informacji w zakresie opisu formy prawnej
tego podmiotu oraz struktury zadzania i struktury organizacyjnej grupy kapitatowej.

Art. 110x. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia:

1) szczegodtowe warunki szacowania przez dom maklerski kapitaluetvenego oraz dokonywania przegbw proce-
Su szacowania i utrzymywania tego kapitatu,

2) szczegotowe warunki funkcjonowania systemuagd#ania ryzykiem w domu maklerskim, w tym sktad, szczegétowe
zadania i sposéb funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka,

3) kryteria techniczne opracowania programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej,
4) szczego6towy zakres polityki wynagrodzesposob jej ustalania

— mapc na wzgtdzie potrzeb zapewnienia skutecznego funkcjonowania organéw domu maklerskiegayitagte podej-

écia do podejmowanego ryzyka w zakresie prowadzonej dziatnetasciwego funkcjonowania systemu zaaizania
ryzykiem w domu maklerskim, szacowania kapitatu wegvemego, realizacji celow programu oceny nadzorczej oraz ba-
dania i oceny nadzorczej, a teksprawnego ich przebiegu, jak rowinEapewnienia wixiwego funkcjonowania w domu
maklerskim polityki wynagrodze w tym wyeliminowania negatywnego wplywu systeméw wynagribvdee naleyte za-
rzadzanie ryzykiem oraz uwzglniajac rozwizania umaliwiajace Komisji monitorowanie prawidtovgoi stosowanych

w domach maklerskich wewtrznych rozwizan w zakresie zagrdzania.

Art. 110y. 1. W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepisow niniejszego oddziatu lub gtzpoiz
575/2013 oraz gdy zachodzi uzasadnione prawdopoiiibie naruszenia tych przepiséw przez dom maklerski w okresie
kolejnych 12 miesicy, Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ nastpujace srodki nadzorcze:

1) nakazazmiarg stosowanych rozwkean, procedur, mechanizmow i strategii w zakresie systemadzania ryzykiem
oraz szacowania i utrzymywania kapitatu wetvrnego;

2) nakaza sporadzenie planu przywrdcenia stanu zgodnego z przepisami prawa; w decyzji tej Komisjavekaza
termin realizacji tego planu;

3) nakazé zastosowanie szczegOlnych zasad polityki w zakresie wyceny aktywow lub szczegodlnego kwalifikowania
aktywoéw w zakresie wymogow dotygzych funduszy wlasnych olélenych w rozporadzeniu 575/2013;

4) nakazéa ograniczenie zakresu lub rozmiaru prowadzonej przez dom maklerski dZetaimaym nakazé domowi
maklerskiemu zbycie zorganizowaneje&z przedsgbiorstwa, ktéra stanowi zagrenie dla stabiln&i finansowe;j
domu maklerskiego;

5) nakazé ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatdlrip

6) nakaza ograniczenie wysokgi zmiennego skladnika wynagrodzenia, jako wyznaczonego procentu przychodow
netto domu maklerskiego, w przypadku gdy jego utrzymanie w tej wysiokagraa spetnianiu wymogow adekwat-
nosci kapitatowej;

7) nakazé domowi maklerskiemu zatrzymanie zysku netto i przeznaczenie go ¢kszemie funduszy wkasnych;

8) ograniczy wyplak zyskéw lub zakazawyptaty zyskéw akcjonariuszom, udzialowcom lub posiadaczom instrumen-
tow dodatkowych zaliczonych zgodnie z przepisamis@zdrugiej tytutu pierwszego rozdziatu 3 rozpgazenia
575/2013 do kapitatu dodatkowego Tier | domu maklerskiego;

9) nalayé¢ na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie phgnno
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2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, Komisja uedgia:
1) specyfik dziatalnégci domu maklerskiego;

2) stosowane przez dom maklerski rog@inia w zakresie realizacji przepisOw niniejszego oddziatu i przepiséw rozpo-
rzadzenia 575/2013;

3) wyniki badania i oceny nadzorczej domu maklerskiego;
4) ryzyko ptynndci krajowego systemu finansowego.
3. W przypadku gdy:
1) dom maklerski nie spetnia wymogow oloeych w art. 110b, art. 110c, art. 110e i art. 110g,

2) niektére rodzaje ryzyka lub ich elementy mieobjete funduszami wtasnymi, zgodnie z przepisami rozgaenia
575/2013,

3) zastosowanie innycitodkéw nadzorczych nie nie zapewsi we wiaciwym stopniu i czasie przestrzegania wymo-
gow, o ktérych mowa w przepisach niniejszego oddziatu i przepisach radperza 575/2013,

4) z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktérej mowa w art. 110u, wyseildgiatalné¢ domu maklerskiego
doprowadzi do naruszenia wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych,

5) pomimo zastosowania przez dom maklerski wymogowstikrgch w przepisach niniejszego oddziatu lub rozpoerz
dzenia 575/2013 istnieje ryzyko niedoszacowania ryzyka w dziataldomu maklerskiego lub

6) wyniki testéw warunkow skrajnych przeprowadzonych przez dom maklerski zgodnie z art. 37 7adzapoez
575/2013 wskazgjna istotne przekroczenie wymogow w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do korelacyjne-
go portfela handlowego w rozumieniu rozpgmizenia 575/2013

— Komisja mae, wdrodze decyzji, natg¢ na dom maklerskirodek nadzorczy w postaci dodatkowych wymogéw
w zakresie posiadania wgzych funduszy wtasnychnokreslone w rozporzdzeniu 575/2013.

4. Komisja, wydajc decyz¢, o ktérej mowa w ust. 3, uwzginia:

1) ilosciowe ijakdciowe aspekty stosowanej przez dom maklerski procedury szacowania kapitatgtraeego,
o ktérej mowa w art. 110e;

2) obowizujacy w domu maklerskim system zadzania ryzykiem;
3) wyniki badania i oceny nadzorczej w domu maklerskim;
4) ocer ryzyka systemowego.

5. W przypadku gdy domy maklerskie o podobnym profilu ryzyka, w szczegdlm@odobnej specyfice dziatakod
lub podobnej lokalizacji geograficznej ekspozyci,lsb mog by¢ naraone na podobne rodzaje ryzyka lub stwayzaj
podobne ryzyko dla systemu finansowego, Komisjaenav odniesieniu do takich doméw maklerskich, przeprowadzi
badanie i oceppnadzorcz w podobny lub taki sam sposéb. Komisja informuje EuropejskadJigadzoru Bankowego
o takich przypadkach.

Art. 110z. 1. Komisja lub jej upowaniony przedstawiciel magzadac przekazania jednorazowo lub z oitoag cze-
stotliwoscia informacji dotycacych spetniania obowzkéw okrelonych przepisami niniejszego oddziatu lub rozpdee-
nia 575/2013, jeeli s3 one niezhdne do wykonywania nadzoru, od:

1) domu maklerskiego;
2) finansowej spoiki holdingowej, finansowej spdiki holdingowej o dziakginonieszanej lub spoétki holdingowej
0 dziaftalngci mieszanej, magych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) 0s0b uprawnionych do reprezentowania podmiotéw, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, osob aegihdz sktad organéw
tych podmiotow lub pozostgych z tymi podmiotami w stosunku pracy;

4) przedsbiorcow, ktérym podmioty wymienione w pkt 1 i 2 zlecity wykonywanie swoich cz§eino
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. B, @mzekazywane niezwtocznie lub w terminie wyznaczonym przez Kemisj

3. Nazadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu makler-
skiego lub wchodce w sklad jego organdw albo pozostal z domem maklerskim w stosunku pragyobowkzane do
sporadzania i przekazywania, na koszt tego domu, dodatkowych informacji sprawozdawczych, niezwilocznie Ilub
z okrelong czestotliwoscia, w tym w zakresie sprawozdawaézodotyczicej sytuacii kapitatowej lub poziomu ptynim,
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lub ujawniania innych informacji niegbdnych do wykonywania nadzoru w zakresie ékmeym przepisami niniejszego
oddziatu lub rozporgzenia 575/2013.

Art. 110za. 1. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, po zggiieciu opinii Komisji, mae okrélic,
w drodze rozporgzenia:

1) sposo6b traktowania przez domy maklerskie znacznych pakietéw akcji podmiotéw spoza sektora finansowego, o kté-
rych mowa w art. 89 ust. 3 rozpadzenia 575/2013,

2) wag ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruciwaah, o ktérej mowa w art. 124 ust. 2 roz-
porzadzenia 575/2013,

3) podejcia lub wymogi w zakresie funduszy wkasnych, o ktdrych mowa w art. 327 ust. 2 rgdgemia 575/2013,

4) limit wartcsci ekspozycji wobec klienta lub grupy pawanych klientéw niszy niz 150 000 000 euro, o ktérym mo-
wa w art. 395 ust. 1 rozpamdzenia 575/2013,

5) wyzszy wymodg dotycacy pokrycia ptynnéci, o ktorym mowa w art. 412 ust. 5 zdanie drugie rozmmenia
575/2013,

6) ogolne wytyczne, o ktérych mowa w art. 416 ust. 1 rozmgzenia 575/2013
— w zakresie odnogzym sk do dziatalnéci domow maklerskich.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, wydajrozporadzenie, o ktérym mowa w ust. 1, uwgdhia
koniecznd¢ zapewnienia spetniania wymogow ogtmosciowych przez domy maklerskie oraz potrgeapewnienia sta-
bilnosci, bezpieczastwa i prawidtowego funkcjonowania rynku finansowego.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, po zggiigciu opinii Komisji, mae okreli¢, w drodze roz-
porzdzenia, rodzaje ekspozycji wymienionych w art. 400 ust. 2 i art. 493 ust. 3 rgagpema 575/2013, wobec ktdrych
nie stosuje siprzepisu art. 395 ust. 1 tego rozpmizenia, kierujc sk potrzely odzwierciedlenia faktycznego obgenia
funduszy wtasnych domu maklerskiego ryzykiem prowadzonej dziati)maynikajagcym z koncentracji ekspozyciji.

Art. 110zb. 1. Warté¢ procentowa, o ktérej mowa w art. 478 ust. 1 rozgpdeenia 575/2013, dla domu maklerskie-
go wynosi 100%.

2. Warta¢ procentowa, o ktérej mowa w art. 479 ust. 3 rozgwenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 0%.
3. Wspoétczynnik, o ktérym mowa w art. 480 ust. 2 rozpdzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 1.
4. Wartag¢ procentowa, o ktérej mowa w art. 486 ust. 5 rozgarenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi:
1) 40% — do dnia 31 grudnia 2015 r.;
2) 20% - od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.;
3) 0% — od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Oddziat 269
Poskpowanie naprawcze

Art. 110zc. 1. W przypadku wysgpienia sytuacji zageajacej stabilndci finansowej lub powstania niebezpiefize
stwa niewyptacalnii lub utraty ptynnéci domu maklerskiego na poziomie jednostkowym lub skonsolidowanym dom
maklerski niezwtocznie zawiadamia o tym Korgisfaz przedstawia jej program pgsbwania naprawczego.

2. Za realizagj programu pospowania haprawczego przez dom maklerski odpowiadadaamu maklerskiego.

3. Program pogpowania naprawczego uwzgdhia wielkad¢ domu maklerskiego, a tak ska¢ i stopier ztozonasci
jego dziatalnéci.

4. Program pogpowania naprawczego obejmuje w szczegiho
1) wskazanie sposobu przywrdcenia staithinansowej, wyptacaln@i lub ptynnaci;
2) zalaenia do programu i wskazanie istotnych etapéw jego realizaciji;
3) wskazanie zagven dla realizacji programu i sposobu ich eliminacji.

5. Komisja mae wyznaczy domowi maklerskiemu termin na opracowanie programuepostania naprawczego,
o ktérym mowa w ust. 1, oraz zalé¢ego uzupetnienie lub ponowne opracowanie.
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6. W razie zaniechania dziatakreslonych w ust. 1 lub 5 Komisja me, w drodze decyzji, nakazdomowi makler-
skiemu wszcgcie posgpowania naprawczego.

7. W okresie realizacji przez dom maklerski programugpastania naprawczego zysk ggany przez dom makler-
ski jest przeznaczany w pierwszej kolgjcicna pokrycie strat, a ngphie na zwgkszenie funduszy wkasnych.

Art. 110zd. 1. Jeeli program pospowania naprawczego nie jest wystargegjlub jego realizacja nie jest najga,
Komisja mae:

1) wystpi¢ do zaragdu domu maklerskiego zadaniem zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo zgroma-
dzenia wspolnikow w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego, geiziecyzji o pokryciu straty bilansowej
oraz podgcia innych uchwat, w tym zwkszenia, w okresie nie diszym niz 6 miesgcy, funduszy wiasnych;

2) nakaza obnienie lub wstrzymanie wyptaty niektérych zmiennych sktadnikéw wynagrfodséb zajmujcych sta-
nowiska kierownicze w domu maklerskim, w tym przypadgth za czas zajmowania stanowiska kierowniczego
w domu maklerskim, nie dhej niz za ostatnie 3 lata.

2. Zarad domu maklerskiego powinien zwétaadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspolnikow
w ciggu 14 dni od dnia deczenia decyzji Komisji w przedmiocigdania, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1. Komisjaz@o
zwotat nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspdlnikieli, arzad domu maklerskiego nie zwotat
tego zgromadzenia w tym terminie. Koszty zwotania i odbycia walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspélnikow
obcigzaja dom maklerski.

3. Przerwy w walnym zgromadzeniu albo w zgromadzeniu wspélnikéw nie meg tagcznie diiej niz 14 dni.

Art. 110ze.1. Komisja mae wyd& decyzg o ustanowieniu kuratora nadzayeggo wykonanie programu pego-
wania naprawczego przez dom maklerskigjiejest to niezbdne do zapewnienia prawidtowego przebiegu guusiania
naprawczego.

2. Kuratorowi przystuguje prawo uczestniczenia w posiedzeniach organéw domu maklerskiego orazqaaeo
informacji niezlgdnych do wykonywania jego funkcji. Organy z odpowiednim wyprzedzeniem infariwgjatora
0 posiedzeniach organow.

3. Organy domu maklerskiego niezwiocznie inforgrikijratora o powztych uchwatach i decyzjach.

4. Kuratorowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec uchwat i decyzjideamady nadzorczej lub komisji
rewizyjnej domu maklerskiego.s@iadczenie o zamiarze wniesienia sprzeciwu zgtoszone na posiedzeniu rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej lub zargdu wstrzymuje wykonanie uchwaly lub decyzji.

5. Sprzeciw, o ktéorym mowa w ust. 4, kurator wnosi dduswiaciwego w sprawach gospodarczych w terminie
14 dni od daty powzcia uchwaly lub decyzji zagrlu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej.

6. W przypadku braku wniesienia sprzeciwu gdusw terminie, o ktérym mowa w ust. 5, lub w przypadkwiad-
czenia kuratoraze nie lgdzie zglaszat sprzeciwu, uchwata lub decyzja, o ktérej mowa w ust. 4, podlega wykonaniu.

7. Kurator mae zaskaty¢ uchwaly walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspoélnikdw, ktére narirgeegs
domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia 1hiar2800 r. — Kodeks spotek handlowych.

8. Od decyzji o ustanowieniu kuratora dom maklerskizenwnig¢ skarg do du administracyjnego w terminie
7 dni od dnia darczenia decyzji. Whiesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 ustawy z dnia
14 czerwca 1960 r. — Kodeks pgsdwania administracyjnego, zwanej dalej ,Kodeksem gpastania administracyjne-
go”, nie stosuje si

9. Funkcg kuratora maee peilné osoba posiadaga kwalifikacje i déwiadczenie zawodowe w zakresie organizacji
i zasad dziatalniwi domu maklerskiego. Kuratorem gby¢ rowniez osoba prawna.
10. Komisja mae zadat od kuratora wyjgnien i informacji zwgzanych z petnieniem funkcji.

11. Kurator niezwtocznie zawiadamia Komgisp wszelkich zagreniach prawidtowej i terminowej realizacji pro-
gramu posfpowania naprawczego.

12. Kurator skiada Komisji kwartalne sprawozdania ze swojej dzidtalzawierajce ocer realizacji przez zagd
domu maklerskiego programu pgsbwania naprawczego.

13. Wynagrodzenie kuratora ustala Komisja, z yannie mae ono by wyzsze nk wynagrodzenie prezesa domu
maklerskiego, w ktérym ustanowiono kuratora. W przypadku domu maklerskiego gtagtajw formie spotki osobowej
wynagrodzenie kuratora nie te przekracza dziesgciokrotndgci przecgtnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze
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przedstbiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtownego
Urzedu Statystycznego. Koszty zwgane z petnieniem funkcji kuratora ofpiaja dom maklerski.

14. Komisja mae odwotd& kuratora nadzorggego wykonywanie programu p@gbwania naprawczego przez dom
maklerski w przypadku jego rezygnacji, niesdiavego petnienia funkcji lub innych wagléw uniemaliwiajacych mu
nalezyte petnienie tej funkcji.

15. Osobie fizycznej petpiej funkcg kuratora przystuguje prawo do urlopu wypoczynkowego w wysoke2t dni
na zasadach okflenych w ustawie z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy (Dz. U. z 2014 r. poz. 1502, znpid”)
w terminach uzgodnionych z Komisj

16. Okres petnienia funkcji kuratora jest wliczany do okresu pracy, od ktérega malewnienia pracownicze. Do
0s0b tych maj zastosowanie przepisy o ubezpieczeniach spotecznych i ubezpieczeniu zdrowotnym, o ile osohy te nie s
objete tymi ubezpieczeniami z innych tytutow.

Art. 110zf. 1. Jeeli dom maklerski nie przeka programu pospowania naprawczego zgodnie z art. 110zc ust. 1
albo gdy realizacja tego programu e&sst nieskuteczna, Komisja me podj¢ decyzg o ustanowieniu zagelu komisa-
rycznego na czas realizacji programu ppstvania naprawczego. W decyzji o ustanowieniu garzkomisarycznego
Komisja okréla jego zadania.

2. Ustanowienie zagdu komisarycznego nie wptywa na organizagposob dziatania domu maklerskiego.

3. Na zarad komisaryczny przechodzi prawo prowadzenia spraw spotki i jej reprezentowania, w széoegalno
rzad komisaryczny mee zaskaty¢ uchwaly walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdélnikow, ktére narugeaj
res domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia $8iave@00 r. — Kodeks spotek handlo-
wych. Z dniem ustanowienia zadu komisarycznego rada nadzorcza lub komisja rewizyjna zastajieszone, mandaty
cztonkéw zargdu domu maklerskiego, a tak prokury i petnomocnictwa wygagajfNa czas trwania zegdu komisarycz-
nego kompetencje innych organéw domu maklerskiego zasiajieszone.

4. Zarad komisaryczny mze dokoné zamknécia ksig rachunkowych domu maklerskiego i spmlzi¢ sprawozda-
nie finansowe domu maklerskiego na dzigyznaczony przez Komisjoraz podi¢ uchwaé o pokryciu straty za okres
konczacy sk w tym dniu oraz straty za lata ubiegte.

5. Zarad komisaryczny wykonuje rowniezadania okrdone w decyzji o jego ustanowieniu.

6. Od decyzji, o ktdrej mowa w ust. 1, rada nadzorcza, komisja rewizyjna albo wspolady mgwo prowadzenia
spraw spoiki lub jej reprezentowania #eowniesé skarg do fdu administracyjnego w terminie 7 dni od datycdaenia
decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 Kodeksqowasia administracyj-
nego nie stosujesi

7. Zarad komisaryczny opracowuje i uzgadnia z Komigfogram posjpowania naprawczego, kieruje jego realiza-
Cja oraz nie rzadziej nico 3 miesjce informuje Komisj, radt nadzorcz lub komisg rewizyjms o wynikach realizacji
programu.

8. Ustanowienie zagdu komisarycznego podlega zgtoszeniu do rejestréciiago dla domu maklerskiego.

9. Whniosek o wpis do rejestru zadu komisarycznego, wykétenia cztonkdw zargu i prokurentow oraz zawiesze-
nia rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej sktada zdrkomisaryczny w terminie 7 dni od dnia wydania decyzji o jego
ustanowieniu. Do uiszczenia optatydewej od wniosku oraz opfaty za ogtoszenie wpisu w MonitorzéoBym
i Gospodarczym jest oboydaany dom maklerski.

10. Komisja mae zada¢ od zaradu komisarycznego wy§aien i informacji zwizanych z wykonywaniem jego za-
dan.

Art. 110zg. 1. Czionkowi zargdu komisarycznego, w przypadku zémia wniosku zgodnie z art. 174 § 1 Kodeksu
pracy, udziela giurlopu bezptatnego na okres petnienia tej funkciji.

2. Okres urlopu bezptatnego, o ktéorym mowa w ust. 1, jest wliczany do okresu pracy, od ktéregopralenienia
pracownicze.

3. Wynagrodzenie cztonkéw zadu komisarycznego ustala Komisja, z tyginie mae ono by wyzsze nk wyna-
grodzenie cztonkdw dotychczasowego zdz W przypadku domu maklerskiego dziatzgo w formie spotki osobowej
wynagrodzenie czlonkéw zadu komisarycznego nie me przekracza dzieseciokrotndici przecgtnego miesicznego

119) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 1662, z 2015 r. poz. 1066, 1220, 1224,
1240, 1268 i 1735 oraz z 2016 r. poz. 868, 910, 960 i 1053.
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wynagrodzenia w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszo-
nego przez Prezesa Gldéwnego ¢dhz Statystycznego. Koszty dziatadeo zarzdu komisarycznego ohgiaja dom ma-
klerski.

Art. 110zh. W przypadku domu maklerskiego dziatzggo w formie spotki osobowej przepisy niniejszego oddziatu
dotyczice organéw maj zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikéw, ktorym przystuguje prawo prowadzenia
spraw spotki lub jej reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia Khiar2600 r. — Kodeks spétek handlo-

wych.

Oddziat 2¢**”
Plany naprawy i zasady wczesnej interwencji dla niektorych doméw maklerskich

Art. 110zi. 1. llekroé w niniejszym oddziale jest mowa o:

1) dominujacej finansowej spotce holdingowej o dzialalriei mieszanej z pastwa cztonkowskiego — rozumie ei
przez to dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalncsci mieszanej z pastwa cztonkowskiego, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporadzenia 575/2013;

2) dominujacej finansowej spétce holdingowej z pestwa cztonkowskiego — rozumie giprzez to dominujacg finan-
sowy spotke holdingowg z paistwa czionkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozpogzzenia
575/2013;

3) dominujacej instytucji z panstwa cztonkowskiego — rozumie @iprzez to dominujacg instytucje z panstwa
cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozpoegizenia 575/2013;

4) domu maklerskim — rozumie s¢ przez to dom maklerski, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3;

5) finansowej spéice holdingowej — rozumie siprzez to finansowg spotke holdingows, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013;

6) finansowej spo6ice holdingowej o dziatalnei mieszanej — rozumie i przez to finansowy spoétke holdingowsa
o dziatalnosci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozpoegdzenia 575/2013;

7) funkcji krytycznej — rozumie si¢ przez to funkcje krytyczna, o ktérej mowa w art. 2 pkt 17 ustawy z dnia
10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymu-
sowej restrukturyzaciji;

8) gldéwnej linii biznesowej — rozumie si przez to linie biznesowa wraz z powizanymi ustugami, ktéra stanowi
dla domu maklerskiego lub grupy, w ktérej sktad wchodzi dom maklerski, istotnezrdédto przychodéw lub zy-
sku;

9) grupie —rozumie s¢ przez to podmiot dominujacy i jego podmioty zaléne;

10) holdingu mieszanym — rozumie giprzez to holding mieszany, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozposz
dzenia 575/2013;

11) instytucji — rozumie sk przez to instytucje kredytowa, dom maklerski lub zagraniczry firm ¢ inwestycyjna;

12) instytucji finansowej — rozumie s¢ przez to instytucje finansows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozpo-
rzadzenia 575/2013;

13) instytucji kredytowej — rozumie sk przez to instytucje kredytows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozpo-
rzadzenia 575/2013, do ktérej stosuje eiprzepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy
zdanie wskpne rozporzadzenia 575/2013;

14) istotnym oddziale — rozumie giprzez to istotny oddziat, o ktérym mowa w art. 110f;

15) nadzwyczajnym publicznym wsparciu finansowym — rozumie eiprzez to pomoc pastwa w rozumieniu
art. 107 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej lub inne publiczne wsparcie finansowe na pozio-
mie ponadnarodowym, ktére, jeeli jest udzielane na poziomie krajowym, stanowi pomoc metwa udzielar
w celu utrzymania lub przywrécenia rentowndci, ptynnosci badz wyptacalnasci domu maklerskiego lub gru-
py, ktorej czescig jest dom maklerski, w tym dziatania, o ktérych mowa w ustawie z dnia 12 lutego 2010 .
o rekapitalizacji niektérych instytucji oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U.
poz. 226, z 2011 r. poz. 196, z 2013 r. poz. 1012, z 2015 r. poz. 1513 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 996);

120) Oddziat dodany przez art. 359 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa winao6.
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16) podmiocie dominugcym — rozumie s¢ przez to podmiot dominujgcy, o ktéorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 10;
17) podmiocie powazanym — rozumie s¢ przez to podmiot wchodacy w skiad grupy;

18) podmiocie zalenym — rozumie sg¢ przez to jednostle zaleing, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozpora-
dzenia 575/2013,;

19) standardowym posgpowaniu upadtosciowym — rozumie s¢ przez to posgpowanie upadicgciowe prowadzone
na podstawie przepis6w ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtiowe lub zagraniczne posfpowanie
upadtosciowe, o ktorym mowa w art. 379 pkt 1 tej ustawy;

20) systemie ochrony instytucjonalnej — rozumie giprzez to system spetniajcy wymogi okreslone w art. 113 ust. 7
rozporzadzenia 575/2013;

21) unijnej dominujgcej finansowej spéice holdingowej — rozumie @iprzez to unijng dominujaca finansowg spotke
holdingows, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporadzenia 575/2013;

22) unijnej dominujacej finansowej spoétce holdingowej o dzialalnizi mieszanej — rozumie si przez to unijng do-
minuj aca finansowa spoétke holdingowa o dziatalncsci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozpo-
rzadzenia 575/2013;

23) unijnej instytucji dominuj acej — rozumie s¢ przez to unijng instytucje dominujaca, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 29 rozporadzenia 575/2013;

24) unijnej jednostce dominupcej — rozumie s¢ przez to unijna instytucje dominujaca, unijna dominujaca finan-
sowg spotke holdingowa lub unijn g dominujaca finansowa spotke holdingows o dziatalncsci mieszane;.

2. Przepis6w oddziatu 2b nie stosuje sdo doméw maklerskich, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4.

Art. 110zj. 1. Dom maklerski, kt6ry nie jest obgty nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez wigiwy
organ nadzoru, oraz dom maklerski, ktdry nie ma obowgzku posiadania grupowego planu naprawy, jest obowi
zany posiad& plan naprawy. Plan naprawy stanowi element systemu zagdzania, o ktérym mowa w art. 110c
ust. 1. Dom maklerski uwzgédnia w planie naprawy podmioty dziatagce w tej samej grupie.

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezledne do zapewnienia stabilnéci rynku finansowego, mae, w drodze
decyzji, nakaza domowi maklerskiemu, o ktérym mowa w art. 110zm ust. 1 lub 9 lub art. 110zn ust. 1, spadze-
nie planu naprawy. W decyzji Komisja okrela termin przedstawienia planu naprawy przez dom maklerski. Do
postepowania w przedmiocie zatwierdzenia planu naprawy stosujeeprzepisy art. 110zk ust. 2—11.

3. Plan naprawy obejmuje:
1) streszczenie gldwnych elementow planu naprawy;

2) opis istotnych zmian w domu maklerskim, ktére nasipity od dnia przedstawienia planu naprawy albo ostat-
niej aktualizacji planu naprawy;

3) opis polityki informacyjnej domu maklerskiego w zwizku z potencjalnymi negatywnymi reakcjami rynku
finansowego na pogarszajcg si¢ sytuacje domu maklerskiego;

4) dziatania dotycace kapitalu i ptynnosci domu maklerskiego konieczne w celu poprawy jego sytuacji finanso-
wej;

5) prognozowany harmonogram dziata podejmowanych w celu realizacji istotnych elementéw planu naprawy;

6) szczegotowy opis okoliczréoi zagrazajacych skutecznej i terminowej realizacji planu naprawy, obejmugcy
analize wplywu dziatan przewidzianych w planie naprawy na podmioty prowadzce dziatalng¢ w tej samej
grupie co dom maklerski oraz na klientéw i inne strony umoéw zawartych z domem maklerskim;

7) funkcje krytyczne wystepujace w domu maklerskim;
8) procedury ustalenia wartdci i oceny zbywalndci gléwnych linii biznesowych i aktywéw domu maklerskiego;

9) powigzania procesu przygotowania planu naprawy z systemem zaydzania domem maklerskim oraz zasad
zatwierdzania planu naprawy i ustalania 0s6b odpowiedzialnych za jego przygotowanie i wdenie;

10) czynndci, ktére nalezy podjaé¢ w celu utrzymania odpowiedniego poziomu funduszy wiasnych domu makler-
skiego lub przywrécenia poziomu funduszy wiasnych do wysoka wymaganej zgodnie z art. 110e oraz zgod-
nie z przepisami rozporadzenia 575/2013;

11) dziatania stizace zapewnieniu maliwosci kontynuowania dziatalngsci iterminowego wywhzywania sk
z wymagalnych zobowazan, ukierunkowane zwlaszcza na zapewnienie degtu do rezerwowychzrédet finan-
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sowania, w tym do potencjalnychzrédet ptynnosci, a takze oceny dosipnych zabezpieczé oraz oceny mali-
wosci udzielenia wsparcia finansowego poradzy podmiotami powiazanymi i przenoszenia ptynnéci pomiedzy
liniami biznesowymi;

12) uzgodnienia majce na celu ograniczenie ryzyka i#igni finansowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 93 rozporzadzenia 575/2013;

13) srodki dotyczace restrukturyzacji zobowiazan domu maklerskiego;
14) srodki dotyczace restrukturyzacii linii biznesowych domu maklerskiego;

15) porozumienia, umowy iinne dziatania majce na celu utrzymanie cigtosci dostepu domu maklerskiego do
infrastruktury rynkéw finansowych;

16) porozumienia, umowy i inne dziatania majce na celu utrzymanie cigtosci dziatania domu maklerskiego;

17) opis dziatah przygotowawczych magcych na celu umdliwienie zbycia przez dom maklerski aktywow lub linii
biznesowych w terminie zapewniaicym przywrdcenie stabilndci finansowej domu maklerskiego;

18) inne dziatania lub strategie zargdcze sh#ace przywrdceniu stabilngcei finansowej domu maklerskiego oraz
prognozowane skutki finansowe takich dziata lub strategii;

19) dziatania, jakie dom maklerski podat lub planuje podja¢ w celu umaliwienia wdrozenia planu naprawy,
w tym niezbedne do terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;

20) poziomy wskanikow, o ktérych mowa w art. 110zo ust. 1, po osgnieciu ktérych moga byé podjete dziatania
okreslone w planie naprawy;

21) dziatania, jakie mae podja¢é dom maklerski, jezeli zostara speilnione przestanki wczesnej interwencji,
o ktérych mowa w art. 110zz.

4. Plan naprawy spetnia nastpujace warunki:

1) przewidziane planem naprawy dziatania przyczyni si¢ do przywréocenia lub utrzymania dobrej kondyc;ji finan-
sowej i rentowndici domu maklerskiego lub grupy;

2) przewidziane planem naprawy dziatania mog by¢ efektywnie i szybko wdraone bez negatywnych skutkéw
dla systemu finansowego, w szczegdkm bez spowodowania konieczriai wdrazania planéw naprawy przez
inne instytucje w tym samym czasie;

3) struktura kapitatowa i struktura finansowania domu maklerskiego wskazane w planie naprawyssdostosowa-
ne do poziomu zt@onaosci struktury organizacyjnej i profilu ryzyka domu maklerskiego.

5. Plan naprawy nie made zaktada uzyskania nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego.

6. Plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez zagd domu maklerskiego.

7. Dom maklerski aktualizuje plan naprawy co najmniej raz w roku oraz po istotnej zmianie struktury organi-
zacyjnej lub prawnej, sytuacji finansowej lub po wysfpieniu innego zdarzenia wpltywajcego na przygte w planie
zalozenia i wykonanie planu naprawy. Komisja mae zalecé domowi maklerskiemu czstsz aktualizacje planu
naprawy.

Art. 110zk. 1. Dom maklerski przedstawia Komisji plan naprawy w terminie 6 miesicy od dnia rozpoczcia
dziatalnosci.

2. Komisja zatwierdza plan naprawy w drodze decyzji w terminie 6 miegcy od dnia jego otrzymania.
3. Aktualizacja planu naprawy, o ktérej mowa w art. 110zj ust. 7, wymaga zatwierdzenia przez Komisj
Przepisy ust. 2 i 4-10 stosuje sbdpowiednio.

4. W przypadku gdy plan naprawy obejmuje istotny oddziat domu maklerskiego, Komisja konsultuje ei
z wiasciwym organem nadzoru w pastwie cztonkowskim, na terytorium ktérego istotny oddziat prowadzi dziatal-
nos¢.

5. Komisja przekazuje plan naprawy Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, ktéry w przypadku zidenty-

fikowania w planie naprawy dzialai, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na skutecznét restrukturyzacii
i likwidacji domu maklerskiego, niezwtocznie informaci o tym przekazuje Komisji.

6. Jezeli plan naprawy nie spetnia wymaga okreslonych w art. 110zj lub wysepuja inne istotne okoliczndci
zagrazajace jego wdraeniu, Komisja wzywa dom maklerski do uzupetnienia lub zmiany planu, w terminie
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2 mieskcy od dnia doreczenia wezwania. Terminu tego nie wlicza edo terminu, o ktdrym mowa w ust. 2. Na wnio-
sek domu maklerskiego Komisja mae przedtuzy¢ ten termin o miesjc.

7. W przypadku gdy zmieniony lub uzupetiony plan naprawy nadal nie spetnia wymaga okreslonych
w art. 110zj lub wystepuja inne istotne okoliczndci zagrazajace jego wdraeniu, Komisja, w drodze decyzji, od-
mawia zatwierdzenia planu naprawy, oraz wzywa dom maklerski do przedstawienia nowego planu naprawy.

8. W decyzji, o ktdrej mowa w ust. 7, Komisja mpe wskaz& termin, do ktérego dom maklerski powinien
przedstawi nowy plan naprawy, oraz obszary dziatalnéci domu maklerskiego, ktére w ocenie Komisji wymagaj
uwzglednienia w planie naprawy.

9. Komisja zatwierdza nowy plan naprawy, o ktorym mowa w ust. 7, w terminie 6 miegly od dnia jego
otrzymania.

10. W przypadku gdy nowy plan naprawy, o ktéorym mowa w ust. 7, nie spetnia wymagiaokreslonych
w art. 110zj lub wystepuja inne istotne okoliczndci zagrazajace jego wdraeniu, Komisja zaleca domowi makler-
skiemu wskazanie zmian w dziatalnéci domu maklerskiego niezlgdnych w celu spelnienia wymag#, o ktérych
mowa w art. 110zj, lub w celu usurgcia innych istotnych okolicznéci zagrazajacych wdrozeniu planu naprawy,
wyznaczapc odpowiedni termin na przedstawienie tych zmian. Jeli nowy plan naprawy nie spethia wymaga
okreslonych w art. 110zj lub wyskepuja inne istotne okoliczndci zagrazajace jego wdraeniu, a dom maklerski nie
wskaze zmian w dziatalngci lub Komisja uzna je za niewystarczajce, Komisja, w drodze decyzji, odmawia za-
twierdzenia nowego planu naprawy oraz nakazuje wprowadzenie niegbnych zmian w dziatalngci domu makler-
skiego.

11. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 10, Komisja mze okreli¢ termin wprowadzenia zmian w dziatalndci
domu maklerskiego oraz w szczegdl$oi nakazat domowi maklerskiemu:

1) zmiang profilu ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynno $ci;
2) podjecie dziataan w celu zapewnienia maliwosci terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;
3) dokonanie przegidu strategii i struktury organizacyjnej domu maklerskiego;

4) wprowadzenie zmian w strategii finansowania, ktére obuh poziom ryzyka zwhzany z dziatalnécia domu
maklerskiego w zakresie gtéwnych linii biznesowych i funkcji krytycznych;

5) wprowadzenie zmian w systemie zagzlizania ryzykiem w domu maklerskim, o ktérym mowa w art. 110b
ust. 1.

12. Zatwierdzony plan naprawy Komisja przekazuje Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu w terminie
7 dni od dnia podjcia decyzji, o ktérej mowa w ust. 2.

Art. 110zl. 1. Dom maklerski bedacy unijng jednostka dominujaca albo bedace unijnymi jednostkami dominu-
jacymi unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa oraz unijna dominujca finansowa spotka holdingowa
o dzialalnosci mieszanej, nad ktdrymi Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, o ktorym mowa w art. 1109
ust. 3-8, 9 obowigzane posiadé grupowe plany naprawy. Grupowy plan naprawy mae okresla¢ dziatania, ktore
powinny zosta podjete przez unijng jednostke dominujaca, jak rowniez poszczegdlne podmioty zakme.

2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytuacji finansowej grupy lub podmiotéw poazanych ke-
dacych instytucjami, z jednoczesnym uwzgbnieniem sytuacji finansowej innych podmiotéw powgzanych. Grupo-
wy plan naprawy zapewnia koordynacg dziatan w odniesieniu do unijnej jednostki dominugcej, podmiotow zale-
nych i istotnych oddziatow.

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj ust. 3—6 i art. 110zk ust. 5 i 12 stosuje ailpowiednio.
Grupowy plan naprawy moze uwzgkdnia¢ umowy dotyczce wsparcia finansowego w ramach grupy, o ktérych
mowa w art. 110zr ust. 1. Grupowy plan naprawy okréla informacje, o ktérych mowa w art. 110zj ust. 3,
w odniesieniu do grupy, domu maklerskiego, jak réwnigw odniesieniu do poszczegoélnych podmiotéw zateych.

4. Grupowy plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez organ zaatizajacy podmiotu obowhzanego do jego
sporzadzenia.

Art. 110zm. 1. Unijna jednostka dominujaca, o ktérej mowa w art. 110zl ust. 1, jest obowrana przedstawé
grupowy plan naprawy w terminie 6 miesécy od dnia, w ktérym uzyskata status unijnej jednostki dominugcej. Do
grupowego planu naprawy przepisy art. 110zk stosuje ebdpowiednio.

2. Grupowy plan naprawy Komisja przekazuje:

1) wiasciwym organom nadzoru dla podmiotéw zalenych w grupie;
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2) wiasciwym organom nadzoru w paistwach cztonkowskich, na ktérych terytorium dziata istotny oddziat domu
maklerskiego lub innej instytucji wchodzcej w sktad grupy;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu;
4) organom do spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wia sciwym dla podmiotéw zalenych.

3. Komisja, po konsultacjach z wtéciwymi organami nadzoru w paistwach cztonkowskich, na ktérych teryto-
rium dziata istotny oddziat domu maklerskiego lub innej instytucji, cazy do oshgniecia porozumienia z wigciwymi
organami nadzoru dla podmiotéw zalénych wchodacych w sktad grupy w zakresie:

1) stwierdzenia, czy grupowy plan naprawy spetnia wymogi ok&tone w art. 110zl oraz w zakresie wplywu dzia-
tan przewidzianych w grupowym planie naprawy na stabilnéé¢ finansowa we wszystkich pastwach cztonkow-
skich, w ktorych prowadza dziatalno§¢ podmioty powigzane;

2) konieczndci sporzadzenia i przekazania planéw naprawy przez niektore lub wszystkie instytucje zalee;

3) zasadndci podjecia dziatan, o ktorych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do grupowego planu na-
prawy.

4. W przypadku gdy porozumienie w zakresie ust. 3 pkt 1 i 3 nie zostanie gghiete w terminie 4 mies¢cy od
dnia przekazania przez Komisg grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja nie
podja¢ dziatania, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6—11 w odniesieniu do unijnej jednostki domimgej, uwzgkd-
niajac stanowiska przekazane dotychczas przez vitawe organy nadzoru. Komisja informuje wiaciwe organy
nadzoru o ostatecznej tréci grupowego planu naprawy.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesgicy, o ktdrym mowa w ust. 4, Komisja lub inny zaintere-
sowany widciwy organ nadzoru zwrdci sé do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie
art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja me podejmowa dziatania okreslone w ust. 3 pkt 3 w odniesieniu do
unijnej jednostki dominuj gcej, niezwiocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Ukdu Nadzoru Bankowego
zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozpogdzenia. Komisja, podejmupc dziatania, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 4-8,
w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, uwzgkdnia decyzg Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego,
chybaze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miegica od dnia zakaczenia posg¢powania pojednaw-
czego nie wyda decyzji. Termin 4 miegety, o ktorym mowa w ust. 4, uznaje giza termin zakaiczenia pos¢powania
pojednawczego w rozumieniu tego rozpoegzenia.

6. Komisja moze zwréci sie do Europejskiego Urazdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporadzenia
1093/2010 wydcznie w zakresie, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki domir;
cej w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4.

7. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesjcy, o ktdrym mowa w ust. 4, wiiciwy organ nadzoru
zwréci sie do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporadzenia 1093/2010, Komisja wraz
z innymi wiasciwymi organami nadzoru, ktére nie zwrdcity s¢ do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego
w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, m& osagnaé porozumienie w zakresie, o ktbrym mowa w ust. 3 pkt 1
lub 3, w sprawie grupowego planu naprawy w zakresie obejmagym podmioty powiazane podlegagce nadzorowi
Komisji i tych wia sciwych organdw nadzoru, w tym dom maklerski.

8. W przypadku gdy porozumienie, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie koniecz§w sporzadzenia
i przekazania planu naprawy przez instytucg zalezna nie zostanie osignigete w terminie 4 mies¢cy od dnia przeka-
zania przez Komisg grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja nie przekaz&
wiasciwemu organowi nadzoru dla instytucji zaleénej stanowisko.

9. W przypadku gdy w skfad grupy wchodzi dom maklerski lgdacy podmiotem zalgnym, a porozumienie,
o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie konieczrfgi sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom ma-
klerski nie zostanie osigniete w terminie 4 mieseécy od dnia przekazania przez Komig} grupowego planu naprawy
podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja mée nakaza domowi maklerskiemu w drodze decyzji sporgdzenie
i przekazanie planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin spagdzenia i przekazania
planu naprawy.

10. W przypadku gdy zostato osigniete porozumienie w sprawie sporgdzenia i przekazania przez dom ma-
klerski planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporgdzenie i przekazanie pla-
nu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin spoeglzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zn. 1. W przypadku domu maklerskiego ledacego podmiotem zalenym od unijnej jednostki dominu-
jacej, nad ktdra sprawuje nadzér skonsolidowany wiéciwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego, Ko-
misja dazy do oshgniecia porozumienia z tym widciwym organem nadzoru oraz z innymi widciwymi organami
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nadzoru, w terminie 4 miesécy od dnia przekazania Komisji grupowego planu naprawy przez wkgiwy organ nad-
zoru sprawujacy nadzoér skonsolidowany, w zakresie spraw, o ktdrych mowa w art. 110zm ust. 3, w tym#aqrze-
kaza¢ temu organowi stanowisko w zakresie, o ktorym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w odniesieniu do unij-
nej jednostki dominujacej.

2. W przypadku gdy w terminie 4 mies¢cy, o ktbrym mowa w ust. 1, nie zostanie agjnie¢te porozumienie
w zakresie koniecznéci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom maklerski, Komisja mee wydaé
w odniesieniu do tego domu maklerskiego decyzjv sprawie sporzadzenia i przekazania planu naprawy, zgodnie
z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporadzenia i przekazania planu naprawy.

3. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesjcy, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja lub wtdciwy organ
nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego zwréci i do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie
art. 19 rozporzadzenia 1093/2010 w zakresie odnagzym sie do domu maklerskiego, Komisja mae wydaé decyzj,
o ktorej mowa w ust. 2, niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Uedu Nadzoru Bankowego zgodnie
z art. 19 ust. 3 tego rozporgdzenia. Komisja, wydapc decyzg, o ktérej mowa w ust. 2, uwzgidnia decyzg wydang
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, chybae Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesica
od dnia zakaiczenia pos¢powania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin 4 miegly uznaje s¢ za termin zakai-
czenia posg¢powania pojednawczego w rozumieniu tego rozpoazizenia.

4. Komisja maze zwrécié sie do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporadzenia
1093/2010 wygcznie w zakresie, o ktérym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki
dominujacej w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesjcy, o ktdrym mowa w ust. 1, wldciwy organ nadzoru
zwréci sie do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporadzenia 1093/2010, Komisja wraz
z innymi wiasciwymi organami nadzoru, ktére nie zwrdcity s¢ do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego
w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, mi osiagnaé porozumienie w zakresie spraw, o ktérych mowa
w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w zakresie grupowego planu naprawy obejmygego podmioty powszane podlega-
jace nadzorowi Komisji i tych wiaciwych organdw nadzoru, w tym dom maklerski.

6. W przypadku gdy zgodnie z ust. 1 albo 5 zostato g@gniete porozumienie w zakresie konieczriwi sporza-
dzenia i przekazania przez dom maklerski planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi makler-
skiemu sporzdzenie i przekazanie planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin spo-
rzadzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zo.1. Plan naprawy oraz grupowy plan naprawy okrélaja poziomy wskanikéw, po osihgnieciu kto-
rych dom maklerski podejmuje dziatania okrelone w planie. Wskaniki te odnosz sie do sytuacji finansowej domu
maklerskiego, mog mie¢ charakter ilosciowy Iub jakosciowy. Wskazniki powinny umozliwiaé tatwe
i systematyczne monitorowanie ich poziomu. Wskaiki oraz sposéb monitorowania ich poziomu dom maklerski
przedstawia Komisji facznie z planem naprawy.

2. W uzasadnionym przypadku dom maklerski mae podjaé¢ dziatania wskazane w planie naprawy pomimo
nieosihgniecia przez wskanik, ktérego dotyczy to dziatanie, poziomu okrélonego w planie naprawy.

3. W uzasadnionym przypadku dom maklerski mae, ze wzgddu na okoliczndici, odstpi¢ od podjecia dziata-
nia wskazanego w planie naprawy pomimo ogjniecia przez wskanik, ktérego dotyczy to dziatanie, poziomu okré
lonego w planie naprawy.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, dom maklerski niezwtocznie informuje Komigj wskazujac
przyczyny podjecia dziatan zgodnie z ust. 2 lub przyczyny odgpienia od podjcia dziatan zgodnie z ust. 3.

Art. 110zp. 1. Komisja maze, w drodze decyzji, ogranicz§ zakres informacji, o ktérych mowa w art. 110zj
ust. 3, wymaganych w planie naprawy albo w grupowym planie naprawy lub zmieiczestotliwosé aktualizowania
planu naprawy albo grupowego planu naprawy.

2. Wydajac decyzg, o ktoérej mowa w ust. 1, Komisja bierze pod uwag

1) wplyw zaprzestania prowadzenia dziatalngci przez dom maklerski na rynki finansowe, inne instytucje lub na
gospodarke ogotem;

2) wplyw upadiosci domu maklerskiego przeprowadzonej w formie standardowego pagiowania upadiasciowe-
go na rynki finansowe, inne instytucje lub na gospodarkogdtem;

3) charakter dziatalnosci domu maklerskiego, jej zakres i stopig ztozonaosci, struktur ¢ wiasnasciowa domu, for-
me prawna, profil ryzyka, wielko $¢ lub powigzania z podmiotami;
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4) przynalezno$¢ do systemdéw ochrony instytucjonalnej lub do innych wspdlnych systemoéw solidarsm,
o ktérych mowa w art. 113 ust. 7 rozporgdzenia 575/2013;

5) zakres dziatalndci, o ktdrej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, wykonywanej przez dom maklerski.
3. Komisja maze zas¢gnaé opinii Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie, o ktébrym mowa w ust. 2.
4. Komisja maze zmieni lub uchyli¢ decyzjg, o ktérej mowa w ust. 1.

5. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza uprawnie Komisji i Bankowego Funduszu Gwa-
rancyjnego okreslonych w niniejszym oddziale.

6. Komisja nie maze wydat decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, wobec domu maklerskiego, w przypadku gdy:
1) catkowita wartosé jego aktywow przekracza 30 000 000 000 euro lub

2) stosunek wartdci jego aktywoéw do produktu krajowego brutto Rzeczypospolitej Polskiej przekracza 20%,
chybaze wartoé¢ jego aktywdw jest nisza niz 5 000 000 000 euro.

7. Do obliczania w zlotych wartéci wyrazonych w euro przyjmuje si kurs $redni euro ogtoszony przez Naro-
dowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzgjego.

8. Komisja informuje Europejski Urz 3d Nadzoru Bankowego o wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 110zqg. Komisja moze w drodze decyzji zwolnt dom maklerski z obowhzku sporzadzenia planu naprawy,
0 ktorym mowa w art. 110zj—110zp, jeeli dom maklerski nalezy do systemu ochrony instytucjonalnej, pod warun-
kiem ze ten system ochrony instytucjonalnej zapewnia aginiecie poziomu ochrony nie niszego nt w przypadku
sporzadzenia planu naprawy.

Art. 110zr. 1. Objety nadzorem skonsolidowanym dom maklerski i olgta wspdlnie z nim nadzorem skonsoli-
dowanym unijna instytucja dominujaca, finansowa spoétka holdingowa, finansowa spotka holdingowa o dziatakoo
mieszanej, holding mieszany, dominujca finansowa spétka holdingowa z p#stwa cztonkowskiego, unijna dominu-
jaca finansowa spotka holdingowa, dominygjca finansowa spoétka holdingowa o dziatalrézi mieszanej z pastwa
czlonkowskiego, unijna dominupca finansowa spotka holdingowa o dziatalrizi mieszanej oraz ich podmioty za-
lezne w paiastwach czionkowskich lub w pastwach trzecich tedace instytucjami lub instytucjami finansowymi
moga zawieraé umowy dotyczce udzielenia wsparcia finansowego dowolnej stronie tej umowy na wypadek zaist-
nienia w odniesieniu do tej strony przestanek zastosowandeodkéw wczesnej interwencji okre&lonych w art. 110zz,
jezeli s3 spetnione warunki okrelone w art. 110zs—-110zy.

2. Podmioty powhzane mog zawiera¢ inne umowy i porozumienia niespetniagce warunkow, o ktérych mowa
w przepisach art. 110zs-110zy. Umowy takie nie mpdyé wykonywane, jezeli dom maklerski albo inna strona
umowy spetnia warunki do zastosowanigrodkéw wczesnej interwencji.

Art. 110zs.1. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, mie obejmowa jeden lub wigksza liczbe podmiotow
zaleznych w grupie i przewidywat w szczegdlnéci wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominajcego na rzecz
podmiotéw zaleznych, ze strony podmiotow zalgnych na rzecz podmiotu dominujcego lub medzy podmiotami
zaleznymi w grupie.

2. Umowa, o ktdrej mowa w art. 110zr ust. 1, m@ przewidywat wsparcie finansowe w szczegoldo w formie
pozyczki, udzielenia gwarancji lub udostpnienia aktywow do wykorzystania jako zabezpieczenie, w tym wulzy
otrzymuj acym wsparcie a podmiotem niebdacym podmiotem powazanym.

3. Jezeli zgodnie z umowvg, o ktdrej mowa w art. 110zr ust. 1, jeden z podmiotéw powzanych w ramach gru-
py zgadza s¢ udzieli¢ wsparcia innemu podmiotowi powizanemu, umowa mae przewidywat udzielenie wsparcia
na zasadzie wzajemni przez podmiot powhzany otrzymujacy wsparcie na rzecz podmiotu powizanego udziela-
jacego wsparcia.

4. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, okrda zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzenia
z tytutu kazdej transakcji wykonanej w ramach tej umowy w momencie udzielania wsparcia finansowego.
5. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, spetnia nagiujace warunki:

1) przy zawieraniu umowy i ustalaniu optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia finansowe-
go strona jest obowazana dziat& w swoim najlepszym interesie, ktory mee uwzgkdnia¢ wszelkie bezpéred-
nie lub pasrednie korzysci, jakie dana strona mae odni&é w wyniku udzielenia wsparcia finansowego;
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2) strona udzielapca wsparcia finansowego — przed ustaleniem optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzie-
lenia wsparcia finansowego i przed podiciem jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu wsparcia finansowego — jest
obowigzana uzyska od strony otrzymujacej takie wsparcie petne informacje istotne w danej sytuacji;

3) strona udzielapca wsparcia finansowego, rozw#sjac udzielenie wsparcia finansowego, e uwzgkdniaé
niedoskpne dla rynku informacje posiadane w zwizku z przynaleznoscia do tej samej grupy co strona otrzy-
mujgca wsparcie finansowe;

4) zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytulu udzielenia wsparcia finansowego npie
uwzglednia¢ ewentualnego przewidywanego, tymczasowego wplywu na ceny rynkowe wynieggo ze zda-
rzen majacych miejsce poza grup.

6. Dziatania wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, dotygze udzielenia wsparcia finansowe-
go mog byé podejmowane wyhcznie przez strony umowy w ramach grupy, z wyiczeniem spelniania ich przez
osoby trzecie.

7. Dom maklerski lub inne obgte nadzorem skonsolidowanym podmioty, o ktérych mowa w art. 110zr ust. 1,
moga udzieli¢ wsparcia finansowego réwnie gdy nie zawarty umowy, jeeli udzielenie wsparcia nie stanowi zagro-
zenia dla grupy. Zawarcie umowy nie mae stanowt warunku prowadzenia przez podmiot powszany niekedacy
domem maklerskim dziatalngci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo przez dom maklerski na terytorium
innego paistwa cztonkowskiego.

8. Umowa dotycaca wsparcia finansowego w ramach grupy mie zost& zawarta jedynie, jezeli w momencie
zawierania umowyzadna ze stron nie spetnia warunkéw do zastosowandeodkow wczesnej interwencji.

Art. 110zt. Wsparcie finansowe, o ktdrym mowa w art. 110zr ust. 1, nie by¢ udzielone, jeeli:

1) udzielenie wsparcia finansowego w znagzy sposOb poprawi sytuagj finansowa podmiotu powiazanego
otrzymuj gcego wsparcie;

2) udzielenie wsparcia finansowego porde utrzymaé lub przywrécié stabilnosé¢ finansowa podmiotom dziataja-
cym w grupie i lezy w interesie podmiotu powjzanego udzielagcego wsparcia finansowego;

3) s spelione wymagania, o ktérych mowa w art. 110zr ust. 1 i art. 110zs;

4) w momencie podejmowania decyzji przez podmiot powzany udzielagcy wsparcia o udzieleniu tego wsparcia
istnieje uzasadnione prawdopodobigstwo, ze podmiot pownzany otrzymujacy wsparcie finansowe wyplaci
optaty, prowizje lub wynagrodzenie z tytulu wsparcia finansowego, a #eli wsparcie to ma posté pozyczki —
zwroci pozyczke; jezeli wsparcie finansowe przyjmuje posté gwarancji lub dowolnej formy zabezpieczenia,
ten sam warunek ma zastosowanie do zobayriania powstapcego dla uprawnionego z tego zabezpieczenia,
gdy gwarancja lub zabezpieczenie zostarwykonane;

5) udzielenie wsparcia finansowego nie zagta ptynnosci ani wyptacalnasci podmiotu powiazanego udzielagce-
go wsparcia;

6) udzielenie wsparcia finansowego nie stwarza zagmnia dla stabilndgci finansowej systemu finansowego pa
stwa cztonkowskiego siedziby podmiotu powrzanego udzielajcego wsparcia;

7) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udziedgy wsparcia finansowego spetnia wy-
magania okreflone w oddziale 2a, przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x i 110za oraz
natozone na dom maklerski dodatkowe wymaogi, o ktérych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, a udzielenie wsparcia
finansowego nie spowoduje naruszenia tych wymafigorzez dom maklerski, chybaze zgody na to udzieli Ko-
misja;

8) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udziedgy wsparcia finansowego spetnia wy-
magania okreslone w rozporzdzeniu 575/2013 w zakresie limitdw diych ekspozycji, a udzielenie wsparcia fi-
nansowego nie spowoduje naruszenia tych wymafg@rzez dom maklerski, chybaze zgody na to udzieli Komisja;

9) udzielenie wsparcia finansowego nie zagta przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporadkowanej
likwidacji podmiotu powi azanego udzielagcego wsparcia.

Art. 110zu. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany nad domem maklerskimealacym
unijn g instytucja dominujaca, zawarcie przez dom maklerski umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, wymaga
zgody Komisji wydanej na wniosek domu maklerskiego o zatwierdzenie umowy. Dom maklerski eoka do wnios-
ku projekt tej umowy, informacje pozwalajace na identyfikacje podmiotow zamierzapcych zawrzé umowe oraz
zgode walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspoélnikow domu maklerskiego na zawarcie umowy, o ktorej
mowa w art. 110zv.
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2. Komisja niezwlocznie przekazuje wniosek wkziwym organom nadzoru sprawupcym nadzor nad poszcze-
goInymi jednostkami zaleznymi, ktére beda stronami umowy.

3. Komisja, w trybie okreslonym w ust. 5-8, w drodze decyzji, odmawia udzielenia zgody na zawarcie umowy,
jezeli umowa nie spetnia warunkéw okrélonych w art. 110zt lub ktérakolwiek ze stron umowy spetnia warunki
zastosowanigrodkow wczesnej interwenciji.

4. Zmiany w umowie wymagaj zgody Komisiji.

5. Komisja, wydajac decyzg, dazy do osiagniecia z wiaciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzér nad
podmiotami zaleznymi porozumienia w sprawie oceny, czy warunki proponowanej umowyaszgodne z warunkami
wsparcia finansowego okrélonymi w art. 110zt, uwzgkdniajac jednoczénie potencjalny wpltyw wykonania umowy,
w tym konsekwencje budetowe w tych paistwach cztonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dziatalnéc.

6. W przypadku oshgniecia porozumienia, o ktébrym mowa w ust. 5, Komisja wydaje decygj w terminie
4 miesicy od dnia otrzymania wniosku.

7. W przypadku nieosagniecia porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 5, w terminie, o ktdrym mowa w ust. 6,
Komisja wydaje decyzg w sprawie wniosku, uwzgédniajac przekazane dotychczas stanowiska wdeiwych orga-
néw nadzoru z innych paistw cztonkowskich. Komisja informuje o tresci decyzji pozostate wiéciwe organy nadzo-
ru z innych panstw cztonkowskich.

8. Jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, ktérykolwiek z wigciwych organéw nadzoru, o ktérych mowa
w ust. 2, skieruje spraw do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozposazrizenia
1093/2010, Komisja mée wydat decyzg, o ktdrej mowa w ust. 7, niezwtocznie po otrzymaniu decyzji Europejskie-
go Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3tego rozpadzenia. Komisja wydaje decyz zgodm
z decyzp Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego. Jeeli Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie
miesiaca od dnia zakadiczenia pos¢powania pojednawczego nie wyda decyzji, Komisja niezwtocznie wydaje decy-
Zje. Termin 4 mieskcy uznaje s¢ za termin zakaiczenia pos¢powania pojednawczego w rozumieniu rozporrze-
nia 1093/2010.

9. Komisja, sprawujac nadzor nad domem maklerskim lgdgcym podmiotem zalgnym od unijnej instytuciji
dominujacej, majacym stat sig strong umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, dzy do osiagniecia porozumienia
w zakresie, o ktérym mowa w ust. 5, w terminie 4 miegty od dnia przekazania przez unijm instytucje dominujaca
wniosku o zatwierdzenie umowy widciwemu organowi nadzoru nad # instytucja. Przed uptywem terminu
4 mieskcy Komisja moze przekaza& wiasciwemu organowi nadzoru nad 4 instytucja stanowisko lub zwr6cé sie do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozpogdzenia 1093/2010.

Art. 110zv. 1. Zawarcie umowy dotycacej wsparcia finansowego w ramach grupy, ktorej strog miatby sie
sta¢ dom maklerski, wymaga zgody walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wsp6lnikow domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego co roku sktada walnemu zgromadzeniu albo zgromadzeniu wspolnikéw, wraz ze
sprawozdaniem z dziatalnéci, sprawozdanie z wykonania umowy dotyegcej wsparcia finansowego w ramach grupy.

Art. 110zw. Po udzieleniu zgody, o ktérej mowa w art. 110zu, Komisja przekazuje kopiumowy dotyczcej
wsparcia finansowego w ramach grupy, a take wszelkie kopie zmian w tej umowie Bankowemu Funduszowi Gwa-
rancyjnemu oraz organom do spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w innych panstwach czionkow-
skich witasciwym dla podmiotow zaleznych w grupie, ktére g stronami umowy.

Art. 110zx. 1. W przypadku gdy dom maklerski zamierza udziek wsparcia finansowego na podstawie umowy,
o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, sktada niezwtocznie wniosek o wytanie zgody przez Komisj. Jednoczénie
dom maklerski zawiadamia o zamiarze udzielenia wsparcia finansowego na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 110zr ust. 1:

1) wiasciwy organ nadzoru sprawujcy nadzor skonsolidowany nad grup, w ktérej sktad wchodzi dom makler-
ski;
2) wiasciwy organ nadzoru sprawugcy nadzor nad podmiotem powazanym otrzymujacym wsparcie finansowe;

3) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

2. Do wniosku i zawiadomienia, o ktérych mowa w ust. 1, dom maklerski zgiza kopk umowy dotyczcej
wsparcia finansowego w ramach grupy oraz uzasadnienie proponowanych dziafaokreslajac w szczegolngei cel
wsparcia finansowego i wskazujc sposob spetnienia warunkéw okrdonych w art. 110zt, a takke szczeg6towe infor-
macje na temat proponowanego wsparcia finansowego.
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3. Komisja udziela zgody, o ktérej mowa w ust. 1, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku
oraz dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2.

4. W przypadku stwierdzenia brakéw we wniosku lub dajczonych do niego dokumentach, Komisja wzywa
dom maklerski do uzupetnienia brakéw w wyznaczonym terminie.

5. Komisja moze ograniczy¢ zakres wsparcia finansowego. Zgoda nie by¢ udzielona pod warunkiem lub
z zastrzeeniem terminu.

6. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 110zt nie zostaly spetnione, Komisja odmawia udzielenia zgody.

7. Jezeli Komisja nie wyda decyzji w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, dom maklerski me udzielié wsparcia
finansowego na warunkach okrélonych we wniosku i zajczonych do niego dokumentach.

8. Termin 5 dni roboczych, o ktérym mowa w ust. 3, uw#a s za zachowany, jeeli przed jego uptywem decy-
zja zostata nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.

9. Informacje¢ o wydanej decyzji Komisja niezwtocznie przekazuje:
1) wiasciwemu organowi nadzoru dla podmiotu powazanego otrzymupcego wsparcie finansowe;

2) wiasciwemu organowi nadzoru sprawupcemu nadzér skonsolidowany — w przypadku gdy Komisja nie spra-
wuje nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim;

3) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego;

4) pozostalym cztonkom kolegium iczionkom kolegium ds. restrukturyzacji i uporrdkowanej likwidacji —
w przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim, a kolegia zostaty powo-
tane;

5) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.

10. W przypadku gdy wigciwy organ nadzoru w innym paastwie cztonkowskim zakazat udzielenia albo ogra-
niczyt udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu albo innemu podmiotowi payganemu, Komisja
jako organ sprawujacy nadzor skonsolidowany albo sprawujc nadzér nad domem maklerskim ledacym podmio-
tem zaleznym w grupie maze, w razie powz¢cia watpliwosci co do tej decyzji, w terminie 2 dni roboczych od dnia
jej otrzymania, ztozy¢ wniosek do Europejskiego Uredu Nadzoru Bankowego o udzielenie wsparcia w egjnieciu
porozumienia zgodnie z art. 31 lit. ¢ rozporgdzenia 1093/2010.

11. Dom maklerski przekazuje informacg o udzieleniu wsparcia finansowego Komisji oraz podmiotom,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3.

12. Komisja, sprawujc nadzoér skonsolidowany nad domem maklerskim, informuje o udzieleniu wsparcia finan-
sowego przez dom maklerski, pozostatych cztonkoéw kolegium, Bankowy Fundusz Gwarancyjny i cztonkéw kole-
gium do spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, je zeli kolegia te zostaly powotane.

13. Jezeli wiasciwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt pod-
miotowi powigzanemu, nad ktorym sprawuje nadzoér, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu,
a wsparcie finansowe byto przewidziane w grupowym planie naprawy, Komisja nie zwrdci sie do wiasciwego
organu nadzoru, ktory sprawuje nadzor skonsolidowany w grupie, o ponownweryfikacje grupowego planu na-
prawy, zgodnie z art. 110zn. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany w grupie, podejmuje
dziatania w sprawie weryfikacji grupowego planu naprawy zgodnie z art. 110zm.

14. Jezeli wiasciwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt pod-
miotowi powigzanemu, nad ktorym sprawuje nadzoér, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu,
a wsparcie finansowe bylo przewidziane w planie naprawy domu maklerskiego, Komisja zaleca domowi makler-
skiemu zmiare planu naprawy, zgodnie z art. 110zk.

15. Jeeli Komisja zglosita sprzeciw wobec planowego udzielenia wsparcia finansowego albo ograniczyta
udzielenie wsparcia finansowego przez dom maklerski podmiotowi pogdanemu w grupie albo widciwy organ
nadzoru z innego pastwa czlonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt podmiotowi poazianemu, nad kté-
rym sprawuje nadzoér, udzielenie wsparcia finansowego podmiotowi poazanemu w grupie, a wsparcie finansowe
byto przewidziane w grupowym planie naprawy i Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany w grupie, na wniosek
wihasciwego organu nadzoru z innego pé#stwa cztonkowskiego dla podmiotu powzanego, ktéremu odméwiono
wsparcia finansowego lub ograniczono wsparcie finansowe, Komisja zaleca domowi maklerskiemu albo jego pod-
miotowi dominujacemu kedgcemu unijng jednostka dominujaca zmiane grupowego planu naprawy.
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Art. 110zy. Dom maklerski podaje do publicznej wiadomdci, zgodnie z art. 431-434 rozpotgizenia 575/2013,
informacje, czy jest strory umowy dotyczcej wsparcia finansowego w ramach grupy. W przypadku gdy dom ma-
klerski jest strona takiej umowy, podaje do publicznej wiadoméci réwniez opis ogolnych warunkéw umowy oraz
wskazuje podmioty powizane kedace stronami umowy. Informacje te podlegaj aktualizacji nie rzadziej niz raz do
roku.

Art. 110zz.1. Jezeli ze wzgédu na szybko pogarszajca sie sytuacje finansowg domu maklerskiego, w tym po-
garszajgca sie ptynnos¢, wysoki lub gwaltownie rosmcy poziom dzwigni, rosnaca wartos¢ pozyczek zagraonych
udzielonych przez dom maklerski lub koncentragt ekspozycji, dom maklerski narusza albo z dbym prawdopodo-
bienstwem naruszy przepisy art. 98, oddzialu 2a, rozpoarzenia 575/2013, art. 3-7, art. 14-17, art. 24, art. 25 lub
art. 26 rozporzadzenia nr 600/2014, niezalaie od srodkdw nadzorczych przewidzianych w art. 110y, Komisja,
w drodze decyzji, mae zastosowéwobec domu maklerskiego nagpujacesrodki wczesnej interwencji:

1) nakaza wdrozenie planu naprawy, w tym podgcie okreslonych dziatan przewidzianych w planie naprawy;

2) nakaza& aktualizacje planu naprawy zgodnie z art. 110z ust. 7 przez uwzednienie w planie naprawy oko-
licznosci, ktére doprowadzity do wyshpienia sytuacji stanowicej przestanke zastosowanigsrodkOw wczesnej
interwencji, a nie zostaly przewidziane w tym planie naprawy;

3) nakaza w sytuacji, o ktérej mowa w pkt 2, wdrazenie okreslonych dziatan przewidzianych w zaktualizowa-
nym planie naprawy;

4) nakaza domowi maklerskiemu zbadanie przyczyn zaistnialej sytuacji, okréenie srodkdéw pozwalajacych
rozwiaza¢ stwierdzone problemy oraz sporgdzenie programu dziatania w celu rozwizania tych probleméw
i harmonogramu jego wdrazania;

5) nakaza domowi maklerskiemu zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo nadzwyczajnego zgro-
madzenia wspoélnikbw w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego lub umieszczenia spraw wskazanych
przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia; w przypadku niewykonania ktéregokolwiek
z zadan, do zadania Komisji stosuje s¢ odpowiednio przepisy art. 237 § 1i 3 albo art. 400 § 3 i 5 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

6) nakaza sporzadzenie i uzgodnienie planu restrukturyzacji wierzytelndci lub innych dtugéw z wierzycielami
domu maklerskiego, zgodnie z planem naprawy;

7) nakaza wprowadzenie zmian w strategii domu maklerskiego;

8) nakaza wprowadzenie zmian w statucie albo umowie spo6tki domu maklerskiego lub jego strukturze zarz
dzania, w tym w strukturze organizacyjnej;

9) nakaza odwotanie cztonka zaradu, ktérego dziatania lub zaniechania doprowadzity do zaistnienia przestanek
zastosowaniasrodkéw wczesnej interwencji, a zastosowane inngrodki wczesnej interwencji okazaly s¢ nie-
skuteczne lub niewystarczajce

10) nakaza zawieszenie czionka zagdu w czynndciach do czasu podjcia uchwaly w sprawie wniosku
o odwotanie cztonka zaradu, o ktérym mowa w pkt 9.

2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja e bra¢ pod uwag w szczegdlnéci zacho-
wanie przez dom maklerski wymogu funduszy wiasnych okstonego w przepisach rozporadzenia 575/2013, po-
wiekszonego o 1,5 punktu procentowego.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ponosi dom makler-
ski. Przerwy w zgromadzeniu nie mog trwaé tacznie diuzej niz 14 dni.

4. Komisja niezwiocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wszgdu postepowania w sprawie
zastosowaniuwrodka wczesnej interwencji, 0 ktorym mowa w ust. 1.

5. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja mge okresli¢ termin jej wykonania.

6. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu
maklerskiego lub wchodace w sktad jego statutowych organéw albo pozostgje z domem maklerskim w stosunku
pracy sa obowigzane do niezwlocznego sposglzenia i przekazania, na koszt tego domu maklerskiego, wszystkich
informacji celem aktualizacji planu restrukturyzacji i uporz adkowanej likwidacji, a takze innych informaciji, ktore
w ocenie Komisji mog mie¢ wptyw na przygotowanie lub realizacg restrukturyzacji i uporz adkowanej likwidacji,

w tym na oszacowanie wartéci aktywow i zobowinzan domu maklerskiego.
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Art. 110zza.1. Jezeli w ocenie Komisji zastosowaniérodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz ust. 1 pkt 9, w celu
poprawy sytuacji domu maklerskiego jest niewystarczajce, Komisja mae wydat decyzj o ustanowieniu kuratora
albo zarzadu komisarycznego. W decyzji Komisja okréla zadania kuratora albo zarzdu komisarycznego.

2. Komisja maze zmient decyzg, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Kurator albo zarzad komisaryczny jest powotywany na okres nie ditszy niz rok. W uzasadnionych przy-
padkach okres ten mae zost& przedtuzony, jezeli w ocenie Komisji nie ustaly przestanki jego powotania. Komisja
publikuje na stronie internetowej informacje o przedtuzeniu okresu, na ktéry zostat ustanowiony zargd komisa-
ryczny albo kurator.

4. Do kuratora stosuje s¢ odpowiednio przepisy art. 110ze ust. 2-10i 12-16.
5. Do zaradu komisarycznego stosuje giodpowiednio przepisy art. 110zf ust. 3-8 i art. 110zg.

6. W decyzji o ustanowieniu zargdu komisarycznego Komisja mde uzaleini¢é dokonywanie okrelonych
czynnasci przez zarzad komisaryczny od uzyskania zgody Komisji.

7. Zarzad komisaryczny maze zwota& walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspélnikoéw za zgpHomisiji.

Art. 110zzb.1. Jeieli przestanki zastosowaniasrodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostan
spetnione w odniesieniu do domu maklerskiegoedacego unijmg jednostka dominujaca albo w odniesieniu do unij-
nej dominujacej finansowej spotki holdingowej albo unijnej dominupcej finansowej spotki holdingowej
0 dziatalnosci mieszanej, Komisja, w przypadku gdy sprawuje nadzér skonsolidowany, o ktérym mowa w art. 110g
ust. 3-8, powiadamia o tym Europejski Urad Nadzoru Bankowego oraz zainteresowane wdaiwe organy nadzoru
wchodzce w skiad kolegium.

2. Wydajac decyzg w sprawie zastosowaniarodkow, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, Komisja
uwzglednia stanowiska wyrazone przez zainteresowane wgiwe organy nadzoru, w tym take wplyw decyzji na
podmioty powiazane. Komisja przekazuje informacg o wydaniu decyzji zainteresowanym wigciwym organom
nadzoru wchodzcym w sktad kolegium oraz Europejskiemu Uredowi Nadzoru Bankowego.

3. W przypadku gdy wiaciwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego sprawuicy nadzor skonsoli-
dowany nad unijng jednostka dominujaca powiadomi Komisje sprawujaca nadz6r nad domem maklerskim leda-
cym podmiotem zalgnym od tej unijnej jednostki dominujacej o zaistnieniu przestanek zastosowanigrodkow
réwnowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza w odniesieniu do unijnej jednostki dominu-
jacej, Komisja maze przekaza stanowisko w zakresie zastosowania tygnodkow.

4. W przypadku gdy Komisja zostanie powiadomiona przez wkziwy organ nadzoru z innego pastwa czton-
kowskiego o planowanym zastosowanidrodkéw réwnowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zz lub
art. 110zza wobec instytucji lgdacej podmiotem zalgénym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem skon-
solidowanym sprawowanym przez Komis§, Komisja moze przekaza temu wiasciwemu organowi nadzoru stanowi-
sko w zakresie wptywu planowanychrodkéw na grupe oraz na podmioty powizane w terminie 3 dni roboczych od
dnia otrzymania powiadomienia.

5. W przypadku gdy powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, zostalo skierowane przezesgj niz jeden wia-
$ciwy organ nadzoru, Komisja cazy do oshgniecia porozumienia z zainteresowanymi whciwymi organami nadzo-
ru w zakresie zastosowanid&rodkéw, o ktérych mowa w art. 110zza, albo zastosowaniodkéw réwnowaznych do
srodkow przewidzianych w art. 110zza dla wszystkich odrimych instytucji albo w zakresie skoordynowania stoso-
wania $§rodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz, albo srodkéw réwnowaznych do s$rodkéw przewidzianych
w art. 110zz, do wecej niz jednej instytucji. Porozumienie powinno zosté osihgniete w ciggu 5 dni roboczych od
dnia otrzymania przez Komisj¢ ostatniego z powiadomig. Komisja informuje o porozumieniu unijng jednostke
dominujaca, nad ktéra sprawuje nadzér skonsolidowany.

6. Przepis ust. 5 ma réwnig zastosowanie, w przypadku gdy Komisja, jako organ sprawygicy nadzor skonso-
lidowany nad unijng jednostka dominujaca, jest jednym z wi&ciwych organéw nadzoru zamierzagcych podijaé
wymienione w tym przepisie dziatania w odniesieniu do podmiotu zaieego, ktérym jest dom maklerski. W takim
wypadku w przypadku nieoshgniecia porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 5, w terminie 5 dni roboczych od dnia
otrzymania przez Komisje ostatniego z powiadomi, Komisja moze wydat decyzj w sprawie zastosowanigrod-
kéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza. W decyzji Komisja uwzefinia stanowiska innych wigciwych or-
ganow nadzoru.
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7. Jeeli przestanki zastosowaniasrodkOw, o ktérych mowa w art. 110zz iart. 110zza, zostanspetnione
w odniesieniu do domu maklerskiego é&dacego podmiotem zalenym od unijnej jednostki dominujacej objetej nad-
zorem skonsolidowanym sprawowanym przez wkgiwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego, Komisja
powiadamia o tym Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz ten wiciwy organ nadzoru sprawugcy nadzoér
skonsolidowany. Wydapc decyzg, Komisja uwzglednia stanowisko wigciwego organu nadzoru sprawuacego
nadzér skonsolidowany z innego péstwa cztonkowskiego, jeeli zostata ona wyraona w terminie 3 dni roboczych
od dnia otrzymania przez ten wi&ciwy organ nadzoru powiadomienia od Komisji. Komisja powiadamia o wydaniu
decyzji organ sprawujacy nadzoér skonsolidowany, pozostate wéaiwe organy nadzoru w ramach kolegium oraz
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

8. Jereli przestanki zastosowaniasrodkOw, o ktorych mowa w art. 110zz iart. 110zza, zostanspetnione
w odniesieniu do domu maklerskiego &dacego podmiotem zalenym od unijnej jednostki dominujacej objetej nad-
zorem skonsolidowanym sprawowanym przez wkgiwy organ nadzoru zinnego pastwa czionkowskiego
i jednocz&nie co najmniej jeden inny wigciwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego sprawujcy nad-
z6r nad inna instytucja bedaca podmiotem zalénym od tej samej unijnej jednostki dominujacej planuje zastoso-
wanie srodkdw rownowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec nadzorowanej przez
siebie instytucji, Komisja dazy do osihgniecia porozumienia z zainteresowanymi wiciwymi organami nadzoru
w zakresie zastosowanigrodkéw, o ktérych mowa w art. 110zza, albo zastosowanigrodkéw rownowaznych do
srodkow przewidzianych w art. 110zza dla wszystkich odrimych instytucji albo w zakresie skoordynowania stoso-
wania dowolnychsrodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz, albGrodkéw réwnowaznych dosrodkéw przewidzianych
w art. 110zz.

9. W przypadku nieoshgniecia porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 8, w terminie 5 dni roboczych od dnia
otrzymania przez wigciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsolidowany wobec unijnej jednostki dominu-
cej ostatniego z zawiadomie, Komisja moze wydaé decyzg w sprawie zastosowaniarodkow, o ktérych mowa
w art. 110zz i art. 110zza, wobec domu maklerskiegathacego podmiotem zaleznym.

10. Jereli Komisja nie zgadza s z decyzj wydang po otrzymaniu powiadomienia o zaistnieniu przestanek za-
stosowaniasrodkow réwnowaznych do srodkdw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza zgodnie z ust. 3 lub 4
lub w przypadku nieosihgniecia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 5 i 8, Komisja mie skierowa& sprawe do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

11. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego na wniosek ktdregokolwiek wkciwego organu nadzoru mae
udzieli¢ wsparcia wiaciwym organom nadzoru, ktére zamierzaj zastosowaé co najmniej jeden zesrodkOw okres-
lonych w art. 1102z ust. 1:

1) pkt1—w odniesieniu do dziata przewidzianych w planie naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 3 pkt 4, 10, 11 19,
2) pkt6,

3) pkt8

— W oshgnieciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozpotggzenia 1093/2010.

12. Wydajac decyzje, o ktérych mowa w ust. 2, 6, 7 lub 9, Komisja uwzginia potencjalny wplyw tych decyzji
na stabilncé¢ finansowa w zainteresowanych pastwach cztonkowskich.

13. Jeieli przed koncem okresu konsultacji, o ktdrym mowa w ust. 1 i7, lub w terminie 5 dni roboczych,
o ktérym mowa w ust. 6 i 9, ktérykolwiek z zainteresowanych wkxiwych organéw skieruje spravwe do Europej-
skiego Urzdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 rozpagdzenia 1093/2010, Komisja mie wydat decy-
Zje niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego
rozporzadzenia. Komisja, wydapc decyzg, uwzglednia decyzg Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, chyba
ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni roboczych od dnia zali@zenia pos¢powania pojed-
nawczego nie wyda decyzji. Termin konsultacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o ktérym
mowa w ust. 6 i 9, uznaje giza termin zakaiczenia pos¢powania pojednawczego w rozumieniu tego rozposazze-
nia. Sprawy nie kieruje se do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego, jéeli termin konsultacji, o ktérych
mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o ktorym mowa w ust. 6 i 9, uptghlub jezeli wspodlna decyzja zo-
stata podijeta.

14. W przypadku niewydania decyzji przez Europejski Urad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni robo-
czych od dnia zakaczenia pos¢powania pojednawczego zastosowanie mgjndywidualne decyzje wydane zgodnie
zust. 2,6,7lub9.

15. Komisja niezwiocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny o decyzjach o zastosowasiodka
wczesnej interwencji, o ktorym mowa w ust. 2 i 6-9.
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Art. 110zzc.Przepisy niniejszego oddziatu w zakresie grupowych planéw naprawy nie mggastosowania do
grup, w ktoérych sktad wchodzi bank krajowy, chybaze dom maklerski jest w takiej grupie unijng instytucja domi-
nujaca albo srodki, o ktérych mowa w niniejszym oddziale, maj by¢ zastosowane wobec domu maklerskiego.

Art. 110zzd. W postepowaniach prowadzonych w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zze i art. 110zzf, Ko-
misja moze odshpi¢ od stosowania art. 10 § 1 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks ppstvania administra-
cyjnego takze w przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogtoby uniettiwi ¢ lub znacznie utrudni¢ osig-
nigcie celéw wczesnej interwencji.

Art. 110zze.1. Decyzje wydawane przez Komigj na podstawie przepisow niniejszego oddziatu podlegapa-
tychmiastowemu wykonaniu.

2. Uzasadnienie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, me zost& doreczone w terminie 14 dni od dnia dogczenia
decyzji.

3. W przypadku gdy uzasadnienie dogczane jest po dogczeniu decyzji, termin na ztgenie wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy biegnie od dnia dagczenia uzasadnienia decyzji.

Art. 110zzf. Do poskpowan przed Komisja, prowadzonych na podstawie przepisow niniejszego oddziatu, nie
stosuje s¢ przepisu art. 31 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks pgsvwania administracyjnego.

Art. 110zzg. 1. Doeczanie przez Komisg pism w posepowaniach administracyjnych prowadzonych na pod-
stawie przepisOw niniejszego oddzialu ni® nasepowa¢ za pomo@ $rodkdéw komunikacji elektronicznej
w rozumieniu art. 2 pkt 5 ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. éwiadczeniu ustug drog elektroniczng (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1030) na adres poczty elektronicznej podany uprzednio Komisji przez dom maklerski. Do tych pgstwan
przepisu art. 39 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks p@gbwania administracyjnego nie stosuje gi

2. Dom maklerski, podejmujac dziatalncéé, obowiazany jest w terminie 14 dni przekazé& Komisji adres poczty
elektronicznej do doreczen w posgpowaniach, o ktérych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze. W tym samym terminie
dom maklerski obowiazany jest zapewnt sobie maliwosé identyfikacji pod adresem elektronicznej skrzynki po-
dawczej w systemie teleinformatycznym Komisji oraz podpisywania ugdowych pdwiadczen odbioru w sposéb
wskazany w art. 20a ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatal§m podmiotdéw realizujacych zadania
publiczne (Dz. U. z 2014 r. poz. 1114 oraz z 2016 r. poz. 352).

3. Dom maklerski, o ktbrym mowa w ust. 1, zawiadamia Komigj o zmianie adresu poczty elektronicznej,
o ktérym mowa w ust. 1. W razie niedopetnienia tego obowzku, doreczenie pisma na wczmiej podany adres
poczty elektronicznej ma skutek prawny. Do posfpowan, o ktérych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze, przepisu
art. 41 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks pgpbwania administracyjnego nie stosuje gi

4. W przypadku ustanowienia peinomocnika przez dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, peinomocnictwo
powinno okreslaé¢ adres poczty elektronicznej do dogczai. W przypadku braku wyznaczenia adresu poczty elek-
tronicznej do doreczen w petnomocnictwie dokczenie pisma na adres poczty elektronicznej domu maklerskiego,
ktory ustanowit petnomocnika, ma skutek prawny. W przypadku zmiany adresu poczty elektronicznej ok&onego
w petnomocnictwie przepis ust. 3 stosuje sbdpowiednio.

5. W przypadku nieodebrania pisma w formie dokumentu elektronicznego w sposéb, o ktorym mowa w art. 46
§ 4 pkt 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks pggbwania administracyjnego, dogczenie uwda Sk za
dokonane po uptywie 2 dni, licac od dnia wystania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 46 8§ 4 ustawy z dnia
14 czerwca 1960 r. — Kodeks pogtowania administracyjnego.

Art. 110zzh.1. Jezeli dom maklerski jest zagraony upadicscia, Komisja informuje o tym niezwiocznie Ban-
kowy Fundusz Gwarancyjny, wskazujc przestanki takiej oceny.

2. Dom maklerski jest zagraony upadidécia, jezeli spetniona jest przynajmniej jedna przestanka, o ktérej mo-
wa w art. 101 ust. 3 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaranto-
wania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji.

3. Zarzad domu maklerskiego, zarad komisaryczny albo likwidator niezwiocznie zawiadamia Komisg
o spetnieniu przestanek, o ktérych mowa w ust. 1.

Oddziat 3
Banki prowadzace dziatalngé maklerska

Art. 111. 1. Bank z siedzibna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moprowadzi dziatalng¢ maklerslg po uzy-
skaniu zezwolenia Komisji.
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1a’® Bank prowadgcy dziatalnéé¢ maklersly, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, s prowadzi dziatalngé pole-
gajaca na nabywaniu na rachunek glz@go zlecenie dwudniowych kontraktow na rynku kasowym na aukcjach organizo-
wanych przez platforenaukcyjry. Przepisy art. 69a ust. 2 oraz art. 69b—69e stosupiowiednio.

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzidkilnmklerskiej przez bank powinien zawiéra
1) nazw jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérej magrpwadzona dziatal$é maklerska;

2) w przypadku bankuddacego spotk akcyjra — wskazanie akcjonariuszy posiaggich co najmniej 10% ogolnej
liczby gtoséw lub co najmniej 10% kapitatu zakladowego;

3) informacje o podmiotach domingych wobec wnioskodawcy;
4) informacg o wysokdci funduszy wiasnych;
5) informacg o wysokdci kapitatu zataycielskiego;
6) informacje okréone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7, 9—11a.
2a. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzigthlimaklerskiej przez bank dmiza sé:
1)**?dokumenty okréone w art. 82 ust. 2 pkt 1-4b, 7 i 10;

2) regulamin inwestowania przez pracownikéw jednostki organizacyjnej banku pygmepdiziatalné¢ maklerslg,
osoby kierujce lub nadzoruce dziatalné¢ tej jednostki oraz osoby, o ktérych mowa w art. 82 ust. 3a pkt 3—7, lub
na ich rachunek w instrumenty finansowe.

3. (uchylony)

4. Kapitat zataycielski banku prowadego dziatalné maklerslg nie mae by nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dzigkilmoaklerskiej przez bank jest organizacyjne wy-
odrebnienie tej dziatalnci od pozostatej dziataldoi banku (wydzielenie organizacyjne), z zastereéem art. 113.

5a!?® Dziatalnai¢, o ktérej mowa w ust. 1a, jest prowadzona w jednostce organizacyjnej, ¢gimrej zgodnie
z ust. 5.

6. W skitad wiadz jednostki organizacyjnej, o ktdrej mowa w ust. 2 pkt 1, powinny wéhmdmajmniej dwie osoby
posiadajce wyksztalcenie wasze, co najmniej trzyletni stgpracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobpinic
w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. (uchylony)

8. Bank prowadzy dziatalnd¢ maklerslg obowizany jest posiadacentra¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

9. Za central, o ktérej mowa w ust. 8, u&a st jednostk organizacyja banku, w ktdrej jest prowadzona dziatal-
nos¢ maklerska i w ktérej w sposéb staty wykondgiatalndé osoby kierujce dziatalnécia maklerslg.

10. Minister wtgciwy do spraw instytucji finansowych okia, w drodze rozpoegizenia, szczegdtowe zasady wy-
dzielenia organizacyjnego dziataked maklerskiej banku, uwzeliniajac konieczné¢ zapewnienia zachowania poufod
danych w wydzielonej jednostce organizacyjnej banku przy jednoczesnym zagwarantowaniu bezpiecznego i sprawnego
prowadzenia dziatalroi maklerskiej.

Art. 112. (uchylony)

Art. 113. 1. Czynndci zwigzane z zawieraniem umowswiadczenie ustug przez bank w ramach prowadzonej dzia-
lalnosci maklerskiej lub umdiwiajace realizagj tych uméw, w szczegoldoi polegajice na doradzaniu klientowi lub
potencjalnemu klientowi w zakresie prowadzonej przez dany bank dzimalnwmklerskiej, przyjmowaniu zlege
o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu innyehadczeé woli dla banku w ramach prowadzonej dziatal-
nosci maklerskiej, mog by¢ wykonywane poza wyodbniors jednostk banku, w ktérej jest prowadzona dziataiio
maklerska.

121) Dodany przez art. 120 pkt 15 lit. a ustawy, o ktérej mowa w @ik 4.
122 W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 15 lit. b ustawy, o ktérej mowa winidnos.
123 Dodany przez art. 120 pkt 15 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.
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2. Podstaw wykonywania czynnéi, o ktérych mowa w ust. 1, poza jednastianku, w ktérej prowadzona jest dzia-
lalnos¢ maklerska, $ regulacje wewgtrzne banku okrdajace w szczegolnei szczegotowy zakres tych czyreooraz
sposob ich wykonywania. Nie pdiej niz w terminie miesjca przed rozpogziem wykonywania czynrigi, o ktérych
mowa w ust. 1, poza jednostlorganizacyja, w ktorej prowadzona jest dziataktomaklerska, bank jest oboyziany
przedstawd Komisji regulacje wewgtrzne, z ktérych wynika przgfy sposob pogpowania.

3. W przypadku gdy przyy przez bank sposob pepbwania mogtby doprowadzido naruszenia bezpiecmtwa
obrotu lub intereséw klientow banku, Komisja 7mow terminie miegca od dnia dokonania zawiadomienia zgtasprze-
ciw wobec jego wdrzenia.

4. W stosunku do jednostek banku wykameych czynnéci, o ktérych mowa w ust. 1, Komisji przystuguprzewi-
dziane w ustawie o nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie gloyyetych czynnéci oraz sporadzanych w zwjzku
z tymi czynnéciami dokumentow.

Art. 114. 1. Do banku prowadeego dziatalné maklerslg stosuje si odpowiednio art. 104 i 104a.

2. Do sprawozdania finansowego banku, wéczdotyczcej wykhcznie dziatalnéci maklerskiej, stosuje giodpo-
wiednio art. 100 ust. 3 i 4.

Oddziat 4
Podmioty zagraniczne prowadace dziatalngé maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 115. 1. Zagraniczna osoba prawna prowgdz dziatalné¢ maklersly na terytorium paéstwa nalegcego do
OECD lub WTO z siedzipna terytorium tego gstwa mae prowadz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatal-
nos¢ maklerslg w formie oddziatu.

2. Za oddziat uwza st wyodrebniorg w strukturach zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, jednostk
organizacyjg nieposiadajca osobowdci prawnej, ktéra prowadzi dziatalfiomaklerslg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Za jeden oddziat uwa st wszystkie jednostki organizacyjne danej zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa
w ust. 1, zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktérych jest prowadzona ézistakherska.

3. Udzielenie przez Komisjzezwolenia na prowadzenie dziatalciomaklerskiej zagranicznej osobie prawnej,
o ktérej mowa w ust. 1, nggtuje po zasignicciu pisemnej opinii organu nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na prowadze-
nie dziatalnéci w paistwie siedziby tej zagranicznej osoby prawnej. Przedmiotem opinii jest sposdb prowadzenia tej dzia-
talnasci, w szczegélnéei jej zgodndé¢ z przepisami prawa obogziujgcymi w tym paistwie.

4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, o ktdrej mowa w ust. 1, zezwolenia na prowadzenie dziedakier-
skiej nas¢puje pod warunkiem:

1) istnienia rozwjzan zapewniajcych Komisji uzyskiwanie informacji niegdnych z punktu widzenia sprawowanego
przez Komis¢ nadzoru nad prowadzgma terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialdlio maklerslg, w tym
w szczegolnéci istnienia porozumienia, o ktdrym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru, ktory
udzielit tej osobie prawnej zezwolenia na prowadzenie dzigleilmeaklerskiej w pastwie jej siedziby;

2)*?"podlegania przez zagraniezasoly prawny w paistwie jej siedziby wymogom w zakresie adekwatndapitatowej
réwnowanym z wymogami okrdonymi w przepisach oddziatu 2a i rozpgazenia 575/2013, oraz

3) wydzielenia przezetosole funduszu na prowadzenie dziataloomaklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w wysokaci nie mniejszej ri okreslona w przepisach dotygzych kapitatu zatpycielskiego domu maklerskiego.

5. W sktad wtadz oddziatu powinny wchodzio najmniej dwie osoby posiadeg wyksztatcenie wasze, co najmniej
trzyletni sta pracy w instytucjach rynku finansowego oraz datyinie w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

6. Do wykonywania nadzoru nad zagranicesoly prawry, o ktérej mowa w ust. 1, prowagtz na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalrié maklersly w formie oddzialu stosuje esiodpowiednio przepisy art. 100 ust. 1 i 3 w przy-
padku, gdy z ogdbnych przepiséw wynika oboydek sporzgdzania przez oddziat tej zagranicznej osoby prawnej sprawozda
finansowych.

Art. 116. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, mo
otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

124 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 23 ustawy, o ktérej mowa wénikuos.
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2. Za przedstawicielstwo uwa st wyodrebniorg w strukturach tej firmy lub osoby jednostlrganizacyja niepo-
siadajica osobowdci prawnej, ktéra prowadzi dziataléto wytacznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznej firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczna firma inwestycyjna lub zagra-
niczna osoba prawna, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, niezwtocznie informuje Komisj

Art. 117. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna meobez zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1, wykoayweate-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej czyniod stanowice zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4 dziatalianaklerslg, pod warunkiem
ze dana czynnig jest obgta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przezswitely organ nadzoru w patwie
jej siedziby. Dziatalnét maklerska mze by prowadzona przez utworzenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od-
dzialu, w rozumieniu art. 115 ust. 2, lub bez konieéznotwierania oddziatu.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje db czynnéci wykonywanych na podstawie umowy z Narodowym Bankiem Polskim,
Skarbem Pistwa lub organem patwowym wykonugcym czynndci zwigzane z polityly pienizna paistwa, ksztattowa-
niem kursu wymiany walut, politgkzarzdzania diugiem publicznym oraz politykarzdzania wolnymirodkami Skarbu
Paistwa.

3. Warunkiem rozpoezia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia przez zagrafinng inwestycyj-
na dziatalngci maklerskiej w zakresie okdienym w ust. 1 jest poinformowanie Komisji przez $diavy organ nadzoru,
ktory udzielit tej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatainmaklerskiej, o zamiarze rozpacia dzia-
talnosci. Dziatalnd¢ maklerska bez otwierania oddziatu faazostd podgta po otrzymaniu przez Komisjnformaciji od
zagranicznego organu nadzoru, a w przypadku oddzialu — zchwekiazania przez Komisjwarunkow prowadzenia tej
dziatalngci maklerskiej, lub z uptywem dwoch miesy od dnia otrzymania przez Komispformacji od zagranicznego
organu nadzoru.

3a. W przypadku otrzymania przez Komigawiadomienia o zamiarze rozpocia dziatalngci maklerskiej bez
otwierania oddziatu, Komisja me zwrdct si¢ do zagranicznego organu nadzoru o przekazanie informacji o agentach
zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktérymi ta firma, zgodnie z przekazanym zawiadomieniem, zamierza poéssigiwa
w prowadzeniu dziatalrioi maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Komisja, w terminie nie diaszym ni 2 miesjce od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3,
przygotuje si do sprawowania nadzoru nad dziatakig tej firmy oraz informujeg o warunkach prowadzenia dziatalno-
$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Przez warunki prowadzenia dziatadoomaklerskiej, o ktorych mowa w ust. 4, rozumige wiszczegolngci:

1) w przypadku prowadzenia dzialateow formie oddzialu — zasady oktene w art. 83 i w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1;

2) w przypadku prowadzenia dziatalebbez otwierania oddzialu — zasady dkoee w przepisach wydanych na pod-
stawie art. 94 ust. 1 pkt 1.

5a. Wykonywanie dziataldci przez agentéw zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktérych mowa w ust. 3a, traktuje
si¢ jak dziatalné¢ oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej. Komisjazaqrzekazé do publicznej wiadomii, otrzy-
mane zgodnie z ust. 3a, informacje o agentach zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktérymi §olmea postugiwé sie
w prowadzeniu dziatalrioi maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5b. Agenci zagranicznej firmy inwestycyjnej prowackj dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu wykonuj dziatalné¢ w ramach oddziatu tej firmy.

6. Do tworzenia i dziatalrigi oddziatow zagranicznych firm inwestycyjnych nie stosujepszepis6w ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziataledgospodarczej, z wytzeniem art. 14 tej ustawy.

Art. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna organigag w innym pastwie cztonkowskim alternatywny system ob-
rotu maze bez zezwolenia Komisji instalowaa terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatycznegdaenia
techniczne umdiwiajace dosfp do tego alternatywnego systemu obrotu podmiotom praegidzdziatalnéé na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Warunkiem podycia czynndci, o ktdrych mowa w ust. 1, jest poinformowanie Komisji przeZeitey organ nad-
zoru, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na organizowanie alternatywnego systemu obrotu.

3. Komisja mae zwroct sie do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o wskazanie uczestnikdw systemu,
0 ktorym mowa w ust. 1.

Art. 118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowada dziatalné¢ maklerslg w formie oddziatu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej podlega w innym fisiwie cztonkowskim nadzorowi wdeiwego organu, ktory udzielit jej zezwolenia
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na prowadzenie dziataléa maklerskiej, z zastrzeniem,ze nadz6r nad przestrzeganiem zaseiddczenia ustug makler-
skich, okrélonych w przepisach prawa polskiego, sprawuje Komisja.

Rozdziat 2
Szczegolne typy uczestnictwa w obrocie instrumentami finansowymi

Oddziat 1
Banki powiernicze

Art. 119. 1. Za zezwoleniem Komisji bank z siedgiba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ieoprowadz ra-
chunki papieréw warta@iowych i rachunki zbiorcze (dziatalfbpowiernicza).

2. Prowadzenie przez bank rachunkéw papieréw \eidaych i rachunkéw zbiorczych na terytorium innega-pa
stwa czlonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, 1edoy¢ udzielone rownizw przypadku, gdy bank otrzymatjzezwolenie
na prowadzenie dzialaléc maklerskiej. W takim przypadku prowadzenie rachunkéw papieréw $gaotoych
i rachunkéw zbiorczych odbywaegdoza jednostkorganizacyjn banku prowadscs dziatalngé maklerslg.

4. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe o cztonkach zghz i rady nadzorczej banku, jak réwhnienych osobach, ktére odpowiagaja roz-
poczcie dziatalnéci objetej wnioskiem lub bda nig kierowa, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy
przebieg pracy zawodowej;

2) w przypadku bankugoacego spoty akcyjmm — wskazanie akcjonariuszy posiaggich co najmniej 10% ogolnej
liczby gtoséw lub co najmniej 10% kapitatu zakladowego;

3) informacg o podmiotach dominggych i zalenych wobec wnioskodawcy;
4) informacg o wysokdci funduszy wlasnych;

5) informacg o posiadanych ugzdzeniach telekomunikacyjnych i warunkach lokalowych nidmlych do prowadzenia
rachunkéw papieréw wargoiowych i rachunkéw zbiorczych;

6) informacg o planowanej organizacji prowadzenia rachunkéw papierow $eaoteych i rachunkdw zbiorczych;

7)**oswiadczenia 0séb, ktéreztla kierowa: dziatalndcia objeta wnioskiem, o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za
winne popetnienia przegistwa skarbowego, przepstwa przeciwko wiarygodsoi dokumentéw, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi piedzmi i papierami warteiowymi, przesgpstw lub wykroczé okreilonych w art. 305,
art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo dtapraemystowej, przegbstw okrélonych
w ustawie z dnia 26 peziernika 2000 r. o gietldach towarowych, przpstw okrélonych w ustawie o ofercie publicznej
lub przestpstw okrdlonych w niniejszej ustawie.

5. Do wniosku zajcza s¢:
1) statut banku i Zaiadczenie albo @iadczenie o wpisie do wdaiwego rejestru;
2) regulamin prowadzenia rachunkéw papieréw wartwych oraz regulamin prowadzenia rachunkéw zbiorczych;
3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych;

4) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz zppimiotu uprawnionego do badania sprawazitzansowych
i raportem z tego badania;

5) opis systemu kontroli wewtrznej i regulamin nadzoru zgodiod dziatalngci z prawem;

6) kopk umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania

zezwolenia na prowadzenie dziataloiopowiernicze;.

5a'%® Do aswiadczenia, o ktdrym mowa w ust. 5 pkt 1, przepis art. 81 ust. 2 stosjepsiwiednio.

125 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 5 lit. a ustawy, o ktérej mowa Wnitno?79.
126) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 5 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuo79.
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6. Dziatalndgcia banku polegagca na prowadzeniu rachunkéw papieréw wéetowych i rachunkéw zbiorczych po-
winny kierowa co najmniej dwie osoby posiade¢ wyksztalcenie wasze, co najmniej trzyletni stgpracy w instytucjach
rynku finansowego oraz dabopiniec w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. Kapitat zalaycielski banku powierniczego nie b by nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

8. Bank powierniczy obowrany jest posiadecentra na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

9. Za central banku powierniczego uwa st jednostk organizacyja banku, w ktorej w sposob staly wykoau;
dziatalng¢ osoby kieruice dziatalnécia banku polegafa na prowadzeniu rachunkéw papieréw wéetowych
i rachunkow zbiorczych.

101?" Do wykonywania czynri@i prowadzenia rachunkéw papieréw wadiowych i rachunkéw zbiorczych bank
powierniczy zobowjzany jest zatrudnéaco najmniej jednego maklera papierow wéetowych.

10. (uchylony)*®

Art. 120. Zezwolenie, o ktébrym mowa w art. 119 ust. 1, zawieragfi(mazvwe) i siedzitke banku oraz termin rozpo-
czecia dzialalndcei objetej zezwoleniem, nie diszy niz 12 mies¢cy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zezwolenia
stala sj ostateczna.

Art. 121. 1. Klient banku powierniczego e w umowie, ktorej przedmiotem jest prowadzenie rachunku papieréw
wartosciowych, zastrzecze rozliczenie na rachunku klienta transakcji zawartej na podstawie zlecenia klienfa past
dostarczeniu bankowi przez klienta potwierdzenia tej transakciji.

2. Papiery wartiriowe nabyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, zgstapisane na rachunku papierow
wartasciowych:

1) firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowgadg dziatalndci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wykorygej bezpérednio zlecenie na rynku regulowanym — w przypadku gdy zlecenie,
o ktérym mowa w ust. 1, jest sktadane bezpdnio w tej firmie inwestycyjnej lub zagranicznej firmie inwestycyjnej
nieprowadzcej dziatalnéci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

2) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowgady dziatalnéci maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, niepieejadzatalnéci ma-
klerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku gdy podmiot tgadwiczy w przekazywaniu zle-
cenia klienta do podmiotow wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papierow wsartovych nabywanych lub zbywanych na rzecz klientow,
o ktorych mowa w ust. 1.

3. Przeniesienie papieréw waftiowych kedacych przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pdmyi ra-
chunkiem papieréw warfoiowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2, a rachunkiem papieréw $eéoteych klienta
nastpuje po dostarczeniu zgodnych potwientltej transakcji przez klienta i ten podmiot przekazanych odpowiednio do
bankéw prowadgych ich rachunki papieréw wagmowych.

4. Papiery warticiowe zbyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pozesapisane na rachunku papierow
wartasciowych klienta do chwili wskazanej w dostarczonym przez niego potwierdzeniu transakcji.

5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdegnsakcji, o ktérej mowa w ust. 1, do dnia, w ktérym powin-
no nasipi¢ jej rozliczenie w depozycie papieréw waxtmwych, podmiot, o ktébrym mowa w ust. 2 pkt 2, odpowiada
wobec podmiotu, ktéry na rachunek klienta zawart transakajrynku regulowanym, za zagtateny oraz dostarczenie
papierow wartéciowych do rozliczenia. W przypadku gdy klient przekazuje zlecenie Bepoo podmiotowi, o ktérym
mowa w ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie zawartej transakciji.

6. Przepisy ust. 1-5 nie magastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
w depozycie papieréw waiciowych nastpito wygasniccie lub ustanie stosunku prawneggldrego podstawswiadcze-
nia ustug przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata przez ten podmiot aptaypnievadzenia
dziatalngci maklerskie;.

7. Przenoszenie papieréw watmwych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, orazypkdw z tych papie-
row wartgciowych pom¢dzy rachunkami papieréw wasiowych klienta banku powierniczego i podmiotu ckoeego

120 W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odémiku 128.
128) przez art. 15 pkt 5 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w daitas 79; wejdzie wzycie z dniem 1 palziernika 2017 r.
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w ust. 2 oraz pomidzy rachunkami podmiotow, o ktérych mowa w ust. 2, zavse za dokonywane na rynku regulowa-
nym.

8. Nabycie papierow warfoiowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, przez podmiot, o ktérym mowa
w ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego podmiotu cfzéedwv okrélonych w przepisach rozdziatu 4 ustawy
o ofercie publicznej wylcznie w przypadku, gdy papiery te pozaostagpisane na jego rachunku papierow waitiwych,
o ktérym mowa w ust. 2, w dniu naptijjacym po dniu rozliczenia tej transakcji w depozycie papierow deideych.

9. Przepisy ust. 2-8 stosuje: sidpowiednio do niefglacych papierami wartgiowymi instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, zexgniem instrumentéw pochodnych.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje sdpowiednio do klienta firmy inwestycyjnej prowadej na jego rzecz rachunek pa-
pierow wartdciowych oraz do firmy inwestycyjnej.

Art. 121a. Przepis art. 121 stosuje; 9dpowiednio w przypadku zamieszczenia w umowie o prowadzenie rachunku
zbiorczego zawartej z bankiem powierniczym lub z iimvestycyjr zastrzeenia,ze rozliczenie na rachunku zbiorczym
transakcji, zawartej na podstawie zlecenia posiadacza rachunku zbiorczegu,pmdbstarczeniu, odpowiednio, banko-
wi powierniczemu lub firmie inwestycyjnej potwierdzenia tej transakciji.

Art. 122. 1. Nazadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania ban-
ku powierniczego lub wchodee w skfad jego statutowych organdw albo zatrudnione w banku powiernigzghowi-
zane do niezwtocznego spadzenia i przekazania, na koszt tego banku powierniczego, kopii dokumentéw i indgpeh no
kow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych $miga dotyczcych prowadzonej dziatalo powierniczej,
w zakresie nadzoru sprawowanego przez Kamisid zgodngcia prowadzonej dziatalrsi z zasadami prowadzenia ra-
chunkoéw papieréw warggiowych lub rachunkéw zbiorczych.

2. Nazadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela bank powierniczy jest zobhaany réwnie do nie-
zwtocznego przekazywania informacji dotycych rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach banko-
wych $rodkdw pien¢znych stanowdcych zabezpieczenia pgzek instrumentdéw finansowych or&modkdéw piengznych
stanowijcych depozyt zabezpieczay w przypadku dokonywania transakcji instrumentami finansowymiglije
z konstrukcji tego instrumentu wynika ob@zek posiadania depozytu zabezpiegzago.

3. W stosunku do oddziatu banku powierniczego znagdgjo s¢ na terytorium innego patwa czlonkowskiego,
Komisji przystuguj w zakresie sprawowania nadzoru nad prowaglzimiatalngcia powiernica uprawnienia okrdone
wust. 1. Wykonanie uprawrfie nastpuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu sslawvego organu nadzoru
w panstwie, na ktdrego terytorium znajduje siddziat banku powierniczego.

Art. 123. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku powierniczego oraz do wykonywania nadzo-
ru nad takim bankiem stosuje sidpowiednio przepisy art. 85, art. 86, art. 89, art. 90, art. 92 i art. 104.

Oddziat 2
Kluby inwestoréw
Art. 124. 1. Osoby fizyczne posiadae peta zdolnag¢ do czynnéci prawnych mog, na podstawie umowy zawartej

w formie pisemnej pod rygorem niewvansci, zrzesza sie w klubach inwestora. W jednym klubie inwestorazmdoy¢
zrzeszonych nie mniej B i nie wicej niz 20 oso6b.

2. W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, cztonkowie klubu inwestora zotzogi sic do:

1) wspdlnego dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania w obrocie zorganizowanym, w szczegél-
nosci przez wspolne inwestowanie w zdematerializowane papiery $gaotee lub inne instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3) niezacigania w zwjzku z dziatalnécig klubu inwestora zobowkan o fgcznej wartéci przewyszajcej wart@é
aktywéw zgromadzonych na prowadzonych dla klubu inwestora rachunkach papieréscioastch i rachunkach
pieniznych shigcych do ich obstugi.

3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawo wniesieniaggucioku kalendarzowego na rachunki pie-
niczne shigce do obstugi prowadzonych dla tego klubu rachunkéw papieréw deemtgych srodkéw piengznych
w tacznej wysokéci nie wyzszej niz 20 000 zt.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nigrzedsgbiorcami.
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5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy, o ktérej mowa w ust. 1, stespjezepisy art. 860—864,
art. 865 8 1 i art. 866—875 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Rozdziat 3
Maklerzy papieréw wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 125. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera papieréw weitaych, zwanego dalej ,maklerem”, lub doradcy
inwestycyjnego, zwanego dalej ,doraticrozumie s¢ wykonywanie funkcji w organach zadzapcych lub nadzorczych
firmy inwestycyjnej ladz wykonywanie lub nadzorowanie wykonywania:

1) czynndci stanowjcych dziatalné¢ maklerslg,
2) zwigzanych z rynkiem finansowym czyriud niestanowicych dziatalnéci maklerskiej,
3) innych czynnéci zwigzanych z obstugklientéw lub dosipem do rachunkéw prowadzonych dla klientow

— w ramach pozostawania tej osoby w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z firmg inwestycyjn.

mentariusza lub wspdlnika w spéice osobowegjgbej domem maklerskim.
2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumiedginiez:

1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze z bankiem powierniczym przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania c@imowadzenia rachunkéw
papieréw wartéciowych lub rachunkéw zbiorczych;

2) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze z podmiotem, ktéry jest obaygany do zatrudniania makleréw lub doradcéw na podstawighogch przepiséw
prawa przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czyonokreslonych w tych przepisach;

3) wykonywanie przez maklera lub doradzynndci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2.
4)  (uchylony)

Art. 126. 1. Makler i doradca, wykonag zawdd, § obowigzani dzialé zgodnie z przepisami prawa i zasadami ucz-
ciwego obrotu oraz méena wzgtdzie stuszne interesy klientéw.

2. Tytuty zawodowe ,makler papieréw wastiowych” i ,doradca inwestycyjny” podlegapchronie prawnej.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcy przystuguje osobom, ktdpissine odpowiednio na listma-
kleréw lub na list doradcow, o ile prawo to nie zostato zawieszone zgodnie z przepisem art. 130 ust. 1.

Art. 127. 1. Na list makleréw lub na listdoradcéw mée by wpisana osoba fizyczna:
1) ktéra posiada pedredolngé¢ do czynnéci prawnych;
2) ktéra korzysta z petni praw publicznych;

3)'?9 ktéra nie byla uznana prawomocnym orzeczeniem zaawiupetnienia przespstwa skarbowego, przepstwa
przeciwko wiarygodngi dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi gizmi | papierami warto
ciowymi, przesgpstw lub wykroczé okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. —
Prawo wlasnéci przemystowej, przegpstw okrélonych w ustawie z dnia 26 pdeiernika 2000 r. o gietldach towa-
rowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lubepstesbkrélonych w niniejszej
ustawie;

4)%9) ktora zlayta, z zastrzieeniem art. 129 ust. 1b, 2 i 3, egzamin z wynikiem pozytywnym odpowiednio przed &omisj
egzaminacyjg dla makleréw albo przed komisggzaminacyjg dla doradcow.

2. W przypadku osoby nieposiaglegj polskiego obywatelstwa do stwierdzenia petni praw publicznycitiwia s
przepisy prawa pestwa, ktérego obywatelstwo posiada dana osoba.

129 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 13 ustawy, o ktérej mowa wénikuiol 1.
130) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa wsnikuo79.
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Art. 128. 1. Egzaminy na maklera idoradcsy sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatow
z nastpujacych dziedzin="

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papierow warfgiowych, instrumenty finansowe oraz obr6t takimi instrumentami;
5) dziatalnd¢ maklerska oraz dziataldédpowiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;
7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przegtsorstw;

10) zasady rachunkowa;

11) rynek towardw gietdowych;

12) matematyka finansowa;

13) analiza finansowa;

14) strategie inwestycyjne;

15) etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcow jest dodatkowo sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatépujzayakt
dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse publiczne, finanse pebgnisitw oraz zamgzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych.

3. Sprawdzian umigfnasci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, jest sprawdzianem teoretycznego przygotowania kan-
dydatéw z nagpujacych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papierow warfoiowych, instrumenty finansowe oraz obr6t takimi instrumentami;
5) dziatalng¢ maklerska oraz dziataldéd powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;
7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przegsiorstw;

10) zasady rachunkooi;

11) rynek towaréw gietdowych;

12) etyka zawodowa.

4. Ustalony przez komisjegzaminacyja zakres tematyczny egzaminu lub sprawdzianu giniejci, o ktérym mowa
w art. 129 ust. 3, w terminie co najmniej 90 dni przed wyznaczonym terminem egzaminu lub sprawdzianu podawany jest
wraz z tym terminem do wiadorém publicznej przez publikagjw Dzienniku Urzdowym Komisji Nadzoru Finansowego
oraz przez zamieszczenie tych informacji na stronie internetowej Komisiji.

5% Egzamin na maklera przeprowadza komisja egzaminacyjna dla makleréw, a egzamin ne -ddtanhisja
egzaminacyjna dla doradcow. Sprawdziany ugthiegci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3, przeprowaglzajpowiednio
komisja egzaminacyjna dla makleréw albo komisja egzaminacyjna dla doradcow.

13D Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 7 lit. a ustawy, o ktérej mowasmiladi®.
132 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 7 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuo79.
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6. Komisja egzaminacyjna sktada zi6 cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Przewodjtiego Komisiji.
Przewodniczcy Komisji powotuje przewodniezego komisji egzaminacyjnej sggdd jej czlonkéw oraz, na wniosek
przewodniczcego komisji egzaminacyjnej, zagte przewodnicgcego komisji egzaminacyjnej i sekretarza komisji egza-
minacyjnej.

7. Obstug administracyjno-biurowkomisji egzaminacyjnych zapewnia gdzKomis;ji.

8.*¥ Przewodnicacy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami oraz wyznacza terminy egzaminéw albo sprawdzia-
néw umiegtnosci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3.

9. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przystuguje wynagrodzenie za udziat w pracach komisiji.

10. Za egzaminy oraz za sprawdzian ugtregci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, pobiera gptaty, ktore stano-
wig dochdd budetu pastwa.

11. Minister widciwy do spraw finanséw publicznych okl& w drodze rozpoggzenia:

1) wysokd¢ opfat, o ktérych mowa w ust. 10 oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych opfat naaj
uwadze koszty przeprowadzania egzaminéw lub sprawdzianuetmoigj, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, oraz
wydatki zwgzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;

2)% regulamin przeprowadzania egzaminéw na maklera i dem@m@z regulamin przeprowadzania sprawdzianu wtriej
naosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, uwegdhiajac konieczné¢ zapewnienia rownego traktowania oséb skigdaj
cych egzamin lub przyspujacych do sprawdzianu umighosci, poufndgci egzaminu lub sprawdzianu ungggjosci
oraz ich sprawnej organizacji, oraz

3) sposob ustalania i wysalowynagrodzé cztonkéw komisji egzaminacyjnych za udziat w posiedzeniach tych komi-
sji, przeprowadzanie egzaminoéw lub sprawdzianu wtmejci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, oraz przygotowy-
wanie projektow pyta i zada na egzaminy lub sprawdzian ungitejosci, uwzgkdniajgc zakres obowazkéw po-
szczegolnych cztonkéw.

Art. 129. 1*Wpisu na list makleréw albo na listdoradcéw dokonuje Komisja na wniosek zainteresowanego.
Osoby, ktore zloyly z wynikiem pozytywnym egzamin, zdaty z wynikiem pozytywnym sprawdzian gmagi lub kto-
rych uprawnienia do wykonywania zawodu zostaly przez Kemizpane, sktadajwniosek w terminie 3 miesty odpo-
wiednio od dnia zlgenia egzaminu, zdania sprawdzianu ugtiegci lub uznania uprawnfedo wykonywania zawodu.

1a®*® Do wniosku dajcza si oryginaty lub kopie dokumentéw potwierdzeych spetnienie warunkéw, o ktérych
mowa:

1) wart. 127 ust. 1 pkt 3;
2) odpowiednio w art. 127 ust. 1 pkt 4 lub w ust. 1b-3;
3) wart. 127 ust. 1 pkt 2 —w przypadku osdéb, o ktérych mowa w art. 127 ust. 2.

1b2*® Wpis na list makleréw albo na ligtdoradcéw bez konieczéti sktadania egzaminu megizyska osoby, kto-
re uzyskaty dyplom ukixzenia studiéw wiszych realizowanych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1c.

1c¢ % Przewodnicgcy Komisji, po zasignicciu opinii komisji egzaminacyjnej dla makleréw w odniesieniu do ma-
kleréw lub komisji egzaminacyjnej dla doradcéw w odniesieniu do doradcOwe meowrzé z uczelniami, ktérych jed-
nostki organizacyjneasuprawnione do nadawania stopnia naukowego doktora nauk ekonomicznych lub doktora nauk
prawnych oraz prowadzstudia na kierunku studiéw umdwiaj gcych nabycie wiedzy z zakresu dziedzin, o ktérych mowa
wart. 128 ust. 1 lub ust. 1 i2, umowy, o ktorych mowa w art. 168b ust. 2 ustawy z dnia 27 lipca 2005r. — Prawo
o szkolnictwie wgszym (Dz. U. z 2012 r. poz. 572, zp6zm*").

133 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 7 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuo79.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 7 lit. d ustawy, o ktérej mowa wénikuo79.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 8 lit. a ustawy, o ktérej mowa wnitno?79.

136) Dodany przez art. 15 pkt 8 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éaika 79.

187) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 742 i 1544, z 2013 r. poz. 675, 829, 1005,
1588 i 1650, z 2014 r. poz. 7, 768, 821, 1004, 1146 i 1198, z 2015 r. poz. 357, 860, 1187, 1240, 1268, 1767 i 1923 oraz z 2016 r.
poz. 64, 907, 908, 1010 1311.
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2138 Wpis na list makleréw lub doradcéw bez koniec#nbsktadania egzaminu mggizyska osoby, ktérych kwa-
lifikacje zostaly uznane na zasadach ékmeych w ustawie z dnia 22 grudnia 2015 r. o zasadach uznawania kwalifikacji
zawodowych nabytych w pgatwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. z 2016 r. poz. 65).

3.9 Wpis na list makleréw lub na ligtdoradcéw bez konieczéei sktadania egzaminu mggéwniez uzyska oso-
by nieposiadajce uprawnié, o ktérych mowa w ust. 2, o ile posiaglapdany przez zagraniczmstytucg tytut, odpowia-
dajacy pod wzgédem wymaganej do jego uzyskania wiedzy oraz podstawowych zasad jego wykonywania zawodowi od-
powiednio maklera lub doradcy oraz o ile ich kwalifikacje, stwierdzone w wyniku przeprowadzonego sprawdzianu umie-
jetnosci, gwarantuy, ze beda one wykonywa zawdd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposélryigle

419 Minister wiagciwy do spraw instytucji finansowych okte, w drodze rozpoggizenia, wykaz nadawanych przez
okreslone zagraniczne instytucje tytutdw uprawa@jch do ubiegania gi zgodnie z ust. 3, o wpis na tignakleréw lub
list¢ doradcow bez konieczba skladania egzaminu, uwzglniajgc konieczné¢ zapewnienia, aby zakres wiedzy, ktor
nalezy si¢ wykaza w celu uzyskania danego tytutu, byt Zioliny do zakresu tematycznego obgeuvijacego na egzaminie
odpowiednio dla makleréw lub dla doradcow.

5. Osoba wpisana na ksiaklerow lub na ligtdoradcéw jest obowkana do niezwtocznego pisemnego informowa-
nia Komisji o:
1) podgciu wykonywania zawodu, ze wskazaniem daty jego qmialj podstawowego zakresu czyécio miejsca wy-
konywania zawodu;

2) kazdorazowej zmianie danych @bjych wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, oraz danych, o ktérych mowa w pkt 1.

6. Listy makleréw i doradcéw, slkilenie z listy oraz zawieszenie uprawhido wykonywania zawodu maklera lub
doradcy podlegajogtoszeniu w Dzienniku Uezlowym Komisji Nadzoru Finansowego.

7.9 Minister wiaciwy do spraw instytuciji finansowych okte, w drodze rozpogzizenia, wzér wniosku, o ktérym
mowa w ust. 1, uwzgtiniajac konieczné¢ odpowiedniego wykazania przez osoby skiackajwniosek spetnienia oléle-
nych w ustawie warunkéw dokonania wpisu na: lisakleréw lub na ligstdoradcow oraz zapewnienia Komisji aliaosci
weryfikacji spetnienia przez te osoby tych warunkéw.

Art. 130. 1. Komisja mae skréli¢ maklera lub doradcz listy albo zawiesijego uprawnienia do wykonywania za-
wodu na okres od 3 migsiy do 2 lat na skutek naruszenia wgzkiu z wykonywaniem zawodu:

1) przepisow prawa lub regulaminéw i innych przepiséw wgseznych, do ktdrych przestrzegania makler lub doradca
jest zobowizany w zwizku z wykonywaniem zawodu, lub

2) zasad uczciwego obrotu, lub
3) interesow klientow.

2. Komisja wydaje decygjo skrdleniu z listy albo o zawieszeniu uprawido wykonywania zawodu po przepro-
wadzeniu rozprawy.

3. Wrazie konieczriwi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjazen@d chwili wszcgcia posgpowania
w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiegprawnienia maklera lub doradcy do czasu wydania decyzji w sprawie,
jednak na okres nie diazy niz 6 miesgcy. Przepisu ust. 2 nie stosuje.si

4. W przypadku wydania decyzji o zawieszeniu upraiwni@klera lub doradcy do wykonywania zawodu, okres za-
wieszenia uprawnig o ktorym mowa w ust. 3, wliczagsilo okresu zawieszenia uprawiie ktérym mowa w ust. 1.

5. Z zastrzeeniem ust. 6, osoba sktena z listy makleréw lub listy doradcow z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1
lub w art. 131 pkt 3, nie nie by ponownie wpisana na lisimaklerow ani na ligtdoradcow przed uptywem 10 lat od
dnia wydania decyzji. W przypadku gdy s{emie nastpito z przyczyny, o ktérej mowa w art. 131 pkt 3, ponowne wpisa-
nie nie mae take nasipi¢c wczeniej, niz nasapi zatarcie skazania za przgsttwo, ktdrego popetienie stanowito pod-
stawe wydania decyzji o skieniu z listy makleréw lub z listy doradcow.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, wygtaflecyz¢ o skréleniu z listy makleréw lub doradcéw, Komisja mo-
ze skrocé termin, o ktérym mowa w ust. 5.

138) W brzmieniu ustalonym przez art. 77 ustawy z dnia 22 grudnia 2015 r. o zasadach uznawania kwalifikacji zawodowych nabytych
w paistwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. z 2016 r. poz. 65), ktéra wesztaiez dniem 18 stycznia 2016 r.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 8 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénikuo79.

140) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 8 lit. d ustawy, o ktérej mowa wénikuo79.
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Art. 131. Skrelenie z listy makleréw lub doradcow ngstije:
1) nawniosek osoby wpisanej nadist
2) wrazie catkowitego albo efciowego ubezwiasnowolnienia;

3)™Y na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za winnego popehieniggstestskarbowego, przepstwa prze-
ciwko wiarygodndci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pilzmni i papierami wartzio-
wymi, przesgpstw lub wykroczé okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. —
Prawo wiasnéci przemystowej, przegbstw okrdlonych w ustawie z dnia 26 padziernika 2000 r. o gietdach towa-
rowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub¢gpstesbkralonych w niniejszej
ustawie;

4) na skutekmierci osoby wpisanej na list

5) w przypadkach, o ktérych mowa w art. 130 ust. 1.

DZIAL V
Zabezpieczanie intereséw inwestorow.
System rekompensat

Art. 132. 1. W rozumieniu przepisOw niniejszego dziatu:

1) zainwestora uwa sk osolg fizyczm, osoly prawry albo jednosti organizacyja nieposiadajca osobowdci praw-
nej, na rzecz ktérej dom maklerskviadczy jedm z ustug w zakresie czynfm, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
i ust. 4 pkt 1, z wyczeniem:

a) Skarbu Pistwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankéw z sieglzia terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankow zagra-
nicznych,

ba)*? Zaktadu UbezpieczeSpotecznych i zaszrizanych przez niego funduszy twgegch lub wspierajcych system
zabezpieczenia spotecznego,

c) firm inwestycyjnych,

d) spétek prowadcych rynek regulowany,

e) Krajowego Depozytu oraz spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie ézyrmpakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,

f)**¥ podmiotéw dziatajcych na podstawie ustawy z dnia 11 wirie 2015r. o dziatalngi ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej,

144)

g) "podmiotoéw dziatajcych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych,

h) podmiotéw dziatajcych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych,

i) spotek prowadgcych gieldy towarowe, spotek prowagych gietdowe izby rozrachunkowe, towarowych domow
maklerskich, zagranicznych os6b prawnych prowegzh dziatalné¢ maklersly w zakresie obrotu towarami
gieldowymi, dzialajcych na podstawie ustawy z dnia 26qEernika 2000 r. o gietdach towarowych,

j) spotek prowadzcych izke rozliczeniove lub izbg rozrachunkow,

k)**9gmin, zwizkéw gmin, powiatéw, zwizkéw powiatéw, zwizkéw powiatowo-gminnych, zwikéw metropoli-
talnych i wojewdédztw,

[) panstwiich jednostek terytorialnych posiagiajch osobowst prawrs,

14D W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 14 ustawy, o ktérej mowa wénikuol 1.

142 Dodana przez art. 72 pkt 25 ustawy, o ktérej mowa w grdkio 5.

143 W brzmieniu ustalonym przez art. 467 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa wénikuol 0.

144 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 15 ustawy, o ktérej mowa wénikuiol 1.

145 W brzmieniu ustalonym przez art. 68 ustawy z dniaZ@igiarnika 2015 r. o zwzkach metropolitalnych (Dz. U. poz. 1890), ktéra
wesztazycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
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m) podmiotéw wchodgcych w sktad tej samej co dom maklerski grupy kapitatowej,
ma) podmiotéw, o ktérych mowa w art. 8a ust. 2,

n) o0so6b, ktére w dniu zaistnienia jednej z okolicamoo ktorej mowa w art. 133 ust. 2, lub w okresie 6 m@si
poprzedzajcych zaistnienie jednej z takich okolicZog posiadaty 5% lub wtej ogolnej liczby gloséw lub ka-
pitalu zaktadowego domu maklerskiego, oraz osob, ktére w tym czasie byty podmiotami doynmigb za-
leznymi wobec domu maklerskiego,

0) cztonkoéw zarzdu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej domu maklerskiego oraz osobapgthi w domu ma-
klerskim funkcje dyrektorow i zagicow dyrektoréw departamentéw, jak rowndyrektorow i zagpcow dyrek-
toréw oddziatow domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te petnity swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej
z okoliczndci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 23d# w okresie bieacego lub poprzedniego roku obrotowego,

p) o0s6b odpowiedzialnych za badanie sprawaZd@nsowych domu maklerskiego, oséb zagoygh stanowisko
gtownego ksjgowego w domu maklerskim oraz os6b odpowiedzialnych za gramie i prowadzenie doku-
mentacji ksggowej domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te pemity swoje funkcje w dniu zaistnienia jed-
nej z okoliczndci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 23di w okresie bieacego lub poprzedniego roku obrotowe-
go,

r) czionkéw zarzdu i rady nadzorczej, os6b posiaggich 5% lub w¢cej ogdlnej liczby gtosow lub kapitatu za-
ktadowego podmiotu dominggego lub zalenego w stosunku do domu maklerskiego,

s) makonka, wsgpnych, zstpnych, rodzéstwa oraz powinowatych do pierwszego stopnia oséb, o ktérych mowa
w lit. n—r,

t) inwestoréw, w stosunku do ktérych ustalono w gestvaniu zakaczonym prawomocnym orzeczeniegus, ze
wskutek niewywizywania s¢ ze swoich zobowzar wobec domu maklerskiego przyczynile sio zaistnienia
jednej z okolicznéci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2;

2) zasrodki piengzne inwestorow uwea st $rodki pientzne zapisane na rachunkach pggnych oraz innesrodki
pieniezne naléne inwestorom od domu maklerskiego z tytéadczonych na ich rzecz ustug w zakresie czyoino
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, zawgeniem nalenosci przedawnionych;

3) za dom maklerski uwa st dom maklerski, bank prowasgizy dziatalnd¢ maklerslg albo bank powierniczy;

4) przez zargd domu maklerskiego rozumieesrowniez komplementariuszy domu maklerskiego, o ktérym mowa
w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 95
ust. 1 pkt5i 6;

5) przez osoby posiadage udziat w kapitale zaktadowym domu maklerskiego rozumiedsvniez odpowiednio wspol-
nikow wnoszacych wktad do domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4—6.

2. Przepisy niniejszego dziatu stosuje astlpowiednio do oddziatéw zagranicznych os6b prawnych, o ktérych mowa
w art. 115 ust. 1, o ile niegsiczestnikami systemu rekompensat olawjacego w pastwie ich siedziby lub system re-
kompensat w pestwie siedziby nie zapewnia odszkoddwawysokaci okreslonej w ustawie.

3. W przypadku bankéw powierniczych system rekompensat obejmuje papierycieavidi inne instrumenty finan-
sowe lgdgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym zapisane na rachunkach papierdeiomanth prowadzo-
nych przez te banki.

Art. 133. 1. Krajowy Depozyt tworzy i prowadzi oboyzkowy system rekompensat, w celu gromadzémekow na
wyptaty inwestorom rekompensat, pochgazh z wptat, o ktérych mowa w art. 137 ust. 1 5.

2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat do vojsulkm@slonej ustaw, srodkow pie-
nieznych oraz zrekompensowanie wadoutraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez nich w domach
maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z gwtisldczonych na ich rzecz ustug,

w zakresie czynnigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, w przypadku:

1)® ogloszenia upadiai lub otwarcia pogpowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego lub

2)*® prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie ugeidi® wzgkdu na toze majtek tego domu maklerskiego nie
wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztowpmgania, lub

146) W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wénikuo51.
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3) stwierdzenia przez Komisjze dom maklerski nie jest w stanie, z powodile zwiazanych z sytuagjfinansovs,
wykona cigzacych na nim zobowrzan wynikajacych z roszcze inwestoréw inie jest midiwe ich wykonanie
w najblizszym czasie.

2a. Umorzenie pogbowania upadiciowego domu maklerskiego nie wstrzymuje dokonywania czmmapcych
na celu wyptat rekompensat inwestorom.

31" Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt systemu rekompensat, optatpenaléytutu zarzdzania syste-
mem rekompensat oraz koszty wyplaty rekompensat, w przypadku, o ktorym mowa w art. 145 gspdlayvsane
z aktywow tego systemu.

Art. 134. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosekdarzchwala regulamin funkcjonowania systemu
rekompensat. Regulamin oraz jego zmiany wymgagajwierdzenia przez KomisjKomisja odmawia zatwierdzenia regu-
laminu lub jego zmian, jeli jego tré¢ lub proponowane zmiany sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby narkiszy
bezpieczastwo zarzdzania systemem rekompensat lub wyptat rekompensat z tego systemu.

2. Regulamin, o ktérym mowa wust. 1, o#tee szczegbtowy sposob funkcjonowania systemu rekompensat,
a w szczegOlriei:

1) sposo6b gospodarowania aktywami systemu rekompensat;
2) sposo6b zapewnienia wykonywania obgekiow przez podmioty obfe systemem rekompensat;
3) sposob i tryb wnoszenia wptat do systemu rekompensat przez podmigéytylj systemem;

4) warunki itryb dokonywania zwrotu domom maklerskim natkivywniesionych rocznych wptat, o ktérej mowa
w art. 137 ust. 20;

5) tryb dokonywania wyptat inwestorom;

6) sposob dokonywania rozligze podmiotem oltym systemem rekompensat w przypadku zwolnienia z uczestnictwa
tego podmiotu w systemie rekompensat oraz okres, po zwolnieniu uczestnictwa podmiotu w systemie rekompensat,
w ciagu ktérego ujawnienie giokoliczngci stanowgcych podstaw dokonania wyptat rekompensat powoduje brak
zwrotu podmiotowi jego udziatu w systemie;

7) wysokd¢ optat nalenych ztytulu wykonywania przez Krajowy Depozyt obgekidw wynikapcych
z funkcjonowania systemu rekompensat oraz sposob dokonywania z podmiotaiyinobystemem rekompensat
rozliczeh kosztow poniesionych w zazku z funkcjonowaniem tego systemu;

8) $rodki dyscyplinugce i poradkowe, ktére mog by¢ stosowane wobec podmiotow etyich systemem rekompensat
naruszajcych obowjzki wynikajgce z uczestnictwa w systemie rekompensat, zasady i tryb ich stosowania oraz tryb
informowania Komisji 0 naruszaniu obaakow wynikagcych z uczestnictwa w tym systemie.

Art. 135. 1. Dom maklerski staje guczestnikiem systemu rekompensat z chwizielenia mu zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnei maklerskiej obejmucej swiadczenie co najmniej jednej z ustug w zakresie czégin@ ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku powierniczego z ahgiélenia mu zezwolenia na prowa-
dzenie rachunkow papieréw wastowych i rachunkéw zbiorczych.

2. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat z:chwil

1) zaprzestania dziatalém, okreslonej w decyzji o cofriciu lub uchyleniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1,
albo w decyzji o cofriciu lub uchyleniu zezwolenia na prowadzenie rachunkéw papierowsengych przez bank;

2) wyganiecia zezwolenia w przypadkach, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1.

Art. 136. 1. W przypadku gdy system rekompensat obhpwicy w pastwie siedziby zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej prowadzcej dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu nie zapewnia rekom-
pensat w wysokii lub w zakresie ok&tonym w ustawie, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnegzemow celu zagwa-
rantowania inwestorom wyptat rekompensat do wysokob zakresu oki#onego w ustawie, ziky¢ do Krajowego Depo-
zytu wniosek o przysgpienie do systemu rekompensat. Z&nie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej wniosku
jest rbwnoznaczne z jego uczestnictwem w tym systemie.

2. Roczna wptata, o ktérej mowa w art. 137 ust. 1, dokonana przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej ma na
celu uzupetnienie poziomu rekompensat zapewnianego przez system rekompensgu@logwi paistwie jej siedziby do
wysokasci lub zakresu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat.

147 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 26 ustawy, o ktérej mowa wéniknos.
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3. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonage hienaleycie wykonuje obowgzki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje o tymeKdtuisisja
przekazuje wiciwemu organowi nadzoru, ktéry udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie
dziatalngci maklerskiej, informacje otrzymane od Krajowego Depozytu, wskazjgdnoczénie termin wykluczenia
oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat, niszghtaiz 12 mies¢cy od dnia przekazania infor-
macji.

4. Krajowy Depozyt wspotpracuje z organem nadzoru, o ktorym mowa w ust. 3, przy podejmowaniu przez ten organ
srodkéw magcych na celu zapewnienie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnejytege wykonania obowzkoéw
wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

5. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 3, i pomimoggadjrodkdw, o ktérych mowa
w ust. 4, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje lub niepeile wykonuje obowizki wynikajace
z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyenza zgog organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 3, wy-
kluczy¢ oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat.

6. Udziat oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat nie ulega zwrotowi w przypadku wyklu-
czenia z systemu, jeli w okresie wskazanym w regulaminie, o ktérym mowa w art. 134 ust. 1, przypadapo tym
wykluczeniu ujawry si¢ okoliczngci stanowice podstaw dokonania wyptat rekompensat inwestorogdagcym klientami
tego oddziatu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom wyptakompensat z tytutu ustugwiadczonych na ich rzecz
w zakresie czynrigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez zagranifizne inwestycyjrm w ramach jej
oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem jego wykluczenia z systemu.

8. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwtocznie klientow o wykluczeniu z systemu rekompensat,
wskazujc w szczegolni dat wykluczenia.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt flereasady i tryb wyptaty rekompensat dla inwesto-
réw z tytutu ustugéwiadczonych na ich rzecz w zakresie czymnoo ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez
zagranicza firme¢ inwestycyjr prowadaca dziatalnég¢é maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie od-
dzialu.

10. Zasady i tryb, o ktorych mowa w ust. 9, wstalane w porozumieniu z podmiotem zadzapcym systemem
rekompensat obowzujacym w pastwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjne;.

11. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny w szczegdizapewnia:

1) maliwosé zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagraqifiume inwestycyjm informaciji niezled-
nych do prawidtowego wykonywania oba&kow wynikapcych z uczestnictwa w systemie rekompensat orazi-mo
wos¢ wyshpienia do wiaciwego organu nadzoru wfistwie siedziby tej zagranicznej firmy inwestycyjnej
o weryfikacg tych informaciji;

2) wyplat rekompensat w wysokoi roznicy migdzy wysokdcia rekompensat przystugigych inwestorom
a wysokdcia rekompensat wyptacanych przez system obmujicy w paistwie siedziby danej zagranicznej firmy
inwestycyjnej, po otrzymaniu informacji od wtawego organu nadzoru wfistwie siedziby danej zagranicznej firmy
inwestycyjnej dotycacej zdarzé, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2;

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugych inwestorom, na rzecz ktéryéWiadczone s ustugi
przez zagranicznfirme inwestycyjra w ramach jej oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) Scisly wspotprae miedzy Krajowym Depozytem a podmiotem zgdzapcym systemem rekompensat waptavie
siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej wcelu zapewnienia inwestorom sprawnej wyptaty rekompensat
w przystugugcej im wysokdci.

12. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny przewidys@osob ustalania wysod@ rekompensat przystu-
gujacych z poszczegolnych systeméw rekompensat inwestorom pasiadajoszczenie wzajemne wobec zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadcej dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej
w systemie rekompensat, przepisy hiniejszego dziatu stogupelgowiednio.

Art. 137. 1. Domy maklerskie, z zastizaniem ust. 5 oraz ust. 18-20, wnpsp systemu rekompensat wzkgm ro-
ku kalendarzowym obowrkowe roczne wptaty, zwane dalej ,rocznymi wptatami”, w wysekeumy iloczynow:

1) stawki nie wyszej niz 0,4% orazredniego stan&rodkéw piengznych inwestorow;
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2) stawki nie wyszej ni 0,01% orazredniej wartéci instrumentow finansowych, z ostatnich 12 mjegj posiadanych
przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

2. Przez wart@ instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbior-
czych rozumie si cere biezaca, ustalom zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach &éggeych szczeg6lne zasady
rachunkowéci doméw maklerskich.

3. Przezredni starsrodkéw piengznych inwestoréw rozumie gstosunek sumy stasmodkow piengznych inwesto-
réw na poszczegolne dni robocze wgei 12 miesjcy do liczby dni roboczych przypadajych w tym okresie.

4. Przezsrednig wartas¢ instrumentow finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach
zbiorczych rozumie gistosunek sumy wartoi instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowa-
nych na rachunkach zbiorczych, na poszczegdélne dni roboczguv X2 miesicy, do liczby dni roboczych przypadaj
cych w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnogzobowizkowo do systemu rekompensat wdtgm roku kalendarzowym roczne wptlaty
w wysokdci iloczynu stawki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, oraz, obliczanej zgodnie z zasadashookré w ust. 2 i 4,
sredniej wartéci instrumentéw finansowych ebacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, z ostatnich
12 miesgcy, zapisanych na rachunkach inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

6. Do celéw obliczenigredniego stanudrodkéw piengznych, o ktorym mowa w ust. 3, orgzedniej wartdci,
o ktorej mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje siytaczenia, o ktorym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. t.

7. Wysoka¢ stawek, o ktérych mowa w ust. 1, na kolejny rok kalendarzowyslakr@rzekazuje domom maklerskim
Krajowy Depozyt, nie péniej niz do kaica roku kalendarzowego poprzedzago rok, w ktorym wptata ma byvniesio-
na.

8. Domy maklerskie wnogzroczne wpfaty w czterech ratach, w terminie do ostatniego dnia roboczeggceniahi
czacego kady kwartat kalendarzowy, z tyde raty za pierwszy oraz drugi kwartatr@wne i wnoszone w wysoka okres-
lonej zgodnie z ust. 1 i 5, gaaty za trzeci oraz czwarty kwarta} BSwne i wnoszone w wysoko okreslonej zgodnie
z ust. 1 i 5 wedlugredniego standrodkéw piengznych inwestorow orazredniej wartéci instrumentéw finansowych
posiadanych przez inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych, z drugiego pétrocza poprzedniego roku ka-
lendarzowego oraz pierwszego pétrocza roku kalendarzowego, w ktérym wplatpszone.

9. W przypadku gdy suma roszézewestoréw z tytutu rekompensat przekroczy wysékwodkéw zgromadzonych
w systemie rekompensat, waitaaleznych, a jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych wptat za dany rok kalenda-
rzowy jest wnoszona w terminie 7 dni od dnia wezwania doméw maklerskich do ich wniesienia przez Krajowy Depozyt.

10. W przypadku gdy suma roszazawestorow z tytutu rekompensat przekroczy wysskoodkdw zgromadzonych
w systemie rekompensat i natgch, a jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych wptat za dany rok kalendarzowy,
kwota rocznych wptat, ktére powinny zo&taptacone do systemu w tym roku kalendarzowymzerzosté podwyzszona
przez zastosowanie stawki nieasyej jednak rii 1,8%.

11. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych, po zggigciu opinii Komisji i Krajowego Depozytu, doko-
nuje, wdrodze rozpogdzenia, podwiszenia, o ktorym mowa w ust. 10, oraz dkaetermin jego platriei,
z uwzgkdnieniem konieczniei zapewnienia realizacji roszazawestorow.

12. W przypadku opdnienia w dokonaniu wptaty ktorejkolwiek z rat, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, lub kwoty-okre
lonej w ust. 11, Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie o zagéasystemu rekompensat odsetek w wysoko
odsetek pobieranych od zalegtopodatkowych. Wyeigi z ksag Krajowego Depozytu, podpisane przez upavienych
cztonkéw zarzdu Krajowego Depozytu i opatrzone jego pignz, stwierdzajce istnienie zobowzania podmiotu obje-
go systemem rekompensat i zaopatrzonéwiazlczenie ze oparte na nich roszczenia wymagalne, maj moc tytutdw
wykonawczych bez potrzeby uzyskiwania dla nich klauzul wykorsaino

12a. W kadym roku kalendarzowym, najpdiej do dnia uptywu terminu do wniesienia pierwszej raty wptat rocz-
nych za ten rok, Krajowy Depozyt informuje Kongigi domach maklerskich, obaygianych do wniesienia wptat rocznych,
o ktérych mowa w ust. 1, oraz o ich wysé&io

13. W przypadku stwierdzeniage dom maklerski nie wykonujeatlz nienaleycie wykonuje obowizki wynikajace
Z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje o tym gdmitjec domu makler-
skiego, ktéry nie wykonuje dolz nienaleycie wykonuje obowgzki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat,
Komisja podejmujgrodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2.

14. W przypadku gdy oddziat domu maklerskiego proweylziziatalng¢ w innym pastwie cztonkowskim nie wy-
konuje kdz nienaleycie wykonuje obowgzki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktérego gityst
Komisja po otrzymaniu od podmiotu zadzagcego tym systemem informacji o zaistnieniu tych okoliéznaspotpracu-
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je z tym podmiotem oraz podejmujedki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2, wazkiu z nienaleytym wykonywa-
niem przez oddziat domu maklerskiego obgkdbw wynikapcych z uczestnictwa w tym systemie.

15. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez sstay podmiot zargdzapcy systemem rekompensat
w innym pastwie czlonkowskim uphgto co najmniej 12 miescy i pomimo podjcia $rodkdw, o ktérych mowa
wart. 167 ust. 1 i2, oddziat domu maklerskiego nie wykonuje lub nigméde wykonuje obowizki wynikajace
Z uczestnictwa w systemie rekompensat innegstpa cztonkowskiego, Komisja e, w sytuacji gdy wysgpi o to pod-
miot zarzdzapcy systemem rekompensat tego innegaspea cztonkowskiego, udziélizgody na wykluczenie oddziatu
domu maklerskiego z tego systemu.

16. Oddziat domu maklerskiego informuje niezwtocznie klientow o wykluczeniu z systemu rekompensat ifinrego pa
stwa cztonkowskiego, wskaazgjw szczeg6lnézi dat wykluczenia.

17. Komisja informuje wigciwy podmiot zargdzapcy systemem rekompensat w innymgiavie cztonkowskim, do
ktérego przysipit oddziat domu maklerskiego, o zaistnieniu jednej z okoliézin@ ktérej mowa w art. 133 ust. 2.

18. Obowjzek wnoszenia rocznych wptat do systemu rekompensat przez dom maklerski ulega zawieszeniu,
w przypadku gdy dotychczasowe wptaty domu maklerskiego do systeggnpsiysoka¢ okreslong zgodnie z ust. 19.
Nie wylacza to obowizku dokonania przez dom maklerski wptaty do systemu wzkwi z podwyszeniem stawek,
0 ktorym mowa w ust. 10.

19. Wysoka¢ srodkdw powodujca zawieszenie wptat domu maklerskiego do systemu rekompensat ustadipei
wiednio, zgodnie z zasadami obliczania wysg@kaocznych wptat, poprzez zastosowanie dziskrotnasci stawki,
o ktorej mowa w:

1) ust. 1 pkt 1, w odniesieniu dodkow piengznych inwestorow;
2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do instrumentéw finansowych inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

20. W przypadku przekroczenia wysékpsrodkéw, o ktérej mowa w ust. 19, Krajowy Depozyt zwraca domowi ma-
klerskiemu nadwsike wniesionych wptat. Zwrotu nadvdgi nie dokonuje si, w przypadku gdy nadw¥a ta jest skutkiem
zaprzestania prowadzenia przez dom maklerski dzigelnoktor wiaze st obowiazek wnoszenia wptat do systemu.

21. Przepis6w ust. 18-20 nie stosujeveiprzypadku, gdy z systemu rekompensat dokonano wyptat na rzecz inwesto-
row — do czasu, gdy wagbaktywow systemu rekompensataggiie poziom wymagany przepisami prawa.

Art. 138. 1. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rocznych wptat i odsetki, o ktérych mowa w art. 137
ust. 12, a take paytki uzyskane z tytutu zagdzania tymirodkami, stanova wspohwtasnécé taczm uczestnikow systemu.

la. W przypadku zwolnienia z uczestnictwa w systemie rekompensat, podmiotowi jest zwracany udziat we wspoétwia-
snasci w wysokdaci, ktora przystugiwataby temu podmiotowi w przypadku jej ustania. Udziat jest zwracany, pod warun-
kiem ze:
1) do dnia zwolnienia tego podmiotu z uczestnictwa w systemie rekompensat gighynakolicznasci, o ktérych mowa

w art. 133 ust. 2, dotygee ktoregokolwiek uczestnika systemu rekompensat, oraz

2) w okresie wskazanym w regulaminie funkcjonowania systemu rekompensat niegggvakoliczngci stanowice
podstaw dokonania wyptat rekompensat inwestorogddeym klientami tego podmiotu.

1b. W przypadku gdy ktorykolwiek z warunkéw, o ktorych mowa w ust. 1a, nie zostat spetiony, udziat podmiotu
zwolnionego z uczestnictwa w systemie rekompensaermosté zwrdcony jedynie w takim zakresie, w jakim nie podlega
on wykorzystaniu na cele zyviane z wyptat rekompensat.

2. W zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat domy maklerskiegtwoicgczar kosztow, rezerwy do wy-
sokdsci wptat wniesionych do systemu. W przypadku zwrotu nattimyniesionych wptat dom maklerski zmniejsza utwo-
rzom rezervg¢ 0 wysokaéé nadwyki.

3. Srodki wniesione przez dom maklerski tytulem rocznych wptat, odsetki, o ktérych mowa w art. 137 ust. 42, a tak
pozytki uzyskane z tytutu zagdzania tymisrodkami, nie podlegajegzekuciji prowadzonej z matliu uczestnika systemu.

Art. 139. 1. System rekompensat zabezpiecza wyptaddkow inwestoréw, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, po-
mniejszonych o naimosci domu maklerskiego od inwestora z tytdgiiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia zaistnienia
jednej z okolicznéci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2, do wysédiadéwnowartdci w ztotych 3000 euro — w 100% wastd
srodkéw obgtych systemem rekompensat, oraz 90% na#livgonad ¢ kwote, z tymze gérna granic&rodkow obgtych
systemem rekompensat wynosi rownowartw ztotych 22 000 euro, z zastéemiem ust. 2.
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2. Gorna granic&rodkéw obgtych systemem rekompensat wynosi:
1) réwnowarté¢ w ztotych 15 000 euro od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.;
2) réwnowarté¢ w ztotych 19 000 euro — od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

3. Do obliczenia wartzi euro w ziotych przyjmuje eikurs $redni Narodowego Banku Polskiego, zgodnie
z ogtaszagp tabeh kursows, z dnia zaistnienia okoliczéa stanowicej podstaw do wyptat rekompensat.

4. Kwoty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, oklaia maksymala wysokd¢ roszczé inwestora niezalaie od tego,
w jakiej wysokdci i na ilu rachunkach posiadsdodki, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, lub z ilu wierzytétigrzystu-
guja mu naleénosci w danym domu maklerskim.

5. Rekompensata wyptacana na rzecz wspébideeli instrumentow finansowych luisodkéw piengznych nie mae
przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z ust. 1 i 2. Kiemu ze wspoiwigicieli przystuguje prawo do otrzymania takiej
czegsci tej kwoty, ktéra odpowiada wysokd jego udziatu we wspohwtaséa. W przypadku wspotwlasioi tacznej wy-
sokai¢ udziatu okrélaja przepisy odnosice s¢ do tej wspohwtasniei w przypadku jej ustania.

6. Rekompensatyysptatne wedtug terminarza wyptat niezpéej jednak ni w terminie 3 miesicy od dnia zatwier-
dzenia tego terminarza przez Krajowy Depozyt.

7. W przypadku wysgpienia szczegdlnie uzasadnionych okoliczmouniemdaliwiajacych wyptat rekompensat
w terminie 3 miegicy, Komisja mae, na wniosek Krajowego Depozytu, przegititermin wyptat, nie dizej jednak ni
o0 kolejne 3 miegice.

8. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktdrym mowa w ust. 7, nimippniz na 14 dni przed uptywem terminu wy-
ptat rekompensat.

9. Roszczenia z tytutu rekompensaty przedawrsij z uptywem 5 lat od dnia zaistnienia okoliczoiostanowicej
podstaw do wyptat rekompensat.

1029 Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od masy uEdiasy sanacyjnej lub domu maklerskiego swo-
ich roszczé ponad kwog okreslong w ust. 1 2.

Art. 140. 1. Syndyk lub zargdca jest obowgzany niezwtocznie, lecz nie pdiej niz w terminie 6 miesicy od dnia
ogtoszenia upadioi domu maklerskiego albo otwarcia wobec niego ¢muswania restrukturyzacyjnego, ustali
i przedstaws w formie pisemnej Krajowemu Depozytoti?’

1) sporadzory wedtug wzoru okrdonego przez Krajowy Depozyt, lisinwestorow uprawnionych do otrzymania re-
kompensat, z wyszczeg6lnieniem okolicgriostanowicych podstaw do uznania klientbw domu maklerskiego za
inwestorow, kwotsrodkéw pien¢znych oraz wartéci instrumentéw finansowych inwestorow, za ktére przystuguje
rekompensata, oraz wyliczonych kwot rekompensatzngtd poszczegélnym inwestorom wraz ze wskazaniem spo-
sobu ich wyliczenia;

2)"9 kwote ptynnych srodkéw domu maklerskiego wchagizch w sklad masy upadici, masy uktadowej albo masy
sanacyjnej wedtug stanu na driggtoszenia upadseci albo otwarcia pogpowania restrukturyzacyjnego;

3)% wysokai¢ wydatkéw zwizanych z wyptat wynagrodzé pracownikom upadiego albo restrukturyzowanego domu
maklerskiego i wysoki biezacych wydatkdw zwizanych z kosztami pagtowania upadkriowego albo restruktu-
ryzacyjnego, poniesionych do dnia spmizenia listy inwestoréw, powkszory o wysokd¢ niezlgdnych wydatkdéw
zwigzanych z wyptat rekompensat, wraz z aktualwysokdcia srodkéw ptynnych domu maklerskiego znajgtijch
sie w dyspozycji syndyka lub zagdcy;

4) terminarz wypiat.

la. Ustalenia informacji, o ktérych mowa w ust. 1, syndyk lubgeaez dokonuje na podstawie 4&gidomu makler-
skiego, z zastrzeniem ust. 1b.

1b. Ustalenia okoliczrimi stanowacych podstawdo uznania klientéw domu maklerskiego za inwestoréw uprawnio-
nych do otrzymania rekompensaty syndyk lub z@deca dokonuje réwniena podstawie danych zawartych we detevych
rejestrach lub innych danych gdowych, a w zakresie ustalenia oséb, o ktérych mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lizes, tak
na podstawie stosownyclkiwiadczeé odebranych od klientéw domu maklerskiego.

148) W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa wénikuo51.
149 wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 5 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowaikudstho
150 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 5 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa vnddnb1.
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2. Krajowy Depozyt w terminie 30 dni sprawdza przedstagviprzez syndyka lub zagdcg liste inwestoréw pod
wzgledem zgodnéci z wymaganiami okigonymi w ust. 1 pkt 1, wyliczenie kwot rekompensat pod waein zgodnéci
z ustawg oraz terminarz wyptat, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4.

35Y'W przypadku powstania uzasadnionycitpliwosci co do podanej przez syndyka lub zai@ wysokdci wy-
datkdéw okrélonych wust. 1 pkt3, Krajowy Depozyt zwraca glo gdziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkéw
w trybie art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo ugediee albo art. 32 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne, co nie wstrzymuje poyeia przez Krajowy Depozyt uchwaly o przekazaniu kwot na wypisitom-
pensat.

4. Jeeli Krajowy Depozyt stwierdzize lista inwestorow nie odpowiada warunkom dlaeym w ust. 1 pkt 1, odma-
wia jej przygcia i zwracag syndykowi lub zargdcy, o czym niezwlocznie powiadamigdziego-komisarza.

5. Syndyk lub zarmgca jest zobowizany do usurtia brakow wskazanych przez Krajowy Depozyt w terminie nie
diuzszym ni 14 dni.

6.1°2 Po ustaleniu listy wierzyteldoi, spisu wierzytelnéci lub po stwierdzeniu wierzyteléoi prawomocnym orze-
czeniem sdu syndyk lub zargdca uzupetnia ligt o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, o wierzytefodinwestorow nieolzte t
listg. Do uzupetnié listy inwestorow przepisy ust. 1-5 stosujg@ipowiednio.

7. W stosunku do roszazénwestorow z tytutu rekompensat, nieglh list, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, przyg
przez Krajowy Depozyt, w tym jej uzupetnieniami, podstaeh uwzgkdnienia przy dokonywaniu wyptat rekompensat
moze by wylacznie prawomocne orzeczenigde stwierdzajce prawo inwestora do otrzymania rekompensaty oraz jej
wysokas¢. W takim przypadku inwestorowi przystuguje roszczenie do Krajowego Depozytu o gugkatnpensaty.

Art. 141. 1. Zarad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia peeia listy, o ktérej mowa w art. 140 ust. 1
pkt 1, podejmuje i podaje do publicznej wiadaeipw drodze ogtoszenia w dwdch dziennikach ogasbgdlnopolskim,
uchwat o przekazaniu syndykowi lub zadcry kwot na wyptat rekompensat, z zasteamniem ust. 3.

2. Uchwala, o ktérej mowa w ust. 1, oklee

1) kwot $rodkdw przekazywanych syndykowi lub zadey na wyptag rekompensat, stanoyea réznice sumy nale-
nych inwestorom rekompensatrodkéw ptynnych domu maklerskiego, pomniejszonych o wydatki stkme
w art. 140 ust. 1 pkt 3;

2) sposo6b dokonywania przez syndyka lub gdez wyptat rekompensat, w tym terminy i miejsce dokonywania wyptat.

31%¥W kwocie na wyptat rekompensat uwzetinia sé w caldici udziat w systemie, jaki przystuguje domowi ma-
klerskiemu w stanie upadio albo w restrukturyzacji.

4% Kwoty na wyptat rekompensat, przekazane na podstawie uchwatydatérajowego Depozytu syndykowi lub
zarzdey, nie wchodz do masy upadiei, masy uktadowej, ani masy sanacyjnej i nie mmbgt wykorzystane przez syn-
dyka lub zarzdcg nazaden inny cel rii wyptata rekompensat.

Art. 142.59 7 tytutu przekazanigrodkéw syndykowi lub zaegicy lub wyptaty rekompensat Krajowemu Depozytowi
przystuguje roszczenie do masy upa&dipmasy sanacyjnej lub do restrukturyzowanego domu maklerskiego o zwrot do
systemu rekompensat przekazanych lub wyptaconych kwot, ktére gppasiniu upadiéciowym podlegaj zaspokojeniu
w kategorii pierwszej, o ktorej mowa w art. 342 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawéciapesit@o
zaspokojeniu nalemosici za prag. Roszczenie o zwrot nie obejmuje jednak tejsczprzekazanej lub wyptaconej kwoty,
jaka odpowiada udziatowi w systemie rekompensat domu maklerskiego w staniecipattow restrukturyzaciji.

Art. 142.91. 7 tytutu przekazania srodkéw syndykowi lub zarzadcy, Krajowemu Depozytowi przystuguje
roszczenie do masy upadkei o zwrot do systemu rekompensat przekazanych kwot. Roszczenie o zwrot nie obejmu-
je jednak tej czesci przekazanej kwoty, jaka odpowiada udziatlowi w systemie rekompensat domu maklerskiego
w stanie upadtdci.

2. Przepis art. 440 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upasttmwe stosuje si odpowiednio do zaspoko-
jenia naleznosci z funduszéw masy upadtéci, w przypadku podmiotéw, o ktérych mowa w art. 64 pkt 2 ustawy

15D W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 5 lit. b ustawy, o ktérej mowa wipitcs 1.

152 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 5 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsoitics 1.

159 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa wénikuo51.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa wénitmo51; w tym brzmieniu obowtuje do wejcia
w zycie zmiany, o ktérej mowa w odfriku 155.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa wéniknos.



Dziennik Ustaw — 140 - Poz. 1636

z dnia 10 czerwca 2016 r. o0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przy-
musowej restrukturyzaciji:

1) firmy inwestycyjnej;

2) instytucji finansowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporgdzenia 575/2013, z siedzdbw panstwie
cztonkowskim, jezeli jest jednostky zalezna w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporadzenia 575/2013 wobec
instytucji kredytowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, podmiotu, o ktérym mowa
w pkt 3-9, lub firmy inwestycyjnej i jest objeta nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie z art. 6-17
rozporzadzenia 575/2013;

3) finansowej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozpoegdzenia 575/2013, z siedzib
w panstwie cztonkowskim;

4) finansowej spotki holdingowej o dziatalnéci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozpoeglzenia
575/2013, z siedzipw panstwie cztonkowskim;

5) holdingu mieszanego, o ktdrym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozpgdzenia 575/2013, z siedzibw panstwie
cztonkowskim;

6) dominujacej finansowej spoétki holdingowej z pastwa czlonkowskiego, o ktérej mowa wart. 4 ust. 1
pkt 30 rozporzadzenia 575/2013;

7) unijnej dominujacej finansowej spoétki holdingowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozpogdzenia
575/2013;

8) dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnéci mieszanej z pastwa cztonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporadzenia 575/2013;

9) unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnéci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 33 rozporzadzenia 575/2013.

3. Roszczenia Krajowego Depozytu, o ktérych mowa w ust. 1, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji, podlega-
ja zaspokojeniu w kategorii pierwszej.

Art. 143. 1. Syndyk lub zargca jest obowizany do dokonywania wyptat rekompensat na warunkachslokseh
ustawg oraz w uchwale zagdu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 141 ust. 1, zgodnie z terminarzem wyptat.

la. W przypadku gdy jest prowadzone ppetvanie karne, w ktérym zachodzi uzasadnione podejrzemigodki
objete systemem rekompensat magie¢ zwiazek z popetnieniem przesistwa, o ktdrym mowa w art. 299 ustawy z dnia
6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. z 2016 r. poz. 1137), prokurater pustanowieniem wstrzyavyptat
rekompensaty przystugigej inwestorowi z tytutu tycbrodkéw na czas oznaczony, nie ziay jednak ri 3 miesice.

1b. W postanowieniu, o ktorym mowa w ust. 1a, élkresi zakres, sposéb i termin wstrzymania wyptaty. Na posta-
nowienie przystuguje zalenie do sdu whaciwego do rozpoznania sprawy.

1lc. Wstrzymanie wyptaty upada,z@i w terminie, o ktbrym mowa w ust. 1b, nie zostanie wydane postanowienie
0 zabezpieczeniu mgkowym.

1d. Przepisy ust. 1a—1c stosuje @ilpowiednio, w przypadku gdy wyptaty rekompensat dokonuje Krajowy Depozyt.

le. W sprawach dotygeych wstrzymania wyptaty rekompensaty nieuregulowanych w ustawie stosyjezepisy
ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks gusivania karnego (Dz. U. poz. 555, zp6zm?®9).

2. Po zakéaczeniu wyptat syndyk lub zagdca dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i spoza sprawozdanie,
ktore przekazuje Krajowemu Depozytowi w terminie 21 dni od dniarzaiemia wyptat. W tym terminie syndyk lub za-
rzadca przekazuje Krajowemu Depozytowi, zwracane do systemu rekompensat, kwoty niewyptacone inwestorom oraz

156) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z1999r. poz. 931, z2000r. poz. 580, 717,852 i1027, z 2001r.
poz. 1071 1149, z2002r. poz.676, z2003r. poz.155,1061 i1188, z 2004 r. poz.514, 626, 889, 2405 i2641, z 2005r.
poz. 70, 461, 680, 821, 1181, 1203, 1363, 1416 1479, z 2006 r. poz. 118, 467, 659, 708, 711, 1009, 1013, 1192, 1647 i 1648,
z 2007 r. poz. 116, 432, 539, 589, 664, 766, 849 i 903, z 2008 r. poz. 162, 648, 686, 802, 1133, 1308, 1344, 1485, 1571 i 1651,
z 2009 . poz. 39, 104, 171, 585, 716, 1051, 1178, 1323, 1375, 1474 11589, z 2010 r. poz. 46, 626, 669, 826, 842, 1228 i 1307,
z 2011 r. poz. 245, 246, 273, 654, 678, 829, 1135, 1280, 1430, 1431, 1438 i 1645, z 2012 r. poz. 886, 1091, 1101, 1327, 1426,
1447 11529, z 2013 r. poz. 480, 765, 849, 1247, 1262, 1282 i 1650, z 2014 r. poz. 85, 384, 694, 1375 i 1556, z 2015 r. poz. 21,
290, 396, 1185, 1186, 1334, 1788, 1855 i 2281 oraz z 2016 r. poz. 178, 437, 1020 i 1070.
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odsetki naliczone od kwoty przekazanej przez Krajowy Depozyt na wybmpensat przez bank prowacl rachu-
nek, na ktory wptacone tkkwote.

3. Krajowy Depozyt sprawuje kontkoprzestrzegania przez syndyka lub adre domu maklerskiego warunkow wy-
ptat rekompensat, okdlenych w ustawie oraz w uchwale zaalm Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 141 ust. 1.

4. O nieprawidtowéciach ujawnionych w toku kontroli Krajowy Depozyt zawiadamidzéego-komisarza, wzywaj
syndyka lub zargdce do ich usunicia.

Art. 1447 1. Wierzytelnéci przystugujce inwestorowi w stosunku do masy upddipmasy sanacyjnej lub re-
strukturyzowanego domu maklerskiego, w wysakdwot wyptaconych z tytutu rekompensat przechpdanocy prawa
na Krajowy Depozyt, ktory realizuje je na rzecz systemu rekompensat.

2. Kwoty zwrécone Krajowemu Depozytowi przez syndyka lub gtz w trybie okrélonym w art. 143 ust. 2 nie
zmniejszag wierzytelndci Krajowego Depozytu do masy upagiip masy sanacyjnej lub restrukturyzowanego domu ma-
klerskiego z tytutu przekazandeodkéw piengznych na wyptat rekompensat.

Art. 145. 1. W przypadku gdy nagii prawomocne oddalenie wniosku o ogtoszenie upgatdie wzgédu na to,ze
majatek domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztfpaveasia, albo umorzenie
postpowania upadkriowego, albo stwierdzenie przez Komigiaistnienia okoliczrizi, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2
pkt 3, albo gdy dnik w postpowaniu restrukturyzacyjnym nie zostanie pozbawionyazar?®

1)** czynndci, o ktérych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1-3, ust. 1a-1b i ust. 5, dokonywane przez syndykaalits,zarz
wykonuje zarzd uczestnika systemu rekompensat, komplementariusze uczestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95
ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do reprezentowania uczestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5
i 6, albo inne osoby upovmione do reprezentowania uczestnika systemu, goaghiem petnomocnikéw;

1a)'®” czynndci, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1, wykonuje Krajowy Depozyt;
1b)'%? przepiséw art. 140 ust. 1 pkt 4, art. 141 ust. 1, 2 i 4 oraz ust. 4 oraz art. 143 ust. 2—4 nie §tosuje i
2)*Y przepisy art. 139 ust. 6, art. 140 ust. 2 i 4-7, art. 141 ust. 3, art. 143 ust. 1-1c oraz art. 144cstopajeisdnio;

3) Krajowy Depozyt mege zlecté badanie prawidtowdzi wyliczenia wydatkdw, o ktérych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 3,
przez biegtego rewidenta, ktoéry, wykoaeijzlecone czynrii, jest upowaniony do wgidu do ksig i dokumentow
uczestnika systemu.

4)  (uchylony}®?

1a*® W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1a, ZdrKrajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia pezig
listy, o ktorej mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1, podejmuje ucbwatyczca wyptaty rekompensat i podaje flo publicznej
wiadomdci w drodze publikacji w dwdch dziennikach o zasi ogélnopolskim. Uchwata okdla kwot przeznaczanna
wyptate rekompensat, sposéb dokonywania wyptat, terminarz oraz miejsce dokonywania wyptat rekompensat.

1b%¥ po zakaczeniu wyptat Krajowy Depozyt dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i splaez sprawozdanie,
ktore przekazuje Komisji w terminie 21 dni od dnia zakaenia wyptat.

219 W przypadku otwarcia pagiowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego, wierzyselrinwestoréw wo-
bec dhinika z tytutu ustugwiadczonych na ich rzecz w zakresie czydunoo ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1,
do wysokdci przystugujcych im rekompensat, nig sbjcte uktadem, a w glosowaniu nad uktadem, obok innych wierzy-
cieli, mogy bra¢ udziat jedynie inwestorzy, ktdrych wierzytefod wobec upadiegoaswyzsze od przystugagych im re-
kompensat, i tylko w zakresie tej nadikiy

Art. 146. 1. Krajowy Depozyt sktada Komisji corocznie sprawozdanie z dzidgkilrsystemu rekompensat za rok
poprzedni, nie piniej niz w terminie 3 miesicy od dnia kéczacego poprzedni rok obrotowy.

157 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa wénikuo51.

1%8) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 9 lit. a ustawy, o ktérej mowaimiked5b.
159 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 28 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa swikdir.

160 Dodany przez art. 72 pkt 28 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wénikuos.

16D W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 28 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa énidns.

162) przez art. 72 pkt 28 lit. a tiret czwarte ustawy, o ktérej mowa wipino5.

163 Dodany przez art. 72 pkt 28 lit. b ustawy, o kt6rej mowa w éuiko 5.

164 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 9 lit. b ustawy, o ktérej mowa wipitics 1.
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2. Sprawozdanie z dziatalém systemu rekompensat podlega zbadaniu przez podmiot uprawniony do badania spra-
wozda finansowych.

DZIAL VI
Dostep do informacji o szczeg6inym charakterze

Rozdziat 1
Tajemnica zawodowa

Art. 147. Tajemnica zawodowa obejmuje informaagyskang, przez osobwymieniory w art. 148 ust. 1, w zwzku
Z podejmowanymi czynriciami stzbowymi w ramach pozostawania w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, dogy@zchronionych prawem intereséw podmiotéw dokgoygh czynnéci zwig-
zanych z obrotem instrumentami finansowymi, lub innych cz§gine ramach regulowanej ustavdziatalngci objetej
nadzorem Komisji lub zagranicznego organu nadzoru, jak révatigyczicg czynnaci podejmowanych w ramach wyko-
nywania tego nadzoru, w szczeg@cianformacg zawierajca:

1) dane osobowe strony umowy lub innej czyémnprawnej;
2) tres¢ umowy lub przedmiot czynioi prawnej;

3) dane o sytuacji mgkowe] strony umowy, w tym oznaczenie rachunku papieréw é@awych, innego rachunku, na
ktérym zapisywanegsinstrumenty finansowe niellagce papierami wartziowymi, lub rachunku piesinego shaa-
cego do obstugi tych rachunkéw, ligzboznaczenie instrumentéw finansowych, oraz wrtpodkéw zgromadzo-
nych na tych rachunkach;

4) oznaczenie rachunku zbiorczego, liczlmznaczenie zapisanych na nim instrumentéw finansowych oraz dane os6b
uprawnionych z tych instrumentéw finansowych.

Art. 148. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowgjobowizani:
1) maklerzy i doradcy;
2) osoby wchodgce w skiad statutowych organéw:
a) firmy inwestycyjnej,
b) (uchylona)
c) banku powierniczego,
d) (uchylona)®
e) spotek prowadrych gielad oraz spétek prowadeych rynek pozagietdowy,
f) Krajowego Depozytu,
g) izby, o ktérej mowa w art. 92,

h)**® stowarzysze i organizaciji zrzeszagych makleréw, doradcéw, emitentdw zdematerializowanych papieréw war-
tosciowych albo banki powiernicze,

i) spotek prowadgcych izl rozliczeniova,
i) spotek prowadgcych izly rozrachunkow,

k) spotek, ktérym Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyon@ ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub
ust. 2,

)" agenta firmy inwestycyjnej;
3) (uchylony)

4) osoby pozostage w stosunku pracy, zlecenia lub winnym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;

169 przez art. 32 pkt 16 ustawy, o ktérej mowa w it 11.
166) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w&nikuo79.
167 Dodana przez art. 72 pkt 29 ustawy, o ktérej mowa w grdkio 5.
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5) osoby pozostage w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami
pozostagcymi w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami, o ktorych
mowa w pkt 2;

6) osoby wchodce w sklad zespotu doradczego, o ktorym mowa w art. 46 ust. 5;
7) inne osoby, jieli obowizek taki wynika z przepiséw innych ustaw.

2. Obowizek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowrpe ustaniu stosunkéw prawnych, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 149. Z zastrzeeniem art. 150-153 oraz art. 20, art. 21, art. 23 i art. 25 ustawy o nadzorze, informacjeystanowi
ce tajemni¢ zawodovg, bedace w posiadaniu osob fizycznych wymienionych w art. 148 ush Gjasvniane wydcznie na
zadanie:

1) sdu lub prokuratora w zwrku z tocacym sk postpowaniem karnym lub pagtowaniem w sprawie o przepstwo
skarbowe;

2) sdu lub prokuratora w zwrku z wykonaniem wniosku o udzielenie pomocy prawnej, pocioedm od pastwa
obcego, ktére na mocy ratyfikowanej umowyedzynarodowej wizgcej RzeczpospolitPolslky ma prawo wysfpo-
wa¢ 0 udzielenie informacji objych tajemnig zawodovy;

3) sdu wzwhzku z tocacym sk postpowaniem cywilnym w sprawie, w ktérej steppest podmiot bdacy strory
umowy lub innej czynnixi objetej ta tajemnig — w zakresie informacji dotygzych tego podmiotu;

4) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej wazku z tocacym sk przed organem kontroli skarbowej pgsi-
waniem w sprawie o:

a) przesgpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe przeciwko osobie fizyczdggd) strom umowy lub innej
czynngci prawnej objtej tajemnig zawodovg — w zakresie informacji dotygeych tej osoby,

b) przesgpstwo skarbowe popetnione przy wykonywaniu czyeha@wiazanych z dziatalrizia osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadegj osobowsci prawnej, ledacej strom umowy lub innej czynriei praw-
nej obgtej tajemnig zawodovg — w zakresie informacji dotygeych tej osoby prawnej lub jednostki organiza-
cyjnej;

5) Prezesa Najwigzej Izby Kontroli lub upowaionego przez niego kontrolera — w zakresie informacji datych
jednostki kontrolowanej, niezdnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonyneposaniu kontrolnym do-
tyczacym tej jednostki, okrdonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najsaej I1zbie Kontroli (Dz. U. z 2015 r.
poz. 1096 oraz z 2016 r. poz. 677);

6) podmiotu uprawnionego do badania sprawézZitzansowych podmiotu, o ktérym mowa w art. 148 ust. 1 pkt 2, na
podstawie zawartej z nim umowy — w zakresie informacji @&ngch przepisami o rachunkowes;

7) Agencji Bezpieczestwa Wewstrznego, Stuby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Shy Wywiadu
Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, PoliZiandarmerii Wojskowej, Stegt Granicznej, Stiby
Wieziennej, Biura Ochrony Rgu iich upowanionych pisemnie funkcjonariuszy lutoinierzy — w zakresie nie-
zbednym do przeprowadzenia pggbwania sprawdzagego na podstawie przepisow o ochronie informacji niejaw-
nych;

8) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapdriéa popetnieniu przegistwa, jego wykrycia albo ustalenia
sprawcy i uzyskania dowodéw, na zasadach i w trybiestdagch w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji
(Dz. U. z 2015 r. poz. 355, z fti zm®®®));

8a) Centralnego Biura Antykorupcyjnegozgé jest to konieczne do skutecznego zapzdniéa popetnieniu przegistwa,
jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodéw, na zasadach i w trybilomolale w art. 23 ustawy
z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1310);

8b)'%% Szefa Agenciji Bezpiecastwa Wewrtrznego, w trybie i na zasadach altomych w art. 34a ustawy z dnia 24 maja
2002 r. o Agencji Bezpiecastwa Wewgtrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2015 r. poz. 1929 i 2023 oraz
z 2016 r. poz. 147, 437, 904 i 960);

168) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 529, 1045, 1066, 1217, 1268, 1890, 2023
i 2281 oraz z 2016 r. poz. 147, 437, 669, 862, 904, 960 i 1250.

189 Dodany przez art. 44 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o dziataniach antyterrorystycznych (Dz. U. poz. 904), ktorazymészia w
z dniem 2 lipca 2016 r.
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9) komornika gdowego w zwizku z tocacym st postpowaniem zabezpieczgym lub egzekucyjnym w sprawie
roszczé wobec podmiotu dxlacego strom umowy lub innej czynnii prawnej objtej tajemnig zawodovyg —
w zakresie informacji dotyazych tego podmiotu;

9a)"” Prezesa Urzlu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w zwku z tocacym sk postpowaniem przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzonym na podstawie przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2015 r. poz. 184, 1618 i 1634d)), e niezlzdne w toczcym sk
postpowaniu;

10) administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego dsarekbwego, o ktérym mowa w art. 9 ustawy z dnia
11 padziernika 2013 r. o wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatkéwzneébe celnych iinnych nalmosci
pienieznych (Dz. U. poz. 1289 oraz z 2015 r. poz. 211), w zakresie wykonywania ich ustawowygh zada

11)'"Y monitorupcego aukej — w zakresie, o ktérym mowa w art. 53 ust. 1 rozgdeenia 1031/2010;

12)'? Rzecznika Finansowego, o ktérym mowa w art. 11 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacii
przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 892), w zakresigngiazb
do realizacji przez niego ustawowych zada

Art. 150. 1. Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji staogeti talk
tajemnie:

1) bezpdrednio osobie, ktorej ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi, ktéremu osoba ta udzielita pisemnego
upowanienia do otrzymania takich informacji, z zastiengiem ust. 2;

2) w zawiadomieniu o przegistwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu do zawiadomienia;

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej — w zakresie i na zasadaglorolale w ustawie z dnia 16 listo-
pada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pgelzly oraz finansowaniu terroryzmu;

4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej lub osobom przez niego apiowgm — w zakresie niegdnym do
realizacji jego ustawowych zafta

5) Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych — na zasadactilokseh w odebnych przepisach, w zakre-
sie niezlgdnym do realizacji jego ustawowych zada

6) organom podatkowym i organom Sty Celnej — na zasadach odomych w odgbnych przepisach, w zakresie nie-
zbednym do realizacji ich ustawowych zada

7) przez dom maklerski bankowiedycemu w stosunku do tego domu maklerskiego podmiotem dogoymj
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe — na potrzglyasgargkon-
solidowanego sprawozdania finansowego, oraz Komisji Nadzoru Finansowego w zakresiéngimztlo wykony-
wania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem;

7a)™ przez dom maklerski podmiotowi podlegzgmu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innymigavie cztonkowskim
obowigzkom, o ktérych mowa w przepisach dziatu IV rozdzialu 1 oddzialu 2a lub w regjzersa 575/2013,
w zakresie, w jakim jest to niegtne do wykonania tych oboyzkow;

7a)'" przez dom maklerski podmiotowi podlegajcemu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym péstwie czton-
kowskim obowigzkom, o ktérych mowa w przepisach dziatu IV rozdziatlu 1 oddziatéw 2a i 2c lub w przepisach
rozporzadzenia 575/2013, w zakresie, w jakim jest to niegbne do wykonania tych obowazkow;

7b)'"® pomiedzy podmiotami zalenymi i dominupcymi w grupie kapitatowej, do ktérej nale dom maklerski, jeeli
informacje g objete zakresem nadzoru skonsolidowanego, o ile przekazanie tych informacji jegtineedio wyko-

170 Dodany przez art. 6 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 zmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1634), ktéra wesztaywie z dniem 17 kwietnia 2016 r.

") Dodany przez art. 120 pkt 16 ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.

172 Dodany przez art. 51 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. poz. 1348), ktéra wesztaywie z dniem 11 palziernika 2015 r.; oznaczenie pkt 12 nadane przez art. 32
pkt 17 ustawy, o ktorej mowa w odéroku 11.

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 30 lit. a ustawy, o ktérej mowa wémittnds; w tym brzmieniu obowruje do wejcia
w zycie zmiany, o ktérej mowa w odfriku 174.

174 W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 8 lit. a ustawy, o ktérej mowa vin.

179 Dodany przez art. 72 pkt 30 lit. b ustawy, o ktérej mowa w &miko 5; w tym brzmieniu obowzuje do wejcia wzycie zmiany,
o0 ktorej mowa w odnimiku 174,
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nania obowdzkow, o ktérych mowa w art. 110b i art. 110c, art. 110e, art. 110g ust. 2, art. 110m, art. 110p, art. 110q,
art. 110v lub art. 110w;

7b)*™®  pomiedzy podmiotami zaleznymi i dominujacymi w grupie kapitatowej, do ktérej nalezy dom maklerski,
jezeli informacje sa objete zakresem nadzoru skonsolidowanego, o ile przekazanie tych informacji jest nie-
zbedne do wykonania obowazkéw, o ktorych mowa w przepisach art. 110b, art. 110c, art. 110e, art. 110g
ust. 2, art. 110m, art. 110p, art. 110q, art. 110v lub art. 110w oraz w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu
2c;

8) przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze:
a) w przypadku okigonym w art. 54 i art. 152,

b) w zakresie i na zasadach ckoaych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o ugpstaniu informacji gospodar-
czych i wymianie danych gospodarczych (Dz. U. z 2014 r. poz. 1015i 1188 oraz z 2015 r. poz. 396);

9) przez dom maklerski, zagranigzosolg prawrg, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, lub przez zagramidzme inwe-
stycyjna:
a) podmiotowi wiogdcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy o nadzorze uzupgipiaj
b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupgiyma;
¢) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o0 nhadzorze uzgpginiaj

— w wykonaniu obowzkéw okrélonych ustaw o nadzorze uzupetigjym;

10)"® przez Krajowy Depozyt, spddk ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyfuwioz zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, domy maklerskie, banki prawadiziatalné¢ maklerslg oraz banki po-
wiernicze — w zakresie okilenym w art. 81 ust. 3 ustawy z dnia 11 wérzia 2015 r. o dziatalriei ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej;

11) przez uczestnikow Krajowego Depozytu lub spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie sczynno
z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, spotce publicznej, w przypadkdlarkmn w art. 91
ust. 11 ustawy o ofercie publicznej;

12) migdzy Komisp lub wiaciwym organem nadzoru w innymigswie cztonkowskim a:

a) podmiotem uprawnionym do badania sprawazitzansowych domu maklerskiego, banku prowmdgo dzia-
talnos¢ maklerslg, banku powierniczego lub podmiotem uprawnionym do badania spratvéimeasowych za-
granicznej firmy inwestycyjnej,

b) sdzig-komisarzem, nadzogcsadowym, syndykiem lub zagrca albo likwidatorem domu maklerskiego, banku
prowadzcego dziatalné maklersly, banku powierniczego lub organem odpowiedzialnym za prowadzenie po-
stepowania upadkriowego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej

— jezeli informacje te s niezledne do wykonywania zadaw zakresie nadzoru przez Komgidpb wisciwy organ
nadzoru w innym pastwie czionkowskim albo do skutecznego prowadzeniagpogiania upadiriowego, sprawo-
wania zargdu mag upadidgci lub prowadzenia likwidacji, lub — w zakresie informacji gkoeych przepisami

o rachunkowéci — do celéw badania sprawozdéinansowych tych doméw maklerskich, bankéw lub zagranicznych
firm inwestycyjnych;

13) Krajowemu Depozytowi — jeli informacje te g niezlkedne do wykonywania jego ustawowych zada szczegol-
nosci zwigzanych z tworzeniem, organizaéjzarzadzaniem systemem rekompensat;

13a) spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czigirmzakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2, jeeli informacje te s niezlzdne do wykonywania tych czyném;

13b) przez Krajowy Depozyt lub spétkktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyémioz zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 albo ust. 2 pkt 3 emitentowi papierovéeiantgch, podmiotowi wyko-
nujgcemu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréeiowarto
wych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami $eotwymi albo uprawnionemu do prowadzenia
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na ktoryckjestrowane papiery wakmowe, za pérednic-
twem ktorego papiery waroiowe, ktorych dotycz te informacje, $ rejestrowane w depozycie papierow wécto-
wych, w przypadkach okénych w art. 54 ust. 2;

176 W brzmieniu ustalonym przez art. 467 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wénikuol 0.
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14) przez Komigj lub jej upowanionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadonsoi w zakresie dotyerym tresci podgtych uchwat i decyzji, tate w sprawach indywidu-
alnych, jeeli ze wzgédu na interes rynku instrumentow finansowych, rynku towaréw gietdowych lub rynku dzia-
talnosci funduszy inwestycyjnych, Komisja uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione,

b)*"” do publicznej wiadomiai w trybie i na warunkach, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 i 2b ustawy o nadzorze,
C) Ww posgpowaniu wyj&niajacym, w przypadku ok&onym w art. 38 ust. 5 ustawy o nadzorze,
d)*"® w przypadkach ok&onych w art. 20 i art. 23 ustawy o nadzorze,

e)'"”w przypadkach okeonych wart. 151 oraz wart. 21 ust. 1, art. 21a iart. 22 ustawy o nadzorze iw art. 96
ust. 10 i 10a oraz art. 97 ust. 1f ustawy o ofercie publicznej,

)9 do publicznej wiadomi@i w zakresie wynikéw testéw warunkéw skrajnych przeprowadzonych zgodnie
z art. 110t;

15) przez Komisj lub jej upowanionego przedstawicief&"
a) (uchylona)

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiegozeljgnformacije te s niezlkedne w celu realizacji ustawowych zada
Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki pienéj oraz nadzoru nad systemem plétno

¢)**? monitorupcemu aukej — w przypadku, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozpdrenia 1031/2010,

d)*®® Komitetowi Stabilnéci Finansowej oraz Europejskiemu Waowi Nadzoru Bankowego, Europejskiemu &z
dowi Nadzoru Ubezpieczei Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskiemueddr&i Nadzoru
Gield i Papierow Warteiowych, Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systemowego, Europejskiemu Syste-
mowi Bankéw Centralnych, Europejskiemu Bankowi Centralnemu, bankom centralnym w inmstivgedn
cztonkowskich oraz wixiwemu organowi nadzoru, w zakresie koniecznym do realizacjhasstawowych;

d)*®¥ do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urgdu Nadzoru Ubezpiecz#é i Pracow-
niczych ProgramOw Emerytalnych, Europejskiego Uredu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych,
Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego, Komitetu Stabilfoi Finansowej, Europejskiego
Systemu Bankdéw Centralnych, Europejskiego Banku Centralnego, do bankéw centralnych w innych pa
stwach cztonkowskich oraz do wigciwego organu nadzoru w innym pastwie czionkowskim, Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, organéw do spraw restrukturyzacji i uporgdkowanej likwidacji w innych
panstwach cztonkowskich, w zakresie koniecznym do realizacji zadaustawowych oraz zada okreslo-
nych przez bezpérednio stosowane akty prawa europejskiego;

16) w przypadkach okéonych w art. 40, art. 89 ust. 4 i art. 161,

17) przez firm inwestycyjrm lub bank powierniczy w zwrku z zawarciem lub wykonaniem umowy Zz®anej
z prowadzeniem dziataldo maklerskiej lub powierniczej, o ile przekazanie tych informacji jest ntheb do za-
warcia lub wykonania umowy;

18)'®® przez spotki prowadze rynek regulowany monitorgemu aukaj — w zakresie wykonania oboyzku, o ktérym
mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozpadzenia 1031/2010;

19)'%®) Europejskiemu Urmlowi Nadzoru Gield i Papieréw Wasgmowych, komitetom ustanowionym przez ten organ
oraz powotanym przez nie grupom — w celu realizacji ichizadarawnie;

1 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 30 lit. ¢ tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa wnian®.

178) W brzmieniu ustalonym przez art. 6 pkt 1 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 1260, 1513 i 1844), ktora wesaleievz dniem 1 stycznia 2016 r.

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 18 lit. a ustawy, o ktérej mowa wioidnal 1.

180) Dodana przez art. 72 pkt 30 lit. c tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa wioidncs.

18D wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 30 lit. d tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowénikuw8no

182 Dodana przez art. 120 pkt 17 lit. a ustawy, o ktérej mowa wimikio4.

189 Dodana przez art. 72 pkt 30 lit. d tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wioitno5; w tym brzmieniu obowrzuje do wejcia
w zycie zmiany, o ktérej mowa w odfriku 184.

184 W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 8 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitncs.

189 Dodany przez art. 120 pkt 17 lit. b ustawy, o ktérej mowa w &tko 4.

189 Dodany przez art. 32 pkt 18 lit. b ustawy, o ktérej mowa w émiko 11.
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20)'®® Europejskiemu Urgdlowi Nadzoru Gield i Papieréw Wagiowych — w zakresie dotygzym treici informacji
zawartych w zaleceniach, o ktérych mowa w art. 68 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, oraz decyzjetylthpod;
przez Komis¢ — w celu ich publikaciji.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust.d.pbowzane do zachowania w tajemnicy informacji dotyyzh udzie-
lania Policji informacji na zasadach ollignych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji, oraz doty-
czgce zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 20 ust. 13 tej ustawy. Zachowanie tajemnicyzupewiobec oséb, ktérych
ta informacja dotyczy, oraz 0s6b trzecich, zatkiem os6b reprezentigych Komisg oraz pracownikéw uedu Komisiji,
ktérym informacje tegprzekazywane w zwzku z wykonywaniem ustawowo okienych zada w zakresie nadzoru.

Art. 150a.®”) Nie narusza obowrku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Kemmisjistrowi
wilasciwemu do spraw finanséw publicznych informacji w ramach wspotpracy przy wykonywanifu @égaiwego orga-
nu w rozumieniu rozpogdzenia 236/2012.

Art. 151. Komisja mae rowniez przekaza bedace w jej posiadaniu informacje stangeg tajemnie zawodovy:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lulydowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia zrzegzego maklerow lub doradcow,
wytacznie w zakresie niezgdnym do ustalenia, na potrzeby wszta lub prowadzenia pagiowania dyscyplinarne-
go, naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera lub @pradc

2) rzecznikowi sdu lub gdowi izby, wyhcznie w zakresie niegdnym do ustalenia, na potrzeby prowadzonegoepost
powania, naruszenia przez cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania ¢izigtadpodarczej;

3) Krajowemu Depozytowi, spoitce prowade] izke rozliczeniowy, spotce prowadgej izke rozrachunkow, spotce
prowadzcej gietd: lub spotce prowadej rynek pozagietdowy, o ile przekazanie takiej informacji jest nirad do
wykonywania ustawowo okénych zada tych podmiotow;

4) spoice, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czycino zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2, o ile przekazanie takiej informacji jest riéab do wykonywania tych czynfm.

Art. 152. Firmy inwestycyjne i banki powiernicze mpgrzekazywa sobie, objte tajemnig zawodowy, informacje
o wierzytelndciach przystugujcych im wzgtdem klientow z tytuh$wiadczonych ustug — w zakresie, w jakim informacje
te g niezlgdne do ochrony ich intereséw przed nierzetelnymi klientami.

Art. 153. 1. Obowyzek zachowania tajemnicy zawodowej gnigkze osoby, ktérym informacje stanaoe tak ta-
jemnic; zostaty ujawnione w przypadkach ofmmych w art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o nadzorze, chy-
baze na ujawnienie takich informacji przez te osoby zezwala przepis prawa.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, oraz osoby, o ktérych mowa w ust. 1, spodpsaviedzialné za
szkody wynikajce z nieuprawnionego ujawnienia informacji staryoej tajemnie zawodowy i wykorzystania jej nie-
zgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, nie popasdpowiedzialnéci za szkod wynikajaca z ujawnienia
i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji stayo@jvtajemni¢ zawodovy przez osoby, ktérym informacje
takie zostaly przekazane na podstawie art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o0 nadzorze.

Rozdziat 2
Informacje poufne

Art. 154. 1. Informacy poufrg w rozumieniu ustawy jest — olétena w sposdb precyzyjny — informacja dotyea,
bezpdrednio lub pérednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw
finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznejseijadomo
a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wpipa ceg tych instrumentéw finansowych lub na egro-
wigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okrélona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolig@nab zdarzenia, ktGre wygiity lub ktorych
wysfapienia mana zasadnie oczekiwaa jej charakter w wystarcaaym stopniu umgiwia dokonanie oceny poten-
cjalnego wptywu tych okoliczrigi lub zdarzé na cer lub wart@gé¢ instrumentéw finansowych lub na eepowigza-
nych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

187 Dodany przez art. 1 pkt 16 ustawy, o ktérej mowa w édlita 3.
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2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadéanov istotny sposéb wphge na cer lub wart@g¢ instrumentow
finansowych lub na cerpowiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy mogtaby on& zosta
wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie deedg inwestora;

3) w odniesieniu do os6b zajmaych sé wykonywaniem dyspozycji dotygeych instrumentoéw finansowych, ma cha-
rakter informacji poufnej, rowniewtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora lylosule majca
wiedz o takich dyspozycjach, i dotyczy skladanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, przy spetieniu przestanek dloaych w pkt 1 i 2.

2. W przypadku pochodnych instrumentow finansowych, ktorych instrumentem bazowym jest towar, za igformacj
poufrs uwaza st okreslong w sposéb precyzyjny informagjdotycaca bezpdrednio lub pérednio, jednego lub kilku
takich instrumentow, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wigdpracktdrej przekazania, zgodnie z prtymi
praktykami rynkowymi, mogliby oczekiwauczestnicy tego rynku. W szczeg&oomog oni oczekiwé przekazywania
takich informaciji, ktére powinny podlegaegularnemu udogbnianiu uczestnikom rynku lub ktérych ujawnienie jest wy-
magane, zgodnie z przepisami, umowami i zwyczajami aizrmgicymi na danym rynku.

Art. 155. (uchylony)
Art. 156. 1. Kazdy kto:

1) posiada informagjpoufry w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoiki, posiadaniem w spofce akcji lub udzia-
tow lub w zwigzku z dosgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,z& tstosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szcaegoino

a) czlonkowie zardu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozogta z tym emitentem lub wystawev stosunku zlecenia lub innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub pedesi funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zalkam lub dominugcym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanymgiub b
cych przedmiotem ubieganiag 9 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozmstad tym podmiotem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informagjpoufra w wyniku popetnienia przegistwa, albo

3) posiada informagj poufrs pozyskan w sposéb inny i okreslony w pkt 1 i 2, jeeli wiedziat lub przy dotgeniu
nalezytej starannéci mogt st dowiedzié, ze jest to informacja poufna

— nie mae wykorzystywa takiej informaciji.
2. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie mog
1) ujawnia informacji poufnej;

2) udziel& rekomendacji lub naklantanna osole na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

3. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez esptawry lub jednostk organizacyja nieposiadajca oso-
bowasci prawnej, zakaz, o ktbrym mowa w ust. 1, dotyczy réwmisdb fizycznych, ktére uczestnicw podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepesipospbowsci
prawnej.

4. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
instrumentow finansowych, w oparciu o informappufrg bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, innej czyriod prawnej powodujcej lub mogcej powodowa rozporadzenie takimi instru-
mentami finansowymi, jeeli instrumenty te:

1) s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek
z innych pastw cztonkowskich, lubagsprzedmiotem ubieganiagso dopuszczenie do obrotu na takim rynku, nieza-
leznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub infietga pa
cztonkowskiego, a ich cena lub watit@alery bezpdrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego dkre
nego w pkt 1;
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3) g wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub s
przedmiotem ubieganiagso wprowadzenie do takiego systemu, niez@ke od tego, czy transakcja, ktorej przedmio-
tem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie g wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego ha terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a ich cena lub warto zalery bezpdrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego ékaeego w pkt 3.

5. Ujawnieniem informaciji poufnej jest przekazywanie, aimganie lub utatwianie wecia w posiadanie przez oso-
be nieuprawniog informacji poufnej dotycacej:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1;
2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych alkoaych w ust. 4 pkt 1;
3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowychédmgch w ust. 4 pkt 1.

6. Zakazu ujawniania informacji poufnej nie narusza przekazywanie takiej informacji:

1) przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1zee naleey to do normalnego trybu wykonywania przez nie czyono
w ramach swojego zatrudnienia, zawodu lub obakéw, a jednoczamie jest zapewnioneg osoby, ktérym informa-
cja zostata w tym trybie przekazana, zachawajufnc¢ tej informacii;

2)'%) w trybie i na warunkach okilenych w art. 25 ust. 1 i 1a ustawy o nadzorze;
3) na podstawie:

a) art. 160 ust. 3i 4,

b) art. 24 ustawy o nadzorze,

c) art. 66 ustawy o ofercie publicznej;

4) przez Komisj lub jej upowanionego przedstawiciela Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej w zakresie
i na zasadach okiienych w odebnych przepisach;

5) w zwigzku z dokonywaniem czynga, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-3;

6) przez emitenta na rzecz spotki prowgmy rynek regulowany, w zwzku ze zldeniem przez emitenta wniosku
0 zawieszenie obrotu olglenymi papierami wartaiowymi lub instrumentami finansowymi.

7. Nie stanowi wykorzystywania informacji poufnej:

1) zawieranie transakcji stgcych realizacji ustawowych zatlav zakresie polityki piegiznej lub dewizowe] pastwa
albo zarzdzania dtugiem publicznym, zawieranych przez osoby uprawnione do reprezentowanie/yeta orga-
néw pastwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a¢gbrzez Europejski System Bankéw Centralnych;

2) nabywanie instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na rynku regulowanym, w trybie, termi-
nie i na warunkach okémnych w przepisach, o ktérych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1;

3) nabywanie akcji wtasnych przez spphubliczry lub podmiot dziatajcy na jej rachunek, w trybie, terminie i na
warunkach okrdonych w przepisach, o ktérych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1;

4) wykonanie umowy zobowzujacej do zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych, zawartejmaigoz dag pew-
na przed uzyskaniem informacji poufnej;

5) zawieranie transakcji lub nabywanie instrumentéw finansowych przez podmiot razhczajezeli nastpuje to
w bezpdrednim zwizku z dokonywaniem rozliczenia transakcji.

8. Zakazu udzielania rekomendacji lub nakfaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zby-
cia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy ta informacja, nie narusza przekazywanie informacpzkuzwi
z dokonywaniem czynroi, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-3.

Art. 157. W przypadku gdy w toku wykonywania czyreookreslonych w art. 156 ust. 6 pkt 1, emitent lub wystaw-
ca instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktoregokolwiek z innych gstw cztonkowskich, niezataie od tego, czy transakcje, ktorych przedmiotem jest dany
instrument, § dokonywane na tym rynku, lub osoby dziat¢s w jego imieniu lub na jego rzecz ujawniformacg poufra
osobie nieuprawnionej — jest obawany, w przypadku gdy ujawnienie byto zamierzone, do réwnoczesnego przekazania
tej informacji Komisji i spétce prowadzej rynek regulowany, na ktérym notowanepsipiery wartéciowe tego emitenta,

188) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 ustawy, o ktérej mowa wénikuo3.
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oraz do publicznej wiadondoi, w trybie okrélonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, a w przypadku gdy ujaw-
nienie nasjpito w sposob niezamierzony, do jej niezwtocznego przekazania, ¢eybadebnych przepiséw albo posta-
nowien stosownej umowy lub statutu wynika oberék zachowania przeg vsole poufndci tego rodzaju informacii.

Art. 158. 1. Emitent lub wystawca instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innyclhgba cztonkowskich, niezatmie od tego, czy transak-
cje, ktorych przedmiotem jest dany instrumeny, dokonywane na tym rynku, jest obgwany do spormzenia
i prowadzenia ogbnych list os6b fizycznych posiadaych dos¢p do okrélonych informacji poufnych, ktére pozostaj
z emitentem lub z innym podmiotem, dzigiajm w jego imieniu lub na jego rzecz, w stosunku pracy, zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, w tym gajnh funkcje w organach nadzorczych emitenta.

2. Przy dokonywaniu wpisu osoby posiagaj dos¢p do okrélonej informacji poufnej na ligt o ktérej mowa
w ust. 1, emitent poucza bsolg o karnych i administracyjnych konsekwencjachazanych z bezprawnym ujawnieniem
informacji poufnych, w tym wynikagych z ich nieodpowiedniego zabezpieczenia, lub wykorzystaniem takich informaciji.

3. Nazagdanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela, emitent niezwtocznie przekazuje listy, o ktorych mowa
w ust. 1, informuje o wpisaniu kolejnych oséb nlisb dacie jej sporzizenia oraz o wszelkich zmianach danych w nich
zawartych.

Art. 159. 1. Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie gn@gczasie trwania okresu zaméiigigo, nabywa
lub zbywa na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych gigtitzakcji emitenta oraz
innych instrumentow finansowych z nimi pa@anych albo dokonywa na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych
czynnaci prawnych powoduicych lub mogcych powodowérozporadzenie takimi instrumentami finansowymi.

la. Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie gne@gczasie trwania okresu zamédeigo, dzialajc jako
organ osoby prawnej, podejmofvazynndgci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia pezezate
prawry, na rachunek whasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych ggtitakcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi poygianych albo podejmowaczynndci powodujcych lub mogcych powodowéa
rozporadzenie takimi instrumentami finansowymi przeosolg prawry, na rachunek wiasny lub osoby trzecie;.

1b. Przepis6w ust. 1 i 1a nie stosujedd czynnéci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadey dziataind¢ maklersl, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita
zarzdzanie portfelem instrumentow finansowych w sposolaergpcy ingerengj tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dgtych akcji emi-
tenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi paanych zawartej na gnie z dag pewry przed rozpocgz
ciem biegu danego okresu zamitago, albo

3) w wyniku zl@enia przez osah o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone we-
zwanie do zapisywaniacsha sprzedalub zamiag akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowazkiem ogloszenia przez osgho ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do zapisy-
wania s¢ na sprzedalub zamiag akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) wzwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofery skierowams do pracownikow lub oséb wchaogizich w sktad statutowych organéw emitenta, pod
warunkiemze informacja na temat takiej oferty byta publicznie ¢osa przed rozpoeziem biegu danego okresu
zamkngitego.

2. Okresem zamketiym jest:

1) okres od wdgia w posiadanie przez ospfizyczrg wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji poufnej doty-
czacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, speahjwarunki okréone w art. 156
ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadiaino

2) w przypadku raportu rocznego — dwa mjesiprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadeimab okres po-
migdzy kaicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadiogayby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych — chybabsoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dost
pu do danych finansowych, na podstawie ktérych spimemy jest dany raport;

3) w przypadku raportu pétrocznego — miesprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadiinob okres pong-
dzy dniem zakficzenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadaydgby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych — chigrasoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiada-
ta dostpu do danych finansowych, na podstawie ktorych sglzany jest dany raport;
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4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wdatidimakres
pomiedzy dniem zakfaczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiailogatyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — clighasoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
posiadata dogpu do danych finansowych, na podstawie ktérych spimany jest dany raport.

Art. 160. 1. Osoby:
1) wchodace w sktad organow zagdzapcych lub nadzorczych emitenta albglice jego prokurentami,

2) inne, petnice w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiatddy dostp do informacji
poufnych dotyczcych bezpérednio lub pérednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziataingospodarczej

— g obowizane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi zwigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnyghbyabiyade;ji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych paamnych z tymi papierami wagciowymi, dopuszczonych do obrotu

na rynku regulowanym lubglbacych przedmiotem ubiegania % dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

2. Przez osoby blisko zgdane z osaoh o ktorej mowa w ust. 1, rozumie;si
1) jej makonka lub osob pozostajca z nig faktycznie we wspélnym pmyciu;
2) dzieci pozostafe na jej utrzymaniugaz osoby zwizane z4 osoly z tytutu przysposobienia, opieki lub kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaj nip we wspélnym gospodarstwie domowym przez okres co
najmniej roku;
4) podmioty:
a) w ktorych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba bliskg zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3, wchodzi
w skiad ich organdw zagdzapcych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze organizacyjnej petni funkcje kie-
rownicze i posiada staty degtdo informacji poufnych dotygeych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywieragych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziakangospodar-
czej, lub

b) ktére g bezpdrednio lub pérednio kontrolowane przez osgho ktérej mowa w ust. 1, lub ospiblisko z nj
zwigzarg, o0 ktorej mowa w pkt 1-3, lub

c) z dziatalnéci ktorych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba bliska zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3,
czerph zyski,

d) ktorych interesy ekonomiczng sdwnowane interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa w ust. 1, lub oso-
by blisko z nj zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.

3. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4,abowizane do udogpniania osobom, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
osobom blisko zwizanym z tymi osobami informacji nieginych do wykonania obowiku okr&lonego w ust. 1.

4. Emitent jest obowkany do niezwlocznego udepniania informacji otrzymanych na podstawie ust. 1, rownocze-
$nie spoice prowadzej rynek regulowany, na ktérym notowanepspiery wartéciowe tego emitenta, oraz do publicznej
wiadomgaci, w trybie okrélonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.

5. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych olkta, w drodze rozpoerzenia:

1) szczegotowy zakres informacji, o ktérych mowa w ust. 1, oraz tryb i termin ich przekazywania przez osolpy obowi
zane,

2) szczegotowy zakres, tryb i termin udgstiania tych informacji przez emitentow,

3) szczegotowe dane, jakie powinna zawdelista os6b posiadagych dosgp do okrélonych informacji poufnych,
o ktérej mowa w art. 158, sposob prowadzenia tej listy i jej aktualizacji oraz termin jej przechowywania

— mapc na uwadze zapewnienie prawidiowego wykonywania przez Kemdsja w zakresie nadzoru oraz koniecgéio
zapewnienia dogpu uczestnikow rynku do informacji.
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Art. 161. 1.2¥9 podmioty nadzorowane, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1, 2, 12 i 13 ustawy o nadzcsbewdzane
do niezwlocznego informowania Komisji oAdym uzasadnionym podejrzeniu bezprawnego ujawnienia lub wykorzystania
informacji poufnej w zakresie, trybie i na warunkach ékngych w art. 40.

2. Obowizek, o ktbrym mowa w ust. 1, spoczywa rowmme:

1)*9 innych, niebdacych podmiotami nadzorowanymi, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1, 2, 12 lub 13 ustawy o nadzorze,
bankach krajowych i oddziatach instytucji kredytowych, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —

Prawo bankowe, wykonagych czynnéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2;
2) podmiotach, o ktérych mowa w art. 70 ust. 1 pkt 2, 3, 9, 10 13.
3. (uchylony)

Art. 161a. 1. Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156—160, w tym wyait&jz przepiséw wydanych na pod-
stawie art. 160 ust. 5, magastosowanie w przypadkach offomych w art. 39 ust. 4.

2. Zakazy, o ktérych mowa w art. 156, odnpsk réwniez do informacji poufnych dotygzych papieréw warto-
sciowych kedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére maodlegé dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

DZIAL VII
Optaty

Art. 162.1°Y 1 1% ydzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody przewidzianych niniejstava, rozporadzeniem
575/2013 — w zakresie zezwale pozwolé lub zgdd udzielanych domom maklerskim, lub rozpdeeniem
648/2012 podlega optacie w wysdkonie wickszej nz réwnowartd¢ w ztotych 4500 euro.

2. (uchylony)
3. Wydanie decyzji w sprawie zatwierdzenia zmian w regulaminie:

1) Krajowego Depozytu, w tym tak w odebnym regulaminie magym zastosowanie do petnienia przez Krajowy De-
pozyt funkcji gietdowej izby rozrachunkowej,

2) spolkki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyiena zakresu zadia o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 i ust. 2, w tym tale w odebnym regulaminie magym zastosowanie do petnienia przez spoktorej Kra-
jowy Depozyt przekazat wykonywanie czyrngp o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, funkcji gietdowej izby rozrachun-
kowej,

3) izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej,

4) funduszu rozliczeniowego zadzanego przez izbrozliczeniow, Krajowy Depozyt lub spol ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czyrinoz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1,

5) funkcjonowania systemu rekompensat
— podlega optacie w wysoka nie wigkszej nz rownowartdé w ztotych 4500 euro.

4. Ztozenie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 16 ust. 4, podlega optacie w wgsol®wickszej nz réwnowar-
tos¢ w ztotych 4500 euro.

5. Zlozenie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 21 ust. 3a, podlega optacie w Wgisal® wickszej niz rowno-
wartas¢ w ztotych 4500 euro.

6. Przekazanie informaciji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3b, podlega opfacie w \igisolkowickszej niz rownowar-
tos¢ w ztotych 4500 euro.

7. Poinformowanie Komisji 0 zamiarze prowadzenia przez zagranfoome inwestycyjry dziatalndgci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu przeZome organ nadzoru, ktory udzielit tej firmie inwe-
stycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatatmaonaklerskiej, podlega optacie w wys@ékonie wickszej ni rownowar-
tos¢ w ztotych 4500 euro, wnoszonej przez zagranjdzme inwestycyjn, ktérej to zawiadomienie dotyczy.

189 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 31 lit. a ustawy, o ktérej mowa vidndb.
190 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 31 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitncs.
190 W brzmieniu ustalonym przez art. 6 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa wéoidap178.

192 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 19 ustawy, o ktérej mowa wénikuiol 1.
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8. Zagraniczna firma inwestycyjna, o ktoérej mowa w ust. 7, nie ponosi optaty, o ktérej mowa w tym przepisie, je
na zasadzie wzajemém polskie podmioty prowadee w formie oddziatu dziataldé maklerslg na terytorium péastwa,
w ktérym firma ta ma swajsiedzilg, nie ponosz tego rodzaju optaty.

Art. 163.V 1. Od spétki prowadgej gietd: pobiera sj roczm optat ustalan na podstawigredniej wartgci przy-
chodéw w okresie trzech lat poprzedzsch rok, za ktéry nalma jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od
jednostek zaleych i stowarzyszonych w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2%mez&994 r. o rachunkowoi, zwa-
nych dalej ,jednostkami zataymi lub stowarzyszonymi”, w wysokoi nie wickszej ni 3,5% tejsredniej, jednak nie
mniej niz rownowarté¢ w ztotych 6250 euro.

2. Od spoiki prowadgcej rynek pozagietldowy pobieragsioczry optat ustalom na podstawigredniej wartéci
przychodow w okresie trzech lat poprzedezggh rok, za ktory nalea jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych
od jednostek zalmych i stowarzyszonych oraz przychodéw z rynku skarbowych papieréwseiantgch prowadzonego
na podstawie umowy z ministrem dawvym do spraw finanséw publicznych, w wysdékbnie wickszej nz 3,5% tejsred-
niej, jednak nie mniej airdbwnowarté¢ w ztotych 6250 euro.

3. Od Krajowego Depozytu pobiera soczry optat ustalam na podstawigredniej wartdci przychodéw w okresie
trzech lat poprzedzagych rok, za ktéry nal@a jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od jednostek zateh
i stowarzyszonych, w wysokoi nie wikszej ni 5,5% tejsredniej, jednak nie mniej hiréwnowartdé w ziotych
6250 euro.

4. Od spoiki prowadgce] izke rozliczeniovws oraz od spétki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyn-
nosci z zakresu rozliczania transakcji, pobiera siczry optat ustalam na podstawiesredniej wartéci przychodéw
w okresie trzech lat poprzedzeych rok, za ktéry nala jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysad@ nie wikszej niz 5,5% tejsredniej, jednak nie mniej hirdwnowartdé
w ztotych 6250 euro.

5. Od spotki prowadicej izke rozrachunkow oraz od spétki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyn-
nosci z zakresu rozrachunku transakcji, pobierarsiczry optat ustalag na podstawigredniej wartdéci przychodéw
w okresie trzech lat poprzedzeych rok, za ktéry nala jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysad@ nie wikszej nz 5,5% tejsredniej, jednak nie mniej hirdwnowartdé
w ztotych 6250 euro.

6. Od spotki prowadgcej izke rozliczeniovy i izbe rozrachunkow, ktéra wykonuje funkej gietdowej izby rozra-
chunkowej, pobiera siroczry optat ustalam na podstawidredniej wartéci przychoddéw w okresie trzech lat poprzedza-
jacych rok, za ktory nafma jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od jednostek zajeh i stowarzyszonych,
w wysokaci nie wickszej niz 5,5% tejsredniej, jednak nie mniej aréwnowartg¢ w ztotych 6250 euro.

7. 0d domu maklerskiego pobierg sbczry optat ustalan na podstawigredniej wartéci przychodéw ogétem
w okresie trzech lat poprzedzeych rok, za ktéry nal@a jest optata, w wysokoi nie wickszej nz 0,5% tejsredniej,
jednak nie mniej i rownowartd¢ w ztotych 750 euro. Wielk@ przychoddéw ogoétem, o ktérych mowa w zdaniu pierw-
szym, stanowi suma ngpujacych pozycji rachunku zyskéw i strat:

1) przychody z dziatalrici maklerskiej,

2) przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu,

3) przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapddaino
4) przychody z instrumentéw finansowych dpstych do sprzeds,

5) pozostate przychody operacyjne,

6) przychody finansowe

— pomniejszona o dywidendy otrzymane od jednostekzgh i stowarzyszonych, ktorg ®bowpzane do wnoszenia
opfat na pokrycie kosztow, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 ustawy o nadzorze.

8. Od agenta firmy inwestycyjnej, z wgkzeniem banku i domu maklerskiego, pobietaogitat roczry w wysokaci
réwnowartdci w ztotych 500 euro.

9. Od zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadej dziatalng¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu oraz od zagranicznej osoby prawnej proyeasjizaky dziatalnéé na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej pobiera si optat roczry ustalam na podstawie przychodow oddziatu w poprzednim roku kalendarzowym
w wysokaci nie wickszej n 0,15% tych przychodoéw, jednak nie mniej mbwnowarté¢ w ztotych 500 euro. Przychody,
o ktérych mowa w zdaniu pierwszyny przychodami oddziatu w rozumieniu przepiséw o podatku dochodowym od os6b
prawnych. Zagraniczne firmy inwestycyjne prowack dziatainé¢ maklersly na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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oraz zagraniczne osoby prawne prowgdztak dziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie porosptaty,
o ktérej mowa w zdaniu pierwszymzgi na zasadzie wzajeméw polskie podmioty prowadee dziatalné¢ maklerslg
na terytorium pastwa, w ktérym podmioty takie mpgwofp siedzilg, nie ponosz tego rodzaju optat.

10. Zagraniczne firmy inwestycyjnedace stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanyabewihzane do
wnoszenia optaty rocznej w wysakd rownowartdci w ztotych 10 000 euro. W przypadku nieuiszczenia optaty, o ktorej
mowa w zdaniu pierwszym, spotka prowack rynek regulowany zawiesza do czasu uregulowania z&teghozliwosé
zawierania transakcji na rynku gieldowym przez zagragifimme inwestycyjr.

Art. 164. Przeznaczenie i rozdysponowanie wpltywow z optat, o ktérych mowa w art. 162 i art. 163, oraz ustalenie
wysokasci, naliczanie i uiszczanie tych optat ngmije na zasadach, w trybie i na warunkach @&ngch w art. 17 ustawy
0 nadzorze.

DZIAL VIII
Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 165. 1. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych, na wniosek Komisji,zmaofry¢ zezwolenie na
prowadzenie gietdy, w przypadku gdy spétka prowsadzieta:

1) nie rozpocga prowadzenia dziataldoi objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalréci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatlszywyshiadcze lub dokumentéw Zaviadczajcych nieprawd;
4) przestata speintavarunki, ktére byly podstaywdzielenia zezwolenia;
5) prowadzi dziataln& z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regualigh prowadzenie gietdy;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikéw obrotu.
la. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisj@mo

1) odstpi¢ od wysgpienia z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, i rnglona spo6tk prowadacy gietde kare pienizng
do wysokdci 1 000 000 zt albo

2) wystpi¢ z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, i jednogre natay¢ kare pieniezna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszetérych dopscita si spotka prowadica gieta.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony)

4. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych informuje Europejski &dt2Nadzoru Gield i Papieréw Warto-
sciowych o kadym przypadku cofgicia zezwolenia na prowadzenie gietdy.

Art. 165a.2° 1. Komisja mae cofmé¢ zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej przez spptowadaca
gietde, w przypadku gdy spéika ta:

1) nie rozpocga prowadzenia dziataldoi objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalréci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatlszywyshiadcze lub dokumentéw Zaviadczajcych nieprawd;

4) zaprzestata prowadzenia obrotu, o ktérym mowa w art. 29a ust. 1, lub organizowania obrotu, o ktérym mowa
w art. 29a ust. 2;

5) przestala spetntavarunki, ktére byly podstaywdzielenia zezwolenia;

6) powanie isystematycznie narusza przepisy prawa regpeéuprowadzenie platformy aukcyjnej, w szczegétno
rozporzdzenia 1031/2010;

199 Dodany przez art. 120 pkt 18 ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.
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7) nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenia aukcji;
8) narusza interesy uczestnikéw aukcji uprawrie emisji.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 i 6—8, Komisjzemo

1) odstpi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, iayétowv drodze decyzji, na spétprowadacs gielde
kare pienizna w wysokaci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania¢—pkamiczna w wysokaci do 10% prognozo-
wanego przychodu ok§lenego w przedizonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 29a
ust. 3 pkt 9,

2) zastosowa sankcg, okreslona wust. 1, ijednoczmie naldy¢é w drodze decyzji kar pienizng, o ktorej mowa
w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszetorych dopécita si spétka prowadzca gield, prowadzc platforng aukcyjra.
3. Wydanie decyzji przez Komispastpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 166. 1. Komisja mae, z zastrzeeniem ust. 1la, cofi@ zezwolenie na prowadzenie rynku pozagietdowego,
w przypadku gdy spoétka prowagta rynek pozagietdowy:

1) nie rozpocga prowadzenia dziataldoi objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalréoi objetej zezwoleniem;
3) otrzymala zezwolenie na podstawie falszywyéhiadczeé lub dokumentéw Zaviadczajcych nieprawd;
4) przestala spelntavarunki, ktore byly podstaywdzielenia zezwolenia;
5) prowadzi dziataln& z istotnym naruszeniem przepisow prawa regaligh prowadzenie rynku pozagietdowego;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikéw obrotu.
la. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja mivniez:

1) odstpi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, izyéloa spotk prowadaca rynek pozagietdowy kar
pieniezna do wysokdci 1 000 000 zt albo

2) zastosowasankcg okreslong w ust. 1 i jednoczZmie natay¢ kar pieniezng, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszet6rych dopscita sic spotka prowadzca rynek pozagietdowy.
2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych o kadym przypadku cofgria ze-
zwolenia na prowadzenie rynku pozagietdowego.

Art. 166a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Korgjsie podmiot prowadgy zagraniczny rynek regulowany,
prowadzc dziataind¢ zgodnie z art. 14a ust. 1 lub organsmuplternatywny system obrotu zgodnie z art. 117a, narusza
przepisy prawa obowkujace w pastwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowania rynku regulowanego lub organi-
zowania alternatywnego systemu obrotu, Komisja informuje organ nadzoru, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia na
prowadzenie dziatalidei, o stwierdzonych naruszeniach.

2. Jeeli mimo srodkéw podgtych przez organ nadzoru, ktory udzielit podmiotowi provsadmu zagraniczny rynek
regulowany zezwolenia, dziataktotego podmiotu stanowi zagrenie dla prawidtowego funkcjonowania na terytorium
innego pastwa czlonkowskiego obrotu instrumentami finansowymi lub intereséw inwestoréw, Komisg zakazé
podmiotowi prowadzcemu zagraniczny rynek regulowany prowadzenia dziaeino ktérej mowa w art. 14a ust. 1 lub
wart. 117a ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Ocfediiecyzji Komisja informuje Komisgj Europejsk,
Europejski Urad Nadzoru Gield i Papieréw Wagmowych oraz organ nadzoru, ktory udzielit temu podmiotowi zezwole-
nia.

3. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygricie, o ktdrym mowa w ust. 2, podlega ogtoszeniu w Dziennikigddneym Komisji Nadzoru Finan-
sowego. Komisja me@ nakazé jego ogtoszenie w dwdch dziennikach ogoélnopolskich na koszt podmiotu prmegdz
zagraniczny rynek regulowany.
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5. W przypadku zakazania prowadzenia dziakdnagodnie z ust. 2, podmiot prowady zagraniczny rynek regu-
lowany nie mae podjc¢ tej dziatalndci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja zakgmaijprowadzenia dziatal-
nosci stata s} ostateczna, chyba Komisja wyrazi zgogina skrécenie tego terminu.

6. W razie koniecznmi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjaeme przed podriem czynnéci okreslo-
nych wust. 1 i 2 — zawigsina okres nie ditszy niz mieshc, mazliwos¢ prowadzenia przez podmiot prowady zagra-
niczny rynek regulowany dziatalgc zgodnie z art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust. 1 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
informujac o tym jednocz&nie Komisg Europejsk, Europejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Wasiowych oraz
wiasciwy organ nadzoru w innym pstwie cztonkowskim, ktéry udzielit zezwolenia temu podmiotowi.

Art. 166b.7°¥ 1. Komisja mae cofmé zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej przez spitewadzca ry-
nek pozagietdowy, w przypadku gdy spotka ta:

1) nie rozpocga prowadzenia dziataldoi objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalréoi objetej zezwoleniem;
3) otrzymala zezwolenie na podstawie falszywyéhiadczeé lub dokumentéw Zaviadczajcych nieprawd;

4) zaprzestala prowadzenia obrotu, o ktébrym mowa w art. 36a ust. 1, lub organizowania obrotu, o ktérym mowa
w art. 36a ust. 2;

5) przestata spetntavarunki, ktére byly podstaswdzielenia zezwolenia;

6) powanie isystematycznie narusza przepisy prawa regrduprowadzenie platformy aukcyjnej, w szczegédno
rozporzdzenia 1031/2010;

7) nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenia aukcji;
8) narusza interesy uczestnikdw aukcji uprawrie emisji.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 i 6—8, Komisjzemo

1) odstpi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, iayétowv drodze decyzji, na spé@tprowadacs gietde
kare pienizna w wysokaci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania¢—pkamiczna w wysokaci do 10% prognozo-
wanego przychodu ok§lenego w przedizonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 29a
ust. 3 pkt 9,

2) zastosowa sankcg okreslona wust. 1 ijednoczmie naladyé, w drodze decyzji, kar pienizna, o ktérej mowa
w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter narusztorych dopécita sk spotka prowadica rynek pozagietdowy prowadtz platfor-
mg aukcyjry.

3. Wydanie decyzji przez Komigjnas¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 167. 1. Komisja mae, z zastrzesniem ust. 2, cofit zezwolenie na prowadzenie dziatalciomaklerskiej albo
ograniczy zakres wykonywanej dziataléa maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

1)**® narusza przepisy ustawy lub innych ustawamajh zastosowanie do dziatakeofirmy inwestycyjnej, w tym zasad
i trybu jej wykonywania, przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy ragzenzia 575/2013 oraz inne bezpo-
srednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiepogazastosowanie do dziatakeofirmy inwestycyjnej;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

3) narusza interesy zleceniodawcy;

4) przez okres co najmniej 6 migsy nie prowadzita dziatalrici objetej zezwoleniem;

5) przestata spetntavarunki, ktore byly podstaywdzielenia zezwolenia, z zastzeeiem przepisu art. 95 ust. 10;

6) otrzymata zezwolenie na podstawie falszywyéhiadczé lub dokumentow zZaviadczajicych nieprawd.

199 Dodany przez art. 120 pkt 19 ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.
199 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 33 lit. a ustawy, o ktérej mowa vidndb.
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2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisj@emowniez:

1)"°® natazy¢ na firme inwestycyjm kare pienizng w wysokdici do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdaniapiekarng w wyso-
kosci do 10% prognozowanego przychodu glorego w przedizonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej,
o ktérej mowa w art. 82 ust. 1 pkt 9, albo w sprawozdaniu finansowym, o ktorym mowa w art. 82 ust. 2 pkt 6, albo

2) zastosowajedm z sankcji okr@onych w ust. 1 i jednocZeie natay¢ kar pieniezna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszet6rych dopscita sk firma inwestycyjna.

2aX*”' W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem zayen, wigiciwy przychéd stanowi przychéd wyka-
zany w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy podmiotusdegonuj

2b1%® Réwnowarté¢ w ztotych kwoty w walucie obcej obliczagsivedtugsredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostalo gsgpone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 2a.

2c1°® W przypadku gdy jest mitiwe ustalenie kwoty korzgi oshgnictej lub straty uniknitej przez firng inwesty-
cyjng w wyniku naruszenia, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, Komisja
moze natay¢ kare pienizna w wysokdci do dwukrotnéci kwoty osiagnictej korzysci lub uniknitej straty.

2d1°® Komisja, ustalajc wysokd¢ kary piengznej, o ktérej mowa w ust. 2 i 2¢c, uwzdhia w szczegélnioi wagy
naruszenia i czas jego trwania, przyczyny naruszenia przepisow, sylinacjsovg firmy inwestycyjnej, na ktér jest
naktadana kara oraz uprzednie naruszenia p¢Zert; przepisow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.

3. Sankcje, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, Komisjazeneastosowaréwniez wobec firmy inwestycyjnej powierza-
jacej do wykonywania czyndoi wskazane wart. 79 ust. 2 agentowi firmy inwestycyjnej, ktory vazwi
z wykonywaniem czynni@i na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub interesy
zleceniodawcow.

4. W przypadku cofgria zezwolenia na prowadzenie dziatdlriomaklerskiej, podmiot, ktéry je utracit, nie b
ponownie wystpi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dziatlpozed uptywem 5 lat od dnia,
w ktérym decyzja o cofitiu zezwolenia statagbstateczna, chybge Komisja wyrazi zgogina skrocenie tego terminu.

5. W razie konieczrimi zabezpieczenia interesu publicznego, Komisjazenmd chwili wszcgcia posgpowania
w sprawach, o ktdrych mowa w ust. 1, zawiesa okres nie diszy niz mieshc, mazliwos$¢ wykonywania, w cakei lub
w czesci, dziatalngci maklerskiej, informujc o tym jednoczaie Komisg Europejsk oraz Europejski Urd Nadzoru
Gield i Papierow Wart&iowych.

5a. W razie konieczridoi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjaene decyzji w sprawie cofetia zezwole-
nia na prowadzenie dziatalim maklerskiej wskazatermin, w ktérym nagpuje zakaczenie jej prowadzenia.

6. (uchylony)

7. (uchylony}®®

8. (uchylony}®®

9.2 przepisy ust. 1-3 stosuje sidpowiednio w przypadku powiia przez Komisj informacji o naruszeniu przez
dom maklerski prowadzey dziatalné¢ maklerslg na terytorium innego patwa cztonkowskiego przepisow regaleych
prowadzenie dziatalrdoi maklerskiej na terytorium tego foistwa. W takim przypadku o zastosowaniu sankcji Komisja
informuje wiaciwy organ nadzoru tego fistwa cztonkowskiego.

10. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych o kadym przypadku cofgcia
zezwolenia na prowadzenie dziataloiomaklerskiej.

196) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 33 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitncs.

197 Dodany przez art. 72 pkt 33 lit. c ustawy, o ktérej mowa w &miko 5; w brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 20 ustawy,
o0 ktérej mowa w odrémiku 11.

19) Dodany przez art. 72 pkt 33 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w &uiko 5.

199 przez art. 72 pkt 33 lit. d ustawy, o ktérej mowa w Gdilai 5.

200) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 33 lit. e ustawy, o ktérej mowa vidndb.
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112°Y Komisja moie zastosowé sankcje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w przypadku gdy firma inwestycyjna
nie przedstawi nowego planu naprawy, o ktorym mowa w art. 110zk ust. 7, lub nie przedstawi nowego planu na-
prawy w terminie, o ktérym mowa w art. 110zk ust. 8.

Art. 167a. 12°2W przypadku gdy finansowa spétka holdingowa, finansowa spétka holdingowa o dzicitatie-
szanej lub spdétka holdingowa o dziataloomieszanej naruszgprzepisy ustawy, przepisy wydane na jej podstawie lub
przepisy rozporadzenia 575/2013, Komisja @ nakazé tym podmiotom usugtie stwierdzonych naruszdub przy-
czyn tych naruszelub nalay¢ na te podmioty karpienizna w wysokaci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowsgliagstatnie zbadane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe nie jest dgshe — do wysokéi 20 000 000 zt, uwzgtiniajac w szczegdlnéei wage naruszenia,
uprzednie naruszenia przepiséw oraz sytuticansovy tych podmiotéw.

222)W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja #moréwnig. natazyé kare pienizng do wysokgci
20 000 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszeniegdmiaglc w szczegdlnii wag: naruszenia oraz czas
jego trwania, przyczyny naruszenia oraz sytpifinpnsovy osoby, na ktGy nakladana jest kara.

2a?® Kara, o ktérej mowa w ust. 2, nie moby¢ natazona, jeeli od uzyskania przez Komisjviadomdci o czynie
okreslonym w ust. 1 uptyegto wigcej niz 2 lata albo od popelnienia tego czynu uptgrwiccej niz 5 lat.

2b*)W przypadku gdy jest nitiwe ustalenie kwoty korZgi oshgnictej lub straty uniknitej przez finansowsp6t-
ke holdingowvs, finansova spote holdingovs o dziatalnéci mieszanej lub spdikholdingows o dziatalndci mieszanej
w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisjaahay¢ kare pienizna
w wysokaici do dwukrotnéci kwoty osagnictej korzysci lub uniknitej straty. Do ustalenia wysod@ kary piengznej
przepis ust. 1 stosujegsi

2c ) Réwnowartéé w ztotych kwoty w walucie obcej obliczagsivedtug éredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostalo gsgpone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy.

3. (uchylony§®
4. (uchylonyj®

Art. 167b.2% 1. Komisja mae natay¢ na firme inwestycyjr, w drodze decyzji, karpieniezng w wysokdci do 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — kapienizna w wysokaci do 10% prognozowanego przychodu dlarego w przedizonej
Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 69b ust. 1 pkt 3, albo w sprawozdaniu finansowym,
o ktérym mowa w art. 82 ust. 2 pkt 6, w przypadku gdy firma inwestycyjna narusza przepisy prawgcdofgdonywa-
nia dziatalndci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w szczegétnoozporzdzenia 1031/2010.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem zale, podstaw do ustalenia wysokai kary piengznej,
o ktorej mowa w ust. 1, stanowi przychdd wykazany w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy podmiotu dominigggo.

3. W przypadku gdy jest miiwe ustalenie kwoty korZgi oskgnietej lub straty uniknjtej przez firng inwestycyjr
w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisjaahay¢ kare pienizna
w wysokaici dwukrotnej kwoty osignigtej korzysci lub uniknitej straty.

4. Komisja mae cofrg¢ zezwolenie na prowadzenie dziataloio o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku gdy
firma inwestycyjna:

1) powanie i systematycznie narusza przepisy prawa regréujvykonywanie tych czynidoi, w szczegoingi art. 59
ust. 2 i 3 rozporgdzenia 1031/2010;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalréci objetej zezwoleniem;
3) przestata spetntavarunki, ktére byly podstaswdzielenia zezwolenia;

4) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywyshiadcze lub dokumentéw zaviadczajcych nieprawe.

20D Dodany przez art. 359 pkt 9 ustawy, o ktérej mowa w énika 6.

202 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 34 lit. a ustawy, o ktérej mowa .
209 Dodany przez art. 72 pkt 34 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éiko 5.

204 przez art. 72 pkt 34 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w ddita 5.

299 Dodany przez art. 120 pkt 20 ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.
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5. W decyzji w sprawie cofetia zezwolenia na prowadzenia dziatdlripo ktérej mowa w art. 69a ust. 1, Komisja
moze jednoczénie natay¢ kar pienizna, o ktorej mowa w ust. 1 lub ust. 3z@8 uzasadnia to charakter naruszkto-
rych dopucita sk firma inwestycyjna.

6. Wydanie decyzji przez Komispastpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

7. W przypadku cofgtia zezwolenia na wykonywanie dziata$ob o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, podmiot, ktéry
je utracit, nie mae ponownie wyspi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dzidtlpoazed upty-
wem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja o ca@ftiu zezwolenia statagbstateczna, chybae Komisja wyrazi zgoglna skro-
cenie tego terminu.

8. Przepisy ust. 1-5 stosuje; sidpowiednio w przypadku powia przez Komigj informacji o naruszeniu przez
firme¢ inwestycyjrg na terytorium innego patwa czlonkowskiego Unii Europejskiej przepiséw regidygh prowadzenie
dziatalngci, o ktérej mowa wart. 69a ust. 1, na terytorium tegaispea czionkowskiego. W takim przypadku
0 zastosowaniu sankcji Komisja informuje ydavy organ nadzoru tego fistwa cztonkowskiego.

Art. 168. 1. W przypadku gdy bank powierniczy:
1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczedainurzepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pRti b+
2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy
— Komisja mae, z zastrzeeniem ust. 2, naky¢ na ten bank karpieniezna do wysokdci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy uzasadnia to charakter nafydaérych dopécit sic bank powierniczy, Komisja nie cofra¢
zezwolenie na prowadzenie dziataloiopowierniczej.

3. Przepisy art. 167 ust. 4, 349 stosuje siodpowiednio do banku powierniczego.

Art. 169. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komjsje zagraniczna firma inwestycyjna lub agent firmy inwesty-
cyjnej dziatajcy w imieniu zagranicznej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa rggelprowadzenie dziataléci
maklerskiej lub dziatalni powierniczej obowizujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja, w drodze decy-
Zji, nakazuje zagranicznej firmie inwestycyjnej zaprzestanie tych narusyenaczajc termin ich usugcia.

2. Komisja informuje wiéciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej o stwierdzeniu naruszedrych
mowa w ust. 1, oraz o uchybieniu terminowi do ich ustiai

3. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, nie zaprzestataniabusEeusugta
ich wwyznaczonym terminie, po uptywie migsh od poinformowania wdaiwego organu nadzoru zgodnie z ust. 2,
Komisja mae, informupc o tym ten organ:

1) zakazé w calcci albo w czséci wykonywania dziatalngi maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej albo

2) zawiest w caldci albo w czsci, na okres nie diszy niz sz&¢ mieskcy, prawo wykonywania dziatal§oi makler-
skiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) nalayé kar pienkzng do wysokdci 500 000 zi, albo

4) zastosowajedm z sankcji okrélonych w pkt 1 i 2 oraz nahy¢ kar pienizna, o ktérej mowa w pkt 3.

4. (uchylony§®®

5. (uchylony§®®

6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia dziatatmaklerskiej lub powierniczej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, firma ta niezenpodj¢ tej dziatalndci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym
decyzja zakazgfa prowadzenia dzialaléo stata s} ostateczna, chyhge Komisja wyrazi zgogina skrécenie tego termi-
nu.

7. W razie koniecznimi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjaeme przed podiiem czynnéci okreslo-
nych w ust. 1-3 — zawigsina okres nie ditszy niz miesihc, mazliwosé¢ wykonywania, w cakei albo w czsci, dziatalno-
$ci maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagrafiicag inwestycyjr, informujac
o tym jednoczénie Komisg Europejsk, Europejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Wasiowych oraz wtéciwy organ
nadzoru w innym pastwie cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej.

26) przez art. 72 pkt 35 lit. a ustawy, o ktérej mowa w édita 5.
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8. Komisja informuje Komisgj Europejsk oraz Europejski Urd Nadzoru Gield i Papieréw Wagmowych
0 sankcjach zastosowanych zgodnie z ust. 3.

9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadej dziatalng¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nie stosuje siprzepisow art. 167.

10. W przypadku stwierdzenia przez Komjsie zagraniczna firma inwestycyjna narusza przepisy, ktorych prze-
strzeganie zgodnie z art. 118 pozostaje pod nadzoreltiwégmo organu winnym matwie cztonkowskim, Komisja
informuje ten organ nadzoru o stwierdzonych naruszeniach.

11. Jeeli mimo srodkéw podgtych przez organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej,
dziatalng¢ tej firmy stanowi zagrzenie dla prawidtowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub intere-
sOw inwestorow, Komisja mie, po poinformowaniu tego organu, a w przypadku naruszenia przez zaggdinmznnwe-
stycyjm przepisow dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2a lub rozgdezenia 575/2013 ték po poinformowaniu Europejskie-
go Urzdu Nadzoru Bankoweg®”

1) zakazéw calaici albo w czsci wykonywania dziataln@i maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiest w calaci albo w czsci, na okres nie diszy niz sz&¢ mieskcy, prawo wykonywania dziatal§oi makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) zakaza prowadzenia dziafalsoi, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

12299W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, przepisy ust. 6—8 stosugelpbwiednio.

Art. 169a. 12°9 W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisy regueuprowadzenie dziataléci maklerskiej,
Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ kar pienizng do wysokdéci 1 000 000 zt na czionkéw zadu albo wspdini-
kow lub komplementariuszy w spétce osobowej, uadgiajac w stosownych przypadkach w szczegétio

1) wag naruszenia i czas jego trwania;

2) stopié przyczynienia si czlonka zargdu albo wspdlnika lub komplementariusza w spétce osobowej odpowiedzial-
nego za dane naruszenie do powstania naruszenia,

3) sytuact finansow cztonka zargdu albo wspélnika lub komplementariusza w spétce osobowej odpowiedzialnego za
dane naruszenie;

4) skat korzysci uzyskanych lub strat unikgtych przez cztonka zagdu albo wspdinika lub komplementariusza
w spOice osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie, oziert@korzyci lub straty ustad;

5) straty poniesione przez osoby trzecie wazWil z naruszeniem, o ile mua je ustati;

6) gotowa¢ czionka zarzdu albo wspolnika lub komplementariusza w spéice osobowej odpowiedzialnego za dane
naruszenie do wspotpracy z Konaisj

7) uprzednie naruszenia przepiséw prawa regeygh funkcjonowanie rynku finansowego popetnione przez czionka
zarzdu albo wspdlnika lub komplementariusza w spétce osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie;

8) potencjalne skutki systemowe naruszenia.

1a?9W przypadku gdy spétka prowaga rynek regulowany narusza przepisy regaljorganizowanie rynku re-
gulowanego, Komisja me, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt na osoby odpowiedzial-
ne za zaistniale naruszenia, uvgrlgliajgc przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

1b2*9W przypadku gdy bank prowagty dziatalnéé¢ maklersly lub zagraniczna osoba prawna prowgazdziatal-
nos¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regelygrowadzenie dziataldéc maklerskiej,
Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate
naruszenia, uwzgiiniajgc przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

1c*9Kara, o ktérej mowa w ust. 1-1b, nie moby¢ natazona, jeeli od uzyskania przez Komisjwiadomdgci
0 czynie okrélonym odpowiednio w ust. 1-1b upkio wigcej niz 2 lata albo od popetnienia tego czynu uplgrwiccej
niz 5 lat.

2. (uchylony§*?

207 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 35 lit. b ustawy, o ktérej mowasmilad&o
298) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 35 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsnidtmics.

209 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 36 lit. a ustawy, o ktérej mowa widndb.

210 Dodany przez art. 72 pkt 36 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 5.

21D przez art. 72 pkt 36 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w ddita 5.
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Art. 169b.2'2 1. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemuedavi Nadzoru Gield i Papieréw Wastiowych
informacg o przypadkach zastosowania w poprzednim roku kalendarzowym sankcji, o ktérych mowa w art. 165 ust. 1a,
art. 166 ust. 1laiart. 169a ust. 1-1b, oraz sankcji, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1-48zemisgin cofricia zezwolenia
na prowadzenie dzialaléa maklerskie;.

2. Z zastrzgeniem wymogow dotyeych ochrony tajemnicy zawodowej, o ktdrych mowa w art. 147, Komisja in-
formuje Europejski Urgd Nadzoru Bankowego o sankcjach raloych w zwizku z naruszeniem przepisow dziatu 1V
rozdziatlu 1 oddziatu 2a lub rozpadzenia 575/2013, a tai o wniesionyckirodkach odwotawczych oraz o sposobie ich
rozpatrzenia.

Art. 169¢2*¥ 1. W przypadku gdy spétka prowagz rynek regulowany lub firma inwestycyjna narusza przepisy re-
gulujace prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie dziatalno ktérej mowa w art. 69a ust. 1, Komisjaap
w drodze decyzji, naly¢ kare pienizng do wysokdgci 5 000 000 euro na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia.

2. Réwnowarté¢ w ztotych kwoty w euro wyznaczaesv oparciu céredni kurs euro ogtoszony przez Narodowy
Bank Polski w dniu 19 listopada 2010 r.

3. Wydanie decyzji przez Komispastpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170. 1. W przypadku gdy Krajowy Depozyt narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interesy jego uczestnikbw, Komisjazennatay¢ kar pienizng do wysokdéci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170a. 1. W przypadku gdy spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie ciyirmaakresu zadia
0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interesy jej uczestnikéw, Komisjazeaakazé& wykonywania tych czynrigi lub nalay¢ kare pienizna do wy-
sokasci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.
3. (uchylony§*®

Art. 170b. 1. W przypadku gdy spotka prowaga izl rozliczeniowa narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikéw, Komisjzeofry¢ spéice zezwolenie na prowadzenie izby
rozliczeniowej lub natay¢ na spotk kar pieniezng do wysokdéci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.
3. (uchylony§*®

Art. 170c. 1. W przypadku gdy spétka prowagda izle rozrachunkow narusza przepisy prawa, nie przestrzega za-
sad uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikdw, Komigja oadra¢ spotce zezwolenie na prowadzenie izby
rozrachunkowej lub naky¢ na spoétk kare pieniezng do wysokdci 1 000 000 zi.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170d. 1. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie przekazuje informacji w odpowiedzi na przeka-
zane mu przez podmiot prowagdy rachunek zbiorczyadanie Komisji, o ktébrym mowa w art. 8b ust. 1, albo przekazuje
informacje nieprawdziwe lub nierzetelne, Komisjazematay¢ na posiadacza rachunku zbiorczegoe kaienizng do
wysokasci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot prowagt rachunek zbiorczy nie przekazuje posiadaczowi rachunku zbiorzzego
nia Komisji, o ktbrym mowa w art. 8b ust. 1, lub nie przekazuje Komisji informacji otrzymanych od posiadacza rachunku
zbiorczego w odpowiedzi nadanie Komisji, o ktdrym mowa w art. 8b ust. 1, Komisjazmoatay¢ na podmiot prowa-
dzacy rachunek zbiorczy kaipienizna do wysokdci 500 000 zt.

212 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 37 ustawy, o ktérej mowa wénikunos.
213 Dodany przez art. 120 pkt 21 ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.

219 przez art. 1 pkt 18 ustawy, o ktérej mowa w aahila 3.

219 przez art. 1 pkt 19 ustawy, o ktérej mowa w dahila 3.
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Art. 171. 129 Na kadego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106
ust. 1, art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2 rozpdrenia 648/2012, lub nie wykonuje tej czygeipdziatapc w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiegjapsobowéci prawnej, Komisja mee, w drodze
decyzji, natay¢ kare pienizng do wysokdéci 500 000 zt.

2219 Komisja mae, w drodze decyzji, natgé kare, o ktérej mowa w ust. 1, réwriga osob, ktéra:
1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktébrym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h lub w art. 32
ust. 2 rozporadzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnéi, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, dziadajw imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadgjej osobowsci prawne;.

2a?'® Komisja mae, w drodze decyzji, natgé kar, o ktérej mowa w ust. 1, réwniena osob, ktéra:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 lub
art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa
w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozpadzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przezdankgrym nabycie lub obgie akciji
moze zosté dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub art. 47 ust. 3a pkt 2, lub

4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez, Koktésym nabycie
lub obgcie akcji lub praw z akcji m@ zosté dokonane, o ktdrym mowa w art. 106h ust.5 lub wart. 31
ust. 7 rozporadzenia 648/2012, lub

5) wykonuje czynnéci, o ktérych mowa w pkt 1-4, dziadgj w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki orga-
nizacyjnej nieposiadagej osobowsci prawne;.

3. Wydanie decyzji, o ktdrej mowa w ust. 1, 2 lub 2a,¢magé po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygricie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzienniku gdpwym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja
moze nakazéjego ogtoszenie w dwdch dziennikach ogdélnopolskich lub w inny sposob na koszt strony.

Art. 171a.2 1. Na kadego, kto narusza:
1) ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzgdakreslone w art. 12 lub art. 13 rozpadzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dhstiwopaego, okrdone
w art. 14 rozporgdzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu distyuopaego lub w zakresie
wartdsci otwieranych pozycji dotygzych swapu ryzyka kredytowego z tytutu diugugtsvowego, wprowadzone na
podstawie art. 21 rozpagydzenia 236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sptyddh zawierania innych transakcji, w przypadku
ktérych spadek ceny lub waém instrumentu finansowego adie st z uzyskaniem korzgi maptkowej, wprowa-
dzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozdaenia 236/2012,

5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu krotkiej
sprzeday okreslonego instrumentu finansowego lub zawierania innych transakcjicywdj za przedmiot okéeny
instrument finansowy, wprowadzone na podstawie art. 23 romgzenia 236/2012

— Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt albo do wysokei dziesgciokrotno-
$ci korzysci majgtkowej uzyskanej w wyniku transakcji.

2. Na kadego, kto nie wykonuje lub nienaieie wykonuje inne i wymienione w ust. 1 obowzki okreslone
w rozporadzeniu 236/2012 lub obow#ki okreslone w rozporzdzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia
5 lipca 2012 r. uzupetniggym rozporadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie krotkiej
sprzeday i wybranych aspektow dotygzych swapow ryzyka kredytowego w odniesieniu do definicji, obliczania pozyciji
krétkich netto, pokrytych swapéw ryzyka kredytowego z tytutu diugésipeowego, progéw powodagych obowjzek

218) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 ustawy, o ktérej mowa wénikuo3.
217 Dodany przez art. 1 pkt 21 ustawy, o ktérej mowa w édlika 3.
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zgtoszenia, progéw ptynoi w odniesieniu do zawieszenia ogranigzenacznych spadkéw waét instrumentéw finan-
sowych i wysipienia niekorzystnych zdanz€Dz. Urz. UE L 274 z 09.10.2012, str. 1), Komisjazeow drodze decyzji,
natazy¢ kare pienizna do wysokdci 500 000 zt.

Art. 171b.%*” Przy ustalaniu wysokoi kar piengznych, o ktérych mowa w art. 171a, uwaghia sé w szczegoIngci
stopier i zakres naruszenia, jego wptyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku kapitalowego orhwasc finansowe
podmiotu, ktéry dokonat naruszenia.

Art. 172. 1. Na kadego kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b lub pkt 8, Komisja mo-
ze, w drodze decyzji, natg¢ kare pieniezna do wysokdci 200 000 zt lub kar pienizna do wysokdci dziesgciokrotndci
uzyskanej korz§ci mapgtkowej albo obie te kargéznie.

2. Tej samej karze podlega, kto wchodzi w porozumienigaeaja celu dokonanie manipulaciji.
3. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygnicie, o ktdrym mowa w ust. 1, Komisja w c&tolub w cz$ci ogtasza w Dzienniku Ueglowym Komi-
sji Nadzoru Finansowego lub nakazuje jego ogtoszenie w dwoch dziennikach ogolnopolskich, na koszt stromg, chyba
spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikow obrotu niewspotmiernej szkody lub narazitoby e puelezpie-
czeastwo rynki finansowe.

Art. 173. 1. Na kadego kto dokonuje lub zleca dokonanie stabilizacji ceny instrumentéw finansowych z naruszeniem
zasad okrdonych w prospekcie emisyjnym lub z naruszeniem przepiséw, o ktérych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1, Komisja
moze, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

2. Na kadego kto nabywa akcje wlasne z naruszeniem przepisow, o ktdrych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1, Komisja
moze, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

3. Na kadego kto nabywa, niecdac uprawnionym, akcje spotki prowagtzj rynek gietdowy lub spotki prowasizej
rynek pozagietdowy, Komisja nie, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

4. Na kadego kto nie przekazuje informacji, o ktorych mowa w art. 40, lub przekazuje je z naruszeniem warunkéw
okreslonych w tych przepisach, Komisja ey w drodze decyzji, natgé¢ kare pieniezna do wysokdci 1 000 000 zt.

5. Na kadego kto nie przekazuje informacji, o ktérych mowa w art. 161, lub przekazuje je z naruszeniem warunkow
okreslonych w tych przepisach, Komisja ey w drodze decyzji, natgé¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

6. Tej samej karze podlega, kto dopuszczasynu okrélonego w ust. 1-5, dziakgj w imieniu lub w interesie oso-
by prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadej osoboweci prawne;.

7. Na kadego kto spormiza rekomendacje dotygze instrumentéw finansowych lub ich emitentéw przeznaczone do
rozpowszechniania $sod inwestorow lub zajmuje gsrozpowszechnianiem takich rekomendacji, z naruszeniem przepiséw
rozporadzenia, o ktbrym mowa w art. 42 ust. 2, lub tee zachowuje przy tym naigej starannéci lub nie zapewnia
rzetelndgci sporadzanych rekomendacji albo nie ujawnia stusznego interesuze kanfliktow intereséw istniggych
w chwili ich sporadzania lub rozpowszechniania, Komisjazapw drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci
1 000 000 zt.

8. W decyzji o nalzeniu kary Komisja mze wyznaczy termin ponownego wykonania obazku lub dokonania
czynndci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bytlo podstaatazenia kary pieriznej. W razie bezskutecznego
uptywu tego terminu Komisja nie powtdrnie wydadecyzg o natazeniu kary piengzne;.

9. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173a.2'® 1. Na kontrahentéw finansowych w rozumieniu art. 2 pkt 8 roaplaenia 648/2012, ktérzy nie wyko-
nuja lub nienaleycie wykonug obowizki, o ktérych mowa w rozpogazeniu 648/2012, lub przepisach wydanych na jego
podstawie, Komisja m, w drodze decyzji, naty¢ kare pienizna do wysokdci 10 000 000 zt, nie wksz niz 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku bralkzkobbadania spra-
wozdania finansowego nie gkisz niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw finansowych, ktérzy nie wykenlib nienaleycie wykonuj obowizki okreSlone w ust. 1,
i ktorzy wbrew obowizkowi nie sporzdzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisjaeme drodze
decyzji, natay¢ kare pienizng do wysokaéci 10 000 000 zt.

218) Dodany przez art. 1 pkt 22 ustawy, o ktérej mowa w édlita 3.
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3. Na kontrahentéw finansowych, ktérzy nie wykenlib nienaleycie wykonuj obowizki okrellone w ust. 1,
i ktérzy nie mag obowhzku sporzdzenia sprawozdania finansowego, Komisjazenow drodze decyzji, natgé kare
pieniezna do wysokdci 1 000 000 zt.

Art. 173b.2*91. Na kontrahentéw niefinansowych w rozumieniu art. 2 pkt 9 roappenia 648/2012, ktérzy nie
wykonujg lub nienaleéycie wykonup obowgzki, o ktorych mowa w tym rozpogdzeniu lub przepisach wydanych na jego
podstawie, Komisja m@, w drodze decyzji, natyé karg pienizna do wysokdci 1 000 000 zt, nie wksz niz 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku bralkzkobbadania spra-
wozdania finansowego nie gkisz niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw niefinansowych, ktorzy nie wykaniujp nienaleéycie wykonuj obowizki okreslone w ust. 1,
i ktorzy wbrew obowizkowi nie sporzdzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisjaeme drodze
decyzji, nalay¢ kare pienizng do wysokdéci 1 000 000 zi.

3. Na kontrahentéw niefinansowych, ktorzy nie wykaniujp nienaleéycie wykonuj obowizki okreslone w ust. 1,
i ktérzy nie mag obowihzku sporzdzenia sprawozdania finansowego, Komisjazenow drodze decyzji, natgé kare
pieniezna do wysokdci 500 000 zt.

Art. 173c2*9 1. W przypadku gdy:
1) CCP,
2) czionek rozliczajcy w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozpgdzenia 648/2012,

3) klient wrozumieniu art. 2 pkt 15 rozpadzenia 648/2012$wiadczicy parednie ustugi rozliczeniowe, o ktérych
mowa w rozdziale Il rozpogrlzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniaj
cego rozporgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyeych pdrednich uzgodnike rozliczeniowych, obowizku rozliczania, rejestru publicznego, do-
stepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograniczania ryzykarmsgo z kontraktami po-
chodnymi kedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore ai@=aliczane przez kontrahenta cen-
tralnego (Dz. Urz. UE L 52 z 23.02.2013, str. 11),

4) podmiot prowadcy system obrotu w rozumieniu art. 2 pkt 4 rozgdeenia 648/2012

— nie wykonuje lub nienakgcie wykonuje obowizki okreslone w rozporzdzeniu 648/2012 lub przepisach wydanych na
jego podstawie, Komisja nae, w drodze decyzji, natg¢ na te podmioty karpieniczng do wysokdci 10 000 000 zi, nie
wicksz niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braka+ obowi
ku badania sprawozdania finansowego nieksdy niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawoz-
daniu finansowym.

2. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, ktére nie wykplulg nienaléycie wykonuj obowizki okreslo-
ne w tym przepisie, i ktére wbrew oba@kowi nie sporzdzity lub nie poddaty badaniu sprawozdania finansowego, Ko-
misja mae, w drodze decyzji, natg¢ kare pieniezna do wysokdci 10 000 000 zt.

3. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ktore nie wykerup nienaléycie wykonuj obowizki okreslone w tym
przepisie, i ktore nie majobowizku sporadzenia sprawozdania finansowego, Komisjazenav drodze decyzji, natgé
kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

4. W przypadku gdy podmioty, o ktéorych mowa w ust. 1, nie wykprup nienaleycie wykonuy obowizki,
o ktérych mowa w ust. 1, Komisja i, w drodze decyzji, natg¢ na osoby odpowiedzialne za ich niewykonanie lub
nienaleyte wykonanie kar pieniczng do wysokdci 100 000 zt.

5. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, gpsie po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173d.2® 1. W przypadku stwierdzenia okoliczedwskazujcych na zagrizenie niewykonywania lub nienaig
tego wykonywania przez CCP zobagwén wobec swoich cztonkéw lub naruszenia intereséw uczestnikéw obrotu, Komisja
po zas¢gnicciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiegaeno

1) zakazé na czas oki&ony, nie diiszy niz 6 miesgcy, inwestowania cakei lub czs$ci kapitatlu wlasnego we wszyst-
kie lub niektdre rodzaje instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 47 rgdgerga 648/2012, lub nakaza
wstrzymanie wyptat z zysku;

2) zakazéa na czas okigony, nie diiszy niz 6 miesgcy, przyjmowania do rozliczania przez CCP wszystkich lub nie-
ktérych rodzajéw transakcji.

2. W przypadku gdy niektore inwestycje lub transakcje nie proywddzwikszenia zagrenia niewykonywania, lub
nienaleytego wykonywania przez CCP zobagwén wobec swoich cztonkéw, lub zgkiszenia zagrienia naruszenia inte-
resOw uczestnikdw obrotu, Komisja peow czasie trwania zakazu zezwatia dokonanie niektérych inwestycji lub przy-
jecie do rozliczenia niektorych transakcji.



Dziennik Ustaw — 165 - Poz. 1636

Art. 174. 1. Na osob wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra w czasie trwania okresu zgtelga dokonuje
czynndci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a, Komisjazennatay¢, w drodze decyzji, karpienizna do wysokdci
200 000 zt.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Rozstrzygricie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja ogtasza w éeittub w cz$ci w Dzienniku Urzdowym Komi-
sji Nadzoru Finansowego lub nakazuje jego ogtoszenie w dwoch dziennikach ogolnopolskich, na koszt stromg, chyba
spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikow obrotu niewspotmiernej szkody lub narazitoby e puelezpie-
czeastwo rynki finansowe.

4. Uprawnienia Komisji, o ktérych mowa w ust. 1, maastosowanie w przypadkach o#tomych w art. 39 ust. 4.

Art. 175. 1. Na osob, ktéra nie wykonata lub nienadgcie wykonata obowizek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1,
Komisja mae natay¢, w drodze decyzji, karpienizng w wysokaci do 100 000 zi, chybze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowademu dziatalné maklerslg zarzdzanie portfelem jej papierow wagto
ciowych, w sposob ktory wytza wiedz tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tegadzania;

2) przy zachowaniu natgtej starannéci nie wiedziata lub nie mogtagsdowiedzi€ o dokonaniu transakcji.

2. (uchylony)

Art. 176. 1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienpbée wykonuje obowazki, o ktorych mowa
w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegditiovynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja
moze:

1) wyda decyzg o wykluczeniu papieréw warfoiowych z obrotu na rynku regulowanym albo
2) nalay¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zi, albo

3) wyda decyzg o wykluczeniu, na czas oléeny lub bezterminowo, papierow wagtowych z obrotu na rynku regu-
lowanym, naktadajc jednoczénie kak pieniezna okreslong w pkt 2.

2. Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 ustawy o ofercie publicznej stpsdiposiiednio.

Art. 176a. W przypadku gdy emitent lub sprzegiaj nie wykonuje lub nienakgcie wykonuje obowgzki wynikajace
z art. 5, Komisja mze natay¢ kare pienizng do wysokdci 1 000 000 zt.

Art. 176b.2* Na kadego, kto nie przekazat Komisji zgodnie z art. 110m ust. 1-3 i art. 110z ust. 1 i 3 informacji na
zadanie skierowane przez Komisjub jej upowanionego przedstawiciela, Komisja o naladyé kar pienigzna
w wysokaci do 1 000 000 zi. Komisja, ustalajkar pienizna, uwzgkdnia w szczegOlriei wag: zadanej informaciji dla
sprawowanego nadzoru oraz sytgdojansovy podmiotu lub osoby, na ktore jest nakladana kara.

DZIAL IX
Odpowiedzialnasé¢ cywilna
Art. 177. 1. Wystawiajcy swiadectwo odpowiada za szkpivyrzadzorg wskutek wystawienidwiadectwa niewa
nego, wydaniaswiadectwa osobie nieuprawnionej lub niedokonania blokady papieréw Seiastych w zwizku

z wystawienienswiadectwa, chybae szkoda nagpita z powodu sity wyszej albo wydcznie z winy poszkodowanego lub
osoby trzeciej, za ktgnwystawiajcy nie ponosi odpowiedzialdoi.

2. Jeeli wystawiajcy swiadectwo dziatat na zlecenie innej osoby, odpowiedzéglinavystawiajcego
i zleceniodawcy jest solidarna i nie ama jej ograniczg lub wylaczye z gory.

DZIAL X
Przepisy karne
Art. 178. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upemiania zawartego w oglonych przepisach albo niedac do

tego uprawnionym w inny spos6b oieny w ustawie, prowadzi dziataldw zakresie obrotu instrumentami finansowy-
mi, podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

219 Dodany przez art. 72 pkt 38 ustawy, o ktérej mowa w énika 5.
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Art. 179.2%Kto, bedac obowhzanym do zachowania tajemnicy zawodowej albo tajemnicjpstuej w rozumieniu
rozporzdzenia 236/2012 lub rozpadzenia 648/2012, ujawnia lub wykorzystuje w obrocie instrumentami finansowymi
informacje stanowvgice tak tajemnieg, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wmoldo lat 3, albo
obu tym karomgcznie.

Art. 179a.2*Y Kto whrew obowizkowi okrelonemu w art. 28 ust. 4, art. 33 ust. 5, art. 83 lub art. 84 ropizenia
648/2012 ujawnia informacje poufne w rozumieniu tego rozlzmenia lub wykorzystuje takie informacje do celéw in-
nych niz okreslone w tym rozporgdzeniu, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia debbm lat 3,
albo obu tym karomgkznie.

Art. 180. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 156 ust. 2 pkt 1, ujawnia infoenpaxjfrg, podlega grzywnie
do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wétialo lat 3, albo obu tym karorgdznie.

Art. 181. 1. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1, wykorzystuje infoerpacifrg, podlega grzyw-
nie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wé&thod 3 miesjcy do lat 5, albo obu tym karorgcznie.

2. Jeeli czynu okrélonego w ust. 1 dopuszczea sssoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, podlega ona
grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia walhod 6 miesjcy do lat 8, albo obu tym karorgcznie.

Art. 182. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 156 ust. 2 pkt 2, udziela rekomendac;ji lub naktania do nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna, podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze
pozbawienia woln€i do lat 3, albo obu tym karoradznie.

Art. 183. 1. Kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1-3, pkt 4 lit. a lub pkt5-7, podlega
grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia walhod 3 miesjcy do lat 5, albo obu tym karorgcznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z igrosoly mapce na celu manipulagj o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1-3,
pkt 4 lit. a lub pkt 5-7, podlega grzywnie do 2 000 000 zi.

Art. 184. 1. Kto uniemaliwia lub utrudnia przeprowadzanie czysnp o ktérych mowa w art. 30 ust. 1-3, art. 37
w zwigzku z art. 30 i art. 64, art. 88, art. 90 ust. 2 i 3 oraz art. 122, podlega karze aresztu, ograniczefia ailmino

grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatayv imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepo-
siadajcej osobowsci prawnej:

1) wbrew nakazowi ok&tonemu w art. 89 ust. 4 nie dokonuje przeniesienia papier6w deantgych, innych instrumen-
tow finansowych rodkéw piengznych lub dokumentéw zwranych z prowadzeniem tych rachunkéw;

2) wbrew obowizkowi, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych
nasnikdw informacji zwizanych z prowadzeniem dziatafeomaklerskiej lub powierniczej.

3. Orzekanie w sprawach oklenych wust. 1 i2 nagbuje w trybie przepiséw o paegtowaniu w sprawach
0 wykroczenia.

DZIAL XI
Zmiany w przepisach obowazujacych

Art. 185-213.(pominkte)

DZIAL XlI
Przepisy przegciowe i kaicowe

Art. 214. 1. Z dniem wejcia wzycie ustawy, do dziatalioi spotki Gietda Papierow Wadciowych w Warszawie S.A.
stosuje si przepisy tej ustawy, z wygzeniem art. 25 i art. 165t. 3.

2. Komisja wystpuje do ministra wkciwego do spraw instytucji finansowych o zakazanie spétce, o ktérej mowa
w ust. 1, prowadzenia rynku gietdowego, w przypadku gdy spo6tka prowadiziatalndgé z razacym naruszeniem prawa.

220) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 ustawy, o ktérej mowa wénikuo3.
221) Dodany przez art. 1 pkt 24 ustawy, o ktérej mowa w édlika 3.
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3. Papiery wartéciowe wrozumieniu art. 3 ust. 3 i4 ustawy, o ktdrej mowa w art. 22dacb w dniu wejcia
w zycie niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanyng, s¢ai tym dniem niefdacymi papierami warto
ciowymi instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d.

4. Papiery wart@iowe w rozumieniu art. 3 i 4 ustawy, o ktorej mowa w art. 224iade w dniu wejcia wzycie
niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktoregmietym dniu zarejestrowane w depozycie papie-
row wartgciowych, staj sie niebedacymi papierami wartéciowymi instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. c i d, z dniem zarejestrowania w tym depozycie, pod warurkieajestracja ta nagti w terminie 30 dni
od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

5. Z dniem wejcia wzycie ustawy, urgdowy rynek gietdowy organizowany przez spoth ktérej mowa w ust. 1,
spetniagcy warunki okrélone w przepisach wydanych na podstawie art. 90 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, staje
si¢ rynkiem oficjalnych notows o ktérym mowa w art. 16 ust. 2.

Art. 215. 1. Z dniem wejcia wzycie ustawy, do dziataldoi spotki prowadzcej rynek pozagietdowy stosujegsi
przepisy tej ustawy, z wygzeniem art. 36, art. 37 ust. 2 i art. 166 ust. 1 pkt 2i 3.

2. Komisja zakazuje spoéice, o ktérej mowa w ust. 1, prowadzenia rynku pozagietdowego, w przypadku gdy spotka
prowadzi ¢ dziataIng¢ z razacym naruszeniem prawa.

Art. 216. 1. Zezwolenia na prowadzenie dziataitiomaklerskiej lub na prowadzenie rachunkéw papieréw warto-
sciowych udzielone przez Komisprzed dniem weagia wzycie ustawy uprawniajdo wykonywania czynrigi okreslo-
nych odpowiednio w art. 69 ust. 2—4 albo w art. 119 ust. 1. W przypadku zamiaru wykonywania przez dom maklerski lub
bank prowadzcy dziatalnd¢ maklersly czynndci okreslonych w art. 69 ust. 2—4, ktére przed dniem $aiej wzycie
ustawy nie stanowity dziatal§oi maklerskiej, przepisgrt. 87 i art. 78 ust. 4 stosujecsbdpowiednio.

2. Podmioty prowadce dziatalné¢ maklerslg na podstawie zezwalaudzielonych przez Komigjprzed dniem wej
cia wzycie ustawy $ obowizane, w terminie 6 miegily od dnia jej wejcia wzycie, do dostosowania prowadzonej dzia-
talnosci do warunkéw wymaganych przepisami ustawy.

3. Spotki prowadace rynek regulowany w dniu wigja wzycie ustawy s obowgzane do dostosowania $oe regu-
laminéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 105 ust. 1 i art. 115 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, do zmian wyni-
kajacych z przepisow niniejszej ustawy, w terminie 3 migsiod dnia jej wejcia wzycie.

4. Emitenci papierow warfciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie przepisdw ustawy, o ktorej
mowa w art. 224, ktorzy nie zawarli umowy, o ktérej mowa w art. 70 tej ustawy, przed dniécraweiycie niniejszej
ustawy, § obowkzani do zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3-5, w terminie 14 dni od di@awejycie
niniejszej ustawy.

Art. 217. 1. Zachowuyj wazno$¢ wpisy na list maklerow papieréw warfciowych i lise doradcow inwestycyjnych
dokonane przed dniem vieja ustawy wzycie.

2. Pozostaj w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komigjzed dniem wégia ustawy wzycie.

Art. 218. 1. Maklerzy wpisani na ligt makleréw papierow warfsiowych przed dniem wéjia wzycie ustawy
w celu uzyskania uprawniedo wykonywania czynrici doradztwa inwestycyjnega obowizani zdé egzamin uzupet-
niajacy. Wymog ten dotyczy rowniedoradztwa inwestycyjnego w ramach wykonywania przez takiego maklera éziynno
agenta firmy inwestycyjnej.

2. Egzamin uzupetniagy jest przeprowadzany przez komiggzaminacyjg dla maklerow. Do przeprowadzania
egzaminu uzupelnigfego stosuje siodpowiednio art. 128 ust. 1, 4, 9 i 10 w zakresie datyen egzaminu przed komi-
sja egzaminacyja dla makleréw, z zastrzeniem,ze zakres tematyczny egzaminu uzupeftiego obejmuje wykznie
zagadnienia zwizane z wykonywaniem czynfw doradztwa inwestycyjnego.

2a. Minister whaciwy do spraw instytucji finansowych okite, w drodze rozpogzizenia:

1) wysoka¢ optat za egzamin uzupetmay oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych optat,amap uwa-
dze koszty przeprowadzania egzaminu oraz wydatkjzamie z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnej;

2) regulamin przeprowadzania egzaminu uzupeoigo, uwzgldniajgc konieczné¢ zapewnienia rownego traktowania
0s6b skladajcych egzamin, poufriei skladanego egzaminu oraz jego sprawnej organizaciji;

3) sposoéb ustalania i wysakowynagrodzé cztonkdéw komisji egzaminacyjnej za udziat w posiedzeniach komisji egzami-
nacyjnej, przeprowadzanie egzaminu uzupedo&gjo oraz przygotowywanie projektow pytza egzamin uzupetnigy,
uwzglkdniajgc zakres obowizkOw poszczegolnych cztonkéw komisji egzaminacyjnej.
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3. W przypadku maklera wpisanego naglistaklerow papieréw warfoiowych przed dniem wégia wzycie ustawy,
wymog zatrudnienia, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1 pkt 3,zave za spetiony, jeeli ztozyt on z wynikiem pozytyw-
nym egzamin uzupeniggy.

4. Fakt ztgenia egzaminu uzupetnigiego, o ktérym mowa w ust. 1, podlega ogtoszeniu w Dziennikgddrzym
Komisji Papieréw Wartéciowych i Gield, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 ustawy o nadzorze.

Art. 219. 1. W sprawach o przegtstwa okrélone w art. 167—-173 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, co do ktérych
postpowanie karne zostato umorzone lub apéh odmowa jego wszezia ze wzgldu na ustanie karaldo tego prze-
stepstwa w zwiazku z wefciem wzycie niniejszej ustawy, Przewodnity Komisji maze zwrdct sie do sidu lub prokura-
tora o udosgpnienie informacji lub kopii dokumentow dotygez/ch tych spraw, w zakresie niezlmym do wszcgcia przez
Komisj¢ postpowania administracyjnego w sprawach o odpowigmajtym przesjpstwom czyny okrdone w art. 171
ust. 1, art. 172-174.

2. Do czyn6w stanowcych przesipstwa okrélone w art. 167—-173 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, popetnionych
przed dniem wdgia wzycie niniejszej ustawy, a ujawnionych po tym dniu, stosuj@siepisy tej ustawy w zakresie do-
tyczacym czyndéw okréonych w art. 171 ust. 1, art. 172-174.

Art. 220. 1. Do spraw wszetych i niezakaczonych przed dniem wigjia wzycie ustawy stosuje gprzepisy niniej-
szej ustawy, z zastrzeniem ust. 2 i 3.

2. Osoby, ktore w dniu wégia wzycie ustawy spetnigj wedtug przepisow dotychczasowych, warunki do uzyskania
wpisu na list makleréw lub list doradcow, uzyskajwpis na lis¢, po zl@eniu stosownego wniosku, z zachowaniem
3-mieskcznego terminu, o ktorym mowa w art. 129 ust. 1.

3. Do czyndw popetnionych przed dniem $e& wzycie niniejszej ustawy skutkagych odpowiedzialnia na pod-
stawie ustawy, o ktorej mowa w art. 224, stosuje pizepisy dotychczasowe, chylia przepisy niniejszej ustawy s
wzgledniejsze dla sprawcy.

Art. 221. Do dnia 31 grudnia 2005 r. system rekompensat, o ktdrym mowa w przepisach dziatu V niniejszej ustawy,
zabezpiecza wypflatsrodkdw inwestorow, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, do wysokodwnowartdci w zlotych
3000 euro — w 100% wara srodkdw obgtych systemem rekompensat oraz 90% nattivponad ¢ kwote, z tym ze
gorna granicarodkéw obgtych systemem rekompensat wynosi réwnowérte ztotych 11 000 euro obliczanej wedtug
kursusredniego Narodowego Banku Polskiego, zgodnie z ogtadatel kursows, z dnia zaistnienia okoliczea stano-
wigcej podstaw do wyptat rekompensat.

Art. 222. Do czasu wydania przepisow wykonawczych élareych w ustawie pozostajw mocy, nie dhaej jednak
niz przez 6 miegcy od dnia jej wejcia wzycie, przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 23 ust. 5 i 6, art. 31
ust. 2, art. 59c ust. 2, art. 60 ust. 1, art. 60 ust. 3 pkt 2, art. 60 ust. 5, art. 90 ust. 2 i 4, art. 97a ust. 2 i art. 161g ustawy,
o ktorej mowa w art. 224.

Art. 223. Do okrélenia przez Krajowy Depozyt wysokd stawek obowgzujacych na rok 2006, na potrzeby ustale-
nia wysokdci wptat do systemu rekompensat, zgodnie z art. 121 ust. 6 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, stoage si
pisy niniejszej ustawy.

Art. 224. Traci moc ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papieranscioapmi
(Dz. U. z 2005 r. poz. 937, 1108, 1199 i 1362), zatkyem art. 118-123 oraz art. 123a i 123b i art. 146a, z zastrizen
art. 223, ktére tracmoc z dniem 31 grudnia 2005 r.

Art. 225. Ustawa wchodzi vizycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszefita

222) Ustawa zostata ogtoszona w dniu 23 \éria 2005 r.
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