Warszawa, dnia 7 péziernika 2016 r.

Poz. 1639

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 15 wrzénia 2016 .

w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktéw normatywnych
i niektérych innych aktoéw prawnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 296 i 1579) ogtaszazbczniku do niniejszego obwiesz-
czenia jednolity tekst ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z2013r. poz. 1382),
z uwzgkdnieniem zmian wprowadzonych:

1) ustawg z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978),

2) ustaw z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1260),

3) ustawg z dnia 11 wrzénia 2015 r. o dziatalréi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844),

4) ustaw z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
poz. 615),

5) ustaw z dnia 10 czerwca 2016 r. o0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996)

oraz zmian wynikajcych z przepiséw ogtoszonych przed dniem 14 swize2016 r.
2. Podany w zgtzniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:
1) art. 448-451 i art. 456 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978), ktéee stanowi

JArt. 448. Przepisy o skutkach wsztza pos¢powania co do osoby, mgku i zobowizan diuznika lub upadte-
go stosuje siréwniez do zdarzé prawnych, ktére miaty miejsce przed dniemdwig wzycie ustawy.

Art. 449. W sprawach, w ktérych przed dniem $g& wzycie ustawy wptygt wniosek o ogtoszenie upadio,
stosuje si przepisy dotychczasowe.

Art. 450. W sprawach, w ktérych przed dniem $g& wzycie ustawy wptygt wniosek o zmiaa uktadu lub
uchylenie uktadu, a nie wydano jeszcze postanowienia w tym przedmiocgngeahie prowadzi siwedtug przepi-
séw dotychczasowych.

Art. 451. W sprawach, w ktérych przed dniem $e& wzycie ustawy przedsbiorca ziayt oswiadczenie
0 otwarciu posfpowania naprawczego, stosuje gizepisy dotychczasowe.”

JArt. 456. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wikiem:
1) art. 5, ktéry wchodzi wiycie z dniem 1 lutego 2018 r.;
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2)

3)

4)

2) art. 148 art. 149, ktére wchagw zycie z dniem 1 wrz@ia 2015 r.;
3) art. 428 pkt 138 w zakresie dotgcygm art. 227, ktéry wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.”;

art. 10 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1260), ktéry stanowi:

JArt. 10. Ustawa wchodzi vizycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wikiem art. 8, ktdry wchodzi viycie z dniem
1 stycznia 2017 r.”;

odnanika nr 1 oraz art. 504 ustawy z dnia 11 wria 2015 r. o dziafalré@i ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. poz. 1844), ktére stanawi

.Y Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatasodbubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacainb) (Dz. Urz.
UE L 3352 17.12.2009, s. 1, z4m6 zm.);

2) w zakresie swojej regulacji wadia dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z dnia 21 maja
2013 r. zmieniajca dyrektywe 2003/41/WE w sprawie dzialalém instytucji pracowniczych programéw
emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami, dyre&t®@09/65/WE w sprawie koordynacji przepi-
sOw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odaogzh s¢ do przedsibiorstw zbiorowego in-
westowania w zbywalne papiery waitmowe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zagdzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego polegania na ratingach kredyto-
wych (Dz. Urz. UE L 145 z 31.05.2013, s. 1);

3) stuzy stosowaniu rozposzlizenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia ip@rnika 2014 r. uzu-
petiapcego dyrektyw Parlamentu Europejskiego iRady 2009/138/WE w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziataldgi ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej (Wyptac&ndl) (Dz. Urz. UEL 12
z17.01.2015, s. 1);

4) shwy stosowaniu rozpoggzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentéw zawiejch kluczowe informacje, dotygzych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352
z09.12.2014, s. 1, z pd. zm.).”

LArt. 504. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wigiem:
1) art. 478, ktory wchodzi wycie z dniem nagpujgcym po dniu ogtoszenia;

2) art. 3ust. 1 pkt4, 5, 12, 17, 21, 23-25, 29, 32, 44 148 oraz ust. 6 i 7, art. 44, art. 374-377, art. 387, art. 390,
art. 395, art. 397, art. 398, art. 404, art. 405, art. 416-418, art. 464 pkt 1 lit. a — w zakresie art. 3 pkt 2a lit. c,
oraz art. 500, ktére wchoglav zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia;

3) art. 18, art. 19 art. 21, ktére wchaqdz zycie z dniem 1 kwietnia 2016 r.;
4) art. 4 ust. 11 pkt 3, ktéry wchodziaycie z dniem 1 sierpnia 2016 r.;

5) art. 291, art. 335 ust. 7 i 8, art. 410 ust. 5 i 6 oraz art. 412 ust. 5, ktére wehagzie z dniem 1 stycznia
2019 r.”;

odndnika nr 1 oraz art. 58, art. 59 i art. 65 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), kt6re stapowi

.Y Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarz
dzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporadzer (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str. 1znz p6
zm.), dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z dnia 21 maja 2013 r. zgterdgjek-
tywe 2003/41/WE w sprawie dziatalé instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru
nad takimi instytucjami, dyrektyyw2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnagz/ch sé do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papie-
ry wartagsciowe (UCITS) idyrektyw 2011/61/UE w sprawie zagdzapcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego polegania na ratingach kredytowych (Dz. Urz. UE L 145
z 31.05.2013, str. 1), dyrektgwParlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z dnia 2@zm@rnika
2013 r. zmieniajca dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji
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5)

wymogOw dotyczcych przejrzystéci informacji o emitentach, ktérych papiery wadmwe dopuszczane s

do obrotu na rynku regulowanym, dyrekty2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie pro-
spektu emisyjnego publikowanego w zeku z publiczg oferiy lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartasciowych oraz dyrektyw Komisji 2007/14/WE ustanawiga szczeg6towe zasady wdemnia niekto-
rych przepisow dyrektywy 2004/109/WE (Dz. Urz. UE L 294 z 06.11.2013, str. 13nzpa.) oraz dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/91/UE z dnia 23lipca 2014 r. zrpgnidyrektyws
2009/65/WE w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych gagdnosz
cych s¢ do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery waitove (UCITS) w zakresie
funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzeraz sankcji (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 186);

2) shwy stosowaniu rozpogrizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1) oraz roz-
porzdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie euro-
pejskich funduszy na rzecz przegdsorczaici spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 18).”

JArt. 58. 1. Do postpowar wszcztych zgodnie z przepisami ustawy zmienianej w art. 33 i nigzaiomych
przed dniem wéfia wzycie niniejszej ustawy stosujegirzepisy dotychczasowe.

2. Za zachowania zaistniate przed dniems$aiaj wzycie niniejszej ustawy, stanoygie naruszenie przepisow
ustawy zmienianej w art. 33, w brzmieniu dotychczasowym, samkirhinistracyjg wymierza s} wedtug przepiséw
dotychczasowych, chybze sankcja administracyjna wymierzona wedtug przepisébw ustawy zmienianej w art. 33,
w brzmieniu nadanym niniejsaistava, bytaby wzgtdniejsza dla strony pagiowania.

Art. 59. W przypadku emitenta, ktérego papiery waimwe w dniu wejcia wzycie niniejszej ustawyasdo-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym, termin 3 gaigso ktérym mowa w art. 55a ust. 6 ustawy zmienianej
w art. 33, w brzmieniu nadanym niniejsastawy, na przekazanie informacji ofmwie macierzystym wybranym
zgodnie z art. 55a ust. 1 pkt 2 lub ust. 2 tej ustawy, rozpoczyna bieg z dni@mawejycie niniejszej ustawy.”

JArt. 65. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;

odnanika nr 1 oraz art. 389 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996), ktére gtanowi

.Y Niniejsza ustawa wdta:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustaoawéayy na po-
trzeby prowadzenia dziatanaprawczych oraz restrukturyzacji i upgtkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmienjeg dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Par-
lamentu Europejskiego iRady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i2013/36/EU oraz rozpdeenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190),

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemow gwa-
rancji depozytow (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 149).”

LArt. 389. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 3 miesty od dnia ogtoszenia, z vagkiem:
1) art. 351 pkt 2, art. 361 pkt 1 i art. 363 pkt 3, ktére wchadzycie z dniem nagpujgcym po dniu ogtoszenia;
2) art. 106, ktory wchodzi wycie z dniem 11 lutego 2017 r.”.

Marszatek Sejmuy. Kuchcizski
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Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 15 wrzaia 2016 r. (poz. 1639)

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

1)

2)

3)

1)
2)

oraz o spétkach publicznyct?

Rozdziat 1
Przepisy og6lne
Art. 1. Ustawa reguluje:

zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papieréw Weidarych, prowadzenia subskrypcji lub sprzeda
tych papieréw wart&ciowych oraz ubieganiaesb dopuszczenie i wprowadzenie papieréw waitiwych lub innych
instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym;

obowizki emitentdw papieréw wartoiowych iinnych podmiotéw uczestnigz/ch w obrocie tymi papierami wato
ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi;

skutki uzyskania statusu spotki publicznej oraz szczegoélne prawa igzhdwivigzane z posiadaniem i obrotem
akcjami takich spotek.

Art. 2. Przepiséw ustawy nie stosuje do:
weksli i czekdéw w rozumieniu przepisow prawa wekslowego i czekowego;

bankowych papieréw wagoowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
z 2015 1. poz. 128, z pd. zm?) oraz innych papieréw warciowych o charakterze nieudzialowym, stangych
potwierdzenie przyjcia srodkdw piengznych do depozytu i obfych systemem gwarantowania depozytow, emitowa-

1)

2)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wetria nasfpujacych dyrektyw:
1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papigoboy warto
wych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji daitypeh tych papieréw warggiowych, ktore podlegajpublikacii
(Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003, Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003 oraz Dz. Urz. WE L 390
z 31.12.2004);
2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informaciji
i manipulacji na rynku (nady¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);
3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowane-
go w zwhzku z publiczg ofery lub dopuszczeniem do obrotu papieréw waitiwych i zmieniaicej dyrektyve 2001/34/WE
(Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003);
4) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykgeejj dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wetwemych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz.
WE L 339 z 24.12.2003);
5) dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofextigprds. Urz.
UE L 142 z 30.04.2004; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 2, str. 20);
6) dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogoéw doty-
czacych przejrzystéci informacji o emitentach, ktorych papiery wadimwe dopuszczane slo obrotu na rynku regulowanym
oraz zmieniajcej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004);
7) dyrektywy Komisji 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r. ustanawdpfzczegotowe zasady wdemia niektdrych przepiséw dyrek-
tywy 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogow dosygyzh przejrzystéci informacji o emitentach, ktérych papiery war-
tosciowe dopuszczane slo obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 69 z 09.03.2007, str. 27);
8) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE z dnia 24 listopada 2010 r. zwegrdgyektywe 2003/71/WE
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego wazli z publiczg oferfa lub dopuszczeniem do obrotu papierow warto
ciowych oraz dyrektyw 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogow dotgyzh przejrzystéci informacji o emitentach,
ktérych papiery wartiiowe dopuszczane slo obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 327 z 11.12.2010, str. 1).
Dane dotycace ogtoszenia aktéw prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzyskania przez Rzecz-
pospolity Polsly cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycpgtoszenia tych aktéw w Dzienniku @Ydowym Unii Europejskiej —
wydanie specjalne.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 1166, 1223, 1260, 1311, 1348,
1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2281 oraz z 2016 r. poz. 615, 904, 996 i 1177.
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3)

nych w sposob goly lub powtarzajcy sk przez instytug kredytovs, ktére nie § podporadkowane, zamienne lub
wymienne, nie inkorporgjprawa do subskrybowania lub nabycia innego rodzaju papieréwssiasgch oraz nie
stanowy podstawy dla papieréw wadgiowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94,za.ppm”), zwanej dalej ,ustawo obrocie in-
strumentami finansowymi”;

papierow wartéciowych kedacych instrumentami rynku pieginego w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Art. 3.9 1. Oferty publiczry jest udostpnianie, co najmniej 150 osobom na terytorium jednegmstpa cztonkow-

skiego lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposob, informacji o papierasbiomantt
i warunkach ich nabycia, stanawych wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu tych papierow waitm-
wych.

2. Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nidoydqapiery wart§-

ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, zdmiegiem rozporgdzenia delegowa-
nego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetdgp dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznyzicgtin okréleniu typow zarzdzapcych alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), irne ni

1)

2)

3)
4)

fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zaradzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157zrz gén®), zwanej dalej
~ustawg o funduszach inwestycyjnych”;

unijne AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 10b ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz alternatywne fundusze inwe-
stycyjne z siedzipw paistwach kdacych strom umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wprowadzone do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

alternatywne spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych;
fundusze inwestycyjne zamkte.

3. Nie stanowi oferty publicznej akcji udeghianie, co najmniej 150 osobom na terytorium jednedstpa czton-

kowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposob, informacji o tych akcjaokiaimo
jacych podgcie decyzji o ich nabyciu lub ofgjiu, w ramach realizacji uprawmignkorporowanych w innych papierach
wartosciowych, chybaze te inne papiery wardoiowe nie byty przedmiotem oferty publiczne;j.

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7

Art. 4. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

rynku regulowanym — rozumieggdrzez to rynek regulowany w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumenta-
mi finansowymi;

alternatywnym systemie obrotu — rozumie gizez to alternatywny system obrotu w rozumieniu przepisow ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

obrocie pierwotnym — rozumieggprzez to dokonywanie oferty publicznej przez emitenta lub subemitenta ustugowe-
go, ktorej przedmiotemggpapiery wartéciowe nowej emisji, oraz zbywanie lub nabywanie papieréw Weiderych
na podstawie takiej oferty;

obrocie wtérnym — rozumiegsprzez to obrét wtérny w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi;

pierwszej ofercie publicznej — rozumie pirzez to dokonywanpo raz pierwszy ofegtpubliczry dotyczca okreslo-
nych papieréw wartziowych;

emitencie — rozumiesprzez to podmiot emitagy papiery wartéciowe we wkasnym imieniu;

sprzedajcym — rozumie si przez to wtciciela papierow wartziowych dokonujcego oferty publicznej;

3)

4)

5)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 586, z 2015 r. poz. 73, 978, 1045, 1223,
1260, 1348, 1505, 1513, 1634, 1844 i 1890 oraz z 2016 r. poz. 65, 615, 904 i 996.

W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), ktéra weszlg/gie z dniem 4 czerwca 2016 r.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 1260, 1357, 1634 i 1844 oraz
z 2016 r. poz. 615, 904 i 996.



Dziennik Ustaw —-6- Poz. 1639

8) instrumentach finansowych — rozumie przez to instrumenty finansowe w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

9) papierach wartgiowych — rozumie i przez to papiery war§oiowe w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi;

10) papierach wartgsiowych o charakterze nieudzialowym — rozumigpsizez to papiery wargciowe niefgdace:
a) akcjami,
b) papierami warteciowymi inkorporugcymi prawa majtkowe tazsame z prawami wynikagymi z akcji,
c) certyfikatami inwestycyjnymi,

d) papierami wartciowymi inkorporugcymi prawo do ohjcia lub nabycia papieréw wasowych, o ktorych
mowa w lit. a lub b, w wyniku ich zamiany lub wykonania prawa w nich inkorporowanego, emitowanymi przez
emitenta papieréw wardoiowych, o ktérych mowa w lit. a lub b, albo podmiot zats do jego grupy kapitato-
wej;

11) kwitach depozytowych — rozumie; irzez to kwity depozytowe w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi;

12) subemitencie inwestycyjnym — rozumie przez to podmiot ¢glacy strory zawartej z emitentem albo sprzeggm
umowy, w ktérej podmiot ten zobogvuje s¢ do nabycia, na wiasny rachunek, éaldub czsci papierow warté-
ciowych oferowanych w ofercie publicznej, na ktére nigaim zapiséw w terminie ich przyjmowania;

13) subemitencie ustugowym — rozumie przez to podmiot d¢macy strory zawartej z emitentem albo sprzeggm
umowy, w ktérej podmiot ten zobogvuje s¢ do nabycia, na wiasny rachunek, éaldub czsci papierow warté-
ciowych danej emisji, oferowanych wigiznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w ofercie publicznej;

14) podmiocie domingcym — rozumie i przez to podmiot w sytuacji, gdy:

a) posiada bezgrednio lub pérednio przez inne podmioty gkszai¢ gtoséw w organach innego podmiotu,zak
na podstawie porozunfie innymi osobami, lub

b) jest uprawniony do powolywania lub odwolywaniakgzcci czionkéw organdw zagrzapcych lub nadzor-
czych innego podmiotu, lub

c) wigcej niz potowa cztonkéw zaerlu drugiego podmiotu jest jednoémé czlonkami zargu, prokurentami lub
osobami petsicymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotydb innego podmiotu pozostgiego z tym
pierwszym w stosunku zaleosci;

15) podmiocie zaleym — rozumie si przez to podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest podmiotem dgminuj
cym, przy czym wszystkie podmioty zafe od tego podmiotu zaleego uwaa st rowniez za podmioty zalene od
tego podmiotu dominggego;

16) grupie kapitalowej — rozumieggdrzez to podmiot dominggy wraz z podmiotami od niego zahymi;
17) ogoélnej liczbie glosdw — rozumiesprzez to sumgtosow przypadapych na wszystkie akcje spotki;

18) depozycie papierow wagmowych — rozumie si przez to depozyt papieréw wastiowych w rozumieniu ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

19) rachunku papieréw wadtiowych — rozumie giprzez to rachunek papieréw watmwych w rozumieniu przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

20) spoice publicznej — rozumiegsprzez to spolk w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana
W rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gtkigfin spoiki, ktorej akcje zostaty zare-
jestrowane na podstawie art. 5a ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

21) pastwie cztonkowskim — rozumie¢sprzez to pastwo, ktore jest czionkiem Unii Europejskiej lub strammowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

22) firmie inwestycyjnej — rozumieesprzez to firng inwestycyjrm w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi;

23) Komisji — rozumie si przez to Komisj Nadzoru Finansowego, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 174, 615, 888 i 996);

24) Przewodnicgym Komisji — rozumie siprzez to Przewodnigeego Komisji Nadzoru Finansowego, o ktérym mowa
w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;
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25) rozporzdzeniu 809/2004 — rozumieegsprzez to rozpordzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Radyiednformaciji za-
mieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania,
publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz. Urz. UE L 149
z 30.04.2004, str. 1);

26) instytucji kredytowej — rozumiegsprzez to podmiot prowadey we wlkasnym imieniu i na wkasny rachunek, na pod-
stawie zezwolenia wéaiwych wladz nadzorczych, dziatalitopolegajgca na przyjmowaniu depozytéw lub innyétod-
kéw powierzonych pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym i udzielaniu kredytéw lub na wydawaniugzenelektronicz-
nego;

27) pdrednim nabyciu akcji — rozumiegsprzez to uzyskanie statusu podmiotu domioego w spotce kapitatowej lub
innej osobie prawnej posiadagj akcje spotki publicznej, lub w innej spoice kapitatowej lub osobie prawdesd)
wobec niej podmiotem domiragym oraz nabycie lub olgjie akcji spotki publicznej przez podmiot bezpainio lub
posrednio zaleny;

28) dniu roboczym — rozumiegsprzez to kady dzieh od poniedziatku do piku, z wyhczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy.

Art. 4a. Oile ustawa nie stanowi inaczej przez kyetyrazona w euro nalgy rozumi€ réwniez rownowartgcé tej
kwoty wyrazorg w walucie polskiej, ustalanprzy zastosowanidredniego kursu euro, lub jej réwnowaitowyrazons
w innej walucie, ustalanprzy zastosowanisredniego kursu euro ordgredniego kursu tej waluty ogtoszonego przez Na-
rodowy Bank Polski w dniu wskazanym w ustawie.

Art. 5. Objecie papieréw wartciowych w obrocie pierwotnym lub w ramach subskrypcji lub spraeda podstawie
pierwszej oferty publicznej uwa st za nabycie papieréw wagmiowych w rozumieniu przepisow ustawy.

Art. 5a. 15 W przypadku gdy oferta publiczna dokonywana jest Zagpimictwem firmy inwestycyjnej, wplaty pie-
niezne z tytutlu zapisdw na akcje nowej emisjdiice przedmiotem oferty publicznej, dla ktérych uegpstono prospekt
emisyjny albo memorandum informacyjne, gromadzan@a wydzielonym rachunku bankowym lub wydzielonych ra-
chunkach bankowych tej firmy.

2. Srodki pienegzne pochodzce z wptat nie magzosta przekazane emitentowi przed zarejestrowaniem pegkres
jestrowy podwyszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego dokonana zostata oferta publiczna akgc;ji.

Art. 6. 1. Gwiadczenia woli w zwjzku z dokonywaniem czynia dotyczcych oferty publicznej lub innych czyn-
nosci dokonywanych w ramach dziatakod podmiotéw w zakresie regulowanym ustamog; by¢ skladane w postaci
elektronicznej, jeeli strony w umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwizane z czynniziami, o ktérych mowa w ust. 1, mpgy¢ sporadzane w formie dokumentu elek-
tronicznego, jeeli dokumenty te ¢da wsposéb nalgty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane
i zabezpieczone.

3. Giwiadczenie woli ztaone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie, o ktdrym mowa w ust. 2, spetnia wy-
magania formy pisemnej tak wtedy, gdy forma pisemna zostata zasrea pod rygorem niewaosci.

4. Minister wiagciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, zasady tworzenia, utrwala-
nia, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 2, tak, aby beppieni
czehstwo obrotu oraz ochregrintereséw inwestoréw.

Rozdziat 2

Poskpowanie z dokumentami informacyjnymi zwhzanymi z oferta publiczna lub ubieganiem s¢ o dopuszczenie
papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym

Oddziat 1
Przepisy wspoine

Art. 7. 1. Oferta publiczna lub dopuszczenie papieréw waitavych do obrotu na rynku regulowanym wymaga
udostpnienia do publicznej wiadorda prospektu emisyjnego.

® W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa wénikuo4.
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2. Udostpnienia do publicznej wiadomo prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym:

1) papieréw wartéciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych przez Skafibtwa lub Narodowy Bank Pol-
ski;

2) papieréw wartéciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przewstpa czionkowskie inne aiRzecz-
pospolita Polska, jednostkvtadz regionalnych lub lokalnych fistwa czionkowskiego, w tym jednogtkamorzdu

terytorialnego, bank centralny fstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny lulgdnynarodow instytuci
publiczry, ktorej cztonkiem jest co najmniej jednongéwo cztonkowskie;

3) papierow wartiowych gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwotalnie przez Skarktwa pastwo czionkowskie,
jednostk wiadz regionalnych lub lokalnych fistwa cztonkowskiego, w tym jednostkamorzdu terytorialnego;

4) akcji banku centralnego figstwa cztonkowskiego;

5) niezamiennych udziatow w kapitale, ktérych gtdwnym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi zytioaania
nieruchoméci lub jej czsci, w przypadku gdy takie udziaty nie mply¢ zbyte bez zrzeczeniacgiego prawa.

3. Udostpnienia do publicznej wiadonda prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-
formacyjnego, o ktorym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) papieréw wartéciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24 kwietnia
2003 r. o dziatalnéi pozytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. z 2016 r. poz. 239 i 395), prawaddziatal-
nos¢ statutovg w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub przez podmioty o podobnym charakterze z siedzib
w paistwie czionkowskim innym &iRzeczpospolita Polska,z@i srodki z emisji lgda przeznaczone wytznie na
realizacg celow statutowych;

2) papieréw wartéciowych o charakterze nieudzialowym, emitowanych przez instytuefdytovg w sposéb aigly lub
powtarzagcy sk w cyklach obejmujcych co najmniej dwie emisje dokonywane w edm nie dhiszym ni
12 miesgcy, ktére nie s podporadkowane, zamienne lub wymienne, nie inkorpgmujawa do subskrybowania lub
nabycia innego rodzaju papieréw wardimwych oraz nie $instrumentem bazowym dla papieréw waciowych,
o ktoérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowyieli ye wyniku ich emisji zaktada-
ne wplywy brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia,
stanowy mniej niz 75 000 000 euro, i wraz z wplywami, ktdre emitent zamierzat uzyskgtutu takich ofert pu-
blicznych takich papieréow wartciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 msinie osigrg lub nie prze-
krocz tej kwoty.

4. Udostpnienia do publicznej wiadorsa prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna:
1) kierowana wycznie do klientéw profesjonalnych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) kierowana wydcznie do inwestoréw, z ktorych d@dy nabywa papiery warfoiowe o wartéci, liczonej wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzegeaz dnia jej ustalenia, co najmniej 100 000 euro;

3) papierow warteciowych, ktérych jednostkowa wagibnominalna wynosi nie mniej hil00 000 euro w dniu jej usta-
lenia;

4) akcji zwigzana z wymiap akcji istniepcych, obejmujca wydawanie akcjonariuszom akcji takiego samego rodzaju co
akcje podlegajce wymianie, jeeli nie powoduje to podwgzenia kapitatu zakladowego emitenta;

5) wwyniku ktorej zakladane wplywy brutto emitenta lub sprzgudsjo na terytorium Unii Europejskiej, liczone we-
diug ceny emisyjnej lub ceny sprzeglapapierow wartéciowych z dnia jej ustalenia, stanawmniej ni
100 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzggaramierzat uzyskaz tytutu takich ofert publicznych
takich papierow wartziowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 m@sinie osigna lub nie przekrocz tej
kwoty.

5. Udostpnienia do publicznej wiadonso prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-
formacyjnego, o ktérym mowa w art. 38, nie wymaga oferta publiczna papierowseiantgch emitenta, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jestistiwwvem macierzystym, kierowana przez emitenta lub spraestsy) wyhcznie do akcjonariu-
szy lub wspolnikdw innego podmiotu,z@i w jej wyniku emitent lub sprzedgaly stanie s podmiotem dominacym
wobec tego podmiotu.

6. Udostpnienia do publicznej wiadonsa prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-

formacyjnego, o ktérym mowa w art. 38, z zastereem art. 38a, nie wymaga oferta publiczna papierow weoteych
emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jeastpsem przyjmuicym, kierowana przez emitenta lub sprzedego
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wytacznie do akcjonariuszy lub wspolnikdw innego podmiotieljew jej wyniku emitent lub sprzedgajy stanie s pod-
miotem dominujcym wobec tego podmiotu, lub w ramach pe¢zig, czenia albo podziatu spotek.

7. Udostpnienia do publicznej wiadonda prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-
formacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b, nie wymaga oferta publiczna papierowési@ntych emitenta, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jestisawem macierzystym, kierowana:

1) przez emitenta wytznie do akcjonariuszy lub wspdlnikéw innego podmiotu, wyzki z hczeniem si emitenta
z tym podmiotem;

2) wylgcznie do akcjonariuszy lub wspolnikow spotki dzielonej wazki z jej podziatem.

8. Udostpnienia do publicznej wiadonsa prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-
formacyjnego, o ktorym mowa w art. 39, nie wymaga oferta publiczna:

1) akcji, stanowjcych wyptat dywidendy z akcji emitenta, przy czym wydawane akgjéesgo samego rodzaju co ak-
cje, z ktérych jest wyptacana dywidenda;

2) papieréw wartéciowych emitenta z siedzibstatutovy lub siedzily zarzdu na terytorium pestwa cztonkowskiego,
kierowana przez tego emitenta lub przez jedroptivigzary z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 énze
1994 r. o rachunkowégi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047), do aktualnych lub bylych osobadaagicych lub pracowni-
kow emitenta lub jednostki pogdanej;

3) papieréw wartéciowych emitenta zarejestrowanego wgtavie nielsdacym paistwem cztonkowskim, ktérego papie-
ry wartagciowe § dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w innym systemie obrotu na terytorium tego
paistwa, wobec ktdérego Komisja Europejska pgieydecyz¢ o rownowanosci, a memorandum informacyjne zosta-
to sporadzone co najmniej wegyku angielskim, kierowana przez tego emitenta lub przez jednpsikiazar
z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrie 1994 r. o rachunkowoi, do aktualnych lub bylych os6b zarz
dzapcych lub pracownikéw emitenta lub jednostki pexénej.

9. Udostpnienia do publicznej wiadonda prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-
formacyjnego, o ktérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wplywy brutto emitenta
lub sprzedajcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny spyzedaia jej ustale-
nia, stanowq mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wplywami, ktére emitent lub spraegigamierzat uzyskaz tytutu takich
ofert publicznych takich papieréw wasétiowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 ra@sinie osigna lub nie
przekroca tej kwoty.

10. Udosgpnienia do publicznej wiadorsa prospektu emisyjnego nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym:

1) akcji emitenta, ktére stangyvmniej niz 10% dopuszczonych do obrotu na tym rynku regulowanym tego samego
rodzaju akcji tego emitenta, ddznie z akcjami dopuszczonymi do obrotu na tym rynku regulowanym w ten sposob
w okresie poprzednich 12 miesy, nie osigna lub nie przekrocztej wartdgci;

2) akcji spokki, ktorej akcje tego samego rodzajudspuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym wydanych
w celu realizacji uprawnie posiadaczy innych papierow waftiowych tej spétki nie wczmiej niz po uplywie
12 mies¢cy od dnia dokonania przydziatu tych papierow waitmwych;

3) akcji wydanych w zwizku z wymiam akcji istniepcych takiego samego rodzaju co akcje podiggajwymianie
dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanygeljamie spowodowato to podwgzenia kapitatu zakladowego
emitenta;

4)" papieréw wartéciowych emitowanych przez fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

11. Przepis ust. 10 pkt 1 stosuje etlpowiednio do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym prawa do akcji
lub prawa poboru.

12. Udosgpnienia do publicznej wiadorsa prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-
formacyjnego, o ktérym mowa w art. 38, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieg6ie-warto
wych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesstwam macierzystym, ktdrea dub byly przedmiotem oferty
kierowanej przez emitenta lub sprzegago wyhcznie do akcjonariuszy lub wspoélnikow innego podmiotu, a w przypadku
akcji rowniez praw do tych akcji, jeeli w wyniku tej oferty emitent lub sprzeday stat s¢ albo stanie i podmiotem
dominugcym wobec tego innego podmiotu.

" W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wénikuo4.
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13. Udosgpnienia do publicznej wiadorsa prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-
formacyjnego, o ktdrym mowa w art. 38, z zastergem art. 38a, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym papierow wart&iowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jestwam przyjmuicym, ktore g lub byly
przedmiotem oferty kierowanej przez emitenta lub spraedgp wyhcznie do akcjonariuszy lub wspolnikéw innego
podmiotu, jeeli w jej wyniku emitent lub sprzedgjy stat s¢ albo stanie gi podmiotem dominacym wobec tego innego
podmiotu, lub w ramach prasjia, czenia albo podziatu spotek.

14. Udosgpnienia do publicznej wiadorsa prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-
formacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papiegéw warto
ciowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesitwam macierzystym, ktére $ub byly przedmiotem oferty
kierowanej:

1) przez emitenta wytznie do akcjonariuszy lub wspéinikéw innego podmiotu wyzlwi z hczeniem si emitenta
z tym podmiotem;

2) wylgcznie do akcjonariuszy lub wspolnikow spotki dzielonej wazki z jej podziatem.

15. Udosgpnienia do publicznej wiadorsai prospektu emisyjnego, pod warunkiem ugpstenia memorandum in-
formacyjnego, o ktorym mowa w art. 39, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) akcji spoiki, ktdrej inne akcje tego samego rodzajdapuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, a wydanie
ich akcjonariuszom nagiito bezptatnie (zérodkdw spotki) albo jako wyptata dywidendy z akcji, przy czym wydane
akcje g tego samego rodzaju co akcje, z ktérych jest wyptacana dywidenda, oraz praw do tych akcji i praw poboru
tych akcj;

2) papieréw wartéciowych tego samego rodzaju co inne papiery waitove tego emitenta dopuszczone do obrotu na
tym rynku regulowanym, ktére byly przedmiotem oferty skierowanej przez emitenta lub jedmpuostigzary
z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 rze 1994 r. o rachunkowoi, do aktualnych lub bylych os6b zarz
dzapcych lub pracownikéw emitenta lub tej jednostki pgeainej, a w przypadku akcji rowdi@raw do tych akciji
i praw poboru tych akcji;

3) papierow wartéciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanyialije

a) te papiery wartziowe lub tego samego rodzaju inne papiery vgaitove tego emitentsgsdopuszczone do ob-
rotu na tym innym rynku regulowanym od co najmniej 18 ragsoraz

b) emitent wypelnia obowkki zwiazane z dopuszczeniem jego papierow warawych do obrotu na tym innym
rynku regulowanym, oraz

c) dopuszczenie, po raz pierwszy, do obrotu na tym innym rynku regulowanym, tych lub tego samego rodzaju pa-
pieréw wartdciowych tego emitenta, byto poprzedzone zatwierdzeniem:

— dokumentu informacyjnego, zgodnie z przepisami ofgnyjicego od dnia 1 lipca 1983 r. do dnia 31 grudnia
2003 r. prawa Unii Europejskiej — w przypadku papieréw warbovych dopuszczonych do obrotu na tym
innym rynku regulowanym w tym okresie,

— prospektu emisyjnego i udgphieniem go do publicznej wiadosw na zasadach zgodnych z przepisami ni-
niejszego rozdziatu — w przypadku papieréw warimvych dopuszczonych do obrotu na tym innym rynku
regulowanym po dniu 31 grudnia 2003 r.

16. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia papieréw $aotwych do obrotu na rynku regulowanym,
o ktérych mowa w ust. 2-15, emitent lub sprzedajmaze udostpni¢ do publicznej wiadomiei prospekt emisyjny.
W tym przypadku nie udogtnia s¢ memorandum informacyjnego.

17. W przypadku papieréw wasmowych inkorporujcych prawo do nabycia lub algja akcji, przez zaktadane
wptywy brutto emitenta lub sprzedaggo, o ktdrych mowa w ust. 4 pkt 5 i ust. 9, rozungengitywy z tytutu oferty tych
papier6w oraz akcji, do nabycia lub etip ktérych one uprawniaj takze woéwczas, gdy nabycie lub gbje akcji nie
nastpuje jednoczénie z ofers tych papieréw. W przypadku gdy nie jest znana cena emisyjna akcji, zaktadane wplywy
okresla sk na podstawidredniej ceny rynkowej obliczonej zgodnie z art. 79 ust. 7 z ostatnich &ayi¢sb z krotszego
okresu jeeli obrot akcjami dokonywany byt przez okres krotszyimiesecy, a w przypadku gdy nie jest alove usta-
lenie zakladanych wplywow w ten sposéb, zaktadane wptywy ustafeagodstawie warfei godziwej akcji.

Art. 8. Firmy inwestycyjne i instytucje kredytowey ®bowhzane, na wniosek emitenta, udgstiac informacg
o klientach profesjonalnych, obejmaog wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca
zamieszkania i adresu, w celu urliwienia tym emitentom dokonania oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4
pkt 1.
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Art. 9. 1. Komisja mae wystpi¢ do Komisji Europejskiej z wnioskiem o wydanie decyzji stwierglzejjrownowa-
nos¢ ram prawnych i nadzorczych dotycgch dziatania rynku regulowanego wigtwie nielgdacym pastwem czion-
kowskim z rynkiem regulowanym.

2. We whniosku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja wskazzgeramy prawne i nadzorczefiséwa trzeciego spetnigj
nastpujace warunki:

1) organizowanie obrotu wymaga zezwolenia i obrot ten podlega nadzorowi;

2) dopuszczenie papieréw wait@wych do obrotu wymaga spetnienia jasnych i przejrzystych warunkéw zapswniaj
cych swobodny, efektywny i uczciwy obrot tymi papierami wanimwvymi;

3) emitenci papieréw warfoiowych dopuszczonych do obrotu podlegaiezacym i okresowym obowizkom informa-
cyjnym zapewnigcym wystarczajcag ochror inwestoréw;

4) obowhzujgce przepisy prawa zapobiegajaduzyciom rynkowym zwiazanym z niewykonywaniem lub nienajgym
wykonywaniem wymogow informacyjnych, wykorzystywaniem informacji poufnych oraz manipuiadjowns.
Art. 10. 1. Komisja prowadzi ewideng;j

1)® papieréw wartéciowych kedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2)» papieréw wartéciowych oraz instrumentéw finansowych njdcych papierami warkziowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

— z wyhczeniem papieréw warfoiowych emitowanych przez SkarbBéawva i Narodowy Bank Polski.
2. Ewidencja, o ktérej mowa w ust. 1, jest jawna.

3.9 Wpis do ewidenciji dotyazy papieréw wartéciowych, ktére byly przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z vagzeniem wpisu dotyezego papierow warfsiowych emitowanych przez jednostki samerz
du terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, podlega optacie, o ktérej mowa w art. 94, zwanej dalgjewialahcyjn”,
jezeli te papiery wart@iowe nie zostandopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatyw-
nego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w terminie 12ewiesli dnia ich przydziatu.

4.Komisja dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie zawiadomienia o:
1) przydziale papierow wardociowych;
2) dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw war-
tosciowych lub instrumentéw finansowych niglacych papierami wart@giowymi.
5.Do przekazania zawiadomienia obgrany jest:
1) emitent lub sprzedagy — w terminie 14 dni od dnia:
a) przydziatu papieréw warfoiowych kedacych przedmiotem oferty publicznej,

b) dopuszczenia papierow waitdwych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywne-
go systemu obrotu;

2) podmiot ubiegagy sk o dopuszczenie instrumentow finansowych eilgbych papierami wartgiowymi do obrotu
na rynku regulowanym albo o wprowadzenie ich do alternatywnego systemu obrotu — w terminie 14 dni odpowiednio
od dnia tego dopuszczenia albo dnia wprowadzenia.

6. W terminie, o ktérym mowa w ust. 5, podmiot obgmainy do przekazania zawiadomienia uiszcza e@aiden-
cyjna albo skiada @wiadczenieze papiery bdace przedmiotem oferty publicznej zostarbjete wnioskiem o ich dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu. Dowod uiszczenia optaty
ewidencyjnej albo éwiadczenie dajcza s¢ do zawiadomienia.

7. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych olie w drodze rozporadzenia:

1) sposéb prowadzenia ewidencji, uwerlyliajgc konieczné¢ zapewnienia prawidtowego wykonywania zadéomisji
w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitatowym oraz diweenia identyfikacji podmiotéw iinstrumentéw finan-
sowych;

® W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 4 lit. a ustawy, o ktérej mowa wnithoio4.
9 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 4 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuo4.
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2) wzOr zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, uwdglajagc konieczné¢ zapewnienia podstawowych danych
o instrumentach finansowych i trybie przeprowadzenia ich subskrypcji lub spyzealgpodstawie oferty publicznej,
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu;

3) tryb udostpniania ewidencji, w tym udagtniania jej na stronie internetowej Komisiji.

Art. 11. 1. Pastwem macierzystym w rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu jestingacztonkowskie, na teryto-
rium ktdrego emitent ma siedzitz zastrzeeniem ust. 2 i 3.

2. W przypadku papieréw wagimiowych o charakterze nieudziatowym:

1) ktorych jednostkowa waré nominalna wynosi nie mniej hil000 euro w dniu ustalenia waftd nominalnej tych
papierow wartéciowych, nie paniej jednak ni w dniu zl@zenia do Komisji wniosku o zatwierdzenie prospektu emi-
syjnego,

2) uprawniagcych do nabycia innych papierow waitmwych albo wymiany na inne papiery waxdmwe lub do rozli-
czenia piergznego w wyniku realizacji tego prawa w nich inkorporowanego, pod waruniéeemitentem papierow
wartasciowych o charakterze nieudzialowym nie jest emitent papierow $eateych nabywanych lub obejmowa-
nych w wyniku realizacji tego prawa lub inny podmiot ratsy do jego grupy kapitatowe;j

— paistwem macierzystym jest fistwo czlonkowskie drace miejscem siedziby emitenta papierow wanitmwvych

o charakterze nieudzialowym alborfigéwo cztonkowskie, w ktérym te papiery sib beda dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym, albo patwo cztonkowskie, w ktérymellzie przeprowadzona oferta publiczna tych papieréw — wedtug
wyboru ich emitenta, sprzedapgo albo innego podmiotu uprawnionego w danyrisée cztonkowskim do ubiegania
si¢ 0 takie dopuszczenie.

31 W przypadku emitenta innegoznivskazany w ust. 2, ktérego siedziba nie znajdujenai terytorium pastwa
cztonkowskiego, p@stwem macierzystym jest fistwo cztonkowskie, w ktérym ma miejsce pierwsza oferta publiczna
papieréw wartéciowych tego emitenta lub w ktérym ziany zostat pierwszy wniosek o dopuszczenie papieréw warto-
sciowych tego emitenta do obrotu na rynku regulowanym — wedtug wyboru, odpowiednio, ich emitenta, ®@geddpo
innego podmiotu uprawnionego w danynigavie cztonkowskim do ubiegania 2 takie dopuszczenie.

4'W przypadku gdy wyboru, o ktérym mowa w ust. 3, dokonat spraeyléjb podmiot uprawniony w danym jpa
stwie cztonkowskim do ubieganiagsh dopuszczenie papieréw watmwych do obrotu na rynku regulowanym, nidd
cy ich emitentem, emitent me postanowi o wskazaniu innego patwa cztonkowskiego jako pstwa macierzystego.

4al® W przypadku gdy po dokonaniu wyboru, o ktérym mowa w ust. 3 lub 4, papieryseiavie emitenta przestgj
by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w jedstpée macierzystym w rozumieniu art. 55a ust. 1 pkt 2 lub
ust. 2 a pozostajdopuszczone do obrotu na rynku regulowanym innegstya cztonkowskiego, przepis art. 55a ust. 3a
stosuje si odpowiednio.

5. Paistwem przyjmujcym w rozumieniu niniejszego rozdziatu jeshgiavo cztonkowskie, inne aipaistwo macie-
rzyste, w ktdrym jest przeprowadzana oferta publiczna lub w ktérym emitent lub podmiot uprawniony w dastyvie pa
czlonkowskim do ubiegania¢sb dopuszczenie papieréw watowych do obrotu na rynku regulowanym, inny ich
emitent, ubiega sio dopuszczenie papieréw wait@wych do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 11a. Wniosek o dopuszczenie papieréw wéetowych do obrotu na rynku regulowanym sktada ich emitent.

Art. 12. Dematerializacja papierow wagmowych:
1) bedacych przedmiotem oferty publicznej,

2) nielzdacych przedmiotem oferty publicznej, ktére mapdlega dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu

— nasgpuje w trybie i na warunkach oktenych w art. 5 ust. 1-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 13. W przypadku gdy instrumenty finansowe njdice papierami wartgiowymi map by¢ przedmiotem do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowanym, podiegaestracji w trybie i na warunkach okienych w art. 5 ust. 5
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 14. 1. Emitent lub sprzedggy moze zawrzé umowg o subemisj inwestycyjn.

19 Czs¢ wspblna w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 5 lit. a ustawy, o ktérej mowa niking.
W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 5 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénikuo4.
12 Dodany przez art. 33 pkt 5 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w éxiika 4.
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2. (uchylony)

3. Subemitentem inwestycyjnym mphy¢ wylacznie: firma inwestycyjna, fundusz inwestycyjny, alternatywna spotka
inwestycyjna zarmdzana przez zagdzapcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, proywadp
dziatalng¢ na podstawie zezwolenia, otwarty fundusz emerytalny, bank, zaklad ube#p@aiska lub zagraniczna insty-
tucja finansowa maga siedzibp w paistwie naléacym do OECD Ilub w pastwie czionkowskim lub konsorcjum tych
podmiotéw™> W przypadku konsorcjum za subemitenta inwestycyjnegozaga réwniez kazdy podmiot wchodgey
w skiad konsorcjum.

Art. 15. 1. Przed rozpoeziem subskrypcji papieréw wadtiowych emitent lub sprzedgly moze zawrzé umowe
0 subemisj ustugove. Zbywanie papierow warfoiowych w wykonaniu takiej umowy ngguje za pérednictwem firmy
inwestycyjnej.

2. (uchylony)

3. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez emitenta, powinny zapemsiavos¢ zbywania przez subemiten-
ta ustugowego przystugigego mu prawa do ofgjia papieréw wartciowych. Zbycie tego prawa przez subemitenta uwa-
za Sk za obrot pierwotny. Za obrdét pierwotny uwease rowniez proponowanie przez subemitenta zbycia akcjetybh
w wykonaniu tego prawa, w przypadku gdyl sejestrowy wpisat do rejestru przegsorcow podwyszenie kapitatu za-
ktadowego emitenta.

4. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez sprzesig), powinny zapewniamozliwos¢ zbywania przez sub-
emitenta ustugowego papieréw wadimwych nabytych od sprzedaggo, a take prawa do ich nabycia.

5. Dokonywanie obrotu, o ktébrym mowa w ust. 3 i 4, na warunkach, o ktérych mowa w tych przepisaglyjenast
w terminie wanaosci prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego oraz w terminie i na warunkach w nieh okre
lonych.

6. Subemitentem ustugowym mplhy¢ wytacznie: bank, firma inwestycyjna lub zagraniczna firma inwestycyjna lub
konsorcjum tych podmiotéw. W przypadku konsorcjum za subemitenta ustugowega sivadwniez kazdy podmiot
wchodzcy w skiad konsorcjum.

Art. 15a. 1 Emitent papieréw wartgiowych, obgtych lub nabytych albo takich, ktére mdjyé objete lub nabyte
przez bank, instytuejkredytov, firme inwestycyjr, zagranicza firme inwestycyjry lub konsorcjum tych podmiotéw
(uczestnicy oferty kaskadowej), @ udzielt pisemnej zgody na ich sprzedarzez te podmioty, w ich imieniu i na ich
rachunek, wdrodze oferty publicznej, na podstawie prospektu emisyjnegoadgmmego przez tego emitenta,
z zastrzeeniem warunkéw szczegolnych oklanych przepisami rozpogdzenia 809/2004 (oferta kaskadowa).

2. Emitent wypetnia obowzek, o ktérym mowa w art. 51, w terminie obamyiwania zgody, o ktérej mowa w ust. 1.
Przepis art. 22 ust. 4 pkt 2 stosuje @ipowiednio do uczestnikow oferty kaskadowej.

3. Dokonywanie przez uczestnika oferty kaskadowej oferty publicznej, o ktérej mowa w ustefdujeastterminach
i na warunkach przez niego okienych.

4. Uczestnik oferty kaskadowej dokogey oferty publicznej udogpnia do publicznej wiadondoi, w spos6b okre
lony wart. 47 ust. 1, 2 i 5, informacp jej terminach i warunkach, wraz @wadczeniem o prawdzivgoi, rzetelndci
i kompletndci tych informaciji.

5. Uczestnik oferty kaskadowej przekazuje do Komisji informacje, o ktdrych mowa w ust. 4, 7niej ptiz na
1 dzier roboczy przed dniem ich udephienia do publicznej wiadorsoi.

Art. 16. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow pragzkwzzofier
publiczry, subskrypej lub sprzedzs, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przez emitenta, sprzedaggolub inne podmioty uczestnigee w tej ofercie, subskrypcji lub sprzeglay imieniu lub na
zlecenie emitenta lub sprzegeggo albo uzasadnionego podejrzeria, takie naruszenie me nasipi¢, Komisja,

z zastrzeeniem art. 19, mee:

1) nakaza wstrzymanie rozpoegzia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzegaalbo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dhaszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazarozpoczcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzegalbo dalszego jej prowadzenia, lub

19 zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa émidrb
% W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa wénikuo4.
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3) opublikowd, na koszt emitenta lub sprzegtaggo, informagj o niezgodnym z prawem dziataniu w zwku z oferg
publiczry, subskrypgj lub sprzedza.

2. W zwigzku z dan oferty publiczry, subskrypci lub sprzedzs, Komisja mae wielokrotnie zastosowasrodek
przewidziany w ust. 1 pkt 2 i 3.

Art. 17.1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow praaiuzastiieganiem
sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papierow weibtavych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wpsijace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podej-
rzenia,ze takie naruszenie me nasipi¢, Komisja, z zastrzesniem art. 19, mee:

1) nakazé wstrzymanie ubiegania¢sb dopuszczenie lub wprowadzenie papierow waitevych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie diry niz 10 dni roboczych;

2) zakazé& ubiegania si 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wantevych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikow&, na koszt emitenta, informacjo niezgodnym z prawem dziataniu w zwku z ubieganiem &i
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartavych do obrotu na rynku regulowanym.

2. W zwigzku z danym ubieganiemesd dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wsartavych do obrotu na ryn-
ku regulowanym, Komisja nie wielokrotnie zastosowarodek przewidziany w ust. 1 pkt 2 i 3.

Art. 18. 1. Komisja mae zastosow@srodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17, 2akv przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzegapierow wartéciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym wgegasizosob naruszalyby interesy inwesto-
row;

2) istniep przestanki, ktore Wwietle przepiséw prawa magrowadzé do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dzialalng¢ emitenta byta lub jest prowadzona zagym naruszeniem przepisow prawa, ktére to naruszenie mo
mie¢ istotny wpltyw na ocenpapierow wartéciowych emitenta lub tew swietle przepiséw prawa me prowadz
do ustania bytu prawnego lub upadticemitenta, lub

4) status prawny papierow wastiowych jest niezgodny z przepisami prawa, $wietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wadmowych za nieistniece lub obarczone wagrawry mapca istotny wpltyw na ich ocen

2. (uchylony)

Art. 18a. 1. W przypadku gdy decyzji o zastosowasiodkéw, o ktérych mowa w art. 16—18 oraz art. 53 ust. 10
i 12, zostat nadany rygor natychmiastowej wykonsthouzasadnienie decza s¢ w terminie 14 dni od dnia deeczenia
decyzji. Termin na zlkenie wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy biegnie od dnjgazoria uzasadnienia decyziji.

2. W przypadku gdy oferta publiczna, subskrypcja lub spizddkonywane na podstawie tej oferty przeprowadzane
s3 za pdrednictwem firmy inwestycyjnej, postanowienie o wsziz postpowania w sprawie zastosowarfieodkow,
o ktorych mowa w art. 16—18 oraz art. 53 ust. 10 i 12, i deayzgh zastosowaniu dgrza sg¢ tej firmie inwestycyjnej.
Doreczenie firmie inwestycyjnej uwa st za doeczenie stronie.

3. Niezwlocznie po wydaniu decyzji o zastosowadmadkow, o ktérych mowa w art. 1618 oraz art. 53 ust. 10 i 12,
komunikat o ich zastosowaniu zamieszczansi stronie internetowej Komisji.

Art. 19. 1. W przypadku naruszenia przepisow prawa wazkui z ofery publiczry, subskrypgj lub sprzedzq doko-
nywanymi na podstawie tej oferty, dopuszczeniem lub wprowadzeniem papieréécieavieh do obrotu na rynku regu-
lowanym lub prowadzeniem akcji promocyjnej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest patwem przyjmujcym, lub przez podmiot uczestnicy, w imieniu lub na zlecenie takiego emiten-
ta, w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzegldokonywanymi na podstawie tej oferty, dopuszczeniu lub wprowadze-
niu papieréw wartéciowych do obrotu na rynku regulowanym lub akcji promocyjnej, Komisja przekazuje infermacj
0 tym naruszeniu wkgiwemu organowi p@stwa macierzystego tego emitenta oraz Europejskiemydowd Nadzoru
Gield i Papierow Wart&iowych.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisjtasciwy organ pastwa macierzystego emitenta nie po-
dejmuje niezwlocznie dzialamajcych zapobiec dalszemu naruszaniu przepisow prawa lub gdy te dziatamesleu-
teczne, Komisja ma, w celu ochrony interesu inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu i Europejskiego
Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow Waétdowych, zastosowasrodki okreSlone odpowiednio w art. 16, art. 17, art. 53
ust. 10 lub 12. Komisja niezwitocznie przekazuje informargastosowaniu tyckrodkéw Komisji Europejskiej i Euro-
pejskiemu Urzdowi Nadzoru Gield i Papierow Wasmowych.
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Art. 19a. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 lub 2, wart. 17 ust. 1
pkt 1 lub 2 lub w art. 18, Komisja me, na wniosek emitenta lub sprzegajgoalbo z urzdu, uchylt t¢ decyzg.

Art. 20. Emitenci papieréw wartgiowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanywbewizani zapewrd
posiadaczom papieréw tego samego rodzaju, w takich samych okétiemin jednakowe traktowanie. Nie wygta to
mozliwosci przeprowadzania przez emitenta, zgodnie z przepisami prawa jego siedzibyieyszego wykupu ditnych
papierow wartéciowych, w przypadku konieczéa odshpienia od wczéniejszych warunkéw emisji ze wzglow spo-
lecznych.

Oddziat 2

Prospekt emisyjny i memorandum informacyjne obgte zasadami obowgjzujacymi jednolicie w paastwach
cztonkowskich

Art. 21. 1. Prospekt emisyjny spaidza s¢ w formie:

1) jednolitego dokumentu albo

2) zestawu dokumentow obejmaggo dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsummwu;
2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym:

1) papieréw wartéciowych o charakterze nieudzialowym lub warrantévgséanych co do charakteru inkorporowanych
w nich praw, emitowanych w okdlenym czasie, w sposobagty lub powtarzajcy si w cyklach obejmujcych co
najmniej dwie emisje dokonywane w ogfsie nie dhiszym ni 12 miesgcy (program emisji), lub

2) papierow wartgciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych przez instytueidytovg w sposob eigly lub
powtarzagcy sk w cyklach obejmujcych co najmniej dwie emisje dokonywane w edm nie dhiszym ni
12 miesgcy, jezeli srodki uzyskane z emisji tych papieréw lskowane w aktywa o war§oi odpowiadajcej co naj-
mniej wart@ci zobowizan wynikajgcych z tych papieréw do dnia ich wykupu, oraz pod warunkiemw przypadku
niewyptacalnéci emitentasrodki pozyskane z emisji tych papieréw wadiowych g zabezpieczone w ten sposéb,
ze gwarantuj pierwszastwo splaty kapitatu i odsetek wymagalnych z tytutu tych papieréw przed innymi wierzytel-
nosciami w stosunku do emitenta

— emitent lub sprzedgjy sporadza prospekt emisyjnygbacy prospektem emisyjnym podstawowym.

3. O ile przepisy prawa patwa cztonkowskiego, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1, nie stanmaczej, dokument
podsumowujcy oraz podsumowanietigce czscig prospektu emisyjnego spadzonego w formie jednolitego dokumen-
tu, nie 3 wymagane w przypadku prospektu emisyjnego papierow $eamtoych o charakterze nieudziatowyngdgcych
przedmiotem ubiegania¢so dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ktérych jednostkowasévadminalna
w dniu podgcia uchwaty o ich emisji wynosi co najmniej 100 000 euro.

Art. 22. 1. Prospekt emisyjny powinien zawiérprawdziwe, rzetelne i kompletne informacje, przy uwdgieniu
rodzaju emitenta i papieréw wagtdowych majcych by przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym, istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, finansowejtkowagj oraz perspektyw rozwoju emitenta
oraz podmiotu udzielagego zabezpieczenia wierzytedobwynikajgcych z papieru wartgiowego (podmiot zabezpiecza-
jacy) oraz dotyczce praw iobowjzkéw zwigzanych ztymi papierami wadciowymi. Informacje zamieszczone
w prospekcie emisyjnym powinny byrzedstawioneggykiem zrozumiatym dla inwestoréw oraz w sposoéb #imdajacy
im ocere sytuacji tych podmiotéw.

2. Informacje mog by¢ zamieszczane w prospekcie emisyjnym przez odestanie do jednegadadp ugrzednio lub
réwnoczénie udos¢pnionych do publicznej wiadonsoi dokumentéw, ktére zostaly przekazane Komisji lub zatwierdzone
przez Komisg. Informacje te powinny stanoiévhajbardziej aktualne informacje dgshe emitentowi. Jeli informacje g
zamieszczone przez odestanie, do prospektu emisyjnegzaa wykaz tych odesta obejmujicy wskazanie informaciji,
ktérych zamieszczenie w prospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami prawa, oraz przedmiotowych dokumentéw.
Dokument podsumowagy ani podsumowaniectace czscig prospektu emisyjnego spadzonego w formie jednolitego
dokumentu nie mge zawierd informacji zamieszczonych przez odestanie. Szczegodtowe zasady zamieszczania informacji
przez odestanie okfla art. 28 rozporglzenia 809/2004.

3. W przypadku gdy wymég przedstawienia glopych informacji w prospekcie emisyjnym nie ma zastosowania
wprost, ze wzgldu na specyfik dzialalndgci emitenta, jego formy prawnej lub papieréw waciowych, albo inne uzasad-
nione okolicznéci, w tresci prospektu emisyjnego zamieszcza isiformacje, ktdre swym charakterem odpowigdaf
formacjom obgtym tym wymogiem, o ile nie wprowadzi to walt ogétu inwestoréw co do faktdéw i okoliczém, ktorych
Znajoma¢ jest istotna dla oceny papieréw wadmwych lub sytuacji emitenta.
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4. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdzi&jorzetelné¢ i kompletngé¢ informacji zamieszczonych w prospekcie
emisyjnym jest:

1) emitent — za wszystkie informacje;

2) sprzedajcy — za informacje o sprzedaym oraz dokonywanej przez niego sprzgdaapieréw wartéciowych,
a w przypadku gdy sprzeday jest wobec emitenta podmiotem domgoym lub wywieragcym na emitenta znaczny
wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za wszystkie informacje;

3) podmiot zabezpieczgjy — za informacje o tym podmiocie oraz o ustanowionym zabezpieczeniu, a w przypadku gdy
podmiot zabezpieczgy jest wobec emitenta podmiotem domigmym lub wywierajcym na emitenta znaczny
wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za wszystkie informacje;

4) subemitent ustugowy — za informacje o subemitencie oraz dokonywanej przez niego subskrypcji lubyspapésta
row wartgciowych;

5) podmiot sporgdzapcy lub biogcy udziat w sporadzeniu informacji — za informagj ktdrg sporadzit lub w ktorej
sporzdzeniu brat udziat.

5. Prospekt emisyjny powinien zawiéreswiadczenie podmiotéw wymienionych w ust. 4 o prawdzainorzetelndci
i kompletndci informacji, w brzmieniu okrdonym w rozporzdzeniu 809/2004.

Art. 22a.* 1. Dokument rejestracyjny zawiera informacje do#gezemitenta.

2. Dokument ofertowy zawiera informacje dogyaz papierow wartziowych magcych by przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 23.® Dokument podsumowsgy oraz podsumowaniectiace czscia prospektu emisyjnego sparzonego
w formie jednolitego dokumentu obejmuje kluczowe informacje przedstawione w sposaty Z2wiez sformutowa tech-
nicznych oraz ostrzenia, o ktérych mowa w art. 98 ust. 2, z uwggieniem art. 24 rozpogdzenia 809/2004.

Art. 24. 11" W przypadku gdy prospekt emisyjny podstawowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51, nie zawiera infor-
macji o szczegotowych warunkach poszczegoélnych ofert, emitent lub spiaedaj

1) przekazuje Komisji informagjo szczegotowych warunkach oferty; Komisja przekazgjeformacg do organow
nadzoru pastw przyjmugcych emitenta oraz do Europejskiego ¢dtz Nadzoru Gield i Papieréw Wastmowych;

2) udostpnia informac¢ o szczegotowych warunkach oferty do publicznej wiadminav sposob przewidziany dla
prospektu emisyjnego, w terminie usliwiajacym inwestorom zapoznanieg< jej trecia, nie pd&niej jednak ni
przed rozpocgziem subskrypcji lub sprzeda papieréw wartéciowych obgtych prospektem emisyjnym podstawo-
wym, z uwzgédnieniem art. 22, art. 26 i art. 33 rozpgizenia 809/2004.

1a® Do informaciji o szczeg6towych warunkach oferty przekazywanych w trybie, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosu-
je sk wymogow wynikagcych z art. 51.

229'W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, informacja o szczegétowych warunkach oferty powinna¢spedpia
najmniej warunki, o ktérych mowa w art. 54 ust. 1 pkt 11 2.

3. Nie pé&niej niz w dniu roboczym, poprzedzaym dziér udostpnienia szczegotowych warunkéw poszczegolnych
ofert do publicznej wiadonsei, emitent lub sprzedggy przekazuje do Komisji informagjo formie i terminie ich udo-
stepnienia.

Art. 25. 1. Szczeg6towe warunki, jakim powinien odpowiagaospekt emisyjny, sposob jego spmizania, w tym
w przypadku emitentagblagcego matym lubsrednim przedsbiorca lub spoétls o obnizonej kapitalizacji rynkowej, oraz
warunki zadania przez Komigj zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacjislakrerzepisy roz-
porzdzenia 809/2004.

1 Dodany przez art. 33 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa w énlita 4.

1© W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 9 ustawy, o ktérej mowa wénikuo4.

D W brzmieniu ustalonym przez art. 468 pkt 1 ustawy z dnia 11$miez€015 r. o dziatalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. poz. 1844), ktéra wesztaaycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

® Dodany przez art. 468 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w énika 17.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa wénikuos.
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2. Matym lub $rednim przedsbiorca w rozumieniu ust. 1 jest spotka handlowa, ktéra zgodnie z ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spetnia co najmniej dwa z nast
pujacych warunkow:

1) s$rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wynosito maip@iosaéb;
2) suma aktywow bilansu nie przekracza 43 000 000 euro naliiaesowy sprawozdania finansowego;
3) przychody netto ze sprzegenie przekraczaj50 000 000 euro.

3. Spotly o obnizonej kapitalizacji rynkowej w rozumieniu ust. 1 jest spotka, ktorej akcgopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym i ktérejrednia kapitalizacja liczona jak&rednia arytmetyczna wadd kapitalizacji rynkowej
Z ostatniego dnia notowav trzech ostatnich latach kalendarzowych wynosi mniefl0 000 000 euro.

4. W przypadku emitenta z siedzilw paistwie nielgdacym pastwem czionkowskim prospekt emisyjny meoby
sporadzony na podstawie przepisOwngéwa siedziby tego emitenta, pod warunkieen zostal spoggizony zgodnie
z wiaciwymi standardami opracowanymi przezehlizynarodow Organizagj Komisji Papierow Wartéciowych (I0SCO)
orazze informacje zamieszczone w prospekcie emisyjnym odpowgiagapogom okrélonym w art. 21-24 i art. 54 oraz
w przepisach rozpogdzenia 809/2004.

Art. 26. 1. W przypadku emitenta z siedgziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérego, z uydrgeniem
przepisow rozpoeglzenia 809/2004, wiaiwe s polskie zasady rachunkowm, ktory zamierza ubiegasic lub ubiega si
o dopuszczenie papieréw waitmwych do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny — w odniesieniu do informa-
cji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych — zawiera informacje
w zakresie okrdonym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 pkt 3.

2. Podmiotem zamierzglym ubiegé si¢ o dopuszczenie papieréw wait@mwych do obrotu na rynku regulowanym
jest podmiot, ktérego wiaiwy organ podjt uchwak w sprawie ubieganiagb dopuszczenie papieréw waitmwych do
obrotu na rynku regulowanyf. Podmiotem ubiegagym sk o dopuszczenie papieréw waitiowych do obrotu na rynku
regulowanym jest podmiot, ktory zigt wniosek o dopuszczenie papieréw wéciowych do obrotu na rynku regulowa-
nym.

Art. 26a. Prospekt emisyjny podlega zatwierdzeniu przez Kaemisj

Art. 27. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu — w przypadku
emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesstpeem macierzystym — emitent lub sprzedgjsktada do Komisji, za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, wniosek zawieyey:

1) firmg (nazwe) i siedzilz emitenta;

la) firme (nazwe) i siedzile sprzedajcego, a w przypadku osoby fizycznej —g¢gmmazwisko i adres;
2) okrélenie rodzaju i oznaczenia papierow waciowych obgtych prospektem emisyjnym;

3) oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktéradzie oferowd papiery wartéciowe obgte wnioskiem;

4) dane kontaktowe emitenta i sprzedapo lub ustanowionego w sprawie petnomocnika emitenta lub spjzegaj
a w szczegolniei numer telefonu, numer telefaksu i adres poczty elektronicznej.

2. Do wniosku zalcza s¢:
1) prospekt emisyjny spagdzony w gzyku polskim, z zastrzeniem ust. 3;

2) statut, umow spoiki lub inny przewidziany przepisami prawa kraju siedziby emitenta dokument gityego dzia-
talnosci i organizacii;

2a) akt zataycielski lub inny rownowany dokument potwierdzagy utworzenie emitenta, zgodnie z przepisami kraju
jego siedziby, jéi nie uptyreto 5 lat od dnia utworzenia emitenta;

3) uchwat wiasciwego organu stanowéego emitenta o emisji papierow wadimwych obgtych prospektem emisyj-
nym;

3a) uchwa walnego zgromadzenia spotki w sprawie ubiegari@ slopuszczenie akcji aftych prospektem emisyjnym
do obrotu na rynku regulowanym — w przypadku spoiki, ktdrej akcjegnimguszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym, a w przypadku emitenta z siedzfipza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — uctynwalasciwego organu
stanowjcego tego emitenta;

20 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 11 ustawy, o ktérej mowa smikdrb
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3b) uchwa¢ walnego zgromadzenia w sprawie upamiania do zawarcia umowy o rejestraaikciji obgtych prospektem
emisyjnym w depozycie papieréw waitowych, a w przypadku emitenta z siedzjibza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej — uchwat whasciwego organu stanowgego tego emitenta,zeli emitent jest spotk ktorej akcje nieszare-
jestrowane w depozycie papieréw wddiowych;

4) wykaz informacji, w odniesieniu do ktérych emitent lub sprzgyaynosi o zwolnienie z obowzku zamieszczenia
w prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnieniem takiego wniosku;

5) wykaz informacji, ktérych przedstawienie w prospekcie emisyjnym nie jesliweo ze wskazaniem specyfiki lub
okolicznaici, ktore uzasadniajpominkcie ich w tréci prospektu, z uwzgtinieniem art. 22 ust. 3.

3. W przypadku gdy oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanymémaiejgee wydcznie
w paistwie cztonkowskim innym @i Rzeczpospolita Polska, prospekt emisyjnyg@adny do wniosku, o ktérym mowa
w ust. 1, mae by sporadzony w gzyku polskim lub angielskim, wedtug wyboru emitenta lub sprzeeagp.

4. Pdrednictwo firmy inwestycyjnej, o ktorym mowa wust. 1, nie jest wymagane w przypadku wniosku
0 zatwierdzenie prospektu emisyjnego wagzku z ofery publiczry, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8.

Art. 28. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego gjrmaego w formie zestawu dokumentéw —
w przypadku emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jeéstveEm macierzystym — emitent lub sprzedwgjsktada do
Komisji, za p@rednictwem firmy inwestycyjnej dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsutypwuj
wraz z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, zawdgrajinformacje okrdone w art. 27 ust. 1. Do wniosku
zahcza st dokumenty, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2.

2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje @ilpowiednio.

Art. 29. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego — w przypadku emitenta, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest patwem macierzystym — emitent lub sprzedgjskiada do Komisji, za geednictwem firmy inwe-
stycyjnej, dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, zajenajnformacje okrdone w art. 27
ust. 1 pkt 1 i 4. Do wniosku zgiza s¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 2, 2a, 4 i 5.

2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje @ilpowiednio.

Art. 30. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego gjmmaego w formie zestawu dokumentéw
w terminie wanoici zatwierdzonego uprzednio dokumentu rejestracyjnego — w przypadku emitenta, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest patwem macierzystym — emitent lub sprzedgjskiada do Komisji, za geednictwem firmy inwe-
stycyjnej, dokument ofertowy i dokument podsumaweyjdla papieréw wartziowych, ktére bda przedmiotem danej
oferty lub dopuszczenia do obrotu, wraz z wnioskiem o ich zatwierdzenie zawyenainformacje okrdone w art. 27
ust. 1. Do wniosku zatza s¢ dokumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 3-5.

2. Do dokumentu ofertowego, o ktérym mowa w ust. laa@ s¢ informacje o istotnych czynnikach, okoliczro
ciach lub zdarzeniach magych wplyra¢ na ocen papieru wartéciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu dokumentu reje-
stracyjnego lub jego zaktualizowaniu zgodnie z art. 51, lub o ktérych emitent lub speyegajyvziat wiadomaé po za-
twierdzeniu lub zaktualizowaniu.

3. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje @ilpowiednio.
Art. 31. Strory postpowania o zatwierdzenie prospektu emisyjnegaennt wytacznie emitent lub sprzedaiy.

Art. 32. 1. W przypadku gdy prospekt emisyjny nie czyni zZédeymaganiom ustalonym w przepisach prawa, skia-
dana dokumentacja jest niekompletna lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji w zakregiaynedo
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub stwierdzenia istnienia przestanek, o ktérych mowa w art. 16—18, Kamisja mo
zadat uzupetnienia lub zmiany informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, przedstawienia innych dokumentow
i informacji dotycacych sytuacji finansowej lub prawnej emitenta lub ich zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, odpo-
wiednio od:

1) emitenta;
2) sprzedajcego;

3) podmiotu uprawnionego do badania sprawaziteansowych, ktéry dokonat badania sprawazéieansowych emi-
tenta zamieszczonych w prospekcie emisyjnym;

4) podmiotu, o ktérym mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3;
5) podmiotu dominujcego lub zalenego w stosunku do emitenta lub sprzedego;

6) o0so6b wchodcych w skiad organu zaydzapcego emitenta lub sprzedeggo.
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2. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja przedktada w terminie 10 dni roboczych od dminiatdokumenta-
cji, a w przypadku emitenta, ktérego papiery warimwe nie byly dotychczas ajtg prospektem emisyjnym zatwierdzo-
nym przez Komigj — w terminie 20 dni roboczych od dnia zmia dokumentaciji.

3. Komisja mae zadaé zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji w zakresie i na warunkach
okreslonych w art. 23 rozpogzizenia 809/2004.

4. W przypadku skierowanigdania, o ktorym mowa w ust. 1 lub 3, bieg terminéw, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1i 2,
rozpoczyna siw dniu uzupetnienia, zmiany lub dostarczenia dodatkowych informacji.

Art. 33. 1. Decyz¢ w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja wydaje w terminie 10 dni roboczych od
dnia ztzenia wniosku.

2. Decyzg w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego datggo papieréw warfgiowych emitenta, ktérego
papiery wartéciowe nie byly dotychczas przedmiotem prospektu emisyjnego zatwierdzonego przezg¢K#imisjsja
wydaje w terminie 20 dni roboczych od dniazania wniosku.

3. W decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisje rwoln emitenta lub sprzedgjego, na
ich wniosek, z obowzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym informaciji, ktérych ujawnienie:

1) mogloby by sprzeczne z interesem publicznym;

2) mogloby wyradzi¢ istotrg szkod emitentowi — o ile nie wprowadzi to wadodl ogétu inwestoréw co do faktow
i okolicznaci, ktérych znajomé& jest istotna dla oceny praw z papierow wastowych lub sytuacji emitenta, sprze-
dajacego lub podmiotu zabezpieczeggo;

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku reguloweiyig je
wprowadzi to w bid og6tu inwestoréw co do faktow i okoliczmg, ktérych znajomé jest istotna dla oceny sytuacji
finansowej i perspektyw rozwoju emitenta, sprzeceago lub podmiotu zabezpieczeggo.

4. Dorczenie decyzji, ktora uwzglnia w caldci zadanie strony, nagbuje take przez opublikowanie jej na stronie
internetowej Komis;ji i jest skuteczne z dniem opublikowania.

5. Emitent lub sprzeda#jy przekazuje do Komisji, niezwmtocznie po jego zatwierdzeniu, w formie papierowej
i elektronicznej, prospekt emisyjny w brzmieniu zatwierdzonym przez Kemiigzwiocznie po otrzymaniu prospektu
emisyjnego w brzmieniu zatwierdzonym przez Komigjomisja przekazuje jego kapdo Europejskiego Uezlu Nadzoru
Gield i Papierow Wart&iowych.

6. Komisja odmawia zatwierdzenia prospektu emisyjnegelijaie odpowiada on pod wzglem formy i tréci wy-
mogom okrélonym w przepisach prawa.

Art. 34. Przepisy art. 31-33 stosuje; shdpowiednio do poszczegélnych dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1 pkt 2, przy czym za zatwierdzony prospekt emisyjny gsppony w formie zestawu dokumentéw waese zatwier-
dzony dokument rejestracyjny oraz dokument ofertowy i dokument podsuawywdptycace papierow warteziowych
objetych takim prospektem emisyjnym.

Art. 35. 1. Na podstawie porozumienia z wdavym organem nadzoru w innymigwie czionkowskim oraz po po-
informowaniu Europejskiego Ugdu Nadzoru Gietd i Papieréw Wastmowych, Komisja mee przekaz&temu organowi
rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2,
ztozonych do Komisji przez emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jegtvpan macierzystym, feli uzna to za
uzasadnione w szczegoked specyfily tego emitenta, papieréw wagtiowych obgtych tym prospektem emisyjnym albo
charakterem oferty publicznej, subskrypcji lub sprzgdaa podstawie tej oferty, lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym. Komisja w terminie 3 dni roboczych informuje wnioskogawgrzekazaniu wniosku.

2. Do rozpatrzenia przez Komjsjvniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, przekazanego przezwtargan
nadzoru w innym pastwie cztonkowskim na podstawie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1, stesogpsiviednio prze-
pisy niniejszego oddzialu.

Art. 36. 1. Na wniosek emitenta lub sprzegtago, Komisja wydaje Zeiiadczenie potwierdzage zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, wskazog informacje olgjte przez Komisj zwolnieniem z oboveizku zamieszczenia w prospekcie
emisyjnym, wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia idéngem przestanek, o ktérych mowa w art. 33 ust. 3, oraz infor-
macje, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz przekazujestaarkczenie Europejskiemu Wowi Nadzoru Gield
i Papieréw Wartéciowych i, wraz z dostarczarprzez wnioskodaveckopia prospektu emisyjnego i jego ttumaczeniem na
jezyk wymagany przez patwo wskazane przez emitenta lub sprzgmigjo jako pastwo przyjmujce, wigciwemu orga-
nowi nadzoru w pastwie cztonkowskim, ktére emitent wsieaw tym wniosku jako pgestwo przyjmujce.
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2.W przypadku gdy wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, jest skladany:

1) jednoczénie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego — Komisja przekazujmdezenie wskazanemu
whasciwemu organowi nadzoru w fistwie przyjmujcym emitenta oraz emitentowi lub sprzegamu w terminie
1 dnia roboczego od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego;

2) po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego — Komisja przekazujeiadrzenie wskazanemu organowi nadzoru
w panstwie przyjmugcym emitenta oraz emitentowi lub sprzegamu w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzyma-
nia wniosku.

3. Na wniosek emitenta lub sprzegtaggo Komisja zatza do zé&wiadczenia, o ktbrym mowa w ust. 1, dostarczone
przez wnioskodawg ttumaczenie, naggyk wymagany przez patwo wskazane przez emitenta lub sprzgmajojako
panstwo przyjmujce, dokumentu podsumovgapgo lub podsumowaniadiacego czscia prospektu emisyjnego sparz
dzonego w formie jednolitego dokumentu.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sdpowiednio do aneksow, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1.

Art. 37. 1. Papiery warticiowe emitenta z siedzibw paistwie cztonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest paistwem przyjmujcym, mog by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pod warunkiem otrzymania przez Kowikjwiaciwego organu nadzoru
w paistwie macierzystym emitenta:

1) dokumentu notyfikucego, potwierdzafego zatwierdzenie prospektu emisyjnego datego tych papierow waro
ciowych oraz wskazggego zakres informaciji:

a) obgtych przez organ nadzoru zwolnieniem z obykil zamieszczenia w prospekcie emisyjnym lub

b) niezamieszczonych w prospekcie emisyjnym ze gazgha specyfik dziatalngci emitenta, jego formy prawnej
lub papieréw wartéciowych albo inne uzasadnione okoliczaio ktére uzasadniajpominicie ich w tréci pro-
spektu

— wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia lub niezamieszczenia;

2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sgpiranego i zaktualizowanego zgodnie z przepisami tegstpa
cztonkowskiego, wraz z jego ttumaczeniem ¢myk polski lub angielski, wedtug wyboru emitenta lub sprzgmajo,
wraz z tumaczeniem nazyk polski czsci prospektu emisyjnego zawiegegj podsumowanie informacji w nim za-
mieszczonych;

3) informacji o adresach stron w sieci Internet agdgch do organu nadzoru wiswie macierzystym emitenta, do
emitenta lub do spotki prowagizej rynek regulowany, na ktorych zostala zamieszczona elektroniczna wersja pro-
spektu emisyjnego, o ktérym mowa w pkt 2.

2. (uchylony)

3. Emitent lub sprzedajy ma obowizek udosfpni¢ do publicznej wiadomii prospekt emisyjny, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2, spogdzony w gzyku polskim lub angielskim, wedtug wyboru emitenta lub sprzeegjo. W przypadku
prospektu emisyjnego spaudzonego wgzyku angielskim, emitent lub sprzegey ma obowizek udostpni¢ do publicz-
nej wiadomaci, tacznie z prospektem emisyjnym, dokument podsumgeyujub podsumowanieghlace cz:éciag prospektu
emisyjnego spotglzonego w formie jednolitego dokumentu spdzone w ¢zyku polskim.

3a. Komisja udogpnia na swojej stronie w sieci Internet, przez 12 radysiinformacg o otrzymanym dokumencie
notyfikujacym wraz z odnénikami do stron w sieci Internet naleymi do emitenta lub spotki prowagtzj rynek regulo-
wany, na ktérych zostata zamieszczona elektroniczna wersja prospektu emisyjnego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2.

4. Udostpnienie prospektu emisyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rie masipi¢ wczeniej niz po
otrzymaniu przez Komigjdokumentoéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje sidpowiednio do anekséw, o ktorych mowa w art. 51 ust. 1, zatwierdzanych przez or-
gan nadzoru w petwie macierzystym emitenta. W przypadku nieotrzymania przez Kgmhidjumentu notyfikujcego
potwierdzajcego zatwierdzenie przez awy organ nadzoru w patwie macierzystym emitenta aneksu odgosgo s
do znanego Komisji zdarzenia, ktére mogtoby w sposéb zngomptyra¢ na ocen papieru wartéciowego, Komisja
powinna zwrdat sie do tego organu nadzoru o petig odpowiednich dziafaw celu wyjdnienia tej sytuaciji.

6. Przepisy art. 24 w zakresie sposobu i terminu publikacji szczegotowych warunkéw oferty publicznej, art. 45 ust. 2
i 3, art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48-50, art. 51a, art. 52 oraz art. 53 ust. 2—4 i 12 stodpfevgednio. Szcze-
gotowe zasady udaginiania do publicznej wiadorda prospektu emisyjnego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, dégee
przepisy art. 29 i art. 30 rozpadzenia 809/2004.
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7. Przepisy ust. 1-6 stosuje sidpowiednio do emitenta z siedzily paistwie nielgdacym pastwem cztonkowskim,
ktory wskazat pastwo cztonkowskie inne niRzeczpospolita Polska jakoffswo macierzyste.

Art. 38. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5, 6, 12 i 13, emitent lub sp@ediiada do Komisji, za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne sgarane w formie jednolitego dokumentu, zawieraj
ce informacje réwnowae pod wzgidem formy itréci informacjom wymaganym w prospekcie emisyjnym, wraz
z wnioskiem o stwierdzenie tej réwnoimesci. Do posgpowania w sprawie stwierdzenia réwnawesci memorandum
przepisy art. 31-33 stosuje sidpowiednio.

2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, powinien spen@powiednio warunki, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1
i ust. 2 pkt 2-5.

3. Emitent lub sprzedagy ma obowizek okrdli¢ w memorandum informacyjnym termin jegozmasci, nie diuszy
niz 12 mies¢cy od dnia stwierdzenia jego rownamasici, zapewniajc nalezyta ochror interesdéw inwestorow.

4.Emitent lub sprzedagy przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwtocznie po stwierdzeniu réwno-
waznaosci, 0 ktorym mowa w ust. 1.

5.Emitent lub sprzedagy jest obowizany udosfpnic memorandum informacyjne, ktérego réwnawaé¢ zostata
stwierdzona, osobom, do ktdrych skierowana jest oferta publiczna, w terminiiwiajacym zapoznanie giz jego tré-
cia, nie p&niej niz przed rozpocxiem przyjmowania zapiséw na papiery waciowe nim obgte, jezeli papiery warté-
ciowe g przedmiotem oferty publicznej, albo udgsti¢ je do publicznej wiadon$oi w dniu ich dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym, jeli papiery wartéciowe nie byty uprzednio przedmiotem oferty publiczne;.

6. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papietoiwwyeantio
do obrotu na rynku regulowanym, emitent lub sprzgyapbowizany jest do udogbnienia memorandum, ktérego réwno-
waznos¢ zostata stwierdzona, do publicznej wiaddoiav sposob okrdony w art. 47 ust. 1, 2i 5.

7.Przepisy art. 22, art. 23, art. 47 ust. 3 oraz art. 50-52 stogupelEdwiednic®” Przepis art. 48 stosujegsbdpo-
wiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

Art. 38a.1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 6 i 13, nie jest wymagane stwierdzenie rémadowa
memorandum informacyjnego pod warunkienvelta do Komisji przez emitenta lub sprzegego:

1) potwierdzeniaze dokument informacyjny, przygotowany przez emitenta lub sprgestsy zgodnie z prawem ipa
stwa macierzystego emitenta, zawiera informacje rowaogvpod wzgidem formy i tréci informacjom wymaganym
w prospekcie emisyjnym, wystawionego przezseilay organ nadzoru w patwie macierzystym emitenta;

2) kopii dokumentu informacyjnego wraz z jego ttumaczeniememgkjpolski lub angielski, wedlug wyboru emitenta
lub sprzedajcego, oraz ttumaczeniem ngyk polski czsci tego dokumentu odpowiadagj podsumowaniu wyma-
ganemu w prospekcie emisyjnym;

3) informacji o terminie wanosci memorandum informacyjnego.

2. Po zilgeniu dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, emitent lub spraed@gst obowizany udosip-
ni¢ dokument informacyjny uzupetniony o informagj terminie wanosci memorandum informacyjnego osobom, do kt6-
rych skierowana jest oferta publiczna, w terminie #@imdajacym im zapoznanie iz jego trécia, nie p&niej niz przed
rozpoczciem przyjmowania zapisow na papiery waciowe nim obgte, jezeli papiery wartéciowe g przedmiotem ofer-
ty publicznej, albo w dniu ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanyat,japiery wartéciowe nie byly uprzed-
nio przedmiotem oferty publiczne;j.

3. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papietoiwwyeantio
objetych dokumentem informacyjnym do obrotu na rynku regulowanym, emitent lub sp@edbpwizany jest do udo-
stepnienia tego dokumentu do publicznej wiaddémav spos6b okrdony w art. 47 ust. 1, 2i 5.

4. Udostpnienie dokumentu informacyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rie nasipi¢ wczeniej
niz po otrzymaniu przez Komisdokumentéw i informaciji, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Do dokumentu informacyjnego przepisy art. 47 ust. 3, art. 50 i art. 52 stesogfpsiviednic®® W przypadku gdy
w odniesieniu do informacji aktualizgych dokument informacyjny nie jest spetniony warunek, o ktérym mowa w ust. 1,
stosuje si odpowiednio przepisy art. 51 i art. 51a.

2D 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 12 ustawy, o ktérej mowa smikdrb
22 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 13 ustawy, o ktérej mowa smikdrb
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Art. 38b. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 7 i 14, emitent lub spszgddgtada do Komisji, za po-
srednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne sgirane w formie jednolitego dokumentu, wraz
z wnioskiem o jego zatwierdzenie.

2. Emitent lub sprzedagy ma obowizek okrdli¢ w memorandum informacyjnym termin jegozmasci, nie diuszy
niz 12 miesgcy od dnia jego zatwierdzenia, zapewgtapalezytg ochrory intereséw inwestorow.

3. Do wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego emiteqitzaatlokumenty i informacje wymienione
wart. 505 §1 albo art. 540 § 1 ustawy z dnia 15 émize 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2013r.
poz. 1030, z pin. zm>); przepisy art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2, 4 i 5 stosuj@dpowiednio.

4. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie memorandum nie zawiera dokumentow i informacji, o ktérych mowa
w ust. 3, Komisja wzywa do ich przekazania w wyznaczonym terminie, niszgim niz 2 miesice.

5. W przypadku nieprzekazania dokumentow i informacji w terminie, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja odmawia za-
twierdzenia memorandum informacyjnego.

6. Do posgpowania w sprawie wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, sto-
suje s¢ odpowiednio przepisy art. 31-33.

7. Emitent lub sprzedggy przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwtocznie po jego zatwierdzeniu.

8. Emitent lub sprzedagy jest obowizany udosfpni¢c memorandum informacyjne osobom, do ktérych skierowana
jest oferta publiczna, w terminie nie krotszym Gidni roboczych przed planowanym dniem p@e& przez walne zgro-
madzenie spotelytzacych se albo spoétki dzielonej uchwaty odpowiednio o gedeniu spoétek albo podziale spotkizedi
papiery wartéciowe s przedmiotem oferty publicznej, albo najpdej w dniu dopuszczenia papieréw wadiowych do
obrotu na rynku regulowanym, zeli te papiery wart@iowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty publiczne;j.

9.2 W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papiekdio-warto
wych obgtych memorandum informacyjnym do obrotu na rynku regulowanym emitent lub spaedbpwizany jest do
udostpnienia tego memorandum oraz dokumentéw i informaciji, o ktérych mowa odpowiednio w art. 505 § 1 albo art. 540
§ 1 ustawy z dnia 15 wrgeia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych, do publicznej wiadoime spos6b okrgdony
wart. 47 ust. 1, 2i 5.

10. Przepisy art. 22, art. 47 ust. 3, art. 50, art. 51 i art. 52 stosujdmiwiednic®™ Przepis art. 48 stosujecsdpo-
wiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

Art. 39. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 8, emitent lub spapgdajostpnia do wiadoméci oséb,
do ktorych skierowana jest oferta publiczna, memorandum informacyjne gdpone w formie jednolitego dokumentu.
Emitent lub sprzedagy ma obowizek ustalenia sposobu jego udpstienia, zapewniaf naleyta ochror interesow
inwestorow.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 15, emitent lub spsezgdajlostpnia do publicznej wiadondoi
w sposob okrdony w art. 47 ust. 1, 2 i 5, memorandum informacyjne sgtzane w formie jednolitego dokumentu.

2a?® W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata emitent lub spyzebajvizany
jest do udospnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiad@ine sposob okrdony w art. 47 ust. 1, 2i 5.

3. Przepisy art. 22 i art. 50 stosuje sdpowiednio. Przepis art. 48 stosuje ailpowiednio w zakresie zamieszczania
w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

Art. 40. 1. Memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 39, sputza s¢ w jezyku polskim, z wyjtkiem art. 7
ust. 8 pkt 3.

2. Emitent lub sprzedajy ma obowjzek ustalenia terminu waosci memorandum informacyjnego oraz trybu aktua-
lizacji informacji w nim zamieszczonych, zapewn@nalezyta ochror intereséw inwestorow.

3. Emitent lub sprzedagy jest obowizany udosfpni¢c memorandum informacyjne osobom, do ktérych skierowana
jest oferta publiczna, w terminie udlisviajacym zapoznanie iz jego trécia, nie p&niej niz przed rozpoaziem przyj-
mowania zapiséw na papiery waitmwe nim obgte, jezeli papiery wartéciowe s przedmiotem oferty publicznej, albo
w dniu ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanygelijpapiery wartéciowe nie byly uprzednio przedmiotem
oferty publicznej.

23 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 265 i 1161, z 2015 r. poz. 4, 978, 1333
11830 oraz z 2016 r. poz. 615, 996 i 1202.

24 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 14 lit. a ustawy, o ktérej mowa wiéncs.

% 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 14 lit. b ustawy, o ktérej mowa dmikdmb

%0 Dodany przez art. 33 pkt 15 ustawy, o ktérej mowa w énika 4.
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Oddziat 3

Memorandum informacyjne i inne dokumenty informacyjne objete zasadami obowjzujacymi wytacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 41. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 i 9, emitent lub spgzgdajostpnia do publicznej wia-
domdaici memorandum informacyjne. Memorandum informacyjne spiaa s¢ w formie jednolitego dokumentu wzyku
polskim.

2. Przepisy art. 22, art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5 oraz art. 50 stesagpewiednio. Przepis art. 48 stosuje si
odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

3. Emitent lub sprzedagy, zapewnigjc naleyta ochror intereséw inwestorow ustala terminmasci memorandum
informacyjnego, ktéry — w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, nie i dluzszy niz 12 miesgcy od dnia
udostpnienia memorandum do publicznej wiaddio

4. Emitent oraz sprzedayy udost¢pnia do publicznej wiadondoi niezwtocznie, nie piniej jednak ni w terminie
24 godzin od wyagpienia zdarzenia lub powgia o nim informacji, w formie aneksu do memorandum informacyjnego
oraz w sposoéb, w jaki zostatlo udgmtione memorandum informacyjne, informacje o istotnyelddsth lub niedoktadno-
sciach wjego tré&ci lub znaczcych czynnikach, megych wplyra¢ na ocen papieru wartéciowego, zaistniatych
w okresie od udogpnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadmimab o ktérych emitent lub sprzeday
powzigt wiadomai¢ po tym udosfpnieniu do dnia wyganiecia waznosci memorandum.

5. Obowgzek udosipnienia informacji w formie aneksu do memorandum nieaeagd obowizku, o ktorym mowa
w art. 56 ust. 1.

6. W przypadku gdy aneks jest udgstiany do publicznej wiadondoi po rozpoczciu subskrypcji lub sprzedsg,
osoba, ktdra zloyta zapis przed udaoginieniem aneksu, ne uchylt sie od skutkow prawnych ziwnego zapisu.

7. Uchylenie si od skutkéw prawnych zapisu ngstije przez éwiadczenie na pimie ziazone w dowolnym punkcie
obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmagej zapisy na oké&one papiery warteiowe, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udosipnienia aneksu, o ile emitent lub sprzedgjnie wyznaczy terminu diszego.

8. Prawo uchylenia siod skutkéw prawnych zimnego zapisu przystuguje zgi aneks jest udagbniany w zwizku
z istotnymi bédami lub niedoktadniziami w treici memorandum, o ktérych emitent lub sprzedgjpowzit wiadomai¢
przed dokonaniem przydziatu papieréw wéctowych, lub w zwazku z czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych emitent
lub sprzedajcy powzit wiadoma¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wéetowych. Aneks powinien zawieta
informacg o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchyleniacgl skutkéw prawnych zimnego zapisu.

9. Emitent lub sprzedajy maze dokona przydziatu papieréw warfgiowych nie wczéniej niz po uplywie terminu
do uchylenia si przez inwestora od skutkéw prawnychzzinego zapisu.

10. Informac¢ powodujica zmiare tresci udostpnionego do publicznej wiadodm memorandum lub aneksow
w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub spezegiapierow wartéciowych, niemajca charakteru wskaza-

nego w ust. 4, emitent lub sprzegtaj maze udosipni¢ do publicznej wiadomii bez zachowania trybu oldtenego
w ust. 4-9, w formie komunikatu aktualizoggo, w sposob, w jaki zostato udgstione memorandum informacyjne.

Art. 42. (uchylony)
Art. 42a. (uchylony)
Art. 42b. (uchylony)
Art. 43. (uchylony)

Art. 44. 1. Dopuszczenie instrumentéw finansowych aibych papierami wartziowymi do obrotu na rynku regu-
lowanym wymaga spogdzenia, zatwierdzenia przez Korgisjraz udosipnienia do publicznej wiadonsoi warunkow
obrotu.

2.Podmiot ubiegaicy sk o dopuszczenie instrumentow finansowych eilabych papierami warteiowymi do obro-
tu na rynku regulowanym sktada do Komisji wniosek o zatwierdzenie warunkow obrotu. Przepisy art. 31-33, art. 45 ust. 1
i 2, art. 46 ust. 1, art. 47 i art. 50 stosujecipowiednic?”

21 7danie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 16 ustawy, o ktérej mowa iwiaing.
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3. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdzédjorzetelnd¢ i kompletngé¢ informacji zamieszczonych w warunkach
obrotu jest:

1) podmiot ubiegagcy sk o dopuszczenie instrumentow finansowych eilgbych papierami warteiowymi do obrotu
na rynku regulowanym — za wszystkie informacje;

2) osoba spogglzagca informaci — za informagj, kt6ra sporadzita.

Oddziat 4

Udostepnianie informaciji o papierach wartosciowych w zwhazku z oferta publiczna, subskrypcija lub sprzedaza
na podstawie tej oferty lub ubieganiem i o dopuszczenie papieréw wart&iowych do obrotu
na rynku regulowanym

Art. 45. 1. Niezwtocznie po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent lub sprzgdajos¢pnia go do publicz-
nej wiadomdci.

228 Emitent lub sprzedagy jest obowizany udosgpni¢ do publicznej wiadomi@i prospekt emisyjny w terminie
umazliwiajgcym inwestorom zapoznaniec s jego trécia, nie p&niej niz przed rozpocgiem subskrypcji lub sprzega
papieréw wartéciowych nim obgtych, jezeli papiery wartéciowe g przedmiotem oferty publicznej, albo w dniu dopusz-
czenia papieréw do obrotu na rynku regulowanymeljepapiery wartéciowe nie byty uprzednio przedmiotem oferty
publicznej.

3. W przypadku pierwszej oferty publicznej dotyozj akcji, ktére maj by¢ nastpnie dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, jeeli tego samego rodzaju akcje tego emitenta sijeszcze dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym, prospekt emisyjny powinien dyidostpniony do publicznej wiadondoi nie p&niej niz na 6 dni roboczych
przed dniem zaki@zenia ich subskrypcji lub sprzegga

429 W przypadku oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 7, prospekt emisyjny powirierdbgtpniony do
publicznej wiadoméci w terminie, o ktérym mowa w art. 38b ust. 8.

Art. 46. 1. Emitent lub sprzedgjy ma obowizek udosipni¢ do publicznej wiadomi@i prospekt emisyjny spcasz
dzony w gzyku polskim, z zastrzeniem ust. 2 i art. 37 ust. 3.

2. W przypadku papieréw wasmiowych o charakterze nieudziatowymedgcych przedmiotem ubieganiaesi
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ktérych jednostkowasévartmninalna wynosi nie mniej i
100 000 euro w dniu ustalenia watbnominalnej tych papieréw waciowych, prospekt emisyjny udeghiany do
publicznej wiadoméci powinien by sporzdzony w gzyku uzgodnionym przez Komisg wiasciwymi organami nadzoru
paistw cztonkowskich, w ktérych nagti to ubieganie si lub w jezyku angielskim, wedtug wyboru emitenta lub sprzeda-
jacego. W takim przypadku emitent lub sprzedgj ma obowizek udosipnic do publicznej wiadomii, tacznie
z prospektem emisyjnym, dokument podsuma@eyjlub podsumowanieebgce czscig prospektu emisyjnego spadzo-
nego w formie jednolitego dokumentu, spmzone w ¢zyku polskim.

Art. 47. 1. Emitent lub sprzedgjy ma obowizek udosipni¢ prospekt emisyjny do publicznej wiadofog wedtug
wlasnego wyboru, na stronie internetowej:

1) emitenta;
2) firmy inwestycyjnej oferujcej papiery wartéciowe obgte prospektem emisyjnym;

3) spotki prowadzcej rynek regulowany, na ktérym papiery wadiowe maj by¢ dopuszczane do obrotu;

4) organu nadzoru patwa macierzystego emitenta — w przypadku emitentéw, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest

paiastwem przyjmujcym.

2. Emitent lub sprzedggy maze dodatkowo udogpni¢ prospekt emisyjny do publicznej wiadofobw postaci dru-
kowanej, bezptatnie, w siedzibie podmiotu prowgego rynek regulowany, na ktérym papiery wactowe maj by¢
dopuszczone do obrotu, lub w siedzibie emitenta, Zetak siedzibie i punktach obstugi klienta firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapisy na papiery wastmowe obgte prospektem emisyjnym, w nakladzie zapevaaian dos¢pnasé¢ pro-
spektu emisyjnego dla oséb zainteresowanych oraz sprawne przeprowadzenie subskrypcji luty gapedéw warté-
ciowych, lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,za takzez zamieszczenie prospektu emisyjnego w co
najmniej jednej gazecie ogolnopolskiej.

8 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 17 lit. a ustawy, o ktérej mowa wiéncs.
29 Dodany przez art. 33 pkt 17 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.
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3. Nie pé&niej niz w dniu roboczym poprzedzgym dzieér udostpnienia prospektu emisyjnego do publicznej wia-
domdici emitent lub sprzedagy przekazuje do Komisji informagjp formie i terminie jego udogtnienia wraz z odrie
nikami do stron internetowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, na ktérych zostanie zamieszczony prospekt emisyjny.

4. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej infognagatwierdzonym prospekcie emisyjnym, padaj
dakt zatwierdzenia wraz z odfmikami do stron internetowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, na ktdérych zostat albo
zostanie zamieszczony prospekt emisyjny oraz przekazuje te informacje do Europejskiedo Narizoru Gietd
i Papieréw Wartéciowych.

5. W przypadku udogpnienia prospektu emisyjnego wgknie na stronach internetowych, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-3, podmiot udogpniajagcy prospekt emisyjny jest oboygiany, nazgdanie osoby zainteresowanej, zgtoszone
w terminie wanaosci prospektu emisyjnego, do nieodptatnego dostarczenia tego prospektu emisyjnego w postaci drukowa-
nej w miejscu przyjciazadania.

6. Szczegotowe zasady udgstiania do publicznej wiadondoi prospektu emisyjnego oléleja przepisy art. 29
i art. 30 rozporzdzenia 809/2004.

Art. 48. W przypadku, o ktébrym mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2 i art. 22 ust. 2, emitent lub spcyedag; udostp-
nia¢t do publicznej wiadomizi poszczegdlne dokumenty stangeé czs$¢ prospektu emisyjnego oddzielnie. W takim
przypadku kady z dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, gdogny do publicznej wiadordoi w sposab,

o ktorym mowa w art. 47 ust. 1 i 2 zawiera wskazanie 0 sposobiecpdiestia wszystkich pozostatych dokumentow
i informacji zamieszczonych przez odestanie, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2, ggmbwien prospekt emisyjny.

Art. 49. 129 Termin wanosci prospektu emisyjnego wynosi 12 migsi od dnia jego zatwierdzenia, chybe nie
zostat on uzupetniony o aneks, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1, w przypadku powstanigzkbo@go uzupetnienia.

la. Wanos¢ prospektu emisyjnego wygasa z uptywem dnia:

1) przydziatu papierow warfoiowych w ostatniej z ofert publicznych przewidzianych przez emitenta lub spjeega,j
do przeprowadzenia na podstawie prospektu emisyjnego albo

2) dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich papieréwéewavgch obgtych prospektem emisyjnym
— w zalenosci od tego, ktory z tych dni przypadniezode;.
1b.Waznos¢ prospektu emisyjnego wygasa z dniem:

1) przekazania przez emitenta oraz sprzgegjo do Komisji éwiadczenia o rezygnaciji odpowiednio z dokonania
wszystkich ofert publicznycheblacych przedmiotem tego prospektu emisyjnego, oraz o rezygnacji z ubiegania si
0 dopuszczenie wszystkich papierow wéetowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie tego prospektu
emisyjnego, ktdry nie zostat jeszcze udpstony do publicznej wiadondoi albo

2) ogtoszenia, wsposOb okleny wart. 47 ust. 1, przez emitenta oraz sprzgeggo, informacji odpowiednio
o odwotaniu wszystkich ofert publicznyctedacych przedmiotem tego prospektu emisyjnego oraz o rezygnaciji
z ubiegania si 0 dopuszczenie wszystkich papierow wéstowych do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie
tego prospektu emisyjnego, ktoryjmostat udosipniony do publicznej wiadonsoi.

2. Termin wanosci dokumentu rejestracyjnego wynosi 12 mjegiod dnia jego zatwierdzenia.

3. Termin wanosci prospektu emisyjnego w przypadku, o ktérym mowa w art. 21 ust. 2 pkt 2, uptywa z dniem za-
konczenia emisji papieréw wagaowych emitowanych na podstawie tego prospektu.

Art. 50. Wszelkie informacje dotygze oferty publicznej, subskrypcji lub sprzegaokonywanych na podstawie tej
oferty lub dotycace dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, gplioisine w dowolny sposéb i w dowolnej formie
przez emitenta, sprzedaggo lub inne podmioty dziatgje w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzgokgjo nie mog
by¢ sprzeczne z téeig informacji zawartych w prospekcie emisyjnym.

Art. 51. 1. Emitent oraz sprzedajy jest obowdzany przekazyw@aKomisji niezwtocznie, nie piej niz w terminie
2 dni roboczych od dnia wygdienia zdarzenia lub powgiia o nim informacji, w formie aneksu do prospektu emisyjnego,
wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o istotnyetiduh lub niedoktadrgsiach w tréci prospektu emisyj-
nego lub znaegych czynnikach, megych wplyra¢ na ocen papieru wartéciowego, zaistniatych w okresie od dnia
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub o ktérych emitent lub spapgdapwzit wiadomaé po jego zatwierdzeniu do
dnia wyga&niecia waznosci prospektu emisyjnego.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 18 ustawy, o ktérej mowa wénikuos.
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2. (uchylony)

3. Aneks podlega zatwierdzeniu przez Komisjterminie nie diaszym ni 7 dni roboczych od dnia ztenia wniosku
0 zatwierdzenie aneksu. Do pgsiwania w sprawie zatwierdzenia aneksu przepisy art. 31-33 stesogipsiviednio.

4. Komisja mae odmowe zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie odpowiada on poddenglformy lub tréci
wymogom okrélonym w przepisach prawa. Odmavgiajzatwierdzenia aneksu, Komisja stosuje odpowiednialki,
o ktorych mowa w art. 16 lub art. 17.

5. Po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego, emitent lub sgryederwiocznie, nie piniej jednak ni
w terminie 24 godzin, udaginia aneks do publicznej wiadogeow sposob, w jaki zostat udgpniony prospekt emisyjny.

6. Na podstawie porozumienia z gdavym organem nadzoru w innymisiwie cztonkowskim, Komisja przekazuje
temu organowi rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie aneksorego do Komisji przez emitenta, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest pstwem macierzystym, feli uprzednio przekazata temu organowi do zatwierdzenia prospekt emi-
syjny albo dokumenty, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, zgodnie z przepisami art. 35 ust. 1.

7. Do rozpatrzenia przez Komjspniosku o zatwierdzenie aneksu przekazanego przesgiwia organ nadzoru
w innym pastwie cztonkowskim na podstawie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 6, stoswu@psiwiednio przepisy
ust. 1i 2.

8. Obowizek przekazania informacji w formie aneksu do prospektu emisyjnego niezaybbowizku, o ktérym
mowa w art. 56 ust. 1.

9. Niezwtocznie po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego Komisja przekazuje irfarjess zatwier-
dzeniu do Europejskiego Um@u Nadzoru Gield i Papieréw Wagtdowych wraz z kopi zatwierdzonego aneksu.

Art. 51a.1. W przypadku gdy aneks, o ktdrym mowa w art. 51, jest gpioisiny do publicznej wiadondoi po roz-
poczciu subskrypcji lub sprzedg, osoba, ktéra zlyta zapis przed udaginieniem aneksu, nae uchylt si¢ od skutkéw
prawnych ziagonego zapisu.

2. Uchylenie si od skutkéw prawnych zapisu ngstije przez éwiadczenie na pimie ziazone w dowolnym punkcie
obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmagej zapisy na oké&one papiery warteiowe, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udosipnienia aneksu, o ile emitent lub sprzedgjnie wyznaczy terminu diszego.

3. Prawo uchylenia siod skutkéw prawnych zimnego zapisu przystuguje zgi aneks jest udagbniany w zwizku
z istotnymi bédami lub niedoktadniziami w treci prospektu emisyjnego, o ktérych emitent lub sprzggyapowzit wia-
domai¢ przed dokonaniem przydzialu papieréw wéetowych, lub wzwazku z czynnikami, ktére zaistniaty lub
o ktérych emitent lub sprzeday powzit wiadomda¢ przed dokonaniem przydziatu papierow wéctowych. Aneks
powinien zawier&informacg o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylengaal skutkw prawnych zimnego zapisu.

4. Emitent lub sprzedajy maze dokona przydziatu papieréw warfgiowych nie wczéniej niz po uptywie terminu
do uchylenia si przez inwestora od skutkéw prawnychzzinego zapisu.

Art. 52. 1. Tres¢ i forma udosgpnionego do publicznej wiadorém prospektu emisyjnego oraz anekséw powinny by
zgodne z trécia i forma prospektu emisyjnego i aneksow zatwierdzonych przez Kemisj

2. Informacg powodujca zmiare tresci udosgpnionego do publicznej wiadorgm prospektu emisyjnego lub anek-
sOw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub spryeuipierow wartéciowych lub ich dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, niemej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1, emitent lub spargdagze udosgpnic
do publicznej wiadomiei bez zachowania trybu oktenego w art. 51, w formie komunikatu aktualizggo, w sposob,
w jaki zostat udogpniony prospekt emisyjny. Komunikat ten powiniert bgwnoczénie przekazany do Komisji.

3. W przypadku gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie zostat jeszczegpuioiosty do publicznej wiadonsoi in-
formacg, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglnia sé w jego tréci lub udosg¢pnia s¢ razem z prospektem emisyjnym w formie
odrebnego komunikatu aktualizigego.

Art. 53. 13V Zakazuje si udostpniania, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji w celu promowania
bezpdrednio lub pérednio nabycia lub obgia papierow wart&ciowych lub zackcania, bezp&ednio lub pérednio, do
ich nabycia lub okjcia, chybaze informacje udogpniane § mniej niz 150 osobom na terytorium jednegagtava czton-
kowskiego oraz niegsudostpniane nieoznaczonemu adresatowi.

2. Emitent lub sprzedagy maze prowadz, takee za pérednictwem innych os6b i podmiotéw, akgyromocyjr
w rozumieniu i w formie wskazanej w art. 2 pkt 9 i art. 34 rozjpdrenia 809/2004.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 19 lit. a ustawy, o ktérej mowa wiéncs.
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3. W przypadku prowadzenia akcji promocyjnej wtrevszystkich materiatow promocyjnych najgjednoznacznie
wskaza:

1) ze maj one wyhcznie charakter promocyjny lub reklamowy;

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne,zehgbadnie z ustayv
nie jest wymagane udegtienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadmino

3) miejsca, w ktérych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjntuls bedg dostpne, chybaze zgodnie
Z ustawg nie jest wymagane udeghienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadéino

4. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny tmyodne z informacjami zamieszczonymi
w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym wgbosbnych do publicznej wiadorsa albo z informacjami,
ktore powinny by zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepisow pra-
wa gdy prospekt emisyjny lub memorandum jeszcze nie zostalyepdasie do publicznej wiadonai, jak réwnie; nie
mog wprowadza inwestoréw w bid co do sytuacji emitenta i oceny papier6w wagimwych.

5. Prowadzenie akcji promocyjnej nie meorozpocaé sie przed ztaeniem do Komisji wniosku, o ktérym mowa
w art. 27, art. 28 i art. 30.

6. W przypadku gdy nie jest wymagane udpstenie do publicznej wiadonso prospektu emisyjnego lub memo-
randum informacyjnego, informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powiciogdseépniane w takim samym
zakresie wszystkim podmiotom, do ktérych jest kierowana oferta publiczna.

732 W przypadku gdy nie jest wymagane ugpsienie prospektu emisyjnego, emitent lub sprzgyainaze prowa-
dzi¢ akci promocyjr pod warunkiem zizenia do Komisji, najp#niej na 10 dni roboczych przed planowanym jej rozpo-
czeciem, zawiadomienia o zamiarze jej przeprowadzenia, zawbegy informagj o harmonogramie przebiegu akciji
promocyjnej i podmiotach zaangavanych w jej prowadzenie oraz materiaty promocyjne obejreujré¢ majca podle-
ga rozpowszechnieniu.

8.3% Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 7, Komisjzemuajpéniej na 3 dni robocze przed pla-
nowanym rozpocgiem akcji promocyjnej, zgtosizadanie wprowadzenia zmian lub uzupeiio ziazonych dokumen-
tow albo przekazania wyjaien, w terminie okrélonym wzadaniu, nie diaszym ni 2 dni robocze liczc od dnia jego
doreczenia podmiotowi obowranemu do zlzenia zawiadomienia.

932 W przypadku zgltoszenia przez Komgigpdania, o ktérym mowa w ust. 8, termin rozpgma akcji promocyjnej
ulega przesunciu o kolejne 10 dni roboczych od dnia przekazania Komisji wymaganych zmian, uztppebaewyjs-
nien do zlazonych dokumentéw.

9a3¥ W przypadku gdy wprowadzone zmiany lub uzupetnienia dzoriych dokumentéw albo przekazane wyja
nienia @ w ocenie Komisji wystarczage, Komisja informuje o tym emitenta. W takim przypadku emitent lub spegsdaj
maoze rozpocz¢ akcg promocyjr przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 9.

9b 3 Przepiséw ust. 7-9a nie stosujewiprzypadku, gdy emitentem jest Skarlhgteia lub Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za-
kazu, o ktérym mowa w ust. 1, przez emitenta, spraedgp lub inne podmioty dziatgje w imieniu lub na zlecenie emi-
tenta lub sprzedagego, albo uzasadnionego podejrzenmm.takie naruszenie me nasipi¢, Komisja mae, z zastrze-
zeniem art. 19:

1) zakazé udostpniania okrélonych informaciji albo dalszego ich udgstiania lub

2) opublikowa&, na koszt emitenta lub sprzegtzggo, informagj o niezgodnym z prawem dziataniu w zmku
z udosgpnianiem okréonych informaciji.

11. W zwizku z udostpnianiem okr&onych informacji Komisja meze wielokrotnie zastosowarodek przewidzia-
ny w ust. 10.

12. W przypadku stwierdzenia naruszenia ohakdw wynikagcych z ust. 3-7 lub 9 Komisja ri®, z zastrzeeniem
art. 19:

1) nakaza wstrzymanie rozpogzia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres niszfuniz 10 dni
roboczych, w celu uswgia wskazanych nieprawidtoci lub;

32 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 19 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitnos.
%) Dodany przez art. 33 pkt 19 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w &uiko 4.
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2) zakazé prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdkiow przypadku gdy emitent lub sprzeglaj uchyla s od
usunicia wskazanych przez Komgspieprawidtowdci w terminie wskazanym w pkt 1 lub §éemateriatléw promo-
cyjnych lub reklamowych narusza przepisy prawa, lub;

3) opublikowa, na koszt emitenta lub sprzeglaggo, informagj o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyj-
nej, wskazujc naruszenia prawa.

13. W przypadku ustania przyczyn zastosowaroakow, o ktérych mowa w ust. 12 pkt 1 lub 2, Komisjazmana
wniosek emitenta lub sprzedeggo albo z urdu, uchylt t¢ decyzg. W zwiagzku z udosipnianiem okrélonych informa-
cji Komisja maze wielokrotnie zastosowarodek przewidziany w ust. 12 pkt 2 i 3.

14. W przypadku powiadomienia Komisji przez $diavy organ paéstwa przyjmujcego,ze emitent, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jestfz@wem macierzystym, lub podmiot dziakey w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta
narusza w zwizku z dziataniami promocyjnymi przepisy prawa olganjagce w tym pastwie, Komisja mee:

1) wezwd emitenta, sprzedgjego lub podmiot dziatagy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajo do
zaprzestania naruszania przepisOw prawa na terytorium tégtwaaub

2) zastosowasrodki okrelone w ust. 10 lub 12.

Art. 54. 1. Prospekt emisyjny mie nie zawier& ceny emisyjnej lub ceny sprzesjapapieréw wartéciowych lub
ostatecznej liczby oferowanych papieréw wéetowych pod warunkiem wskazania w prospekcie emisyjnym:

1) ceny maksymalnej;

2) kryteridw lub warunkow ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej lub ceny spyzeaiaieréw wartéciowych, lub osta-
tecznej liczby oferowanych papieréw wagmwych, lub

3) ze osobie, ktéra zlyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadmmiaformaciji o ostatecznej cenie lub licz-
bie oferowanych papieréw wakmowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia@i skutkéw prawnych zimnego
zapisu przez zienie w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej ofgraj dane papiery warciowe
oswiadczenia na pimie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wigdotepinformacji.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, emitent lub sprzedajoze dokona przydziatu papierow waroio-
wych nie wczéniej niz po uptywie terminu do uchyleniaegirzez inwestora od skutkow prawnychzznego zapisu.

3. Emitent lub sprzedajy jest obowszany do niezwtocznego przekazania informacji o ostatecznie ustalonej cenie
emisyjnej lub cenie sprzedaoraz liczbie oferowanych papieréw watmwych do Komisji oraz do publicznej wiadokeo
w sposob, w jaki zostat udeshiony prospekt emisyjny, oraz w trybie ollmmym w art. 56 ust. 1.

Art. 55. Minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych okite w drodze rozporgdzenia:

1) szczegdlowe warunki, jakim powinno odpowiadaemorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 38b ust. 1,
art. 39 ust. 1 i 2 oraz art. 41 ust. 1, w szczeggines¢ i zakres informacji ujawnianych w memorandum informa-
cyjnym tak, aby zapewéinabywcom papieréw wartoiowych podstawowe dane niezine do oceny ryzyka zwia-
nego z inwestowaniem w te papiery waciowe;

2) podmioty uprawnione do ubieganiag sidopuszczenie instrumentow finansowych aigbych papierami warteio-
wymi do obrotu na rynku regulowanym, szczegdlne warunki, jak@bewgzane spetniate podmioty, szczegbtowe
warunki, jakim powinny odpowiadavarunki obrotu, o ktérych mowa w art. 44 ust. 1, oraz szczegolny tryb i warunki
zatwierdzenia warunkéw obrotu, w tym kryteria, jakie mauspetni& te instrumenty finansowe, aby mogty ¢by
przedmiotem obrotu tak, aby zapewmiabywcom tych instrumentéw finansowych podstawowe dane gueebdo
oceny ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w nie;

3) zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z sigdzbterytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych,
z uwzgkdnieniem zasad ok§lenych w rozporzdzeniu 809/2004, wigiwe g polskie zasady rachunkowe. Roz-
porzzdzenie powinno okita¢ sktadniki sprawozdafinansowych i skonsolidowanych sprawozdaansowych oraz
ich zakres informacyjny tak, aby zape@wnabywcom papieréw wartciowych dane niezfine do oceny sytuacji ma-
jatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.
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Rozdziat 3
Obowigzki informacyjne emitentéw

Art. 55a. 1. Paistwem macierzystym w rozumieniu przepiséw niniejszego rozdziattfjest:

1) pastwo cztonkowskie, na terytorium ktérego emitent ma siedzilv przypadku emitenta akcji lub emitenta papie-
row wartgciowych o charakterze nieudzialowym, ktorych jednostkowa v@rtmominalna wynosi mniej i
1000 euro w dniu ustalenia wagtd nominalnej tych papierow wagciowych;

2)*) panstwo cztonkowskie wybrane przez emitenta sspd paistw cztonkowskich, w ktérych jego akcje lub papiery
wartasciowe o charakterze nieudziatowym, ktérych jednostkowa warmminalna wynosi mniej #i 1000 euro
w dniu ustalenia wartei nominalnej tych papierow wadciowych, g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
— w przypadku emitenta papierow wadmwych majcego siedzib w paistwie nielgdacym pastwem czionkow-
skim.

239 W przypadku innym ni okreslony w ust. 1 pastwem macierzystym jest, wedtug wyboru emitentaispeo
czlonkowskie, w ktérym emitent ma siedgikalbo jedno z pastw cztonkowskich, na terytorium ktérego papiery warto
ciowe emitentagsdopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

3.3% zZmiana pastwa macierzystego, wybranego zgodnie z ust. 2emasipi¢ nie wczéniej niz po uptywie 3 lat od
dnia dokonania wyboru, chylia przed uptywem tego okresu:

1) papiery wartéciowe emitenta przestarby¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytoriurstywa
cztonkowskich lub

2) spetnione zostarwarunki, o ktérych mowa w ust. 1 lub 3a.

3a®” W przypadku, gdy papiery wakmiowe przestaj byé dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w panstwie macierzystym wybranym przez emitenta zgodnie z ust. 1 pkt 2 lub ust. 2, a palmstigzczone do obrotu na
rynku regulowanym innego pstwa cztonkowskiego, emitent o wybra paistwo macierzyste spmd paistwa czton-
kowskiego, w ktérym ma on siedziboraz pastw czionkowskich, na terytorium ktérych jego papiery winitove $
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

4.® Emitent jest obowizany do przekazania, w trybie okienym w art. 56, informacji o swoim pstwie macierzy-
stym, wtym o dokonanym wyborze lub o zmianieigiwa macierzystego. Informacp swoim pastwie macierzystym
emitent przekazuje tak wiaciwym organom péstwa, w ktérym znajduje siego siedziba, wiziwym organom péastwa
macierzystego oraz wieiwym organom wszystkich patw przyjmujcych.

5. Pastwem przyjmujcym, w rozumieniu przepisow niniejszego rozdziatu, jessiyeo cztonkowskie, inne aipai-
stwo macierzyste, na terytorium ktérego papiery vaitave emitentagsdopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

639 W przypadku gdy emitent nie przelkainformacji o swoim pastwie macierzystym, wybranym zgodnie z ust. 1
pkt 2 lub ust. 2 w terminie 3 miesly od dnia, w ktérym papiery wadtiowe tego emitenta zostaly po raz pierwszy do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanynfispgem macierzystym jest fistwo czlonkowskie, w ktérym papiery warto-
sciowe tego emitentaasdopuszczone do obrotu na rynku regulowanymeld@apiery wartéciowe tego emitentagsdo-
puszczone do obrotu na rynkach regulowanych w kilkistpeach cztonkowskich, patwa te § paistwami macierzystymi
tego emitenta do czasu, gdy emitent dokona wyboru jednegiwsamacierzystego i przel@informacg o swoim pa-
stwie macierzystym zgodnie z ust. 4.

739 Wybér paistwa macierzystego przez emitenta jest skuteczny po wykonaniuaakawirzekazania informacji
0 paistwie macierzystym zgodnie z ust. 4.

Art. 55b. Emitentem, w przypadku kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie umowy z emitentem papie-
row wartagciowych kpdacych podstaw wyemitowania kwitbw depozytowych, jest w rozumieniu przepiséw niniejszego
rozdziatu emitent papierow wagmowych kgdacych podstaw wyemitowania tych kwitdw.

34)
35)
36)
37)
38)
39)

Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 20 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktorej mowanikiodno
W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 20 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa énddnd.

W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 20 lit. b ustawy, o ktérej mowa wsoittics.

Dodany przez art. 33 pkt 20 lit. c ustawy, o ktérej mowa w ériko 4.

W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 20 lit. d ustawy, o ktérej mowa wéoittics.

Dodany przez art. 33 pkt 20 lit. e ustawy, o ktérej mowa w ko 4.
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Art. 56. 1. Emitent papieréw warfoiowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym jest abany,
z zastrzgeniem ust. 6, do rownoczesnego przekazywania Komisji, spétce pravepden rynek regulowany oraz do pub-
licznej wiadomdci:

1) informacji poufnych, wrozumieniu art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zwanych dalej ,informa-
cjami poufnymi”;

2) informacji bieacych i okresowych:

a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 — w przypadku emitentow papieréeowstio
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notbygatdowych w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub na rynku regulowanym innegdRzieczpospolita Polska fgtwa cztonkowskie-
go, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulamindw, o ktérych mowa w art. 61 — w przypadku emitentéw papieréw warto
ciowych dopuszczonych wadznie do obrotu na rynku gieldowym négglacym rynkiem oficjalnych notowa
gietdowych lub obrotu na rynku pozagietdowym.

la. Komisja gromadzi informacje, o ktérych mowa w ust. 1, oraz zapewnia powszechny i stgyddotsich infor-
macji, przy uwzgidnieniu koniecznéri zagwarantowania bezpie¢stwa informacji oraz pewroi zrodta informac;ji.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, emitent jest olmamy, z zastrzeeniem art. 57 ust. 1:

1) przekazé niezwlocznie po z&fiu zdarzé lub okoliczndci, ktére uzasadnigjich przekazanie, lub po poweiu
o nich wiadoméci, nie p&niej jednak nt w terminie 24 godzin;

2) umidgci¢ w sieci Internet na swojej stronie, z wgteniem danych osobowych o0séb, ktérych te informacje datycz

3. Emitent nie mge kczy¢ przekazywania do publicznej wiadogeo informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
z przekazywaniem informacji w ramach dzfataarketingowych dotyezych jego dziatalnézi, w sposéb magy powo-
dowat wprowadzenie w latl co do charakteru tych informacji.

4. (uchylony)

5. Emitent jest obowrzany do przekazania w trybie oki@nym w ust. 1 kadej informacji, ktéra stanowi znagz
zmiarg informacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1. Przepisy ust. 2 oraz art. 57 ust. 1 i 2 stosagpaiviednio.

6. W przypadku emitenta, o ktérym mowa w ust. 1, dla ktérego Rzeczpospolita Polskagesepaprzyjmujcym,
zakres informacji przekazywanych zgodnie z ust. 1 oraz terminy ich przekazywarslajglpezepisy pastwa macierzy-
stego.

7. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesstpgem macierzystym, ktorego papiery wéectowe nie § dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejaocdapuszczone do obrotu na rynku
regulowanym wydcznie w jednym piastwie przyjmugcym, przekazuje Komisji informacje, o ktérych mowa w ust. 1. Zakres
i terminy przekazania tych informacji do publicznej wiadéchokreslaja przepisy pastwa przyjmujcego’”

8.V Emitent, o ktérym mowa w ust. 6, ktérego papiery waitve dopuszczone svytacznie do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, olyaany jest do przekazywania informacji zgodnie z ust. 1, 2, 3i 5.

Art. 56a. Emitent papieréw warteiowych, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesisp@em przyjmujcym, sporz-
dza informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, wedlug wyboru emitentaykach wymaganych przez fiswa przyj-
mujace, w tym w ¢zyku polskim, albo wgzyku angielskim, z zastrzeniem art. 56c.

Art. 56b. 1. W przypadku gdy papiery wakmowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesttypam ma-
cierzystym, g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje,
o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, spgiza s¢ w jezyku polskim, z zastrzeniem art. 56c¢.

2. W przypadku gdy papiery wagmowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesttyyam macierzystym,
s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej orestwaqa przyjmuj-
cych, informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sgiza s¢ rowniez, wedtug wyboru emitenta, wjykach wymaga-
nych przez pastwa przyjmujce albo w¢zyku angielskim, z zastrzeniem art. 56c.

3. W przypadku gdy papiery wagmowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesttyyam macierzystym,
nie g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o ktérych mowa

40 zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 21 lit. a ustawy, o ktérej mowa émiadrh
D Dodany przez art. 33 pkt 21 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.
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wart. 56 ust. 1, spogdza s¢, wedlug wyboru emitenta, wjykach wymaganych przez fswa przyjmujce albo
w jezyku angielskim oraz, wedtug wyboru emitentagayku polskim albo wgzyku angielskim, z zastrzeniem art. 56c.

Art. 56¢. W przypadku papieréw wartoiowych denominowanych w euro o jednostkowej wanitmominalnej wy-
noszcej w dniu emisji co najmniej 100 000 euro lub w przypadku papieréw &ataych o charakterze nieudzialowym
denominowanych w walucie innejzneuro, o jednostkowej waici nominalnej stanowtej w dniu emisji rownowartg
co najmniej 100 000 euro, informacje, o ktdrych mowa w art. 56 ust. 1,aspars¢, wedtug wyboru emitenta, wzyku
wymaganym przez patwo macierzyste oraz wzykach wymaganych przez fgwa przyjmugce albo wé¢zyku angiel-
skim.

Art. 57. 1. W przypadku gdy wykonanie obawku, o ktbrym mowa w art. 56 ust. 1, mogtoby nardssyszny inte-
res emitenta papierow wagtowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktdregokolwiek z patw cztonkowskich, niezateie od tego, czy transakcje danym papierem eidasym
s3 dokonywane na tym rynku, me on w zakresie odnagzym st do informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 1 —
na whasm odpowiedzialn& oraz w sposéb zgodny z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. ini¢ a@dczas
okreslony wykonanie tych obowrkow, przekazujc Komisji informacg o op&nieniu wraz z podaniem przyczyn uzasad-
niajacych opénienie iwskazaniem terminu, w ktérym informacjgdbie przekazana podmiotom, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 1.

2. Op@&nienie przekazania informacji, o ktérym mowa w ust. 1zenuasipi¢ wytacznie pod warunkienze:
1) emitent zapewni zachowanie poufoiatych informaciji do chwili wykonania obowzku oraz
2) nie spowoduje to wprowadzenia vgdblopinii publicznej.

3. W przypadku opfnienia, o ktérym mowa w ust. 1, emitent jest ob@any przekaza informacje w terminie
wskazanym Komisji, zgodnie z tym przepisem.

Art. 58. 1. Emitent ma obowzek przekazywania do publicznej wiaddmioinformaciji, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 iart. 70 pkt 1 i 3, za grednictwem jednej lub wtej osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nieposiadpj
osobowdci prawnej, wskazanej w drodze decyzji Komisji, zwanej dalej ,ageénfjrmacyjry”.

2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny gosto informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 i art. 70 pkt 1
i 3, niezwtocznie po ich otrzymaniu od emitenta.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporgdzenia, kryteria, jakie muszspet-
nia¢ podmioty ubiegajce s¢ o status agencji informacyjnej, z uwgdhieniem konieczrizi zapewnienia tym podmiotom
mazliwosci nalezytego wykonywania obowzku, o ktorym mowa w art. 58 ust. 2 przy zachowaniu przez te podmioty po-
ufnosci uzyskanych informacji, nie zgkszapc w istotnym stopniu kosztéw uczestnictwa emitentow w rynku kapitatowym.

Art. 59. 1. Emitent kwitéw depozytowych, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, jest obowtany do przekazywania, w trybie art. 56, informacji dogggzh wiasnej sytuacji finansowe;j
lub prawnej, o ile mogtaby ona w istotny sposéb wipdyma maliwos¢ wywigzania s przez niego z obowzkow wynika-
jacych z wyemitowania kwitéw depozytowych.

2. Emitent kwitéw depozytowych, ktdre nie zostaly wyemitowane na podstawie umowy z emitentem papieréw warto
ciowych kedacych podstaw wyemitowania tych kwitdw, jest obowdany do przekazywania, w trybie i w zakresie ékre
lonym w art. 56, informacji przekazywanych przez emitenta papierow deante/ch kpdacych podstaw wyemitowania
kwitéw depozytowych na rynku regulowanym.

Art. 60. 1. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okfe w drodze rozporadzenia, rodzaje informaciji,
ktore mog naruszy stuszny interes emitenta, oraz sposob gpastania emitenta w zazku z opé@nianiem przekazania
do publicznej wiadomizi informacji poufnych, przy uwzgtinieniu koniecznéci zapewnienia poufrigi i kontroli dosg¢pu
do tych informacji do chwili ich przekazania.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych olkie w drodze rozporadzenia:

1) rodzaj, zakres i forminformacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw $eataych,
dla ktérych Rzeczpospolita Polska jeshgamem macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych no-
towan gietdowych w rozumieniu przepis6w ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub na rynku regulowanym
innego nk Rzeczpospolita Polska fistwa cztonkowskiego, oraz

2) czstotliwosé i terminy przekazywania informaciji, o ktérych mowa w pkt 1, oraz

3) wprzypadku emitentow z siedzilw paistwie nielgdacym pastwem cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita
Polska jest psstwem macierzystym, ktérych papiery wadiowe g dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych no-
towan gietldowych w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — warunki uznawania za
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réownowane informacji wymaganych przepisami prawaigiaa siedziby emitenta do informacji, o ktérych mowa
w pkt 1

— przy uwzgédnieniu regulacji w zakresie rachunkaiep na podstawie ktdérych maby¢ ujawniane dane finansowe, oraz
zakresu ujawnianych danych finansowych, w sposobzliwiajacy inwestorom ocensytuacji gospodarczej, mgkowej
i finansowej emitenta.

Art. 61. Rodzaj, zakres i forinformaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto-
sciowych dopuszczonych do obrotu wginie na rynku gietdowym niebdacym rynkiem oficjalnych notowagietdowych
lub na rynku pozagietdowym oraz estotliwos¢ i terminy ich przekazywania oldlaja regulaminy tych rynkéw przy
uwzgkdnieniu regulacji w zakresie rachunkaiep na podstawie ktérych mapy¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakre-
su ujawnianych danych finansowych, w sposéb iiwi@jacy inwestorom ocen sytuacji gospodarczej, mdowej
i finansowej emitenta. Regulaminy okiaga rowniez, w przypadku emitentow z siedazilbw paistwie nieledagcym pa-
stwem cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jesitpam macierzystym, warunki uznawania za réwnmsa
informacji wymaganych przepisami prawarpva siedziby do informacji higcych i okresowych.

Art. 62. 1. W przypadku gdy przekazanie do publicznej wiad@inmformacji niestanovdicej informacji poufnej,
zawartej w informacjach:

1) okresowych, spogrlzanych za inny okresmniok obrotowy,

2) innych ni okreSlone w pkt 1, dotyczych os6b fizycznych wechodeych w sktad organéw zaydzapcych lub nadzo-
rujacych emitenta

— mogloby by sprzeczne z interesem publicznym lub spowodoistotra szkod dla intereséw emitenta, informadi
emitent mae przekazawytacznie Komisji wraz z wnioskiem o zwolnienie z obgekiu przekazania jej innym podmiotom
wymienionym w art. 56 ust. 1 oraz do publicznej wiadéene- pod warunkiemze brak tej informacji nie unienitiwi
inwestorom prawidlowej oceny rzeczywistej sytuacji gospodarczeptkoajej i finansowej emitenta lub ryzyka zma-
nego z inwestowaniem w papiery wadimwe emitenta.

2. W przypadku nieuwzgtinienia wniosku Przewodnigezy Komisji, w drodze decyzji, nakazuje emitentowi przeka-
zanie tych informacji. W takim przypadku emitent przekazuje informacje do publicznej wigdoniezwiocznie, nie
pézniej niz w terminie 24 godzin od deczenia decyz;ji.

3. Od decyzji, o ktérej mowa w ust. 2, emitentzeavniegi¢ skarg do sdu administracyjnego w terminie 7 dni od
dnia jej doeczenia. W tym zakresie nie stosuje art. 127 § 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodekgpmsania
administracyjnego (Dz. U. z 2016 r. poz. 23, 868 i 996).

4. Komisja mae, na wniosek emitenta z siedgilw paistwie nielgdagcym pastwem cztonkowskim, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jestisawvem macierzystym, udziélzgody na przekazywanie zamiast niektorych informacji bie-
zacych i okresowych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, informacji wymaganych przepisami prestaapsiedziby emiten-
ta, pod warunkierze informacje te sréwnowane do informacji okrédonych w art. 56 ust. 1, lub zostaty uznane za réwno-
wazne zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 lub regulaminéw, o ktérych mowa w art. 61.

4a. O udzieleniu zgody, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja informuje EuropejskdWtadzoru Gietd i Papierow War-
tosciowych.

5. Wniosek, o ktbrym mowa w ust. 4, zawiera:
1) firme (nazwe) i siedzilz emitenta;
2) nazw i siedzily wiasciwego organu nadzoru w foistwie nielsdacym pastwem cztionkowskim;
3) podstawowe dane o papierach wagitmwych emitenta;
4) przedmiot wniosku wraz z podaniem wykazu informacji, ktoreymagta objete zgod, o ktérej mowa w ust. 4;

5) uzasadnienie ubiegania ®mitenta o uzyskanie zgody, o ktérej mowa w ust. 4, odneszt do przedstawionego
wyciagu z przepisOw prawa obayriujacych w pastwie siedziby emitenta oraz innych niedbych dokumentéw
i informacji, o ktérych mowa w pkt 6, zgodnie z przedmiotem wniosku;

6) w zahczniku do wniosku — wygg z przepisOw prawa oboaviujagcych w paistwie nielgdagcym paistwem cztonkow-
skim oraz inne niezfuine dokumenty i informacje, przettumaczone ¢myl polski, uzasadnigge udzielenie zgody,
o ktorej mowa w ust. 4.

6. Emitent z siedzibw paistwie nielgdagcym paistwem cztonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jést pa
stwem macierzystym jest obaany do informowania Komisji o kdorazowej zmianie przepisow prawaipava siedzi-
by emitenta mogeych mi€ wplyw na ocen rownowanosci tych informaciji.
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7.4 Rozpatrujc wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja wamigl take odpowiednio prze-
pisy rozporzdzenia Komisji (WE) nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r. ustangme@ zgodnie z dyrektywami
2003/71/WE i 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia rangéoivstandardéw rachun-
kowosci stosowanych przez emitentéw papierow waimwvych z krajow trzecich (Dz. Urz. UE L 340 z 22.12.2007,
str. 66, z pén. zm.) oraz decyzji Komisji Europejskiej wydanych na jego podstawie.

8. Emitent z siedzibw paistwie nielgdagcym paistwem cztonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jést pa
stwem macierzystym, udesgiiajcy publicznie na terytorium patwa swojej siedziby inne istotne informacje ndpo-
wiadapgce informacjom, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, jest obpaviy do réwnoczesnego przekazania ich w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1. Przepis art. 56b stosujedpowiednio.

Art. 63.91. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesstwem macierzystym, zapewnia publigziostp-
nos¢ informacji okresowych przez okres co najmniej 10 lat od dnia przekazania ich do publicznej wEidouer za-
mieszczenie ich w sieci Internet na swojej stronie.

2. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesistpeem przyjmuicym, inny ng emitent, o ktérym mowa
w art. 56 ust. 8, zapewnia dggnas¢ informacji okresowych zgodnie z przepisamhgiava macierzystego.

Art. 64.*¥ Obowigzek przekazywania do publicznej wiadaimio informacji okresowych nie ma zastosowania
w odniesieniu do emitentéweblacych paistwami, bankami centralnymi fistw cztonkowskich, Europejskim Bankiem
Centralnym, Europejskim Instrumentem Stabitid-inansowej (EFSF) ustanowionym na mocy umowy ramowej EFSF lub
innym mechanizmem ustanowionym w celu zachowania stabilfioansowej europejskiej unii walutowej przez zapew-
nienie tymczasowej pomocy finansowejipavom cztonkowskim, ktérych walujest euro.

Art. 65. (uchylony)

Art. 66. 1. Przed wykonaniem oboszkow, o ktérych mowa w art. 45-52 i art. 54, emitent lub sprzedanaze
przekazywd informacje okrélone w tych przepisach wggznie**

1) osobom lub podmiotoswiadczcym na jego rzecz ustugi doradztwa finansowego, ekonomicznego, podatkowego lub

prawnego, jak rownietym, z ktérymi prowadzi negocjacje;
2) osobom lub podmiotom uprawnionym do otrzymania tych informacji w przypadkacklookeh we wigciwych
przepisach prawa polskiego lub obcego;

3)*) spéice prowadzej rynek regulowany w zakresie, w jakim jest to niglrte do zawieszenia obrotu papierami warto-
sciowymi, prawami pochodnymi lub innymi instrumentami z nimi p@anymi — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 20 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

1a® Przed wykonaniem obowikéw, o ktérych mowa w art. 56—61, emitentimgrzekazywa informacje okrélo-
ne w tych przepisach wgdznie:

1) osobom lub podmiotoswiadczcym na jego rzecz ustugi doradztwa finansowego, ekonomicznego, podatkowego lub

prawnego, jak rownietym, z ktérymi prowadzi negocjacje;

2) osobom lub podmiotom uprawnionym do otrzymania tych informacji w przypadkacklookeh we wigciwych
przepisach prawa polskiego lub obcego;

3) spoice, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, w zakresie démgm w tym przepisie.
2.4 Osoby i podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 i Iapsowhzane zachowapoufndé otrzymanych informagii.

Art. 67. 1. Podmiot dominuaicy wobec emitenta, podmioty dziadag na zlecenie tego podmiotu domguggo oraz
inne podmioty wobec niego dominuag lub od niego zalme, ktére uzyskaly informagjw trybie okrélonym w art. 66 —
do czasu podania tej informacji przez emitenta lub sprzeeiggdo publicznej wiadomi@i w wykonaniu obowdzkow,

o ktérych mowa w art. 45-52, 54 i 56—61 — nie mogbywd i zbywa papieréw wartéciowych emitenta, ktérego ta
informacja dotyczy. W takim przypadku przepisow art. 428 § 4 ustawy z dnia 1&iar2000 r. — Kodeks spotek hand-
lowych nie stosuje i

2 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 22 ustawy, o ktérej mowa wénitknos.

43 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 23 ustawy, o ktérej mowa wénitkoos.

4 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 24 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowénikuodno
5 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 24 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa vnddnd.

6 Dodany przez art. 33 pkt 24 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.

47 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 24 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wénitnos.
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2. Zakaz, o ktérym mowa w ust. 1, stosujeréwniez do oséb fizycznych uprawnionych do reprezentowania podmio-
tow wymienionych w tym przepisie lub pozogtajch z nimi w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze.

3. Zakazu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosugedsi Krajowego Depozytu, spotki, ktérej Krajowy Depozyt przeka-
zal wykonywanie czynrigi z zakresu zada o ktdrych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowy-
mi, oraz izby rozliczeniowej — jeli nabycie lub zbycie papierow wagtbiowych przez te podmioty napuje
w bezpdrednim zwizku z dokonywaniem rozliczenia transakciji.

Art. 68. 1. Nazadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela osoby wchgde w sklad organéw zagdza-
jacych lub nadzorczych emitenta papierow wartowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym taladych
przedmiotem ubieganiacsd to dopuszczenie albo pozogta z nim w stosunku pracy lulgdace odpowiednio likwidato-
rem, syndykiem ustanowionym w pgsbwaniu upadtciowym lub zarzdca ustanowionym w pogpowaniu restruktury-
zacyjnym g obowizane do niezwtocznego udzielenia pisemnych lub ustnych informacji §nigjaa take sporadzenia
i przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentéw i innycimikéw informacji, w celu umdiwienia wykonywania
ustawowych zadaKomisji w zakresi¢®

1)*® nadzoru nad sposobem wykonywania przez emitentéw gbkéu informacyjnych:;
2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji poufnej;

4) nadzoru nad przebiegiem oferty publicznej lub dopuszczeniem i wprowadzeniem papierdeiavayth do obrotu
na rynku regulowanym;

5)°? nadzoru nad sposobem wykonywania olakdw, o ktérych mowa w rozdziale 4;

6)°” nadzoru nad sposobem wykonywania olha@kédw, o ktérych mowa w art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi;

7)*” nadzoru nad przestrzeganiem zakazéw, o ktérych mowa w art. 159 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Obowizek, o ktdrym mowa w ust. 1, spoczywa rowmnia bieglym rewidencie oraz osobach wchmgzh w sktad
organéw zargdzagcych podmiotu uprawnionego do badania sprawbdZiteansowych lub pozostggych z tym podmio-
tem w stosunku pracy — w zakresie gz@inym z wykonywaniem na rzecz emitenta czyonaewizji finansowej
w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich sgm@rpodmiotach uprawnio-
nych do badania sprawozdféinansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz innych&zynno
wymienionych w art. 48 ust. 2 tej ustawy; nie narusza to ofabwi zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 59 tej
ustawy.

3. W razie powazicia watpliwosci co do prawidtowsci lub rzetelnéci informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1,
lub prawidtowdci prowadzenia kgg rachunkowych, Komisja me zlecé podmiotowi uprawnionemu do badania spra-
wozda finansowych wykonanie czynéa, o ktérych mowa w ust. 2.

4. W przypadku gdy czynioi, o ktérych mowa w ust. 3 wyka, ze watpliwosci Komisji byly uzasadnione, emitent
zwraca Komisji koszty zwizane ze zleceniem ich wykonania.

5.5 Komisja lub jej upowzniony przedstawiciel ma wyda zalecenia w stosunku do emitenta w celu zaprzestania
naruszania obowkkéw informacyjnych.

Art. 68a. W celu prawidtowego wykonywania przez emitentéw papieréw Weidarych obowizkéw wynikapcych
z ustawy, osoby wchodee w sktad organow zagdzapcych oraz nadzorggych emitenta s obowhzane do ujawniania
swoich danych, w zakresie oklenym przepisami rozpogdzenia 809/2004 oraz przepisami wydanymi na podstawie
art. 55 pkt 1 i 3 oraz art. 60 ust. 2 i art. 61, w szczegdirdptyczcych wartdci wynagrodze, nagréd lub korzici, wy-
ptaconych lub naleych tym osobom od emitenta, z podaniem imion i nazwisk tych os6b oramywiem kwot, odgb-
nie dla kadej z tych oséb.

“8) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 25 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowénikuodno
49 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 25 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa vnddnd.

9 Dodany przez art. 33 pkt 25 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa wénitnos.

) Dodany przez art. 33 pkt 25 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.
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Rozdziat 4
Znaczne pakiety akcji spétek publicznych

Oddziat 1
Ujawnianie stanu posiadania

Art. 69. 1. Kto:

1) oshgmnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%.)438 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtosow
w spotce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%498350%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spot-
ce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatuagsit odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%538, 50%, 75%
albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow

— jest obowizany niezwtocznie zawiadothio tym Komisg oraz spoétk, nie p&niej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedziat sio zmianie udziatu w ogélnej liczbie gloséw lub przy zachowaniwgsdpstarannéci magt

si¢ 0 niej dowiedzié, a w przypadku zmiany wynikgjej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawar-
tej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — rfigigjtniz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia za-
warcia transakcfi?

1a® Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. I3 dni sesyjne okidone przez spétk prowadaca rynek regulowany
lub przez podmiot organizagy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi oraz ogtoszone przez Kognigjdrodze publikacji na stronie internetowej.

2. Obowgzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, powstaje rbwrpezypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gloséw o co najmniej:

a) 2% ogolnej liczby gloséw — w spéice publicznej, ktorej akgjgapuszczone do obrotu na rynku oficjalnych no-
towan gietdowych,

b) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spéice publicznej, ktorej akgjdapuszczone do obrotu na innym rynku regulo-
wanym ni okreslony w lit. a;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% og6lnej liczby gtoséw o co najmoggldép liczby gtosow.

359 Obowhzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przypadku, gdy po roz-
rachunku w depozycie papierow watmwych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogoélnej liczbie gloséw w spotce publicznej na koniec dnia rozlicze-
nia nie powoduje oggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtosow, z ktérymrevist powstanie tych obowz-
kow.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powogltggo zmiagn udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiamdziatu iich procentowym udziale w kapitale zakladowym spoitki oraz
o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz o liczbie gtosow
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow;

4)  (uchylony§®
5) podmiotach zalmych od akcjonariusza dokornoggo zawiadomienia, posiadeych akcje spoiki;
6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c;

7)° liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposéb oltomy w art. 69b ust. 2, do ktérych nabycia jest uprawniony lub
zobowgzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow

52 Czes¢ wspblna w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 26 lit. a ustawy, o ktérej mowa inddnd.
59 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 26 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitnos.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 26 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsnidtmio4.

%) Przez art. 33 pkt 26 lit. d tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa winikuo4.

%) Dodany przez art. 33 pkt 26 lit. d tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wsodao4.
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finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, ktére qigykonywane wydcznie przez rozliczenie pierine,
rodzaju lub nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich $wegia oraz dacie lub terminie, w ktorym ngst
lub maze nasipi¢ nabycie akciji;

8)*® liczbie gltoséw z akcji, obliczonej w sposéb altomy w art. 69b ust. 3, do ktérych w sposékinedni lub bezpgred-
ni odnosz si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych oraz dacie wy§aecia tych instrumentow finansowych;

9)*® lacznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie pkt 2, 7 i 8 i jej procentowym udziale w ogélnej liczbie gto-
sOw.

4a. W przypadku gdy podmiot zobamany do dokonania zawiadomienia posiada akcjeego rodzaju, zawiado-
mienie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zawietakze informacje okrdone w ust. 4 pkt 2 i 3, odbnie dla akcji kade-
go rodzaju.

4b. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 1,z@dy sporadzone w ¢zyku angielskim.
5. (uchylonyj”

Art. 69a. 1. Obowizki okreslone w art. 69 spoczywajoéwniez na podmiocie, ktory osgnat lub przekroczyt okré
lony prog ogolnej liczby gtoséw w zgaku z:

1) zajciem innego i czynnad¢ prawna zdarzenia prawnego;
2)  (uchylony§®
3) pdrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

2. (uchylony§®

3. Obowizki okreslone w art. 69 powstajrowniez w przypadku gdy prawa gtosa gwiazane z papierami wago
ciowymi stanowgcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywarawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku
prawa glosu uwaa sk za naléace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Art. 69b.%9 1. Obowizki okreslone w art. 69 spoczywajréwniez na podmiocie, ktéry ogijnat lub przekroczyt okré
lony prég ogélnej liczby gloséw w zgzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, ktore:

1) po uplywie terminu zapadalém bezwarunkowo uprawni@jlub zobowizuja ich posiadacza do nabycia akciji,
z ktérymi zwgzane g prawa gltosu, wyemitowanychzgprzez emitenta, lub

2) odnosz si¢ do akcji emitenta w sposéb fedni lub bezp&redni i maj skutki ekonomiczne podobne do skutkdw
instrumentow finansowych oldlenych w pkt 1, niezalmie od tego, czy instrumenty te wykonywane przez rozli-
czenie pienjzne.

2. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, liczba gtosow posiadanych w spétce publicznej
odpowiada liczbie gtosow wynikgjych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zokgrany jest posiadacz tych in-
strumentow finansowych.

3. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, kiongk®nywane wydcznie przez
rozliczenie pierjzne, liczba gloséw posiadanych w spoétce publicznejgzaviych z tymi instrumentami finansowymi,
odpowiada iloczynowi liczby gltosow wynikajych z akcji, do ktérych w sposéb gpedni lub bezpéredni odnosz si¢ te
instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika delta danego typu instrumentu finansowegdic¢ Wiapotczynnika delta
okresla sk zgodnie z rozpogdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupeyniaj
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu délakyeh regulacyjnych standardéw tech-
nicznych stosowanych do znacgch pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

4. Przy obliczaniu liczby gtosow uwzglnia s¢ wytacznie pozycje diugie. Pozycja dluga oznacza pezghjig
w rozumieniu rozporgizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krot-
kiej sprzeday i wybranych aspektéw dotygezych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1,
Z p&n. zm.).

) Przez art. 33 pkt 26 lit. e ustawy, o ktérej mowa w ddita 4.
) Przez art. 33 pkt 27 lit. a ustawy, o ktérej mowa w édita 4.
%) Przez art. 33 pkt 27 lit. b ustawy, o ktérej mowa w Gdila 4.
%0 Dodany przez art. 33 pkt 28 ustawy, o ktérej mowa w énika 4.
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5. Obowagzki, o ktérych mowa w art. 69, powsiajéwniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji
spotki publicznej, mimo zlenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z ust. 4eljawvskutek nabycia akcjig€zna liczba
gtosow wynikagcych z akcji tego samego emitentaagsi lub przekracza progi ogoélnej liczby gtoséw w spoice publicznej
okreslone w art. 69.

6. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporgzenia, wykaz instrumentéw finan-
sowych, o ktérych mowa w ust. 1, uwgdhiajac cechy tych instrumentéw, przydafdonformacji o tych instrumentach na
potrzeby oceny zaangawania akcjonariusza w spéHpubliczry oraz konieczn& zachowania we wszystkich fetwach
cztonkowskich jednolitego katalogu takich instrumentow finansowych.

Art. 70. Spotka publiczna jest obogziana do:

1)®Y niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie @&nym w art. 69, réwnoczeie do publicznej wiadonsei,
Komisji oraz spofce prowadeej rynek regulowany, na ktérym sotowane akcje tej spotki, lub podmiotowi organi-
zujgcemu alternatywny system obrotu, w ktorygmstowane te akcje;

2) przekazywania Komisji, nie gaiej niz do dnia poprzedzagego wyznaczony dziewalnego zgromadzenia, wykazu
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w tym zgromadzeniu, Zlekiem liczby akcji i gtoséw z akcji przystugu-
jacych kademu z nich;

3)%? réwnoczesnego przekazywania do publicznej wiadsimdomisji oraz spélce prowadeej rynek regulowany, na
ktérym g notowane akcje tej spoiki, lub podmiotowi organazgmu alternatywny system obrotu, w ktérygnsto-
wane te akcje, w terminie 7 dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszygeystadajnaj-
mniej 5% liczby gtoséw na tym zgromadzeniu, z ékmeiem liczby glosdw przystugagych kademu z nich
z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udziatu w liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzeniu oraz
w ogdlnej liczbie glosow.

Art. 70a. W przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 4b, spotka publiczreasporadzi¢ informa-
cje, 0 ktorej mowa w art. 70 pkt 1, wzyku angielskim.

Art. 71. Komisja mae zwolnit spotke publiczry z obowizku przekazania informacji, o ktérych mowa w art. 70
pkt 1, w przypadku, gdy ujawnienie takich informacji mogtoby:

1) zaszkoddiinteresowi publicznemu lub

2) spowodowa istotrg szkod dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadze-
nia w bhd ogo6tu inwestoréw w zakresie oceny wacigpapieréw wartéciowych.

Art. 71a.9 W przypadku spétki publicznej, dla ktérej Rzeczpospolita Polska jeéstveam przyjmujicym, przepi-
sOw niniejszego oddziatu nie stosuje. flakres i sposob wykonania obgukéw, o ktérych mowa w niniejszym oddziale,
okreslaja przepisy pastwa macierzystego.

Oddziat 2
Wezwania

Art. 72. 1. Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodaogj zwkkszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
0 wiecej niz:
1) 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszyna 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogolnej liczbie gtoséw
w tej spétce wynosi mniej ni33%,

2) 5%ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszymzrii2 miesgcy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spétce wynosi co najmniej 33%

—maze nasipi¢, wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania re sprzeda lub zamiag tych akciji
w liczbie nie mniejszej niodpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw.

2. (uchylony)

Art. 73. 1. Przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw w spoéifce publicznegmasipi¢, z zastrzeeniem ust. 2, wy-
tgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywanganai sprzedalub zamiag akcji tej spétki w liczbie zapewnigj

) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 29 lit. a ustawy, o ktérej mowa widncs.
62 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 29 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitnos.
%9 Dodany przez art. 33 pkt 30 ustawy, o ktérej mowa w énika 4.
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cej osigniecie 66% ogolnej liczby gtosow, z vaikiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw ma
nastpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséwpitastv wyniku pdredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu
niepiengznego, paczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wpggia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego ni czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktGnegoio nabyt akcje, jest obo-
wigzany, w terminie trzech miesly od przekroczenia 33% og0lnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamiag akcji tej spotki w liczbie powodagej osagniecie
66% ogolnej liczby gtosow albo

2) zbycia akcji w liczbie powodggej osigniccie nie wicej niz 33% ogolnej liczby gtosow

— chybaze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktér§r@dnio nabyt akcje, w ogdlinej liczbie gloséw uleg-
nie zmniejszeniu do nie weej niz 33% o0golnej liczby gltoséw, odpowiednio w wyniku podagenia kapitatu zakladowe-
go, zmiany statutu spoétki lub wyggecia uprzywilejowania jego akcji.

3. Jeeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosow mpgb w wyniku dziedziczenia, obogiek, o ktdrym mowa
w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszlemu zwi
szeniu; termin wykonania tego ob@aku liczy st od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powodgge zwikszenie udziatu
w 0go0lnej liczbie gtosow.

Art. 74. 1. Przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spoice publiczneg masipié, z zastrzeeniem ust. 2, wykz-
nie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywarganai sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa w ust. lgpitastv wyniku paredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu
niepiengznego, paczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wpgaia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego ni czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktGnegoio nabyt akcje, jest obo-
wigzany, w terminie trzech miesly od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtosow, do ogloszenia wezwania do zapisywania
sic na sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktéry pérednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do gEejiz 66% ogolnej licz-
by gtosow, odpowiednio w wyniku podwszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spoétki lub swigeia uprzywile-
jowania jego akciji.

3. Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z ust. 1 lub 2 nabyt,
po cenie wyszej n cena okréona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny spos@mwnramach wezwalub
w wyniku wykonania obowiizku, o ktérym mowa w art. 83, jest obgwany, w terminie miegca od tego nabycia, do
zaptacenia rinicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, goaghiem osob, od ktorych akcje
zostaly nabyte po cenie okionej w przypadku okésbonym w art. 79 ust. 4.

4. Przepis ust. 3 stosuje sidpowiednio do podmiotu, ktéry peednio nabyt akcje spétki publicznej.

5. Jeeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gtosow mpgb w wyniku dziedziczenia, obogiek, o ktdrym mowa
w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszlemu zwi
szeniu; termin wykonania tego ob@eku liczy st od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powodgge zwikszenie udziatu
w 0go0lnej liczbie gtosow.

Art. 75. 1. Obowazki, o ktérych mowa w art. 72, nie powstay przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym,
w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niegiarego oraz w przypadku paizenia lub podziatu spotki.

2. Obowagzki, o ktérych mowa w art. 72 i 73, nie powstaj przypadku nabywania akcji od Skarbu§tava:

1) wwyniku pierwszej oferty publicznej;

2) wokresie 3 lat od dnia zakezenia sprzedg przez Skarb Restwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.
3. Obowagzki, o ktérych mowa w art. 72—74, nie powstej przypadku nabywania akcji:

1) spoiki, ktorej akcje wprowadzong wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo giprgedmiotem obrotu
zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodizego w sktad tej samej grupy kapitatowej; w tym przypadku art. 5 nie stosuje si
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3)° w trybie okrélonym przepisami prawa upadiowego oraz w pogpbowaniu egzekucyjnym:;

4) zgodnie z umow 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zavpartez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2016 .
poz. 891);

5) obchzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegapgo na przefiu na wkasné& przedmiotu zastawu;

6) wdrodze dziedziczenia, z wgkeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5;
7)%) w przymusowej restrukturyzacji.

4. Akcje obcizone zastawem, do chwili jego wygéecia, nie mog by¢ przedmiotem obrotu, z wytkiem przypad-
ku, gdy nabycie tych akcji nggtuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu usta-
wy, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 4. Do akcji tych stosujetsib postpowania okréony w przepisach wydanych na pod-
stawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 76. 1. W zamian za akcjeztlace przedmiotem wezwania do zapisywaniansi zamiag akcji, w przypadku we-
zwania, o ktérym mowa w art. 72 i art. 73, mday¢ nabywane wylcznie:

1) zdematerializowane:
a) akcje innej spoiki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez SkarmBtava.

la. W zamian za akcjestlace przedmiotem wezwania do zapisywaniars zamiag akcji, w przypadku wezwania,
o ktérym mowa w art. 74, madhy¢ nabywane wycznie zdematerializowane akcje innej sp6iki lub inne zdematerializo-
wane zbywalne papiery waktmowe dagce prawo gtosu w spotce.

2. W przypadku gdy przedmiotem wezwania drtaj¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywa
mozliwos¢ sprzeday akcji przez podmiot zgtaszgy sk w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie
z art. 79 ust. 1-3.

Art. 77. 1. Ogloszenie wezwania nggtlje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokmie mniejszej i 100%
wartasci akcji, ktére maj by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinhodnpkumentowane za-
swiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udziglej zabezpieczenia lub frednicacej w jego udzieleniu.

2. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane zeegoictwem podmiotu prowageego dziatalné maklerslg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obgmeiny — nie péniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpgcz
cia przyjmowania zapiséw — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoétig-prowadz
cej rynek regulowany, na ktérym sotowane dane akcje. Podmiot tergzad do zawiadomienia tiewezwania.

3. Odsspienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, ébypa jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit we-
zwanie dotycgce tych samych akcji. Odgtienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie ni
szej ni w tym wezwaniu.

4. W okresie midzy dokonaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, afzakmiem wezwania, podmiot obo-
wigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1:

1) mog nabywa akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nifargkre

2) nie mog zbywa akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawieramow, z ktérych magtby wynikiaobowkzek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

3) nie mog nabywa posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 436 pkt 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978), ktdra
weszta wzycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

) Dodany przez art. 360 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozy-
téw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996), ktéra wejdzigcie z dniem 9 paiziernika 2016 r.
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5. Po ogloszeniu wezwania, podmiot obgmeiny do ogtoszenia wezwania oraz adrspotki, ktorej akcji wezwanie
dotyczy, przekazgjinformack o tym wezwaniu, wraz z jego fidg, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organi-
zacji zrzeszacych pracownikow spokki, a w przypadku braku takiej organizaciji — Beggoio pracownikom.

6. W przypadku gdy akcjecbace przedmiotem wezwania dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innymaptvie cztonkowskim, podmiot ogtaszay wezwanie jest obowzany
zapewné na terytorium tego pestwa szybki i tatwy dogp do wszelkich informacji i dokumentow, ktore przekazywane
do publicznej wiadomizi w zwigzku z wezwaniem, w sposob okieny przepisami pstwa cztonkowskiego.

7. Po zakaczeniu wezwania, podmiot ktéry oglosit wezwanie jest obpany zawiadond, w trybie, o ktorym mowa
w art. 69, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoggwighgm w wyniku
wezwania.

Art. 78. 1. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2, Komisja, majpéniej na 3 dni robo-
cze przed dniem rozpogza przyjmowania zapiséw, zgtésiadanie wprowadzenia niegtinych zmian lub uzupetnie
w tresci wezwania albo przekazania w§gen dotyczcych jego tréci, w terminie okrélonym wzadaniu, nie krétszym ai
2 dni.

la.Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, ¢gozone podmiotowi prowadeemu dziatalng maklerslg, o ktorym mowa
w art. 77 ust. 2, uwa st za doeczone podmiotowi obowrzanemu do ogtoszenia wezwania.

2. Rozpoczcie przyjmowania zapisOw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania szymskazanych
w zgdaniu, o ktérym mowa w ust. 1, przez podmiot olz@any do ogtoszenia wezwania.

Art. 79. 1. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktbrym mowa w art. 72—74:
1) w przypadku gdy ktérekolwiek z akcji spotki grzedmiotem obrotu na rynku regulowanym, niezenby nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 migsi poprzedzaicych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywa-
ny byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

b) sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu #eje obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym
przez okres krotszy niokreslony w lit. a;

2)°® w przypadku gdy nie jest mtiwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej
otwarte zostato pogbowanie restrukturyzacyjne lub upagimwe — nie mee by nizsza od ich wartei godziwe;.

2. Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 72—74, iebyéaowniez nizsza od:

1) najwyszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wezwania podmiot obamény do jego ogtoszenia, podmioty od
niego zalene lub wobec niego domiryge, lub podmioty &dace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zaptacity w okresie 12 re@sprzed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartdci rzeczy lub praw, ktére podmiot oba@any do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych
mowa w pkt 1, wydaly w zamian za akcjedbce przedmiotem wezwania, w okresie 12 mi@siprzed ogtoszeniem
wezwania.

3. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74, nie ing réwniez nizsza odsredniej ceny
rynkowej z okresu 3 miegty obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzegtaajh ogtoszenie wezwania.

4. Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—74¢ rbg nizsza od ceny ustalonej zgodnie
z ust. 1-3, w odniesieniu do akcji stangeyich co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktorglip nabyte w wezwaniu od
oznaczonej osoby zgtaszegj sk na wezwanie, jeli podmiot obowizany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak posta-
nowity.

4a. W przypadku gdyrednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1 pkt 1 i ust. 3, znacznie odbiega @4 warto
godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki gregjmuj
w zwigzku z podziatem spétki publicznej przez wydzielenie lub innych prawtkmayych zwizanych z posiadaniem
akgciji spotki publiczne;j,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej luytkajvej spotki na skutek zdanzéub okoliczndci, ktérych spotka
nie mogta przewidzielub im zapobiec,

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 436 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa wénikuo64.
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3) zagrdenia spoiki trwad niewyptacalnécia

— podmiot ogtaszagy wezwanie mpe zwrOct sie do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
w wezwaniu ceny niespetniggej kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 21 3.

4b. Komisja mae udzielé zgody o ile proponowana cena nie jestsma od wart&i godziwej tych akcji, a ogto-
szenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komesjav dexyzji okréi¢ termin,
w ciagu ktérego powinno nagii¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

4c. Do wniosku zakza st wycere akcji spotki sporadzory wedlug wartéci godziwej, na dzig przypadajcy nie
wczesniej niz 14 dni przed zlgeniem wniosku, przez podmiot uprawniony do badania spravidagEnsowych. W razie
powziecia watpliwosci co do prawidtowéci wyceny zadczonej do wniosku Komisja me zlecé sporzdzenie wyceny
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawdzfisansowych. W przypadku gdy wycena spolzona na zlecenie Ko-
misji wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, wnioskodawca zwraca Komisji koszty gdaenia wyceny.

4d. W przypadku wezwania, o ktdrym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2, wniogekzosté ztozony nie
pézniej niz w terminie miesgjca od powstania obogzku ogtoszenia wezwania.

4e. Komisja podaje do publicznej wiadosobtres¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktdrym mowa w ust. 4a, wraz z jej
uzasadnieniem.

4f. W przypadku udzielenia przez Komigigody, o ktérej mowa w ust. 4b, cena proponowana w wezwarie byo
nizsza od ceny okéonej w decyzji Komisji udzielacej zgody, w odniesieniu do akcji stangeyich co najmniej 5%
wszystkich akcji spotki, ktoregala nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtasepst na wezwanie, jeli podmiot
obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

5. Za cen proponowan w wezwaniu na zamignakcji uwaa st warte¢ zdematerializowanych akcji innej spotki,
ktorych wtasné¢ zostanie przeniesiona w zamian za akeate przedmiotem wezwania.

6. Warta¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w ust. 5, ustala si
1) w przypadku akcji édacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

a) wedlugéredniej ceny rynkowej z okresu 6 migsy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzesgiaaih
ogtoszenie wezwania albo

b) wedtugsredniej ceny z krotszego okresu =gk obrét akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez
okres krotszy ri okreslony w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mlwe ustalenie warti akcji zgodnie z pkt 1 — wedtug ich wadtd godziwe;.

7. Zasredny cerg rynkowa, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1, 2anst: cere bedaca Sredng arytme-
tyczrg zesrednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu.

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje sidpowiednio do papierow wagmowych, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b
i ¢ oraz pkt 2, nabywanych w zamian za akgjdabe przedmiotem wezwania do zapisywangnsi zamiag akcji.

9. Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a i b, jest rynek gietldowy albo pozagietdowy, na ktérym no-
towany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach
objetych definicp rynku regulowanego:

1) rynek, na ktérym warté obrotu danym instrumentem finansowym w roku kalendarzowym poprzegaajrok,
w ktorym ustalany jest rynek gtowny, byta najksza, albo

2) w przypadku gdy rozpoeeie obrotu na rynku regulowanym ngsto w roku, w ktérym ustalany jest rynek gtéwny —
rynek, na ktérym wczmiej rozpoczto notowania danego instrumentu finansowego.

Art. 80. 1. Zarad spoiki publicznej, ktérej akcje aje 5 wezwaniem, o ktdbrym mowa w art. 73 lub art. 74, jest obo-
wigzany, nie péniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpgma przyjmowania zapisow, przek&zKomisji oraz do
publicznej wiadoméci stanowisko dotycce ogtoszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego stanowiska. Stanowi-
sko zaradu spotki przedstawiane jest rownogzie przedstawicielom zakltadowych organizacii zrzeszah pracowni-
kow spatki, a w przypadku braku takiej organizacji — béepanio pracownikom.

2. Stanowisko zagru spotki, oparte na informacjach podanych przez podmiot akeny do ogtoszenia wezwania
w tresci tego wezwania, zawiera w szczegdliimpinic dotyczica wplywu wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie
w spoéice, strategicznych planow tego podmiotu wobec spéiki iich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w spotce
oraz na lokalizagj prowadzenia jej dziatalgoi, jak rownie: stwierdzenie, czy zdaniem zadn cena proponowana
w wezwaniu odpowiada waa godziwej spotki, przy czym dotychczasowe notowania gieldowe nie fioggjedynym
miernikiem tej warteci.
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3. W przypadku zasgniccia opinii zewgtrznego podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji w wezwaniu, jak rawnie
w przypadku uzyskania opinii dziadglych w spéitce organizacji, o ktdrych mowa w ust. 1, spotka przekazuje idtenie
opinie w trybie okréonym w art. 56 ust. 1.

Art. 80a. 1. Statut spotki publicznej mie przewidywa, ze w trakcie trwania wezwania do zapisywanigra sprze-
daz lub zamiag wszystkich pozostatych akcji spotki, zadzi rada nadzorcza tej spotky ®bowhzane do uzyskania
uprzedniej zgody walnego zgromadzenia na @oejczynndci, ktérych celem jest udaremnienie ogtoszonego wezwania.

2. Obowizek, o ktérym mowa w ust. 1, nie gdotyczy czynndgci, ktérych celem jest doprowadzenie do ogltosze-
nia przez inny podmiot wezwania dotgcego tych samych akcji.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut spotki przewidigj@jie obowizuja:

1) ograniczenia wykonywania prawa glosu dlore w statucie lub w umowie zawartej pedry spotl, ktdrej akcje s
przedmiotem wezwania, a akcjonariuszami tej spotki, albo w umowidzsnitakimi akcjonariuszami, o ile umowa
taka weszia wizycie po dniu 21 kwietnia 2004 r.;

2) uprzywilejowanie akcji dotygzre prawa gtosu.

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1, nie dgtydxjonariuszy, ktdrym z tytutu tych ogranidzerzystu-
guja szczegOlne korZgi pienizne.

Art. 80b. 1. Statut spotki publicznej nie przewidywd, ze w przypadku zbywania akcji w odpowiedzi na wezwanie
do zapisywania gina sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji sp6tki nie majastosowania ograniczenia zby-
walndici akcji okrelone w statucie lub w umowach, o ktérych mowa w art. 80a ust. 3 pkt 1.

2. Statut spdiki publicznej mie przewidywd, ze w sytuacji gdy w nagbstwie wezwania, o ktorym mowa w ust. 1,
akcjonariusz oggmat co najmniej 75% ogolnej liczby gtoséw w spotce, traaznos¢ wszelkie ograniczenia zbywalfm
akcji lub wykonywania prawa gtosu, oklene w statucie, jak rowniewynikajace ze statutu spotki szczegolne uprawnienia
akcjonariuszy w zakresie powotywania lub odwotywania czionkOwadariub rady nadzorczej.

3. Statut spotki mee take przewidywa, ze na pierwszym walnym zgromadzeniu po przeprowadzeniu wezwania,
o ktérym mowa w ust. 1, zwotanym przez akcjonariusza, ktéry w wyniku tego wezwaggagbsd najmniej 75% ogolnej
liczby gloséw w spoitce, w przypadku gdy planowany pdek obrad walnego zgromadzenia przewiduje gmejuchwat
w sprawie zmiany statutu lub powotanigdb odwotania cztonkéw zagdu lub rady nadzorczej, z kdej akcji uprzywile-
jowanej co do gtosu przystuguje jeden gtos.

4. Statut spoétki publicznej powinien przewidydvaze ograniczenia wykonywania prawa gtosu, o ktérych mowa
w ust. 2, nie zostajznoszone w stosunku do akcjonariuszy, ktorym z tytutu tych ogranzgstuguy szczegolne korzgi
pienizne.

Art. 80c. 1. Walne zgromadzenie @ poda¢ uchwat, ze postanowienia statutu wymienione w art. 80a i art. 80b nie
maja zastosowania w przypadku wezwania ogtaszanego przez vyrpgajledacego spoty publiczry niestosujca srod-
kow, o ktorych mowa w art. 80a i art. 80ldb przez podmiot zaley od spotki publicznej niestosigiej tychsrodkow.

2. Uchwala, o ktorej mowa w ust. 1, obgmuje przez 18 miesty od dnia jej weicia wzycie.

Art. 80d. 1. W przypadku ograniczenia uprawini@kcjonariuszy, o ktérych mowa w art. 80a lub art. 80b, statut sp6t-
ki publicznej powinien przewidywawarunki ustalania i wyptaty godziwego odszkodowania dla akcjonariuszy, ktérym
uprawnienia te zostaly ograniczone.

2. Warunki stanowgice podstaw do okrdlenia wysokéci odszkodowania, o ktéorym mowa w ust. 1, powinny
uwzgkdniat kryterium rzeczywistej mdiwosci wplywu przez akcjonariusza na proces decyzyjny w spoifce, w szczegol-
nosci liczbe akcji posiadanych przez akcjonariusza, z ktérymiazame g specjalne uprawnienia, oraz udziat tych akcji
w 0g0lnej liczbie gtosow.

3. Odszkodowanie wyptacane jest przez wzgeago, nie pgniej niz w terminie 30 dni od odbycia walnego zgro-
madzenia, podczas ktérego akcjonariusz nie mogt wykohpneystugugcych mu uprawnié Odszkodowanie wyptacane
jest w formie piergznej, o ile strony nie postanapinaczej.

Art. 81. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze rozporzdzenia, wzory wezwg
o ktorych mowa w art. 72—74 oraz art. 91 ust. 6, warunki nabywania akcji w wezwaniach oraz szczegotowy sposoéb ich
ogtaszania. Rozpogdzenie powinno okéaé takg tres¢ wezwah, ktdra, w zalenosci od charakteru i celu wezwania, daje
mozliwo$¢ whasciwej oceny warunkéw transakcji oraz ksztalttéwaarunki nabywania akcji w wezwaniach przy zapewnie-
niu zréwnania uprawnfepodmiotéw odpowiadagych na te wezwania.
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Oddziat 3
Szczegolne uprawnienia i obovazki akcjonariuszy spotki publicznej

Art. 82. 1. Akcjonariuszowi sp6tki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niegayraldub
wobec niego dominggymi oraz podmiotami ¢rlagcymi stronami porozumienia, o ktbrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,
osiggngt lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spoétce, przystuguje, w terminie trzeckeeyiesl osigniecia
lub przekroczenia tego progu, prawgrlania od pozostatych akcjonariuszy sprzgdaszystkich posiadanych przez nich
akcji (przymusowy wykup).

2. Cer przymusowego wykupu, z zasteeeiem ust. 2a, ustalaesigodnie z art. 79 ust. 1-3.

2a. Jeeli oshgniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1,3pastw wyniku ogtoszonego wezwania
na sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowego wykupu nie tmg nizsza od ceny
proponowanej w tym wezwaniu.

3. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu rasie bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zgdanie wykupu.

4. Ogloszeniezgdania sprzeda akcji w ramach przymusowego wykupu r@sfie po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokdci nie mniejszej i 100% wartéci akcji, ktére maj by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno dydokumentowane faiadczeniem banku lub innej instytucji finansowe] udziglej zabez-
pieczenia lub p&edniczcej w jego udzieleniu.

5. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany zee@oictwem podmiotu prowageego dziatalné ma-
klerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest olyaany — nigpdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpo-
czeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoiki pro-
wadzcej rynek regulowany, na ktérym notowangdane akcje, a jeli akcje spotki notowanegsa kilku rynkach regu-
lowanych — wszystkie te spétki. Podmiot tengzah do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.

6. Odstpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

7. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporgdzenia, szczegotowy sposéb ogta-
szania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze przymusowego wykupu i szczeg6towe warunki nabywania akciji,
uwzgldniajgc konieczné¢ zapewnienia zbywcom mlwosci wtasciwej oceny warunkéw nabywania akcji w drodze
przymusowego wykupu oraz konieczthaiksztattowania tych warunkdw przy zapewnieniu zréwnania upravagvcow
akcji.

Art. 83. 1. Akcjonariusz spoiki publicznej me zaadac wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory agingt lub przekroczyt 90% ogolinej liczby glosow w tej spotgdanie sktada sina pkmie w terminie
trzech miesicy od dnia, w ktorym nagpito osigniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

la. W przypadku gdy informacja o aghicciu lub przekroczeniu progu ogélnej liczby gtoséw, o ktérym mowa
w ust. 1, nie zostata przekazana do publicznej wiadommwtrybie okrdlonym w art. 70 pkt 1, termin na Zieniezadania
biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spoéiki publicznej, ktérgenadac wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedziat s¢ lub przy zachowaniu natgtej starannéci mogt st dowiedzi€ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza.

2. Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 13 ®bowizani zadécuczyni solidarnie akcjonariusz, ktéry agingt lub prze-
kroczyt 90% ogolnej liczby gloséw, jak rowrigppodmioty wobec niego zalee i dominugce, w terminie 30 dni od dnia
jego zgloszenia.

3. Obowgzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowa@idarnie na kalej ze stron porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile cztonkowie tego porozumienia pogiaggolnie, wraz z podmiotami domimaymi
i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gltoséw.

4. Akcjonariuszzadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w ust. 1-3, uprawniony jest, zzzastae
ust. 5, do otrzymania ceny niezsizej ng okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

5. Jeeli oshgniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1 apdstw wyniku ogloszonego wezwania na
sprzeda lub zamiag wszystkich pozostatych akcji spoéiki, akcjonariusglajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do
otrzymania ceny nie #$zej ni proponowana w tym wezwaniu.

Art. 84. 1. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy sp6itki publicznej, pogtgdhj co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow, walne zgromadzenie meopodj¢ uchwat w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spoiki slokrego
zagadnienia zwizanego z utworzeniem spoétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych). Akcjonariu-
sze ci mog w tym celuzadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzeniazddlac umieszczenia sprawy pedja
tej uchwaty w porzdku obrad najbliszego walnego zgromadzenia. Art. 400 i 401 ustawy z dnia 15maiz2000 r. —
Kodeks spétek handlowych stosuje sdpowiednio.
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2. Rewidentem do spraw szczegoélnychzenby¢ wytagcznie podmiot posiadagy wiedz fachowy i kwalifikacje nie-
zbedne do zbadania sprawy okienej w uchwale walnego zgromadzenia, ktdre zapgvemioradzenie rzetelnego
i obiektywnego sprawozdania z badania, z zagérziem ust. 3.

3. Rewidentem do spraw szczeg6lnych niezenby¢ podmiot swiadczcy w okresie olgtym badaniem, o ktérym
mowa w ust. 1, ustugi na rzecz spétki publicznej, o ktérej mowa w ust. 1, jej podmiotu dmegwjub zalenego, jak
rowniez jej jednostki dominujcej lub znaczcego inwestora wrozumieniu ustawy z dnia 29 émize 1994 r.
o rachunkowéci. Rewidentem do spraw szczegdlnych niezenby¢ roéwniez podmiot, ktéry nalgy do tej samej grupy
kapitatowej co podmiot, ktor§wiadczyt ustugi, o ktérych mowa povs;].

4. Uchwala walnego zgromadzenia, o ktérej mowa w ust. 1, powinnglagkneszczegoingci:
1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegoélnych, na ktérego wnioskodawca wyraziagédie;
2) przedmiot i zakres badania, zgodny zdigewniosku, chybae wnioskodawca wyrazit nagonie zgod na ich zmiag;
3) rodzaje dokumentdw, ktére spotka powinna uglst biegtemu;
4) termin rozpoogeia badania, nie diszy niz 3 miesiace od dnia podfia uchwaty.

5. Przed podiciem uchwaly zarmd spotki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu pigespimic dotyczcy
zgltoszonego wniosku.

6. Uchwala walnego zgromadzenia, o ktérej mowa w ust. 1, powinna gaxigta na walnym zgromadzeniu, ktére-
go porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaly.

Art. 85. 1. Jeeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnejszitravniosku, o ktdrym mowa w art. 84
ust. 1, albo podejmie takuchwat z naruszeniem art. 84 ust. 4, wnioskodawcy anegterminie 14 dni od dnia pagjia
uchwaly, wysipi¢ do fdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.
Przepisy art. 312 ustawy z dnia 15 véra 2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosujedpowiednio.

2. Sid rejestrowy mee, na wniosek zagdu spotki publicznej, uzakai¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu re-
widenta do spraw szczeg6lnych odzebia przez wnioskodawcéw stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie
wykaze narusze prawa, sd rejestrowy na wniosek zadu spotki mae postanowd o przepadku zabezpieczenia na rzecz
spotki. Na postanowienigdu w sprawie przepadku zabezpieczeniayshazalenie.

3. Przed wydaniem postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczeggdyajestrowy wezwie zasgd
i rade nadzorcz spoétki do zajcia stanowiska w sprawie w terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania. Nieudzielenie
odpowiedzi w tym terminie nie wstrzymuje wydania postanowienia.

4. $d odmowi wyznaczenia rewidenta do spraw szczegolnyehli jeybér podmiotu wskazanego przez wniosko-
daweg; naruszy wymogi okidone w art. 84 ust. 2 lub 3. Odmowa wyznaczenia rewidenta do spraw szczegoélragh mo
nashpi¢ réwniez w przypadku, gdy z innych przyczyn wybér ten nie zapewni gspaenia rzetelnego i obiektywnego
sprawozdania z badania.

5. Na postanowieniegdu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegoInyphzdialenie.

6. Rewident do spraw szczegolnych wyznaczony prggpizeprowadza badanie na koszt spotki.

Art. 86. 1. Zarad i rada nadzorcza spotki publiczngj gbowihzane udospni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych
dokumenty okréone w uchwale walnego zgromadzenia, o ktérej mowa w art. 84 ust. 1, albo w postanowiniu s
0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegolnych, zetallzielt wyjasnien niezlednych dla przeprowadzenia badania.

2. Rewident do spraw szczegolnych jest obeamy przedstawizarzdowi | radzie nadzorczej spotki pisemne sprawo-
zdanie z wynikéw badania. Zad jest obowizany przekazato sprawozdanie w trybie oklenym w art. 56 ust. 1. Spra-
wozdanie rewidenta do spraw szczegolnych nieemgawni& informacji stanowgcych tajemnie technicza, handlova
lub organizacyjn spotki, chybaze jest to niezédne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

3. Zarad sklada sprawozdanie ze sposobu ugdrgenia wynikéw badania na najidzym walnym zgromadzeniu.

4. Nazadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela rewident do spraw szczegdlnych jest ggmowi do
niezwtocznego spogrzenia i przekazania, na whasny koszt, kopii dokumentow i innyéhikdw informacji oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wijéen — w zakresie dotygzym czynndci podejmowanych w zweku z badaniem
przeprowadzonym przez rewidenta do spraw szczegoélnych. Nie narusza tezidorachowania tajemnicy, o ktorej
mowa w art. 59 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach iich gazierzpodmiotach uprawnionych do
badania sprawozddinansowych oraz o nadzorze publicznym.
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Oddziat 4
Przepisy szczegbine

Art. 87. 1. Z zastrzeeniem wyptkdw przewidzianych w przepisach niniejszego rozdziatu, ofdkiviv nim okrelo-
ne odpowiednio spoczywaj

1) réwniez na podmiocie, ktory osgnat lub przekroczyt okrédony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw w azku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych wzwi z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym — rownie przypadku, gdy osgniccie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtosow okrélonego w tych przepisach nagtije w zwizku z posiadaniem akcpdznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zaalzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b)®”inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzdzane przez ten sam podmiot;

2af® na alternatywnej spétce inwestycyjnej — révinie przypadku, gdy osgniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw oki&gonego w tych przepisach nagtije w zwiazku z posiadaniem akcgdznie przez:

a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zglzane przez tego samego za@zapcego ASI w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskigtazrerprzez
ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego aggiiccie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosowsokre
lonego w tych przepisach naguje w zwazku z posiadaniem akgciji:

a) przez osoptrzech w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,azzeytiem akcji naby-
tych w ramach wykonywania czynfw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

b) wramach wykonywania czynfm polegajcych na zargdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wahgclz w skiad zaedzanych portfeli papie-
row wartgciowych, z ktérych podmiot ten, jako zadzapcy, maze w imieniu zleceniodawcéw wykonywa
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osoptrzech, z ktdr ten podmiot zawart umayyktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wy-
konywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowa
niony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznejelieakcjonariusz ten nie wydat gwigcych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gltosowania;

5) rownie tacznie na wszystkich podmiotach, ktdgey pisemne lub ustne porozumienie dofpeznabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, chocidby tylko jeden z tych podmiotéw padljlub zamierzat podg czynndci powodujce powstanie
tych obowgzkow;

6) na podmiotach, ktore zawieggporozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadagkcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajcej acznie osigniccie lub przekroczenie danego progu ogdlinej liczby gtoséwstaaego w tych przepi-
sach;

7)% réwniez na petnomocniku nieflacym firmg inwestycyjm, upowanionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartasciowych czynnéci zbycia lub nabycia papieréw wagtaowych.

1a’” Obowizki okreslone w oddziale 1 niniejszego rozdziatu powstajwniez w przypadku zmniejszenia udziatu
w 0golnej liczbie gloséw w spotce publicznej w zeku z rozwjzaniem porozumienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5,
a take w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogoélnej liczbie gtoséw.

67 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 31 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktdrej mowa smikding
%) Dodany przez art. 33 pkt 31 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa wénikuo4.

%) Dodany przez art. 33 pkt 31 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa wénitnos.

" Dodany przez art. 33 pkt 31 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.
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2. Obowizki okreslone w przepisach niniejszego rozdzialu powsiévniez w przypadku, gdy prawa glosa Awigzane z:
1)  (uchylony)
2)  (uchylony)

3) papierami wartiziowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéryemomi rozporadza: wedtug
wlasnego uznania.

3."Y' W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a, abkivakreslone w niniejszym rozdziale mo-
ga by¢ wykonywane przez jedrze stron porozumienia, wskazgorzez strony porozumienia.

4. Istnienie porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 5, domniemywa przypadku posiadania akcji spotki pub-
licznej przez:

1) makonkow, ich wsgpnych, zsfpnych irodzéstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwnie
osoby pozostagfe w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostage we wspolnym gospodarstwie domowym;
3)  (uchylonyy?
4) jednostki powjzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wirdia 1994 r. o rachunkowoi.
5. Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obmkdw okre&lonych w przepisach niniejszego rozdziatu:
1) po stronie podmiotu domirggego — wlicza siliczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zade

2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upamiany do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 — wligza si
liczbe gltoséw z akcji oljtych petnomocnictwem;

3) wilicza s¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawetzgi wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lukywyt
czone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4)™® po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, wliczdistbe gtoséw posiadanych przez mocodawc
wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow \@idaych, w zakresie ktérych peinomocnik ma umo-
cowanie.

Art. 88. (uchylony)

Art. 88a. Podmiot obowizany do wykonania obowzkéw okreélonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 nie
maze do dnia ich wykonania bez@ednio lub pérednio nabywé lub obejmowad akcji spotki publicznej, w ktérej prze-
kroczyt okrélony w tych przepisach prég ogolnej liczby gtosow.

Art. 89. 1. Akcjonariusz nie mee wykonywa prawa gtosu z:

1) akcji spokki publicznej ddacych przedmiotem czyndo prawnej lub innego zdarzenia prawnego powsckgo
osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséielij@sagniccie lub przekroczenie tego progu
nasgpito z naruszeniem obogdkow okr&lonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72;

2) wszystkich akcji spotki publicznej, 4eli przekroczenie progu ogolnej liczby gtoséw np8b z naruszeniem obo-
wigzkow okrelonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1;

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

2. Podmiot, ktory przekroczyt prog ogolnej liczby gtosow, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2
lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie meowykonywa prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chybavykona
w terminie obowizki okreslone w tych przepisach.

2a. Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2, dotyéeyviakystkich akcji spotki
publicznej posiadanych przez podmioty zake od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem gasowi
kow okrelonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat odxkdiv okreélonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo
art. 74 ust. 2 lub 5.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 31 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsnidtmio4.
> Przez art. 33 pkt 31 lit. d ustawy, o ktérej mowa w Gdila 4.
™ Dodany przez art. 33 pkt 31 lit. e ustawy, o ktérej mowa w &riko 4.
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2b. W przypadku nabycia lub @lgja akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4
pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktéry nabyt bikakdje, oraz podmioty od niego
zalezne nie mog wykonywa: prawa gtosu z tych akcji.

3. Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b, nie jestl-uwzgl
niane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwedlnego zgromadzenia, z zastresiem przepisOw innych ustaw.

Art. 90. 1. Z zastrzeeniem ust. 1a, przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosgjev przypadku nabywania akciji
przez firne inwestycyjr, w celu realizacji okrdonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1
i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,;zad&zanych z organizagjrynku regulowanego.

la. Przepisow art. 69—-69b nie stosugevsiprzypadku nabywania lub zbywania akcji przez §iinwestycyjry w celu
realizacji zada, o ktorych mowa w ust. 1, ktéreckznie z akcjami jia posiadanymi w tym celu uprawnaagilo wykonywa-
nia mniej nk 10% ogdlnej liczby gtoséw w spéice publicznej, o'ffe:

1) prawa glosu przystugage z tych akcji niegswykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o reaemdatj o ktdrych
mowa w ust. 1, zawiadomi organ fisava macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, seWwey dla emitenta,
0 zamiarze wykonywania zatlawigzanych z organizagjrynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikgcakcji posiadanych w celu realizacji zada ktérych mowa w ust. 1.

1b.® Przepiséw niniejszego rozdziatu, z wiiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie datyra art. 69,
nie stosuje siw przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzgda ktdrej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

1c. Przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosujensprzypadku nabywania akcji:
1) wramach systemu zabezpieczania ptyonmzliczania transakcji, na zasadach ékneych przez:
a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) spotike, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyfomiaz zakresu zada o ktorych mowa w art. 48
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

c) spotle prowadacy izbe rozliczeniovg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi;

2) przez Krajowy Depozyt, spaikktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyfrioz zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ppdtkadacy izbe rozlicze-
niowg — w ramach dokonywanych przez nie rozlich@nsakciji.

1d. Przepisow art. 69—69b nie stosujgedd podmiotu dominggego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmio-
tu dominugcego spotki zarmzapcej oraz podmiotu dominagego firmy inwestycyjnej, wykonagych czynnéci,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkief
1)"” towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zdezapca lub firma inwestycyjna wykonwjprzystugujce im

w zwigzku z zargdzanymi portfelami prawa gtosu niezade od podmiotu dominagego;

2) podmiot dominujcy nie udziela bezgoednio lub péredniozadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej;

3) podmiot dominujcy przekae do Komisji dwiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, wraz
z lista zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spoétek zdrapcych oraz firm inwestycyjnych zaydzap-
cych portfelami ze wskazaniem Wévych organéw nadzoru tych podmiotow.

le. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1 i 2, ssvak za spetnione, jeli:

1) struktura organizacyjna podmiotu domiuggo oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej
zapewnia niezalmos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej;

2) osoby decydyfe o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych kulmfienm
stycyjmg, dziatap niezaleénie;

™ Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 32 lit. a ustawy, o ktérej mowamilacho

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 32 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitnos.

® Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 32 lit. ¢ tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowénikiodno
W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 32 lit. c tiret drugie ustawy, o ktérej mowa \niking.
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3) wprzypadku gdy podmiot domimgly zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub dirmwestycyjm
umowe o zargdzanie portfelem instrumentow finansowych — w relacjach gdagitym podmiotem a towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub firminwestycyjr, zachowana zostaje niezabesé.

1£."® Przepiséw art. 69—69b nie stosuje \siprzypadku nabywania lub zbywania akcji wiasnych przez spitkliczry
lub podmiot dziatajcy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkigento nabywanie lub zbywanie odbyévsic be-
dzie wtrybie, terminie ina warunkach olmych w przepisach rozpamdzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia
22 grudnia 2003 r. wykonggego dyrektyw 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwiadiiée
programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L 336 z 23.12.2003, str. 33). zp®;
Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 6, str. 342), w ramach stabilizacji instrumentéw finansowyeh, oraz
prawa gtosu przystugae z tych akcji niegswykonywane ani waden inny sposéb wykorzystywane w celu wptywania na
zarzdzanie emitentem.

19."® Przepiséw art. 69—69b nie stosuje wi przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez
bank krajowy, instytuej kredytows lub firmg inwestycyjra, do portfela handlowego w rozumieniu rozpmzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymoganogstrarych dla insty-
tucji kredytowych ifirm inwestycyjnych, zmienigjego rozporgdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176
z 27.06.2013, str. 1, z pg. zm.), jeeli:

1) udziat w ogolnej liczbie gtoséw zgdany z posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi mniepfb ogolnej
liczby gtoséw oraz

2) prawa gtosu wynikafe z akcji znajduce s¢ w portfelu handlowym niegswykonywane.

1h® Przepisy ust. 1d stosuje¢sodpowiednio do podmiotu domirigego wobec podmiotu majego siedzib
w paastwie nielgdacym paistwem cztonkowskim, ktéry prowadzi dziatafidgacdwnowang z dziatalndcia spétki zargdza-
jacej majcej siedzilp na terytorium pastwa cztonkowskiego lub ktéry wykonuje czydnbpolegajce na zargdzaniu
portfelami instrumentéw finansowych.

2.9 Przepiséw niniejszego rozdziatu, z gtiem art. 69—69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt6 iart. 89 ust. 1 pkt 1
w zakresie dotyeym art. 69, nie stosujeesiOwniez w przypadku porozumie o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mnigjsimavych, w celu wspélnego wykonywania przez nich upraivnie
okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 8§ 3, art. 400 8 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 ustawy z dnignib wrze
2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

3. Przepiséw niniejszego rozdziatu, z ytljem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie detyra art. 69, nie
stosuje si w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, gltgozwyhcznie jednego
walnego zgromadzenf®. Zawiadomienie sktadane w zwku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa
powinno zawiera informacg dotyczica zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnikiwodci wykony-
wania prawa gtosu.

48Y Przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosujewsiprzypadku péredniego nabycia akcji przez SkarbnBava,
pod warunkienze:

1) podmioty wykonujce uprawnienia wynikage z praw magkowych Skarbu Pestwa oraz podmioty od niego zahe
wykonuja przystugujce im prawa gtosu niezaleie od siebie;
2) osoby decydgfe o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmiotyrezaled Skarbu Ratwa dzialed nieza-
leznie.
Art. 90a. 1. W przypadku spotki publicznej z siedzilw paistwie czionkowskim innym @i Rzeczpospolita Polska,
ktorej akcje:
1) s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymyeapie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) zostaly po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz

sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innynstpae cztonkowskim nieftlacym pastwem siedziby
tej spoiki,

® Dodany przez art. 33 pkt 32 lit. d ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 32 lit. e ustawy, o ktérej mowa wiéncs.

&) 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 32 lit. f ustawy, o ktérej mowa émiadnh
) Dodany przez art. 33 pkt 32 lit. g ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.
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3) zostaly jednoczaie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
w innym paistwie cztonkowskim nieftlacym paistwem siedziby tej spotki —eli spotka wskazata Komisjako or-
gan nadzoru w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akciji

— przepisu art. 74 nie stosuje.sW takim przypadku podmiot nabyvgay akcje obowizany jest do ogtoszenia wezwania
do zapisywania gina sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji spotki zgodnie z przepisamsipea cztonkow-
skiego w ktorym spoétka publiczna ma siedzib zastrzeeniem ust. 2.

2. W przypadku powstania obaaku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w ust. 1, do wezwania przeprowadzane-
go na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej mapstosowanie przepisy oddzialu 2 oraz przepisy wydane na podstawie
art. 81, w zakresie przedmiotwiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz procedu-
ry przeprowadzania wezwania, w szczegédndotyczce tréci wezwania i trybu jego ogtaszania.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, spotka publiczna przed razperzobrotu jej akcjami na rynku re-
gulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ohpavia:

1) wskaza organ nadzoru wigiwy w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji oraz

2) zawiadomi organy nadzoru w patwach cztonkowskich, na terytorium ktérych akcje zostaty jeddogzelopusz-
czone do obrotu na rynkach regulowanych, o wskazaniu organu, o ktérym mowa w pkt 1.

4. Informacg o wskazaniu organu nadzoru wdavego w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji spotka
publiczna przekazuje do publicznej wiaddwianie p&niej niz w terminie 3 dni od dnia rozpogzia obrotu jej akcjami na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 90b.%? llekro¢ w niniejszym rozdziale, w zakresie obgmkéw, o ktérych mowa w art. 69-69b, jest mowa
o papierach wartgiowych, naley przez to rozumieréwniez instrumenty finansowe.

Rozdziat 5
Zniesienie dematerializacji akcji

Art. 91. 1. Komisja, na wniosek emitenta z siedzita terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela zezwolenia na
przywrdcenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcjgli jeostaty spetnione warunki oktene
w ust. 5-8.

2. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawny zaprzestania podleganiapkmwiwynikajcym z ustawy, powsta-
tym w zwigzku z ofery publiczry akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz obogdkom okr&lonym w rozdziale 4. W decyzji udzielgej zezwolenia Komisja okék ter-
min, nie dhiszy niz miesic, po uptywie ktérego skutek ten ngstje.

3. Zniesienie dematerializacji akcji na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w ust.epujeasie wczéniej niz
Z dniem uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2.

48 Ziozenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, jest dopuszczalielijealne zgromadzenie spétki, skiszaicia
9/10 gloséw oddanych w obecd akcjonariuszy reprezentigiych przynajmniej potow kapitatu zaktadowego, padp
uchwat o zniesieniu dematerializacji akcji. Do wniosku rgldofgczy¢ odpis uchwaty.

5. Umieszczenie w pogdku obrad walnego zgromadzenia sprawy padj uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, peo
by¢ dokonane wylcznie w trybie okrdonym w art. 400 8 1 ustawy z dnia 15 wizia 2000 r. — Kodeks spétek handlo-
wych. Przepisu § 2 tego artykutu nie stosuge si

6. Akcjonariusz lub akcjonariuszgdajgcy umieszczenia w pogdku obrad sprawy poeljia uchwaty, o ktérej mowa
w ust. 4, § obowizani do uprzedniego ogtoszenia wezwania do zapisywaniassprzedaakcji tej spotki przez wszyst-
kich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania stosgj@dpowiednio przepisy art. 77-79.

7. Akcjonariusz lub akcjonariuszeydajgcy umieszczenia w pagdku obrad walnego zgromadzenia spotki sprawy
podjcia uchwaly, o ktérej mowa w ust. 4, mogabywa akcje tej spétki w okresie gizy zgtoszenienmigdania a zak
czeniem wezwania, o ktérym mowa w ust. 6, jedynie w drodze tego wezwania.

8. Obowizek ogtoszenia wezwania, o ktdrym mowa w ust. 6, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o umiesz-
czenie w porgdku obrad walnego zgromadzenia sprawy paidj uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, wystija wszyscy
akcjonariusze spoiki.

) Dodany przez art. 33 pkt 33 ustawy, o ktérej mowa w énika 4.
8) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 34 lit. a ustawy, o ktérej mowa wiéncs.
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9.5% Skutek okrélony w ust. 2 zdanie pierwsze ngsje z mocy prawa bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa
w ust. 4—6, po uptywie 6 miesly od dnia uprawomocnieniaggbostanowienia o ogtoszeniu upadtiotej spotki lub posta-
nowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upgatae wzgédu na toze majtek spotki nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw ppstwania. Zniesienie dematerializacji akcji gase nie wczéniej niz z dniem
uptywu tego terminu.

9a%) W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Krajowy Depozyt jest uprawniony do gpania Umowy o rejestragj
akcji w drodze jednostronnegévaadczenia woli zlaonego emitentowi.

10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym¢mge w terminie, o ktdrym mowa odpowiednio w ust. 2 lub 9.

11. W przypadku udzielenia przez Komigiezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, lub uprawomocnienrigpgstano-
wienia, o ktérym mowa w ust. 9, uczestnicy Krajowego Depozybswizani przekazaspoétce, w terminie wskazanym
przez Krajowy Depozyt, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papierow
wartosciowych na dzié zniesienia dematerializacji tych akciji.

1289 W przypadku gdy akcje spotki garejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przezesftdke;
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czysobz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, przepisy:

1) ust. 9a stosujeesbdpowiednio;
2) ust. 11 stosujegbdpowiednio do uczestnikow tej spotki.

Art. 92. Zniesienia dematerializacji akcji w trybie i na warunkach gdkrgich w art. 91 wymaga:

1) przeksztalcenie spokki z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej akcje byly przedmiotem oferty publicz-
nej lub g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w gpotie niz akcyjna;

2) pohczenie spotki z siedzibna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej akcje byly przedmiotem oferty publicznej
lub 5 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, g spotg lub podziat takiej spotki — w przypadku gdy akcje
spoiki lub spétek nowo zawzanych lub przejmggych nie g zdematerializowane;

3) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spotki publicznej dopusz-
czonych do tego obrotu, ktére dnoczénie przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w innymspaie, z tym
ze obowizek ogtoszenia wezwania dotyczy akcji tej spoiki, ktore zostaty nabyte wwyniku transakcji zawartych
w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiga@msane na rachunkach papieréw warto
ciowych prowadzonych na tym terytorium wedtug stanu na koniec trzeciego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania;

4)®") wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spétki publicznej z siedzib
w innym pastwie, ktore § dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymy@anie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z tymze obowizek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktdre zostaty nabyte w wyniku transakcji
zawartych w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskizgpisane na rachunkach pa-
pieréw wartdciowych prowadzonych na tym terytorium wedtug stanu na koniec trzeciego dnia od dnia ogtoszenia tego
wezwania.

Rozdziat 6
Optaty
Art. 93.%89 Udzielenie zezwolenia lub zgody przewidzianych w ustawie, z& takyskanie przez dany podmiot statusu

agencji informacyjnej w zwiku z wydaniem decyzji, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1, podiegpfacie w wysokéci nie
wiekszej n réwnowartd¢ w ztotych 4500 euro.

Art. 93a.%% Zatwierdzenie prospektu emisyjnego, stwierdzenie réwmneéai memorandum informacyjnego oraz
zatwierdzenie memorandum informacyjnego podkegpjacie w wysokéci réwnowartdci w ztotych 4500 euro.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 436 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa wénikuo64.

) Dodany przez art. 33 pkt 34 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 34 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsnidtmio4.

) Dodany przez art. 33 pkt 35 ustawy, o ktérej mowa w énika 4.

8) W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 1 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 1260), ktéra wesztgcwe z dniem 1 stycznia 2016 r.

) Dodany przez art. 7 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w ko 88.
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Art. 94. 1. Z tytutu wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1, od podmiotu dajaegg oferty publicznej
pobiera sj optat ewidencyjma w wysokdaci do:

1) 0,015% wartéci papieréw wartéciowych obgtych dam oferfa publiczy — w przypadku papieréw wadgiowych
o charakterze nieudziatowym,

2) 0,03% wartéci instrumentow finansowych afiych dan oferta publiczra — w przypadku pozostatych instrumentow
finansowych

— ustalonej na dzfepoprzedzajcy dat przekazania do Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 10 ust. 4, ¢ke wi
szej jednak rii rownowartg¢ w ztotych 12 500 euro.

2. W przypadku zlzenia przez podmiot dokorygy oferty publicznej éwiadczenia, o ktérym mowa w art. 10 ust. 6,
optaty ewidencyjnej nie pobieragsiz zastrzeeniem ust. 3.

379W przypadku gdy papiery wakmiowe kxdace przedmiotem oferty publicznej nie zostamterminie 12 mie-
siecy od dnia ich przydziatu dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podmiot dokgyupferty zobowizany jest w terminie 14 dni od dnia
uplywu tego terminu §ti¢ optat ewidencyjn, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 94a.°Y 1. Spotka publiczna, ktérej akcje dopuszczogels obrotu na rynku regulowanym, w przypadku gdy
Rzeczpospolita Polska jest dla tej spotkiigtaem macierzystym, lub ktérej akcje wprowadzogels alternatywnego
systemu obrotu, w przypadku gdy Rzeczpospolita Polska jest sie@zibpotki, obowizana jest do wnoszenia rocznej
opfaty ustalanej na podstawie kapitalu wlasnego wykazanego w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym tej spoiki
opublikowanym lub przekazanym do publicznej wiadéohma podstawie przepisOw niniejszej ustawy, w wy$okaie
wickszej nz 0,01% tego kapitatu, jednak niegwej niz rownowartd¢ w ztotych 30 000 euro i nie mniejznidwnowartgé
w ztotych 1500 euro.

2. W przypadku gdy ostatnie sprawozdanie finansowe nie zostalo opublikowane lub przekazane do publicznej wia-
domaici na podstawie przepiséw niniejszej ustawy, wértapitalu wiasnego ustalagsna podstawie ostatniego sprawo-
zdania finansowego spadzonego zgodnie z oboaziujacymi spote przepisami o rachunkowa.

Art. 94b.%Y 1. Emitent papieréw waréociowych, innych ni akcje, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesthgtaem macierzystym, obougany jest do wnoszenia rocznej optaty
w wysokaci rownowartgci w ztotych 750 euro.

2. Optaty, o ktérej mowa w ust. 1, nie pobieraa Skarbu Pestwa i Narodowego Banku Polskiego.

Art. 94¢.°Y Od agencji informacyjnej pobieragsbptat roczm z tytutu korzystania zérodkéw technicznych, o kt6-
rych mowa w art. 55 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1289), w kwocie nie wgzej nz rownowarté¢ w ztotych 20 000 euro.

Art. 95.9%) Przeznaczenie i rozdysponowanie wplywéw z optat, o ktérych mowa w art. 93-94c, oraz ustalenie wyso-
kosci, naliczanie i uiszczanie tych opfat ngmstje na zasadach, w trybie i na warunkach @&ngch w art. 17 ustawy
Z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Rozdziat 7
Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 96. 1. W przypadku gdy emitent lub sprzegtsj lub podmiot ubiegagy sk o0 dopuszczenie instrumentéw finan-
sowych niebdacych papierami wartziowymi do obrotu na rynku regulowanym:

1)°® nie wykonuje albo wykonuje nienaleie obowizki, o ktérych mowa w art. 15a ust. 4 i 5, art. 20, art. 24 ust. 1 i 3,
art. 37 ust. 3 i 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2—4, art. 38b ust. 7-9, art. 39 ust. 1-2a, art. 40, art. 41 ust. 1, 3, ust. ¢
zdanie drugie iust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 3 15, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie
i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢ w zakresie informacji poufnychyéya, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59
w zakresie informacji poufnych i higcych, art. 62 ust. 2, 6 8, art. 66 i art. 70 pkt 2 i 3,

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 36 ustawy, o ktérej mowa wénitkuos.

) Dodany przez art. 7 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w ko 88.

%2 W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa wso#np88.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktdrej mowa smikding
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2) nie wykonuje albo wykonuje nienaleie obowgzki wynikajace z:

a)® art. 38 ust. 7 w zwrku z art. 47 ust. 3, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym infor-
macji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

b)®¥ art. 38a ust. 5 w zwiku z art. 47 ust. 3, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

c)® art. 38b ust. 10 w zgitku z art. 47 ust. 3, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym in-
formacji przez odestanie, art. 50 i art. 52,

d) art. 39 ust. 3 w zwrku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informaciji przez ode-
stanie i art. 50,

e) art. 41 ust. 2 w zwzku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum in-
formacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienaieie obowgzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5i 7, art. 27,
art. 29-31 i art. 33 rozpagdzenia 809/2004,

4) udostpnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) wbrew obowizkowi, wynikagcemu z art. 38 ust. 7 w zywku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust. 5 wazku z art. 51
ust. 1, art. 38b ust. 10 w zygku z art. 51 ust. 1, oraz obazkowi, o ktbrym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje
w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowizkowi wynikapcemu z art. 38 ust. 7 w zywku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust. 5 wazku z art. 51 ust. 5,
i z art. 38b ust. 10 w zgzku z art. 51 ust. 5, oraz oba&kowi, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie
udostpnia do publicznej wiadondoi w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego

— Komisja mae wyda decyzg o wykluczeniu, na czas okteny lub bezterminowo, papieréw waftiowych z obrotu na

rynku regulowanym albo natgé kare pieniezna do wysokéci 1 000 000 zt, albo zastosoévabie sankcjeacznie®™

1a%® W przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktérym mowa w art. 15a ust. 1, dokonujezspatggych
lub nabytych papierow wartociowych, w swoim imieniu i na swoj rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie
prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej zgody tego emitenta, Komigjawas decyzg o wykluczeniu, na czas
okreslony albo bezterminowo, papieréw waitiowych z obrotu na rynku regulowanym albo rgtokar pienezng do
wysokasci 1 000 000 zt, albo zastosotvabie sankcjegcznie.

1b.W przypadku gdy:

1) emitent, sprzedagy lub inne podmioty uczestnigze w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzeda imieniu lub
na zlecenie emitenta lub sprzeg&go nie wykonuyj albo nienalgycie wykonuj nakaz, o ktorym mowa w art. 16
ust. 1 pkt 1, albo naruszagakaz, o ktébrym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

2) emitent lub podmioty wyspujace w imieniu lub na zlecenie emitenta nie wykgnalbo nienaleycie wykonug na-
kaz, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo naruszakaz, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2,

3) emitent, sprzedagy lub inne osoby i podmioty, za grednictwem ktérych emitent lub sprzegtaj prowadz akcg
promocyjry, nie wykonuj albo nienaleycie wykonuj nakaz, o ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 1, albo nargszaj
zakaz, o ktébrym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 2,

4) emitent, sprzedagy lub inne podmioty dziatage w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzgmgjo naruszaj
zakaz, o ktébrym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1

— Komisja mae natay¢ kar pienizna do wysokdéci 5 000 000 zt.

1c.W przypadku gdy emitent lub sprzeglaj prowadzi akej promocyjm z naruszeniem art. 53 ust. 3—7 lub 9 Komisja
moze natay¢ kare pienizng do wysokdci 1 000 000 zt.

1d.W przypadku raacego naruszenia przepisow, o ktérych mowa w ust. 1b lub 1c, Komisia maday¢ kare pie-
nigzna do wysokdci 1 000 000 zt na oseldziatapca w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedego przy dokony-
waniu czynnéci zwigzanych z ofert publiczry lub akch promocyjn, w szczegdingi na czlonka zaedu, komplementa-
riusza w spoétce komandytowo-akcyjnej lub komandytowej lub wspdlnika w spétce jawnej lub partnerskie;.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa nitdna.
%) Czs¢ wspblna w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowasnikualdo
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. b ustawy, o ktérej mowa wénitnoa.
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1e” Jereli emitent nie wykonuje albo nienajeie wykonuje obowizki, o ktérych mowa w art. 56-56¢ w zakresie
informacji okresowych, art. 59 w zakresie informacji okresowych, art. 63 iart. 70 pkt 1, Komiggawgda& decyzg
o wykluczeniu, na czas okieny albo bezterminowo, papieréw waitowych z obrotu na rynku regulowanym albo nato-
zy¢ kare pienizna do wysokdci 5 000 000 zt albo kwoty stanayeiej rownowarté¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotaely pjegekracza ona 5 000 000 zi, albo
zastosow& obie sankcjegcznie.

1£.°7 W przypadku gdy jest mitiwe ustalenie kwoty korzgi oshagnictej lub straty uniknitej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowikéw, o ktérych mowa w ust. 1e, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1e, Komigg@mato-
zy¢ kare pieniezna do wysokdéci dwukrotnej kwoty osignigtej korzysci lub uniknitej straty.

195" W przypadku gdy emitent jest jednastiominujica, ktéra sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
calkowity roczny przychéd, o ktérym mowa w ust. 1e, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu
emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1h®") Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1-1e, Komisja bierze w szézegothowag:
1) wag naruszenia oraz czas jego trwania;
2) przyczyny naruszenia;
3) sytuac finansove podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

4) skat korzyci uzyskanych lub strat unikgtiych przez podmiot, ktory dogcit sic naruszenia, lub podmiot, w ktérego
imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktdry ddpil si¢ naruszenia, o ile nioa & skak ustalt;

5) straty poniesione przez osoby trzecie wazWil z naruszeniem, o ile mua te straty ustalj

6) gotowa¢ podmiotu dopuszczggego st haruszenia do wspoétpracy z Komigiodczas wyjgniania okolicznéci tego
naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktory nakladana jest kara.

258 W przypadku naruszenia przez emitenta obpkdw, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja przed
wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1le lub 1f, ggaiopinii spétki prowadicej rynek regulowany, na ktérym noto-
wane g papiery wartéciowe emitenta.

358 W przypadku wydania decyzji stwierdzegj naruszenie obowikéw, o ktérych mowa w ust. 1 lub 1e, Komisja
moze dodatkowo zobowra¢ emitenta do niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji w dwdch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadé&iwe inny sposéb lub dokonania zmiany informacji w zakresie
i terminie okrélonych w decyzji.

458 Umowy przeniesienia papieréw wastiowych zawarte przed wydaniem decyzji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
ust. le i 1f, s wazne.

5. W decyzji o wykluczeniu papieréw wastdowych z obrotu na rynku regulowanym Komisja ckaetermin, nie
krétszy niz 14 dni, po uptywie ktorego skutek ten rastje. W przypadku bezterminowego wykluczenia papierow warto-
sciowych z obrotu na rynku regulowanym, w terminie tym ¢mage wycofanie papieréw waiciowych z tego obrotu;
art. 91 ust. 11 stosujecsbidpowiednio.

6. W przypadku raacego naruszenia oboyzkéw, o ktérych mowa w:

1) ust. 1 - Komisja me natay¢ na osob, ktéra w tym okresie pehita funkciczionka zarzdu spotki publicznej, ze-
wnetrznie zaradzagcego ASI lub zarmdzapcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towa-
rzystwa funduszy inwestycyjnycledtacego organem funduszu inwestycyjnego zagtlgio, kag¢ pieniczna do wyso-
kosci 100 000 zt;

2) ust. le — Komisja me natay¢ na osob, ktora wtym okresie petnita funkcicztonka zaradu spotki publicznej,
zewretrznie zaradzapcego ASI lub zarmdzagcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub to-
warzystwa funduszy inwestycyjnyctedacego organem funduszu inwestycyjnego zawgtkgio, kag¢ pienigzng do
wysokasci 1 000 000 zt.

) Dodany przez art. 33 pkt 37 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w &uiko 4.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. d ustawy, o ktérej mowa wénitnos.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. e ustawy, o ktérej mowa widncs.
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6a1°” W przypadku raacego naruszenia oboyzkéw, o ktérych mowa w:

1) ust. 1 - Komisja me@ nalay¢ na osob, ktéra w tym okresie petnita funkciczionka rady nadzorczej lub czionka
innego organu nadzoggego spotki publicznej, zewtrznie zaradzagcego ASI lub zargzapcego z UE w rozu-
mieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjagigtego organem funduszu
inwestycyjnego zamkgiego, kag¢ pienizna do wysokdéci 100 000 zi;

2) ust. 1le — Komisja mie natay¢ na osob, ktéra w tym okresie petnita funkcpztonka rady nadzorczej lub cztonka
innego organu nadzoggego spotki publicznej, zewtrznie zarazdzagcego ASI lub zarglzagcego z UE w rozu-
mieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjagigtego organem funduszu
inwestycyjnego zamkgiego, kag¢ pienizna do wysokdci 50 000 zt.

719 Kara, o ktérej mowa w ust. 6 lub 6a, nie zmoby¢ natazona, jeeli od wydania decyzji, o ktérych mowa
w ust. 1, 1e lub 1f, uphgho wiccej niz 12 miesgcy.

8. W przypadku emitentacacego funduszem inwestycyjnym zamytygm kara piergzna naktadana jest na towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnychetlace organem tego funduszu.

8al%® W przypadku emitentacdacego alternatywnspotky inwestycyjr zaradzan przez zewstrznie zaradzap-
cego ASI albo zagdzapcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych karagpimeninaktadana jest
odpowiednio na zewttrznie zarzdzapcego ASI albo zagdzagcego z UE.

9. (uchylony)

101°¥ Komisja mae, w drodze uchwaly, przekazdo publicznej wiadomiwi tres¢ decyzji stwierdzajcej niewywi-
zywanie s emitenta z obowzkow, o ktorych mowa w ust. 1, lub decyzji, o ktérych mowa w ust. 13 i 14.

10a!®Y Komisja przekazuje do publicznej wiadosob

1) informacg o tresci rozstrzygngcia oraz o rodzaju i charakterze naruszeniag imazwisko osoby fizycznej lub firgn
(nazve) innego podmiotu, na ktéry naona zostata sankcja, o ktérej mowa w ust. 1e, 1f, 6 lub 6a;

2) w przypadku zigenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — inforgnagggo ztaeniu, o ile Komisja przekaza-
ta do publicznej wiadonigi informacg o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy;

3) informacg o treici rozstrzygngcia ostatecznej decyzji.

10b2¥ Komisja mae, w drodze uchwaly, opdi¢ przekazanie do publicznej wiadoeb informacji o decyzji,
o ktérej mowa w ust. 10a, lub przekédzaks informacf bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktory
zostata natgona sankcja, w przypadku stwierdzeriia podanie takiej informacji do publicznej wiadaimio

1) w przypadku danych osobowych — jest nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego naruszenia;

2) stanowitoby powzne zagraenie dla stabilngi systemu finansowego lulzdacego w toku pogpowania administra-
cyjnego, wyjaniajacego lub karnego;

3) wyrzzdzitoby niewspotmierai znaczaca szkod uczestnikom rynku finansowego.

10c%¥ Informacije, o ktérych mowa w ust. 10@,dostpne na stronie internetowej Komisji przez 5 lat,diced dnia
ich udosgpnienia, z tynze informacje dotycxe imienia i nazwiska osoby, na kf@ostata natoona sankcja, dogine g
na tej stronie przez rok.

11. (uchylonyj®®

12. Uprawnienia Komisji wynikape z przepisow ust. 1-10c, w zakresie dafggm art. 57 ust. 1 i 2, magastoso-

wanie do*®®

1) zdarzé zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innegtstpa czionkowskiego dotygeych in-
strumentéw finansowych dopuszczonych lgbdzych przedmiotem ubieganiag© dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

190 podany przez art. 33 pkt 37 lit. f ustawy, o ktérej mowa w éuika 4.

10D W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. g ustawy, o ktérej mowa wénitnos.

192 Dodany przez art. 33 pkt 37 lit. h ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.

199 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. i ustawy, o ktérej mowa wéaikan4.

199 Dodany przez art. 33 pkt 37 lit. j ustawy, o ktérej mowa w édikal 4.

199 przez art. 33 pkt 37 lit. k ustawy, o ktérej mowa w Glitai 4.

196 wWprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. | ustawy, o ktérej mowaswikido
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2) zdarzé zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dafggeh instrumentow finansowych dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubieganiag © dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokol-
wiek z innych pastw cztonkowskich.

131°7W przypadku gdy emitent, sprzegtsj lub podmiot ubiegafy sk o dopuszczenie instrumentéw finansowych
nielzdacych papierami wartgiowymi do obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje albo wykonuje nigyaéeobowizki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5, Komisja zamalay¢ kar pienizna do wysokdci 100 000 zt. Przepisy ust. 6, 7 i 8 stosuje
sic odpowiednio, z tynie kara pienizna, o ktérej mowa w ust. 6 pkt 2, éby natazona do wysokéci 100 000 zt.

13a. (uchylony)

14. W przypadku gdy podmiot ubiegey sk o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrumentow finan-
sowych niebdacych papierami wartgiowymi nie wykonuje obowiizkdw, o ktérych mowa w art. 44 ust. 2, Komisjazeio

1) wyda decyzg o wykluczeniu instrumentéw finansowych, na czas @&rg lub bezterminowo, z obrotu na rynku
regulowanym albo

2) nalay¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt, albo
3) zastosowaobie sankcjegcznie.

15299\ przypadkach, o ktérych mowa w ust. 14, przepisy ust. 4—6 i 7 stosupelmdwiednio, z tymze kara pie-
niezna, o ktérej mowa w ust. 6 pkt 2, meoby¢ natazona do wysokéci 100 000 zt.

16199 Przy wymierzaniu kar, o ktérych mowa w ust. 6, 6a, 13 i 14, stosujsssilh.

Art. 96a.1'91. W przypadku gdy emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jestwean przyjmujcym, nie wy-
konuje albo wykonuje nienalgcie obowazki, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1 lub le, Komisja przekazuje infoemacj
0 tym zdarzeniu wigiwemu organowi p@stwa macierzystego tego emitenta oraz Europejskiemgdowd Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartéciowych.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisjtasciwy organ pastwa macierzystego emitenta nie po-
dejmuje dziatd mapcych zapobiec dalszemu naruszaniu przepiséw prawa lub gdy te dziatameslaiteczne, Komisja
maoze, w celu ochrony interesu inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, zasteaokge, o ktérych
mowa w art. 96 ust. 1, 1e lub 1f. Komisja niezwlocznie przekazuje Komisji Europejskiej i Europejskiggdaviiridad-
zoru Gietd i Papierow Warfoiowych informac¢ o zastosowaniu tych sankcji.

Art. 96b. W przypadku gdy zasd spétki publicznej nie wykonuje oboszku, o ktérym mowa w art. 80 ust. 1, Ko-
misja mae natay¢ osobno na kala z osob wchodrych w sktad zaedu tej spotki kag pienizng do wysokdci
100 000 zt.

Art. 97. 1. Na kadego kto:
1) nabywa lub zbywa papiery wastiowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,
2)  (uchylony§*V
3) przekracza okéony prog ogdlinej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72—74,
4) nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminigziababycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

5a) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

5b) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1,
6) (uchylony)

7) wbrewzadaniu, o ktbrym mowa w art. 78, w oklenym w nim terminie nie wprowadza niezimych zmian lub uzu-
petnier w tresci wezwania albo nie przekazuje wéiigen dotyczcych jego tréci,

107 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. m ustawy, o kt6rej mowa wnithoio4.
198) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 37 lit. n ustawy, o ktérej mowa wénitnos.
199 Dodany przez art. 33 pkt 37 lit. 0 ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.

10 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 38 ustawy, o ktérej mowa wénitknos.

11D przez art. 33 pkt 39 lit. a ustawy, o ktérej mowa w ddita 4.
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8) nie dokonuje w terminie zaptatyzricy w cenie akcji w przypadku olgdlenym w art. 74 ust. 3,

9) wwezwaniu, o ktorym mowa w art. 72—74 lub art. 91 ust. 6, proponuje rigse niz okreflona na podstawie
art. 79,

9a) bezpérednio lub pérednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,
10) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkovlakyeh w art. 72—74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,
10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,

10b) nie czyni zad@ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,

11) wbrew obowizkowi okr&lonemu w art. 86 ust. 1 nie udggshia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegoélnych
lub nie udziela mu wyfanien,

11a) nie wykonuje obowzku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3,

12) dopuszcza siczynu okrélonego w pkt 1-11a, dziataj w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki orga-
nizacyjnej nieposiadagej osobowsci prawnej

— Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ kar pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

1a? Na kadego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—69b, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow ékneych w tych przepisach, Komisja a@natay¢ kar pieniezna:

1) w przypadku o0saéb fizycznych — do wysékiol 000 000 z;

2) w przypadku innych podmiotéw — do wysdkb5 000 000 zt albo kwoty stanaywiej rownowarté¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrzetivyeyz gkracza
ona 5 000 000 zt.

1b*? W przypadku gdy jest nitiwe ustalenie kwoty korzgi oshgnictej lub straty uniknitej w wyniku naruszenia,
o ktorym mowa w ust. 1a, przez podmiot niedokeoyjzawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—69b, lub dokgyj
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow éémgch w tych przepisach, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1a,
Komisja mae natayc¢ kar pienizng do wysokdci dwukrotnej kwoty osignigtej korzysci lub uniknktej straty.

1c™? W przypadku gdy podmiot jest jednostdominujca, ktéra sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 1a pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1d*? W przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub alternatywna spétka inwestycyjna nie dokonuje w terminie zawia-
domienia, o ktérym mowa w art. 69-69b, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéwyckre
w tych przepisach, Komisja me natay¢ na:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnychdace organem tego funduszu inwestycyjnego,
2) zewrtrznie zaradzapcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

3) zargdzapcego z UE wrozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnychadzapcego § alternatywn spotg
inwestycyjny

— kar pienkzna, o ktérej mowa w ust. 1la lub 1b.

1e™? W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowy,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie dokonuje w terminie zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 69—-69b, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunk@ieng&hew tych przepi-
sach, Komisja mee nalay¢ kare pienkzng, o ktérej mowa w ust. 1a lub 1b, odpowiednio na spadkrzdzajca albo na
zarzdzapcego z UE.

1£.*2W przypadku wydania decyzji naktadegj kae, o ktérej mowa w ust. 1a, 1b, 6, 7 lub 8, przepisy art. 96
ust. 10a—10c stosujesgddpowiednio.

1g
uwag:

12 przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1 lub 1a, Komisja bierze w szézegakio

1) wag naruszenia oraz czas jego trwania;

112) Dodany przez art. 33 pkt 39 lit. b ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.
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2) przyczyny naruszenia;
3) sytuac finansove podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

4) skat korzyci uzyskanych lub strat unikgtiych przez podmiot, ktory dogcit sic naruszenia, lub podmiot, w ktérego
imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktdry ddpil si¢ naruszenia, o ile nioa ¢ skak ustalt;

5) straty poniesione przez osoby trzecie wazWil z naruszeniem, o ile mua te straty ustalj

6) gotowa¢ podmiotu dopuszczagego st naruszenia do wspoOipracy z Komigpodczas wyjgniania okolicznéci
naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktory nakladana jest kara.
213 Kara piengzna w wysokeci, o ktérej mowa w:

1) ust. 1 — mge zosté natazona odebnie za kady z czynéw okréonych w tym przepisie;

2) ust. 1a albo 1b — me zosté natlazona odebnie za kady z czynéw okrdonych w ust. 1a.
319 Kara piengzna, o ktérej mowa w:

1) ust. 1,

2) ust.la albo 1b

— maze by nalazona odebnie na kady z podmiotéw wchodgych w sklad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5.

49 W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, 1a, 1b, 1d lub le, Komisjaenzobowiza: podmiot dopuszczagy sk na-
ruszenia do zaniechania lub powstrzymangaosi podejmowania dziatastanowicych naruszenie lub wyznaczyermin
ponownego wykonania obogzku lub dokonania czyndoi wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstaw
nalazenia kary pieniznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Komisjazempowtdrnie wyda decyzg
0 nata@eniu kary pienjznej. Przepisy ust. 2 i 3 stosuje sidpowiednio.

5. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

6.1YW przypadku raacego naruszenia oboyzkéw, o ktérych mowa w ust. 1a, Komisja #eonatayé na osob,
ktora petnita w tym okresie funkgjcztonka zargdu lub czionka organu zaydzagcego podmiotu, lub byta wspolnikiem
uprawnionym do reprezentowania podmiotu ¢lgienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

7MW przypadku rzacego naruszenia przez fundusz inwestycyjny lub alternatppitic inwestycyjrm obowiz-
kow, o ktérych mowa w ust. 1a, Komisja seonatay¢ na cztonka organu zaidzapcego:

1) towarzystwa funduszy inwestycyjnycbdacego organem tego funduszu inwestycyjnego,
2) zewrtrznie zaradzapcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

3) zargdzapcego z UE wrozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnychadzapcego § alternatywn spotg
inwestycyjny
— kar pieniezna do wysokdci 1 000 000 zt.
8.1W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktdrego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowy,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy o funduszach inwestycyjnyaty rearusza obowzki, o ktérych mowa

w ust. 1a, Komisja me nalay¢ odpowiednio na cztonka organu zgdzagcego spotki zarzapcej albo zaradzapcego
z UE kag pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

9.1 Kara, o ktérej mowa w ust. 68, nie #eoby¢ natazona, jeeli od wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 1a, 1b,
1d lub 1e, uplygto wiecej niz 12 miesgcy.
101% Przy wymierzaniu kar, o ktérych mowa w ust. 6-8, stosgjesti 1g.

Art. 97a.1*® W przypadku gdy sprawozdania finansowe, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1e lub 1g lub w art. 97 ust. 1a
lub 1c, sporzdzone zostaty w walucie innejznpolska, wartéci wyrazone w tej walucie przeliczagsha walug polsky po
srednim kursie, ogtoszonym przez Narodowy Bank Polski, naidriansowy.

113 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 39 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa wsnidtmiod.
119 Dodany przez art. 33 pkt 39 lit. d ustawy, o ktérej mowa w éuiko 4.
119 Dodany przez art. 33 pkt 40 ustawy, o ktérej mowa w énika 4.
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Rozdziat 8
Odpowiedzialncsé cywilna

Art. 98. 1. Podmiot odpowiedzialny za prawdzi&bp rzetelné¢ ikompletnd¢ informacji zamieszczonych
w prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym oraz innych dokumentachadgaoych i udogpnianych
w zwiazku z ofery publiczry dotyczca papieréw wartéciowych, dopuszczeniem papieréw wddiowych lub instrumen-
tow finansowych niefdacych papierami warteiowymi do obrotu na rynku regulowanym lub ubieganiegnosiakie do-
puszczenie, obowzany jest do naprawienia szkody watizonej przez udogbnienie do publicznej wiadonsa nierzetel-
nej, nieprawdziwej lub niekompletnej informacji lub przemilczenie informacji, ctigbani on, ani osoby, za ktére odpo-
wiada, nie ponogzwiny, z zastrzeeniem ust. 2.

2. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw, o ktérych mowa w art. 23, w tym ich ttumaczenie,
nie g podstaw odpowiedzialnéci cywilnej, chybaze wprowadzaj one w b4d, @ nieprawdziwe lub niezgodne z odpo-
wiednimi cz:$ciami prospektu emisyjnego. Dokument podsumaeyujpraz podsumowanieztiace czscia prospektu emi-
syjnego sporgizonego w formie jednolitego dokumentu zawigmayrazne ostrzeéenia w tym zakresie®

3. (uchylony)
4. (uchylony)

5. Odpowiedzialn&, o ktérej mowa w ust. 1 i 2, ponasmwniez osoby, ktdre wykorzystajw swojej dziatalnéci
w zakresie obrotu instrumentami finansowymi informacje wskazane w tych przepisach, zehylosprawdziwét lub
przemilczenie informacji nie byfa i nie mogtadiyn znana.

6. Odpowiedzialn& podmiotow okrélonych wust. 1, 2 i 5 jest solidarna i nie ima jej ogranicz§ lub wylaczyc.
Nie wylacza to maliwosci zawarcia umowy okiéajacej wzajemne zobowzania tych podmiotéw z tytutu tej odpowie-
dzialndci.

7. Emitent oraz podmiot, ktéry spadzit lub brat udziat w spogglzeniu informaciji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1,
jest obowyzany do naprawienia szkody wydzonej przez udogbnienie do publicznej wiadonsoi nieprawdziwej infor-
macji lub przemilczenie informacji, chylda ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie panoszy.

8. Emitent kwitow depozytowych oraz podmiot, ktéry spdezt lub brat udziat w sporzizeniu informacji, o ktérych
mowa w art. 59, jest obogdany do naprawienia szkody wydzonej przez udogbnienie do publicznej wiadorga nie-
prawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chy®ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie panoszy.

9. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, powinny przy wykonywaniu swoich ghaw dotazy¢ starannéci
wynikajacej z zawodowego charakteru swojej dziatatmo

Rozdziat 9
Przepisy karne

Art. 99. 1. Kto dokonuje oferty publicznej papieréw wadimwych bez wymaganego ustaw
1) zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub jego wgwseénia do publicznej wiadonsai albo

2) zatwierdzenia memorandum informacyjnego albo stwierdzenia réwino$ea informacji w memorandum informa-
cyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub wgoseénia memorandum informacyjnego do
publicznej wiadoméci lub osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna, albo

3) dokumentu informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38a, lub bez jegeriéodo Komisji lub udosgpnienia do publicz-
nej wiadomdci lub osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna

— podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia $@ldo lat 2, albo obu tym karomdznie.

21 Tej samej karze podlega, kto na terytorium jednegstpa cztonkowskiego udaginia 150 osobom lub k-
szej liczbie os6b lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacje w celu promowania
bezpdrednio lub pérednio nabycia lub obgia papierow wart&iowych lub zackcania, bezpé&ednio lub pérednio, do
nabycia lub ohjcia tych papieréw wartgiowych, o ile udogpnianie to nie jest zwkane z ubieganiemesd dopuszczenie
tych papieréw wartiiowych do obrotu na rynku regulowanym lub ofepubliczry tych papieréw wart@iowych
w rozumieniu art. 3 ust. 1.

118) 7danie drugie dodane przez art. 33 pkt 41 ustawy, o ktérej mowa \rokind.
17 W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 42 ustawy, o ktérej mowa wéniknos.
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3. Tej samej karze podlega, kto dopuszczacgiynu okrélonego w ust. 1 lub 2, dziatg w imieniu lub interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposigagjosobowséci prawne;.

4. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu élkreego w ust. 1-3 podlega grzywnie do 2 500 000 zt.

Art. 99a. 1.*® Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2, dokonuje oferty publicznej papierévéai@rto
wych emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego, zdniegiem rozporgzenia delegowa-
nego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetdgp dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznyeicgtin okréleniu typow zarzdzapcych alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi, innezi

1) fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

2) unijne AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 10b ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz alternatywne fundusze inwe-
stycyjne z siedzipw paistwach kdacych strom umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wprowadzone do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy,

3) alternatywne spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
4) fundusze inwestycyjne zamkte
— podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia $eldo lat 2, albo obu tym karoradznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszczacsynu okrélonego w ust. 1, dzialag w imieniu lub interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadaj osobowséci prawne;j.

Art. 100. 1. Kto, kdac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym lub innych dokumentach
informacyjnych albo za inne informacje zwane z ofegt publiczry lub dopuszczeniem lub ubieganier gidopuszczenie
papieréw wartéciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym albo za informacje,
o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposobaeeiysvajéc
informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia yedlod 6 miesicy do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

la. Tej samej karze podlega, ktgdic odpowiedzialnym za informacje udgshiane do publicznej wiadorfc
w formie aneksu do prospektu emisyjnego lub do memorandum informacyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdzi-
we dane, w istotny sposob wplyweg na tré¢ informaciji.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszczasynu okrélonego w ust. 1, dzialag w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadaj osobowséci prawne;j.

Art. 101. 1. Kto, kedac odpowiedzialnym za informacje przekazywane do Komisji vazii z opénieniem przeka-
zania informacji poufnej, o ktbrym mowa w art. 57 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposéb
istotny wptywajce na tré tej informacji, podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

2. Tej samej karze podlega, ktogdhc odpowiedzialnym za poprawgioinformacji przekazywanych do Komisiji,
w celu uzyskania zwolnienia emitenta z obgekidw przekazywania informacji do publicznej wiaddeip podaje nie-
prawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposob istotny wpbavap tré¢ wniosku, o ktorym mowa w art. 62
ust. 1.

Art. 102. 1. Kto uniemdaliwia albo utrudnia przeprowadzanie czydoio o ktérych mowa w art. 68, podlega karze
aresztu albo ograniczenia woledalbo karze grzywny.

2. Orzekanie w sprawach oki@nych w ust. 1 nagpuje w trybie przepisw o pegiowaniu w sprawach o wykroczenia.

Art. 103. Kto, dziatagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepagiafajso-
bowdici prawnej, wbrew ustawowemu obagkowi, nie przekazuje Komisji aneksu do prospektu emisyjnego lub do me-
morandum informacyjnego podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienidgcwdimdat 2, albo obu tym
karom hcznie.

Art. 104. Kto, dziatajc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepagiafajso-
bowdici prawnej, wbrew ustawowemu obe@akowi, nie udosfpnia do publicznej wiadondoi aneksu do prospektu emi-
syjnego lub do memorandum informacyjnego, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawiekia aeolab2,
albo obu tym karomgkznie.

118) W brzmieniu ustalonym przez art. 33 pkt 43 ustawy, o ktérej mowa wéniknos.
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Rozdziat 10
Zmiany w przepisach obowazujacych

Art. 105-127.(pominkte)

Rozdziat 11
Przepisy przegciowe i koaicowe

Art. 128. 1. Do spraw wszetych i niezakaczonych przed dniem wigia wzycie ustawy stosuje giprzepisy tej
ustawy.

2. Pozostaj w mocy, z zastrzeeniem ust. 3-5, skutki dopuszczenia papieréw Weidavych do publicznego obrotu
na podstawie ustawgdnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papieramide@negymi (Dz. U. z 2005 r.
poz. 937, 1108, 1199, 1362 i 1538).

3. Do prospektu emisyjnego:

1) obejmujcego papiery wartgciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2,
udostpnionego do publicznej wiadorkm przed dniem wégia wzycie ustawy — stosujeesprzepisy dotychczasowe;

2) dotyczcego programu obligacji wrozumieniu przepisbw wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, obejmujcego papiery wartziowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, udogpnionego do publicznej wiadorm przed dniem wégia wzycie ustawy — stosuje esprzepisy do-
tychczasowe w okresie do dnia uptywu terminungdci ostatniego, udogbnionego do publicznej wiadorm przed
dniem wejcia wzycie ustawy, prospektu danej emisji obligacjigtej danym programem obligacji;

3) dotycacego programu obligacji w rozumieniu przepiséw wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, obejmujcego papiery wartziowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, ktérych emitentem jest:

a) jednostka samagdu terytorialnego albo

b) bank, jeeli taczna warté¢ emisji tych obligacji, w okresie kolejnych 12 migsi, liczona wedtug ceny emisyj-
nej, stanowi mniej i 50 000 000 euro lub réwnowastotej kwoty w ztotych, ustalanprzy zastosowanisred-
niego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski nauktaenia ceny emisyjnej tych obligacji

— stosuje si przepisy dotychczasowe w okresie do dnia aakenia ostatniej emisji obligacji w ramach danego programu

obligacji;

4) dotycgcego programu obligacji winnych przypadkack okreilone w pkt 3, albo programu listéw zastawnych
w rozumieniu przepiséw wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, gtejmygapiery war-
tosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, ktérych emitentem jest
instytucja finansowa z siedzjbw paistwie czionkowskim — stosujeesprzepisy dotychczasowe w okresie do dnia
uptywu terminu wanaosci ostatniego, udogpnionego do publicznej wiadorém przed dniem 31 grudnia 2008 r., pro-
spektu danej emisji odpowiednio obligacji lub listow zastawnychet@bprogramem obligacji albo programem li-
stéw zastawnych;

5) obejmujcego papiery wartgiowe, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego obrotu na
podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, nieugsbnego do publicznej wiador®m przed wejciem wzycie niniej-
szej ustawy — stosujeegprzepisy dotychczasowe.

4. W przypadku gdy prospekt emisyjny obejgayj papiery wartéciowe nielgdace papierami wartgiowymi,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego obrotu przed dniem 1 lipca 2005 r. na podstawie ustawy,
o ktérej mowa w ust. 2, nie zostat udgstiony do publicznej wiadondoi przed dniem weégia wzycie ustawy — emitent
lub wprowadzajcy jest obowizany do sporglzenia prospektu emisyjnego, uzyskania jego zatwierdzenia orazpdost
nienia go do publicznej wiadoré, w trybie i na warunkach okdlenych w niniejszej ustawie, przed odpowiednio rozpo-
czeciem oferty publicznej lub uzyskaniem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

5. W przypadku gdy przed dniem W& wzycie ustawy:

1) wstosunku do spétkicdacej emitentem akcji dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej
mowa w ust. 2, uprawomocnitoegpostanowienie o ogtoszeniu upadioobejmujcej likwidacg jej maptku lub po-
stanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie tej ugadie wzgédu na toze majtek spétki nie wystarcza na za-
spokojenie kosztéw pagiowania — skutek okékny w art. 91 ust. 2 zdanie pierwsze gpsje z mocy prawa bez spet-
nienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4—6 tego przepisu, z dniesciaveyzycie niniejszej ustawy, nie woggej
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jednak nk po uptywie 6 miegicy od dnia uprawomochieniaggpostanowienia; do zniesienia dematerializacji akcji
art. 91 ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 10 i 11 stosgiedgiowiednio;

2) akcje dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ustt@,grospektem emisyj-
nym, ktéry przed tym dniem utracit waos¢, nie byty przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym — skutek okteny w art. 91 ust. 2 zdanie pierwsze gpsje z mocy prawa bez spetnienia wa-
runkoéw, o ktérych mowa w ust. 4—6 tego przepisu, z dnienicigejvzycie niniejszej ustawy; do zniesienia demate-
rializacji akcji art. 91 ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 10 i 11 stosugpbwiednio.

6. Do dnia 31 grudnia 2008 r. prospekt emisyjny dafygzorogramu obligacji albo programu listéw zastawnych
w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o ktdrej mowa w ust. 2, ktdérych emitentem jest instytucja
finansowa z siedzipw paistwie cztonkowskim, magych by przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym wytznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,zedy¢ sporadzony, udosipniony do pub-
licznej wiadomdci i aktualizowany na podstawie przepiséw dotychczasowych, wedtug wyboru emitenta, przy czym udo-
stepnienie do publicznej wiadonici ostatniego prospektu danej emisji odpowiednio obligacji lub listow zastawnyeh, obj
tej programem obligacji albo programem listdw zastawnych, niemasipi¢ p&zniej niz w dniu 31 grudnia 2008 r.

7. W okresie dwoch lat od dnia Weia wzycie ustawy nie jest wymagane spgitzenie, zatwierdzenie oraz udgst
nienie do publicznej wiadomoi prospektu emisyjnego w przypadku ubieganicstopuszczenie do obrotu na rynku
gieldowym, nielgdacym rynkiem oficjalnych notowa akcji:

1) dopuszczonych od co najmniej 18 mjegido obrotu na rynku nieugdowym pozagietdowym w rozumieniu ustawy,
o ktérej mowa w ust. 2;

2) ktoérych emitent wypetnia obogaki zwigzane z dopuszczeniem do obrotu na rynku wskazanym w pkt 1.

W takim przypadku emitent spadza w gzyku polskim memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1,
i udostpnia je do publicznej wiadordo w sposob, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1.

8. Pozostaj w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komigjzed dniem wéfia ustawy wzycie.

9. Obowgzek ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74, ma zastosowanie zdwpraypadku przekraczania
66% o0golnej liczby gtosow przez osgltktora przed dniem w&gia wzycie ustawy przekroczyta 50% ogélnej liczby gto-
sOw.

10. W przypadku gdy przekroczenie progu ogolnej liczby gtoséw, ktére powoduje powstanigzidomykupienia
akciji, o ktorym mowa w art. 82 i 83, nagito przed dniem weéfia wzycie ustawy, obovgzek ten ma zastosowanie, o ile
po tym dniu udziat w ogoélnej liczbie gtosow ulegnie dalszemwksgieniu. W takim przypadku termin wykonania tego
obowigzku liczy st od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powodege zwekszenie udziatu w ogoélnej liczbie gtosow.

Art. 129. W okresie siedmiu lat od dnia wéeja wzycie niniejszej ustawy spagdzenie, zatwierdzenie oraz udgst
nienie do publicznej wiadomoi prospektu emisyjnego nie jest wymagane w przypadku ofert publicznych prowadzonych
przez Skarb Restwa:

1) dotycacych nabycia co najmniej 10% akcji danej spotki przez jednego nghyivc

2) dotycacych nabycia przez jednego nabyvakciji w spotce, w ktorej udziat Skarbum@awa stanowi mniej 1i10%
kapitatu zaktadowego

— dokonywanych w procesie prywatyzacji prowadzonym na podstawibrogth przepisow.
Art. 130. (pominkty)

Art. 131. Ustawa wchodzi vizycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszetita

119 Ustawa zostata ogtoszona w dniu 23 \éria 2005 r.
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