Warszawa, dnia 18 lipca 2022 .
Poz. 1500

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 9 czerwca 2022 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. 0 ogtaszaniu aktéw normatywnych i nie-
ktorych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461) oglasza si¢ w zatgczniku do niniejszego obwieszczenia jedno-
lity tekst ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 861), z uwzglednieniem
zmiany wprowadzonej ustawa z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 872) oraz zmian wynikajacych z przepisow ogloszonych przed dniem 8 czerwca 2022 r.

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje odnosnika nr 1 oraz art. 36
ustawy z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. poz. 872), ktore stanowig:

.Y Niniejsza ustawa:

wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajaca
dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29),

uzupelnia wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. usta-
nawiajgcej ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajacej dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/\WE, 2002/47/WE, 2004/25/\WWE, 2005/56/WE,
2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 349
z 05.12.2014, str. 68, Dz. Urz. UE L 345 z 27.12.2017, str. 96, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 296,
Dz. Urz. UE L 203 z 01.08.2019, str. 10, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, Dz. Urz. UE L 328
2 18.12.2019, str. 29 oraz Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1),

stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2160 z dnia 27 listopada 2019 r.
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do ekspozycji w postaci obligacji zabezpie-
czonych (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 1).”

,,Art. 36. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 8 lipca 2022 r., z wyjatkiem:

1) art. 13, ktoéry wehodzi w zycie z dniem nastepujagcym po dniu ogloszenia;

2) art. 3,art. 4, art. 5pkt1,2i4-7,art. 6, art. 7 pkt 1 i 6, art. 10, art. 14, art. 15, art. 16 pkt 1-20, pkt 22 lit. a i b,
pkt 23-26, 28-30 i 32-43, art. 17, art. 20, art. 33 i art. 34, ktére wchodza w zycie po uptywie 14 dni od dnia
ogloszenia;

3) art. 11, art. 16 pkt 21, pkt 22 lit. ¢, pkt 27 i 31, art. 18 i art. 28-32, ktoére wchodza w zycie z dniem 30 maja 2022 r.;

4) art. 12 pkt 2 i 3 oraz art. 35 ust. 2, ktore wchodza w Zycie pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu
ogloszenia.”.

Marszatek Sejmu: E. Witek
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Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 9 czerwca 2022 r. (poz. 1500)

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

0 obrocie instrumentami finansowymi?

DZIAL 1

Przepisy ogdlne

Art. 1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi, prawa i obowigzki podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

2. Przepis6w ustawy nie stosuje si¢ do weksli i czekéw w rozumieniu przepiséw prawa wekslowego i czekowego.

Art. 2. 1. Instrumentami finansowymi W rozumieniu ustawy sg:

1)
2)

papiery wartosciowe;

niebedace papierami warto§ciowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania,
b) instrumenty rynku pieni¢znego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopg procentowa, inne instrumenty pochodne, ktoérych

instrumentem bazowym jest papier warto$ciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci, uprawnienie
do emisji lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktore sa wykonywane przez
dostawe lub rozliczenie pieni¢zne, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o ktéorych mowa w art. 10 rozporza-
dzenia 2017/565,

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentows oraz inne instrumenty pochodne, ktorych

instrumentem bazowym jest towar i ktore sa wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne lub moga by¢ wykonane
przez rozliczenie pienigzne wedtug wyboru jednej ze stron,

1)
1)

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitalowej przedsiebiorstw inwestycyjnych i insty-
tucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993);

dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papierow warto$ciowych
(Dz. Urz. WE L 141z 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290 z 17.11.2000 i L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systemow rekompensat dla inwestorow
(Dz. Urz. WE L 84 z 26.03.1997);

dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papierow wartosciowych, ktore podlegaja publikacji
(Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 z 31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004);

dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad insty-
tucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajace;j
dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE
i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 35z 11.02.2003);

dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych infor-
macji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewnetrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz. WE L 339
z 24.12.2003);

dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w zakresie uczciwego przedstawiania zalecen inwestycyjnych oraz ujawniania konfliktow interesow (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003);
dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instrumentow
pochodnych, sporzadzania list osob, majacych dostep do informacji wewngtrznych, powiadamiania o transakcjach zwigzanych
z zarzadem oraz powiadamiania 0 podejrzanych transakcjach (Dz. Urz. WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotyczace ogtoszenia aktéw prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie —z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita
Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogtoszenia tych aktow w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — wydanie
specjalne.
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e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar
i ktore mogg by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem Ze sg dopuszczone do obrotu w Systemie obrotu
instrumentami finansowymi, z wytaczeniem produktow energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego
na OTF, ktore musza by¢ wykonywane przez dostawg,

f) niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opcje, kontrakty terminowe, swapy,
umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore moga byc¢
wykonane przez dostawg, a ktore nie sa przeznaczone do celow handlowych i wykazujg wlasciwosci innych
pochodnych instrumentéw finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na réznice,

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procentowych oraz inne instrumenty pochodne
odnoszace si¢ do zmian klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych
statystycznych, ktore sa wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne albo moga by¢ wykonane przez rozliczenie pie-
nigzne wedlug wyboru jednej ze stron, atakze instrumenty pochodne, o ktéorych mowa w art. 8 rozporzadzenia
2017/565, i inne, ktore wykazuja wlasciwosci innych pochodnych instrumentow finansowych,

i) uprawnienia do emisji.

2. Przez wykazywanie wlasciwo$ci innych pochodnych instrumentow finansowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f
oraz i, rozumie si¢ spetnianie warunkdéw okreslonych w art. 7 rozporzadzenia 2017/565.

3. W rozumieniu przepisoOw ustawy nie jest rozliczeniem pieni¢znym wedhug wyboru jednej ze stron spetnienie $wiadcze-
nia pienieznego powstatego na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajacego z umowy przez
jedna ze stron lub na skutek innego zdarzenia powodujacego rozwigzanie umowy.

4. Przez przeznaczenie do celow handlowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f, rozumie si¢ spenienie kryteriow
okres$lonych w art. 7 ust. 4 rozporzadzenia 2017/565.

5. Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie
si¢ produkt, o ktorym mowa w art. 2 pkt 4 rozporzadzenia 1227/2011.

6. Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, ktory musi by¢ wykonywany przez dostawe,
0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie si¢ produkt speniajgcy kryteria, o ktorych mowa w art. 5 rozporzadzenia
2017/565.

7. Produkty, o ktorych mowa w art. 2 pkt 4 lit. b i d rozporzadzenia 1227/2011, sg instrumentami pochodnymi, jezeli
spetniajg warunki okre$lone w ust. 1 pkt 2 lit. e, f lub i, chyba Ze sg przedmiotem obrotu hurtowego na OTF i musza by¢
wykonywane przez dostawe.

8. Instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, s3 rowniez instrumenty pochodne, ktorych instru-
mentem bazowym sg wegiel i ropa spelniajace warunki, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 i 2 rozporzadzenia 2017/565, i ktore
musza by¢ wykonywane przez dostawe oraz sa przedmiotem obrotu na OTF.

Art. 3. llekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) papierach warto$ciowych — rozumie si¢ przez to:

a) akcje, prawa poboru W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. 2 2020 r. poz. 1526 i 2320, z 2021 r. poz. 2052 oraz z 2022 r. poz. 807), prawa do akcji, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery war-
tosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciagniecia
dhugu, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisdéw prawa polskiego Iub obcego,

b) inne zbywalne prawa majgtkowe, ktére powstaja w wyniku emisji, inkorporujace uprawnienie do nabycia lub
objecia papieréw wartosciowych okreslonych w lit. a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pieniez-
nego, odnoszace si¢ do papierow wartosciowych okre$lonych w lit. a, walut, stop procentowych, stop zwrotu,
towarow oraz innych wskaznikéw lub miernikow (prawa pochodne);

2) ASO - oznacza to alternatywny system obrotu, przez ktory rozumie si¢ prowadzony poza rynkiem regulowanym wielo-
stronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakcji
dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami oraz w sposob niemajacy charakteru uznaniowego;

2a) zestawianiu zlecen — rozumie si¢ przez to wykonywanie czynno$ci skutkujacych zawarciem transakcji majacych za
przedmiot instrumenty finansowe, w ktorych:

a) podmiot zestawiajacy zlecenia jest podmiotem praw i obowigzkdéw wynikajgcych z transakeji wzgledem kazdego
podmiotu sktadajacego zlecenia, ktore zostaty zestawione,
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2b)

2¢)

2d)

2e)

3)

4)

4a)

4b)

4c)

b) obie transakcje zawarte w wyniku zestawienia zlecen sg dokonywane w tym samym momencie,

€) udzial podmiotu zestawiajgcego zlecenia w transakcjach zawartych w wyniku zestawienia zlecen nie naraza go na
ryzyko rynkowe oraz jest neutralny finansowo, z wyjatkiem znanej stronie transakcji optaty, prowizji lub wy-
nagrodzenia naleznych podmiotowi z tytutu kazdej transakcji;

handlu algorytmicznym — rozumie si¢ przez to nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych przy pomocy algo-
rytmu komputerowego automatycznie ustalajacego indywidualne parametry zlecen nabycia lub zbycia tych instrumentow,
w tym moment zlozenia zlecenia, termin jego waznos$ci, cen¢ lub liczbe instrumentéow bedacych przedmiotem zlecenia
lub sposéb zarzadzania zleceniem po jego zlozeniu, przy czym nastepuje to bez udziatu cztowieka lub przy ograniczo-
nym udziale cztowieka w rozumieniu art. 18 rozporzadzenia 2017/565, z zastrzezeniem ze nie stanowi handlu algoryt-
micznego stosowanie automatycznych systemow wykorzystywanych wytacznie w celu przekierowywania zlecen pomigdzy
systemami obrotu instrumentami finansowymi, przetwarzania zlecen nieobejmujacego okreslania jakichkolwiek para-
metrow transakcji, potwierdzania zlecen lub przetwarzania potransakcyjnego zawartych transakc;ji;

technice handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci — rozumie si¢ przez to handel algorytmiczny, w ktorym:
a) sg wykorzystywane systemy teleinformatyczne:

— umozliwiajace skrocenie czasu przestania zlecenia do systemu jego wykonania, z wykorzystaniem co najmniej
jednego z nastepujacych rozwigzan: ustugi kolokacji, korzystania z zasobow systemow teleinformatycznych
podmiotu posiadajacego na podstawie odpowiedniej umowy potaczenie z systemem obrotu instrumentami finan-
sowymi lub bezposredniego dostepu elektronicznego o wysokiej predkosci przesytu, oraz

— analizujace dane z rynku finansowego, w tym informacje dotyczace zlecen i transakcji zawieranych w ramach
obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi oraz powodujace niezwloczne wykorzystanie algorytmu
komputerowego bez udziatu cztowieka, a takze

b) wystepuje duza liczba komunikatéw wysytanych w dniu obrotu do systemu obrotu instrumentami finansowymi,
dotyczacych przekazania, modyfikowania, anulowania lub kwotowania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentu
finansowego; przez wystepowanie duzej liczby takich komunikatéw rozumie si¢ spelnienie kryteriow okreslonych
w art. 19 rozporzadzenia 2017/565;

bezposrednim dostgpie elektronicznym — rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem art. 20 rozporzadzenia 2017/565,
udostepnianie przez cztonka lub uczestnika systemu obrotu instrumentami finansowymi wlasnego potaczenia z tym
Systemem, umozliwiajgcego sktadanie zlecen majacych za przedmiot instrumenty finansowe za posrednictwem systemu
teleinformatycznego cztonka lub uczestnika albo bez wykorzystywania takiego systemu;

podmiocie systematycznie internalizujacym transakcje — rozumie si¢ przez to firme¢ inwestycyjng lub bank, o ktéorym
mowa w art. 70 ust. 2, ktére w sposob zorganizowany, czesty, systematycznie i W znacznych wielko$ciach zawierajg
transakcje na wlasny rachunek, wykonujac zlecenia klientdéw poza rynkiem regulowanym, ASO lub OTF, bez prowa-
dzenia ASO lub OTF;

tytutach uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania — rozumie si¢ przez to wyemitowane na podstawie wiasci-
wych przepisow prawa polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedgce papierami wartosciowymi instrumenty
finansowe reprezentujagce prawa majatkowe przystugujace uczestnikom instytucji wspolnego inwestowania, w tym
W szczegolnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2021 r. poz. 1983 i 2140 oraz z 2022 r. poz. 872);

rozporzadzeniu 236/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

rozporzadzeniu 648/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentoéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.);

rozporzadzeniu 1031/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r.
W sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostalych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do
emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacej system
handlu przydziatami emisji gazow cieplarnianych we Wspolnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z p6zn. zm.);
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4d)

4e)

4f)

49)

4h)

4i)

4j)

4K)

4l)

rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporza-
dzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.?);

rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84);

rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
Z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/\WE
(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z p6zn. zm.%);

rozporzadzeniu 909/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
Z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytdw papierow warto§ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z p6zn. zm.%);

rozporzadzeniu 2017/571 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/571 z dnia 2 czerwca
2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych stan-
dardéw technicznych dotyczacych zezwolen, wymogoéw organizacyjnych i publikacji transakcji dla dostawcéw ustug
w zakresie udostgpniania informacji (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 126);

rozporzadzeniu 1095/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz.
UE L 331z 15.12.2010, str. 84, z p6zn. zm.%);

rozporzadzeniu 1227/2011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011
z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326
2 08.12.2011, str. 1);

rozporzadzeniu 2015/2365 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 1);

rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organiza-
cyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.%);

4m) rozporzadzeniu 2016/824 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/824 z dnia 25 maja

4n)

2016 r. ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do tresci i formatu opisu funkcjonowania
wielostronnych platform obrotu i zorganizowanych platform obrotu oraz powiadamiania Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w spra-
wie rynkéw instrumentdéw finansowych (Dz. Urz. UE L 137 z 26.05.2016, str. 10);

rozporzadzeniu 2016/1011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.20186, str. 1, z pozn. zm.”);

2)

3)

4)
5)

6)
7

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 68, Dz. Urz. UE L 321 z 30.11.2013,
str. 6, Dz. Urz. UE L 11 7 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 153, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 4, Dz. Urz.
UE L 310 z25.11.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 345 z 27.12.2017, str. 27, Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 111
2 25.04.2019, str. 4, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 183 z 09.07.2019, str. 14, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019,
str. 1, Dz. Urz. UE L 328 2 18.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 204 z 26.06.2020, str. 4, Dz. Urz. UE L 84 z 11.03.2021, str. 1 oraz Dz. Urz.
UE L 116 z 06.04.2021, str. 25.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1
oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str. 1, Dz. Urz. UE L 105 z 08.04.2014,
str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 153 z 22.05.2014, str. 1.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 246 z 26.09.2017, str. 12.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 137 z 24.05.2017, str. 41.
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40)

4p)

4q)

4r)

4s)

4)

4u)

4v)

rozporzadzeniu 2017/575 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/575 z dnia 8 czerwca
2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkoéw instrumentow
finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych danych publikowanych przez
systemy wykonywania zlecenia na temat jakosci wykonywania transakcji (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 152);

rozporzadzeniu 2017/1018 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1018 z dnia
29 czerwca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkow instru-
mentow finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych informacje zgtaszane przez
firmy inwestycyjne, operatoréw rynku i instytucje kredytowe (Dz. Urz. UE L 155 z 17.06.2017, str. 1);

rozporzadzeniu 2017/584 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/584 z dnia 14 lipca
2016 r. uzupehiajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych stan-
dardow technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne w zakresie systemow obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017,
str. 350);

rozporzadzeniu 2017/588 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/588 z dnia 14 lipca
2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie minimalnej wielkos$ci zmiany ceny dla akcji, kwitow depozytowych i funduszy inwestycyj-
nych typu ETF (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 411);

rozporzadzeniu 2017/1943 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1943 z dnia 14 lipca
2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych informacji i wymogdéw w zakresie udzielania zezwolen firmom inwestycyjnym (Dz. Urz.
UE L 276 z 26.10.2017, str. 4);

rozporzadzeniu 2017/589 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/589 z dnia 19 lipca
2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych stan-
dardow technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych prowadzacych handel algoryt-
miczny (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 417);

rozporzadzeniu 2017/591 — rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/591 z dnia 1 grudnia
2016 r. uzupehiajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych stan-
dardow technicznych dotyczacych stosowania limitow pozycji dla towarowych instrumentéw pochodnych (Dz. Urz.
UE L 87 z 31.03.2017, str. 479);

rozporzadzeniu 2017/592 — rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/592 z dnia 1 grudnia
2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych stan-
dardow technicznych dotyczacych kryteriow pozwalajacych ustali¢, kiedy dziatalno$¢ ma by¢ uznawana za dziatalno$é¢
dodatkowg wzgledem gtownego zakresu dziatalnosci (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 492);

4w) rozporzadzeniu 2017/1946 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1946 z dnia 11 lipca

4x)

4y)

47)

2017 r. w sprawie uzupehienia dyrektyw 2004/39/WE i 2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych wyczerpujacego wykazu informacji, ktére potencjalni
nabywcy muszg umiesci¢ w powiadomieniu o planowanym nabyciu znacznego pakietu akcji w firmie inwestycyjnej
(Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 32);

rozporzadzeniu 2016/679 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
i W sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie
o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, z p6zn. zm.%);

rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);

rozporzadzeniu 2018/1212 —rozumie si¢ przez to rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2018/1212 z dnia 3 wrzesnia
2018 r. ustanawiajace minimalne wymogi w celu wykonania przepisow dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady w odniesieniu do identyfikacji akcjonariuszy, przekazywania informacji i utatwiania wykonywania praw
akcjonariuszy (Dz. Urz. UE L 223 z 04.09.2018, str. 1);

8)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 127 z 23.05.2018, str. 2.
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4za) rozporzadzeniu 2017/2402 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402
z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE
i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 35,
Z pozn. zm.);

4zb) rozporzadzeniu 2017/587 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca
2016 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instru-
mentoéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych wymogow w zakresie
przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych instrumentéw finansowych oraz dotyczacych obowigzku
realizowania transakcji na okre$lonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem podmiotu systematycznie
internalizujgcego transakcje (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 387, z p6zn. zm.'%);

4z¢) rozporzadzeniu 2019/2033 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogdw ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019,
str. 1, z p6zn. zm.'Y);

5) ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to oferte publiczng papierow wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d roz-
porzadzenia 2017/1129;

6) obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to obrot pierwotny w rozumieniu przepisOw ustawy o ofercie publicznej;
7) obrocie wtérnym — rozumie si¢ przez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niz emitent lub gwarant emisji, o ktorym mowa w art. 14a
ust. 1 lub 2 ustawy o ofercie publicznej, lub nabywanie papieréw warto$ciowych od tego podmiotu, albo

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb, przez podmiot inny niz wystawca, nabycia instrumentow
finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi lub nabywanie ich od tego innego podmiotu, jezeli propozycja
skierowana jest do co najmniej 150 oséb lub do nicoznaczonego adresata;

8) pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to pierwsza ofert¢ publiczng w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie
publicznej;

9) obrocie zorganizowanym — rozumie si¢ przez to obrot papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finanso-
wymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w ASO;

9a) systemie obrotu instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to rynek regulowany, ASO lub OTF;

9b) wielostronnym systemie — rozumie si¢ przez to system, w ramach ktorego sa kojarzone oferty kupna i sprzedazy
instrumentow finansowych sktadane przez podmioty trzecie;

9c) systemie wykonywania zlecenia — rozumie si¢ przez to system wykonywania zlecenn w rozumieniu art. 64 ust. 1 rozpo-
rzadzenia 2017/565;

10) (uchylony)

10a) platformie aukcyjnej — rozumie si¢ przez to platforme¢ aukcyjng, ktora na podstawie przepisOw niniejszej ustawy oraz
rozporzadzenia 1031/2010 jest upowazniona do pelnienia funkcji, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 tego rozporzadzenia;

10b) OTF — oznacza to zorganizowang platforme obrotu, przez ktdrg rozumie si¢ wielostronny system kojarzacy w sposob
uznaniowy sktadane przez podmioty trzecie oferty kupna i sprzedazy obligacji, strukturyzowanych produktow finan-
sowych, uprawnien do emisji, instrumentéw pochodnych lub produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu
hurtowego, ktdre muszg by¢ wykonywane przez dostawe, niebgdacy rynkiem regulowanym ani ASO;

11) emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu art. 2 lit. h rozporzadzenia 2017/1129;

12) wystawcy — rozumie si¢ przez to podmiot wystawiajacy we wlasnym imieniu instrumenty finansowe nieb¢dace papie-
rami wartosciowymi i uprawniony lub zobowiazany z tych instrumentéw finansowych;

13) (uchylony)

13a) uczestniku rynku uprawnien do emisji — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 20 rozporza-
dzenia 596/2014;

9  Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 195 z 19.06.2020, str. 119.

10) Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 77 z 20.03.2019, str. 56.
D) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020,
str. 79.
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13b) oferujacym — rozumie si¢ przez to oferujacego w rozumieniu art. 2 lit. i rozporzadzenia 2017/1129;

14) (uchylony)

15) (uchylony)

15a) umowie 0 gwarancj¢ emisji — rozumie si¢ przez to umowe o gwarancje emisji w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

16) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to jednostke dominujaca w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217, 2105 i 2106);

17) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. 0 rachunkowosci;

18) grupie kapitatowej — rozumie si¢ przez to grupe kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. 0 rachunkowosci;

18a) bliskich powigzaniach — rozumie si¢ przez to:

a) posiadanie, bezposrednio lub posrednio:
— co najmniej 20% ogolnej liczby gloséw w organie stanowigcym innego podmiotu lub
— €0 najmniej 20% udziatu w kapitale zakladowym innego podmiotu, lub
— prawa do wykonywania co najmniej 20% gloséw w organach innego podmiotu, lub

b) sprawowanie nad innym podmiotem:
— kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34 lub 37 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, lub
— wspotkontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, lub

C) wywieranie znaczacego wptywu na inny podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci;

19) ogodlnej liczbie glosdbw — rozumie sie przez to ogdlng liczbe gtosdéw w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej albo
sumg gloséw przypadajacych na wszystkie udziaty w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscia;

20) Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.;

21) depozycie papieréw wartoSciowych — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system
rejestracji zdematerializowanych papieré6w wartosciowych, obejmujacy rachunki papieréw wartosciowych, rachunki
zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy;

21a) centralnym depozycie papieréw warto$ciowych — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia 909/2014, posiadajacy zezwolenie, o ktorym mowa w art. 16 tego rozporzadzenia, oraz majacy siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

21b) podmiocie wyznaczonym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 54 ust. 2 lit. b rozporzadzenia
909/2014, majacy siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

22) panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy
0 Europejskim Obszarze Gospodarczym;

23) innym panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie niebedace Rzeczapospolita Polska;

24) panstwach nalezacych do OECD - rozumie si¢ przez to panstwa nalezgce do Organizacji Wspolpracy Gospodarczej
i Rozwoju, z wylaczeniem panstw cztonkowskich;

25) panstwach nalezacych do WTO — rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do Swiatowej Organizacji Handlu, z wylacze-
niem panstw czlonkowskich;

25a) (uchylony)
26) spolce publicznej — rozumie si¢ przez to spotke publiczna w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;
27) (uchylony)

28) instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to niebedace instrumentami platniczymi instrumenty, o ktérych
mowa W art. 11 rozporzadzenia 2017/565;
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28a) instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne prawa
majatkowe, ktorych cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny Iub wartosci instrumentéw finanso-
wych, walut, stop procentowych, rentownosci, indeksow finansowych, wskaznikéw finansowych, towaréw, zmian kli-
matycznych, stawek frachtowych, poziomow emisji, stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych,
a takze innych aktywow, praw, zobowigzan, indekséw lub wskaznikow, oraz instrumenty pochodne dotyczace przeno-
szenia ryzyka kredytowego;

28b) kapitale wlasnym — rozumie si¢ przez to sume wartosci kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji
wyceny, pozostatych kapitatow rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych i zysku netto z biezacej dziatal-
nosci, pomniejszong o sume¢ wartosci naleznych wptat na kapitat zaktadowy, akcji wtasnych, niepokrytej straty z lat
ubieglych, straty netto z biezgcej dziatalnoéci i odpiséw z zysku netto w ciggu roku obrotowego;

28c) uprawnieniach do emisji — rozumie si¢ przez to uprawnienia do emisji, o ktorych mowa w art. 3 pkt 22 ustawy z dnia
12 czerwca 2015 r. 0 systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych (Dz. U. z 2022 r. poz. 1092), oraz
migdzynarodowe jednostki emisji, 0 ktorych mowa w art. 3 pkt 26 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja
2013 r. ustanawiajgcego rejestr Unii zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, decyzjami
nr 280/2004/WE i nr 406/2009/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajgcego rozporzadzenia Komisji (UE)
nr 920/2010 i nr 1193/2011 (Dz. Urz. UE L 122 z 03.05.2013, str. 1, z p6zn. zm.*?);

29) prawie do akcji — rozumie si¢ przez to papier warto$ciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajgcych
formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwila dokonania przydziatu tych akcji i wyga-
sajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢ posta-
nowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow;

29a) gieldowym prawie pochodnym — rozumie si¢ przez to papier wartosciowy, o ktorym mowa w pkt 1 lit. b, emitowany
W serii przez instytucj¢ kredytowa lub firme¢ inwestycyjna, inkorporujacy uprawnienie do nabycia lub objgcia innych
papierow wartosciowych, lub dokonania rozliczenia pieni¢znego, odnoszacy si¢ do papierow wartosciowych, walut,
stop procentowych, stop zwrotu, towardw oraz innych wskaznikéw lub miernikow, dopuszczony do obrotu na rynku
regulowanym;

30) kwicie depozytowym — rozumie sie przez to papier wartoSciowy wyemitowany przez instytucje finansowg z siedzibg
na terytorium panstwa cztonkowskiego lub innego panstwa nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami warto$ciowymi wyemitowanymi
poza tym terytorium, albo

b) naterytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku z papierami warto$ciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium

—w ktorym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru warto$ciowego na okreslone papiery warto$ciowe we
wskazanej w warunkach emisji proporcji, przej$cie na wlasciciela tego papieru warto$ciowego praw majatkowych sta-
nowigcych pozytki z papierow wartosciowych lub ich rownowartosci oraz, w przypadku akcji — mozliwo$¢ wydania
przez wilasciciela tego papieru warto§ciowego jego emitentowi wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania ha wal-
nym zgromadzeniu,

30a) dwudniowych kontraktach na rynku kasowym — rozumie si¢ przez to dwudniowe kontrakty na rynku kasowym, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 1031/2010;

30b) pigciodniowych kontraktach terminowych typu future — rozumie si¢ przez to pigciodniowe kontrakty terminowe typu
future, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia 1031/2010;

30c) strukturyzowanych produktach finansowych — rozumie si¢ przez to strukturyzowane produkty finansowe, o ktorych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 600/2014;

31) zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia 575/2013, prowadzacg na podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na terytorium innego pan-
stwa cztonkowskiego dzialalno$¢ maklerska, lub prowadzaca na podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego rachunki, na ktérych rejestrowane sa papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na zagranicznym rynku regulowanym;

12) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 268 z 15.10.2015, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 17 z 21.01.2017,
str. 52.
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32) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej z siedzibg na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego
panstwa nie wymagajg ustanowienia siedziby — z centralg na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, albo osobe
fizyczna z miejscem zamieszkania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, prowadzaca na podstawie zezwole-
nia wlasciwego organu nadzoru dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, jak rowniez
zagraniczng instytucje¢ kredytowa;

33) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, zagraniczng firme
inwestycyjng prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczng osobg
prawng z siedzibg na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno$¢ maklerska;

33a) zatwierdzonym podmiocie publikujacym — rozumie si¢ przez to zatwierdzony podmiot publikujacy, o ktorym mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 34 rozporzadzenia 600/2014;

33b) (uchylony)

33c) zatwierdzonym mechanizmie sprawozdawczym — rozumie si¢ przez to zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy,
0 ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 600/2014;

33ca) dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji — rozumie si¢ przez to dostawce ustug w zakresie udostgpniania
informacji, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 36a rozporzadzenia 600/2014;

33d) animatorze rynku — rozumie si¢ przez to podmiot zobowiazany w sposob staty, zgodnie z ustalonymi zasadami, do
nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalno$ci instrumentow finansowych na wiasny rachunek, w celu wspo-
magania ptynno$ci danego instrumentu finansowego;

34) ustawie 0 nadzorze — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
z 2022 r. poz. 837);

35) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nad-
zorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 660 i 872);

36) banku powierniczym — rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajacy zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkow
papieréw wartosciowych, rachunkow derywatow i rachunkéw zbiorczych;

36a) domu maklerskim stosujagcym rozporzadzenie 575/2013 — rozumie si¢ przez to dom maklerski:

a) wobec ktorego zostata wydana decyzja, o ktorej mowa w art. 110ac ust. 1, lub

b) o ktorym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporzadzenia 2019/2033;

37) podmiocie nadzorowanym — rozumie si¢ przez to podmiot nadzorowany w rozumieniu ustawy o nadzorze;

38) banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank majacy siedzibe¢ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wyta-
czeniem zagranicznej instytucji kredytowej;

39) zaktadzie ubezpieczen — rozumie si¢ przez to krajowy zaktad ubezpieczen, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy
z dnia 11 wrzesénia 2015 r. 0 dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1130, 2140 i 2328
oraz z 2022 r. poz. 655), zagraniczny zaktad ubezpieczen, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 55 tej ustawy, prowadzacy
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, krajowy zaktad reasekuracji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 19
tej ustawy, oraz zagraniczny zaktad reasekuracji, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej ustawy, prowadzacy dziatalno$¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

39a) spoélce zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spétke, o ktorych mowa w art. 2 pkt 10 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r.
poz. 605, 1595 i 2140 oraz z 2022 r. poz. 872), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”;

39aa) zarzadzajacym z UE — rozumie si¢ przez to osobe prawna, o ktorej mowa w art. 2 pkt 10c ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

39ab) zarzadzajacym ASI —rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych;

39b) kliencie profesjonalnym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona co najmniej jedna
z ustug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktory posiada doswiadczenie i wiedz¢ pozwalajace na podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwa oceng ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami, ktory jest:
a) bankiem,

b) firmg inwestycyjna,

c) zaktadem ubezpieczen,
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d)

e)

f)
9)

h)

)

k)

n)

funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjng, towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarza-
dzajacym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 105 oraz z 2022 r. poz. 1115),

towarowym domem maklerskim,

podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wlasny rachunek transakcje na
rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pieni¢znych wy-
tacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajgcym w tym celu na rachunek innych
cztonkow takich rynkow, o ile odpowiedzialno$é za wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji pono-
sza uczestnicy rozliczajacy tych rynkéw,

inng niz wskazane w lit. a—g instytucja finansowg,

inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h prowadzacym regulowang dziatalno$¢ na rynku finan-
sowym,

podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ rownowazng do dziatalnosci pro-
wadzonej przez podmioty wskazane w lit. a—i,

przedsigbiorca spelniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym roéwnowartos¢ kwot wskaza-
nych w euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsi¢biorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,
— osiagnigta przez tego przedsigbiorce wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 euro,
— kapitat wlasny lub fundusz wtasny tego przedsi¢biorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,

organem publicznym, ktory zarzadza dtugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzy-
narodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
lub inng organizacja migdzynarodowa petnigca podobne funkcje,

innym inwestorem instytucjonalnym, ktorego glownym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w instru-
menty finansowe, w tym podmioty zajmujace si¢ sekurytyzacja aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji
finansowych,

podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktory jest traktowany jak klient profesjonalny na podstawie art. 3a
ust. 1;

39c¢) kliencie detalicznym — rozumie si¢ przez to podmiot niebedacy klientem profesjonalnym, na ktorego rzecz jest lub ma
by¢ $wiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;

39d) uprawnionym kontrahencie — rozumie sie przez to:

a)

b)

c)

klienta profesjonalnego, o ktorym mowa w pkt 39b lit. a—j oraz I-m, z ktérym firma inwestycyjna, w ramach
$wiadczenia ushug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera transakcje lub posredniczy w ich za-
wieraniu,

klienta profesjonalnego, o ktorym mowa w pkt 39b lit. k, ktéry na swdj wniosek zostat przez firme inwestycyjng
uznany, na zasadach okreslonych w art. 71 rozporzadzenia 2017/565, za uprawnionego kontrahenta, z ktorym
firma inwestycyjna, w ramach $wiadczenia ustug, o ktéorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera transakcje
lub posredniczy w ich zawieraniu,

klienta z innego panstwa cztonkowskiego, ktory posiada status uprawnionego kontrahenta zgodnie z przepisami
prawa panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibe lub miejsce zamieszkania;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej — rozumie si¢ przez to umowe, o ktorej mowa w art. 822 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 2020 r. poz. 1740 i 2320 oraz z 2021 r. poz. 1509 i 2459);

41)

42)

Przewodniczacym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczgcego Komisji, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 lipca
2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym;

ustawie 0 ostatecznosci rozrachunku — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. 0 ostatecznosci roz-
rachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami (Dz. U. z 2019 r. poz. 212 oraz z 2021 r. poz. 1598);
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43)
44)

45)

46)

systemie rozrachunku — rozumie si¢ przez to system, o ktorym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy o ostateczno$ci rozrachunku;

zleceniu rozrachunku — rozumie si¢ przez to zlecenie, o ktérym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznosci
rozrachunku;

przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. —
Prawo przedsigbiorcow (Dz. U. z 2021 r. poz. 162 i 2105 oraz z 2022 r. poz. 24 i 974);

przedsigbiorcy zagranicznym — rozumie si¢ przez to przedsigbiorcg zagranicznego w rozumieniu przepisOw ustawy
z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsi¢biorcow zagranicznych i innych o0so6b zagranicznych w obrocie
gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2022 r. poz. 470);

46a) matym i §rednim przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to:

a) przedsigbiorce o $redniej rynkowej kapitalizacji mniejszej niz 200 000 000 euro, wyznaczonej na podstawie noto-
wan z konca roku w trzech ostatnich latach kalendarzowych, przy czym wskazang kwote wyrazona w euro przelicza
si¢ na walutg polska przy zastosowaniu sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
31 grudnia danego roku,

b) podmiot, 0 ktorym mowa w art. 77 rozporzadzenia 2017/565;

46b) ASO MSP — rozumie si¢ przez to ASO, w ktorym jest dokonywany obrét instrumentami finansowymi emitowanymi

47)
48)
49)

50)

51)

52)
53)

54)

55)

56)
57)
58)
59)

60)

61)
62)

przez matych i $rednich przedsigbiorcow, wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1,

krétkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012;
towarze — rozumie si¢ przez to towar, o ktorym mowa w art. 2 pkt 6 rozporzadzenia 2017/565;

CCP - rozumie si¢ przez to podmiot, 0 ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 648/2012, majacy siedzibe na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej;

dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy;

danych osobowych — rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, dat¢ i miejsce urodzenia, adres zamieszkania, w przy-
padku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej takze numer PESEL, w odniesieniu do 0sob nieposiadajacych obywatelstwa
polskiego takze numer paszportu, a w przypadku jego braku — numer innego dokumentu potwierdzajgcego tozsamos¢;

informacji poufnej — rozumie sie¢ przez to informacje poufng w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014;

rynku powigzanym — rozumie si¢ przez to system obrotu instrumentami finansowymi prowadzony na terytorium
panstwa cztonkowskiego, na ktorym przedmiotem obrotu sg te same instrumenty, ktére sa przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub instrumenty, ktérych cena jest powigzana z ceng
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

trwatym no$niku — rozumie si¢ przez to nosnik umozliwiajacy uzytkownikowi przechowywanie adresowanych do
niego informacji w sposob umozliwiajacy dostep do nich przez okres odpowiedni do celow, ktorym te informacje stuza,
i pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej postaci;

lokacie strukturyzowanej — rozumie si¢ przez to lokate strukturyzowana, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 41 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439 i 2447 oraz z 2022 r. poz. 830 i 872);

osobie zaangazowanej — rozumie si¢ przez to osobe, o ktorej mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 2017/565;
administratorze — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzgdzenia 2016/1011;
wskazniku referencyjnym — rozumie si¢ przez to wskaznik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2016/1011;

towarowych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe okreslone w art. 2 ust. 1 pkt 2
lit. d—f oraz i, a takze papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w pkt 1 lit. b, odnoszace si¢ do towaréw, wskaznikow lub
miernikow, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i;

kadrze kierowniczej wyzszego szczebla — rozumie si¢ przez to cztonka zarzadu, dyrektora Iub inng osobe, posiadaja-
cych wiedze z zakresu ryzyka zwigzanego z dziatalno$cia domu maklerskiego oraz podejmujacych decyzje majace
wplyw na to ryzyko;

(uchylony)

przepisach prawa bankowego stosowanych przez niektére domy maklerskie — rozumie si¢ przez to przepisy ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe oraz aktéw wykonawczych wydanych na jej podstawie, ktore na podstawie
art. 4c ust. 2—4 tej ustawy stosuje si¢ do domoéw maklerskich stosujacych rozporzadzenie 575/2013.
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Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna, na pisemne zadanie podmiotu innego niz okreslony w art. 3 pkt 39b lit. a—m i w zakre-
sie okreSlonym w takim Zadaniu, moze traktowac go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedzg
i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwg ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami. Firma inwestycyjna przed uwzglednieniem zadania jest obowigzana ustali¢ wiedzg klienta
0 zasadach traktowania klientow profesjonalnych przy $wiadczeniu ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktérych
zadanie dotyczy.

2. Firma inwestycyjna moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia 2017/565, traktowac¢ klienta profesjonalnego
jak klienta detalicznego.

3. Firma inwestycyjna moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia 2017/565 i na zasadach okres$lonych w art. 71
ust. 2-4 tego rozporzadzenia, traktowaé uprawnionego kontrahenta jak klienta detalicznego albo klienta profesjonalnego.

4. Firma inwestycyjna dokonuje podziatu klientow na kategorie, zaliczajac ich odpowiednio do kategorii klientow
detalicznych, klientow profesjonalnych lub uprawnionych kontrahentow.

Art. 3b. 1. Firma inwestycyjna lub bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, niespeniajace kryteriow okreslonych w art. 3
pkt 2e, po uprzednim zawiadomieniu Komisji moga dobrowolnie podda¢ si¢ wymogom majacym zastosowanie do podmiotu
systematycznie internalizujacego transakcje.

2. Firma inwestycyjna lub bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, niezwlocznie informujg Komisj¢ o rezygnacji z dobro-
wolnego poddawania si¢ wymogom majacym zastosowanie do podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje.

3. Do firmy inwestycyjnej lub banku, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, w okresie od dokonania zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1, do dokonania zawiadomienia, 0 ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace pod-
miotu systematycznie internalizujacego transakcje.

Art. 3c. 1. Kryteria czestoSci i systematycznosci, o ktorych mowa w art. 3 pkt 2e, ustala si¢, z uwzglednieniem art. 12-17
rozporzadzenia 2017/565, na podstawie liczby transakcji, ktorych przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawieranych
na wlasny rachunek poza systemem obrotu instrumentami finansowymi przez firme¢ inwestycyjna lub bank, o ktérym mowa
w art. 70 ust. 2, wykonujace zlecenia klientow.

2. Kryterium zawierania transakcji w znacznych wielko$ciach, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2e, ustala sie, z uwzgled-
nieniem art. 12-17 rozporzadzenia 2017/565, na podstawie wielko$ci transakcji zawieranych poza systemem obrotu instru-
mentami finansowymi przez firme¢ inwestycyjng lub bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, w odniesieniu do calkowitej
wielko$ci transakcji, ktorych przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawieranych przez t¢ firme inwestycyjna lub ten
bank albo na podstawie wielkosci transakcji poza systemem obrotu instrumentami finansowymi zawieranych przez t¢ firme
inwestycyjng lub ten bank, w odniesieniu do calkowitej wielkosci transakcji, ktorych przedmiotem jest dany instrument
finansowy, na terytorium Unii Europejskiej.

Art. 3d. Tlekro¢ w ustawie jest mowa 0 zleceniu nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, nalezy przez to rozumie¢
takze o$wiadczenie woli, ktorego przedmiotem sg instrumenty finansowe, wywotujace rownowazne do takiego zlecenia
skutki.

Art. 4. 1. Rachunkami papieréw wartoSciowych sa rachunki, na ktérych zapisywane sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe, prowadzone wylacznie przez:

1) domy maklerskie ibanki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne
i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu, Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, oraz Narodowy Bank Polski — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje
0s06b, ktorym przystuguja prawa z papierow wartosciowych;

2) inne podmioty bedace uczestnikami depozytu papieréw wartosciowych lub systemu rejestracji papierow warto$cio-
wych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski, posredniczace w zbywaniu papierow wartosciowych emitowanych

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — jezeli dokonywane przez nie zapisy dotycza tych papierow i pozwa-
lajg na identyfikacje osob, ktorym przystuguja prawa z papierow wartosciowych.

2. Od chwili zarejestrowania papieréw wartosciowych, na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych
papierow wartosciowych w depozycie papieréw warto§ciowych, za rachunki papier6w warto§ciowych uwaza si¢ rowniez
zapisy dotyczace tych papieréw, dokonywane w zwiazku zich subskrypcja lub sprzedazg w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, przez:

1) podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub
2)  banki powiernicze

— 0 ile identyfikujg one osoby, ktorym przystuguja prawa z papierow wartosciowych.
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2a. Od chwili zarejestrowania skarbowych papieréw oszczedno$ciowych w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 305, z p6zn. zm.'?), na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papierow wartoSciowych, za rachunki papieréw wartosciowych
uwaza si¢ rowniez zapisy dotyczace tych papierow, dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg Iub
banki powiernicze, o ile zapisy te identyfikujg osoby, ktérym przystuguja prawa z tych papieréw wartosciowych.

3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa 0 rachunkach papieréw warto§ciowych, rozumie si¢ przez to réwniez rachunki, na ktorych
sa zapisywane niebedace papierami wartosciowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenty finansowe dopuszczone do
obrotu zorganizowanego.

Art. 4a. 1. Rachunkami derywatow sg rachunki, na ktorych sg zapisywane instrumenty pochodne dopuszczone do ob-
rotu zorganizowanego, prowadzone wylacznie przez domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki
powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu — jezeli oznaczenie tych rachunkow pozwala na identyfikacj¢ osob, ktorym przy-
shuguja prawa z instrumentow pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego.

2. Podmiot prowadzacy rachunki derywatéw dokonuje zapiséw na rachunku derywatow i rachunku pieni¢znym klienta
po rozliczeniu transakcji przez wiasciwy podmiot rozliczajacy, najpdzniej do konca dnia, w ktérym nastapito to rozliczenie,
na podstawie zapisdéw dokonanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych przez ten podmiot.

3. Przepis ust. 1 nie ogranicza mozliwosci rejestrowania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej instrumentéw
pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, bedacych przedmiotem transakcji zawieranych przez:

1) zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwiera-
nia oddziatu lub

2) zagraniczne firmy inwestycyjne w ramach wykonywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, w zwigzku z realizacjg zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, ASO lub
zapewnieniem ptynnosci obrotu instrumentami pochodnymi, lub

3) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

3a) zagraniczne osoby prawne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorych
mowa w art. 31 ust. 1 pkt 2a lub art. 78 ust. 1ba, lub

4) inne podmioty z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nieprowadzgce dziatalno$ci maklerskiej na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, o ile spetniaja warunki okreslone w art. 31 ust. 2.

4. Do rachunkow derywatow stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace rachunkéw papiero6w wartosciowych.
Art. 5. 1. Papiery warto$ciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub

2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,

3) wprowadzone do ASO, lub

4)  emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski

—nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych
papierow warto§ciowych w depozycie papierow warto§ciowych (dematerializacja).

1a. Jezeli zgodnie z art. 49 ust. 1 rozporzadzenia 909/2014 emitent zamierza zarejestrowac papiery wartosCiowe w innym
systemie rejestracji, ich dematerializacja nastgpuje z chwila zarejestrowania w tym systemie, jezeli podmiot prowadzacy ten
system spehil warunki, o ktorych mowa w art. 23 rozporzadzenia 909/2014.

2. Papiery warto$ciowe moga nie mie¢ lub nie majg formy dokumentu rowniez w przypadku, gdy przewiduja to od-
rebne przepisy dotyczace emisji tych papierow.

3. Papiery warto$ciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktore nie bedg podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo
2) wprowadzone wytacznie do ASO

—moga nie podlega¢ dematerializacji, jezeli dopuszczajg to odrebne przepisy okreslajace zasady ich emisji i emitent tak
postanowi. W takim przypadku przepisow ust. 4 i 6 nie stosuje sig.

13) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2021 r. poz. 1236, 1535, 1773, 1927, 1981, 2054 i 2270
oraz z 2022 r. poz. 583, 655 i 1079.
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4. Emitent papieréw warto$ciowych, o ktorych mowa w ust. 1, jest zobowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papierow warto§ciowych.

5. Przed zltozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi ani
instrumentami pochodnymi, do obrotu na rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu tych
instrumentdw jest obowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych
instrumentéw w depozycie papieroéw warto$ciowych. Obowigzek ten nie odnosi si¢ do instrumentoéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j.

5a. Papiery warto$ciowe, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do ASO bez
zgody ich emitenta, mogg zosta¢ zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych bez koniecznosci zawierania umowy,
0 ktérej mowa w Ust. 4, 0 ile zostaly one zarejestrowane przez osobe¢ prawng lub inng jednostke organizacyjna wykonujaca
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow warto$ciowych, a Krajowy
Depozyt utworzyt do niej potaczenie operacyjne CDPW w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia 909/2014.

6. Jezeli system rejestracji papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub opiewajacych na wynika-
jace z nich zbywalne prawa majatkowe bedzie prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent bedacy Skarbem Panstwa
jest zobowiazany, przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym albo
o ich wprowadzenie do ASO, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskim umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja
papierow wartosciowych w takim systemie.

7. W przypadku papierow wartosciowych wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedmiotem
rejestracji moze by¢ ta cze$¢ papierow wartosciowych, ktora stanowi przedmiot oferty publicznej, lub ktére maja by¢ przed-
miotem obrotu na rynku regulowanym albo w ASO na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Zawarcie przez spolke, ktorej akcje nie sa rejestrowane w depozycie papierdéw wartosciowych, umowy o rejestracje
praw do akcji oraz akcji w depozycie papierow warto$ciowych wymaga upowaznienia zawartego w uchwale walnego zgro-
madzenia tej spotki, a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w uchwale wlasciwego
organu stanowigcego tego emitenta. Upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracj¢ akeji w depozycie papieréw wartoscio-
wych jest rOwnoznaczne z upowaznieniem do zawarcia umowy o rejestracj¢ w depozycie papierow wartosciowych praw do
akcji, z ktorych wynika uprawnienie do otrzymania tych akcji.

9. Umowa 0 rejestracje akcji w depozycie papieréw wartosciowych stanowi takze podstawe do rejestrowania w depozy-
cie papieréw wartosciowych praw poboru z tych akcji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, spotce zaleznej od Krajowego Depozytu, umowa 0 rejestracj¢ papierow wartosciowych lub innych
instrumentéw finansowych w depozycie papierow warto§ciowych jest zawierana z ta spotka.

Art. 5a. 1. Na podstawie umowy zawartej przez emitenta z Krajowym Depozytem lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadaf, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w depozycie papierow warto-
$ciowych mogg by¢ réwniez rejestrowane papiery wartoSciowe, ktore zgodnie z odrebnymi przepisami dotyczgcymi emisji
tych papieréw mogg nie mie¢ formy dokumentu lub podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych.

2. W depozycie papierow wartoSciowych mogg by¢ rdwniez rejestrowane papiery wartosciowe, inne niz wskazane
w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane przez:

1) uczestnikéw Krajowego Depozytu lub ich klientow, lub

2)  uczestnikow spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1, lub ich klientow.

3. Do papieréw warto$ciowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 i 2 stosuje si¢ przepisy ustawy dotyczace zdemateria-
lizowanych papierow wartosciowych, w tym dotyczace nabywania oraz przenoszenia praw z takich papierow.

Art. 6. 1. W przypadku papierow wartosciowych wydanych w formie dokumentu emitent jest obowigzany, przed
zawarciem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych,
zlozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez firme inwestycyjna, bank powier-
niczy, Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1. Podmioty te sg obowigzane utworzy¢ rejestr osob uprawnionych z tych papierdw.

2. W przypadku papieréw warto$ciowych wydanych w formie dokumentu, zapisy w rejestrze, 0 ktorym mowa w ust. 1,

uzyskuja znaczenie prawne zapisoéw na rachunkach papierow wartoSciowych, a dokumenty ztozone do depozytu zostaja
pozbawione mocy prawnej z chwila zarejestrowania tych papieréw w depozycie papieréw wartosciowych.
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3. W przypadku papierow wartosciowych wydanych w formie dokumentu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
obowiazek okreslony w ust. 1 uznaje si¢ za spetniony przez zarejestrowanie tych papieréw wartosciowych, przed zawarciem
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartoSciowych w depozycie papieréw wartosciowych, przez
osobe prawng lub inng jednostke organizacyjng wykonujacg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie
centralnej rejestracji papierow wartoSciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$§ciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktorych wydane zostaly papiery wartosciowe zarejestrowane przez podmiot, o ktorym mowa
W ust. 3, tracg moc prawng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z chwilg zarejestrowania tych papierow w depozycie
papierdw warto$ciowych.

Art. 6a. W przypadku akcji zarejestrowanych w rejestrze akcjonariuszy, o ktorym mowa w art. 328 § 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, zapisy w tym rejestrze uzyskujg znaczenie prawne zapisow na rachunkach
papieréw warto$ciowych i przestaja sie¢ do nich stosowaé przepisy ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych dotyczace rejestru akcjonariuszy z chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papierow wartoSciowych.

Art. 7. 1. Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartoSciowych powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieré6w warto$ciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku, z zastrzezeniem art. 7a ust. 7a.

2. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwila
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartoSciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow ze
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych nastgpito w dniu, w ktorym w depozycie papierow wartosciowych powinno
zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a papiery te sa nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przy-
padajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw wartosciowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastapito na podstawie zdarzenia praw-
nego powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych papieroéw, zapis na rachunku papierow wartosciowych nabywcy jest
dokonywany na jego zadanie.

4. Dokonanie zapisu na rachunku papierow wartosciowych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 2, nastgpuje po
dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierow wartosciowych pomigdzy odpowiednimi kontami depozytowymi, 0 ktorych
mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1.

5. Zobowiazanie si¢ do zbycia papierow warto$ciowych w transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym, przed
dokonaniem ich zapisu na rachunku papierow wartosciowych zbywcy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaty one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, ktorej rozliczenie jest zabezpieczone przez fundusz, o ktorym mowa
w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub

2) nastepuje w ramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zobowiazat si¢ i stat si¢ uprawniony do nabycia tej samej
liczby takich samych papierow warto$ciowych, a rozrachunek nabycia nastapi nie pézniej niz rozrachunek zbycia, lub

3) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku regulowanym, lub
4) nastgpuje w ramach transakcji krotkiej sprzedazy zgodnie z przepisami rozporzadzenia 236/2012, lub

5) zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywce na podstawie umowy pozyczki papieréw wartosciowych lub z za-
strzezeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu lub odkupu nastapi nie pézniej niz rozrachunek zbycia.

5a. (uchylony)

5b. Przepisy ust. 1-5 nie wytaczaja prawa do zobowigzania si¢ do zbycia papieréw warto§ciowych poza obrotem
zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartosciowych zbywcy.

6. Przepisy ust. 1-5 i 5b stosuje si¢ rowniez do wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wpro-
wadzonych do ASO, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow
W depozycie papierow wartosciowych.

Art. 7a. 1. W przypadku obligacji emitowanych na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
22022 r. poz. 454 i 872) oraz listow zastawnych emitowanych na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 581 i 872), z zastrzezeniem art. 5a ust. 2 tej ustawy, w odniesieniu
do ktorych emitent nie zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO,
a takze w przypadku certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory nie jest pub-
licznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, przed zawarciem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw
warto$ciowych w depozycie papierow wartosciowych, emitent zawiera umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji tych
papieréw warto$ciowych z firmg inwestycyjng uprawniong do prowadzenia rachunkow papieréw wartoSciowych albo z ban-
kiem powierniczym.
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la. W przypadku certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji funduszu inwestycyjnego zamknigtego umowe, o ktorej
mowa w ust. 1, z firmg inwestycyjna uprawniong do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych albo z bankiem po-
Wwierniczym zawiera towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzace ten fundusz.

2. Umowa 0 wykonywanie funkcji agenta emisji jest zawierana przed rozpoczeciem proponowania nabycia papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Jezeli firma inwestycyjna lub bank powierniczy sg jednostkami powigzanymi z emitentem w rozumieniu ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci albo sg zwigzane z emitentem jakimkolwiek innym stosunkiem prawnym lub
faktycznym, ktory mogtby prowadzi¢ do konfliktu interesow lub wywotywaé watpliwosci co do mozliwosci prawidlowego
wywiazywania si¢ z obowiazkow agenta emisji, firma inwestycyjna oraz bank powierniczy moga zawrze¢ z emitentem
umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji, jezeli:

1) wydzielg pod wzgledem organizacyjnym wykonywanie tej funkcji od osob lub czynnosci, ktore moga wywotywac
powstanie konfliktu interes6w, oraz

2) zapewnig identyfikacje i monitorowanie konfliktow interesow oraz wlasciwe zarzadzanie nimi.
4. Obowigzki agenta emisji obejmuja:

1) weryfikacje spetniania przez emitenta wymogow dotyczgcych emisji papierow warto§ciowych, wynikajacych z prze-
pisOw prawa;

2) weryfikacje¢ zgodnos$ci dokumentacji i o§wiadczen przedstawionych przez emitenta z wymogami dotyczacymi ofero-
wania papierow wartosciowych, wynikajacymi z przepiséw prawa;

3) weryfikacje spelniania przez papiery warto$ciowe oraz przez ich emitenta warunkow rejestracji w depozycie papierow
warto$ciowych okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ust. 1, a takze tego, czy przyjete przez Krajowy
Depozyt lub przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 i 4, zasady obstugi realizacji zobowigzah emitentdw zapewniajg mozliwos¢ prawidtowego
wykonania zobowigzan wynikajacych z papierow wartosciowych;

4) utworzenie ewidencji 0s6b uprawnionych z papieréw wartosciowych oraz wydawanie zaswiadczen, o ktéorych mowa
w ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

5) zawarcie w imieniu emitenta umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja papierow wartosciowych w depozycie papie-
réw warto$ciowych, a takze udzielanie emitentowi niezbednej pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania dokumen-
tacji niezbednej do zawarcia tej umowy.

5. Umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji nie moze wylaczy¢ ani ograniczy¢ obowigzkéw agenta emisji, 0 ktorych
mowa W ust. 4.

6. Agent emisji jest obowigzany wykonywa¢ obowiazki okre§lone w ust. 4 w sposob rzetelny i niezalezny, z zachowa-
niem nalezytej starannosci wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci.

7. Agent emisji odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow,
0 ktorych mowa w ust. 4.

7a. Prawa z papierow warto$ciowych, o ktorych mowa w ust. 1, powstaja z chwila dokonania zapisu w ewidencji 0osob
uprawnionych z papieréw warto$ciowych prowadzonej przez agenta emisji i przystugujg osobom wskazanym w tej ewiden-
cji jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych.

7b. Do chwili zarejestrowania papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1, w depozycie papieréw wartosciowych:

1) umowa zobowigzujaca do przeniesienia tych papieréw warto$ciowych przenosi je z chwilg dokonania wpisu w ewi-
dencji 0sob uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, wskazujacego nabywce oraz
liczbe nabytych przez niego papieréw warto§ciowych;

2) w przypadku, gdy nabycie tych papieréw wartosciowych nastapito na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego
Z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywce, agent emisji dokonuje wpisu w ewidencji oséb uprawnionych z tych
papieréw warto§ciowych na zadanie nabywcy.

8. Agent emisji tworzy ewidencj¢ 0sob uprawnionych z papierow wartosciowych po spetnieniu wymogdéw bedacych
przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w ust. 4 pkt 1-3 lub gdy ujawnione w toku weryfikacji nie-
prawidlowosci lub niezgodnosci zostaty usunigte przez emitenta albo nie zagrazaja bezpieczenstwu obrotu ani interesom
inwestorow.
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8a. Z chwilg utworzenia ewidencji 0sob uprawnionych z papieréw wartoSciowych agent emisji staje si¢ bezwarunkowo
i nieodwotalnie umocowany do zawarcia w imieniu emitenta umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw
warto$ciowych w depozycie papierow wartosciowych.

8b. Agent emisji jest obowigzany ztozy¢ w Krajowym Depozycie albo w spotce, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, oswiadczenia i dokumenty, ktore zgod-
nie z regulaminem, o ktérym mowa odpowiednio w art. 50 albo art. 48 ust. 15, s3 wymagane do zawarcia tej umowy w imie-
niu emitenta, w terminie 2 dni roboczych od dnia utworzenia ewidencji os6b uprawnionych z papieréw wartosciowych,
chyba ze zostang one umorzone przed uptywem tego terminu. Jezeli papiery warto$ciowe zostang umorzone przed zawar-
ciem tej umowy, ale po ztozeniu o$wiadczen i dokumentéw wymaganych do jej zawarcia, agent emisji niezwtocznie infor-
muje o tym Krajowy Depozyt albo spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6.

8c. W zwiazku z prowadzeniem ewidencji 0osdb uprawnionych z papieréw warto$ciowych agent emisji jest uprawniony
do przetwarzania danych osobowych 0s6b wpisanych do tej ewidencji, obejmujacych imiona i nazwiska takich osob, adresy
miejsc ich zamieszkania, numery PESEL lub numery identyfikacji podatkowej, a takze inne dane okres$lone w art. 36 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. 0 przeciwdziataniu praniu pieni¢gdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2022 r.
poz. 593, 655 i 835), w zakresie niezbednym do prawidlowego wykonywania przez agenta emisji obowigzkow zwigzanych
zZ przeciwdziataniem praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, a takze dane w zakresie niezb¢dnym do prawidtowego
wykonania przez agenta emisji obowigzkow, o ktérych mowa w art. 39 ust. 3 oraz art. 42 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
0 podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1128, z p6zn. zm.¥). Do przetwarzania tych danych
przez agenta emisji przepisy art. 83a ust. 4a oraz art. 90 stosuje si¢ odpowiednio.

9. Od chwili zarejestrowania w depozycie papierow warto§ciowych obligacji, listow zastawnych lub certyfikatow
inwestycyjnych, o ktéorych mowa w ust. 1, zapisy w ewidencji oséb uprawnionych z tych papieréw warto§ciowych pro-
wadzonej przez agenta emisji wywoluja skutki prawne zwigzane z zapisem na rachunkach papierow warto§ciowych.

10. Emitent obligacji, listow zastawnych lub certyfikatow inwestycyjnych innych niz okreslone w ust. 1 moze zawrzeé
z firmg inwestycyjng uprawniong do prowadzenia rachunkéw papierow warto$ciowych albo z bankiem powierniczym
umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji tych papieréw warto$ciowych. Przepisy ust. 2-9 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 7b. 1. Emitent papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 7a ust. 1, korzystajacy z uprawnienia, o ktéorym
mowa w art. 5 ust. 1a, jest obowiazany przekaza¢ Krajowemu Depozytowi, w terminie 15 dni od dnia dokonania ich emisji,
nastgpujace informacje o tych papierach wartosciowych:

1) w przypadku obligacji:
a) oznaczenie ich emisji,
b) liczbe obligacji wyemitowanych w ramach tej emisji,
c) jednostkowg warto$¢ nominalng obligacji i walute, w ktorej warto$¢ ta zostata wyrazona,
d) wysoko$¢ oprocentowania obligacji w stosunku rocznym,
e) laczng warto$¢ i walute $wiadczenia, ktore powinno zostac¢ spetnione przez emitenta z tytutu wykupu obligacji,
f) terminy, w ktoérych emitent powinien wykonywac¢ $wiadczenia z tych obligacji;
2)  w przypadku listow zastawnych:
a) oznaczenie ich emisji,
b) liczbe listéw zastawnych wyemitowanych w ramach tej emisji,
c) jednostkowa warto$¢ nominalng listow zastawnych i walute, w ktorej warto$¢ ta zostata wyrazona,
d) wysoko$¢ oprocentowania listow zastawnych w stosunku rocznym,

e) laczng warto$¢ i walute $wiadczenia, ktore powinno zosta¢ spelnione przez emitenta z tytutu wykupu tych listow
zastawnych,

f) terminy, w ktorych emitent powinien wykonywa¢ §wiadczenia z tych listow zastawnych;

14) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2021 r. poz. 1163, 1243, 1551, 1574, 1834, 1981, 2071,
2105, 2133, 2232, 2269, 2270, 2328, 2376, 2427, 2430 i 2490 oraz z 2022 r. poz. 1, 24, 64, 138, 501, 558, 583, 646, 655, 830, 872 i 1079.
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3) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych:
a) oznaczenie ich emisji, a w przypadku gdy sg zwigzane z subfunduszem — oznaczenie tego subfunduszu,
b) liczbe wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych w ramach tej emisji,

c) wskazanie $wiadczen wynikajacych z certyfikatow inwestycyjnych oraz terminéw, w ktérych emitent powinien
wykonywac te swiadczenia.

2. Emitent, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowigzany przekazywaé Krajowemu Depozytowi, w terminie 15 dni po
zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca, informacje o wartosci $wiadczen wynikajacych z papieréw wartoSciowych, o kto-
rych mowa w ust. 1, ktore w okresie tego miesigca staly sie wymagalne, ze wskazaniem, czy i W jakim zakresie $wiadczenia
te zostaty spetnione, a takze aktualizowac¢ informacje, o ktérych mowa w ust. 1, w przypadku gdy przestaty one odpowiadac
stanowi rzeczywistemu. Obowigzek ten wygasa wraz z przekazaniem Krajowemu Depozytowi informacji, z ktorej wynika,
ze emitent nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu tych papieréw warto§ciowych.

3. W informacjach, o ktorych mowa w ust. 1i 2, emitent wskazuje identyfikujacy go niepowtarzalny identyfikator pod-
miotu prawnego zgodny z norma ISO 174420 (kod LEI) nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich identy-
fikatorow.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, sa przekazywane w postaci elektronicznej, za pomocg oprogramowania
interfejsowego dostepnego na stronie internetowej Krajowego Depozytu.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta niekorzystajacego z uprawnienia, o ktorym mowa w art. 5
ust. 1a, w odniesieniu do papierow wartosciowych zapisanych w ewidencji osdb uprawnionych z papierow wartosciowych
prowadzonej przez agenta emisji, z tym ze w przypadku takiego emitenta obowigzki, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, wygasaja
z chwilg zawarcia umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papieréw warto-
$ciowych.

Art. 8. 1. Przepisy art. 7 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami warto$ciowymi instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, z tym ze w odniesieniu do instrumentéw pochodnych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego okreslone w art. 7 skutki prawne zwigzane z zapisem na rachunku papieréw warto$ciowych
powstaja:

1) naterytorium Rzeczypospolitej Polskiej — z chwilg zapisania tych instrumentow na rachunku derywatow;

2)  w przypadku, o ktorym mowa w art. 4a ust. 3 — z chwilg zapisania tych instrumentéw na koncie rozliczeniowym pro-
wadzonym przez podmiot rozliczajacy, o ktorym mowa w art. 45b ust. 1 pkt 2.

2. Do ustalenia 0s6b uprawnionych lub zobowigzanych z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorga-
nizowanego, rejestrowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z art. 4a ust. 3, przepisdéw prawa polskiego
nie stosuje si¢, z zastrzezeniem art. 45h ust. 2.

Art. 8a. 1. Podmioty, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1, moga prowadzi¢ w ramach depozytu papieréw wartosciowych
lub systemu rejestracji papierow wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski rachunki, na ktérych moga
by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezace do osob, dla ktérych rachunki te sg prowadzone, ale
nalezace do innej osoby lub 0sob (rachunki zbiorcze). Zdematerializowane papiery warto$ciowe zapisane na rachunku zbior-
czym nie s3 zapisywane na rachunkach papier6w wartosciowych.

2. Rachunki zbiorcze mogg by¢ prowadzone dla:

1) oso6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore
wykonujg zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych i podlegaja nadzorowi wlasciwego organu
sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo w panstwie rownowaznym;

2)  zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadzacych dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uprawnionych do prowadzenia dziatalnoéci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie ich siedziby;

3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez
otwierania oddziatu, uprawnionych do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych
W panstwie ich siedziby;

4)  zagranicznych osob prawnych z siedzibg w panstwie rownowaznym, uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci makler-
skiej w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie ich siedziby, nieprowadzacych dziatalnosci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) bankow zagranicznych z siedzibg w panstwie rownowaznym, uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
rejestrowania instrumentow finansowych w panstwie ich siedziby.
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2a. Przez panistwo rownowazne, o ktorym mowa w USt. 2, rozumie si¢ panstwo, 0 ktorym mowa w art. 42 ust. 2 pkt 6
lit. c ustawy z dnia 1 marca 2018 r. 0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

3. Podmiot, dla ktorego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku zbiorczego), nie jest uwazany za
uprawnionego z zapisanych na tym rachunku zdematerializowanych papieréw wartociowych. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5,
do ustalania os6b uprawnionych z takich papierow wartosciowych nie stosuje si¢ przepisow prawa polskiego.

4. Osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba upraw-
niona z papieréw wartosciowych zapisanych na takim rachunku jest uwazana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za
osobe uprawniong ze zdematerializowanych papieré6w wartosciowych zapisanych na tym rachunku w liczbie wynikajacej
z tego wskazania.

5. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb okreslenia chwili powstania praw ze zdematerializowanych
papieréw warto§ciowych, ich przeniesienia na inng osobe, uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papieréw warto$cio-
wych, atakze dla ustalenia dopuszczalno$ci zobowiazania si¢ do ich zbycia uznaje sig, ze zapis na rachunku zbiorczym
wywotuje skutki prawne, ktore przepis art. 7 wigze z zapisem na rachunku papierow wartosciowych.

6. Swiadczenia wynikajace ze zdematerializowanych papierdw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym,
otrzymane bezposrednio lub posrednio od emitentéw, podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przekazuje lub stawia do
dyspozycji wytacznie posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawnionym z papierow wartosciowych zapisanych na rachunku
zbiorczym nie przyshuguje wobec podmiotu prowadzacego ten rachunek zbiorczy roszczenie o wydanie tych §wiadczen.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami wartosciowymi instrumentow finansowych beda-
cych przedmiotem obrotu zorganizowanego, z wylaczeniem instrumentoéw pochodnych.

8. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkéw zbiorczych stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace rachunkow
papieréw wartosciowych.

Art. 8b. 1. Na zadanie Komisji albo Generalnego Inspektora Informacji Finansowej posiadacz rachunku zbiorczego
jest obowiazany do niezwlocznego przekazania okreslonych w tym zadaniu danych umozliwiajacych identyfikacje osob
uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, oraz danych co do liczby i rodzaju posiada-
nych przez te osoby papieréw wartosciowych. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie posiada informacji
pozwalajacych na ustalenie takich osob lub liczby i rodzaju posiadanych przez nie papieréw wartosciowych, jest on obo-
wigzany do wskazania klienta, na ktdrego rachunek papiery warto$ciowe zapisane na rachunku zbiorczym sg rejestrowane
w prowadzonej przez posiadacza rachunku zbiorczego ewidencji.

2. Zadanie, o ktérym mowa w Uust. 1, przekazywane jest posiadaczowi rachunku zbiorczego za posrednictwem pod-
miotu prowadzacego rachunek zbiorczy. Posiadacz rachunku zbiorczego przekazuje zadane informacje za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego rachunek zbiorczy.

3. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy moze zadac¢ od posiadacza rachunku zbiorczego przekazania mu danych
dotyczacych 0s6b uprawnionych z rejestrowanych na tym rachunku papieréw wartoSciowych, w zakresie niezbednym dla
prawidtowego wykonania przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przewidzianych w przepisach prawa podatkowego
obowiazkéw zwigzanych z powstatymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zobowigzaniami podatkowymi tych oséb.
Posiadacz rachunku zbiorczego, ktory nie posiada danych dotyczacych takich oséb, przekazuje podmiotowi prowadzacemu
rachunek zbiorczy informacje¢ okreslajaca odrgbnie liczbe papierow wartosciowych nalezacych do oso6b fizycznych oraz do
podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych, wedlug stanu na dzien okre§lony przez podmiot prowadzacy rachunek
zbiorczy.

4. Umowa 0 prowadzenie rachunku zbiorczego powinna zawieraé¢ informacj¢ o obowigzku sktadania przez podatnikow
bedgcych osobami fizycznymi zeznan podatkowych o wysoko$ci dochodu (straty) osiggnigtego przez nich w roku podatko-
wym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. b, oraz 0 obowigzku zaptaty podatku dochodowego od tego dochodu.

5. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie moze przetwarza¢ danych osobowych otrzymanych zgodnie z ust. 1-3
w celach innych, niz okre$lone w ustawie.

Art. 8c. 1. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na zadanie osob uprawnionych z papieréw wartoSciowych zapisa-
nych na rachunku zbiorczym, w celu umozliwienia ztozenia przez nie wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodo-
wym, wydaje zaswiadczenie, w ktérym podaje:

1)  wysoko$¢ dochodu (przychodu) przekazanego posiadaczowi rachunku zbiorczego;
2)  wysokos¢ pobranego podatku;

3) date osiagnigcia i przekazania dochodu oraz pobrania podatku.



Dziennik Ustaw 21— Poz. 1500

2. Zaswiadczenie, o ktérym mowa w Ust. 1, moze zosta¢ wystawione wylgcznie na rzecz osoby, ktdra zostata wskazana
podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku posredniczacego w dokonaniu $wiadczenia,
jako osoba, na rzecz ktorej §wiadczenie to zostato zrealizowane.

3. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1, dochodzace zwrotu nadptaty w podatku dochodowym, muszg udokumentowac
miejsce zamieszkania lub siedziby certyfikatem rezydenciji.

4. Minister wlasciwy do spraw finansow publicznych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzor zaswiadczenia, o ktorym
mowa w ust. 1, majac na wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia prawidtowego rozliczenia podatku dochodowego.

Art. 9. 1. Na zadanie posiadacza rachunku papierow warto§ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, zwany ,,wysta-
wiajacym”, wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw warto§ciowych, imienne §wiadectwo depozy-
towe, zwane dalej ,,swiadectwem”. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego $wiadectwa moze zosta¢ wska-
zana cz¢$¢ lub wszystkie papiery warto§ciowe zapisane na tym rachunku.

2. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych
W jego tresci, ktore nie sg lub nie moga by¢ realizowane wyltacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw warto$cio-
wych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Art. 10. 1. Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwg), siedzibe i adres wystawiajagcego oraz numer Swiadectwa;

2)  liczbe papierow warto$ciowych;

3) rodzaj i kod papieru warto$ciowego;

4) firme¢ (nazwg), siedzibe i adres emitenta;

5)  warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibg oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

7) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw warto§ciowych lub o ustanowionych na nich obcia-
zeniach;

8) date i miejsce wystawienia §wiadectwa;

9) cel wystawienia $wiadectwa;

10) termin wazno$ci $wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papierow warto§ciowych, bylo nie-
wazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uplywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to nowy
dokument $wiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia W imieniu wystawiajacego Swiadectwa.
1a. Swiadectwo dotyczace, rejestrowanych w depozycie papieréw wartoéciowych zgodnie z art. 5a:

1) hipotecznych listow zastawnych — powinno réwniez spelnia¢ wymogi okreslone w art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych;

2) bankowych papierow warto$ciowych — powinno rowniez spetnia¢ wymogi okreslone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

2. W odniesieniu do papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za §wiadectwo uwaza si¢ dokument
0 tresci wskazanej w ust. 1, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku.

3. Dokument $wiadectwa sporzadzony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 pkt 1-3, 6, 8, 10, 12 lub ust. 2 jest nie-
wazny.

Art. 10a. 1. W odniesieniu do akcji spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zapisanych
na rachunku zbiorczym, za za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktorym mowa w art. 406° § 1
ustawy z dnia 15 wrzesénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, uwaza si¢ rowniez dokument o tresci wskazanej w tym
przepisie, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku. Jezeli rachunek
zbiorczy nie jest prowadzony przez Krajowy Depozyt albo spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, posiadacz tego rachunku powinien zosta¢ wskazany Krajo-
wemu Depozytowi albo tej spolce przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem
takiego dokumentu.
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2. W razie wystawienia dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza na ich pod-
stawie wykaz, o ktorym mowa w art. 406 § 5 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, i przekazuje
go Krajowemu Depozytowi albo spolce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w terminie okreslonym w tym przepisie. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem Krajowego Depozytu albo spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wykaz ten jest przekazywany za posrednictwem uczestnika Krajowego Depo-
zytu lub tej spotki. Sposob i forma sporzadzenia oraz przekazania tego wykazu powinny odpowiadaé wymogom okre§lonym
zgodnie z art. 50 ust. 4 pkt 7a.

Art. 11. 1. Od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery warto$ciowe w liczbie wskazanej w tresci swiadectwa nie
moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajacemu przed uptywem
terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartoSciowych na
rachunku papieréw wartosciowych posiadacza, ktory wystapit z zadaniem, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1.

2. W okresie, 0 ktérym mowa w ust. 1, te same papiery warto$ciowe mogg by¢ wskazane w tre$ci kilku $wiadectw,
pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach
zamieszcza si¢ towniez, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacje¢ o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku
Z wezesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

Art. 12. 1. Utrate waznoS$ci $wiadectwa powoduje:
1) uplyw terminu jego waznosci;

2) przeniesienie papierow wartosciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika — w przypadku $wia-
dectwa dotyczacego tych papierow warto§ciowych, wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papieréw wartosciowych w trybie postepowania egzekucyjnego na podstawie odrebnych przepisow —
w przypadku $wiadectwa dotyczacego papierow wartosciowych objetych egzekucja, wystawionego duznikowi;

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej — w przypadku $swiadectwa
dotyczacego akcji objetych przymusowym wykupem;

4)  zniszczenie lub utrata $wiadectwa.

2. Utrata wazno$ci $wiadectwa lub zwrot $wiadectwa wystawiajacemu, dokonany przed uptywem terminu jego waz-
nos$ci, wylacza mozliwo$¢ realizacji, przy jego uzyciu, uprawnienia wynikajgcego z celu wystawienia tego $wiadectwa.

3. O utracie waznosci $wiadectwa z przyczyny okre$lonej w ust. 1 pkt 2, 3 lub 3a, wystawionego w celu uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, wystawiajacy niezwlocznie zawiadamia t¢ spotke.

4. W przypadku utraty waznos$ci $wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 4, wystawiajacy, na zgdanie posiada-
cza rachunku zgloszone przed uptywem terminu waznosci tego $wiadectwa, wystawia nowy dokument $wiadectwa, po zlo-
zeniu przez posiadacza rachunku pisemnego oswiadczenia o fakcie posiadania $wiadectwa oraz okolicznosci jego zniszcze-
nia lub utraty.

Art. 13. 1. Oswiadczenia woli w zwiazku z dokonywaniem czynnosci dotyczacych obrotu papierami warto§ciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na podstawie ustawy oraz innych czynnosci wykonywanych w ramach dziatalno$ci
podmiotéw nadzorowanych w zakresie regulowanym ustawa, mogg by¢ sktadane w postaci elektronicznej, jezeli strony
W umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwigzane z czynno$ciami, o ktorych mowa w ust. 1, mogg by¢ sporzadzane w formie dokumentu elektro-
nicznego, jezeli dokumenty te beda w sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone.

3. O$wiadczenie woli ztozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie zwigzanym z czynno$ciami, o ktorych
mowa W ust. 2, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem nie-
waznosci.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, sposéb tworzenia, utrwa-

lania, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumentéw zwigzanych z czynno$ciami, o ktorych mowa w ust. 1,
z uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony intereséw inwestorow.

Art. 13a. 1. Klienci firm inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢ zwiazang z aukcjami prowadzonymi przez plat-
formy aukcyjne moga wnies¢ do Komisji skarge zwiazang z przestrzeganiem w zwiazku z ta dziatalnoscia zasad postepo-
wania okre$lonych w art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010.
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2. Komisja, udzielajac odpowiedzi na skarge dotyczaca sporu o charakterze cywilnoprawnym, informuje skarzacego
0 pozasagdowych procedurach rozstrzygania sporéw, w tym wskazuje wlasciwe sady polubowne.

3. Do skarg, o0 ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepiséw dziatu VIII ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks
postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2021 r. poz. 735, 1491 i 2052).

Art. 13b. (uchylony)

Art. 13c. Minister wlasciwy do spraw budzetu moze organizowac rynek obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi
w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz instrumentami finansowymi, ktorych instru-
mentem bazowym jest skarbowy papier warto§ciowy.

Art. 13d. 1. Minister whasciwy do spraw budzetu moze zleca¢ innym podmiotom organizacj¢ rynku obrotu skarbowymi
papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz instrumentami finan-
sowymi, ktorych instrumentem bazowym jest skarbowy papier wartosciowy.

2. Rynek obrotu, 0 ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzony jako ASO, rynek regulowany lub rynek poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi.

3. Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO lub rynku regulowanego, o ktorym mowa w ust. 2, zasigga opinii
ministra wtasciwego do spraw budzetu.

4. Na zadanie ministra wiasciwego do spraw budzetu osoby wchodzace w sktad zarzadu podmiotu, o ktérym mowa
w ust. 1, lub pozostajace z tym podmiotem w stosunku pracy lub innym o podobnym charakterze sa obowigzane do udzie-
lenia w terminie okre$lonym w zadaniu, jednak nie krétszym niz 7 dni, pisemnych informacji w sprawach dotyczacych dzia-
falnosci tego podmiotu w zakresie rynku skarbowych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw finansowych, ktorych
instrumentem bazowym jest skarbowy papier warto$ciowy. W uzasadnionych przypadkach minister wiasciwy do spraw budzetu
moze zada¢ udzielenia tych informacji w krotszym terminie.

DZIAL I
Wtérny obrét instrumentami finansowymi

Rozdziat 1
Przepisy ogélne

Art. 14. 1. Rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy jest dzialajacy w sposéb staly wielostronny system zawierania
transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu w tym systemie, zapewniajacy inwestorom
powszechny i réwny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumen-
tow finansowych oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu na zasadach okre$lonych w przepisach ustawy, jak rdwniez uznany przez panstwo czltonkowskie za
spetniajacy te warunki i wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.

2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozumie si¢ rynek regulowany dziatajacy na terytorium innego panstwa czton-
kowskiego.

3. Do podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany prowadzacego w innym panstwie cztonkowskim ASO
lub OTF stosuje si¢ odpowiednio art. 117a.

Art. 14a. 1. Podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany moze bez zezwolenia Komisji instalowac¢ na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne i urzadzenia techniczne umozliwiajace dostep do tego rynku pod-
miotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, jest poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ nad-
zoru, ktory udzielit danemu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, o zamiarze ich podj¢cia.

3. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, 0 wskazanie uczestnikow rynku, o ktérym
mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy zgodnie z art. 90 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565 dziatalno$¢ podmiotu, o ktéorym mowa w ust. 1,
uzyska znaczng wagg dla funkcjonowania rynku papierow wartosciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz dla
ochrony inwestoréw, Komisja podejmuje wspotprace z wlasciwym organem nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory
udzielil temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 15. (uchylony)
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Art. 16. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze organizowa¢ rynki wyodrgbnione pod wzgledem rodzaju
papieréw warto$ciowych lub innych instrumentow finansowych, jak rowniez rodzaju ich emitentow.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, w ramach organizowania rynku regulowanego, wyodrebni¢ rynek
oficjalnych notowan, zwany dalej ,,rynkiem oficjalnych notowan”, spemiajgcy dodatkowe, w stosunku do minimalnych
wymogoéw okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyczace emitentéw papierow wartoSciowych oraz papierow
warto$ciowych bedacych przedmiotem obrotu na tym rynku.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, prowadzi¢ ASO. Do sp6tki prowa-
dzacej rynek regulowany, ktora prowadzi ASO, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-11, 13-16 i 19, art. 78b,
art. 78ha, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3i 5 —w zakresie, w jakim prze-
pisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dzia-
talnosci, a takze przepisy rozporzadzenia 2017/584.

4. (uchylony)

5. Spotka prowadzgca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, prowadzi¢ OTF. Do spotki prowa-
dzacej rynek regulowany, ktora prowadzi OTF, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-6a, 8 i 12-19, art. 78c, art. 78d,
art. 78e ust. 21i 3, art. 78f, art. 78ha, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 35—
w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okres$lajg warunki techniczne i organizacyjne wyma-
gane do prowadzenia dzialalnosci, a takze przepisy rozporzadzenia 2017/584.

6. Komisja, wydajac zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 3, moze, na wniosek spotki prowadzacej rynek regulowany,
wpisa¢ spotke do rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli sa spetnione warunki okreslone w art. 16a ust. 1 pkt 2—4.

Art. 16a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzaca ASO moze wystapi¢ do Komisji z wnioskiem o wpi-
sanie tego ASO do rejestru, 0 ktorym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli:

1) w dniu sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowe emitentow, ktérych instrumenty finansowe sg wpro-
wadzone do ASO, stanowig emitenci bedacy matymi i Srednimi przedsigbiorcami, zgodnie z art. 78 ust. 1 rozporzadze-
nia 2017/565;

2)  spelnia warunki okre$lone w art. 78 ust. 2 lit. a—i rozporzadzenia 2017/565;

3) posiada zasady, systemy i procedury zapewniajace, ze emitenci, ktorych instrumenty sg wprowadzone do tego systemu,
osoby pehigce na rzecz tych emitentow obowigzki zarzadcze, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia
596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26 tego rozporzadzenia, spetniajg
wymogi, ktére majg do nich zastosowanie zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

4) posiada skuteczne systemy i mechanizmy kontroli, zmierzajace do przeciwdziatania przypadkom manipulacji na rynku
i yjawniania takich przypadkow zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014.

2. Whiosek, 0 ktorym mowa w ust. 1, oraz dokumenty do niego zalgczone zawierajg informacje potwierdzajace spet-
nianie warunkow okreslonych w ust. 1.

3. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli nie sg spelnione warunki okreslone
w ust. 1.

4. Komisja wykresla ASO z rejestru, 0 ktérym mowa W art. 78g ust. 1, jezeli:
1) spoétka ztozyta wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2) warunki, ktore byly podstawa wpisu do rejestru, przestaty by¢ spetnione; ocena spelniania warunku okreslonego
w ust. 1 pkt 1 nastepuje zgodnie z art. 79 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565.

5. Komisja wykresla ASO z rejestru, 0 ktorym mowa w art. 78g ust. 1, rowniez w przypadku, gdy po uptywie 3 lat od
dnia wpisu do rejestru na podstawie art. 16 ust. 6 wiecej niz potowa emitentow, ktorych instrumenty finansowe sg wprowa-
dzone do obrotu w tym systemie, nie spelnia wymogow uznania ich za matych i $rednich przedsiebiorcow.

6. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o wpisaniu ASO do rejestru, 0 ktorym
mowa w art. 78g ust. 1, oraz 0 wykres$leniu ASO z tego rejestru.

Art. 16b. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, na podstawie umowy zawartej w formie pisemne;j, zleci¢
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynno$ci zwigzanych z dziatalno$cig prowadzong przez t¢
spotke (outsourcing), w tym z prowadzeniem przez t¢ spdtke systemu obrotu instrumentami finansowymi lub platformy
aukcyjnej lub z organizowaniem obrotu towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 giet-
dach towarowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 170).
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2. W przypadku zlecenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany wykonywania cato$ci albo czgsci funkcji opera-
cyjnych dotyczacych systemow transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajgcych stosowanie handlu algoryt-
micznego stosuje si¢ przepisy art. 6 rozporzadzenia 2017/584.

3. W przypadku zlecenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany wykonywania catosci albo czesci funkcji opera-
cyjnych o podstawowym lub istotnym znaczeniu, innych niz wymienione w ust. 2, stosuje sie:

1) przepisy art. 6 ust. 3—7 rozporzadzenia 2017/584;
2) odpowiednio przepisy art. 6 ust. 1 rozporzadzenia 2017/584;
3) odpowiednio przepisy art. 16c i art. 16d.

4. Przez funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu, o ktéorych mowa w ust. 3, rozumie si¢ funkcje,
w przypadku ktorych btad lub niepowodzenie w ich wykonaniu zagrazatyby w sposob istotny ciggtosci wypelniania przez
spotke prowadzaca rynek regulowany warunkow zezwolenia lub spoczywajacych na niej innych obowigzkow wynikajacych
Z przepis6w prawa lub zagrazaltyby niezawodnosci lub ciggtosci wykonywania przez spotke dziatalnosci.

5. Nie uznaje si¢ za funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu, o ktérych mowa w ust. 3:
1) ustug doradztwa;

2)  ushug niestanowigcych elementu przedmiotu dziatalnosci spotki okre§lonego w art. 21, w tym doradztwa prawnego,
szkolenia pracownikdw, prowadzenia ksigg rachunkowych oraz ochrony osob lub mienia;

3) ustug wystandaryzowanych i tatwo zastepowalnych.

6. W przypadku zlecenia przez spotke prowadzacg rynek regulowany wykonywania czynnosci zwigzanych z dziatal-
noscig prowadzong przez te spotke, innych niz okreslone w ust. 2 i 3, spotka sprawuje nadzor nad wykonywaniem czynnosci
powierzonych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz dokonuje oceny jakosci i prawidtowosci wykonywania
tych czynnos$ci w sposéb adekwatny do poziomu ryzyka zwigzanego ze zleconymi czynno$ciami.

7. W przypadku gdy umowa, o ktorej mowa w ust. 1, zostata zawarta z podmiotem nalezacym do tej samej grupy
kapitatlowej, do ktdrej nalezy spotka prowadzaca rynek regulowany, przepisy ust. 2, 3 i 6 stosuje si¢ z uwzglgdnieniem
powiazan istniejacych w ramach danej grupy kapitatowe;j.

Art. 16c. 1. Zlecenie przez spotke prowadzaca rynek regulowany wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych
W rozumieniu art. 6 ust. 6 rozporzadzenia 2017/584 wymaga zgody Komisji.

2. Whniosek 0 udzielenie zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych zawiera informacje
lub dokumenty potwierdzajace spetnienie warunkow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 i 3 rozporzadzenia 2017/584. Do wniosku
dotacza sie projekt umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, spetniajacy wymogi, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 rozporza-
dzenia 2017/584.

3. Decyzja 0 udzieleniu zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych zawiera:

1) oznaczenie przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktoremu spotka prowadzaca rynek regulowany zleci naj-
wazniejsze funkcje operacyjne;

2)  okre$lenie najwazniejszych funkcji operacyjnych, ktore beda zlecone;

3) termin, w ciggu ktorego umowa, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, powinna by¢ zawarta, nie dtuzszy niz 6 miesiecy od
dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zgody stata si¢ ostateczna.
4. Komisja odmawia udzielenia zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych, w przypadku gdy:

1)  ztre$ci wniosku lub zataczonego projektu umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, wynika, Ze nie s spetnione warunki,

0 ktorych mowa w art. 6 ust. 1 lub 3 rozporzadzenia 2017/584, lub

2)  projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, nie zawiera elementdéw, o ktorych mowa w art. 6 ust. 4 rozporzadzenia
2017/584, albo jest niezgodny z art. 16f, lub

3) czynnosci zlecone bytyby wykonywane w panstwie nieb¢dacym panstwem cztonkowskim, a przepisy tego panstwa nie
zapewniaja Komisji skutecznego dostepu do danych zwigzanych z dziataniami zleconymi, w tym mozliwo$ci
przeprowadzenia kontroli przedsigbiorcy zagranicznego, albo w inny sposob nadzor Komisji nad spotka prowadzaca
rynek regulowany nie mogltby by¢ sprawowany w sposéb prawidtowy, lub

4)  projekt umowy, 0 ktorej mowa w art. 16b ust. 1, zawieranej z przedsigbiorcg lub przedsigbiorca zagranicznym, w zwiazku
Z zawarciem w niej postanowien, o ktorych mowa w art. 16f ust. 2, wskazuje, Ze nie bedzie on faktycznie wykonywat
zleconych czynnosci.
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Art. 16d. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany zawiadamia Komisje o zamiarze zlecenia wykonywania funkcji
operacyjnych, o ktorych mowa w art. 16b ust. 2, ustugodawcy $wiadczagcemu te samg ustuge na rzecz innych systemow
obrotu instrumentami finansowymi, co najmniej na 14 dni przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, dota-
czajac:

1) informacje lub dokumenty potwierdzajace spelnienie warunkow, o ktéorych mowa w art. 6 ust. 1 i 3 rozporzadze-

nia 2017/584;

2) projekt umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, spelniajacy wymogi, o ktorych mowa w art. 6 ust. 4 rozporzadze-
nia 2017/584.

2. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany uzyskata zgod¢ Komisji na zlecenie wykonywania danych
funkcji operacyjnych, przepisu ust. 1 nie stosuje sie.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany zawiadamia Komisj¢ o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnieciu umowy, o ktorej
mowa w art. 16b ust. 1, ktérej przedmiotem sg funkcje operacyjne, o ktérych mowa w art. 16b ust. 2, niezwlocznie, nie p6z-
niej jednak niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia informacji o takim zdarzeniu.

4. Komisja moze, w drodze decyzji, nakazac¢ spotce prowadzacej rynek regulowany zmiang¢ lub rozwiazanie umowy,
0 ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, w przypadku gdy w czasie jej obowigzywania nie sg spelnione warunki, o ktérych
mowa w art. 6 ust. 1 albo 3 rozporzadzenia 2017/584, lub wskutek zmiany tej umowy nie spetnia ona wymogow, o ktorych
mowa w art. 6 ust. 4 tego rozporzadzenia.

5. Nakazujac zmiang lub rozwigzanie umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, na podstawie ust. 4, Komisja wy-
znacza spotce prowadzacej rynek regulowany termin, w ciggu ktorego czynno$¢ ta ma by¢é dokonana.

Art. 16e. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany uwzglednia ryzyko zwiazane z powierzeniem wykonywania czyn-
nosci w systemie zarzadzania ryzykiem, w tym wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej
mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, w sposob obejmujgcy dziatania zwigzane z identyfikacjg, szacowaniem, kontrolg, monitoro-
waniem i raportowaniem ryzyka w tym zakresie oraz przeciwdziataniem mu w tym zakresie.

2. Odpowiedzialnoéci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego wobec spotki prowadzacej rynek regulowany
za szkody wyrzadzone:

1) czlonkom lub uczestnikom systemu obrotu,

2) cztonkom obrotu towarami gietdowymi w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych,

3) podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach
— wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, nie mozna wytgczy¢.

3. W przypadku zawarcia umowy, 0 ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, do ktorej zastosowanie maja przepisy prawa
obcego, spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia zawarcie w niej postanowien odpowiadajacych przepisom art. 473 § 2,
art. 474 i art. 483 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

4. Odpowiedzialnosci spotki prowadzacej rynek regulowany za szkody wyrzadzone:
1) czlonkom lub uczestnikom systemu obrotu,

2) cztonkom obrotu towarami gietdowymi w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o0 gietdach
towarowych,

3) podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach

— wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, przez przedsigbiorcg lub
przedsigbiorce zagranicznego, nie mozna wytaczy¢ ani ograniczy¢.
5. Przed zawarciem umowy, 0 ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, spotka prowadzgca rynek regulowany przygotowuje
plan postgpowania z ryzykiem, uwzglgdniajac w szczegolnosci:
1) sposob postgpowania w zakresie wyboru przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéoremu zamierza powie-
rzy¢ czynnosci;

2) charakter i zakres czynnosci oraz okres $wiadczenia ushugi przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego
i wszystkie jego etapy;
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3) zagrozenia mogace spowodowaé powstanie kosztow zwigzanych z wyptatag odszkodowania z tytutu roszczen podmio-
tow, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-3, lub osob trzecich o naprawienie szkody wyrzadzonej wskutek niewykonania
lub nienalezytego wykonania umowy, 0 ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce
zagranicznego w zakresie, w jakim nie ponidstby odpowiedzialnosci.

6. Spotka prowadzaca rynek regulowany wprowadza adekwatne i skuteczne rozwiazania zabezpieczajace pokrycie
ewentualnych kosztow, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3, w szczegolnosci przez:

1) zawarcie w umowie, 0 ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, postanowien przewidujacych petna odpowiedzialnosé
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego za te koszty lub

2) zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej, gwarancji ubezpieczeniowej lub gwarancji
bankowej, na podstawie ktorej spotka prowadzaca rynek regulowany jest uprawniona do otrzymania §wiadczenia
w zwigzku z tymi kosztami, lub

3) posiadanie odpowiedniego kapitatu wlasnego na pokrycie tych kosztow.

Art. 16f. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny moze powierzy¢ innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnosci, ktore zostalty mu zlecone przez spotke prowadzaca rynek regulowany, o ile umowa,
0 ktorej mowa w art. 16b ust. 1, tak stanowi, oraz okresla zakres powierzanych czynno$ci wraz ze wskazaniem oznaczonego
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéry bedzie wykonywat te czynnosci. Zmiana przedsigbiorcy lub przed-
sigbiorcy zagranicznego, ktory bedzie wykonywat czynnosci w ramach dalszego powierzenia, lub zmiana zakresu powie-
rzanych mu czynnos$ci wymaga zmiany umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1.

2. Czynnosci powierzone w ramach dalszego powierzenia nie moga stanowi¢ istoty czynnosci zleconych przez spotke
prowadzaca rynek regulowany, a przypadku umow, o ktorych mowa w art. 16b ust. 2 lub 3 — powodowac, ze ktorykolwiek
z warunkow, o ktorym mowa w art. 6 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584, nie bedzie spetniony.

3. Dalsze powierzenie czynnos$ci powierzonych w ramach dalszego powierzenia nie jest dopuszczalne.

4. Wykonywanie czynno$ci w ramach dalszego powierzenia nie wylacza ani nie zmienia zasad odpowiedzialnosci
okreslonych w art. 16e.

Art. 17. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia:
1) szczegdtowe warunki, jakie musi spelnia¢ rynek regulowany oraz platforma aukcyjna,

2)  szczegbtowe warunki, jakie musi spetia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papierow warto$ciowych dopusz-
czonych do obrotu na tym rynku,

3) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkow zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regu-
lowany wymogow posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji, doswiadczenia, a takze niezaleznos$ci
osadu i poswiecenia wystarczajacej ilo§ci czasu w zwigzku z pelnieniem swoich funkcji i powierzonych obowiazkow
oraz w zakresie liczby funkcji pelnionych jednoczesnie, oraz tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny
oraz weryfikacji spetniania przez cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej, stosowanych wobec nich odpowiednich wymogow
w zakresie posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji, i doswiadczenia, niezalezno$ci osadu i poswie-
cania wystarczajacej ilosci czasu W zwigzku z petlnieniem swoich funkcji i powierzonych obowiazkow, zakres dokumen-
tow gromadzonych przez spotke prowadzaca rynek regulowany potwierdzajacych spetnianie przez cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej tej spolki takich wymogdw oraz tryb i warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia
wiedzy i kompetencji tych osob

— przy uwzglednieniu koniecznos$ci zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony intereséw inwestorow uczestnicza-
cych w obrocie na tym rynku, w zakresie nieuregulowanym bezposrednio stosowanymi przepisami prawa Unii Europejskiej
majacymi zastosowanie do tego rynku, a w odniesieniu do platformy aukcyjnej — rowniez zapewnienia bezpieczenstwa prze-
biegu aukcji na prowadzonej platformie aukcyjnej oraz ochrony interesow uczestnikow aukcji, w zakresie nieuregulowanym
w art. 4-21, art. 30-32, art. 35, art. 38, art. 39, art. 41, art. 42, art. 44-58 i art. 6064 rozporzadzenia 1031/2010, z uwzglednie-
niem zagwarantowania warunkow prowadzenia aukcji analogicznych do przewidzianych dla rynku regulowanego.

2. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papierdéw Wartosciowych oraz organom nadzoru nad
rynkami regulowanymi w innych pafnistwach cztonkowskich liste rynkéw regulowanych prowadzonych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.
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3. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych oraz wtasciwym organom
nadzoru innych panstw cztonkowskich przekazane Komisji przez spotke prowadzaca rynek regulowany informacje o przy-
padkach naruszenia przez cztonkéw rynku regulowanego wdrozonych przez ten rynek zasad uczciwego obrotu oraz istot-
nego naruszenia regulacji dotyczacych jego funkcjonowania, w tym dokonywanego na nim obrotu, oraz o przypadkach uza-
sadniajgcych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania informacji poufnej na tym rynku regulowanym.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o udzieleniu spotce prowadzacej
rynek regulowany zezwolenia na prowadzenie ASO lub OTF. Na zadanie tego Urz¢du Komisja udostepnia informacje,
0 ktérych mowa w art. 25:

1) ust. 2a — w przypadku gdy zadanie dotyczy ASO;
2)  ust. 2b —w przypadku gdy zadanie dotyczy OTF.
Art. 18. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia:

1) koncentracj¢ podazy i popytu na instrumenty finansowe, bedace przedmiotem obrotu na danym rynku, w celu ksztat-
towania ich powszechnego kursu;

2)  bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi, ktore sa przedmiotem obrotu
na danym rynku organizowanym przez t¢ spotke.

la. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia sprawny i prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawar-
tych na rynku regulowanym prowadzonym przez te spotke, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do dokony-
wania rozrachunku oraz rozliczania transakc;ji.

1b. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji powinien spetnia¢ nastepujace
warunki:

1) wykorzystywaé rozwiazania zapewniajace sprawne i prawidlowe wykonywanie powierzonych mu czynnosci, w tym
spetnia¢ warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozrachunku lub rozliczen transakcji;

2) zapewnia¢ wykonywanie powierzonych mu czynno$ci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu i nienarusza-
jacy intereséw uczestnikow tego obrotu.

1c. Warunki, o ktorych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spetniania warunkéw technicznych, uwaza si¢ za spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spotki prowadzacej izb¢ rozrachunkowg — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2)  spolki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 1 i 3, oraz spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg — W zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

2. (uchylony)

2a. (uchylony)
2b. (uchylony)
2c. (uchylony)
2d. (uchylony)
2e. (uchylony)
2f. (uchylony)
3. (uchylony)

Art. 18a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze czasowo zawiesi¢ lub ograniczy¢ obrot instrumentami finan-
sowymi w przypadku znacznego wahania cen tych instrumentow finansowych na tym rynku lub na rynku powigzanym, na
okres nie dluzszy niz miesiagc, oraz, w przypadkach ina zasadach okreslonych w regulaminie rynku regulowanego,
w szczegolnosci gdy jest to niezbedne do zachowania stabilno$ci rynku, moze uniewazni¢, zmienié¢ lub skorygowaé dowolng
transakcje.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia odpowiedni sposob wyznaczania parametréw zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi, ktory uwzglednia ptynno$¢ réznych kategorii i podkategorii aktywow, charakter modelu rynku
i rodzaje uczestnikow, oraz zapewnia unikniecie powaznych zaktocen prawidtowego zawierania transakcji.
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3. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje Komisji informacje o parametrach zawieszania obrotu okreslo-
nymi instrumentami finansowymi oraz informuje Komisj¢ o istotnych zmianach tych parametréw w terminie 3 dni robo-
czych od dnia ich wprowadzenia.

4. Komisja przekazuje informacje, o ktorych mowa w ust. 3, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw War-
tosciowych.

5. W przypadku gdy spotka prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany, ktory jest istotny
Z punktu widzenia ptynnos$ci danego instrumentu finansowego, zawiesza obrot tym instrumentem finansowym na podstawie
ust. 1, niezwlocznie informuje o tym Komisj¢. Spotka prowadzaca rynek regulowany powiadamia Komisje o przywroceniu
obrotu danym instrumentem finansowym.

6. W celu prawidtowego wykonania obowigzku, o ktorym mowa w ust. 5, spotka prowadzaca rynek regulowany na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wprowadza niezbgdne systemy i procedury zapewniajace niezwloczne przekazanie
informacji.

Art. 18b. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany przyjmuje systemy minimalnej wielkosci zmiany ceny dla instrumen-
tow finansowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/588.

2. Systemy minimalnej wielko$ci zmiany ceny, o ktérych mowa w ust. 1:

1) sa wyznaczane na podstawie przepisow rozporzadzenia 2017/588 w sposob odzwierciedlajacy profil ptynnosci danego
instrumentu finansowego na ré6znych rynkach oraz $rednig roznice pomigdzy ceng kupna a ceng sprzedazy, z uwzgled-
nieniem potrzeby zapewnienia rozsadnie stabilnych cen bez nieuzasadnionego dalszego ograniczania rdéznicy migdzy
ceng kupna a ceng sprzedazy;

2) odpowiednio dostosowuja minimalng wielko$¢ zmiany ceny dla kazdego instrumentu finansowego.

3. Spétka prowadzaca rynek regulowany moze odstapi¢ od stosowania systemow minimalnej wielkosci zmiany ceny,
0 ktorych mowa w ust. 1, w przypadku kojarzenia zlecen o duzej skali w pordwnaniu z normalna wielkoscig rynkowa dla
danych instrumentow finansowych w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 2017/587.

Art. 19. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulo-
wanym wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o kto-
rej mowa w art. 1 ust. 3 i ust. 4 lit. a, b, e oraz h—j rozporzadzenia 2017/1129 oraz oferty publicznej bankowych papie-
row warto$ciowych, o ktéorych mowa w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, wymaga posrednictwa
firmy inwestycyjnej;

3) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposob nabycia instrumentéw pochodnych inkorporujacych uprawnie-
nie do nabycia papieréw warto$ciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jezeli propozycja jest skierowana co najmniej
do 150 os6b albo do nicoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wyltacznie na rynku regulowanym, w ASO lub
na OTF,;

4) instrumenty pochodne inkorporujgce uprawnienie do nabycia papieréw wartosciowych okre§lonych w art. 3 pkt 1
lit. a moga by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposob, jezeli propozycja jest skierowana
co najmniej do 150 osob albo do nieoznaczonego adresata, wytacznie w przypadku gdy te papiery wartosciowe sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF;

5) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie mogg by¢ papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia
17 grudnia 2013 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regu-
lacyjnych standardow technicznych stuzacych okresleniu typow zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niz fundusze inwestycyjne zamknigte, fundusze wpisane do
rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne fundusze inwesty-
cyjne z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne
spolki inwestycyjne, 0 ktorych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

6) przedmiotem obrotu wylgcznie na rynku regulowanym moga by¢ papiery warto$ciowe emitowane przez fundusze wpi-
sane do rejestru, 0 ktorym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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2. Transakcja, ktorej przedmiotem jest nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych lub ktéra prowadzi do powstania
takich instrumentoéw, nie stanowi gry ani zaktadu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny, ani gry losowej lub zakladu wzajemnego w rozumieniu przepisow o grach hazardowych, nawet jezeli wedlug
wyraznej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste spetnienie wzajemnych $wiadczen jest wylgczone, a tylko jedna ze stron
jest obowigzana zaptaci¢ réznice miedzy umowiong ceng sprzedazy a ceng rynkowa w czasie wykonania umowy.

Art. 19a. Dziatalno$¢ polegajaca na prowadzeniu wielostronnego systemu moze by¢ prowadzona wylacznie poprzez
organizowanie rynku regulowanego, prowadzenie ASO lub OTF, na warunkach okreslonych w niniejszej ustawie, z wyjat-
kiem rynku prowadzonego poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, o ktérym mowa w art. 13d.

Art. 20. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes
inwestorow, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez Komisje papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

2. W przypadku gdy obroét okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest doko-
nywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazada¢ od spotki prowadzace;j
rynek regulowany zawieszenia obrotu tymi papierami lub instrumentami.

2a. W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w ust. 2.

2b. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w ust. 2, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na
tym rynku, lub naruszenia interesow inwestorow.

3. Na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery war-
tosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjono-
waniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

3a. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, Komisja moze zazada¢ od spétki prowadzacej rynek regulowany
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami wartosciowymi lub instrumen-
tami finansowymi niebgdacymi papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne do osiagnigcia celow zawieszenia lub wy-
kluczenia z obrotu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych nieb¢dacych papierami warto§ciowymi stano-
wigcych instrument bazowy tych instrumentéw pochodnych.

4. Zadania, o ktérych mowa w ust. 1-3a, wskazuja szczegdtowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrét danymi papierami warto$ciowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego dostepu do
informacji.

4b. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartoscio-
wych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te prze-
staly spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. Spétka prowadzaca rynek regulowany niezwtocznie infor-
muje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu.

4c. W przypadku otrzymania od wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, sprawujacego w tym
panstwie nadzor nad rynkiem regulowanym, informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem zawieszenia lub wyklu-
czenia z obrotu okres$lonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, Komisja wystepuje
do spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, podmiotéow prowadzacych OTF oraz podmio-
tow systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot
tymi samymi instrumentami finansowymi lub instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z ob-
rotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wyklucze-
nie z obrotu jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji pouf-
nej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie
z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spo-
wodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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5. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji
informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy 0 ofercie publicznej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub
wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartos-
ciowymi, a takze odpowiednio o zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu instrumentow pochodnych powigzanych z tymi
papierami warto$ciowymi lub instrumentami finansowymi niebedgcymi papierami wartosciowymi. Przepisy art. 37 roz-
porzadzenia 2017/1129 stosuje si¢ odpowiednio.

5a. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomos$ci informacje o wystapieniu przez Komisj¢ z zadaniem,
0 ktorym mowa w ust. 1-3a, 4c lub 7d, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$cio-
wych i wlasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacych w tych panstwach nadzor nad rynkami
regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zglosita zadania, o ktérym mowa w ust. 4c lub 7d, przekazuje
Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych oraz wlasciwym organom nadzoru innych panstw
cztonkowskich, sprawujacym w tych panstwach nadzoér nad rynkami regulowanymi, ASO Iub OTF, informacj¢ o niezgto-
szeniu takiego zagdania wraz z wyjasnieniami. Informacj¢ o niezgloszeniu zadania na podstawie ust. 4c lub 7d Komisja prze-
kazuje do publicznej wiadomosci.

5b. (uchylony)

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sg rowniez przedmiotem obrotu w ASO lub na OTF, podmiot pro-
wadzacy taki system, po powzieciu informacji opublikowanej zgodnie z ust. 5, podejmuje dzialania majace na celu wypet-
nienie w odniesieniu do tych instrumentow finansowych zadan Komisji, o ktorych mowa w ust. 1-3a.

6a. Przepis ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje.

7. Spotka prowadzaca rynek regulowany nie ponosi oplat za czynnosci agencji informacyjnej wynikajace z przekazy-
wania informacji, o ktorych mowa w ust. 5.

7a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora zawiesita lub wykluczyta z obrotu na tym rynku instrument finansowy,
niezwlocznie odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu na rynku regulowanym powigzane z nim instrumenty pochodne,
w przypadku gdy jest to konieczne do osiagnigcia celow zawieszenia lub wykluczenia z obrotu bazowego instrumentu finan-
SOWego.

7b. Instrumentami pochodnymi, o ktorych mowa w ust. 4c, 5, 7a, 7d i 7e, sg instrumenty finansowe, o ktorych mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ci.

7c. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie Komisji informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu
zZ obrotu na rynku regulowanym instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego.

7d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym instrumentu finansowego na podstawie
ust. 4b lub 7a Komisja wystepuje do innych spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO,
podmiotéow prowadzacych OTF oraz podmiotow systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powia-
zanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podej-
rzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Te. Przepisy ust. 4c, 5, 5a, 6, 6a i 7a—7d stosuje si¢ odpowiednio do przywrocenia obrotu instrumentem finansowym
lub instrumentem pochodnym powigzanym z tym instrumentem finansowym.

8. W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, 0 ktorym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 793 i 872), spotka prowadzgca rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane we wniosku papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot papierami wartoscio-
wymi lub innymi instrumentami finansowymi obj¢tymi tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.
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Art. 20a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo przebiegu aukcji pigciodniowymi kontraktami terminowymi
typu future lub zagrozony jest interes uczestnikow rynku, spotka prowadzaca platforme¢ aukcyjng, na zgdanie Komisji, unie-
waznia aukcje.

2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniewazniona na podstawie ust. 1, wolumen uprawnien do sprzedania na aukcji jest
rozdzielany na zasadach okreslonych w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia 1031/2010.

3. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno wskazywaé szczegdtowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

4. Spotka prowadzaca platforme aukcyjna przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agen-
cji informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o0 ofercie publicznej, informacj¢ o uniewaznieniu aukcji i rozdzie-
leniu wolumenu uprawnien do sprzedania zgodnie z zasadami, 0 ktérych mowa w ust. 2.

5. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z Zagdaniem, o ktérym mowa w ust. 1,
oraz informacj¢ o sposobie podzialu wolumenu uprawnien do sprzedania na aukcji, o ktorym mowa w ust. 2.

6. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng nie ponosi oplat za czynnoéci agencji informacyjnej wynikajace z przekazy-
wania informacji, o ktérej mowa w ust. 4.

Art. 20b. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnieciu opinii Komisji, moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, przyjete praktyki rynkowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 9 rozporzadzenia 596/2014, biorac pod uwage
kryteria okreslone w art. 13 ust. 2 tego rozporzadzenia. Opinia Komisji uwzglednia opini¢ oceniajacg Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych, o ktorej mowa w art. 13 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014.

Rozdziat 2
Rynek regulowany

Oddziat 1
Organizacja i zasady prowadzenia rynku regulowanego

Art. 21. 1. Rynek regulowany moze by¢ prowadzony wylacznie przez spotke akcyjna.

2. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej rynek regulowany moze by¢ wylacznie prowadzenie rynku regulowa-
nego, prowadzenie ASO, prowadzenie platformy aukcyjnej, prowadzenie OTF, prowadzenie dziatalnosci jako dostawca
ustug w zakresie udostepniania informacji lub prowadzenie innej dziatalno$ci w zakresie organizowania obrotu instrumen-
tami finansowymi oraz dziatalno$ci zwigzanej z tym obrotem.

2a. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$é polegajaca na §wiadczeniu ustug w zakresie
upowszechniania informacji o:

1) instrumentach finansowych niebgdacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi prowa-
dzonym przez t¢ spotke;

2) towarach gietdowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych niebedacych przed-
miotem obrotu towarami gieldowymi organizowanego przez t¢ spotke;

3) instrumentach bazowych lub walorach okre$lonych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i, do ktérych mogg odnosi¢ si¢ prawa majat-
kowe.

2b. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze wykonywac czynno$ci powierzone jej przez podmioty nalezace do jej
grupy kapitatowej, o ile:

1) pozostajg one zgodne z przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej rynek regulowany albo

2) stanowig one inne czynnosci zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez spotke prowadzacg rynek regulowany i moga
by¢ powierzone przez te spotke na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1.

3. Spétka prowadzgca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwia-
zanej z funkcjonowaniem rynku kapitalowego.

3a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moze organizowac obrot towarami
gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. Do spotki prowadzacej rynek
regulowany, ktora organizuje obrot towarami gietdowymi, oraz do tego obrotu stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych dotyczace gietdy towarowej, z wylgczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5-7,
art. 6-8, art. 9 ust. 1 i art. 12 tej ustawy.
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3b. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, Spotka prowadzaca rynek regulowany dotgcza regulamin obrotu
towarami gieldowymi, do ktorego stosuje si¢ art. 11 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych. O kazdej
zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi Spotka prowadzaca rynek regulowany informuje Komisje.

3c. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, albo od
dnia otrzymania informacji o zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi, zglosi¢ sprzeciw wobec rozpoczecia orga-
nizowania przez spotke prowadzaca rynek regulowany obrotu towarami gieldowymi albo jego kontynuowania, jezeli
mogloby to naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gieldowymi.

4. (uchylony)

4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany oraz podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany maja wylaczne
prawo oznaczania prowadzonego rynku regulowanego oznaczeniem ,,rynek regulowany” lub ,,gietda instrumentow finansowych”,
a w przypadku gdy organizuje obrét papierami warto§ciowymi oznaczenia prowadzonego rynku regulowanego oznaczeniem
»gielda papieréw wartoSciowych” oraz uzywania tych oznaczen w prowadzonej przez siebie dzialalnosci, reklamie Iub
informacji reklamowe;j.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany ma wylaczne prawo zamieszczania w firmie spotki oznaczenia ,,rynek regulo-
wany” lub ,,gietda instrumentdéw finansowych”, a w przypadku gdy organizuje obrdt papierami warto§ciowymi — 0znaczenia
»gietda papierow wartosciowych”.

6. (uchylony)
7. Kapitat wtasny spotki prowadzacej rynek regulowany wynosi co najmniej 10 000 000 zt.

8. Wysoko$¢ kapitatu wlasnego, o ktorej mowa w ust. 7, zwicksza si¢ do poziomu niezbednego do whasciwego prowa-
dzenia ASO lub OTF, uwzgledniajac charakter i zakres transakcji zawieranych w systemie oraz zakres i poziom ryzyka, na
ktore jest narazony kazdy z tych systemow.

Art. 21a. Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego spotce:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe albo od zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie dzia-
falnosci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,

2)  ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe albo wobec zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadaja-
cego zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,

3) na ktora znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktore wywieraja
taki znaczny wplyw na instytucje kredytowg w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe albo na zagraniczny zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dzialalnos$ci wydane
przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego

— nastgpuje po zasiggnigciu pisemne]j opinii wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit
podmiotowi, 0 ktorym mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie, w celu dokonania oceny
akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca oraz oceny wiarygodnosci i do§wiad-
czenia cztonkow zarzadu podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatlowej co wnioskodawca lub innych oséb majacych
wplyw na zarzadzanie tym podmiotem.

Art. 22. 1. Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga by¢ wyltacznie imienne.

2. Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga nabywa¢ wylgcznie Skarb Panstwa, firmy inwestycyjne, banki,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacy
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zaktady ubezpieczen, powszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papierow
wartosciowych notowanych na tym rynku regulowanym. Za zgoda Komisji akcje spotki prowadzacej rynek regulowany
moga nabywac¢ inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.

3. Przepis6éw ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:
1) spoétka prowadzaca rynek regulowany jest spotkg publiczna;

2) przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonej przez dang spotke nie sg papiery wartoSciowe.



Dziennik Ustaw - 34— Poz. 1500

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego
jest obowigzana poda¢ do publicznej wiadomosci liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania — w przypadku os6b fizycznych,

2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby — w przypadku os6b prawnych i jednostek nieposiadajgcych osobowosci praw-
nej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegdlnych akcjonariuszy akcji oraz wynikajacego z nich udziatu w ogdlnej liczbie glo-
sow oraz w kapitale zakladowym spotki prowadzacej rynek regulowany.

5. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy posiadajacych akcje w liczbie uprawniajacej do wyko-
nywania co najmniej 5% ogodlnej liczby gltosow lub stanowigcej co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki prowadzacej
rynek regulowany.

6. W przypadku zmiany danych zawartych na liscie, o ktorej mowa w ust. 4, spotka prowadzaca rynek regulowany
niezwlocznie podaje tres¢ tych zmian do publicznej wiadomosci.

Art. 23. (uchylony)

Art. 24, 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji spotki
prowadzacej rynek regulowany w liczbie:

1) stanowiacej co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow lub kapitatu zaktadowego lub

2) powodujacej osiagniecie lub przekroczenie 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33% lub 50% ogblnej liczby glosow lub kapitatu
zakladowego

— przy czym posiadanie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany przez podmioty pozostajace w tej samej grupie kapita-
towej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez pos$rednie nabycie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany rozumie si¢ nabycie lub objecie akcji lub udzia-
16w podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje spotki prowadzacej rynek regulowany, jezeli w wyniku na-
bycia lub objecia dojdzie do osiagnigcia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby glosow lub 50% kapitatu zaktadowego tego
podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego lub posredniego nabycia lub
objecia akcji spotki prowadzacej rynek regulowany w liczbie nabycia w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania zawiado-
mienia, o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot zamierzajacy naby¢ lub obja¢ akcje spotki prowadzacej rynek
regulowany mogltby wywiera¢ niekorzystny wpltyw na prawidtowe i stabilne zarzadzanie rynkiem regulowanym. W przypadku
niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktérego nabycie lub objecie akcji spotki prowadzacej
rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze nastgpic:
1) po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisj¢ albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje — W przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisje i wyznaczenia ter-
minu, w ciagu ktorego nabycie lub objecie akeji spotki prowadzacej rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji spotki prowadzacej rynek regulowany nabytych lub objetych bez zawiadomienia
Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktorym nabycie lub objecie akcji moze
zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje spotki prowadzacej rynek regulowany jest zagraniczna firma
inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaklad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci
wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasigga opinii o tym podmiocie od organu
nadzoru, ktory udzielit mu zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje spotki prowadzacej rynek
regulowany jest podmiot dominujacy wobec podmiotu, o ktérym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wpltyw
W rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, 0 ktéorym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w wyniku po$redniego nabycia
podmiot, ktérego akcje sa przedmiotem nabycia, stalby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktory
nabywca zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.
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7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktore nabywca zamierza naby¢, ich udziat
w kapitale zaktadowym oraz liczbe gloséw, jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej o§wiadczenie o zrodle pochodzenia $srodkéw pienigznych przeznaczonych na zaptate za obejmo-
wane lub nabywane akcje spotki prowadzacej rynek regulowany. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia
w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem §wiadomy odpowiedzialno$ci karnej za zlozenie fatlszywego o$wiadczenia.”.
Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

8. Niezgloszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, 0 ktorym mowa w Ust. 3, oznacza zgod¢ na nabycie akcji spotki
prowadzacej rynek regulowany, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 25. 1. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek zainteresowanego
podmiotu.

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego zawiera:
1) firme oraz siedzibg spoftki;

2) dane osobowe cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany oraz innych osob, ktére od-
powiadaja za rozpoczecie dziatalnosci rynku regulowanego lub beda nim kierowac;

2a) o$wiadczenia cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej, ze nie byli uznani prawomocnym orzeczeniem za winnych
popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospo-
darczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartoSciowymi, przestgpstwa lub wykroczenia okreslonego w art. 305,
art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wtasnosci przemystowej (Dz. U. z 2021 r. poz. 324),
przestepstwa okreslonego w art. 523 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1228,
z pozn. zm.'), przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przestepstwa stanowiacego naruszenie rownowaznych przepisow obowig-
zujacych w innych panstwach;

3) przewidywana wysokos$¢ $rodkéw wihasnych i kredytow, przeznaczong na uruchomienie rynku regulowanego, oraz
okreslenie sposobu finansowania dziatalnosci;

4) dane o wysokosci i strukturze kapitatu wlasnego oraz Zrodtach jego pochodzenia;

5) wskazanie podmiotu lub podmiotow, ktore beda dokonywaé, na podstawie umowy ze spotka, rozliczenia oraz roz-
rachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym prowadzonym przez spotke oraz zasad, na jakich ma by¢
dokonywany rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub te podmioty;

6) dane o przewidywanej lokalizacji rynku regulowanego oraz srodkach technicznych umozliwiajacych funkcjonowanie
rynku, w szczegolno$ci zapewniajgcych statg taczno$é z podmiotami, o ktorych mowa w pkt 5;

7) zobowigzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziatalnos$ci na danym rynku regulowanym;

8) liste akcjonariuszy spotki posiadajacych akcje uprawniajace do wykonywania co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow
lub stanowigcych co najmniej 5% kapitalu zaktadowego spotki ze wskazaniem posiadanych przez nich udziatow
w ogolnej liczbie gloséw oraz w kapitale zaktadowym spotki.

2a. Wniosek o0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie ASO przez spotke prowadzaca rynek regulowany zawiera
informacje, o ktorych mowa w art. 2 i art. 3 rozporzadzenia 2016/824.

2b. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie OTF przez spotke prowadzaca rynek regulowany zawiera infor-
macje, o ktorych mowa w art. 2 i art. 6 rozporzadzenia 2016/824. W przypadku gdy zgodnie z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia przedmiotem obrotu na OTF majg by¢ produkty energetyczne sprzedawane w obrocie hurtowym, ktére musza
by¢ wykonywane przez dostawe, wniosek o udzielenie takiego zezwolenia zawiera takze informacje o takich produktach
w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest wymagany wobec klas aktywow w rozumieniu art. 1
pkt 2 tego rozporzadzenia.

2c. Informacje, 0 ktorych mowa w ust. 2a i 2b, przekazuje si¢ rowniez w postaci elektronicznej w formacie wskazanym
w art. 9 rozporzadzenia 2016/824.

15 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2020 r. poz. 2320, z 2021 r. poz. 1080, 1177, 1598 i 2140
oraz z 2022 r. poz. 655, 807 i 872.
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2d. Os$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2a, sklada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie
falszywych o$wiadczen. Skladajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem
$wiadomy odpowiedzialnoéci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o od-
powiedzialno$ci karnej za sktadanie falszywych o$wiadczen.

3. Do wniosku nalezy dotaczyé¢:
1) statut spotki;
2)  regulamin organizacyjny spotki;
3)  regulamin rynku regulowanego;
4) analize ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia rynku regulowanego przez najblizsze 3 lata;
5) zasady przeprowadzania badania, 0 ktérym mowa w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia 2017/584;
6) zasady przeprowadzania oceny, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584;
7)  zasady przeprowadzania testow zgodnosci, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia 2017/584;
8) zasady przeprowadzania testow warunkow skrajnych, o ktorych mowa w art. 14 rozporzadzenia 2017/584;
9) plan ciaglosci dziatania, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 2017/584;
10) zasady i rozwigzania, 0 ktorych mowa w art. 18 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584;
11) zasady i warunki, o ktéorych mowa w art. 21 rozporzadzenia 2017/584;
12) procedury oraz opis rozwiazan i systeméow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

13) dokumenty i informacje wykazujace spelnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 2-5, art. 7ust. 1, 5 i 6, art. 8, art. 10
ust. 2, art. 11-13, art. 15, art. 16 ust. 4 i 5, art. 17, art. 18 ust. 1i 2, art. 19, art. 20 oraz art. 23 ust. 1 i 2 rozporzadzenia
2017/584;

14) umowy albo projekty umow, do ktorych stosuje sie art. 6 rozporzadzenia 2017/584.

3a. W przypadku gdy spotka zamierza réwniez prowadzi¢c ASO lub OTF, do wniosku nalezy dotaczy¢, na zadanie
Komisji, regulamin ASO lub regulamin OTF.

4. (uchylony)
5. Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spotki i regulamin rynku regulowanego.

Art. 25a. 1. W sktad zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany wchodzg osoby posiadajace wyksztatcenie wyzsze,
co najmniej trzyletni staz pracy na stanowisku kierowniczym w instytucjach rynku finansowego lub podmiotach $wiadcza-
cych ustugi na rzecz instytucji rynku finansowego w zakresie podstawowej dziatalnosci tych instytucji, nieposzlakowana
opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami oraz wiedzg, kompetencje i dos§wiadczenie niezbgdne do zarzadzania spotka
prowadzaca rynek regulowany.

la. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany, peliac swoje funkcje, kieruja si¢
niezalezno$cig osadu, aby zapewni¢ skuteczng ocen¢ i weryfikacje podejmowania i wykonywania decyzji zwigzanych z biezgcym
zarzadzaniem oraz po$wigcaja wystarczajacg i1o$¢ czasu na sprawowanie swoich funkcji i powierzonych im obowiazkow.

1b. W sktad zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany nie moga wchodzi¢ osoby, ktore byty
uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnos$ci
dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami warto$ciowymi, przestgpstwa lub wykro-
czenia okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej, prze-
stepstwa okres$lonego w art. 523 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe, przestepstwa okreslonego w usta-
wach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przestgpstwa
stanowiacego naruszenie rownowaznych przepisow obowigzujacych w innych panstwach.

2. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzi ASO lub OTF, warunki, o ktérych mowaw ust. 1,
la i 1b, powinny spelnia¢ osoby kierujace ta dziatalnoscia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢, w przypadku gdy prowadzeniem ASO lub OTF kieruja cztonkowie zarzadu spotki
prowadzacej rynek regulowany.
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4. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia podnoszenie przez cztonkoéw swoich organéw kwalifikacji niezbed-
nych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkow.

5. Liczba funkcji cztonka zarzagdu lub rady nadzorczej petnionych jednoczesnie przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej
spotki prowadzacej rynek regulowany jest uzalezniona od indywidualnych okolicznoS$ci oraz charakteru, skali i stopnia zto-
zonosci dziatalnosci spotki.

6. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany o istotnym znaczeniu pod wzglgdem
wielkosci, struktury organizacyjnej, charakteru, zakresu i ztozonosci dziatalnoéci prowadzonej przez spotke moze sprawowac
jednoczesnie nie wigcej niz:

1) jedng funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje cztonka rady nadzorczej.
7. Za jedna funkcje, o ktorej mowa w ust. 6, uznaje si¢:
1) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;;

2) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach, w ktorych spotka prowadzaca rynek regulo-
wany posiada bezposrednio lub posrednio akcje lub udziaty uprawniajace do samodzielnego lub w porozumieniu z innymi
podmiotami wykonywania co najmniej 10% ogoélnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspol-
nikéw lub stanowiace co najmniej 10% udzialu w kapitale zaktadowym.

8. Przepisu ust. 6 nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadza-
cej rynek regulowany w podmiotach nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej oraz do reprezentantow Skarbu Pafistwa.

8a. Spotka prowadzaca rynek regulowany gromadzi dokumenty potwierdzajace spetnianie przez cztonkow zarzadu
i rady nadzorczej tej spotki wymogdw posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji, doswiadczenia, a takze
niezaleznoéci osadu i po$wiecenia wystarczajacej ilo$ci czasu w zwiazku z petnieniem swoich funkcji i powierzonych obo-
wigzkow oraz w zakresie liczby funkcji petnionych jednoczesnie.

9. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorac pod uwage w Szczegdlnosci zakres, skale i ztozono$¢ dziatalnosci pro-
wadzonej przez spotke prowadzaca rynek regulowany, moze wyrazi¢ zgodg na sprawowanie przez czlonka zarzadu lub rady
nadzorczej spotki, o ktorej mowa w ust. 6, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad ograniczenia prze-
widziane w tym przepisie, jezeli nie zagrozi to nalezytemu wykonywaniu przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej powie-
rzonych mu obowigzkéw w spoétce prowadzacej rynek regulowany. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych o wydanych zgodach.

10. W przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozono$¢ dziatalnosci pro-
wadzonej przez spotke prowadzaca rynek regulowany, ustanawia ona komitet do spraw nominacji, w sktad ktérego wchodzi
co najmniej 3 cztonkow rady nadzorczej spotki.

11. Do zadan komitetu do spraw nominacji nalezy:

1) rekomendowanie kandydatow do zarzadu spétki, z uwzglednieniem niezbednej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia
zarzadu jako catosci, koniecznych do zarzadzania spotka prowadzaca rynek regulowany oraz z uwzglednieniem rézno-
rodnosci w sktadzie zarzadu spotki;

2)  okre$lenie zakresu obowigzkow dla kandydata do zarzadu spotki, wymagan w zakresie wiedzy i kompetencji oraz prze-
widywanego zaangazowania pod wzgledem poswigcanego czasu, niezb¢dnych do petnienia funkcji;

3)  okreslenie wartoéci docelowej reprezentacji niedostatecznie reprezentowanej w zarzadzie spotki pici oraz opracowanie
polityki réznorodnosci w skladzie zarzadu spotki zmierzajacej do osiggniecia tej wartosci docelowej, uwzgledniajacej
szeroki zestaw cech i kompetencji wymaganych w przypadku osob petigcych funkcje cztonkow zarzadu;

4) dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, struktury, wielkosci i sktadu zarzadu oraz rekomendowanie
zmian w zakresie podziatu zadan czlonkow zarzadu;

5) dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia zarzadu jako cato$ci
i poszczegodlnych cztonkdéw zarzadu oraz odpowiednie informowanie zarzgdu o wynikach tej oceny;

6) dokonywanie okresowego przegladu polityki zarzadu w odniesieniu do doboru i powotywania os6b zajmujgcych sta-
nowiska kierownicze i przedstawienie zalecen.

12. Komitet do spraw nominacji, wykonujac swoje zadania, uwzglednia potrzebe zapewnienia, aby proces decyzyjny
W zarzadzie spotki prowadzacej rynek regulowany nie zostat zdominowany przez osoby, ktorych dziatania niekorzystnie
wptyna na interes spotki prowadzacej rynek regulowany.
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13. W celu realizacji zadan komitet do spraw nominacji moze korzysta¢ z zasobow niezbednych do realizacji jego
zadan, w tym z ustug doradztwa zewngtrznego.

14. Przepis6éw ust. 11 pkt 1 i 2 nie stosuje si¢ do cztonkoéw zarzadu, ktorzy zgodnie z postanowieniami statutu spotki
prowadzacej rynek regulowany powotywani sg przez inny organ sp6iki niz rada nadzorcza.

15. W przypadku gdy cztonek zarzadu spotki, ktora ztozyta wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego, petni funkcje cztonka zarzadu innej spotki prowadzacej rynek regulowany, wymogi okreslone w ust. 1 uznaje sie
za spetnione.

Art. 25b. 1. Zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego uprawnia spotke prowadzaca rynek regulowany do
instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego systemow informatycznych i urzadzen technicznych, umozliwia-
jacych dostep do rynku regulowanego podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze podjgcia czynnosci, o ktorych
mowa w ust. 1.

2a. Zawiadomienie, 0 ktorym mowa w ust. 2, w zakresie prowadzonego przez spotke prowadzaca rynek regulowany
ASO lub OTF, zawiera informacje okre$lone w art. 5 rozporzadzenia 2017/1018.

3. Komisja przekazuje informacjg, o ktoérej mowa w ust. 2, W terminie miesigca wlasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktoérego czynnosci okreslone w ust. 1 majg by¢ podjete.

Art. 25c. 1. W przypadku taczenia si¢ spotek prowadzacych rynek regulowany oraz organizujacych ASO zezwolenie
na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania ASO spotki przejmowanej nie przechodza na
spotke przejmujaca.

2. W przypadku podziatu sp6tki prowadzacej rynek regulowany oraz organizujacej ASO W sposdb, o ktorym mowa
w art. 529 § 1 pkt 1, 3 lub 4 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, zezwolenie na prowadzenie
rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania ASO spotki dzielonej nie przechodza na spotke przejmujaca, ktora
prowadzi rynek regulowany oraz organizuje ASO.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spotke przejmowang lub spotke dzielong uznaje sie za dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spotke przejmujaca odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem wydzielenia.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe wprowadzone do ASO organizowanego przez
spotke przejmowang lub spotke dzielong uznaje si¢ za wprowadzone do ASO organizowanego przez spotke przejmujaca
odpowiednio z dniem potgczenia, dniem podziatu lub dniem wydzielenia.

5. W przypadku podziatu spotki prowadzacej rynek regulowany oraz organizujacej ASO, W planie podziatu wskazuje
si¢ spotke, na ktora przechodzi zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania ASO,
z uwzglednieniem ust. 2.

6. W przypadku taczenia si¢ spotek prowadzacych rynek regulowany oraz organizujagcych ASO w sposob, o ktorym
mowa w art. 492 § 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, na spotke nowo zawigzana
przechodzi wskazane w planie polaczenia zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizo-
wania ASO. Przepisy ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5 lub 6, spotka dzielona lub spoiki taczace si¢ informuja Komisj¢ o zgloszeniu
do sadu rejestrowego, odpowiednio planu podziatu lub planu polaczenia, w terminie 5 dni od dnia, w ktéorym nastapito
zgloszenie.

8. Spotka nowo zawigzana lub spotka przejmujaca niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 5 dni od dnia powzigcia
informacji o wpisie do Krajowego Rejestru Sagdowego spotki nowo zawigzanej lub potaczenia, informuje Komisj¢ o doko-
nanych wpisach.

9. W przypadku odmowy dokonania wpisu przepis ust. 8 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio do spotek prowadzacych rynek regulowany na innej podstawie niz
zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego.

11. W przypadku gdy spotki, o ktérych mowa w ust. 1, organizuja obro6t towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy
Z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, przepisy ust. 1-10 stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 25d. 1. Zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany zapewnia skuteczne i ostrozne zarzadzanie rynkiem regulo-
wanym, w tym wiasciwy i przejrzysty podziat zadan, obowiazkow i odpowiedzialnosci, a takze wdrozenie rozwigzan w celu
przeciwdziatania powstawaniu konfliktu interesow.

2. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany sprawuje nadzor nad wypetnianiem przez zarzad obowiaz-
kéw, o ktorych mowa w ust. 1, oraz ocenia adekwatno$¢ i skutecznos$¢ przyjetych rozwiazan.

Art. 25e. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana posiadaé procedury anonimowego zglaszania
wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczegolnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen przepisow prawa, w tym
przepis6w rozporzadzenia 596/2014 irozporzadzenia 600/2014, oraz procedur i standardow etycznych obowigzujacych
W spotce prowadzacej rynek regulowany.

2. W ramach procedur, o0 ktorych mowa w ust. 1, spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia pracownikom, ktorzy
zglaszajg naruszenia, ochron¢ co najmniej przed dzialaniami o charakterze represyjnym, dyskryminacja lub innymi rodza-
jami niesprawiedliwego traktowania.

Art. 26. 1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, jezeli z analizy wniosku i do-
Taczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci
W sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy uczest-
nikow tego obrotu.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, jezeli cztonkowie zarzadu lub rady
nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany lub inne osoby, ktére odpowiadaja za rozpoczgcie dziatalno$ci rynku
regulowanego lub beda nim kierowaé, nie spetniaja wymagan, o ktéorych mowa w art. 25a ust. 1, 1a lub 1b, lub nie daja
rekojmi skutecznego i ostroznego zarzadzania rynkiem regulowanym.

Art. 26a. Komisja odmawia wydania spotce prowadzacej rynek regulowany zezwolenia odpowiednio na prowadzenie
ASO Iub OTF, jezeli:

1) wniosek nie spetnia wymagan okreslonych odpowiednio w art. 25 ust. 2a lub 2b;
2)  dokumenty zataczone do wniosku nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku i zatgczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni
prowadzenia dziatalnosci objetej wnioskiem w sposob:

a) zgodny z przepisami prawa regulujacymi odpowiednio sposob prowadzenia ASO lub OTF lub
b) niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi, lub
€) nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.

Art. 27. 1. Dokonanie zmian w sktadzie zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany wymaga zgody Komisji, udzie-
lanej na wniosek organu uprawnionego do powotywania i odwotywania cztonkéw zarzadu spotki prowadzacej rynek regu-
lowany. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli proponowane zmiany nie zapewniaja prowadzenia dziatalnosci w sposob
niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego
obrotu.

2. Zamiar zawarcia przez spotke prowadzaca rynek regulowany umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujgcego
rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym moze powierzy¢ dokonywanie rozrachunku
zawieranych przez niego transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spotka prowadzaca rynek
regulowany dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku. Zamiar powierzenia dokonywania rozrachunku
wymaga zawiadomienia Komisji.

4. Komisja w terminie 3 miesi¢cy od dnia otrzymania zawiadomienia, zglasza sprzeciw wobec planowanego zawarcia
umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec planowanego powie-
rzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spo6tka prowadzaca
rynek regulowany dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w przypadku gdy podmiot, z kt6-
rym ma zosta¢ zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie spelnia warunkow, o ktorych mowa w art. 18
ust. 1b.

5. W przypadku gdy podmiot dokonujacy rozrachunku lub rozliczania transakcji nie spelnia warunkéw, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ spotce prowadzacej rynek regulowany rozwigzanie umowy
zawartej z tym podmiotem. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktorego rozwiazanie umowy powinno zosta¢ dokonane.
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6. W przypadku gdy podmiot, ktéremu podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym powierzyt
dokonywanie rozrachunku transakcji, nie spetnia warunkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ zmiang¢ podmiotu dokonujacego rozrachunku transakcji. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktdrego
zmiana podmiotu powinna zosta¢ dokonana.

Art. 28. 1. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany, uchwala regulamin rynku regulowanego, a takze zmiany tego regulaminu.

2. Regulamin rynku regulowanego okresla w szczegolnosci:

1) kryteria i warunki dopuszczania papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych do obrotu na poszcze-
gblnych rynkach, w tym papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim;

2)  sposob i tryb rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu transakcji;
3) rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;
4) porzadek obrotu papierami wartoSciowymi i innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym;

5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowania papierow wartosciowych i innych instrumentow
finansowych na rynku regulowanym;

6) sposob ustalania i ogltaszania kursow;

7)  dni sesyjne i godziny sesji;

8) zasady anulowania transakcji;

9)  spos6b klasyfikowania papierow wartosciowych i innych instrumentoéw finansowych notowanych na rynku regulowanym;
10) system informacyjny rynku regulowanego;

11) wysoko$¢ statej optaty rocznej za korzystanie z urzadzen rynku regulowanego;

12) wysoko$¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

13) obowiazki informacyjne emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wytacznie na rynku regulowanym
niebedacym rynkiem oficjalnych notowan, a takze warunki uznania informacji za rownowazne informacjom biezacym
i okresowym, w przypadku emitentdw z siedzibg w panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim, dla ktorych Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie publicznej — w zakresie okreslo-
nym w art. 61 tej ustawy;

14) sposob postgpowania w przypadku naruszenia przez emitentow obowiazkow informacyjnych okreslonych w regulaminie;

15) postanowienia majgce na celu wykrywanie i zapobieganie wykorzystywaniu informacji poufnych lub przeciwdziatanie
i ujawnianie przypadkdéw manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;

15a) zasady zawieszania lub ograniczania obrotu instrumentami finansowymi w przypadku znacznego wahania cen tych
instrumentow;

15b) zasady zmiany, uniewazniania lub korekty transakcji;

15¢) mechanizmy umozliwiajace kontrole otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych, innych niz
towarowe instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 32f ust. 7, w szczegdlno$ci umozliwiajace:

a) monitorowanie otwartych pozycji cztonkoéw rynku regulowanego,

b) uzyskiwanie od cztonka rynku regulowanego dostepu do informacji, w tym do istotnych dokumentéw dotyczacych
wielkosci i celu pozycji lub zaangazowania, informacji na temat beneficjentow rzeczywistych lub wiascicieli
instrumentu bazowego oraz do informacji na temat wspolnych ustalen oraz powigzanych aktywow lub pasywow
na rynku instrumentu bazowego,

€) zadanie od cztonka rynku regulowanego, aby usunat lub zmniejszyt dang pozycj¢ tymczasowo lub na state,

d) jednostronne podjecie odpowiednich dziatan w celu zapewnienia usuniecia lub zmniejszenia danej pozycji, jezeli
czlonek rynku regulowanego nie zastosuje si¢ do zgdania, o ktérym mowa w lit. c,

e) w stosownych przypadkach, zadanie od cztonka rynku regulowanego, aby przywrocit ptynno$¢ na rynku zgodnie
z ustalong ceng i wolumenem, tymczasowo, z wyraznym zamiarem ztagodzenia skutkow duzej lub dominujgce;j

pozycji;
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15d) w przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany umozliwia dopuszczanie do obrotu na tym rynku papierow
warto$ciowych na wniosek ztozony przez podmiot inny niz ich emitent:

a) mechanizmy zabezpieczajace inwestorow w przypadku zaprzestania dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym
w innym panstwie takich papieré6w wartosciowych lub zaprzestania ich dopuszczania do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) sposob wykonywania obowiazkéw informacyjnych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowa-
nym takich papieréw wartosciowych,

€) mechanizmy zabezpieczajace przed przeptywem takich papieréw wartosciowych z rynku regulowanego prowa-
dzonego w innym panstwie cztonkowskim na prowadzony przez spotke rynek regulowany.

16) (uchylony)
17) (uchylony)

3. Regulamin rynku regulowanego moze okresla¢ dodatkowe warunki dopuszczania papierow wartosciowych do obrotu
stosowane wylacznie w celu ochrony interesu inwestorow. W takim przypadku podmiot sktadajacy wniosek o dopuszczenie
danych papierow warto$ciowych do obrotu powinien zosta¢ powiadomiony o tych warunkach przed jego ztozeniem.

4. W przypadku optat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 12, spotka prowadzaca rynek regulowany moze okresli¢ w regula-
minie wyzsze oplaty:
1)  od zlecen, ktore sg nastepnie anulowane;

2)  od cztonkow rynku regulowanego, dla ktérych wspotczynnik zlecen anulowanych w stosunku do zlecen wykonanych
przekracza limity okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany;

3)  od cztonkow rynku regulowanego, ktorzy stosujg technike handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci.

Art. 29. 1. Dokonywanie zmian w statucie spotki prowadzacej rynek regulowany i regulaminie rynku regulowanego
wymaga zgody Komisji. Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie i regulaminie, jezeli propono-
wane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana informowaé Komisje o wszelkich zmianach danych, o ktorych
mowa w art. 25 ust. 2.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany udostgpnia uczestnikom obrotu regulamin rynku regulowanego i jego zmiany
oraz inne ustanowione przez spotke regulacje obowigzujace na prowadzonym przez nig rynku, CO najmniej na 2 tygodnie
przed dniem ich wejscia w zycie.

Art. 29a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora prowadzi obrot w zakresie instrumentow pochodnych, ktorych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci uprawnien do emisji, moze, za zezwoleniem Komisji, prowa-
dzi¢ platforme¢ aukcyjna, na ktorej jest prowadzona sprzedaz pigciodniowych kontraktow terminowych typu future, o ile
po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz
zostata wpisana do wykazu, o ktorym mowa w Zatgczniku III tego rozporzadzenia.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora organizuje obrét towarami gieldowymi, o ktérych mowa w art. 21
ust. 3a, moze, za zezwoleniem Komisji, prowadzi¢ platforme aukcyjng, na ktérej prowadzona jest sprzedaz dwudniowych
kontraktow na rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1
lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do wykazu, o ktorym mowa w Zatgczniku III tego rozporzadzenia.

3. Whiosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, zawiera:
1) wskazanie oséb, ktore beda kierowaé dziatalnoécig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej;

2) wskazanie rodzajéw produktow, ktore beda sprzedawane na aukcjach organizowanych w ramach prowadzenia plat-
formy aukcyjnej;

3) opis warunkdw technicznych i organizacyjnych prowadzenia platformy aukcyjnej;

4)  opis zasad zarzadzania ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem platformy aukcyjnej;

5)  opis zasad okre$lania algorytmu ustalajacego kolejnos¢ ofert, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia 1031/2010;
6) zasady okreslania metodyki, o ktorej mowa w art. 7 ust. 6 rozporzadzenia 1031/2010;

7)  wskazanie podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug rozliczenia i rozrachunku, ktére bedg dokonywac, na pod-
stawie umowy ze spotka, czynno$ci zwigzanych z platnosciami i dostarczaniem uprawnien do emisji sprzedawanych
na aukcjach organizowanych przez platforme¢ aukcyjng oraz zarzgdzaniem wnoszonych zabezpieczen;



Dziennik Ustaw —42 - Poz. 1500

8) wskazanie zasad dziatania zwigzanych z ptatno$ciami, dostarczaniem uprawnien do emisji i zarzadzaniem wnoszonych
zabezpieczen, wynikajacych z uméw, o ktorych mowa w pkt 7;

9) analiz¢ ekonomiczno-finansows mozliwosci prowadzenia platformy aukcyjnej w okresie kolejnych 3 lat od dnia roz-
poczgcia prowadzenia dziatalno$ci platformy aukcyjne;.

4. Do wniosku dotacza sig:
1) szczegdtowe zasady organizowania aukcji;
2) regulamin zarzadzania konfliktami interesow;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktorej mowa w art. 62 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010, oraz innych
informacji stanowigcych tajemnice zawodowa;

4) wewnetrzng procedure w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

5)  regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji wewnetrznej, o ktorej mowa w art. 37
lit. a rozporzadzenia 1031/2010;

6) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014, lub procedurg
przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

5. Osoby kierujace dziatalno$cig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej powinny spetniaé warunki, o ktérych
mowa W art. 25a ust. 1.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje si¢, jezeli prowadzeniem platformy aukcyjnej kierujg cztonkowie zarzadu rynku regulo-
wanego.

7. W celu ustalenia przestrzegania wymogdw, okre§lonych w rozporzadzeniu 1031/2010 natozonych na prowadzacego
platforme aukcyjna, Komisja moze zada¢ od spotki prowadzacej rynek regulowany przedstawienia innych informacji i doku-
mentow dotyczacych prowadzenia platformy aukcyjnej niz zawarte we wniosku.

8. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej w terminie 2 miesiecy od dnia jego
zlozenia.

9. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibe oraz adres spotki prowadzacej platforme aukcyjna;
2)  wskazanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie.
3)  (uchylony)

10. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, jezeli z treSci wniosku, zataczonych
do wniosku dokumentoéw i informacji lub informacji i dokumentéw przedstawionych na zadanie Komisji wynika, ze spotka
prowadzaca rynek regulowany nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej w sposob zgodny z przepisami prawa lub nie
zapewni prowadzenia dziatalno$ci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu na tej platformie oraz nalezycie zabez-
pieczajacy interesy uczestnikow aukcji.

Art. 29b. 1. Prowadzenie platformy aukcyjnej odbywa si¢ na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010,
przepisach niniejszej ustawy oraz ustanowionych przez spotke prowadzaca rynek regulowany szczegoétowych zasadach
organizowania aukcji.

2. Szczegbdtowe zasady organizowania aukcji w szczegdlnosci okreslaja:
1) produkty, ktore bedg sprzedawane na aukcjach;
2) zasady ustalania i publikacji dat i godzin aukcji;
3) zasady ustalania i publikacji kalendarza aukcji;
4) zasady przeprowadzania aukcji;
5) format ofert sktadanych na aukcji oraz sposob ich sktadania;
6) wymagania, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 lit. e i f rozporzadzenia 1031/2010;

7) tryb wprowadzania $rodkow zaradczych, o ktorych mowa w art. 57 rozporzadzenia 1031/2010;
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8) rodzaje dokumentoéw i informacji wymaganych dla dokonania oceny spetnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 19
ust. 3 rozporzadzenia 1031/2010;

9) zasady rozpatrywania wnioskow o dopuszczenie do sktadania ofert;
10) tryb i warunki odmowy udzielenia, cofnigcia lub zawieszenia dopuszczenia do sktadania ofert;
11) rodzaje alternatywnych mozliwos$ci dostepu do aukcji;

12) tryb i warunki przeprowadzenia kontroli podmiotow uprawnionych do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach,
0 ktorych mowa w rozporzadzeniu 1031/2010;

13) rodzaje kar, ktore mogag by¢ stosowane wobec podmiotéw uprawnionych do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach,
naruszajacych obowiazki zwigzane z uczestnictwem w aukcji;

14) procedure przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporza-
dzenia 1031/2010, lub manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;

15) sposob przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;
16) sposob i tryb pozasadowego rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu aukcji;
17) strukture i wysoko$¢ optfat.
Art. 29c. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako dostawca ustug w zakresie udo-
stepniania informacji po uzyskaniu zezwolenia, 0 ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.
2. (uchylony)
3. (uchylony)

4. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone rownocze$nie z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie
rynku regulowanego.

5. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego Komisja moze udzieli¢ zezwo-
lenia, 0 ktérym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.

Art. 29d. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze przetwarza¢ dane osobowe posiadane w zwiazku z wykony-
waniem obowiazku, o ktorym mowa w art. 25 ust. 2 rozporzadzenia 600/2014, do celow statystycznych w zakresie udziatu
inwestoréw w strukturze obrotow instrumentami finansowymi w danym systemie obrotu.

2. Opracowania, zestawienia i analizy statystyczne opracowane na podstawie danych osobowych, o ktorych mowa
w ust. 1, zawieraja wylacznie zagregowane dane statystyczne uniemozliwiajace identyfikacje osob fizycznych, ktorych dane
zostaly przetworzone.

3. Przy przetwarzaniu danych osobowych, o ktéorych mowa w ust. 1, spotka prowadzaca rynek regulowany wdraza
odpowiednie zabezpieczenia techniczne i organizacyjne praw i wolnosci 0sob fizycznych, ktoérych dane osobowe sg prze-
twarzane, zgodnie z rozporzadzeniem 2016/679, polegajace co najmniej na:

1) dopuszczeniu przez spotke prowadzacg rynek regulowany do przetwarzania danych osobowych wytacznie osob do
tego uprawnionych oraz nadawanie tych uprawnien minimalnej liczbie 0sob niezbednych do prowadzenia analiz i opra-
cowan statystycznych;

2) pisemnym zobowigzaniu 0s6b upowaznionych do zachowania danych osobowych w tajemnicy;

3) zapewnieniu ochrony przed nieuprawnionym dostgpem do systemu informatycznego spotki prowadzacej rynek regu-
lowany, w ktorym dane osobowe sg przetwarzane;

4)  okresleniu zasad bezpieczefstwa przetwarzanych danych osobowych.

4. Do przetwarzania danych osobowych, o ktérych mowa w ust. 1, do celéw statystycznych, o ktorych mowa w tym
przepisie, nie stosuje si¢ przepisow art. 15, art. 16, art. 18 i art. 21 rozporzadzenia 2016/679.

Art. 30. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:

1) wstepu do siedziby i do lokalu spotki prowadzacej rynek regulowany celem wgladu do ksigg, dokumentow i innych
nos$nikow informacji;

2)  uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany oraz w walnych zgromadzeniach.
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2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej, osoby uprawnione do reprezentowania
spolki prowadzacej rynek regulowany lub wchodzace w sklad jej organdéw zarzadzajacych i nadzorczych albo pozostajace
z ta spotka w stosunku pracy sa obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt spotki, kopii dokumentow
i innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, spoczywa rowniez na bieglym rewidencie oraz osobach uprawnionych do
reprezentowania firmy audytorskiej lub pozostajacych z tg firma w stosunku pracy — w zakresie dotyczacym czynnosci
podejmowanych przez te osoby lub firme, w zwiazku z badaniem sprawozdan finansowych spotki prowadzacej rynek regu-
lowany lub §wiadczeniem na rzecz spotki prowadzacej rynek regulowany innych ustug wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1415
oraz z 2021 r. poz. 1598 i 2106). Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 78 tej ustawy.

4. Na pisemne zadanie Komisji zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany jest obowiazany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 4, do zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany niezwloczne podjecie, nie pozniej
jednak niz w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany, w terminie 30 dni od dnia powzigcia wiadomos$ci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenie, jezeli
uchwata narusza przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata
podjeta z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo innych informacji
finansowych, ktorych obowiazek sporzadzenia wynika z odrgbnych przepisow lub prawidtowosci prowadzenia ksiag rachun-
kowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan, informacji i ksiag rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku
gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidtowosci, spotka prowadzaca rynek regulowany zwraca Komisji koszty
przeprowadzenia kontroli.

9. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajgce sprawozdanie finansowe spotki prowadzacej rynek regulowany nie-
zwlocznie przekazuja Komisji oraz radzie nadzorczej i zarzadowi spoiki istotne informacje, w ktorych posiadanie weszli
w zwigzku z wykonywanymi czynnos$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez spotke, cztonkow jej zarzadu lub pracownikow przepisow
prawa regulujacych prowadzenie rynku regulowanego, zasad uczciwego obrotu lub intereséw uczestnikow obrotu;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania spotki;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego spotki, wydanie opinii negatywnej dotyczacej jej sprawo-
zdania finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

10. Biegly rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia rady nadzorczej i zarzadu, o ktorym mowa
w ust. 9, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.

11. Wykonanie obowiazku, o ktérym mowa w ust. 9, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa
w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Art. 30a. W celu zapewnienia przestrzegania przez spotke prowadzacg rynek regulowany przepisOw ustawy, przepisow
wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepisdéw ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych, prze-
pisow rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2017/584 oraz
innych bezposrednio stosowanych przepiséw prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie do spotki prowadzacej rynek
regulowany Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie W wyznaczonym terminie dziatania naruszajgcego te przepisy lub niepodej-
mowanie takiego dziatania w przysztosci.

Art. 30b. W przypadku, o ktérym mowa w art. 26 ust. 5 rozporzadzenia 600/2014, podmiot prowadzacy system obrotu
instrumentami finansowymi moze przekazywa¢ Komisji informacje wymagane na podstawie art. 26 ust. 1-3 tego rozporza-
dzenia za posrednictwem zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego.

Art. 31. 1. Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym moga by¢ wylgcznie:
1) firmy inwestycyjne;

2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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2a) zagraniczne osoby prawne z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do OECD nieprowadzace dziatalnosci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) Krajowy Depozyt albo spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 —w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3;

4) spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg — W przypadku, o ktorym mowa w art. 68c ust. 3.

2. Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym moga by¢ réwniez, na warunkach okre$lonych w regula-
minie rynku regulowanego, inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wlasnym imieniu i na wiasny
rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2, lub spotki prowadzacej izbg rozliczeniows i izbe roz-
rachunkowa, o ktorej mowa w art. 68a;

2) niebedgce uczestnikami podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1, pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego uczestni-
kiem podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, ktéry zobowigzat sie do wypetiania obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem
zawartych transakcji.

3. Czynnos¢ prawna majgca za przedmiot transakcj¢ zawierang na rynku regulowanym dokonana przez podmioty inne
niz okreslone w ust. 1 i 2 jest niewazna.

3a. Zagraniczna osoba prawna, 0 ktorej mowa w ust. 1 pkt 2a, moze by¢ strong transakcji zawieranych na rynku regu-
lowanym, jezeli:

1) posiada zezwolenie lub na innej podstawie $wiadczy ushugi w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w panstwie
swojej siedziby;

2) podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwie swojej siedziby;
3) panstwo jej siedziby nalezy do Grupy Specjalnej do Spraw Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy (FATF);

4)  zostalo zawarte porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z wtasciwym organem nadzoru nad
rynkiem finansowym w panstwie jej siedziby lub wielostronne porozumienie zapewniajagce wspolprace i skuteczng
wymiang informacji, ktorego strong jest ten organ nadzoru i Komisja, lub w inny sposéb zapewnione jest przekazywa-
nie miedzy tym organem nadzoru a Komisjg informacji niezbednych z punktu widzenia sprawowanego przez Komisje
nadzoru nad dziatalnoS$cig tej zagranicznej osoby prawnej w Systemie obrotu instrumentami finansowymi.

3b. Zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2a, moze by¢ strong transakcji zawieranych na rynku regu-
lowanym wylacznie w zakresie nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wiasny rachunek, z wytaczeniem
petnienia funkcji animatora rynku, lub na rachunek klientow majacych siedzib¢ lub miejsce zamieszkania na terytorium
panstwa innego niz panstwo cztonkowskie.

4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania podmiotow,
0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 2a, bedacych stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym, lub wchodzace
w sktad ich statutowych organdw albo pozostajace z nimi w stosunku pracy sa obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia
i przekazania, na koszt tych podmiotow, kopii dokumentéw i innych no$nikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub
ustnych wyjasnien w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.

5. Komisja powiadamia wlasciwy organ nadzoru podmiotow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 2a, o wystapieniu z zada-
niem, o0 ktorym mowa w ust. 4, a takze o kazdym przypadku niewykonania albo nienalezytego wykonania tego obowiazku.

6. Jezeli pomimo $rodkow podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej,
o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, firma ta nie wykonuje obowigzku okreslonego w ust. 4 albo nie wykonuje go nalezycie,
Komisja moze, w celu zapewnienia prawidtowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub ochrony intere-
sOw inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢ na t¢ firm¢ inwestycyjna karg pieni¢zna do wysokosci
500 000 zt.

7. Jezeli whasciwy organ nadzoru nad rynkiem finansowym zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2a,
nie podjat srodkéw majacych na celu wykonanie przez ten podmiot zadania, o ktérym mowa w ust. 4, albo, mimo $rodkow
podjetych przez ten organ nadzoru, podmiot ten nie wykonuje obowiazku okreslonego w ust. 4 albo nie wykonuje go nale-
zycie, Komisja moze, w celu zapewnienia prawidlowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub ochrony
interesOw inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zng do wysokoSci
500 000 zt.
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Art. 32. 1. Uchwale w sprawie dopuszczenia instrumentdéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym podejmuje
zarzad sp6tki prowadzacej rynek regulowany w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

2. W przypadku gdy ztozony wniosek jest nickompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, odpo-
wiednio zarzad lub rada nadzorcza sp6tki prowadzacej rynek regulowany moze — w zakresie niezb¢dnym do stwierdzenia, czy
instrumenty finansowe bedace przedmiotem wniosku spetniaja kryteria i warunki, o ktorych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1 —
zada¢ uzupehienia wniosku lub przedstawienia tych informacji. W takim przypadku bieg terminéw, o ktéorych mowa
w ust. 1 i 3, zaczyna si¢ w momencie spetnienia zadania przez wnioskodawce.

3. Zarzad sp6tki prowadzacej rynek regulowany odmawia dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, jezeli nie sa spetnione kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1. W przypadku odmowy,
whioskodawcy przystuguje odwotanie do rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie okre$lonym w re-
gulaminie rynku regulowanego. Rozpatrzenie odwotania nastepuje w terminie miesigca od dnia jego ztozenia.

4. Uchwale rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany nieuwzgledniajaca odwolania wnioskodawca moze
zaskarzy¢ do sadu wilasciwego miejscowo dla siedziby spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie 14 dni od dnia
powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu rynku regulowanego.
Wyrok sadu uwzgledniajacy powddztwo zastepuje uchwale o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym.

5. Obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszefistwa lub warranty subskrypcyjne moga by¢ dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, pod warunkiem, ze akcje emitowane w celu realizacji uprawnien wynikajacych z tych
papieréw warto$ciowych sg jednoczesnie objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na tym rynku albo s3 juz notowane na
tym samym lub na innym rynku oficjalnych notowan lub na rynku regulowanym w innym panstwie cztonkowskim.

6. Spotka, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych notowan, ma obowiazek ztozy¢ wniosek
0 dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej emisji, bedacych przedmiotem oferty publiczne;j,
nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia zakonczenia subskrypcji, albo ustania ograniczenia ich zbywalnosci — jezeli
takie ograniczenie bylo ustanowione.

Art. 32a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowa¢ dokumenty i inne nosniki informacji
zwiagzane z prowadzeniem rynku regulowanego lub platformy aukcyjnej, w tym regulaminy, procedury oraz inne regulacje
wewnetrzne.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowaé dokumenty oraz inne no$niki informacji, 0 kto-
rych mowa w ust. 1, w sposob zabezpieczajacy je przed zniszczeniem, utratg lub modyfikacja.

3. Obowiazek archiwizowania, o ktorym mowa w ust. 1, wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastgpujacego po roku, w ktorym dokumenty lub no$niki informacji zostaly sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku
regulaminéw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych — z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepuja-
cego po roku, w ktéorym przestaty one obowigzywac.

Oddziat 1a
Limity pozycji
Art. 32b. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:
1) podmiocie finansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, ktory jest:
a) firma inwestycyjna,
b) bankiem lub instytucjg kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
c) zaktadem ubezpieczen,

d) towarzystwem funduszy inwestycyjnych, funduszem inwestycyjnym otwartym, specjalistycznym funduszem inwe-
stycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamknietym, alternatywng spotka inwestycyjna, zarzadzajacym
ASI, spotka zarzadzajacg, funduszem zagranicznym, unijnym AFI lub zarzadzajacym z UE w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) CCP,
g) centralnym depozytem papierow wartosciowych;

2) podmiocie niefinansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 2017/591.
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2. W przypadku gdy dziatania CCP sg podejmowane na podstawie regulaminow i procedur ustanowionych na podsta-
wie odpowiednich przepiséw prawa, w tym zgodnie z procedura na wypadek niewykonania zobowigzania przez uczestnika
rozliczajacego, o ktorej mowa w art. 48 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, CCP nie jest uznawany za podmiot finansowy.

Art. 32c. 1. Komisja, w drodze decyzji, moze ustali¢ limity otwartych pozycji dla towarowych instrumentéw pochod-
nych zgodnie z przepisami rozdziatu Il rozporzadzenia 2017/591. Komisja wskazuje termin wykonania decyzji, nie krotszy
niz miesigc od dnia jej ogloszenia.

2. Do decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania admini-
stracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Informacje o ich wydaniu Komisja przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informa-
cyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.

4. Limity pozycji, o ktorych mowa w ust. 1, nie majg zastosowania do pozycji otwartych przez podmiot niefinansowy
lub pozycji otwartych na jego rachunek, jezeli mozna je zakwalifikowa¢ jako zmniejszajace ryzyko bezposrednio zwigzane
z dziatalno$cig handlowg tego podmiotu niefinansowego. Podmiot niefinansowy sktada do Komisji wniosek o uznanie pozycji
w towarowych instrumentach pochodnych za zmniejszajaca ryzyko bezposrednio zwigzane z jego dziatalnoscig handlowa
zgodnie z art. 8 rozporzadzenia 2017/591. Pozycj¢ zmniejszajaca ryzyko zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia handlowa
podmiotu niefinansowego okresla si¢ zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 2017/591.

5. Limity pozycji okreslaja maksymalng wielko$¢ pozycji netto w towarowych instrumentach pochodnych, ktére pod-
miot finansowy lub niefinansowy moze posiadaé, znajdujacych si¢ w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi
lub znajdujacych sie poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, o ile s3 ekonomicznie rownowazne z tymi, ktore znaj-
duja sie w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi.

6. Przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja zasi¢ga opinii Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych, a takze:

1) Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki — w przypadku gdy instrumentem bazowym towarowego instrumentu pochod-
nego jest paliwo lub energia w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2021 r.
poz. 716, z pozn. zm.'9);

2) ministra wlasciwego do spraw rynkow rolnych — w przypadku gdy instrumentem bazowym towarowego instrumentu
pochodnego jest produkt rolny;

3) wilasciwego ministra kierujacego dziatem administracji rzgdowej obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub
obrotu okre$lonym towarem, innym niz okre$lony w pkt 1 i 2 —w przypadku gdy instrumentem bazowym towarowego
instrumentu pochodnego jest towar inny niz okre$lony w pkt 1 i 2.

7. Komisja, po zasiegnieciu opinii Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych, moze zmienié
ustalony limit pozycji zgodnie z opinig tego Urzedu. W przypadku nieuwzglednienia opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw WartoSciowych Komisja przekazuje mu swoje stanowisko wraz z uzasadnieniem i publikuje to stanowisko
wraz z uzasadnieniem na swojej stronie internetowej.

8. Limity pozycji ustalone przez Komisje podlegaja przegladowi w przypadku istotnej zmiany na rynku wptywajace;j
na warto$ci, na podstawie ktorych sa ustalane. W takim przypadku Komisja ustala nowy limit pozycji zgodnie z przepisami
rozdziatu III rozporzadzenia 2017/591. Do ponownego ustalenia limitu pozycji stosuje si¢ przepisy ust. 1-7.

9. W przypadku gdy jest to uzasadnione konieczno$cig zapewnienia ptynnos$ci rynku i prawidtowosci funkcjonowania
tego rynku, Komisja moze, w decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, ustali¢ limity pozycji nizsze od okreslanych zgodnie z prze-
pisami rozdziatu III rozporzadzenia 2017/591. Limity takie nie moga zosta¢ wprowadzone na dtuzej niz 6 miesiccy. W przy-
padku gdy jest to uzasadnione konieczno$cig zapewnienia ptynnosci rynku i prawidtowosci funkcjonowania tego rynku,
Komisja moze przedtuzy¢ okres obowigzywania nizszego limitu pozycji o kolejne 6 miesiecy.

10. W przypadku ustalenia przez Komisje¢ limitoéw pozycji zgodnie z ust. 9 Komisja informuje o tym Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych. W przypadku jego negatywnej opinii Komisja moze zmieni¢ ustalony limit
pozycji zgodnie z ta opinig. W przypadku nieuwzglednienia opinii tego Urzgdu Komisja publikuje swoje stanowisko wraz
z uzasadnieniem na swojej stronie internetowej.

16) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2021 r. poz. 868, 1093, 1505, 1642, 1873, 2269, 2271,
23761 2490 oraz z 2022 r. poz. 1, 200, 202 i 631.
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11. W przypadku gdy wolumen obrotu towarowego instrumentu pochodnego znajdujacego si¢ w Systemie obrotu
instrumentami finansowymi w wigcej niz jednym panstwie cztonkowskim jest najwiekszy na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Komisja ustala jednolity limit pozycji, ktory ma by¢ stosowany do wszystkich transakcji w ramach tego towaro-
wego instrumentu pochodnego. Komisja, ustalajac jednolity limit pozycji oraz zmiany tego limitu, przeprowadza konsultacje
Z wlasciwymi organami nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacymi w tych panstwach nadzoér nad systemami
obrotu instrumentami finansowymi, w ktoérych obrét tym towarowym instrumentem pochodnym jest znaczny.

12. W przypadku gdy jednolity limit pozycji ustalony przez wtasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,
ktory jest wlasciwy ze wzgledu na najwickszy wolumen obrotu towarowym instrumentem pochodnym na rynku podlegaja-
cym nadzorowi tego organu, nie zapobiega:

1)  wykorzystywaniu informacji poufnej, bezprawnemu ujawnianiu informacji poufnej lub manipulacji na rynku,

2) nieprawidtowo$ciom w wycenie i rozliczaniu instrumentow, w tym nie zapobiega pozycjom powodujacym zaktdcenia
na rynku, w szczegolnosci nie zapewnia spojnosci miedzy cenami instrumentow pochodnych w miesigcu dostawy a cenami
kasowymi towaru bazowego

— Komisja przekazuje swoje zastrzezenia temu organowi, z tym ze w przypadku braku porozumienia migdzy wiasciwym
organem nadzoru innego panstwa cztonkowskiego a Komisja moze ona skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierow Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

13. W zakresie obrotu towarowym instrumentem pochodnym spotka prowadzaca system obrotu instrumentami finan-
sowymi wspotpracuje z wlasciwymi organami systemow obrotu instrumentami finansowymi z innych panstw cztonkow-
skich, w ktorych odbywa si¢ obrét tym towarowym instrumentem pochodnym, oraz podmiotami posiadajgcymi otwarte
pozycje w tym towarowym instrumencie pochodnym, w szczegolno$ci przez wymiang informacji umozliwiajacych kontrolg
otwartych pozycji w zakresie tego instrumentu.

14. W przypadku gdy limit pozycji ustalany w drodze decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1, dotyczy produktow energetycznych
sprzedawanych w obrocie hurtowym, Komisja powiadamia o ustalonym limicie Agencj¢ do spraw Wspdtpracy Organow
Regulacji Energetyki.

15. W przypadku gdy limit pozycji ustalony w drodze decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1, dotyczy towarowych instru-
mentéw pochodnych, ktorych instrumentem bazowym s3a:

1) paliwo lub energia w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne — Komisja zawiadamia Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki i wspotpracuje z him w zakresie monitorowania wplywu takiego limitu na rynek paliw
i energii;

2)  produkty rolne — Komisja zawiadamia ministra wtasciwego do spraw rynkow rolnych i wspotpracuje z nim w zakresie
monitorowania wptywu takiego limitu na rynek towar6w rolnych;

3) towary inne niz okre§lone w pkt 1 i 2 — Komisja zawiadamia wlasciwego ministra kierujacego dzialem administracji
rzadowe]j obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu takimi towarami i wspotpracuje z nim w zakresie
monitorowania wplywu takiego limitu na rynek takich towarow.

Art. 32d. Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania podmiotu
finansowego lub podmiotu niefinansowego lub wchodzace w sktad ich statutowych organéw albo pozostajace z nimi w sto-
sunku pracy sa obowigzane niezwlocznie sporzadzi¢ i przekazac, na koszt tych podmiotéw, kopie dokumentéw i innych
no$nikéw informacji oraz udzieli¢ pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisje.

Art. 32e. 1. Jezeli jest to niezbedne dla zapewnienia prawidlowego funkcjonowania rynku oraz bezpieczenstwa obrotu,
Komisja moze, w drodze decyzji:
1) nakaza¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu zmniejszenie wielkosci otwartych pozycji w zakre-
sie towarowych instrumentéw pochodnych lub

2) zakaza¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu zawierania transakcji w zakresie okreslonego
towarowego instrumentu pochodnego.

2. Przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja zawiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych oraz wtasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego o zamiarze zastosowania srodkow, o ktorych
mowa w ust. 1, przekazujac jednoczes$nie:

1) informacje o przyczynach zastosowania takich srodkéow;

2)  imi¢ i nazwisko lub nazwe (firme) oraz informacje o siedzibie i adresie podmiotu, wobec ktorego takie §rodki maja by¢
zastosowane;
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3) informacje o limicie, ktory zgodnie z art. 32¢ ust. 1 obowigzuje podmiot, wobec ktorego takie srodki majg by¢ zasto-
sowane, oraz o rodzaju towarowego instrumentu pochodnego, ktorego ten limit dotyczy, i 0 niestosowaniu przez ten
podmiot limitéw pozycji na podstawie art. 8 rozporzadzenia 2017/591, ze wskazaniem przyczyn ich niestosowania.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw
Warto$ciowych oraz wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa czlonkowskiego nie pdzniej niz 24 godziny przed
wydaniem decyzji.

4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ zawiadomienia od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkow-
skiego 0 wprowadzeniu przez ten organ wobec okre$lonego podmiotu finansowego lub podmiotu niefinansowego nakazu
zmniejszenia wielko$ci otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych lub zakazu zawierania transakcji
w zakresie okreslonego towarowego instrumentu pochodnego, Komisja moze wobec tego samego podmiotu zastosowaé
$rodki, o ktorych mowa w ust. 1. W takim przypadku Komisja zawiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Warto$ciowych o rodzaju wprowadzanego $rodka nie pdzniej niz 24 godziny przed wydaniem decyzji o jego wprowadzeniu.

5. W przypadku gdy $rodki, o ktorych mowa w ust. 1, dotycza produktéw energetycznych sprzedawanych w obrocie
hurtowym, Komisja powiadamia 0 wprowadzonych srodkach Agencje do spraw Wspotpracy Organéw Regulacji Energetyki.

6. W przypadku gdy s$rodki, o ktorych mowa w ust. 1, dotycza towarowych instrumentow pochodnych, ktérych instru-
mentem bazowym s3:

1) paliwa lub energia — Komisja przed wydaniem decyzji zasigga opinii Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki;
2)  produkty rolne — Komisja przed wydaniem decyzji zasigga opinii ministra wtasciwego do spraw rynkow rolnych;

3) towary inne niz okreslone w pkt 1 i 2 — Komisja przed wydaniem decyzji zasigga opinii wlasciwego ministra kierujacego
dzialem administracji rzadowej obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu towarami innymi niz okres$lone
wpktli?2.

Art. 32f. 1. Firma inwestycyjna lub spotka prowadzaca rynek regulowany, prowadzace system obrotu instrumentami
finansowymi, ktére dopuszczaja do obrotu towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne,
ktorych instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji:

1) podaja do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy
0 ofercie publicznej, oraz przekazuja Komisji i Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
cotygodniowe sprawozdanie zawierajace zbiorcze zestawienie pozycji utrzymywanych przez poszczeg6lne kategorie
podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1-5, w odniesieniu do poszczegélnych towarowych instrumentéw pochod-
nych, uprawnien do emisji lub instrumentéw pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji,
bedacych przedmiotem obrotu w prowadzonych przez firme¢ inwestycyjna lub spotke prowadzaca rynek regulowany
systemach obrotu instrumentami finansowymi, z uwzglednieniem liczby dlugich i krétkich pozycji w kazdym towaro-
wym instrumencie pochodnym, uprawnieniach do emisji lub instrumentach pochodnych, ktérych instrumentem bazo-
wym sg uprawnienia do emisji, dla kazdej z takich kategorii podmiotoéw, ich zmian od czasu poprzedniego sprawozdania,
procentowego udziatu catkowitej liczby otwartych pozycji w kazdym towarowym instrumencie pochodnym, upraw-
nieniu do emisji lub instrumencie pochodnym, ktérego instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji, dla kazdej
z takich kategorii podmiotow, i liczby 0sob posiadajacych takie pozycje w kazdej z takich kategorii podmiotow;

2) przekazuja Komisji, co najmniej raz dziennie oraz na zagdanie Komisji, zestawienie pozycji posiadanych w ramach
danego systemu obrotu instrumentami finansowymi przez wszystkie osoby, w tym cztonkow lub uczestnikow oraz ich
klientow.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna zawiera transakcje poza systemem obrotu instrumentami finansowymi na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza systemem obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa cztonkowskiego,
ktorych przedmiotem sa towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, ktorych instru-
mentem bazowym sg uprawnienia do emisji, b¢dace przedmiotem obrotu w Systemie obrotu instrumentami finansowymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w systemie obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa cztonkowskiego,
lub posredniczy w zawieraniu takich transakcji, firma inwestycyjna przekazuje, raz dziennie, odpowiednio Komisji lub wiasci-
wemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego wiasciwemu dla systemu obrotu instrumentami finansowymi innego
panstwa cztonkowskiego, w ktorym te instrumenty finansowe znajduja si¢ w obrocie, a w przypadku gdy towarowe instru-
menty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji,
znajdujg si¢ w obrocie w systemach obrotu instrumentami finansowymi kilku panstw cztonkowskich — organowi nadzoru
panstwa czlonkowskiego wlasciwemu ze wzglgdu na najwigkszy wolumen obrotu tym instrumentem finansowym, zesta-
wienie pozycji w zakresie tych instrumentoéw finansowych lub ekonomicznie rownowaznych kontraktow bedgcych przed-
miotem obrotu poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, a takze pozycji jej klientow, zgodnie z art. 26 rozporza-
dzenia 600/2014, a takze w przypadku, gdy zgodnie z art. 8 rozporzadzenia 1227/2011 przekazanie takiego zestawienia jest
wymagane.
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3. Cztonkowie rynku regulowanego, ASO oraz OTF przekazuja, co najmniej raz dziennie, firmie inwestycyjnej lub
spotce prowadzacej rynek regulowany szczegdtowe informacje o ich wlasnych pozycjach w kontraktach znajdujacych si¢
w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi prowadzonym przez t¢ firme¢ inwestycyjna lub przez t¢ spotke,
a takze o pozycjach swoich klientow.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, sa przekazywane w podziale na:
1) firmy inwestycyjne, banki lub instytucje kredytowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

2) towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne, alternatywne spotki inwestycyjne, zarzadzajacych ASI,
spolki zarzadzajace, fundusze zagraniczne, unijne AFI lub zarzadzajacych z UE w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

3) inne instytucje finansowe, w tym zaklady ubezpieczen oraz fundusze emerytalne lub towarzystwa emerytalne w rozumie-
niu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

4)  operatorow statkow powietrznych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych, lub podmioty prowadzgce instalacje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 16
tej ustawy, wykonujace wylacznie czynnosci okre$lone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktérych przedmiotem sg uprawnienia do
emisji —w przypadku uprawnien do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych;

5) inne podmioty.

5. Sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz zestawienia, 0 ktorych mowa w ust. 2, zawierajg rozroznienie
miedzy pozycjami zidentyfikowanymi jako pozycje, ktore obiektywnie zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwigzane z dzia-
talno$cig handlowa, a innymi pozycjami.

6. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, nie dotyczy towarowych instrumentéw pochodnych bedgcych papierami

warto$ciowymi.

7. Obowiazki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, ust. 2 i 3, nie dotyczg towarowych instrumentéw pochodnych bedacych
papierami warto§ciowymi, jezeli maksymalna liczba wyemitowanych papierow wartosciowych nie przekracza 2 500 000.

Oddziat 2
(uchylony)

Oddziat 3
(uchylony)

Oddziat 4
(uchylony)

DZIAL 11T
System depozytowo-rozliczeniowy

Art. 45a. 1. Na zasadach okre$lonych w niniejszym dziale, z zastrzezeniem art. 18 ust. 1a i 1b, jest prowadzony
depozyt papieréw wartoSciowych i rejestracja instrumentow finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi, rozliczanie
i rozrachunek transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe oraz wykonywanie innych czynno$ci zwigzanych
z systemem depozytowo-rozliczeniowym.

2. Tlekro¢ w niniejszym dziale jest mowa 0 uczestniku, rozumie si¢ przez to podmiot bedacy uczestnikiem odpowiednio
Krajowego Depozytu, spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, CCP, izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej.

Art. 45b. 1. Rozliczeniem transakcji majgcych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalenie wysokosci $wiadczen
pienigznych i niepieni¢znych wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozliczenia, do ktorych sg
zobowigzani lub uprawnieni:

1) uczestnicy bedacy stronami tych transakcji;

2)  w przypadku, o ktorym mowa w art. 45h ust. 1 — Krajowy Depozyt, spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykony-
wanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2, izba rozliczeniowa lub CCP (podmiot rozliczajacy);
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3) uczestnicy, ktorzy na zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu rozliczajgcego:

a) zobowigzali si¢ wobec tego podmiotu do wykonywania obowigzkéw wynikajacych zrozliczania transakcji
zawartych przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji nastepuje w sposob, o ktorym mowa w art. 45h —uzyskali zgode podmiotu
zawierajgcego transakcje na wykonywanie obowigzkow, o ktorych mowa w lit. a

— (uczestnicy bedacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest obciazenie lub uznanie konta depozy-
towego, rachunku zbiorczego lub rachunku papieréw warto§ciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub przez izbe
rozrachunkowg (podmiot przeprowadzajacy rozrachunek), odpowiednio w zwiazku z transakcja zbycia lub nabycia instru-
mentow finansowych, a takze odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot $wiadczen, uznanie lub obcigzenie
rachunku bankowego lub rachunku pienieznego wskazanego przez uczestnika bedgcego strong transakcji albo strong rozliczenia.

Art. 45¢. Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejestracja w zakresie papieréw warto$ciowych:
1) emitowanych przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) opiewajacych na zbywalne prawa majatkowe wynikajace z papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski

— mogg by¢ dokonane w odrgbnym systemie prowadzonym przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45d. Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na tym, ze podmiot, o ktorym mowa w art. 45b ust. 1, zobowig-
zany jest do spelnienia §wiadczenia w wysokosci stanowigcej nadwyzke ponad warto$¢ naleznego mu $wiadczenia pieni¢z-
nego lub niepieni¢znego, obowigzek spetnienia przez ten podmiot §wiadczenia w tej wysokos$ci powstaje z chwilg zawarcia
transakcji, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 45h ust. 1 — z momentem przyjecia transakcji do rozliczenia. Nie wytacza
to mozliwos$ci ustalenia innej wysokosci $wiadczenia w przypadkach okreslonych w art. 45f.

Art. 45e. 1. Wszczecie postgpowania upadtosciowego, restrukturyzacyjnego, egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji,
a takze podjecie innych srodkow prawnych wzgledem uczestnika lub innego podmiotu zawierajacego transakcje:

1) narynku regulowanym,
2) wASO,

3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy instrumentow finansowych ze zobowigzaniem do ich odkupu,
a takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisoOw prawa podlegaja one obowigzkowi rozliczenia przez podmiot
rozliczajacy

— powodujacych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego sptaty zadtuzen albo ograniczajacych jego zdolnos¢
w zakresie swobodnego rozporzadzania swoim mieniem, w tym zawieszenie dziatalnosci banku w trybie okre§lonym prze-
pisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie wywotuje skutkow prawnych w stosunku do $rodkow znaj-
dujacych si¢ na koncie depozytowym, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw warto§ciowych, rachunku pienigznym lub
rachunku bankowym tego uczestnika lub podmiotu, stuzagcym do realizacji rozliczen transakcji w zakresie, w jakim $rodki te
sg przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku transakcji w podmiocie przeprowadzajacym rozrachunek, chociazby postepo-
wanie zostato wszczete, likwidacja otwarta lub inny $rodek prawny zostat podjety przed przeprowadzeniem jej rozrachunku.

2. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wywotuja skutkow prawnych wobec podmiotu uprawnionego z zabez-
pieczenia w stosunku do przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez inny podmiot zawierajgcy
transakcje:

1) narynku regulowanym,
2) wASO,

3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy instrumentow finansowych ze zobowiazaniem do ich odkupu,
a takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja one obowiazkowi rozliczenia przez podmiot
rozliczajacy

—na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozliczajacego, na zasadach okre$lonych w regulaminie podmiotu roz-
liczajacego.
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3. Podmiot przeprowadzajacy rozrachunek transakcji jest uprawniony do wykorzystania:

1)  $rodkow, o ktorych mowa w ust. 1, nalezacych do podmiotu zawierajacego transakcje, o ktorym mowa w art. 45g ust. 1,
oraz

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, 0 ktérym mowa w ust. 2

—w celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transakcji, takze w przypadku, gdy jej rozliczenie nastgpuje
W sposdb, o ktorym mowa w art. 45h.

4. Przepis ust. 1 stosuje sie takze w przypadku, gdy system rejestracji papierow wartosciowych jest prowadzony przez
Narodowy Bank Polski.

Art. 45f, 1. W przypadku braku $rodkow na koncie depozytowym, rachunku bankowym wskazanym przez strone roz-
liczenia, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku pienieznym uczestnika bgdacego strona
transakcji albo strong rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku transakcji, podmiot przeprowadzajacy roz-
rachunek okresla transakcje, ktorych rozrachunek ulega zawieszeniu.

2. System gwarantowania, 0 ktorym mowa w art. 59 ust. 2, lub system zabezpieczania, 0 ktorym mowa w art. 68c ust. 2,
moze przewidywac niespetnienie §wiadczen na rzecz uczestnika, ktory spowodowat zawieszenie rozrachunku transakcji.

Art. 45g. 1. Podmiot zawierajacy transakcje podlegajace rozliczeniu, nieb¢dacy uczestnikiem zobowigzanym do wyko-
nywania obowigzkéw wynikajacych z rozliczania tych transakcji, moze wykonywaé prawa lub obowigzki wynikajace z tych
transakcji wylacznie za posrednictwem uczestnika bedacego strong rozliczenia, na zasadach okre§lonych w ustawie oraz
W regulaminie podmiotu rozliczajacego.

2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji nastepuje w sposob, o ktorym mowa w art. 45h, przed rozpoczeciem wyko-
nywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia obowigzkow wynikajacych z rozliczen transakcji, o ktérych mowa
w ust. 1, jest on obowigzany do:

1) uzyskania od podmiotu zawierajacego transakcje pisemnego o$wiadczenia, w ktérym wyraza on zgod¢ na wykonywa-
nie przez tego uczestnika obowigzkéw wynikajgcych z rozliczen zawieranych przez niego transakcji;

2) przekazania o$wiadczenia, o ktérym mowa w pkt 1, podmiotowi rozliczajgcemu.
3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 i 2:

1) podmiot rozliczajacy staje si¢ uprawniony do zadania spetnienia §wiadczen wynikajacych z transakcji zawartych przez
podmiot, 0 ktorym mowa w ust. 1, wobec uczestnika bedgcego strong rozliczenia;

2) uczestnik bedacy strong rozliczenia nie moze powotywac si¢ wobec podmiotu rozliczajacego na zarzuty zwigzane ze
stosunkiem prawnym taczacym go z podmiotem zawierajacym transakcje.

4. Cofniecie zgody, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, lub zajscie innego zdarzenia prawnego, ktore powoduje brak podstaw
prawnych do dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia praw lub obowigzkéw wynikajacych
z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, wywoluje skutki prawne od chwili wygasnigcia zobowiazania
tego uczestnika wobec podmiotu rozliczajacego do wypelniania obowigzkéw zwigzanych z rozliczaniem tych transakcji.
Z chwilg powzigcia przez uczestnika bedacego strong rozliczenia wiadomosci o odwotaniu zgody albo o innym zdarzeniu
prawnym, ktore powoduje brak podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez uczestnika begdacego strong rozliczenia
obowiazkow wynikajacych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, jest on obowigzany niezwlocznie
wystapi¢ o rozwiazanie lub zmiang umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym w tym zakresie.

5. Rozwiazanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym, zawartej przez uczestnika bedacego
strong rozliczenia transakcji zawieranych przez inny podmiot, nie ma wplywu na obowiazki wynikajace z rozliczen transakcji,
ktore zostaty zawarte przed jej rozwigzaniem lub zmiana.

Art. 45h. 1. Sposob rozliczenia transakcji moze polega¢ na wstapieniu przez podmiot rozliczajacy w prawa i obo-
wiazki strony transakcji wzgledem:

1) drugiej strony transakcji — jezeli druga strona transakcji jest uczestnikiem i zobowiazata si¢ wobec podmiotu rozlicza-
jacego do wykonywania obowigzkéw wynikajacych z rozliczania zawieranych przez nig transakcji albo

2) uczestnika bedacego drugg strong rozliczenia transakcji — w przypadku, o ktorym mowa w art. 45g.
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2. Z chwilg przyjecia transakcji do rozliczenia w sposob, o ktorym mowa w ust. 1, prawa i obowigzki z niej wynikajace
wygasaja, a W to miejsce:

1) w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 — strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana zgodnie z tre$cig
tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliczajacego albo

2)  w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2:

a) strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do uczestnika,
ktéry na podstawie zawartej z nig umowy zobowigzat si¢ do wykonywania zadan uczestnika bgdacego strong roz-
liczenia zawieranych przez nig transakc;ji,

b) uczestnik, o ktérym mowa w lit. a, staje si¢ uprawniony lub zobowigzany zgodnie z trescig tej transakcji w Sto-
sunku do podmiotu rozliczajacego

— (nowacja rozliczeniowa).

3. Wykonanie zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit. b, nastepuje poprzez spetnienie ustalonego
w wyniku rozliczenia transakcji $wiadczenia rozliczeniowego, ktorym jest:

1) $wiadczenie nalezne z tytutu transakcji, w ktorg wstapit podmiot rozliczajacy albo

2) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktérych podmiot rozliczajacy jest uprawniony wobec
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, pomniejszona o sume $wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych mowa w pkt 1,
do ktorych spelienia podmiot rozliczajacy jest zobowigzany wobec tego podmiotu, albo

3) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych mowa w pkt 1, do ktorych podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, jest

uprawniony wobec podmiotu rozliczajacego, pomniejszona o sumg¢ swiadczen tego samego rodzaju, o ktéorych mowa
w pkt 1, do ktorych spetnienia podmiot ten jest zobowigzany wobec podmiotu rozliczajacego.

Podmiot rozliczajacy jest uprawniony do pomniejszenia $wiadczenia rozliczeniowego o §wiadczenie tego samego rodzaju
nalezne z tytulu uczestnictwa podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, w systemie gwarantujagcym prawidtowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z transakcji.

4. Regulamin podmiotu rozliczajacego okre$la rodzaje transakcji, ktore podlegajg rozliczeniu w sposob, o ktorym
mowa W ust. 1, warunki oraz moment przyjecia tych transakcji do rozliczenia, a takze zakres odpowiedzialnosci podmiotu
rozliczajacego z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z tych transakcji. Regulamin
podmiotu rozliczajacego moze takze okresla¢ szczegdlne przypadki, w ktorych ze wzgledu na bezpieczenstwo i ptynnosc
rozliczen, zobowigzanie do spetnienia §wiadczenia rozliczeniowego wygasa przez spehienie innego $wiadczenia ($wiad-
czenie zastgpceze). Wysokos$¢ Swiadczenia zastgpezego powinna zostaé okreslona w sposob, ktory nie prowadzi do pokrzyw-
dzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzymania. Do §wiadczenia zastgpczego stosuje si¢ odpowiednio przepis ust. 3
zdanie drugie.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnik bedgcy strong rozliczenia jest uprawniony do spetnienia
$wiadczenia rozliczeniowego ze srodkéw pienieznych lub instrumentéw finansowych podmiotu, ktoéry zawart transakcje.

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznacza, ze wyrazaja one zgode na zasady i sposob jej rozliczenia
okreslone w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

7. Od chwili przyjecia transakeji do rozliczenia przez podmiot rozliczajacy uczestnik bedacy strong rozliczenia i pod-
miot rozliczajacy moga powotywaé si¢ wylacznie na zarzuty wynikajace ze stosunkéw prawnych powstatych w miejsce
zawartych transakcji, z uwzglednieniem przepisu art. 45¢g ust. 3 pkt 2.

8. Jezeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez podmiot niebedacy strong rozliczenia,
lecz przed dniem zapisania na rachunku papierow wartoSciowych tego podmiotu nabywanych przez niego w wyniku tej
transakcji papierOw warto$ciowych, nastapito ustalenie prawa do pozytkéw z tych papieréw, uczestnik bedacy strong roz-
liczenia — z chwilg otrzymania tych pozytkow — staje sie zobowigzany do ich wydania stronie transakcji.

9. Zobowigzanie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, staje sie wymagalne z dniem dokonania rozrachunku transakcji.

10. Spetnienie $wiadczenia rozliczeniowego, ktorego przedmiotem sg papiery wartosciowe nastepuje w przypadku,
0 ktorym mowa w:

1) ust. 1 pkt 1 — poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku papieréw wartosciowych, wskaza-
nego przez strong transakcji podmiotowi rozliczajagcemu;

2) ust. 1 pkt 2 — poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez uczestnika bedacego strong rozliczenia pod-
miotowi rozliczajgcemu, ktoremu odpowiada rachunek papieréw wartosciowych prowadzony dla strony transakcji.
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11. Nabycie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji na podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczestnika beda-
cego strong rozliczenia tej transakcji powoduje powstanie po stronie tego uczestnika obowigzkéw okreslonych w przepisach
rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej wytacznie w przypadku, gdy papiery te pozostaja zapisane na jego rachunku papie-
réw warto§ciowych w dniu nastepujacym po dniu rozrachunku tej transakcji. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do nabycia
papierow warto$ciowych przez podmiot rozliczajacy na podstawie ust. 2.

12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje sie przepisow art. 506-525 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

13. Nowacja rozliczeniowa nastepujaca w ramach rozliczenia transakcji, ktorej przedmiotem jest przeniesienie
instrumentow finansowych, nie stanowi sprzedazy ani pozyczki w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —

Kodeks cywilny.

14. W przypadku ogloszenia upadto$ci podmiotu rozliczajacego, przepis art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. —
Prawo upadtosciowe stosuje sie¢ odpowiednio do transakcji rozliczanych w sposéb, o ktorym mowa w ust. 1 i 2.

15. W przypadku otwarcia wobec podmiotu rozliczajagcego przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego przepisy art. 250 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. z 2021 r. poz. 1588 i 2140 oraz z 2022 r. poz. 655) stosuje si¢ odpowiednio do transakcji rozliczanych w sposab,
0 ktérym mowa w ust. 1 i 2.

Art. 45i. Podmiotowi uprawnionemu do prowadzenia rachunku derywatoéw oraz podmiotowi, ktory zamierza prowa-
dzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spelniaja wymogi okre§lone w regulaminie podmiotu rozliczajacego, przystuguja
roszczenia o zawarcie umowy o uczestnictwo w tym podmiocie rozliczajacym.

Art. 46. 1. Krajowy Depozyt dziata w formie spotki akcyjne;.
2. Akcje Krajowego Depozytu moga by¢ wytacznie imienne.

3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu mogg by¢: spotki prowadzgce rynek regulowany, firmy inwestycyjne, banki,
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska,
a takze osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne, ktore prowadza dziatalno$¢ w zakresie rejestrowania papieréw war-
tosciowych, rozliczania lub rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi lub organizowania
rynku regulowanego, posiadajace siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD i pod-
legajace nadzorowi wlasciwego organu nadzoru tego panstwa.

4. (uchylony)

5. W sprawach dotyczacych sprawozdan zarzadu Krajowego Depozytu z dziatalnosci spolki, planéw dziatalnoscei i planow
finansowych Krajowego Depozytu, sprawozdania z dziatalnosci systemu rekompensat, o ktérym mowa w art. 146 ust. 1,
regulaminow, o ktorych mowa w art. 50 ust. 1, art. 66 ust. 2, art. 134 ust. 1, oraz innych regulacji Krajowego Depozytu wy-
dawanych na podstawie tych regulamindéw, zarzad lub rada nadzorcza Krajowego Depozytu zasi¢ga opinii zespotu dorad-
czego, sktadajacego si¢ z:

1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych emitentow zdematerializowanych
papierow wartosciowych;

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych banki powiernicze;
3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o ktéorych mowa w art. 92 ust. 1;

4) 2 przedstawicieli podmiotow, o ktorych mowa w art. 51 ust. 3 i 4;

5) 1 przedstawiciela kazdej ze spotek prowadzacych rynek regulowany.

6. Zesp6t doradczy moze, z wlasnej inicjatywy, wydawac i przedstawia¢ zarzadowi lub radzie nadzorczej Krajowego
Depozytu opinie w sprawach, o ktérych mowa w ust. 5.

Art. 46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do wykonywania nie wigcej niz 40% ogolnej liczby
glosow.

2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostajacy w tej samej grupie kapitalowej sa uprawnieni do wykonywania
Iacznie nie wigcej niz 40% ogolnej liczby glosow.
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Art. 47. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji Krajo-
wego Depozytu w liczbie:

1) stanowigcej co najmniej 10% ogdlnej liczby glosoéw lub kapitatu zaktadowego lub
2) powodujacej osiggnigcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlne;j liczby glosoéw lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajace w tej samej grupie kapitalowej uwaza si¢
za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumie si¢ nabycie lub objecie akcji lub udziatéw podmiotu
posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje Krajowego Depozytu, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osiag-
niecia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby gtosow lub 50% kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego lub posredniego nabycia lub
objecia akcji Krajowego Depozytu w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1,
w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajacy naby¢ akcje Krajowego Depozytu mogtby wywieraé
niekorzystny wpltyw na zarzadzanie ta spotka. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin,
W ciaggu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze nastgpié:
1) po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisj¢ albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje — W przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisje i wyznaczenia ter-
minu, w ciaggu ktorego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji Krajowego Depozytu nabytych lub objetych bez zawiadomienia Komisji, po do-
konaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu
lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktorym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest
bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest zagraniczna firma inwestycyjna, bank
zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wlas-
ciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasi¢ga opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci przez te podmioty.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest
podmiot dominujagcy wobec podmiotu, o ktérym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wptyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3 na podmiot, 0 ktorym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w wyniku posredniego nabycia podmiot, ktorego
akcje sa przedmiotem nabycia, stalby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktéry nabywca zacznie
wywierac¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktore nabywca zamierza naby¢, ich udziat
w kapitale zaktadowym oraz liczbe glosow, jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej o$wiadczenie o zrédle pochodzenia srodkéw pienieznych przeznaczonych na zaptate za obejmo-
wane lub nabywane akcje. Sktadajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresei: ,,Jestem
$wiadomy odpowiedzialnoéci karnej za ztozenie falszywego o§wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o 0d-
powiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

8. Niezgloszenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 3, 0znacza zgod¢ na nabycie akcji Krajo-
wego Depozytu, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 47a. 1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, 0 ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzagdzenia 648/2012,
dotacza si¢ informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, 0sob zarzadzajacych jego dziatalnoscig oraz osob przewidzianych
do objecia funkcji cztonkow zarzgdu CCP — 0 ile podmiot sktadajgcy zawiadomienie planuje zmiany w tym zakresie;

2) identyfikacji CCP, ktorego dotyczy zawiadomienie;

3) dziatalnosci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0sob, o ktorych mowa
w pkt 1, w szczegdlnosci przedmiotu tej dziatalnosci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, atakze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy zawiadomienie, bedgcy osobg fizyczng,
i przez osoby, o ktorych mowa w pkt 1;



Dziennik Ustaw — 56— Poz. 1500

4)  grupy, do ktorej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, w szczegdlnosci jej struktury, nalezacych do niej podmio-
tow oraz prawnych i faktycznych powigzan kapitalowych, finansowych i osobowych podmiotu sktadajacego zawiado-
mienie z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe, postepowan warunkowo umorzonych i zakonczonych ukaraniem
postgpowan dyscyplinarnych, jak rowniez innych zakonczonych postgpowan administracyjnych i cywilnych, dotycza-
cych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub os6b, o ktorych mowa w pkt 1, mogacych mie¢ wptyw na ocene pod-
miotu sktadajgcego zawiadomienie w $wietle kryteriow okre$lonych w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012;

7) toczacych si¢ postepowan karnych o przestgpstwo umyslne — z wylaczeniem przestepstw $ciganych z oskarzenia prywat-
Nego — oraz postepowan w Sprawie 0 przestepstwo skarbowe, jak rowniez innych toczacych sie postepowan administra-
cyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wptyw na ocene podmiotu sktadajacego zawiadomienie w $wietle
kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, a prowadzonych przeciwko podmiotowi sktadaja-
cemu zawiadomienie lub osobom, o ktorych mowa w pkt 1, oraz postepowan zwigzanych z dziatalnoscig tego pod-
miotu i tych osob;

8) dziatan zmierzajacych do nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji w liczbie zapewniajacej osiagnigcie lub przekro-
czenie poziomow okreslonych w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo stania si¢ podmiotem dominujagcym CCP,
a w szczegolnosci docelowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu CCP, zwigzanych z tym
udziatem uprawnien, sposobu i zrodet finansowania nabycia lub objecia akeji, lub praw z akcji, zawartych w zwigzku
Z tymi dziataniami umow oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu sktadajgcego zawiadomienie w odniesieniu do przysztej dziatalnosci CCP, w szczegdlnosci w zakre-
sie planow marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze informacje w zakresie okreslonym w ust. 1
pkt 6 i 7, nie s wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajgcego zawiadomienie i 0sdb zarzadzajacych jego dziatalnoscia,
jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie:

1) uzyskat zezwolenie Komisji lub wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w innym panstwie cztonkow-
skim na wykonywanie dziatalno$ci w panstwie cztonkowskim lub

2)  jest spotka prowadzaca rynek regulowany, lub

3) jest spotka prowadzacy gietde towarowg lub gietdowsg izbe rozrachunkowa w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdzier-
nika 2000 r. o gietdach towarowych

— 0 ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Dokonujac oceny, o ktorej mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, Komisja uwzglednia w szczegbdlnosci
ztozone w zwiagzku z postgpowaniem zobowigzania dotyczace CCP lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy dota-
czy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okre$lonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie proporcjo-
nalnos$ci i dostosowania wymaganych informacji do okolicznos$ci, o ktorych mowa w art. 32 ust. 4 rozporzadzenia 648/2012.

Art. 47b. 1. Zawiadomienie i dotgczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone
na jezyk polski. Thumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez thumacza przysiegltego lub wlasciwego konsula Rzeczypospolitej
Polskiegj.

2. Dokumenty urzgdowe przed thumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskiegj.
Obowiazku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli umowa miedzynarodowa, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowi
inaczej.

Art. 47c. W uzasadnionych przypadkach, w szczegolno$ci gdy prawo kraju wlasciwego nie przewiduje sporzadzania
wymaganych dokumentéw, podmiot sktadajgcy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze ztozy¢, W miejsce
tych dokumentow, o§wiadczenie zawierajgce informacje, o ktorych mowa w art. 47a ust. 1.

Art. 47d. 1. W przypadku nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji skutkujacego osiggnigciem lub przekroczeniem
okres$lonego w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitatu:

1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo
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3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporza-
dzenia 648/2012, albo

4)  po uptywie terminu wyznaczonego przez Komisje na podstawie art. 31 ust. 7 rozporzadzenia 648/2012
— z akcji tych nie mozna wykonywac¢ prawa glosu.
2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego CCP:
1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, 0 ktorym mowa w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporza-
dzenia 648/2012, albo

4)  uzyskanych po uptywie terminu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012

— cztonkowie zarzagdu CCP powotani przez podmiot dominujgcy lub bedgcy cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami
peligcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujgcym nie moga uczestniczy¢ w czynnosciach z zakresu reprezentacji
CCP. W przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie zarzadu zostali powotani przez podmiot dominujacy, powo-
anie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujagcego CCP.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia CCP podjete z naruszeniem ust. 1 sg niewazne, chyba ze spetniaja wymogi kworum
oraz wigkszos$ci glosow bez uwzglednienia gloséw niewaznych.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z udziatem cztonkéw zarzadu z naruszeniem ust. 2 sg nie-
wazne. Przepis art. 58 § 3 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny stosuje sie¢ odpowiednio.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyzna-
czonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
akcjonariusza CCP kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 47e. W przypadku gdy wymagaja tego interesy CCP oraz cztonkéw rozliczajacych CCP, a wnioskodawca wykaze,
ze spetnia wymagania, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 lit. a—c rozporzadzenia 648/2012, oraz ze nie wystepuje przestanka
okreslona w art. 32 ust. 1 lit. d tego rozporzadzenia, Komisja moze, w szczegodlnie uzasadnionych przypadkach, w drodze
decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza, uchyli¢ zakazy, o ktorych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2. Do wniosku wniosko-
dawca dotacza informacje oraz dokumenty, ktore dotacza si¢ do zawiadomienia 0 planowanym nabyciu, 0 ktorym mowa
w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012.

Art. 48. 1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy:
1) prowadzenie depozytu papierow warto$ciowych;

2) wykonywanie czynno$ci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji instrumentow finansowych niebedacych papie-
rami warto$ciowymi ani instrumentami pochodnymi, ktore zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do ASO;

3) nadzorowanie zgodno$ci wielko$ci emisji z liczbg papieréw warto$ciowych, zarejestrowanych w depozycie papieréw
warto$ciowych, znajdujacych si¢ w obrocie;

4)  obstuga realizacji zobowigzan emitentéw wobec uprawnionych z papierow warto$ciowych zarejestrowanych w depo-
zycie papierow wartosciowych;

5) wykonywanie czynnoéci zwigzanych z wycofywaniem papierow wartoSciowych z depozytu papieréw wartosciowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i §rodkach pieni¢znych w zwiazku z transakcjami zawieranymi
na rynku regulowanym oraz transakcjami zawieranymi w ASO w zakresie instrumentéw finansowych zarejestrowa-
nych w Krajowym Depozycie;

7)  zapewnienie prawidlowego funkcjonowania obowigzkowego systemu rekompensat, 0 ktorym mowa w art. 133 ust. 1.
2. Do zadan Krajowego Depozytu moze naleze¢ rowniez:

1) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

2) rozliczanie transakcji zawieranych w ASO lub na OTF w zakresie instrumentéw finansowych;

3) prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen, w tym systemu gwarantowania rozliczen transakcji zawar-
tych na rynku regulowanym;
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4)  wykonywanie czynnoéci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporza-
dzenia 1031/2010, oraz czynnoéci przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36
rozporzadzenia 1031/2010, na zasadach okre§lonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem pro-
wadzacym platforme aukcyjna.

3. Krajowy Depozyt moze rowniez:
1) rejestrowac inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1;
2)  dokonywac¢ rozliczenia i rozrachunku transakcji innych niz zawierane w systemie obrotu instrumentami finansowymi;
3) prowadzi¢ system zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, o ktorych mowa w pkt 2.

4. Krajowy Depozyt moze obstugiwac¢ obrot papierami wartosciowymi innymi niz zdematerializowane. Do obstugi tej
stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych, chyba Ze ustawa stanowi inaczej.

5. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne, dokonywac rozliczen pieni¢znych, udziela¢ pozyczek oraz
uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku roz-
rachunkow miedzybankowych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan okreslonych w ust. 1-3.

5a. Krajowy Depozyt moze rowniez:

1) nazasadach okre$lonych w odrebnym regulaminie, gromadzi¢ i przechowywac informacje dotyczace transakcji, ktorych
przedmiotem sg instrumenty finansowe, oraz informacje dotyczace tych instrumentow (repozytorium transakcji);

2) prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie nadawania identyfikatoréw, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 i 2 rozporzadzenia wyko-
nawczego Komisji (UE) nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajacego wykonawcze standardy techniczne
w odniesieniu do formatu i czestotliwo$ci dokonywania zgloszen dotyczacych transakcji do repozytoriow transakcji zgod-
nie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentoéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz.
UE L 352 z 21.12.2012, str. 20);

3) prowadzi¢ dziatalno$¢ jako dostawca ustug w zakresie udostepniania informacji.
5b. (uchylony)
5c¢. (uchylony)
5d. (uchylony)

5e. Krajowy Depozyt gromadzi i udostgpnia do publicznej wiadomosci informacje o hieumorzonych obligacjach, listach
zastawnych oraz certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez poszczegodlnych emitentéw posiadajacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje dotyczace wielkosci ich zobowiazan z tytutu tych papierow wartosciowych,
a takze informacje pozwalajace ustali¢ zakres i terminowo$¢ wykonywania przez nich tych zobowigzan.

6. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wiasnego Krajowego Depozytu wynosi:
1) 20000 000 zt — w przypadku gdy petni on wylgcznie funkcje, o ktorych mowa w ust. 1 oraz ust. 3 pkt 1;
2) 30000 000 zt — w przypadku gdy pemi on takze co najmniej jedng z funkcji, 0 ktorych mowa w ust. 2 oraz ust. 3 pkt 2i 3.

7. Zadania, 0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ust. 2 i ust. 3 pkt 2 i 3, moga by¢ wykonywane takze przez spotke akcyjng
bedacg podmiotem zaleznym od Krajowego Depozytu, ktorej Krajowy Depozyt przekazal w drodze pisemnej umowy
wykonywanie czynnoéci z zakresu tych zadan. Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje Komisje o zawarciu takiej umowy,
wskazujac podmiot, ktoremu jest przekazywane wykonywanie czynnosci oraz zakres tych czynnosci, jak rowniez niezwlocznie
informuje Komisj¢ o zmianie lub rozwigzaniu takiej umowy.

8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 albo
ust. 3 pkt 2, musi obejmowac rowniez przekazanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa odpowiednio w ust. 2 pkt 3 albo
ust. 3 pkt 3.

9. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wiasnego spétki, o ktorej mowa W ust. 7, wynosi:
1) 20000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona wylacznie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6;
2) 10000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona wytacznie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2;

3) 30000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona czynnosci z zakresu zadan, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 i ust. 2.
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10. Spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1-6 — moze réwniez rejestrowaé inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1 pkt 1 oraz dokonywac
rozrachunku transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym;

2)  ust. 2 — moze rowniez rozliczaé transakcje zawierane poza obrotem zorganizowanym oraz prowadzi¢ system zabezpie-
czania plynnosci rozliczen takich transakcji.

11. Prawa i obowigzki Krajowego Depozytu wynikajace z uméw, ktorych przedmiotem jest rejestracja papieréw war-
to$ciowych lub innych instrumentéw finansowych w depozycie papierow wartosciowych, zawartych z emitentami lub wy-
stawcami, przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-6, ktora staje sie strong tych umow w miejsce Krajowego Depozytu.

12. Prawa i obowigzki Krajowego Depozytu wynikajace z uméw o uczestnictwo, o ktorych mowa w art. 52 ust. 1:

1) w zakresie dotyczacym rozliczen transakcji i organizowania systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen — przejmuje
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2 lub
ust. 3 pkt 2 i 3, ktora w tym zakresie staje sie strong tych umow w miejsce Krajowego Depozytu oraz podmiotem two-
rzacym iprowadzacym fundusz rozliczeniowy, o ktérym mowa w art. 65, lub fundusz, o ktérym mowa w art. 68 —
w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt;

2)  w zakresie dotyczacym prowadzenia kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych i rachunkéw papieréw wartosciowych
dla uczestnikéw — przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktora w tym zakresie staje sie strong tych umoéw w miejsce Krajowego Depozytu.

13. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem jest przekazanie wykonywania czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe sg przenoszone
z kont depozytowych, rachunkow zbiorczych i rachunkow papierow wartosciowych prowadzonych przez Krajowy Depozyt
na odpowiednie konta i rachunki prowadzone przez spotke, ktorej zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci.

14. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem jest przekazanie wykonywania czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2 lub ust. 3 pkt 2 i 3, Krajowy Depozyt stawia do dyspozycji spotce, ktorej
zostalo przekazane wykonywanie tych czynno$ci, odpowiednio aktywa wchodzace w sktad funduszu rozliczeniowego,
0 ktorym mowa w art. 65, lub w sktad funduszu, o ktébrym mowa w art. 68 — w przypadku jego utworzenia przez Krajowy
Depozyt.

15. Rada nadzorcza spoiki, ktorej zostato przekazane wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2, lub ust. 3 pkt 2 i 3, na wniosek zarzadu tej spotki, uchwala regulamin wykonywanych czynnosci, do
ktorego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4-6.

16. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sa zatwierdzane przez Komisj¢. Zatwierdzenie regulaminu
i jego zmian, w zakresie wskazanym w art. 45h ust. 4 oraz w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 nastgpuje po zasiggnieciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 49. (uchylony)
Art. 50. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin Krajowego Depozytu.

2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmiany sg zatwierdzane przez Komisj¢. Zatwierdzenie regulaminu i jego
zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h ust. 4 nastepuje po zasiggnigciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozytu, jezeli proponowane zmiany sg sprzeczne
Z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

4. W zakresie czynnosci wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulamin okres§la w szczegoélnosci:

1) prawa i obowigzki uczestnikow, tryb i szczegdtowe zasady postepowania w zwigzku z nabywaniem lub utratg statusu
uczestnika;

2)  sposob rejestracji instrumentoéw finansowych w Krajowym Depozycie, jak réwniez prowadzenia przez uczestnikow
rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw zbiorczych i innych rachunkéw zwigzanych z obstuga rachunkow
papierdw warto§ciowych;
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3) zasady dokonywania redukcji wartoéci lub liczby akcji oraz tryb dokonywania przez emitenta zwrotu wartosci akcji
w zakresie przeprowadzonej redukcji, w przypadku o ktorym mowa w art. 56;

4)  sposodb i tryb rozliczania transakcji;

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papieréw warto§ciowych niezbednych do
dokonania rozrachunku transakcji, spetniajace wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;

5)  sposob obstugi rachunkéw pienieznych uczestnikow;
6) sposob obstugi realizacji zobowigzah emitentéw wobec uprawnionych z papieréw warto$ciowych;

7)  tryb wystawiania przez Krajowy Depozyt §wiadectw oraz za§wiadczen, o ktérych mowa w art. 406° § 1 ustawy z dnia
15 wrzesénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

7a) sposob i forme sporzadzania, przekazywania oraz udostepniania wykazéw, 0 ktérych mowa w art. 406%§ 4 i 5 ustawy
z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

8)  sposob naliczania i wysoko$¢ oplat, o ktorych mowa w art. 63, z zastrzezeniem ust. 4a;

9) $rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajacych obowiazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

10) sposob postepowania i $rodki stosowane w zwigzku z:

a) nadzorem nad zgodnoscig wielko$ci emisji rejestrowanej przez Krajowy Depozyt z liczba papieréw warto$cio-
wych znajdujacych si¢ w obrocie,

b) kontrolg uczestnikow w zakresie podejmowanych przez nich czynno$ci w obrocie papierami warto$ciowymi;
11) sposob funkcjonowania systemu rozliczen i rozrachunku;

12) sposob organizacji systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, w szczegdlnosci okreslajacy system gwa-
rantowania rozliczen transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

13) zasady funkcjonowania zespotu doradczego, o ktérym mowa w art. 46 ust. 5;

14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktorego zlecenie rozrachunku
nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecia.

4a. Regulamin Krajowego Depozytu moze stanowié, ze wysokos¢ optat pobieranych przez Krajowy Depozyt za czyn-
nosci, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe rejestrowane w depozycie papiero6w wartosciowych za posrednictwem
podmiotu wykonujacego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierdOw war-
to$ciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi albo uprawnionego do prowadzenia
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkow, na ktorych sa rejestrowane papiery warto$ciowe, a takze za czynnosci
zwigzane z obstugg realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych rejestrowanych w ten sposob, podlega powigk-
szeniu 0 koszty ustug obcych ponoszone przez Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem tych czynnosci przy udziale
tego podmiotu. W takim przypadku zarzad Krajowego Depozytu podaje do wiadomosci uczestnikow, z co najmniej dwu-
tygodniowym wyprzedzeniem, informacje¢ o wysokosci kosztow, o ktore powigkszane sa poszczegodlne optaty okreslone
w regulaminie Krajowego Depozytu.

5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie regulaminu regulacje dotyczace praw
i obowigzkow uczestnikow, Krajowy Depozyt udostepnia do wiadomosci uczestnikoéw co najmniej na 2 tygodnie przed
dniem ich wejscia w zycie.

6. W przypadku, jezeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ograniczaja praw ani nie zwigkszaja obowiazkow
uczestnikow, Komisja moze zezwoli¢ na skrocenie czasu ich wejscia w zycie.

Art. 51. 1. Zadania, 0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 i 2, Krajowy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt prze-
kazal wykonywanie czynnosci z zakresu tych zadan, wykonuja wspotdziatajac z uczestnikami.

2. Uczestnikami moga by¢ wytacznie podmioty, ktorych przedmiot przedsigbiorstwa obejmuje prowadzenie rachun-
kow papierow wartosciowych lub rachunkow zbiorczych, emitenci zdematerializowanych papieréw warto§ciowych, jak
réwniez inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspotdziatanie z Krajowym Depozytem lub spotka,
0 ktorej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1i 2.
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3. Uczestnikami moga by¢ réwniez osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, wykonujace zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawiera-
nych w obrocie papierami warto$ciowymi, z zastrzezeniem ze podmioty, ktérych dziatalno$¢ nie podlega nadzorowi wiasci-
wego organu sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo w panstwie nalezagcym do
OECD, mogg by¢ uczestnikami za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje.

4. Uczestnikami mogg by¢ takze zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ponadto podmioty, dla ktorych w Krajowym Depozycie lub
w spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6, moga by¢ prowadzone rachunki zbiorcze.

Art. 52. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem umowy 0 uczestnictwo w depozycie papierow
wartosciowych, zwanej dalej ,,umowg o uczestnictwo”.

2. Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkow
zbiorczych lub ktory zamierza prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia wymogi okre$lone w regulaminie
Krajowego Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy 0 uczestnictwo nastepuje przez zlozenie o$wiadczenia o zamiarze jej zawarcia przez podmiot
uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia ztozenia tego o$wiadczenia, chyba ze zarzad Krajowego Depozytu podejmie
W tym terminie uchwate o odmowie jej zawarcia.

4. Od uchwaly zarzadu odmawiajacej zawarcia umowy o uczestnictwo przystuguje odwotanie do rady nadzorczej Kra-
jowego Depozytu. Rada nadzorcza rozpatruje odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia jego ztozenia.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem art. 48 ust. 12, do uczestnictwa w spotce, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.

Art. 53. 1. W razie ograniczenia lub pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu w Krajowym Depozycie, w przypad-
kach okreslonych w regulaminie Krajowego Depozytu, spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana do ograni-
czenia albo zawieszenia dziatania uczestnika na rynku regulowanym, chyba Ze inny uczestnik bedzie wykonywat zadania
zwigzane z rozliczaniem lub rozrachunkiem transakcji.

2. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje niezwlocznie spotke prowadzaca rynek
regulowany.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 lub ust. 2 pkt 1, oraz do uczestnictwa w tej spotce.

Art. 54. 1. Krajowy Depozyt w zwiazku z wykonywaniem zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt4 i 5, moze
otrzymywac od uczestnikow dane umozliwiajace identyfikacje ich klientow uprawnionych z okreslonych papierow warto-
$ciowych oraz wskazujace stany ich posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na dany dzien, a w zwigzku
z wykonywaniem zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 7 i ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt moze zada¢ od uczestnika
przekazania tych danych oraz tych stanow.

2. Krajowy Depozyt moze przekaza¢ informacje umozliwiajace identyfikacj¢ os6b uprawnionych z papierow wartos-
ciowych oraz wskazujace stany ich posiadania w tych papierach warto§ciowych, wedtug stanu na dany dzien, jezeli na pod-
stawie wlasciwego prawa obcego informacji takich moze zada¢ od Krajowego Depozytu emitent papieréw warto§ciowych,
podmiot wykonujacy poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow warto-
$ciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi albo uprawniony do prowadzenia poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkdéw, na ktorych rejestrowane sg papiery warto§ciowe, za posrednictwem kto-
rego papiery warto§ciowe, ktorych dotycza te informacje, s rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt moze zada¢ od uczestnika przekazania informacji umoz-
liwiajacych identyfikacje osob uprawnionych z papierow warto§ciowych oraz wskazujacych stany ich posiadania w tych
papierach warto$ciowych, wedtug stanu na dany dzien.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresie zadan, ktore zostaly przekazane tej
spotce.

Art. 55. 1. Papierom wartosciowym danej emisji dajagcym te same uprawnienia i posiadajgcym ten sam status w obro-
cie Krajowy Depozyt nadaje odrebne oznaczenie, zwane dalej ,,kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom warto§ciowym réznych emisji dajacym te same uprawnienia ich posiadaczom i po-
siadajacym ten sam status w obrocie Krajowy Depozyt moze nada¢ jeden kod, jezeli uprzednio zawiadomit o tym spotke
prowadzaca rynek regulowany, na ktorym papiery te sa przedmiotem obrotu, lub podmiot organizujacy dla nich ASO.
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2a. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie tych czyn-
no$ci w przypadku, gdy papiery warto$ciowe sg rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez t¢
spotke.

3. Emitent nie moze roznicowac praw z papieréw warto$ciowych oznaczonych tym samym kodem. Zmiana praw z pa-
pierow wartosciowych oznaczonych tym samym kodem wymaga nadania odrebnego kodu.

Art. 56. 1. W przypadku gdy:

1) zostato uchylone postanowienie sadu o wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki publicznej do rejestru przed-
sigbiorcow lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uchylona albo stwierdzono jej niewazno$¢

— a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaly uprzednio objgte tym samym kodem razem z innymi akcjami tej
spotki, w depozycie papieré6w wartosciowych przeprowadzana jest redukcja warto$ci nominalnej wszystkich akcji oznaczo-
nych tym kodem.

2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktoérej mowa w ust. 1, w depozycie papierow wartosciowych
przeprowadzana jest redukcja ogolnej liczby akcji oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wiasciwy sad
rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsiebiorcow, a nastepnie wzywa wiasciwg spotke do dostosowa-
nia w okre$lonym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

4. Spolka publiczna jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom $rodkow uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktore sa
zapisane na rachunkach akcjonariuszy i zostaty objete redukcja, o ktorej mowa w ust. 1 i 2. Udziat poszczegdlnych akcjo-
nariuszy w wartosci $rodkéw zwracanych przez emitenta jest wyznaczony odpowiednio stosunkiem zredukowanej warto$ci
nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw warto§ciowych do wartosci nominalnej wszystkich akcji bedacych
przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw warto§ciowych, ktore zostaty
objete redukcja, do tacznej liczby zredukowanych akcji.

Art. 57. 1. Rejestracja papierow warto§ciowych jest prowadzona przez Krajowy Depozyt na:
1) kontach depozytowych, ktore nie pozwalaja na identyfikacje posiadacza rachunku, na ktorym te papiery zostaly zapisane;
2) rachunkach papieréw wartosciowych;
3) rachunkach zbiorczych.

2. Stany na rachunkach papieréw warto§ciowych oraz rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikow
powinny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim koncie depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, i do kont depozytowych prowadzonych przez t¢ spotke w przypadku,
gdy papiery wartosciowe s3 rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez t¢ spotke.

Art. 57a. 1. Rejestracja instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego jest prowadzona na:
1) kontach rozliczeniowych prowadzonych przez podmiot rozliczajacy;

2) rachunkach derywatow oraz w rejestrach prowadzonych przez uczestnikow podmiotow rozliczajacych, o ktorych
mowa w art. 4a ust. 3.

2. Stany narachunkach derywatow i w rejestrach prowadzonych przez uczestnikow podmiotow rozliczajacych powinny
by¢ zgodne ze stanami na odpowiednich kontach rozliczeniowych prowadzonych przez dany podmiot rozliczajacy.

3. Do érodkéw znajdujacych si¢ na koncie rozliczeniowym, rachunku derywatow i w rejestrze prowadzonym przez
uczestnika podmiotu rozliczajacego przepis art. 45¢ stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 58. Zobowigzanie emitenta opiewajace na papiery wartosciowe jest wykonane z chwilg otrzymania $wiadczenia
przez uczestnika prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych dla osoby uprawnionej do tego $wiadczenia, za$ opie-
wajace na pienigdze — z chwilg dokonania przeniesienia Srodkow pieni¢znych na rachunek bankowy wskazany przez tego
uczestnika.

Art. 59. 1. Organizujac i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt
okresla w szczegolnosci zakres obowiazkow stron transakeji lub uczestnikow bedacych stronami rozliczenia, w celu prawidto-
wego spelnienia przez nich $wiadczen pienigznych lub niepienigznych, wynikajacych z zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zarzadza systemem gwarantujgcym prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikaja-
cych z transakgji.
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3. Krajowy Depozyt moze wystapi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku regulowanym w zwiagzku z funkcjonowa-
niem systemu, o ktorym mowa w ust. 2, zgodnie z jego celem.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 60. (uchylony)
Art. 61. (uchylony)
Art. 62. (uchylony)

Art. 63. Krajowy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, pobierajg optaty za czynnosci dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 64. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:
1) wstepu do siedziby Krajowego Depozytu celem wgladu do ksiagg, dokumentéw i innych no$nikow informacji;
2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz w walnych zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej, osoby uprawnione do reprezentowania
Krajowego Depozytu lub wchodzace w sktad jego zarzadu i rady nadzorczej albo pozostajace z nim w stosunku pracy sg
obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt spotki, kopii dokumentoéw i innych nosnikow informacji
oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, spoczywa rowniez na bieglym rewidencie oraz osobach uprawnionych do
reprezentowania firmy audytorskiej lub pozostajacych z ta firma w stosunku pracy — w zakresie dotyczacym czynnoSci
podejmowanych przez te osoby lub firme¢, w zwiazku z badaniem sprawozdan finansowych Krajowego Depozytu lub
$wiadczeniem na jego rzecz innych ushug wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewi-
dentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa
w art. 78 tej ustawy.

4. Na pisemne zadanie Komisji zarzad Krajowego Depozytu jest obowigzany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowiazkow, o ktorych mowa w ust. 4, do zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwloczne podjecie, jednak nie pdzniej niz w ter-
minie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sagdu uchwate walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej Krajowego Depozytu, w ter-
minie 30 dni od dnia powzi¢cia wiadomosci o uchwale, w drodze powddztwa 0 jej uchylenie, jezeli uchwata narusza prze-
pisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata podjeta z naruszeniem
przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo innych informacji
finansowych, ktorych obowiazek sporzadzenia wynika z odrgbnych przepiséw, lub prawidlowosci prowadzenia ksiag rachun-
kowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksiagg rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku
gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidtowosci, Krajowy Depozyt zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Komisj¢ nad CCP oraz spotka, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 64a. 1. Na zadanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby wchodzace w sktad zarzadu Krajowego Depozytu
lub pozostajace z Krajowym Depozytem w stosunku pracy sa obowiazane do udzielenia, w terminie okreslonym W zadaniu,
jednak nie krotszym niz 7 dni, pisemnych informacji w sprawach dotyczacych dziatalnosci Krajowego Depozytu w zakresie
dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe. W uzasadnionych
przypadkach Prezes Narodowego Banku Polskiego moze zada¢ udzielenia tych informacji w krotszym terminie.
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2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego dziatalno$¢ Krajowego Depozytu w zakresie do-
konywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, nie zapewnia bezpiecz-
nego i sprawnego funkcjonowania systemow rozrachunku prowadzonych przez Krajowy Depozyt, Prezes Narodowego
Banku Polskiego zawiadamia o tym Przewodniczacego Komisji.

3. Przepisy, o0 ktorych mowa w ust. 1 i 2, stosuje si¢ odpowiednio do CCP oraz spoiki, ktorej Krajowy Depozyt prze-
kazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 65. 1. W przypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji zawieranych na rynku regulowanym, uczest-
nicy sa zobowiazani do wnoszenia do Krajowego Depozytu wptat, z ktoérych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawidlowe
wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji, zwany dalej ,,funduszem rozliczeniowym”.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w zakresie okre$lonym
w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt moze zarzadzaé srodkami funduszu rozliczeniowego.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, oraz uczestnikow tej spotki.

Art. 66. 1. Wysoko$¢ wptat na fundusz rozliczeniowy okresla Krajowy Depozyt w zaleznosci od poziomu zobowiazan,
ktore moga powsta¢ w wyniku rozliczanej przez niego dziatalno$ci uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2.
Wysokos¢ wptat moze by¢ rowniez uzalezniona od sytuacji finansowej uczestnika.

2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin okreslajacy sposob tworzenia i Wy-
korzystywania funduszu rozliczeniowego. Regulamin i jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu przez Komisj¢ po zasiggnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 67. 1. Masa majatkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wspotwlasnos¢ taczna uczestnikow. Nie wylacza to
mozliwosci indywidualnego okreslania obowiazkéw uczestnika w zwiazku z wykorzystaniem funduszu rozliczeniowego,
spowodowanym przez dzialania tego uczestnika.

2. Fundusz rozliczeniowy moze sktada¢ si¢ z wyodrebnionych funkcjonalnie czgsci, z ktorych kazda zawiera $rodki
przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia transakcji zawieranych na poszczego6lnych rynkach lub na zabezpieczenie roz-
liczenia okre$lonych rodzajow transakcji.

3. Do srodkow funduszu rozliczeniowego stosuje si¢ odpowiednio art. 45e.

Art. 68. 1. Krajowy Depozyt moze, na podstawie umowy z podmiotem organizujagcym ASO, prowadzi¢ fundusz za-
bezpieczajacy prawidlowe rozliczanie transakcji zawieranych w tym obrocie. Do $rodkow takiego funduszu stosuje si¢ od-
powiednio przepisy art. 45e.

2. Fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, tworzony jest z wptat uczestnikow. Wysokos¢ wplat okre$la Krajowy Depozyt
w zaleznos$ci od poziomu zobowigzan, ktore moga powsta¢ w wyniku rozliczania przez niego transakcji zawieranych przez
danego uczestnika w ASO.

3. Masa majatkowa funduszu, o ktébrym mowa w ust. 1, stanowi wspotwlasnos$¢ taczng uczestnikow. Nie wylacza to
mozliwosci indywidualnego okreslenia obowiazkdéw uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem srodkéw funduszu rozlicze-
niowego spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

4. Krajowy Depozyt moze zarzadzaé¢ srodkami funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Zasady tworzenia i wykorzystywania srodkow funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, oraz zwigzane z jego funkcjono-
waniem prawa i obowigzki uczestnikow okresla regulamin ustalany przez Krajowy Depozyt w uzgodnieniu z podmiotem
organizujgcym ASO.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do spétki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2.

7. Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych

mowa w art. 48 ust. 2, moze rowniez prowadzi¢ fundusze zabezpieczajace prawidtowe rozliczanie transakcji zawieranych
poza obrotem zorganizowanym. Do $rodkow takich funduszy stosuje sie odpowiednio przepisy ust. 2 i 3 oraz art. 45e.
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Art. 68a. 1. Przez izb¢ rozliczeniowa rozumie si¢ zespot osob, urzadzen i srodkéw technicznych utworzony w celu
organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji zawieranych:

1) w systemie obrotu instrumentami finansowymi lub

2) pozasystemem obrotu instrumentami finansowymi, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe — jezeli na podsta-
wie przepisoOw prawa podlegaja obowigzkowi rozliczenia przez podmiot rozliczajacy.

2. Przez izb¢ rozrachunkowa rozumie si¢ zespot 0osob, urzadzen i srodkow technicznych utworzony w celu organizacji
i prowadzenia rozrachunku transakcji, 0 ktorych mowa w ust. 1.
3. Izba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa mogg by¢ prowadzone wylgcznie przez spotke akcyjng.

4. Przedmiotem dziatalno$ci spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa moze by¢ wytacznie pro-
wadzenie izby lub wykonywanie innych czynnosci zwiazanych z organizowaniem i prowadzeniem odpowiednio rozliczen
lub rozrachunku transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 i 2. Spotka prowadzgca izbe rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowa
moze takze, w ramach prowadzenia izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, odpowiednio rozlicza¢ lub dokonywaé
rozrachunku innych niz wskazane w ust. 1 pkt 2 transakcji zawartych poza systemem obrotu instrumentami finansowymi.

4a. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej izbg rozliczeniowa moze by¢ roéwniez wykonywanie czynnosci prze-
widzianych dla systemu rozliczeniowego, 0 ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 1031/2010 na zasadach
okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym platforme aukcyjna.

4b. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej izbg¢ rozrachunkowsg moze by¢ réwniez wykonywanie czynnosci
przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasa-
dach okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym platforme aukcyjna.

4c. Spolka prowadzaca izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowg moze uczestniczyé w rozrachunkach dokonywa-
nych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkéw miedzybankowych, w zakresie
niezb¢dnym do realizacji zadan okreslonych w ust. 4-4b.

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej wymaga zezwolenia Komisji, wydanego po zasi¢gnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie izby rozliczeniowej
lub izby rozrachunkowej, jezeli z analizy wniosku i dotaczonych do niego dokumentéow wynika, ze wnioskodawca nie za-
pewni prowadzenia dziatalnosci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.

6. Wniosek o udzielenie zezwolenia, 0 ktérym mowa W ust. 5, powinien zawiera¢:
1) firme, siedzibe¢ i adres wnioskodawcy;

2) dane osobowe cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest przewidziana, jak rowniez innych 0séb,
ktére odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci izby lub beda nig kierowac;

3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej 0sob, o ktérych mowa
w pkt 2;

4) przewidywang wysokosc¢ kapitatu wlasnego, pozyczek i kredytow przeznaczonych na uruchomienie izby oraz okresle-
nie sposobu finansowania dziatalnosci;

5) dane 0 wysokosci i strukturze kapitatdow wnioskodawcy oraz zrodtach ich pochodzenia;
6) liste akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujgca w stosunku do osob:

a) prawnych — dane, o ktorych mowa w pkt 11 2,

b) fizycznych — imie, nazwisko, adres

— wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz wynikajacego z nich udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu i udziatu w kapitale zaktadowym;

7) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujaca dane, o ktorych
mowa w pkt 1.

7. Do wniosku, 0 ktorym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢ regulamin izby, liste podmiotow, ktore zobowigzaty sie do
uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem miejsca prowadzenia przez nie dziatalno$ci, oraz analiz¢ ekonomiczno-finansowsg
mozliwosci prowadzenia przez izbe¢ rozliczen lub rozrachunkéw transakcji przez okres co najmniej 3 lat.

8. Spoétka prowadzaca izbe niezwtocznie informuje Komisje o kazdej zmianie danych, o ktoérych mowa w ust. 6 i 7.

9. Minimalna wysoko$¢ kapitalu wlasnego spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg wynosi 10 000 000 zt.
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10. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wiasnego spotki prowadzacej izbe rozrachunkowa wynosi 5 000 000 zt.

11. Spotka akcyjna moze prowadzi¢ jednoczesnie izbe rozliczeniows i izbe rozrachunkowsa pod warunkiem spetnienia
wymogow okreslonych dla prowadzenia kazdej z tych izb. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wtasnego spotki prowadzacej izbe
rozliczeniowy i izbg rozrachunkowa wynosi 10 000 000 zt.

12. Przepisy art. 64 ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Komisje nad dziatalnoécig izby
rozliczeniowej i izby rozrachunkowej.

13. Do spoétki prowadzgcej izbe rozliczeniowg lub izbe rozrachunkows przepis art. 64a stosuje sie odpowiednio.

14. Spotka akcyjna prowadzaca jednoczesnie izbg rozliczeniowa i izbg rozrachunkowa, po uprzednim zawiadomieniu
Komisji, moze wykonywa¢ funkcje gietdowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
0 gietdach towarowych. Do takiej spotki stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach
towarowych dotyczace gietdowej izby rozrachunkowe;j, z wylaczeniem art. 14 ust. 3 i ust. 5-7, art. 16 ust. 1 zdanie drugie
i art. 18 tej ustawy.

14a. Spétka akcyjna, o ktorej mowa w ust. 14, moze by¢ strong transakcji na gieldzie towarowej w celu dokonania
rozliczen transakcji zawartych przez cztonkow gietdy lub w celu dokonania rozliczenia transakcji zawartych przez cztonkow
gieldy i spotke prowadzaca gieldg realizowanych przy wykorzystaniu udostgpnionych zdolnosci przesytlowych zarzadza-
nych przez operatora systemu przesytowego elektroenergetycznego lub operatora systemu przesylowego gazowego zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne.

14b. Spotka akcyjna, o ktorej mowa w ust. 14, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie okreslonym w art. 14 ust. 3a
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.

15. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 14, spotka dotacza regulamin gietldowej izby rozrachunkowej, do kto-
rego stosuje si¢ art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych. O kazdej
zmianie regulaminu gietdowe;j izby rozrachunkowej spétka informuje Komisje.

16. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 14, albo
od dnia otrzymania informacji o zmianie regulaminu gietdowe;j izby rozrachunkowej, zglosi¢ sprzeciw wobec rozpoczecia
organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji gietdowych przez spétke albo ich kontynuowania, jezeli mogloby to naruszy¢
bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gieldowymi.

Art. 68b. 1. Regulaminy izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich zmiany sg zatwierdzane przez Komisje.
Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a, 7 i 8 oraz ust. 3 pkt 1,
3,417, atakze art. 45h ust. 4, jest dokonywane po zasiggnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50
ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Regulamin izby rozliczeniowej okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowiazki uczestnikow izby rozliczeniowej, tryb i szczegdétowe zasady postgpowania w zwiagzku z nabywa-
niem lub utratg statusu uczestnika;

2)  sposob i tryb okreslania wzajemnych zobowigzan i nalezno$ci uczestnikow izby rozliczeniowe;j;
3) (uchylony)
4)  sposdb i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnikow;

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papierow warto§ciowych niezb¢dnych do
dokonania rozrachunku transakcji, spetniajace wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;

5) sposob naliczania i wysoko$¢ optat pobieranych przez spotke prowadzacg izbe rozliczeniowg za czynnosci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) $rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajacych obowiazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7)  sposob organizacji systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji;

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktorego zlecenie rozrachunku
nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecia.
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3. Regulamin izby rozrachunkowej okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowigzki uczestnikow izby rozrachunkowej, tryb i szczegbtowe zasady postepowania w zwigzku z nabywa-
niem lub utratg statusu uczestnika;

2)  (uchylony)
3)  sposob i tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez uczestnikow;
4)  sposdb obstugi rachunkow pienieznych uczestnikow;

5)  sposob naliczania i wysoko$¢ optat pobieranych przez spotke prowadzacg izbe rozrachunkowa za czynnosci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) s$rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajacych obowiazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku
nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecia.

4. Spotka prowadzgca izbe rozliczeniowg oraz spotka prowadzaca izbe rozrachunkowsa publikujg regulamin i jego
zmiany w taki sposob, aby byty one dostgpne dla wszystkich uczestnikow danej izby co najmniej na 2 tygodnie przed dniem
ich wejscia w zycie.

Art. 68c. 1. Organizujac i prowadzgc rozliczenie transakcji, o ktorych mowa w art. 68a ust. 1, izba rozliczeniowa ustala
W szczeg6lnosci zakres obowiagzkoéw stron transakcji lub uczestnikéw bedacych stronami rozliczenia w celu prawidlowego
spetnienia przez strony §wiadczen pieni¢znych lub niepienigznych, wynikajacych z zawartych transakcji.

2. Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowa organizuje system zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych
na rynku regulowanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w ASO lub na OTF — moze organizowaé system
zabezpieczania ptynnoéci rozliczania transakcji zawieranych w tych systemach.

3. Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowa moze wystgpowac jako strona transakcji zawieranych na rynku regulowa-
nym, w ASO lub na OTF w zwiazku z funkcjonowaniem odpowiednio systemoéw, o ktérych mowa w ust. 2, zgodnie z ich
celem.

Art. 68d. 1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozliczajgcej transakcje zawierane na rynku regulowanym sg zobowigzani
do wnoszenia do izby rozliczeniowej wptat, z ktorych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe wykonanie zobowig-
zan wynikajacych z tych transakcji.

2. Fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, zapewnia rozliczenie transakcji zawieranych na rynku regulowanym w zakresie
okreslonym w regulaminie funduszu, o ktéorym mowa w ust. 1. Izba rozliczeniowa moze zarzadza¢ srodkami funduszu, o kto-
rym mowa w ust. 1.

3. Regulamin funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, i jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje¢ po zasiggnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

4. Do sposobu tworzenia funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz do obowigzkow uczestnikéw izby rozliczeniowe;j
stosuje si¢ odpowiednio art. 66 i art. 67. Do $rodkow funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio art. 45e.

5. Izba rozliczeniowa moze réwniez na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym ASO lub OTF prowadzi¢ fun-
dusz zabezpieczajgcy prawidlowe rozliczanie transakcji w tych systemach.

Art. 68e. Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkow papierow wartosciowych i rachun-
kow zbiorczych albo ktory zamierza prowadzié takie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia wymogi okreslone w regula-
minie izby rozrachunkowej, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowej.

Art. 68f. 1. Podmioty prowadzace depozyt papierow warto§ciowych, system rejestracji instrumentéw finansowych
niebedacych papierami warto$ciowymi lub system rozrachunku przekazuja Prezesowi Narodowego Banku Polskiego dane
dotyczace biezacego funkcjonowania prowadzonego depozytu papieréw wartosciowych lub systemu rejestracji instrumen-
tow finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi, podmiotu prowadzacego depozyt papieréw wartosciowych, sys-
tem rejestracji instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi lub system rozrachunku, a takze dokony-
wania rozrachunku lub rozliczen.

2. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, przekazuja Prezesowi Narodowego Banku Polskiego informacje 0 zdarzeniach
zaistniatych w zwigzku z prowadzeniem depozytu papieréw warto$ciowych, systemu rejestracji instrumentow finansowych
niebedacych papierami warto§ciowymi lub systemu rozrachunku, majgcych lub mogacych mie¢ negatywny wpltyw na
sprawne lub bezpieczne jego funkcjonowanie (incydent).
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3. Dane i informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, sg przekazywane w postaci elektronicznej z wykorzystaniem odpo-
wiednich certyfikatow wydanych przez Narodowy Bank Polski Iub innych form uwierzytelniania stosowanych przez Naro-
dowy Bank Polski, chyba, ze sg one publikowane na stronie internetowej podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego,
okresli, w drodze rozporzadzenia, termin przekazywania oraz szczegdtowy zakres przekazywanych danych, o ktérych mowa
w ust. 1, oraz informacji o zaistniatych incydentach, o ktérych mowa w ust. 2, majac na wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia
prawidtowosci, bezpieczenstwa i sprawno$ci funkcjonowania depozytu papierow warto$ciowych, systemu rejestracji instru-
mentéow finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi i systemu rozrachunku oraz kompletnosci 1 wiarygodnosci
tych danych i informacji.

Art. 68g. 1. Krajowy Depozyt, spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, CCP oraz spotki prowadzace izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa
informujg Prezesa Narodowego Banku Polskiego o:

1) rozpoczgciu funkcjonowania systemu rozrachunku, dotaczajac liste uczestnikow tego systemu, przy czym za rozpo-
czecie funkcjonowania systemu rozrachunku uwaza si¢ wprowadzenie do systemu pierwszego zlecenia rozrachunku,
0 ktorym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostateczno$ci rozrachunku,

2) zakonczeniu funkcjonowania systemu rozrachunku albo systemach, ktore zakonczylty funkcjonowanie, jezeli zakon-
czenie funkcjonowania nie dotyczy wszystkich prowadzonych systemow rozrachunku,

3)  zmianie listy uczestnikéw prowadzonego systemu rozrachunku, w tym zmianie uczestnikow posrednich, jezeli zostali oni
uznani za uczestnikow zgodnie z art. 2a ustawy o ostatecznos$ci rozrachunku,

4)  zmianie danych dotyczacych firmy, siedziby i adresu podmiotu prowadzacego system rozrachunku
—w terminie 7 dni od dnia wystapienia takiego zdarzenia.

2. W przypadku powzigcia informacji o niewykonywaniu lub nienalezytym wykonywaniu obowigzkoéw okreslonych
w ust. 1 Prezes Narodowego Banku Polskiego informuje o tym Przewodniczacego Komisji.

Art. 68h. 1. W przypadku zmiany wniosku o zatwierdzenie regulaminu, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15, art. 50 ust. 2,
art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, wptywajgcej na proponowang tres¢ regulaminu podmiot sktadajacy wniosek
przedktada Komisji tekst jednolity regulaminu uwzgledniajacy proponowane zmiany.

2. Do wniosku o zatwierdzenie zmian w regulaminie w przypadkach, o ktérych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2,
art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, dotacza si¢ tekst jednolity regulaminu uwzgledniajacy proponowane zmiany.

3. Opinie, o ktorych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68a ust. 5, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3,
Prezes Narodowego Banku Polskiego wydaje w terminie miesigca od dnia otrzymania zadania Komisji.

DZIAL 1ITA

Identyfikacja akcjonariuszy, przekazywanie informacji akcjonariuszom i ulatwianie
wykonywania praw akcjonariuszy

Art. 68i. 1. Ilekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o:
1) posredniku — nalezy przez to rozumiec:
a) Krajowy Depozyt,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1,

C) centralny depozyt papierow warto$ciowych,
d) firme inwestycyjng $wiadczgcg ustugi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1,
e) bank, o ktorym mowa w art. 119 ust. 1;

2)  spolce gieldowej — nalezy przez to rozumie¢ spotke z siedziba na terytorium panstwa cztonkowskiego, ktorej co naj-
mniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub na zagranicznym rynku regulowanym.

2. Przepisy niniejszego dziatu dotyczace posrednikow stosuje si¢ takze do podmiotow majacych siedzibg na terytorium
panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, prowadzacych, na podstawie przepisow obowigzujacych w tym panstwie, dzia-
falnos¢ polegajaca na przechowywaniu akcji, administrowaniu akcjami lub prowadzeniu rachunkéw papieréw wartoscio-
wych w imieniu akcjonariuszy lub innych osob, jezeli $wiadcza oni takie ustugi w zakresie akcji spotek gietdowych na rzecz
majacych miejsce zamieszkania lub siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcjonariuszy takich spotek lub innych
posrednikow.
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Art. 68j. 1. Na zadanie spotki gietldowej lub osoby upowaznionej przez spotke gietdowa podmioty prowadzace rachunki
papieréw warto$ciowych lub rachunki zbiorcze s3 obowiazane udostepnic spotce gietdowej lub tej osobie informacje umoz-
liwiajace identyfikacj¢ akcjonariuszy spotki gietdowej oraz liczby wyemitowanych przez nig akcji, posiadanych przez kaz-
dego z tych akcjonariuszy, wedtug stanu na wskazany w tym zadaniu dzien, przypadajacy nie wczesniej niz na dzien jego
ztozenia.

2. Do zadania, o ktérym mowa w ust. 1, a takze do informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywanych w odpowie-
dzi na to zadanie, stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia 2018/1212.

3. W przypadku gdy akcje spotki gietdowej sa rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych, spotka ta moze
zebra¢ informacje, o ktorych mowa w ust. 1, za posrednictwem Krajowego Depozytu. W takim przypadku spotka gietdowa
lub upowazniona przez nig osoba powinny ztozy¢ zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, do Krajowego Depozytu, a zadanie to
powinno wskazywa¢ Krajowy Depozyt jako upowaznionego odbiorce informacji, o ktorych mowa w ust. 1, oraz zawieraé
dyspozycje jego dalszego przekazywania.

4. Krajowy Depozyt niezwlocznie przekazuje zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, uczestnikom prowadzacym rachunki
papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze.

5. Jezeli akcje, ktorych dotyczy zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, sg rejestrowane na rachunku zbiorczym, podmiot
prowadzacy ten rachunek niezwlocznie przekazuje to zadanie posiadaczowi tego rachunku, chyba ze zadanie to nie zawiera
takiej dyspozycji.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, w dniu roboczym nastgpujacym po dniu wskazanym w zadaniu, o ktérym
mowa w ust. 1, jako termin emitenta w rozumieniu art. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2018/1212, Krajowy Depozyt udostgpnia
spolce gietdowe;j, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, informacje, o ktorych mowa w ust. 1, otrzymane
od uczestnikow, a takze sporzadzone na podstawie zapisOw na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez
Krajowy Depozyt.

7. Spotka gietdowa moze zgdaé sprostowania niekompletnych lub nieprawidtowych informacji przekazanych jej w odpo-

wiedzi na zgdanie, o ktorym mowa w ust. 1. W takim przypadku przepisy ust. 1-6 stosuje sie odpowiednio.

8. Przepisy ust. 3-6, w zakresie dotyczacym Krajowego Depozytu, stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.

Art. 68Kk. 1. Posrednik niezwtocznie przekazuje akcjonariuszom spotki gietdowej lub ich pelnomocnikom informacje,
ktore ta spotka udostepnia swoim akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonywania praw zwiazanych z posiadanymi
przez nich akcjami.

2. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sa udostgpniane na stronie internetowej spotki gietdowej,
posrednik przekazuje akcjonariuszom lub ich pelnomocnikom informacje¢ o adresie strony internetowe;j, na ktorej informacje
te sg udostepniane.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1i 2, sa przez spotke gietdowa przekazywane posrednikom zgodnie z przepisami
rozporzadzenia 2018/1212.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka gieldowa przekaze informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2,
bezposrednio akcjonariuszom lub ich pelnomocnikom.

5. Posrednik niezwlocznie przekazuje spolce gietdowej otrzymane od akcjonariuszy informacje kierowane do tej spotki
zwigzane z wykonywaniem praw wynikajacych z ich akcji.

6. Posérednicy przekazuja migdzy soba informacje, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 5, na zasadach okres$lonych w przepisach
rozporzadzenia 2018/1212. Posrednik nie przekazuje takich informacji innemu posrednikowi, jezeli informacje, o ktorych
mowa w ust. 1, 2 i 5, moga by¢ przekazane spélce, akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi bezposrednio przez tego
posrednika.

Art. 68l. 1. Na wniosek akcjonariusza spotki gietdowej posrednik przekazuje:

1) akcjonariuszowi informacje o liczbie posiadanych przez niego akcji wedlug stanu na dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu w rozumieniu art. 406*§ 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

2)  spolce gietdowej zawiadomienie 0 udziale akcjonariusza lub jego pelnomocnika w walnym zgromadzeniu.

2. Do czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia 2018/1212.
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Art. 68m. 1. Posrednicy udostgpniajg publicznie informacje o wynagrodzeniu oraz optatach za ustugi §wiadczone na
podstawie przepiséw niniejszego dziatu.

2. Wynagrodzenie oraz oplaty za ustugi $wiadczone na podstawie przepisow niniejszego dziatu przez posrednikow sa
niedyskryminujace i proporcjonalne do faktycznych kosztow poniesionych w zwiazku ze §wiadczeniem ustug.

3. Jezeli jest to uzasadnione zréznicowaniem faktycznych kosztow poniesionych w zwigzku ze $wiadczeniem ustug,
posrednicy moga pobiera¢ od podmiotéw majacych swoja siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wyzsze wy-
nagrodzenie i optaty za ustugi §wiadczone na podstawie przepiséw niniejszego dziatu, niz wynagrodzenie i optaty pobierane
od podmiotéw majgcych swojg siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 68n. 1. Dane osobowe akcjonariuszy przetwarzane na podstawie przepisow niniejszego dziatu moga by¢ przetwa-
rzane wylacznie w celu umozliwienia spotce gietdowej identyfikacji swoich akcjonariuszy, zapewnienia bezpos$redniej
komunikacji z nimi oraz utatwienia wykonywania praw akcjonariuszy i zaangazowania w Sprawy spotki.

2. Spotka gietdowa zaprzestaje przetwarzania danych osobowych akcjonariusza przetwarzanych na podstawie przepi-
sOW niniejszego dzialu najpdzniej z uptywem 12 miesiecy od dnia powzigcia informacji o tym, ze dana osoba przestata by¢
akcjonariuszem spofki.

DZIAL IV
Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi

Rozdziat 1
Prowadzenie dzialalnoS$ci przez firmy inwestycyjne

Oddziat 1
Przepisy ogdlne

Art. 69. 1. Prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji wydanego na wniosek, o ktérym mowa
w art. 82, ztozony przez zainteresowany podmiot.

2. Dziatalno$¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 i 5 oraz art. 70, obejmuje wykonywanie czynnosci polegaja-
cych na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych;

2) wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;

3) nabywaniu lub zbywaniu na wlasny rachunek instrumentéw finansowych;

4)  zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych;
5) doradztwie inwestycyjnym;

6) oferowaniu instrumentoéw finansowych;

7) $wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umow o gwarancje emisji lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw
0 podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe;

8) prowadzeniu ASO;
9) prowadzeniu OTF.
3. (uchylony)
4. Dziatalno$cig maklerska jest rowniez wykonywanie przez firme¢ inwestycyjna czynnosci polegajacych na:

1) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentow finansowych, w tym prowadzeniu rachunkow papierow warto$cio-
wych, rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkéw pienigznych;

2) udzielaniu pozyczek pienigznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajgcej
pozyczki;

3) doradztwie dla przedsi¢biorstw w zakresie struktury kapitatlowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwia-
zanych z taka strukturg lub strategia;

4)  doradztwie i innych ustugach w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;
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5) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalno$cig maklerskg w zakresie wskazanym w ust. 2;

6) sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji 0 charakterze ogdlnym dotycza-
cych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

7)  $wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z umowg o gwarancje¢ emisji;

8) wykonywaniu czynnosci okreslonych w pkt 1-7 oraz w ust. 2, ktorych przedmiotem sa instrumenty bazowe instrumen-
tow pochodnych, wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d—f oraz i, jezeli czynnosci te pozostaja w zwiazku z dziatalno$cia
maklerska.

Art. 69a. (uchylony)
Art. 69b. (uchylony)
Art. 69c. (uchylony)
Art. 69d. (uchylony)
Art. 69e. (uchylony)

Art. 69f. 1. Dom maklerski moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako dostawca ustug w zakresie udostepniania informacji po
uzyskaniu zezwolenia, 0 ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.

2. Zezwolenie, 0 ktérym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, moze by¢ udzielone réwnoczesnie z udzie-
leniem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

3. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej Komisja moze udzieli¢
zezwolenia, 0 ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.

Art. 699g. Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO, moze na wniosek firmy inwestycyjnej wpisa¢ firme¢ do
rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli spetnione sg warunki, o ktorych mowa w art. 78g ust. 2 pkt 2—4.

Art. 69h. 1. Dom maklerski moze $wiadczy¢ ustugi posrednictwa w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej lub
wykonywa¢ czynnosci odpowiadajace dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat struktury-
zowanych.

2. W przypadku gdy dom maklerski wykonuje czynnos$ci, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy art. 3a, art. 73 ust. 6a,
art. 76, art. 82a ust. 1i 3, art. 83a ust. 3a—3f i 3h-4d, art. 83b ust. 1-3 i 7-17 oraz art. 83c—83j stosuje si¢ odpowiednio, z tym
ze do lokat strukturyzowanych, ktérych konstrukcja nie utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienia ryzyka
zwigzanego ze stopa zwrotu lub zrozumienia kosztow likwidacji lokaty przed terminem, jezeli spetnione sa warunki okreslone
w art. 83h ust. 5 pkt 2—4, przepiséw art. 83h ust. 1-4 nie stosuje sig.

Art. 69i. W przypadku $wiadczenia przez firme inwestycyjng ustug w zakresie produktow energetycznych bedacych
przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe, 0 ktorych mowa w art. 2 ust. 1
pkt 2 lit. e, przepisy art. 73 ust. 4-5e i 5g—64a, art. 73a ust. 5, art. 83a ust. 3a—3c, art. 83b ust. 7 oraz art. 83c ust. 1 i 2 stosuje
si¢ odpowiednio.

Art. 70. 1. Przepisow niniejszego dziatu nie stosuje si¢ do:

1) zaktadéw ubezpieczen;

2) podmiotow wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 wytacznie na rzecz podmiotéw nalezacych do tej samej
grupy kapitatowej, do ktorej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci, z zastrzezeniem pkt 9;

3) podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg inng niz dziatalno$¢ maklerska, wykonujgcych czynnosci okreslone
w art. 69 ust. 2 w sposob incydentalny w zwigzku z prowadzong dzialalnosScia, o ile dziatalno$é ta jest regulowana
przepisami lub podlega zasadom etyki zawodowej i 0 ile przepisy te nie wytaczajg mozliwosci wykonywania tych
czynnosci;

4)  podmiotow, ktore sposrod czynno$ci wymienionych w art. 69 ust. 2 wykonujg wylgcznie czynnosci okre$lone w art. 69
ust. 2 pkt 3, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe inne niz towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do
emisji lub instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, chyba ze czynnosci te sg
wykonywane w ramach:

a) funkcji animatora rynku lub

b) cztonkostwa lub uczestnictwa w rynku regulowanym lub ASO, lub w ramach bezposredniego dostgpu elektronicz-
nego, z wyjatkiem podmiotéw niefinansowych, 0 ktéorych mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 2017/591, zawiera-
jacych wskutek tych czynnosci transakcje, co do ktorych, zgodnie z art. 8 rozporzadzenia 2017/591, uznano, ze
zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza lub dzialalnosciag w zakresie zarzadzania
aktywami i pasywami tych podmiotow lub grupy, do ktorej naleza te podmioty, lub
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5)
5a)

5b)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)
13)
14)
15)

c) stosowania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czgstotliwosci, lub

d) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie, w tym przez
zestawianie zlecen,;

cztonkow Europejskiego Systemu Bankdéw Centralnych i innych krajowych podmiotow wykonujacych podobne funkcje;

organdow publicznych powotanych do zarzadzania dlugiem publicznym lub uczestniczacych w zarzadzaniu tym dtu-
giem, w tym lokujacych $rodki pieni¢zne pochodzace z tego dtugu, banku panstwowego w zakresie, w jakim dziata na
zlecenie tych organdw, oraz podmiotow, ktorym zgodnie z art. 13d zlecono organizacj¢ rynku obrotu skarbowymi
papierami warto§ciowymi lub instrumentami finansowymi, ktorych instrumentem bazowym jest skarbowy papier war-
tosciowy, jako rynku poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, z wylaczeniem innych niz bank panstwowy
podmiotéw z udziatem panstwa, ktorych przedmiot dziatalnosci obejmuje prowadzenie dziatalnosci gospodarczej lub
jest zwigzany z nabywaniem pakietu udziatéw w innych podmiotach;

Europejskiego Mechanizmu Stabilnos$ci lub innych migdzynarodowych instytucji finansowych utworzonych przez co
najmniej dwa panstwa cztonkowskie, ktorych celem jest uruchamianie wsparcia finansowego lub $wiadczenia pomocy
finansowej na rzecz swoich cztonkow znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej lub w stosunku do ktorych istnieje
zagrozenie wystgpienia takiej sytuacji;

funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spolek inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz zarza-
dzajacych ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych;

przechowywania aktywow funduszy oraz spotek, o ktorych mowa w pkt 6 lub 7, i zarzadzania tymi funduszami i sp6t-
kami;
podmiotoéw, ktore prowadza wyltacznie dziatalno$é, okreslong w art. 69 ust. 2, polegajaca na zarzadzaniu funduszem

emerytalnym, wykonujac czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiotéw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci;

podmiotdw:

a) ktore sposrod czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 wykonujg wytacznie czynno$ci okre$lone w art. 69 ust. 2
pkt 3, ktérych przedmiotem sg towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji, w tym animatoré6w rynku na tych instrumentach,
z wylaczeniem podmiotoéw, ktore wykonuja transakcje na wlasny rachunek, wykonujac zlecenia klientow, lub

b) wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 i 4-9, ktorych przedmiotem sg towarowe instrumenty
pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym s3 uprawnienia do
emisji, na rzecz klientow i dostawcow ustug zwigzanych z gléwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotow wyko-
nujacych te czynnosci

— jezeli czynnosci te majg charakter dodatkowy w stosunku do gtéwnego przedmiotu ich dziatalnosci, a glowny przed-
miot ich dziatalnoéci nie obejmuje dziatalnosci maklerskiej, wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2, lub
wykonywania dziatalnosci animatora rynku, z tym ze charakter przedmiotu dziatalno$ci tych podmiotow jest ustalany
na podstawie przedmiotu dzialalnosci grupy kapitatlowej, do ktorej te podmioty naleza, oraz czynnosci te nie sg wyko-
nywane w ramach wykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej cz¢stotliwosci, z zastrzezeniem ust. 1f;

podmiotéw $wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej
nieb¢dacej dziatalnos$cia maklerska, o ile dziatalnosé ta jest regulowana przepisami i $wiadczenie tej ustugi nie jest
odpftatne;

(uchylony)
(uchylony)
podmiotéw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych;

operatorow statkow powietrznych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, lub podmiotéw prowadzacych instalacje, o ktorych mowa w art. 3
pkt 16 tej ustawy, wykonujacych sposrdd czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 wytacznie czynnosci okres$lone
w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktorych przedmiotem sa uprawnienia do emisji, chyba ze czynno$ci te s3 wykonywane w ramach:

a) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie lub

b) wykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czgstotliwosci;
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16) operatorow systemu przesytowego, o ktorych mowa w art. 3 pkt 24 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energe-
tyczne, wykonujacych w celu wykonywania zadan operatora czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2, majace za
przedmiot towarowe instrumenty pochodne, oraz podmiotow, ktére w tym zakresie wykonuja czynnosci w celu reali-
zacji powierzonej przez operatoréw catosci lub cze$ci takich zadan, chyba ze czynnosci te s wykonywane w ramach
operacji na rynku wtérnym, W tym na platformie obrotu finansowymi prawami przesylowymi;

17) centralnych depozytow papierow wartoSciowych w zwigzku z wykonywaniem zadan w zakresie, w jakim jest to prze-
widziane w przepisach rozporzadzenia 909/2014, z uwzglednieniem art. 73 tego rozporzadzenia;

18) zagranicznych osob prawnych nieprowadzacych dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktore w ramach bezposredniego dostepu elektronicznego wykonujg czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 1-3, w zakre-
sie nabywania lub zbywania instrumentow finansowych na wiasny rachunek, z wytgczeniem petnienia funkcji anima-
tora rynku, lub na rachunek klientow majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania na terytorium panstwa innego niz
panstwo cztonkowskie;

19) dostawcow ustug finansowania spoteczno$ciowego, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 lit. e rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcoéw ustug finan-
sowania spoteczno$ciowego dla przedsigwzi¢¢ gospodarczych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2017/1129
i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1), posiadajacych zezwolenie, o ktorym mowa w art. 12
ust. 1 tego rozporzadzenia.

la. Przez wykonywanie czynno$ci w sposéob incydentalny, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, rozumie si¢ spelnianie warun-
kow przewidzianych w art. 4 rozporzadzenia 2017/565.

1b. Przez wykonywanie wylacznie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 3, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10 lit. a,
rozumie si¢ rOwniez wykonanie zlecenia w ramach transakcji pomiedzy podmiotami z grupy kapitatowej.

1c. Podmioty wykonujace zlecenia na podstawie ust. 1 pkt 10 lit. b, na rzecz klientéw lub dostawcow, o ktorych mowa
W tym przepisie, moga przy wykonywaniu tych zlecen zawiera¢ transakcje na wtasny rachunek.

1d. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, dokonywane
w ramach wylaczenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, uznaje si¢ za objete zakresem tego wylaczenia.

le. Przez charakter dodatkowy czynno$ci w stosunku do glownego przedmiotu dziatalnosci, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 10, rozumie si¢ spetnianie warunkow przewidzianych w rozporzadzeniu 2017/592.

1f. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10, przed rozpoczeciem wykonywania czynnosci, 0 ktérych mowa w tym
przepisie, informuja Komisje o zamiarze korzystania z wylaczenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10. W przypadku zamiaru
korzystania z takiego wylaczenia w nastepnym roku kalendarzowym podmioty te przekazuja Komisji informacj¢ o takim
zamiarze w terminie miesigca od dnia dokonania obliczenia, o ktorym mowa w art. 4 rozporzadzenia 2017/592, nie p6zniej
jednak niz do dnia 30 kwietnia roku, w ktorym korzystaja z tego wyltaczenia.

1g. W przypadku niestwierdzenia podstaw do korzystania z wylgczenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, podmiot
sktada wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w terminie 3 miesi¢cy od ostatniego dnia,
w ktorym byt obowigzany poinformowa¢ Komisj¢ zgodnie z ust. 1f, albo zaprzestaje w tym terminie wykonywania czynnosci
objetych takim wytaczeniem. W przypadku ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci makler-
skiej czynnosci objete wytaczeniem mogg by¢ wykonywane bez zezwolenia do dnia, w ktorym decyzja w przedmiocie zto-
zonego wniosku stata si¢ ostateczna.

1h. Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania podmiotow,
0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 10, lub wchodzace w sktad ich statutowych organow albo pozostajace z tymi podmiotami
W stosunku pracy niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt tych podmiotow, kopie dokumentow i innych no$nikow
informacji oraz udzielaja pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie korzystania z wylaczenia, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 10, niezbednych do ustalenia, czy czynno$ci maja charakter dodatkowy w stosunku do gtéwnego przedmiotu dziatalnosci.

1i. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 6-8 i 17, moga korzysta¢ rowniez z wyltaczenia, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 4, rowniez jezeli wykonuja czynnos$ci okreslone w ust. 1 pkt 4 lit. a—d.

1j. Wyjatki okreslone w ust. 1 pkt 4, 10 i 15 moga by¢ stosowane tacznie.
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2. Bank z siedzibag na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, bez zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci makler-
skiej, wykonywac czynnosci okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-6 — o ile przedmiotem tych czynnoéci sa papiery wartoéciowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2,
lub inne niedopuszczone do obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe, obligacje emitowane przez Bank Gospo-
darstwa Krajowego na rzecz funduszy utworzonych, powierzonych albo przekazanych temu bankowi na podstawie
odrebnych ustaw, gwarantowane przez Skarb Panstwa, a takze obligacje emitowane przez Bankowy Fundusz Gwaran-
cyjny lub podmiot zarzadzajacy aktywami, o ktorym mowa w art. 224 ust. 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Ban-
kowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji;

2) art. 69 ust. 2 pkt 7;

3) art. 69 ust. 2 pkt 3 — 0 ile przedmiotem tych czynno$ci sg dopuszczone do obrotu zorganizowanego obligacje, listy
zastawne oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikaja-
cym z zaciagnietego dlugu, inne niz okreslone w pkt 1, lub instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym sa
obligacje, listy zastawne, inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciggnietego dtugu, stopa procentowa lub waluta.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, nie stanowi dziatal-
no$ci maklerskie;j.

4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, do banku, o ktérym mowa w ust. 2,
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 3a, art. 72, art. 73 ust. 1, 2, 5j-50 i 6a, art. 73a—73d, art. 74b—76a, art. 79-81a, art. 81c,
art. 81d, art. 81f, art. 82a, art. 83a—83j, art. 86 ust. 2 i art. 90 oraz bezposrednio obowiazujgce przepisy prawa Unii Europej-
skiej odnoszace si¢ do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie wykonywania czynnosci, 0 ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7,
a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosuje sie¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe.

5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej czynno$ci na rzecz banku, 0 ktorym mowa w ust. 2,
stosuje si¢ odpowiednio art. 79-81.

Art. 71. (uchylony)

Art. 72. Przez oferowanie instrumentow finansowych rozumie si¢ podejmowanie na rzecz emitenta papierOw wartos-
ciowych, wystawcy instrumentu finansowego lub oferujacego instrument finansowy czynnosci prowadzacych do nabycia
przez inne podmioty instrumentow finansowych, przez:

1) prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposob, udostgpnianych przez emitenta, wystawce lub oferujacego,
informacji o instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajaca podstawe do podjecia
decyzji 0 nabyciu tych instrumentow lub

2) posredniczenie w zbywaniu instrumentéw finansowych nabywanych przez podmioty w wyniku prezentowania infor-
macji, 0 ktérych mowa w pkt 1, lub

3) prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, udostgpnianych przez
emitenta, wystawce lub oferujgcego informacji w celu:

a) promowania, bezpo$rednio lub posrednio, nabycia instrumentéw finansowych lub
b) zachgcania, bezposrednio lub posrednio, do nabycia instrumentéw finansowych.

Art. 73. 1. Przez wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych rozumie si¢ nabywanie lub zby-
wanie instrumentow finansowych na rachunek zleceniodawcy lub dokonywanie innych czynnosci wywotujacych réwnowazne
skutki, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych moze réwniez polega¢ na zawieraniu przez
firme inwestycyjng na wlasny rachunek umow kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych ze zleceniodawca lub na
przyjmowaniu zapisOw na emitowane lub wystawiane przez t¢ firme¢ inwestycyjng instrumenty finansowe.

2a. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, wymienionych w art. 2 ust. 1
pkt 2 lit. c—i ztozone przez klienta detalicznego pod warunkiem, Zze depozyt zabezpieczajacy wymagany dla danego instru-
mentu finansowego jest nie mniejszy niz 1% warto$ci nominalnej tego instrumentu finansowego, z zastrzezeniem ust. 2b i 2c.

17 W brzmieniu ustalonym przez art. 10 ustawy z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 872), ktora wejdzie w zycie z dniem 8 lipca 2022 r.; wszedl w zycie z dniem 7 maja 2022 r.
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2b. W przypadku zlecen zbycia opcji skutkujacych wystawieniem opcji, wymagany depozyt zabezpieczajacy powinien
by¢ nie mniejszy niz warto$¢ premii obliczonej, z zastosowaniem przez firmg¢ inwestycyjng uznanego modelu wyceny opcji,
podanego do wiadomosci klienta detalicznego, powigkszonej o 1% warto$ci nominalnej tej opcji.

2C. Przepisow ust. 2a i2b nie stosuje si¢ do wykonywania przez firme¢ inwestycyjna zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i, o ile depozyt zabezpieczajacy wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest okre$lany przez CCP, ktory bedzie zobowigzany do rozliczania transakcji zawartej wskutek
ztozonego zlecenia.

2d. Przepisow ust. 2a—2c nie stosuje si¢ do $wiadczenia ustug maklerskich przez dom maklerski lub bank prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 104.

3. (uchylony)
4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2d do:

1) umowy o wykonywanie zleceni nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych — stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy zlecenia, z wylgczeniem art. 737;

2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych w obrocie zorganizowanym — stosuje si¢ odpowied-
nio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wytaczeniem art. 768 § 3.

5. Do rachunku pieni¢znego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725, art. 727, art. 728 § 3 oraz art. 729-733 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, z zastrzezeniem ust. 5e i 5g.

5a. Firma inwestycyjna deponuje $rodki pieni¢zne powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej w zwiazku ze
$wiadczeniem ustug maklerskich w sposob umozliwiajacy wyodrebnienie tych srodkdéw pienieznych od whasnych srodkow
firmy inwestycyjnej oraz ustalenie wysokosci roszczen klientow o zwrot tych srodkow pieni¢znych.

5b. W razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyjnej srodki pieniezne powierzone
przez klientow firmie inwestycyjnej w zwigzku ze $§wiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie podlegaja zajgciu.

5c. W razie ogloszenia upadtosci firmy inwestycyjnej $rodki pieniezne powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej
w zwiagzku ze $wiadczeniem przez nig ushug maklerskich podlegaja wytaczeniu z masy upadtosci firmy inwestycyjne;.

5d. Przepisy ust. 5b i 5¢ nie naruszaja przepisow gwarantujacych rozliczenie i rozrachunek zawartych transakcji.

5e. Firma inwestycyjna nie moze wykorzystywaé na wlasny rachunek srodkow pieni¢znych powierzonych tej firmie
inwestycyjnej przez klientow w zwigzku ze Swiadczeniem przez nig ustug maklerskich.

5f. (uchylony)

5¢. Przepisu ust. 5e nie stosuje si¢ do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, obracajacego powierzonymi mu
W zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich srodkami pienieznymi, o ile nastgpuje to w ramach wykonywania przez ten
bank czynnosci bankowych.

5h. Zasady oprocentowania $rodkoéw pieni¢znych powierzonych przez klienta firmie inwestycyjnej w zwigzku ze
$wiadczeniem ustug maklerskich okresla umowa z klientem.

5i. Firma inwestycyjna moze wykorzystywaé §rodki pieni¢zne powierzone przez klienta i nalezace do niego instrumenty
finansowe, w przypadku gdy w celu wykonania zlecenia tego klienta jest niezbgdne ustanowienie przez firm¢ inwestycyjna
odpowiedniego zabezpieczenia.

5j. Firma inwestycyjna nie moze ustanawia¢ zabezpieczen na instrumentach finansowych ani $rodkach pienig¢znych
klienta ani w jakikolwiek inny sposob umozliwia¢ osobie trzeciej dysponowanie instrumentami finansowymi lub $rodkami
pieni¢znymi klienta w celu dochodzenia lub zaspokojenia roszczen niemajacych zwigzku ze $wiadczeniem ustug na rzecz
klienta ani z innymi zobowiazaniami klienta, z wyjatkiem przypadkow, gdy ich ustanowienie jest wymagane na mocy prawa
obowiazujacego w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, w ktorym przechowywane sa $rodki pienigzne Iub
instrumenty finansowe klienta.

5k. Firma inwestycyjna jest obowigzana do wdrozenia odpowiednich rozwigzan organizacyjnych, ktore zapewnig ogra-
niczenie do minimum ryzyka utraty lub zmniejszenia liczby lub warto$ci instrumentéw finansowych lub srodkow pieniez-
nych klienta albo utraty lub ograniczenia praw zwigzanych z takimi instrumentami finansowymi lub $rodkami pieni¢znymi
na skutek niewlasciwego wykorzystania tych instrumentéw finansowych lub srodkéw pienigznych, nieprawidtowosci w pro-
wadzeniu rachunkéw lub rejestrow, nierzetelnego prowadzenia dziatalnosci, zaniedbania lub oszustwa.

51. Firma inwestycyjna nie moze zawiera¢ z klientem detalicznym umoéw o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
0 ktorych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. 0 niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.
2 2022 r. poz. 133), ktoérych przedmiotem sg $rodki pieniezne lub instrumenty finansowe klientow, w celu zabezpieczenia
lub pokrycia obecnych lub przysztych, rzeczywistych lub warunkowych lub potencjalnych zobowigzan klientow.
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5m. Srodki pienigzne klientéw zdeponowane przez firme inwestycyjng w podmiotach nalezacych do tej samej grupy
kapitalowej co firma inwestycyjna nie moga tacznie przekracza¢ 20% wszystkich srodkow pieni¢znych klientow.

5n. Ograniczenia, 0 ktorym mowa w ust. Sm, nie stosuje si¢, w przypadku gdy firma inwestycyjna jest w stanie wyka-
zac, ze jest ono nieproporcjonalne ze wzgledu na niskie saldo przechowywanych przez firme¢ inwestycyjna srodkow pienigz-
nych klientow lub na charakter, skale i ztozonos¢ jej dziatalno$ci oraz bezpieczenstwo zdeponowanych w podmiotach, o kto-
rych mowa w ust. 5m, srodkow pienieznych klientow.

50. Firma inwestycyjna dokonuje okresowego przegladu zasadnosci odstgpienia od stosowania ograniczenia, 0 ktorym
mowa w ust. 5m, oraz informuje Komisj¢ o wynikach tego przegladu i podjetej na jego podstawie decyzji w zakresie stoso-
wania tego ograniczenia.

5p. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentéw finansowych i srodkow pieni¢znych klienta
innemu podmiotowi, o ile podmiot ten zapewnia bezpieczenstwo przechowywanych instrumentéw finansowych i srodkow
pienieznych.

5¢. Firma inwestycyjna zapewnia, z uwzglgdnieniem przepiséw o tajemnicy zawodowej, tatwy dostep do informacji
dotyczacych instrumentow finansowych i srodkow pieni¢znych klientow:

1) Komisji oraz pracownikom Urzgdu Komisji;

2)  syndykowi ustanowionemu w postepowaniu upadtosciowym lub zarzgdcy ustanowionemu w postepowaniu restruktu-
ryzacyjnym;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przez firm¢ inwestycyjng zlecen nabycia lub zbycia na rachunek
klienta niebedacych papierami warto$ciowymi instrumentéw finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wytaczeniem art. 768 § 3, o ile konstrukcja tych instru-
mentow finansowych umozliwia zastosowanie tych przepisow.

6a. Firma inwestycyjna $§wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych jest
obowiazana, zgodnie z art. 6769 rozporzadzenia 2017/565, stosowa¢ rozwiazania i procedury zapewniajace niezwloczne,
uczciwe inalezyte wykonywanie zlecen klientow w stosunku do zlecen innych klientéw oraz do zlecen wiasnych firmy
inwestycyjnej, obejmujace zapewnienie mozliwosci wykonywania zlecen zgodnie z czasem ich przyjmowania.

6b. W przypadku gdy zlecenie dotyczace akcji bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu instrumentami finan-
sowymi, ze wzglgdu na okreslony przez klienta limit ceny, nie moze by¢ wykonane natychmiast po jego przyjeciu przez
firme inwestycyjna w zwigzku z warunkami panujacymi na rynku, firma inwestycyjna, jezeli klient nie postanowit inaczej,
jest obowigzana upubliczni¢ warunki tego zlecenia w sposéb tatwo dostepny dla innych uczestnikéw rynku. Wymog upub-
licznienia warunkow zlecenia uwaza si¢ za spetniony w przypadku, o ktorym mowa w art. 70 rozporzadzenia 2017/565.

6¢. Przepisu ust. 6b nie stosuje si¢ do zlecen o duzej skali w porownaniu z normalng wielkoscig rynkowg dla danych
akcji w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 2017/587, pod warunkiem uprzedniego poinformowania Komisji przez firme
inwestycyjng o zamiarze odstgpienia od wykonania obowigzku, o ktérym mowa w ust. 6b.

7. Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie ztozone w celu dokonania krotkiej sprzedazy pod warunkiem
spehienia przez sktadajacego zlecenie wymogow okre§lonych odpowiednio w art. 12 albo art. 13 rozporzadzenia 236/2012,
a w przypadku gdy w zakresie krotkiej sprzedazy zostaly wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b
rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, zlecenie to nie narusza takiego zakazu lub takich ograniczen.

8. W przypadku gdy w zakresie transakcji innych niz krotka sprzedaz zostaty wprowadzone, na podstawie art. 20,
art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma inwestycyjna przed przyjeciem do
wykonania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych bada, czy jego przyjecie nie narusza takiego zakazu lub
takich ograniczen. Firma inwestycyjna nie przyjmuje do wykonania zlecenia, ktore taki zakaz lub takie ograniczenia narusza.

Art. 73a. 1. Firma inwestycyjna swiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finanso-
wych jest obowigzana do podj¢cia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla
klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia klienta, uwzgledniajac w szczegdlnosci cene instrumentu finansowego, koszty
zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,
wielko$¢ zlecenia i jego charakter.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy klient okreslit szczegdtowe warunki, na jakich zlecenie ma zostaé
wykonane.



Dziennik Ustaw — 77— Poz. 1500

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna posiada dostep do wiecej niz jednego systemu wykonywania zlecenia w 0d-
niesieniu do danego instrumentu finansowego, w okreslaniu mozliwie najlepszego wyniku dla klienta jest obowigzana
uwzgledni¢ réwniez wielko$¢ optat, ktore nalezne bytyby firmie inwestycyjnej za wykonanie zlecenia, oraz koszty wyko-
nania zlecenia, ktore zostalyby poniesione w przypadku wykonania zlecenia w danym systemie.

4. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przez klienta detalicznego, mozliwie najlepszy wynik okresla si¢ w ujeciu
ogblnym, z uwzglednieniem ceny instrumentu finansowego oraz kosztow zwigzanych z wykonaniem transakcji, obejmuja-
cych wydatki, jakie klient poniostby w zwigzku z wykonaniem zlecenia, w szczegolnosci optaty transakcyjne, optaty z tytutu
rozliczenia i rozrachunku transakcji, oraz koszty ponoszone na rzecz podmiotdéw trzecich uczestniczgcych w wykonaniu
zlecenia.

5. W zwigzku z kierowaniem zlecen do systemu obrotu instrumentami finansowymi lub innych systemow wykonywa-
nia zlecenia firma inwestycyjna nie moze przyjmowac §wiadczen pienieznych lub niepieni¢znych, ktore naruszalyby jej
obowigzki zwigzane z zarzadzaniem konfliktami interesdw oraz przyjmowaniem $wiadczen pienieznych lub niepieni¢znych.

6. W odniesieniu do instrumentéw finansowych podlegajacych obowigzkowi obrotu, o ktorym mowa w art. 23 lub
art. 28 rozporzadzenia 600/2014, podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi lub podmiot systematycz-
nie internalizujacy transakcje sa obowigzane podawaé nieodptatnie do publicznej wiadomosci, co najmniej raz w roku, raport
dotyczacy sposobu, w jaki wykonywano zlecenia w tym systemie. W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego raport
obejmuje informacje dotyczace ceny instrumentu finansowego, kosztow zwigzanych z wykonaniem zlecenia, czasu zawarcia
transakcji oraz prawdopodobienstwa zawarcia transakcji.

7. Przepis ust. 6 stosuje si¢ rowniez do systemow wykonywania zlecenia w zakresie instrumentow finansowych innych
niz podlegajace obowigzkowi obrotu, 0 ktérym mowa w art. 23 lub art. 28 rozporzadzenia 600/2014, jezeli sg przedmiotem
obrotu w tym systemie.

8. Podanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa w ust. 6 i 7, nastgpuje z uwzglgdnieniem art. 3 roz-
porzadzenia 2017/575.

9. Firma inwestycyjna jest obowigzana informowac klienta o systemie wykonywania zlecenia, w ktérym jego zlecenie
zostato wykonane.

Art. 73b. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
jest obowigzana ustanowi¢ 1 wdrozy¢ rozwigzania w celu wykonania obowigzku, o ktorym mowa w art. 73a ust. 1, w szcze-
goblnosci dotyczace wdrozenia i przestrzegania polityki wykonywania zlecen.

2. Polityka wykonywania zlecen w odniesieniu do kazdej klasy instrumentoéw finansowych obejmuje informacije o sys-
temach wykonywania zlecenia wykorzystywanych przez firm¢ inwestycyjna oraz kryteria brane przez nig pod uwage przy
dokonywaniu wyboru tego systemu. W polityce wykonywania zlecen firma inwestycyjna wskazuje co najmniej systemy
wykonywania zlecenia, ktére wedlug racjonalnej oceny w sposob staty umozliwiajg uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku
dla klienta.

3. Przed zawarciem umowy 0 $wiadczenie ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
firma inwestycyjna przekazuje, zgodnie z art. 66 rozporzadzenia 2017/565, klientowi lub potencjalnemu klientowi informacje
dotyczace polityki wykonywania zlecen. Informacje te w sposoéb odpowiednio szczegdlowy, wyrazny i przystepny wyjas-
niajg klientowi, jak zlecenia beda wykonywane przez firm¢ inwestycyjna. Przed rozpoczgciem $wiadczenia ustugi firma
inwestycyjna uzyskuje zgode klienta na stosowanie wobec niego przyjetej przez nig polityki wykonywania zlecen.

4. W przypadku gdy polityka wykonywania zlecen przewiduje mozliwosci wykonywania zlecen poza systemem obrotu
instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna uzyskuje uprzednia, wyrazna zgode¢ klienta na wykonanie jego zlecenia
poza systemem obrotu instrumentami finansowymi. Zgoda klienta moze mie¢ charakter ogdlny lub dotyczy¢ poszczegdlnych
transakcji.

Art. 73c. 1. Firma inwestycyjna $wiadczgca ushugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
sporzadza i podaje do publicznej wiadomosci, w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych, coroczny raport
zawierajacy wykaz pieciu najlepszych systemow wykonywania zlecenia, ustalonych przy uwzglednieniu wolumenu obrotu
zrealizowanego przez firm¢ w danym systemie wykonywania zlecenia w okresie, za ktory jest sporzadzany raport, oraz
informacje o jakosci wykonanych zlecen.

2. Podanie przez firm¢ inwestycyjna do publicznej wiadomosci raportu, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje z uwzgled-
nieniem przepiséw rozporzadzenia 2017/575.
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Art. 73d. 1. Firma inwestycyjna $§wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych monitoruje skutecznos$¢ wdrozonych rozwigzan dotyczacych wykonywania zlecen i stosowanej polityki wykonywania
zlecen.

2. Firma inwestycyjna informuje Klienta o istotnej zmianie w sposobie wykonywania zlecen oraz w polityce wykony-
wania zlecen.

3. Firma inwestycyjna, na zadanie klienta, jest obowigzana wykazac klientowi, ze zlecenie zostalo wykonane zgodnie
z wdrozong przez nig politykg wykonywania zlecen.

4. Wykonanie obowigzkéw, o ktorych mowa w ust. 1-3, nastepuje z Uwzglednieniem art. 67 rozporzadzenia 2017/565.
Art. 74. (uchylony)
Art. 74a. (uchylony)

Art. 74b. 1. Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych polega na zobowia-
zaniu si¢ firmy inwestycyjnej do przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych przez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych do innego podmiotu, w tym do
emitenta instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu finansowego lub oferujacego taki instrument, w celu ich
wykonania lub

2) kojarzenie dwoch lub wiecej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy tymi podmiotami.
2. (uchylony)

Art. 74c. Nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, przeniesienie przez firme inwe-
stycyjng instrumentow finansowych:

1) na rzecz pozyczkobiorcy, w wykonaniu umowy pozyczki instrumentow finansowych zawartej w imieniu wlasnym
przez firme inwestycyjng dziatajaca na rachunek pozyczkobiorcy lub pozyczkodawcy;

2) narzecz pozyczkodawcy, w wyniku zwrotu instrumentow finansowych bgdacych przedmiotem pozyczki instrumentow
finansowych lub w wyniku ustanowienia zabezpieczenia pozyczki instrumentéw finansowych przez pozyczkobiorce;

3) narzecz pozyczkobiorcy, w wyniku zwrotu instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia pozyczki
instrumentéw finansowych.

Art. 74d. Nabywanie lub zbywanie na wlasny rachunek instrumentow finansowych polega na nabywaniu lub zbywaniu
instrumentéw finansowych we wilasnym imieniu albo na wykonywaniu innych czynnosci wywotujacych rownowazne
skutki, w tym w celu petnienia funkcji animatora rynku lub w celu wykonania zlecenia klienta.

Art. 74e. 1. Firma inwestycyjna nabywajgca lub zbywajgca instrumenty finansowe przez wykorzystywanie handlu
algorytmicznego opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majace na celu:

1) zapewnienie odpornos$ci i wydajnosci urzadzen i systemow teleinformatycznych w stopniu odpowiadajgcym skali pro-
wadzonej dziatalnoéci, w szczegdlnosci limitom i progom transakcyjnym;

2) zapobiezenie nieprawidlowemu wpltywowi urzadzen i systemow teleinformatycznych na sprawny i bezpieczny obrot
instrumentami finansowymi, w szczeg6lno$ci przez kierowanie btednych zlecen;

3) uniemozliwienie wykorzystania urzadzen i systemow teleinformatycznych w sposob naruszajacy przepisy rozporza-
dzenia 596/2014 lub regulacje systemow obrotu instrumentami finansowymi;

4)  zapewnienie ciaglosci obstugi oraz pracy urzadzen i systemow teleinformatycznych wykorzystywanych w prowadzo-
nej dziatalnosci.

2. Firma inwestycyjna monitoruje dziatanie urzadzen i systemow teleinformatycznych i przeprowadza testy w zakresie
oceny prawidlowosci ich dziatania w celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych naruszen wymogow,
0 ktérych mowa w ust. 1.

3. Firma inwestycyjna nabywajaca lub zbywajaca instrumenty finansowe przez wykorzystywanie handlu algorytmicz-
nego stosuje warunki organizacyjne, o ktorych mowa w art. 1-18 rozporzadzenia 2017/589.

4. Firma inwestycyjna informuje Komisje lub wtasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego wiasciwy ze
wzgledu na siedzibe systemu obrotu instrumentami finansowymi, ktorego ta firma jest cztonkiem lub uczestnikiem, o wy-
korzystywaniu handlu algorytmicznego w prowadzonej dziatalno$ci oraz o zaprzestaniu wykorzystywania handlu algoryt-
micznego w prowadzonej dziatalnosci.
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5. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela,
informacji dotyczacych modelu handlu algorytmicznego wykorzystywanego w prowadzonej dziatalno$ci oraz potwierdza-
jacych spelienie warunkow, o ktérych mowa w ust. 1-3. Firma inwestycyjna niezwlocznie informuje Komisje 0 zmianie
modelu handlu algorytmicznego wykorzystywanego w prowadzonej dziatalno$ci.

6. Firma inwestycyjna dokumentuje czynnosci zwigzane z wykorzystywaniem handlu algorytmicznego w prowadzonej
dziatalnosci w sposob pozwalajacy na wykazanie spetnienia warunkéw, o ktorych mowa w ust. 1-3.

7. W przypadku gdy firma inwestycyjna w prowadzonej dziatalno$ci wykorzystuje technike handlu algorytmicznego
0 wysokiej czestotliwosci, obowiazek, o ktorym mowa w ust. 6, obejmuje rowniez chronologiczng rejestracje wystanych
przez nig zlecen, wraz z ich parametrami i odniesieniem do notowan instrumentow finansowych z systemow obrotu instru-
mentami finansowymi, z uwzglgdnieniem okolicznosci ich wykonania, modyfikacji, odrzucenia lub anulowania. Firma inwes-
tycyjna przechowuje zlecenia przez okres i w sposob okreslone w art. 28 rozporzadzenia 2017/589.

Art. 74f. 1. W przypadku wykonywania przez firme¢ inwestycyjna czynnosci animatora rynku z wykorzystaniem handlu
algorytmicznego firma inwestycyjna:

1) uwzglednia ptynno$é, skale i specyfike danego systemu obrotu instrumentami finansowymi oraz wasciwosci danego
instrumentu finansowego bedacego przedmiotem czynnosci animatora rynku;

2) regularnie zapewnia plynno$¢ instrumentowi finansowemu w sposob, jakiego mozna racjonalnie oczekiwac;

3) zawiera z podmiotem prowadzacym system obrotu instrumentami finansowymi, w formie pisemnej, umowe, ktorej
przedmiotem jest co najmniej okre$lenie sposobu wykonania obowigzkdéw, o ktorych mowa w pkt 2;

4) opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne i skuteczne rozwigzania majace na celu zapewnienie wykonania obowigzkoéw
okreslonych w umowie, o ktorej mowa w pkt 3.

2. Dziatalno$¢ firmy inwestycyjnej polegajaca na nabywaniu lub zbywaniu instrumentéw finansowych na wlasny
rachunek, poprzez state sktadanie z wykorzystaniem handlu algorytmicznego rynkowych zlecen nabycia lub zbycia tych
instrumentoéw, w ramach uczestnictwa lub cztonkostwa w jednym lub kilku systemach obrotu instrumentami finansowymi,
W sposob skutkujacy wspomaganiem ptynnosci danego instrumentu finansowego (strategia animatora rynku), moze by¢
wykonywana po spelnieniu warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

3. W celu zapewnienia ptynnos$ci, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, firma inwestycyjna wykonuje czynnosci animatora
rynku w sposob ciagly, przez okreslong liczbe godzin, w ramach notowan instrumentu finansowego prowadzonych przez
system obrotu instrumentami finansowymi.

Art. 74g. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, umozliwi¢ swojemu klientowi
skorzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego w celu sktadania przez niego zlecen nabycia lub zbycia instrumentu
finansowego i zawierania transakcji wskutek takich zlecen.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, okresla prawa i obowiazki klienta oraz firmy inwestycyjnej w zwiazku z umozli-
wieniem dostgpu, w tym gwarantujace prawo firmy inwestycyjnej do monitorowania zlecen i transakcji klienta w celu prze-
ciwdziatania przez firm¢ inwestycyjna naruszeniom przepisow prawa lub regulacji systemu obrotu instrumentami finanso-
wymi dokonywanym wskutek zlecen sktadanych przez klienta lub transakcji zawartych wskutek takich zlecen, oraz w celu
ujawniania przypadkow takich naruszen.

3. Firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za naruszenia i szkody powstate wskutek sktadania przez klienta, ktoremu
umozliwita korzystanie z bezposredniego dostgpu elektronicznego, zlecen w ramach korzystania z takiego dostgpu oraz za
szkody powstate wskutek transakcji zawartych w wyniku takich zlecen, jezeli takie zlecenia lub takie transakcje zostaly
ztozone lub zawarte niezgodnie z przepisami prawa lub regulacjami systemu obrotu instrumentami finansowymi. Odpowie-
dzialno$ci firmy inwestycyjnej z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonywania umowy nie mozna wytaczy¢ ani
ograniczy¢.

4. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli opracuje, wdrozy i stosuje adekwatne oraz
odpowiednie rozwiazania majace na celu zapewnienie prawidtowego korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego
przez swoich klientow.

5. Rozwigzania, o ktorych mowa w ust. 4, zapewniaja:

1) weryfikacje i oceng klientdw zamierzajacych korzysta¢ lub korzystajacych z bezposredniego dostepu elektronicznego
pod katem prawidlowosci wypetiania przez nich obowigzkéw wynikajacych z takiego dostepu;

2) wprowadzenie mechanizméw, ktore majg na celu uniemozliwienie, wskutek zawierania transakcji, przekraczania przez
klientéw limitow i progow transakcyjnych, limitéw ustanowionych dla prawidtowego rozliczenia i rozrachunku zawiera-
nych transakcji, dokonywania naruszen przepiséw prawa lub regulacji systemu obrotu instrumentami finansowymi lub
powstawania innego ryzyka dla firmy inwestycyjnej.
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6. Firma inwestycyjna umozliwiajaca swoim klientom korzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego stosuje
szczegblowe warunki organizacyjne okre§lone w art. 19-23 rozporzadzenia 2017/589.

7. Firma inwestycyjna informuje Komisje lub wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, wiasciwy ze
wzgledu na siedzibg systemu obrotu instrumentami finansowymi, ktorego ta firma jest cztonkiem lub uczestnikiem, o umoz-
liwianiu klientom korzystania z bezpos$redniego dostepu elektronicznego.

8. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela,
informacji dotyczacych bezposredniego dostepu elektronicznego, z ktorego korzystanie umozliwia klientom, oraz informa-
cji potwierdzajacych spetnienie warunkow, o ktérych mowa w ust. 4-6.

9. Firma inwestycyjna dokumentuje czynnos$ci zwiagzane z umozliwianiem klientom korzystania z bezposredniego
dostepu elektronicznego w sposdb pozwalajacy na wykazanie spetnienia warunkoéw, o ktorych mowa w ust. 4-6.

Art. 74h. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej z innym podmiotem, zobowigzaé
si¢, zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie podmiotu uprawnionego do dokonywania rozliczania transakcji, do
wykonywania obowigzkoéw wynikajacych z rozliczania transakcji zawartych przez ten inny podmiot. Umowa okresla prawa
i obowigzki tego innego podmiotu oraz firmy inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych z roz-
liczenia takich transakcji.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majace na celu zapewnie-
nie prawidtowego wykonywania przez podmiot, z ktorym zawarta umowe, o ktérej mowa w ust. 1, obowigzkdéw zwigzanych
z rozliczeniem, w szczegdlnosci obejmujace okreslenie warunkow, ktore jest obowigzany speni¢ taki inny podmiot, ogra-
niczajacych ryzyko firmy inwestycyjnej i podmiotu uprawnionego do dokonywania rozliczania transakcji zwigzane z nie-
rozliczeniem transakcji.

3. Firma inwestycyjna, ktora zgodnie z ust. 1 zobowigzata si¢ do wykonywania obowigzkoéw wynikajacych z rozlicza-
nia transakcji zawartych przez inny podmiot, stosuje rozwigzania okreslone w art. 24—27 rozporzadzenia 2017/589.

Art. 75. 1. Zarzadzanie portfelem, w ktorego sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
polega na podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach pozostawionych przez klienta
do dyspozycji zarzadzajacego srodkéw pienieznych lub instrumentéw finansowych.

2. (uchylony)

Art. 76. 1. Doradztwo inwestycyjne polega na przygotowywaniu, z inicjatywy firmy inwestycyjnej albo na wniosek
klienta, oraz przekazywaniu klientowi, okreslonej w art. 9 rozporzadzenia 2017/565, pisemnej, ustnej lub w innej formie,
W szczegolnosci elektronicznej, spetniajacej wymog trwatego no$nika, przygotowanej w oparciu o potrzeby i sytuacje
klienta rekomendacji, dotyczacej nabycia lub zbycia jednego instrumentu finansowego lub wickszej ich liczby, albo doko-
nania innej czynnosci wywolujacej rownowazne skutki, ktorej przedmiotem sg instrumenty finansowe, albo rekomendacji
dotyczacej powstrzymania si¢ od wykonania takiej czynnos$ci.

2. Firma inwestycyjna moze $wiadczy¢ ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposéob zalezny lub niezalezny.

Art. 76a. Umowy o $wiadczenie ustug, o ktorych mowa w art. 72, art. 73, art. 74b oraz art. 75, zawarte z klientem
detalicznym w formie innej niz okre$lona w art. 58 rozporzadzenia 2017/565 sg niewazne.

Art. 77. 1. Przez ustuge wymiany walutowej rozumie si¢ przyjmowanie przez firme¢ inwestycyjnag walut obcych i do-
konywanie ich sprzedazy na rachunek klienta, jak rowniez kupno walut obcych na rachunek klienta, w zwiazku z obstuga
realizacji zobowigzan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobowigzan klienta wobec firmy inwestycyjnej z tytutu ustug
swiadczonych przez te firmg inwestycyjna na jego rzecz, lub zobowigzan klienta wobec emitenta papieréw wartosciowych,
w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata w imieniu i na rachunek emitenta, lub zobowigzan emitenta papieréw warto-
Sciowych wobec klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata w imieniu i na rachunek klienta w zakresie czynnosci
wskazanych w art. 69 ust. 2.

2. Swiadczenie przez firme inwestycyjng ustugi wymiany walutowej nie stanowi dziatalnosci kantorowej w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 309).

Art. 78. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO Iub OTF, odre¢bnie dla kazdego z tych systemow:

1) ustanawia przejrzyste zasady dotyczace kryteriow ustalania instrumentéw finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem
obrotu w ramach danego systemu;

2) stosuje przejrzyste zasady rzetelnego i prawidtowego obrotu oraz obiektywne kryteria skutecznej realizacji zlecen;

3) posiada mechanizmy zapewniajgce nalezyte zarzadzanie procesami technicznymi, w tym skuteczne procedury awa-
ryjne umozliwiajgce zarzadzanie ryzykiem zaktocenia funkcjonowania systemu.
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1a. Dostep do systemow obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1, jest udzielany wedtug podlegaja-
cych publikacji przejrzystych i niedyskryminujacych zasad, stworzonych na podstawie obiektywnych kryteriow.

1b. Dostep do kazdego z systemow obrotu instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w ust. 1, posiada co najmniej
trzech cztonkow, uczestnikow lub klientow, wykazujacych si¢ znacznym stopniem aktywnosci, z ktorych kazdy ma mozli-
wos¢ interakcji odpowiednio ze wszystkimi pozostatymi cztonkami, uczestnikami lub klientami, w odniesieniu do ksztalto-
wania si¢ cen w systemie.

1ba. Zagraniczna osoba prawna z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do OECD nieprowadzaca dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze by¢ strong transakcji zawieranych w systemach obrotu instru-
mentami finansowymi, 0 ktérych mowa w ust. 1, jezeli:

1) posiada zezwolenie lub na innej podstawie §wiadczy ustugi w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w panstwie
swojej siedziby;

2) podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwie swojej siedziby;
3) panstwo jej siedziby nalezy do Grupy Specjalnej do Spraw Przeciwdziatania Praniu Pieni¢dzy (FATF);

4)  zostato zawarte porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z wtasciwym organem nadzoru nad
rynkiem finansowym w panstwie jej siedziby lub wielostronne porozumienie zapewniajace wspolprace i Skuteczng
wymian¢ informacji, ktérego strong jest ten organ nadzoru i Komisja, lub w inny spos6b zapewnione jest przekazywa-
nie miedzy tym organem nadzoru a Komisja informacji niezbednych z punktu widzenia sprawowanego przez Komisj¢
nadzoru nad dziatalno$cig tej zagranicznej osoby prawnej w systemie obrotu instrumentami finansowymi.

1bb. Zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w ust. 1ba, moze by¢ strona transakcji zawieranych w systemach
obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1, wytacznie w zakresie nabywania lub zbywania instrumentéw
finansowych na wlasny rachunek, z wylaczeniem pehienia funkcji animatora rynku, lub na rachunek klientéw majacych
siedzibe lub miejsce zamieszkania na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie.

1bc. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania zagranicznej
osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 1ba, bedacej strong transakcji zawieranych w systemach obrotu instrumentami finan-
sowymi, 0 ktorych mowa w ust. 1, lub wchodzace w sktad ich statutowych organéw albo pozostajace z nimi w stosunku
pracy sg obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej zagranicznej osoby prawnej, kopii doku-
mentow i innych nosnikoéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie transakcji zawiera-
nych w systemach obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1.

1bd. Komisja powiadamia wiasciwy organ nadzoru nad rynkiem finansowym zagranicznej osoby prawnej, o ktorej
mowa W ust. 1ba, 0 wystgpieniu z zgdaniem, o ktorym mowa w ust. 1bc, a takze o kazdym przypadku niewykonania albo
nienalezytego wykonania tego obowiazku.

1be. Jezeli wtasciwy organ nadzoru nad rynkiem finansowym zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 1ba,
nie podjat srodkéw majacych na celu wykonanie przez t¢ osob¢ zadania, o ktorym mowa w ust. 1bc, albo, mimo $rodkéw
podjetych przez ten organ nadzoru, osoba ta nie wykonuje obowigzku okreslonego w ust. 1bc albo nie wykonuje go
nalezycie, Komisja moze, w celu zapewnienia prawidlowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub ochrony
interesOw inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, nalozy¢ na t¢ zagraniczng osobe prawng kare pieni¢zng
do wysokosci 500 000 zt.

1c. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF monitoruje oraz identyfikuje:

1) potencjalne konflikty interesow, jakie mogg powsta¢ pomig¢dzy interesem ASO, OTF, firmy inwestycyjnej lub jej whasci-
cieli a obowigzkiem zapewnienia nalezytego funkcjonowania ASO lub OTF;

2) negatywne skutki, jakie w zwigzku z konfliktami interesow, o ktorych mowa w pkt 1, mogg wystapi¢ dla funkcjono-
wania ASO lub OTF lub dla ich cztonkdéw, uczestnikow lub klientow.

1d. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF ustanawia mechanizmy zarzgdzania konfliktami interesow, o ktorych
mowa w ust. 1c.

le. Do prowadzenia ASO i OTF przepisy art. 18b stosuje si¢ odpowiednio.

2. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrozony interes inwestorow,
firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym ASO lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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3. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazuja-
cych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia interesow inwestorow, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej prowa-
dzacej ASO lub OTF zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

3a. W zadaniu, o ktéorym mowa w ust. 3, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 3.

3b. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajacg zadanie, o ktorym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywa-
nego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia interesoéw inwestorow.

4. Na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obro6t nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub powoduje naruszenie intereso6w inwestorow.

4a. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw war-
tosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spelnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia inte-
resow inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF
informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informa-
cj¢ do publicznej wiadomosci.

4b. W przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 3 i 4, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO
lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentow pochodnych powigzanych z papierami wartosciowymi lub
instrumentami finansowymi niebedacymi papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne dla osiggnigcia celow zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentow finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi
stanowigcych instrument bazowy tego instrumentu pochodnego.

4c. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, ktora zawiesita lub wykluczyta z obrotu w tym systemie instrument
finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu powiazane z nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to
konieczne do osiggniecia celow zawieszenia lub wykluczenia bazowego instrumentu finansowego.

4d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja
wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych podmiotéw pro-
wadzacych OTF oraz podmiotéow systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochod-
nymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisy-
wania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazna szkodg dla interesow inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

4e. W przypadku otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym
panstwie nadzor nad ASO lub OTF informacji o wystapieniu przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spotek pro-
wadzacych rynek regulowany, podmiotow prowadzgcych ASO, podmiotow prowadzacych OTF oraz podmiotdéw systema-
tycznie internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powiazanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wy-
kluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z prze-
pisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkode dla interesoéw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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4f. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu przez Komisje z zgdaniem, o kto-
rym mowa w ust. 3, 4, 4b i4d, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych
i wlasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacym w tych panstwach nadzoér nad rynkami regulo-
wanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zglosita zadania, o ktorym mowa w ust. 4e, przekazuje Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych oraz wtasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, spra-
wujacym w tych panstwach nadzor nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informacj¢ o niezgloszeniu zadania wraz z wy-
jasnieniami. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacj¢ o niezgloszeniu zadania na podstawie ust. 4e.

5. W zadaniach, o ktorych mowa w ust. 2, 3, 4, 4b, 4d i 4e, wskazuje si¢ szczegdtowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

6. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z zadaniem, o ktéorym mowa
w ust. 2 i 4e.

6a. Przepisy ust. 4a—4f i 6 stosuje si¢ odpowiednio do przywrocenia obrotu instrumentem finansowym lub instrumentem
pochodnym powigzanym z tym instrumentem finansowym.

6b. Instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa w ust. 4c—4e i 6a, sg instrumenty finansowe, 0 ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. c—i.

7. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO zapewnia sprawny i prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji
zawartych w tym systemie.

8. Jezeli wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 7 lub 12, polega na zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym
do dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, umowa moze by¢ zawarta z tym podmiotem, o ile podmiot ten:

1) wykorzystuje rozwigzania zapewniajace sprawne i prawidlowe wykonywanie powierzanych mu czynnosci, w tym
spetnia warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozliczen lub rozrachunku transakcji;

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynnosci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu i nienaruszajacy
interesOw uczestnikow tego obrotu.

9. Zamiar zawarcia umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga
zawiadomienia Komisji. Komisja, w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza sprzeciw wobec plano-
wanego zawarcia umowy z podmiotem dokonujgcym rozrachunku lub rozliczania transakcji, w przypadku gdy podmiot,
z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa nie spetnia warunkow, o ktorych mowa w ust. 8.

10. Warunki, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie spetniania warunkow technicznych, uwaza si¢ za spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spokki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spotki prowadzacej izb¢ rozrachunkowg — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2)  spolki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 2, oraz spotki prowadzacej izb¢ rozliczeniowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

11. W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, o ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowe;j restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujaca ASO wyklucza z obrotu wskazane we
whniosku instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujaca ASO zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi objg¢tymi tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.

12. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF zapewnia sprawny i prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji
zawartych w systemie.

13. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje cztonkéw, uczestnikow lub klientow o ich obowiazkach
w zakresie rozrachunku transakcji.

14. Firma inwestycyjna upewnia si¢, czy istnieje dost¢p do wystarczajacych publicznie dostepnych informacji umozli-
wiajacych cztonkom, uczestnikom lub klientom formutowanie opinii inwestycyjnych, uwzglgdniajac zarowno charakter
cztonkow, uczestnikéw lub klientdow, jak irodzaje instrumentéw wprowadzanych do obrotu w ASO lub na OTF, aw przy-
padku braku dostgpu — zapewnia cztonkom, uczestnikom ASO lub klientom OTF dostep do tych informacji.
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15. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje Komisje o przypadku:

1) istotnego naruszenia regulacji dotyczacych obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub zasad uczciwego
obrotu, oraz istotnych zakloceniach funkcjonowania systemu informatycznego ASO lub OTF, z uwzglednieniem
art. 81 rozporzadzenia 2017/565 oraz sekcji A Zatacznika 111 do tego rozporzadzenia,

2) uzasadniajgcym podejrzenie wystapienia manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014, lub
wykorzystania informacji poufnej w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014, z uwzglednieniem art. 82 rozporzg-
dzenia 2017/565 i sekcji B Zalacznika III do tego rozporzadzenia

— niezwlocznie po powzigciu informacji o wystgpieniu takiego przypadku.

16. W przypadku gdy z ustalen Komisji wynika, ze naruszenia, o ktéorych mowa w ust. 15, miaty miejsce, Komisja:

1) przekazuje Europejskiemu Urz¢dowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych oraz wiasciwym organom nadzoru
innych panstw cztonkowskich otrzymane od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF informacje o naruszeniach;

2) informuje prokuratora lub Policje o podejrzeniu wystapienia w ASO lub na OTF manipulacji na rynku, o ktorej mowa
w art. 12 rozporzadzenia 596/2014, lub wykorzystania informacji poufnej w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014;

3) przekazuje ministrowi wlasciwemu do spraw budzetu otrzymane od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO informacje
0 naruszeniach — w przypadku gdy naruszenia te dotycza prowadzonego przez firm¢ inwestycyjng jako ASO rynku
obrotu skarbowymi papierami warto$ciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
oraz instrumentami finansowymi, ktorych instrumentem bazowym jest skarbowy papier warto§ciowy.

17. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF informuje Komisj¢ o manipulacji na rynku lub probie manipulacji na rynku,
0 ktoérych mowa w art. 2 pkt 2 i 3 rozporzadzenia 1227/2011, niezwlocznie po powzigciu informacji o wystapieniu takich
przypadkow.

18. W przypadku gdy z ustalen Komisji wynika, ze naruszenia, o ktérych mowa w ust. 17, mialy miejsce, Komisja
przekazuje Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki otrzymane od firmy inwestycyjnej prowadzacej OTF informacje o na-
ruszeniach.

19. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wspotpracuje z prokuratorem lub Policja podczas wyjasniania oko-
liczno$ci naruszen, o ktérych mowa w ust. 16 pkt 2.

Art. 78a. (uchylony)
Art. 78b. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO ustanawia zasady zawierania transakcji W tym systemie, ktore
pozwalaja na wykonywanie zlecen w sposob nieuznaniowy.

2. Zasady zawierania transakcji w ASO nie mogg przewidywac zaangazowania §rodkow wiasnych firmy inwestycyjnej
w wykonywanie zlecenn w tym systemie lub zestawiania zlecen.

3. Do transakcji zawieranych w ASO pomigdzy jego cztonkami oraz do umowy o korzystanie z tego systemu miedzy
firma inwestycyjna prowadzaca ASO a cztonkiem ASO przepisow art. 73 ust. 6a—6¢, art. 73a ust. 1-5, art. 73b—73d, art. 82a,
art. 83b ust. 8 i art. 83c-83h nie stosuje sie.

Art. 78c. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF ustanawia zasady zawierania transakcji w tym systemie, ktore po-

zwalaja na wykonywanie zlecen w sposob uznaniowy.

2. Zasady zawierania transakcji na OTF nie mogg przewidywac zaangazowania §rodkow wiasnych firmy inwestycyjnej
w wykonywanie zlecen w tym systemie albo §rodkéw finansowych jakiegokolwiek innego podmiotu stanowigcego czesé tej
samej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy firma inwestycyjna.

3. Wykonywanie zlecen na OTF moze polega¢ na zestawianiu zlecen, pod warunkiem uzyskania zgody klienta. W takim
przypadku firma inwestycyjna ustanawia skuteczne mechanizmy zapobiegajgce naruszeniu warunkow zestawiania zlecen.

4. Przepis ust. 2 nie ma zastosowania, w przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF sg instrumenty dtuzne, dla ktorych
nie ma ptynnego rynku, emitowane przez:

1) Skarb Panstwa, Uni¢ Europejska, pafistwo cztonkowskie, w tym agende rzadowa, agencje lub spotke celowa utworzona
przez panstwa cztonkowskie, a W przypadku federalnego panstwa cztonkowskiego — przez jednego z cztonkow federacji;

2) spoélke celows utworzong przez panstwa cztonkowskie w celu emisji instrumentéw diuznych;

3) migdzynarodowa instytucje finansowa utworzong przez co najmniej dwa panstwa cztonkowskie, ktorej celem jest
uruchamianie finansowania i §wiadczenie pomocy finansowej z korzyscig dla jej cztonkow, ktorzy do$wiadczaja
powaznych probleméw finansowych lub sa zagrozeni takimi problemami;

4)  Europejski Bank Inwestycyjny.
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5. Przez plynny rynek, o ktorym mowa w ust. 4, rozumie si¢ rynek, na ktorym przedmiotem obrotu jest instrument
finansowy lub klasa instrumentéw finansowych, na potrzeby ktorych jest oceniana ptynnos$¢ rynku, oraz stale istnieja kupu-
jacy 1 sprzedajacy gotowi do zawierania transakcji majacych za przedmiot ten instrument finansowy lub te¢ klas¢ instrumen-
tow finansowych. Oceng istnienia na rynku kupujacych i sprzedajacych gotowych do zawierania transakcji przeprowadza
sie¢ — z uwzglednieniem specyfiki struktury rynku, na ktorym przedmiotem obrotu jest dany instrument finansowy lub dana
klasa instrumentow finansowych — na podstawie:

1) $redniej czestotliwosci i wielkoSci transakcji, z uwzglednieniem szerokiego zakresu warunkow rynkowych oraz charak-
teru i terminu zapadalno$ci instrumentéw finansowych w ramach danej klasy instrumentéw finansowych;

2) liczby i rodzaju uczestnikoéw rynku, w tym udziatu uczestnikéw rynku w obrocie danymi instrumentami finansowymi;
3) $redniej warto$ci spreadow, jezeli jest dostepna.

6. Firma inwestycyjna nie moze zestawia¢ zlecen w ramach OTF w zakresie instrumentow pochodnych odnoszacych sie
do klasy instrumentow pochodnych, ktére ogtoszono jako podlegajace obowigzkowemu rozliczeniu zgodnie z art. 5 rozporza-
dzenia 648/2012.

7. Przedmiotem obrotu na OTF nie moga by¢ wytacznie produkty energetyczne bgdace przedmiotem obrotu hurtowego,
ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe.

Art. 78d. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF, z zastrzezeniem art. 78e ust. 2, moze zestawi¢ dwa lub wiecej dostep-
nych w danym czasie zlecen, stajac si¢ odpowiednio druga strong transakcji nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem tych zlecen.

2. Zestawione zlecenia muszg by¢ przeciwstawne oraz podlegac jednoczesnemu wykonaniu.

3. Jezeli przedmiot zlecenia jest podzielny, a podmiot sktadajacy zlecenie nie zastrzegt inaczej, zlecenie moze by¢
zestawione w czegsci.

4. W przypadku wycofania zlecenia objetego zestawieniem firma inwestycyjna zastepuje wycofane zlecenie innymi
dostepnymi w danym czasie zleceniami. W przypadku braku takich zlecen wykonanie pozostatych zestawionych zlecen na-
stepuje proporcjonalnie, chyba ze bytoby to niezgodne z zastrzezeniem, o ktorym mowa w ust. 3.

5. Od transakcji zawartej w sposob, o ktorym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna nie moze pobiera¢ §wiadczen innych
niz prowizja, optata lub wynagrodzenie, ktérych wysokos$¢ i sposob pobierania okresla si¢ w zasadach wykonywania zlecen
na OTF.

Art. 78e. 1. Firma inwestycyjna nie moze jednoczesnie prowadzi¢ OTF oraz wykonywac czynnosci jako podmiot syste-
matycznie internalizujacy transakcje.

2. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF nie moze zezwala¢ na tgczenie zlecen bedacych na OTF ze zleceniami lub
kwotowaniami podmiotoéw systematycznie internalizujacych transakcje lub zleceniami innego OTF.

3. Udziat w OTF animatora rynku jest dopuszczalny pod warunkiem braku bliskich powigzan z firmg inwestycyjna
prowadzacg OTF.

Art. 78f. 1. Wykonywanie zlecen na OTF w sposob uznaniowy ma miejsce wytacznie, w przypadku gdy firma inwes-
tycyjna prowadzaca OTF podejmuje dziatania polegajace na:
1) decydowaniu o umieszczeniu albo wycofaniu zlecenia z OTF lub
2) powstrzymaniu si¢ od skojarzenia danego zlecenia klienta ze zleceniami dostegpnymi w Systemie w danym czasie, pod

warunkiem ze jest to zgodne ze szczegdlowymi wskazowkami klienta oraz obowiazkiem wykonywania zlecen na
warunkach najbardziej korzystnych dla klienta.

2. W przypadku gdy w ramach OTF maja zosta¢ skojarzone zlecenia dwoch lub wiecej klientéw, firma inwestycyjna
prowadzaca OTF wykonuje zlecenia w sposob uznaniowy, jezeli ustala, czy i Kiedy skojarzy¢ zlecenia dwoch lub wigkszej
liczby klientow oraz w jakiej wielkosci.

3. W odniesieniu do instrumentéw finansowych innych niz udzialowe firma inwestycyjna prowadzaca OTF moze
utatwia¢ negocjacje miedzy klientami w celu skojarzenia ze sobg dwoch lub wigcej zlecen w jednej transakcji.

4. Do wykonywania zlecen klientoéw na OTF przepisy art. 73 ust. 5i i 6a—6c¢, art. 73a—73d, art. 82a, art. 83b ust. 8 oraz
art. 83c—83h stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 78g. 1. Komisja prowadzi rejestr ASO MSP.

2. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO moze wystapi¢ do Komisji z wnioskiem o wpisanie tego ASO do rejestru ASO
MSP, jezeli:
1) w dniu sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowa emitentow, ktorych instrumenty finansowe sg wpro-

wadzone do ASO, stanowia emitenci bedacy matymi i §rednimi przedsigbiorcami, zgodnie z art. 78 ust. 1 rozporzadze-
nia 2017/565;

2) spetnia warunki okreslone w art. 78 ust. 2 lit. a—i rozporzadzenia 2017/565;

3) posiada zasady, systemy i procedury zapewniajace, ze emitenci, ktorych instrumenty sg wprowadzone do tego systemu,
osoby pelnigce na rzecz tych emitentow obowiazki zarzadcze, 0 ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia
596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 596/2014, spet-
niajg wymogi okreslone w art. 19 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

4) posiada skuteczne systemy i mechanizmy kontroli, zmierzajace do przeciwdziatania przypadkom manipulacji na rynku
i yjawniania takich przypadkow zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014.

3. Whniosek, 0 ktorym mowa w ust. 2, oraz dokumenty do niego zataczone zawierajg informacje potwierdzajace spet-
nianie warunkéw, o ktorych mowa w ust. 2.

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru, 0 ktorym mowa w ust. 1, jezeli nie sg spelnione warunki okre$lone w ust. 2.
5. Komisja wykresla ASO z rejestru, 0 ktorym mowa w ust. 1, jezeli:
1) firma zlozyla wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2)  warunki, ktore byty podstawa wpisu do rejestru, przestaly by¢ spetnione, przy czym ocena spetniania warunku okres-
lonego w ust. 2 pkt 1 nastepuje zgodnie z art. 79 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565.

6. Komisja wykresla ASO z rejestru, 0 ktorym mowa w ust. 1, rowniez w przypadku, gdy po uptywie 3 lat od dnia
wpisu do tego rejestru na podstawie art. 69g wigcej niz potowa emitentow, ktorych instrumenty finansowe sa wprowadzone
do obrotu w tym systemie, nie spelnia wymogow uznania ich za matych i $rednich przedsiebiorcow.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych o wpisaniu ASO do rejestru, 0 ktorym
mowa w ust. 1, oraz 0 jego wykresleniu z tego rejestru.

Art. 78h. 1. Przy dokonywaniu zgtoszen w imieniu firmy inwestycyjnej na podstawie art. 26 rozporzadzenia 600/2014
podmiot prowadzgcy system obrotu instrumentami finansowymi stosuje mechanizmy zapewniajgce zabezpieczenie i uwie-
rzytelnienie §rodkéw przesytu informacji, minimalizujgce ryzyko znieksztatcenia danych i nieupowaznionego dostepu oraz
zapobiegajace wyciekowi informacji.

2. Podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi posiada systemy zapasowe zapewniajagce mozli-
wo$¢ oferowania swoich ustug i ich utrzymanie w kazdym czasie.

Art. 78ha. W przypadku, o ktorym mowa w art. 26 ust. 5 rozporzadzenia 600/2014, firma inwestycyjna prowadzaca
ASO lub OTF moze przekazywa¢ Komisji informacje wymagane na podstawie art. 26 ust. 1-3 rozporzadzenia 600/2014 za
posrednictwem zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego.

Art. 78i. 1. Instrumenty finansowe emitenta wprowadzone do ASO MSP lub do ASO, w ktorym jest dokonywany ob-
rot instrumentami finansowymi emitowanymi przez malych i $rednich przedsigbiorcow, zarejestrowanego w innym pan-
stwie cztonkowskim, moga by¢ wprowadzone do innego ASO MSP lub innego ASO, w ktorym jest dokonywany obrot
instrumentami finansowymi emitowanymi przez matych i $rednich przedsiebiorcow, zarejestrowanego w innym panstwie
cztonkowskim, jezeli emitent zostal o tym poinformowany i nie wyrazit sprzeciwu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, emitent podlega obowiazkom zwigzanym ze stosowaniem tadu korporacyj-
nego i obowigzkom informacyjnym obowiazujacym w:

1) ASO, w ktérym jest dokonywany obrét instrumentami finansowymi emitowanymi przez matych i $rednich przedsie-
biorcow, zarejestrowanego w innym panstwie cztonkowskim — jezeli instrumenty finansowe tego emitenta zostaty
wprowadzone w pierwszej kolejnosci do tego ASO;

2)  ASO MSP — jezeli instrumenty finansowe tego emitenta zostaly wprowadzone W pierwszej kolejnosci do ASO MSP.

Art. 78j. Emitent, ktorego instrumenty finansowe zostaly wprowadzone do ASO MSP, uwzglednia na liscie 0sob
posiadajacych dostep do informacji poufnej wszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 596/2014.
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Art. 79. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ osobie fizycznej, 0so-
bie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowos$ci prawnej state lub okresowe wykonywanie w imieniu
i na rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez t¢ firme inwestycyjna
(agent firmy inwestycyjnej).

2. Na podstawie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, moga by¢ wykonywane czynnoSci:

1) pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientow ustug maklerskich, w tym informowania o zakresie ustug makler-
skich $wiadczonych przez firm¢ inwestycyjna lub o instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;

1la) pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientow, w zakresie wykonywanych przez firm¢ inwestycyjna czynnosci
odpowiadajacych dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w tym
informowania o wykonywanych przez firm¢ inwestycyjna czynnosciach odpowiadajacych dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, lub o lokatach strukturyzowanych bedacych przed-
miotem tych czynnosci;

1b) pozyskiwania posiadaczy lub potencjalnych posiadaczy lokaty strukturyzowanej, w tym informowania o charakterze
i zakresie posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej, o ktorym mowa w art. 69h
ust. 1;

2) zwigzane z zawieraniem;
a) umoéw o $wiadczenie ustug maklerskich,

b) umow o wykonywanie przez firme inwestycyjng czynnosci odpowiadajacych dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, lub uméw posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu
umowy lokaty strukturyzowanej, o ktorym mowa w art. 69h ust. 1,

c) umoéw lokaty strukturyzowanej wskutek posrednictwa firmy inwestycyjne;j;
3) umozliwiajace realizacje uméow:

a) o $wiadczenie ustug maklerskich, w szczeg6lnosci polegajace na przyjmowaniu zlecen, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1, odbieraniu innych o$wiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej, udostgpnianiu lub przekazywaniu
klientowi informacji zwigzanych ze $wiadczonymi na jego rzecz ustugami maklerskimi,

b) posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej, o ktorym mowa w art. 69h
ust. 1, oraz uméw o wykonywanie przez firme¢ inwestycyjng czynnos$ci odpowiadajacych dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w tym polegajacych na przyjmowaniu
oswiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej oraz udost¢pnianiu lub przekazywaniu klientowi informacji zwia-
zanych z realizowanymi umowami.

2a. Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, pkt 2 lit. a i pkt 3 lit. a oraz ust. 2c, moga by¢ wykonywane wylacznie
przez sama firme inwestycyjng lub przez agenta tej firmy inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 2b. Agentem firmy inwesty-
cyjnej moze by¢ inna firma inwestycyjna, pod warunkiem ze zostata ona wpisana do rejestru, o ktorym mowa w ust. 8.

2b. Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, moga by¢ wykonywane przez podmioty inne niz firma inwestycyjna
lub agent firmy inwestycyjnej, jezeli w ramach ich wykonywania informacje przekazywane sg jednocze$nie do szerokiej
grupy klientow lub potencjalnych klientéw firmy inwestycyjnej, albo do nicokreslonego adresata.

2c. Na podstawie umowy, o0 ktérej mowa w ust. 1, moga by¢é réwniez wykonywane czynnosci posrednictwa w zakresie
przyjmowania zapisow w odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicz-
nej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej, w tym przyjmowanie o$wiadczenia woli akcjonariusza o ztozeniu zapisu i Wy-
dawanie sktadajacemu zapis potwierdzenia ztozenia zapisu.

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wynikajacym z umowy, 0 ktorej mowa w ust. 1, z wigcej niz
jedng firma inwestycyjna.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek wptat, w zwiazku z czynno$ciami
wykonywanymi na podstawie umowy, 0 ktérej mowa w ust. 1, od osob, na rzecz ktorych firma inwestycyjna §wiadczy
ustugi, jak rowniez dokonywanych przez firmg inwestycyjng na rzecz tych osob.

5. Za szkod¢ wyrzadzong przez agenta firmy inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem czynnosci w imieniu i na rachunek
firmy inwestycyjnej odpowiada solidarnie ta firma inwestycyjna i agent, ktory wyrzadzit szkodg. Odpowiedzialno$¢ wyta-
czona jest w przypadku, gdy szkoda nastapita wskutek dziatania sity wyzszej lub wytacznie z winy osoby trzecie;.
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6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta oraz posiadacza lub potencjalnego posiadacza
lokaty strukturyzowanej o zakresie czynnos$ci, do podejmowania ktorych zgodnie z umowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest
upowazniony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba wykonujaca zawdd maklera papierow warto$cio-
wych lub doradcy inwestycyjnego, jest ona ponadto obowigzana okaza¢ dokument potwierdzajacy posiadanie uprawnien do
wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego.

6a. Firma inwestycyjna jest obowigzana nadzorowaé czynnos$ci wykonywane przez agenta firmy inwestycyjnej na pod-
stawie zawartej z ta firmg umowy, o ktorej mowa w ust. 1, w celu zapewnienia, ze czynnosci, o Ktorych mowa w ust. 2 i 2c,
sa wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej podstawie, a w szczegdlnosci, ze obowiazki
natozone tymi przepisami na firme¢ inwestycyjna sa wykonywane w sposob prawidtowy, jak rowniez w celu zapewnienia,
ze dziatalno$¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie innym niz wynikajacy z umowy, 0 ktérej mowa w ust. 1,
nie powoduje niekorzystnego wptywu na czynnosci podejmowane na podstawie tej umowy.

7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przystuguja przewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia
kontrolne, w zakresie dotyczacym czynno$ci wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej oraz sporzadzanych w zwigzku
Z tymi czynnos$ciami dokumentow.

8. Komisja prowadzi rejestr agentéw firm inwestycyjnych, z ktérymi firmy inwestycyjne zawarty umowe, o ktorej mowa
w ust. 1.

8a. Rozpoczecie wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 i 2¢, moze nastapi¢ po wpisaniu agenta firmy
inwestycyjnej do rejestru, 0 ktorym mowa w ust. 8.

9. Komisja skresla agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktérym mowa w ust. 8:

1) jezeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydane na jej podstawie, w szczegoInosci przepisy regulujace wykonywa-
nie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 lub 2c;

2) niezwlocznie po otrzymaniu od firmy inwestycyjnej informacji 0 rozwigzaniu umowy, o ktérej mowa w ust. 1;
3) jezeli przestat on spelnia¢ warunki, ktorych spelienie byto podstawg wpisu do rejestru;
4)  jezeli firma inwestycyjna utracita uprawnienie do prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej.

9a. W sprawach, o ktoérych mowa w ust. 9, przepisy art. 130 ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio.

10. Podmiot, ktory zostat skreslony z rejestru agentow firm inwestycyjnych z przyczyn, o ktorych mowa w ust. 4, nie
moze ponownie by¢ wpisany do tego rejestru przed uptywem 10 lat od dnia skreslenia, a w przypadku gdy skreslenie
nastgpito w zwigzku z popelieniem przez agenta firmy inwestycyjnej przestepstwa — takze przed zatarciem skazania za to
przestepstwo.

Art. 80. Agent firmy inwestycyjnej, ktory zawarl z firma inwestycyjnag umowe, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, jest
przedsigbiorca.

Art. 81. 1. Wniosek o wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 79 ust. 8, sktada firma inwestycyjna, na rzecz ktorej
maja by¢ wykonywane czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2c. Wniosek zawiera:

1) w przypadku osoby fizycznej:

a) dane osobowe obejmujace imi¢ i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, numer PESEL, a w przypadku jego
braku — seri¢ i numer paszportu lub innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢,

b) oswiadczenie o wpisie do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarcze;j,
c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,

d) oswiadczenie o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winng popehienia przestepstw lub wykroczen, o ktorych
mowa w ust. 4,

e) zakres i sposob wykonywania czynnosci, jakie zostaty powierzone na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

f)  wskazanie osoby lub o0sob z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadzér nad agentem firmy inwestycyjnej,

g) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze dana osoba posiada odpowiedni poziom wiedzy i doswiadczenia zawodowego
w zakresie ustug posrednictwa finansowego, obowiazujacych przepisoéw prawa oraz standardéw dziatalnosci firm
inwestycyjnych, chyba ze agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ osoba majaca prawo wykonywania zawodu
maklera papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego;
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2)  w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j:
a) dane obejmujace firme lub nazwe oraz siedzibe i adres,
b) opis prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej,
c) o$wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru,

d) dane osobowe 0s6b kierujacych dziatalnoécig podmiotu obejmujace imi¢ i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania,
numer PESEL, a w przypadku jego braku — seri¢ i numer paszportu lub innego dokumentu potwierdzajacego toz-
samos¢,

e) oswiadczenia 0sob kierujgcych dziatalno$cig podmiotu o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne popet-
nienia przestepstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w ust. 4,

f)  zakres i sposob wykonywania czynnosci, jakie zostaly powierzone na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

g) wskazanie osoby lub osob z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadzér nad agentem firmy inwestycyjnej,

h) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze doSwiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez dany
podmiot lub przez osoby kierujace jego dziatalnoscig oraz struktura organizacyjna tego podmiotu gwarantuja wy-
konywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 i 2¢, w sposob prawidtowy, z dotozeniem nalezytej staran-
nos$ci — chyba ze agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ inna firma inwestycyjna.

2. Oswiadczenia, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b i d oraz pkt 2 lit. ¢ i e, skfada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci
karnej za sktadanie fatszywych oswiadczen. Sktadajacy oswiadczenie jest obowiazany do zawarcia w nim klauzuli nastepu-
jacej tresci: ,,Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego o§wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje po-
uczenie organu o0 odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych o$wiadczen.

3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢é podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg nadzorowang
przez organ, z ktérym Komisja zawarta porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, Komisja, po
otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, wystepuje do tego organu o przedstawienie opinii dotyczgcej sytuacji finan-
sowej podmiotu, ktoéry ma zostaé wpisany do rejestru oraz sposobu prowadzenia dziatalno$ci przez ten podmiot. Przed-
stawienie przez ten organ pozytywnej opinii o:

1) osobie fizycznej — jest uznawane za posiadanie przez nia odpowiedniego poziomu wiedzy i doswiadczenia zawodo-
wego w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. g;

2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej — jest uznawane za posiadanie przez
nig lub przez osoby kierujace jej dziatalnosciag doswiadczenia w zakresie, 0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. h, oraz
posiadanie przez t¢ osobg¢ lub jednostke struktury organizacyjnej, gwarantujacych wykonywanie czynnosci, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 2 i 2¢, w sposob prawidlowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdy osoba fizyczna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, lub osoba kie-
rujaca dziatalno$cig podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, zostata uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popet-
nienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentdéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu,
obrotowi pieni¢dzmi i papierami warto$ciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wiasnosci przemystowej, przestepstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdzier-
nika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestepstw
okres$lonych w niniejszej ustawie.

5. Komisja odmawia rowniez dokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, lub podmiotu,
0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, w przypadku gdy wykonywanie przez t¢ osobg lub ten podmiot czynnosci, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2 lub 2¢, mogtoby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub intereséw klientow firmy inwestycyjne;j.
W przypadku podmiotu, 0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja odmawia dokonania wpisu do rejestru takze wtedy, gdy
doswiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez ten podmiot lub przez osoby kierujace jego
dziatalnoscia oraz struktura organizacyjna tego podmiotu nie gwarantujg wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 79
ust. 2 i 2¢, w sposob prawidlowy, z dotozeniem nalezytej staranno$ci.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana do pisemnego informowania Komisji o:

1) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem o wpis do rejestru, w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji
o0 tych zmianach;

2) rozpoczgeiu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2c, w ter-
minie 3 dni od dnia rozpoczecia wykonywania tych czynnosci;

3) rozwigzaniu umowy, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty i przyczyn jej rozwigzania, w terminie 7 dni
od dnia rozwigzania umowy.
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Art. 81a. 1. Firma inwestycyjna moze, na podstawie umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia 2017/565 (outsourcing).

2. W przypadku gdy powierzenie dotyczy podstawowych lub istotnych funkcji operacyjnych w rozumieniu art. 30 roz-
porzadzenia 2017/565, stosuje si¢ przepisy art. 31 i art. 32 tego rozporzadzenia.

3. W przypadku zlecenia przez firme¢ inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wykonywania catosci albo cze¢$ci funkcji
operacyjnych dotyczacych systemow transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajacych stosowanie handlu
algorytmicznego:

1) stosuje si¢ przepisy art. 6 rozporzadzenia 2017/584;
2) nie stosuje si¢ przepisu art. 81d;
3) stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 16¢ i art. 16d ust. 1 i 2;

4) stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 16d ust. 3, z tym ze firma inwestycyjna dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa
w tym przepisie, w terminie 14 dni od dnia powzi¢cia informacji o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnieciu umowy,
0 ktorej mowa w ust. 1, dotyczacej zlecenia wykonywania catosci albo czedci funkcji operacyjnych dotyczacych systemow
transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajacych stosowanie handlu algorytmicznego.

Art. 81b. (uchylony)

Art. 81c. 1. Firma inwestycyjna uwzglednia ryzyko zwigzane z powierzeniem wykonywania czynnosci w systemie
zarzadzania ryzykiem, w tym wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a
ust. 2, w sposob obejmujacy dziatania zwigzane z identyfikacjg, szacowaniem, kontrola, monitorowaniem i raportowaniem
ryzyka w tym zakresie oraz przeciwdziataniem mu w tym zakresie.

2. Odpowiedzialnosci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej za szkody wyrza-
dzone klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 2, nie mozna
wylaczyc.

3. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 81la ust. 2, do ktorej zastosowanie majg przepisy prawa obcegdo,
firma inwestycyjna zapewnia zawarcie w niej postanowien odpowiadajacych przepisom art. 473 § 2, art. 474 iart. 483 § 2
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

4. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1, przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego nie mozna wy-
faczy¢ ani ograniczy¢.

5. Przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2, firma inwestycyjna przygotowuje plan postgpowania z ryzy-
kiem, uwzgledniajac w szczegolnosci:

1) sposéb postepowania w zakresie wyboru przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktoremu zamierza powierzy¢
czynnosci;

2) charakter i zakres czynnosci oraz okres $wiadczenia ushugi przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego
i wszystkie jego etapy;

3) zagrozenia mogace spowodowaé powstanie kosztow zwigzanych z wyptata odszkodowania z tytutu roszczen klientow
Iub 0s6b trzecich o naprawienie szkody wyrzadzonej wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, 0 kto-
rej mowa w art. 81a ust. 2, przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego w zakresie, w jakim nie poniostby
odpowiedzialnoéci.

6. Firma inwestycyjna wprowadza adekwatne i skuteczne rozwigzania zabezpieczajace pokrycie ewentualnych kosz-
tow, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 3, w szczegolnosci przez:

1) zawarcie w umowie, 0 ktorej mowa w art. 81a ust. 2, postanowien przewidujacych pelng odpowiedzialnoé¢ przedsie-
biorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego za te koszty lub

2) zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej, gwarancji ubezpieczeniowej lub gwarancji
bankowej, na podstawie ktorej firma inwestycyjna bedzie uprawniona do otrzymania $wiadczenia w zwigzku z tymi
kosztami, lub

3) posiadanie odpowiednich funduszy wtasnych na pokrycie tych kosztow.
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Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisje o zamiarze zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 2,
€0 najmniej na 14 dni przed jej zawarciem, dotaczajac projekt umowy.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnigciu umowy, 0 ktérej mowa w art. 81a
ust. 2, w terminie 14 dni od dnia zaistnienia takiego zdarzenia.

Art. 81e. (uchylony)

Art. 81f. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny moze powierzy¢ innemu przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnoéci, ktore zostaly mu zlecone przez firme¢ inwestycyjna, o ile firma inwestycyjna
wyrazi pisemng zgodg. Pisemna zgoda firmy inwestycyjnej powinna okresla¢ zakres powierzanych czynno$ci wraz ze wska-
zaniem oznaczonego przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktory bedzie wykonywat te czynnosci.

2. Czynnosci powierzone w ramach dalszego powierzenia nie moga stanowic istoty czynnosci zleconych przez firme
inwestycyjng, a W przypadku umow, o ktérych mowa w art. 81a ust. 2 — powodowac, ze ktorykolwiek z warunkoéw przewi-
dzianych w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565 nie bedzie spetniony.

3. Dalsze powierzenie czynnos$ci powierzonych w ramach dalszego powierzenia nie jest dopuszczalne.

4. Wykonywanie czynnosci w ramach dalszego powierzenia nie wylacza ani nie zmienia zasad odpowiedzialnosci
okres§lonych w art. 81c ust. 2—4.

Art. 81g. (uchylony)

Art. 82. 1. Wniosek 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2,
zawiera:

1) informacje, o ktérych mowa w art. 1-7 rozporzadzenia 2017/1943;

2) o$wiadczenia cztonkdw zarzadu albo wspdlnikow lub komplementariuszy w spotce osobowej, rady nadzorczej, komisji
rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak rowniez innych osob, ktore odpowiadajg za rozpoczgcie przez wnioskodawce
dziatalno$ci maklerskiej lub beda nig kierowac¢, z wylaczeniem wspolnikéw oraz komplementariuszy w przypadku
domu maklerskiego dzialajacego w formie spotki osobowej, ktorym nie przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki
lub jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ze nie
byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestgpstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wia-
rygodnosci dokumentdéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami warto$ciowymi, prze-
stepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wiasnosci
przemystowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowym, przestepstwa stanowigcego naruszenie rownowaznych przepiséw obowiazuja-
cych w innych panstwach cztonkowskich oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien zlozenia wniosku nie zostaty
ukarane w trybie administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego za naruszenie prze-
piséw wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredy-
towymi, zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176
2 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm.'®), przepisoéw rozporzadzenia 575/2013, przepisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami
inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, z p6zn. zm.*¥) lub przepiséw rozporzadzenia 2019/2033;

3) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO — informacje, o ktorych mowa w art. 2 i art. 3 rozporzadzenia
2016/824;

4) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF — informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 6 rozporzadzenia
2016/824, a w przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF maja by¢ produkty energetyczne sprzedawane w obrocie
hurtowym, ktoére musza by¢ wykonywane przez dostawe — takze informacje o takich produktach, w zakresie, jaki zgodnie
Z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest wymagany wobec klas aktywow w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporza-
dzenia;

5)  w przypadku gdy wnioskowana dziatalno$¢ bedzie obejmowac¢ nabywanie lub zbywanie na rachunek dajacego zlecenie
instrumentéw finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjng — informacje wskazujace, w jaki
sposob wnioskodawca zamierza zapewni¢ zgodno$¢ dziatalno$ci z art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia
1031/2010;

6) w przypadku podmiotu nieposiadajacego zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej — wskazanie 0sob, ktore
bedg sprawowaty funkcje, o ktérych mowa w art. 102a ust. 1, oraz informacje i oswiadczenia wymienione w art. 102a
ust. 2.

18) Zmiany wymienionej dyrektywy zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 73, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014,
str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 1,
Dz. Urz. UE L 156 z 19.06.2018, str. 43, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 253, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, Dz. Urz.
UE L 203 z 26.06.2020, str. 95, Dz. Urz. UE L 212 z 03.07.2020, str. 20 oraz Dz. Urz. UE L 68 z 26.02.2021, str. 14.

19 Zmiany wymienionej dyrektywy zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 195 z 19.06.2020, str. 120 oraz Dz. Urz. UE L 405z 02.12.2020, str. 84.
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2. Do wniosku, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2a, dotacza sie:

1)  (uchylony)

2)  (uchylony)

2a) (uchylony)

3)  (uchylony)

4) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa;

4a) (uchylony)

4b) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia 596/2014;

4c) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 — w przypadku
gdy wnioskodawca zamierza organizowa¢ ASO lub OTF;

5)  (uchylony)
6) (uchylony)
7)  (uchylony)
8) (uchylony)
9) (uchylony)
10) (uchylony)

2a. Os$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialno$ci karnej. Sktadajacy oswiad-
czenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za
zlozenie falszywego o§wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fal-
szywych zeznan.

3. (uchylony)
3a. (uchylony)

4. W celu ustalenia wpltywu wywieranego przez podmiot posiadajacy posrednio lub bezposrednio akcje lub udziaty
whnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub na zgroma-
dzeniu wsp6lnikéw na sposob prowadzenia dziatalnos$ci maklerskiej, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego
zabezpieczenia interesow klientow Komisja moze zada¢ przedstawienia innych niz okre$lone w art. 3 rozporzadze-
nia 2017/1943 danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finansowej tego podmiotu.

5. Przepis ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio do wspolnikow, komplementariuszy lub partneréw odpowiednio spotki jaw-
nej, komandytowej, komandytowo-akcyjnej lub partnerskiej, bedacej wnioskodawcg, uprawnionych do prowadzenia spraw tej
spotki lub do jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. W celu ustalenia, czy wnioskodawca, ktorego wniosek obejmuje nabywanie lub zbywanie na rachunek dajacego
zlecenie instrumentéw finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme¢ aukcyjna, zapewni zgodno$¢ dziatalnosci
Z wymogami okreslonymi w przepisach rozporzadzenia 1031/2010, poza informacjami przedstawionymi przez wnioskodawce
na podstawie ust. 1 pkt 5 Komisja moze zada¢ od wnioskodawcy przedstawienia innych informacji i dokumentow.

Art. 82a. 1. Firma inwestycyjna jest obowiazana zatrudnia¢ osoby posiadajace odpowiednig wiedzg i kompetencje
w zakresie:

1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach maklerskich oraz instrumentach finanso-
wych bedacych ich przedmiotem;

2) wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Zatrudnianie przez firme inwestycyjna, na podstawie umowy o prace, osob posiadajacych tytul doradcy inwestycyj-
nego lub maklera papierow warto$ciowych uwaza si¢ za spetnienie wymogu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2.

3. Firma inwestycyjna zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, wiedzy i kom-
petencji niezbgdnych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkow.
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Art. 83. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudniaé, na podstawie umowy 0 praceg, co najmniej:

1) jednego maklera papieréw wartoSciowych — do wykonywania kazdej z czynnosci, 0 ktorych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-3, 6, 8 i 9 oraz ust. 4 pkt 1;

2) dwoch doradcow inwestycyjnych — do wykonywania czynnoéci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4.
3) (uchylony)

2. Warunki, o ktorych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za spetnione, jezeli czynno$ci wymienione w tym przepisie wykonuje
makler papieréw wartosciowych lub doradca inwestycyjny bedacy komplementariuszem w spotce komandytowo-akcyjnej
lub komandytowej albo wspolnikiem w spétce jawnej lub partnerskiej bedacej firmg inwestycyjna.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalnos¢ maklerska bez koniecznosci otwierania oddziatu.

4. Firma inwestycyjna nie ma obowigzku zatrudniania maklera papieréw wartosciowych do wykonywania czynnosci,
0 ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2
ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 83a. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana stosowa¢ w prowadzonej dziatalnosci rozwiazania techniczne i organi-
zacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i cigglos¢ swiadczonych ustug maklerskich oraz ochrone intereséw klientow i infor-
macji poufnych lub stanowigcych tajemnic¢ zawodowa.

la. Firma inwestycyjna jest obowigzana posiadac¢ procedury anonimowego zgtaszania wskazanemu cztonkowi zarzadu,
a w szczegolnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen prawa, w tym rozporzadzenia 596/2014, rozporzadze-
nia 600/2014 oraz procedur i standardow etycznych obowiazujacych w firmie inwestycyjnej.

1b. W ramach procedur, 0 ktérych mowa w ust. 1a, firma inwestycyjna zapewnia pracownikom, ktorzy zglaszaja naru-
szenia, ochrong co najmniej przed dziataniami o charakterze represyjnym, dyskryminacjg lub innymi rodzajami niesprawiedli-
wego traktowania.

1c. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej wymogi, o ktéorych mowa w ust. 1a, maja
zastosowanie do komplementariuszy lub wsp6lnikéw, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej reprezen-
towania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

2. (uchylony)
3. (uchylony)

3a. Ustanowiony w firmie inwestycyjnej system wynagradzania os6b §wiadczacych prace na jej rzecz, uczestniczacych
w $wiadczeniu ustug maklerskich, w szczegdlnosci obshugujacych klienta lub potencjalnego klienta, powinien wspiera¢
wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w art. 83c ust. 1, oraz by¢ srodkiem ograniczajacym ryzyko wystapienia konfliktu
interesow.

3b. Firma inwestycyjna jest obowigzana utrzymywac organizacje przedsiebiorstwa w sposdb zapewniajacy:

1) odpowiednig liczbe 0sob $wiadczacych prace na jej rzecz, wymagang do prawidlowego $wiadczenia ustug maklerskich,
oraz

2) posiadanie przez osoby, o ktorych mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doswiadczenia w zakresie po-
wierzonych obowiazkéw, oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy i takich kompetencji.

3c. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje procedury oraz inne regulacje wewnetrzne w zakresie niezbednym
do prawidlowego $wiadczenia ustug maklerskich. W przypadku $wiadczenia ustug maklerskich dla klientéw detalicznych
firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje regulaminy $wiadczenia ustug maklerskich.

3d. W przypadku gdy konstrukcja instrumentéw finansowych lub specyfika obrotu tymi instrumentami finansowymi
uniemozliwia uregulowanie praw i obowiazkow zwigzanych ze §wiadczeniem ushug maklerskich w sposob jednolity dla
wszystkich klientow, na rzecz ktorych $wiadczone sa dane ustugi, wymogu opracowania regulaminu, o ktorym mowa
W ust. 3¢, nie stosuje sig.

3e. Przy wykonywaniu obowigzkdéw, o ktorych mowa w ust. 1, 3b i 3¢, firma inwestycyjna uwzglednia zakres, skale
i Ztozono$¢ prowadzonej dziatalnosci.

3f. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w zakresie §wiadczenia ustug maklerskich i instrumentow
finansowych bedacych jej przedmiotem, uwzglgdniajacg charakterystyke oraz potrzeby klientow lub potencjalnych Klien-
tow, oraz akceptowanego przez klientow lub potencjalnych klientéw poziomu ryzyka.



Dziennik Ustaw —94 - Poz. 1500

3g. Firma inwestycyjna monitoruje i regularnie ocenia;
1) adekwatno$¢ celow strategicznych firmy inwestycyjnej przyjetych w $wiadczeniu ustug maklerskich oraz
2) adekwatno$¢ i skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan, regulacji i polityk w organizacji przedsi¢biorstwa.
3h. Firma inwestycyjna:

1) nagrywarozmowy telefoniczne prowadzone z klientami w zwigzku ze §wiadczonymi ustugami maklerskimi, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5;

2) sporzadza protokoly, notatki lub nagrania rozméw przeprowadzonych w bezposredniej obecnosci klienta lub poten-
cjalnego klienta w zwigzku ze $wiadczonymi ushugami maklerskimi, o ktéorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5.

4. Firma inwestycyjna rejestruje, przechowuje i archiwizuje dokumenty, nagrania rozméw telefonicznych, korespon-
dencje elektroniczng oraz inne informacje sporzadzane, przekazywane lub otrzymywane w zwigzku ze Swiadczonymi ustu-
gami maklerskimi.

4a. Z zastrzezeniem art. 73 i art. 76 ust. 11 rozporzadzenia 2017/565, obowigzek przechowywania i archiwizowania,
0 ktorym mowa w ust. 4, wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktérym dokumenty
lub no$niki informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku regulaminéw, procedur oraz innych regulacji
wewnetrznych — Z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktorym przestaty one obowia-
zywac. Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej przechowywania i archiwizowania takich danych lub dokumentow po
uplywie tego terminu, nie dtuzej jednak niz przez 7 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktérym
zostaty one sporzadzone lub otrzymane, lub przestaty obowigzywac.

4aa. Obowigzki okre$lone w ust. 3h i 4, w tym w odniesieniu do ustug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 i 5, firma
inwestycyjna wykonuje na zasadach okreslonych w art. 72—76 rozporzadzenia 2017/565.

4ab. Firma inwestycyjna oznacza date i doktadny czas sporzadzenia, przekazania lub otrzymania informacji, o ktorych
mowa w ust. 3h i 4, w przypadku gdy dane te nie sg zawarte w ich tresci.

4b. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 3h i 4, obejmuje rowniez nagrywanie rozméw telefonicznych i zapisywanie
korespondencji elektronicznej, zwigzanych z czynnosciami, ktore moglyby skutkowaé §wiadczeniem jednej z ustug makler-
skich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5, nawet jezeli w wyniku prowadzenia tych rozméw lub korespondencji nie
dochodzitoby do §wiadczenia ustugi. Obowiazek nagrywania rozmow telefonicznych i zapisywania korespondencji elektro-
nicznej obejmuje urzadzenia firmy inwestycyjnej oraz, pod warunkiem zatwierdzenia do uzywania przez firme¢ inwestycyjna
prywatnych urzgdzen oséb zatrudnionych w firmie inwestycyjnej — takze takie prywatne urzadzenia.

4c. Firma inwestycyjna informuje klientow lub potencjalnych klientéw o nagrywaniu rozméw telefonicznych lub za-
pisywaniu prowadzonej korespondencji elektronicznej, w wyniku ktorych dochodzitoby lub mogtoby dojs$¢ do $wiadczenia
jednej z ustug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5, przed rozpoczgciem takiego nagrania lub zapisu. Firma
inwestycyjna moze poinformowa¢ jednokrotnie klienta lub potencjalnego klienta wskazujac, ze bedzie nagrywata lub zapisy-
wala przyszte rozmowy lub korespondencj¢. Firma inwestycyjna nie moze prowadzi¢ rozmow telefonicznych lub korespon-
dencji elektronicznej, jezeli nie poinformowata klienta lub potencjalnego klienta o nagrywaniu rozmoéow lub zapisywaniu
korespondenciji.

4d. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania zapobiegajace prowadzeniu przez osoby zatrudnione w firmie inwesty-
cyjnej rozmow telefonicznych lub korespondencji elektronicznej z wykorzystaniem zatwierdzonych do uzywania przez t¢
firm¢ prywatnych urzadzen tych oséb, jezeli nie jest w stanie nagrywac tych rozméw lub zapisywac tej korespondenc;i.

5. Firma inwestycyjna zarzadza ryzykiem w swojej dzialalnos$ci, przy czym dom maklerski oraz maly dom maklerski,
0 ktorych mowa odpowiednio w art. 110a ust. 1 pkt 4 i 9b, stosujg w tym zakresie przepisy oddziatu 2a.

6. (uchylony)

Art. 83b. 1. Przy opracowywaniu, wdrazaniu i stosowaniu rozwigzan technicznych i organizacyjnych w $wiadczeniu
ustug maklerskich firma inwestycyjna uwzglgdnia zasady okre§lone w art. 21 rozporzadzenia 2017/565.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w celu zapewnienia zgodno$ci dziatalnosci firmy inwesty-
cyjnej oraz jej agentdw z przepisami prawa regulujacymi $wiadczenie ustug maklerskich oraz adekwatne i skuteczne roz-
wigzania techniczne i organizacyjne w tym zakresie, w tym zasady regulujgce zawieranie transakcji przez osoby zaangazowane.

3. Firma inwestycyjna wykonuje obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, z uwzglednieniem art. 22, art. 25, art. 26, art. 28
i art. 29 rozporzadzenia 2017/565.
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4. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania okreslone w art. 23 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565 w zakresie zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cia prowadzong przez firme¢ inwestycyjna. W przypadku okreslonym w art. 23 ust. 2 roz-
porzadzenia 2017/565 firma inwestycyjna ustanawia komorke zarzgdzania ryzykiem wykonujacg zadania, 0 ktorych mowa
W tym przepisie, oraz inne obowigzki wynikajace z odrebnych przepisow dotyczacych zarzadzania ryzykiem.

5. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i utrzymuje system audytu wewngtrznego zwigzanego z dziatalnoscig pro-
wadzong przez firmg¢ inwestycyjng, w ramach ktérego monitoruje i regularnie weryfikuje stosowane systemy oraz wdrozone
regulaminy i procedury wewnetrzne pod wzglgdem ich prawidlowosci i skutecznos$ci w wypehianiu przez firmg inwestycyjna
obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, oraz podejmuje dziatania majace na celu eliminacj¢ wszelkich nieprawidto-
wosci. W przypadku, o ktorym mowa w art. 24 rozporzadzenia 2017/565, firma inwestycyjna ustanawia komorke audytu
wewnetrznego wykonujaca zadania, o ktorych mowa w tym przepisie.

6. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i utrzymuje system kontroli wewnetrznej, w tym stuzacy realizacji zadan,
0 ktorych mowa w art. 21 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia 2017/565.

7. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje odpowiednie $rodki oraz procedury zarzadzania konfliktami inte-
resOw w rozumieniu art. 33 rozporzadzenia 2017/565, z uwzglgdnieniem art. 34 i art. 35 tego rozporzadzenia.

8. Firma inwestycyjna, ktora emituje lub wystawia instrument finansowy, lub udziela innym podmiotom, w ramach
dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 3, porad w zakresie emitowania lub wystawiania instru-
mentu finansowego, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi rozwigzania zwigzane z procesem emitowania
lub wystawiania instrumentu finansowego, zapewniajace, ze instrument finansowy oraz strategia dystrybucji bedg odpo-
wiednie dla grupy docelowe;j.

9. Firma inwestycyjna, ktora w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, rekomen-
duje lub oferuje instrument finansowy albo w inny sposéb umozliwia nabycie lub objecie instrumentu finansowego przez
grupe docelows, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi rozwigzania zwigzane z procesem wykonywania tych
czynno$ci, zapewniajace, ze instrument finansowy oraz strategia dystrybucji bedg odpowiednie dla grupy docelowe;j.

10. Przez grupe docelowa rozumie si¢ okreslong grupe nabywcow instrumentu finansowego, z ktdrych potrzebami,
cechami lub celami instrument finansowy jest zgodny, niezaleznie od sposobu nabycia lub objecia przez nich tego instru-
mentu, w szczegdlnosci niezaleznie od jego nabycia lub objecia w ramach prowadzenia dziatalnosci maklerskiej lub
w zwiazku z jej prowadzeniem, bezposrednio lub za posrednictwem innych podmiotow.

11. Przez strategi¢ dystrybucji rozumie si¢ zamierzony sposob, w jaki instrument finansowy moze by¢ nabyty lub objety
przez grupe docelowa. W szczegdlnosci instrument finansowy moze by¢ nabyty lub objety przez grupe docelowa w ramach
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej lub w zwiazku z jej prowadzeniem, bezposrednio lub za posrednictwem innych pod-
miotow.

12. Rozwiazania, o ktorych mowa w ust. 8, obejmuja w szczegolnosci:

1) okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego z uwzglednieniem podziatu klientéw na kategorie zgodnie z art. 3a
ust. 4;

2) identyfikacje wszelkich istotnych ryzyk zwiazanych z potencjalnym nabywaniem lub obejmowaniem instrumentu
finansowego przez grupe docelowa w celu dokonania oceny, czy instrument finansowy bytby odpowiedni dla tej grupy
docelowej;

3)  okreslenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego, w przypadku gdy rekomendowanie, oferowanie albo w inny
sposOb umozliwianie nabycia lub objecia instrumentu finansowego bedzie wykonywane przez firme inwestycyjna
zarowno samodzielnie, jak i przez uprawnione do takich czynno$ci podmioty, przy czym strategia dystrybucji powinna
by¢ odpowiednia dla okreslonej grupy docelowej;

4)  sprawdzenie przed wyemitowaniem lub wystawieniem instrumentu finansowego, czy instrument finansowy pozostaje
zgodny z potrzebami okreslonej grupy docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest od-
powiednia dla tej grupy docelowej;

5) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem wszelkich zdarzen, ktore moglyby wptynaé na powstanie ryzyk
dla grupy docelowej, czy instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okreslonej grupy docelowej oraz czy
zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowe;j.

13. Rozwigzania, o ktorych mowa w ust. 9, obejmujg w szczegolnosci:

1) okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego, takze w przypadku gdy podmiot emitujacy lub wystawiajacy
instrument finansowy nie okreslit grupy docelowej instrumentu finansowego;

2)  okre$lenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego odpowiedniej dla okreslonej grupy docelowej;

3) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem wszelkich zdarzen, ktore moglyby wplynaé na powstanie ryzyk
dla grupy docelowej, czy instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okreslonej grupy docelowej oraz czy
zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowe;j.
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14. W przypadku zamiaru dokonania istotnych zmian cech wystawionego lub wyemitowanego instrumentu finanso-
wego, grupy docelowej lub strategii dystrybucji tego instrumentu firma inwestycyjna jest obowigzana dokonaé¢ oceny pla-
nowanych zmian. Przepisy ust. 8 i 12 stosuje si¢ odpowiednio.

15. W przypadku gdy strategia dystrybucji instrumentu finansowego przewiduje wykorzystanie uprawnionych pod-
miotow trzecich, firma inwestycyjna emitujgca lub wystawiajgca instrument finansowy udostepnia tym podmiotom infor-
macje dotyczace instrumentu finansowego, sposobu okreslenia grupy docelowej oraz strategii dystrybucji tego instrumentu
finansowego.

16. Firma inwestycyjna, ktora rekomenduje lub oferuje instrument finansowy albo umozliwia w inny sposob nabycie
lub objecie instrumentu finansowego, uzyskuje od podmiotu emitujacego lub wystawiajacego instrument finansowy infor-
macje o rozwigzaniach okre$lonych wust. 12 oraz inne informacje pozwalajace na zrozumienie cech instrumentu
finansowego oraz okreslonej grupy docelowe;.

17. Firma inwestycyjna, ktora rekomenduje lub oferuje instrument finansowy albo umozliwia w inny sposob nabycie lub
objecie instrumentu finansowego, nie jest obowigzana do ponownego okreslenia grupy docelowej oraz strategii dystrybucji,
jezeli okreslita grupe docelowa lub strategi¢ dystrybucji w zwiazku z emitowaniem lub wystawianiem instrumentu finanso-
wego.

Art. 83c. 1. Firma inwestycyjna, prowadzac dziatalno$¢ maklerska, jest obowigzana dziata¢ w sposob rzetelny i profe-
sjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klientow. W przypadku
firmy inwestycyjnej $wiadczacej ushuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 4, obowiazek dziatania w najlepiej
pojetym interesie klientow jest wykonywany z uwzglednieniem art. 65 rozporzadzenia 2017/565.

2. Informacje kierowane przez firme¢ inwestycyjna do klientow lub potencjalnych klientow, w tym informacje upowszech-
niane przez firm¢ inwestycyjng w celu reklamy lub promocji §wiadczonych przez nia ushug, powinny by¢ rzetelne oraz nie
moga budzi¢ watpliwosci ani wprowadza¢ w btad. Informacje upowszechniane w celu reklamy lub promoc;ji ustug $wiad-
czonych przez firme¢ inwestycyjng sg oznaczane w sposdb niebudzgcy watpliwosci jako informacje upowszechniane w tych
celach. Uznaje sig, ze upowszechnianie informacji w sposdb rzetelny, niebudzacy watpliwosci i hiewprowadzajacy w btad
jest zachowane w przypadku spetnienia przez firme inwestycyjng warunkow, o ktorych mowa w art. 44 rozporzadzenia
2017/565.

3. Tres¢ i forma informacji, o ktorych mowa w ust. 2, jest prezentowana w taki sposob, aby klient lub potencjalny
klient, do ktérego jest kierowana informacja lub ktoéry moze si¢ z takg informacja zapozna¢, mogt zrozumie¢ charakter danej
ustugi maklerskiej lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz ryzyko zwigzane z nimi, a takze podja¢
$wiadoma decyzj¢ inwestycyjng.

4. Firma inwestycyjna przekazuje klientowi lub potencjalnemu klientowi, z uwzglednieniem art. 45-51 i art. 61 rozpo-
rzadzenia 2017/565, w odpowiednim czasie adekwatne i odpowiednie informacje dotyczace:

1) tej firmy oraz ustug maklerskich §wiadczonych przez t¢ firme;

2)  instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ustug maklerskich §wiadczonych przez t¢ firme, rekomendacji oraz
strategii dziatania;

3) systemdéw wykonania zlecenia;
4)  kosztow i oplat zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich.

5. W przypadku $wiadczenia ustugi, 0 ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, firma inwestycyjna, zgodnie z art. 52 rozporza-
dzenia 2017/565, przekazuje roéwniez informacje o:

1) zaleznym lub niezaleznym charakterze swiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego;

2)  zakresie instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem analizy na potrzeby udzielenia rekomendacji, w szczegol-
nosci informacje, w jakim stopniu zakres analizy dotyczy instrumentdéw finansowych emitowanych lub wystawianych
przez podmioty pozostajace w bliskich powigzaniach z firmg inwestycyjng lub przez podmioty, ktdre pozostaja z nig
w takich stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktore moglyby stwarzac ryzyko naruszenia niezaleznego
charakteru $wiadczonej ushugi;

3) czestotliwosei dokonywania okresowej oceny odpowiednio$ei instrumentéw finansowych, jezeli firma inwestycyjna
zobowigzata si¢ do dokonywania takiej oceny.

6. W przypadku gdy ustuga, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, jest §wiadczona w sposdb niezalezny, firma inwesty-
cyjna, z uwzglednieniem art. 53 rozporzadzenia 2017/565:

1) jest obowigzana obja¢ zakresem analizy wystarczajacy rodzaj instrumentow finansowych dostepnych w obrocie i ich
liczb¢ w sposob odpowiednio zrdznicowany, w celu zapewnienia, ze rekomendacja jest adekwatna i we wlasciwy sposob
realizuje cele inwestycyjne;
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2) nie moze objaé zakresem analizy wylgcznie instrumentoéw finansowych emitowanych lub wystawianych przez pod-
mioty pozostajace w bliskich powigzaniach z firmag inwestycyjng lub przez podmioty, ktore pozostajg z nig w takich
stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktére mogltyby stwarza¢ ryzyko naruszenia niezaleznego charak-
teru $wiadczonej ustugi.

7. Przepiséw ust. 2-5 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy ustuga maklerska jest elementem ustugi uregulowanej w ustawie
z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (Dz. U. z 2022 r. poz. 246), ustawie z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie
hipotecznym oraz 0 nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami (Dz. U. z 2020 r. poz. 1027 i 2320 oraz
z 2022 r. poz. 872) lub w odrebnych przepisach okreslajacych odrebne obowiazki informacyjne wobec klientow lub poten-
cjalnych klientow.

Art. 83d. 1. Firma inwestycyjna, w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi maklerskiej, nie moze przyjmowac ani przekazywac
jakichkolwiek $wiadczen pienigznych, w tym optat i prowizji, ani jakichkolwiek §wiadczen niepieni¢znych, z wytaczeniem:

1) $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajacej w jego imieniu oraz
swiadczen pienigznych lub niepienieznych przekazywanych klientowi lub osobie dziatajacej w jego imieniu;

2) $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktore sa niezbgdne do
wykonywania danej ustugi maklerskiej na rzecz klienta, w szczeg6lnosci:

a) kosztéw z tytutu przechowywania instrumentéw finansowych klienta i $rodkow pienigznych powierzonych przez
klienta,

b) optat pobieranych przez podmiot organizujacy system obrotu instrumentami finansowymi oraz optat za rozliczenie
i rozrachunek transakcji,

C) optat na rzecz organu nadzoru,
d) podatkow, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych obowigzek zaptaty wynika z przepisow prawa,
e) oplat zwigzanych z wymiang walutowa;

3) $wiadczen pieni¢znych i $§wiadczen niepienigznych innych niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli:

a) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jako$ci ustugi maklerskiej $wiadczonej przez firme
inwestycyjng na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wplywu na dziatanie przez firme¢ inwestycyjna w sposob rzetelny
i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klienta,

c) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich $wiadczen nie
moze zosta¢ oszacowana — 0 Sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu
klientowi w sposob rzetelny, doktadny i zrozumialy przed rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi maklerskiej,
przy czym warunek ten uznaje si¢ za spelniony réwniez w przypadku przekazania klientowi lub potencjalnemu
klientowi informacji sporzadzonej w formie ujednoliconej.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w sposdb niezalezny firma inwe-
stycyjna nie moze przyjmowa¢ $wiadczef pieni¢znych ani $wiadczen niepieni¢znych od podmiotu trzeciego w zwigzku ze
$wiadczeniem tej ushugi.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do drobnych $wiadczen niepienigznych przyjmowanych przez firme inwestycyjna,
jezeli:
1) $wiadczenia te moga poprawic jakos¢ $wiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz klienta;
2) Iaczna wielko$¢ i charakter tych $wiadczen nie wptywalyby negatywnie na przestrzeganie przez firm¢ inwestycyjng
obowiazku dziatania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta;
3) informacja o swiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a W przypadku gdy wysokos$¢ takich $wiadczen nie moze
zosta¢ oszacowana — O sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi
W sposob rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego, przy
czym $wiadczenia te moga by¢ opisane w sposob ogdlny.
4. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, firma inwestycyjna nie moze
przyjmowac $wiadczen pienigznych ani §wiadczen niepieni¢znych od podmiotu trzeciego w zwigzku ze Swiadczeniem tej
ushugi.
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5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ do drobnych §wiadczen niepienieznych przyjmowanych przez firme¢ inwestycyjna,
jezeli:
1) $wiadczenia te mogg poprawic jako$¢ swiadczonej ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, na rzecz klienta;

2) laczna wielko$¢ i charakter tych $wiadczen nie wptywatyby negatywnie na przestrzeganie przez firme¢ inwestycyjng
obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta;

3) informacja o swiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich swiadczen nie moze
zosta¢ oszacowana — 0 sposobie ustalania ich wysokos$ci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi
W sposob rzetelny, doktadny i zrozumialy przed rozpoczgciem $wiadczenia ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, przy czym $wiadczenia te moga by¢ opisane w sposob
ogolny.
6. Firma inwestycyjna informuje klienta o wszelkich zmianach w zakresie informacji przekazanych zgodnie z ust. 1

pkt 3 lit. c, ust. 3 pkt 3 i ust. 5 pkt 3, jezeli zmiany te maja zwiazek z ustugami $wiadczonymi na rzecz klienta.

Art. 83e. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi maklerskie, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2, zapewnia, aby sposob
wynagradzania 0sob zaangazowanych oraz oceny pracy $§wiadczonej przez te osoby na rzecz firmy inwestycyjnej nie powo-
dowat ich dziatania w sposob nierzetelny i nieprofesjonalny, niezgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klientow. W tym celu
firma inwestycyjna opracowuje, wdraza oraz stosuje polityke wynagrodzen i praktyki zgodnie z art. 27 rozporzadzenia 2017/565.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, sposob wynagradzania oraz
ocena pracy nie mogg zacheca¢ do udzielania rekomendacji majacych za przedmiot dany instrument finansowy w przypadku,
gdy inny instrument finansowy bytby bardziej adekwatny i lepiej realizowat cele inwestycyjne klienta.

3. Sposdb wynagradzania, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, dotyczy przyznawania wynagrodzenia w rozumieniu art. 2 pkt 5
rozporzadzenia 2017/565.

Art. 83f. 1. W przypadku gdy:

1) ustuga maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, ma by¢ swiadczona w ramach jednej umowy tacznie z inng ustuga,
firma inwestycyjna informuje klienta, przed zawarciem umowy, czy jest mozliwe oddzielne zawarcie umowy o $wiad-
czenie takiej ustugi maklerskiej oraz umowy o $wiadczenie innych ustug, a jezeli jest to mozliwe, przekazuje klientowi
odregbne zestawienie kosztow i optat zwigzanych z poszczegdlnymi umowami;

2) zawarcie umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, jest warunkiem zawarcia umowy
0 $wiadczenie innej ushugi albo zawarcie umowy 0 $wiadczenie innej ustugi jest warunkiem zawarcia umowy o $wiad-
czenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, firma inwestycyjna informuje klienta, przed zawarciem
umowy, czy jest mozliwe zawarcie wylacznie jednej z tych umow, a jezeli jest to mozliwe, przekazuje klientowi od-
rebne zestawienie kosztow i oplat zwigzanych z poszczegdInymi umowami.

2. W przypadku gdy ryzyko wynikajace z:

1) zawarcia z klientem detalicznym umowy, w ramach ktorej ustuga maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, ma by¢
$wiadczona tgcznie z inng ustuga, moze rézni¢ si¢ od ryzyka wynikajacego z oddzielnego zawarcia umowy o §wiad-
czenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, firma inwestycyjna informuje o tym klienta i przedstawia
opis ryzyka wynikajgcego z poszczegdlnych ustug $wiadczonych w ramach umowy oraz sposéb, w jaki jednoczesne
wystepowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka;

2) zawarcia z klientem detalicznym umowy o $wiadczenie ushugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, jako warunku
zawarcia umowy o $wiadczenie innej ushugi, albo z zawarcia z klientem detalicznym umowy o $wiadczenie innej
ushugi, jako warunku zawarcia umowy o §wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, moze réznic¢
si¢ od ryzyka wynikajacego z zawarcia umowy o0 ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, bez takich warun-
kow, firma inwestycyjna informuje o tym Klienta i przedstawia opis ryzyka wynikajacego z poszczegdlnych ustug oraz
sposob, w jaki jednoczesne wystepowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka.

Art. 83g. 1. Firma inwestycyjna $§wiadczaca ushugi maklerskie, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 i 5, uzyskuje od
klienta lub potencjalnego klienta adekwatne informacje dotyczace jego:

1) wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym;
2)  sytuacji finansowej, w tym zdolno$ci do ponoszenia strat;

3) celéw inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.
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2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg uzyskiwane od klienta lub potencjalnego klienta w przypadku:

1) ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 — w celu umozliwienia zarzgdzania portfelem, w sktad ktorego wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, ktory bedzie dla klienta odpowiedni ze wzgledu na jego osobista
sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w szczeg6lnosci jego zdolnoé¢ do ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego
ryzyka;

2)  ushugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 — w celu umozliwienia udzielania przez firme inwestycyjna rekomendacji,
ktore sg dla klienta odpowiednie ze wzgledu na jego osobistg sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w Szczegolnosci jego
zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego ryzyka.

3. Firma inwestycyjna $wiadczgca ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, przekazuje klientowi deta-
licznemu, na trwalym nosniku, raport zawierajacy potwierdzenie odpowiednioéci rekomendacji z wyjasnieniem przyczyn,
dla ktérych rekomendacja jest dla niego odpowiednia.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu srodkdw porozumiewania si¢ na odlegtos¢, ktore uniemozliwiaja
przekazanie trwatego nosénika, $wiadczy ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, a bezposrednim nastep-
stwem udzielenia rekomendacji jest przyjecie zlecenia, w ramach $wiadczenia ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1,
firma inwestycyjna moze przekaza¢ klientowi na trwatym nosniku raport, o ktéorym mowa w ust. 3, niezwlocznie po przyje-
ciu zlecenia klienta, jezeli:

1) klient wyrazit zgode na przekazanie raportu odpowiedniosci po przyjeciu zlecenia;

2) firma inwestycyjna poinformowata klienta o mozliwos$ci odtozenia momentu przekazania zlecenia do czasu przekaza-
nia raportu, o ktorym mowa w ust. 3, na trwatym no$niku.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu srodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢, ktore uniemozliwiaja
przekazanie trwatego no$nika, $wiadczy ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, a bezposrednim nastep-
stwem udzielenia rekomendacji jest przyjecie zlecenia do wykonania, w ramach §wiadczenia ushugi, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2, firma inwestycyjna moze przekazac¢ klientowi na trwatym no$niku raport, o ktérym mowa w ust. 3, niezwtocznie
po zawarciu transakcji na rzecz klienta, jezeli:

1) Kklient wyrazit zgod¢ na przekazanie raportu odpowiednio$ci po zawarciu transakcji;

2) firma inwestycyjna poinformowata klienta o mozliwos$ci odtozenia momentu zawarcia transakcji do czasu przekazania
raportu, o ktorym mowa w ust. 3, na trwatym no$niku.

6. Firma inwestycyjna, zgodnie z art. 54 i art. 55 rozporzadzenia 2017/565, na podstawie informacji, 0 ktérych mowa
w ust. 1, dokonuje oceny odpowiedniosci ustugi lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz sporzadza
raport, 0 ktorym mowa w ust. 3.

Art. 83h. 1. Z zastrzezeniem art. 83i ust. 3, firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi maklerskie, 0 ktorych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1, 2, 6, 7 lub 9, uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta adekwatne informacje dotyczace jego wiedzy i do-
$wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w celu oceny, czy ustuga lub instrument finansowy bedace jej
przedmiotem sg dla niego odpowiednie. W przypadku, o ktorym mowa w art. 83f ust. 1, ocenie podlega, czy umowa zawie-
rana w okolicznos$ciach okreslonych w art. 83f ust. 1 jest dla klienta lub potencjalnego klienta odpowiednia.

2. W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktorych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna stwierdzi, ze ushuga lub
instrument finansowy bedacy jej przedmiotem nie s3 odpowiednie dla klienta lub potencjalnego klienta, niezwlocznie infor-
muje o tym klienta lub potencjalnego klienta.

3. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawi informacji, o ktérych mowa w ust. 1, albo przedstawi
informacje niewystarczajace, firma inwestycyjna informuje go, ze brak tych informacji uniemozliwia jej dokonanie oceny,
czy przewidziana ustuga lub instrument finansowy bedacy jej przedmiotem sg dla niego odpowiednie.

4. Firma inwestycyjna uzyskuje informacje, o ktorych mowa w ust. 1, dokonuje oceny odpowiednio$ci ushugi lub
instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz przechowuje informacje dotyczace przeprowadzonej oceny zgod-
nie z art. 55 i art. 56 rozporzadzenia 2017/565.

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej, ktora zawiera umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych lub umowe o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, w przypadku gdy:

1) przedmiotem umowy beda wytacznie nieskomplikowane instrumenty finansowe oraz
2) umowa jest zawierana z inicjatywy Klienta lub potencjalnego klienta, oraz

3) klient lub potencjalny klient zostal poinformowany przez firme inwestycyjna, ze zawarcie umowy nie jest zwigzane
Z obowigzkiem, o ktorym mowa w ust. 1, oraz ze nie bedzie on korzystat z ochrony, jaka zapewniatoby mu wykonanie
przez firme inwestycyjna takiego obowiazku, oraz

4) firma inwestycyjna spetnia wymogi zwigzane z zarzadzaniem konfliktami interesow.
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6. Przez nieskomplikowane instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1, rozumie sie:

1) akcje i certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku uznanym przez Komisje¢
Europejska jako rynek rownowazny w panstwie, ktore nie jest panstwem cztonkowskim, oraz akcje i certyfikaty inwes-
tycyjne wprowadzone do ASO, z wytaczeniem akcji i certyfikatow inwestycyjnych, ktore maja wbudowany instrument
pochodny;

2) obligacje lub inne dtuzne papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku uznanym
przez Komisj¢ Europejska jako rynek rownowazny w panstwie, ktore nie jest panstwem cztonkowskim, oraz obligacje
lub inne dtuzne papiery warto$ciowe wprowadzone do ASO, z wytaczeniem obligacji i dtuznych papieré6w wartoscio-
wych, ktoére majg wbudowany instrument pochodny lub ktérych struktura utrudnia klientowi lub potencjalnemu klien-
towi zrozumienie ryzyka zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

3) instrumenty rynku pieni¢znego, z wylgczeniem instrumentéw rynku pieni¢znego, ktére majg wbudowany instrument
pochodny lub ktorych struktura utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka zwiazanego z tymi
instrumentami finansowymi;

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuly uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospo-
darczym, z wylaczeniem jednostek uczestnictwa oraz tytutdéw uczestnictwa funduszy, o ktorych mowa w art. 36
ust. 1 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestorow i warunkow, ktore nalezy spetnic
w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwatym nosniku innym
niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1);

5) instrumenty finansowe, 0 ktorych mowa w art. 57 rozporzadzenia 2017/565.

7. Jezeli do zawarcia umowy dochodzi w wyniku skierowania do Klienta lub potencjalnego klienta zindywidualizowa-
nych informacji o firmie inwestycyjnej, instrumentach finansowych, ustudze lub transakcji, przyjmuje si¢, ze nie zostata ona
zawarta w sposob okreslony w ust. 5 pkt 2.

Art. 83i. 1. Firma inwestycyjna, ktora, $wiadczac na rzecz klienta ustugi maklerskie, korzysta z posrednictwa innej
firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, moze dokonywac oceny, o ktorej mowa w art. 83g i art. 83h, na
podstawie informacji dotyczacych klienta lub potencjalnego klienta otrzymywanych od tej innej firmy inwestycyjnej lub
zagranicznej firmy inwestycyjnej, lub uzna¢ za prawidtowa oceng dokonang przez t¢ inng firm¢ inwestycyjna lub zagra-
niczng firme¢ inwestycyjna.

2. Firma inwestycyjna, ktora posredniczy w $wiadczeniu ustugi maklerskiej przez inng firme¢ inwestycyjng lub zagra-
niczng firme¢ inwestycyjna i przekazuje jej informacje dotyczace klienta lub potencjalnego klienta, zapewnia kompletno$¢
i rzetelno$¢ tych informacji oraz prawidtowos$¢ oceny dokonanej zgodnie z art. 83g i art. 83h.

3. Firma inwestycyjna, ktora zawiera umowe o $wiadczenie ustug maklerskich, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1
lub 2, z klientem, w ktorego imieniu dziata pelnomocnik bedacy firmg inwestycyjng $wiadczaca na rzecz tego klienta ustuge,
0 ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, nie uzyskuje informacji i nie przeprowadza oceny, o ktoérej mowa w art. 83h ust. 1,
chyba ze w trakcie trwania stosunku umownego z klientem zostanie odwotane pelnomocnictwo dla firmy inwestycyjnej
$wiadczacej na rzecz tego klienta ustuge, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4.

Art. 83j. 1. Przy $wiadczeniu ushugi maklerskiej firma inwestycyjna jest obowigzana przekazywaé klientowi detalicz-
nemu oraz klientowi profesjonalnemu, na trwatym nosniku, w terminie odpowiednim do charakteru $wiadczonej ustugi,
regularne sprawozdania zwigzane z wykonywaniem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, uwzgledniajgce rodzaj i zto-
zono$¢ danych instrumentow finansowych, charakter §wiadczonej ustugi oraz koszty zwigzane z transakcjami i ustugami
wykonywanymi na rachunek klienta.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2, sprawozdania, 0 ktérych mowa
w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie z art. 59 rozporzadzenia 2017/565.

3. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, sprawozdania, o ktérych mowa
w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie z art. 60 i art. 62 rozporzadzenia 2017/565.

4. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, sprawozdania, 0 ktérych mowa
w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie z art. 63 rozporzadzenia 2017/565.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna $wiadczy ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, na rzecz
klienta detalicznego, w sprawozdaniu, 0 ktorym mowa w ust. 1, zamieszcza informacje¢, w jaki sposob zostanie zapewnione,
ze ushuga lub instrumenty finansowe bgdace jej przedmiotem sg nadal odpowiednie dla klienta.

6. W przypadku gdy firma inwestycyjna, $wiadczac ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, na rzecz
klienta detalicznego, udzielita mu rekomendacji i zobowigzata si¢ w ramach umowy do przeprowadzania okresowej oceny
jej odpowiedniosci, jest obowigzana przekazywac klientowi regularnie oceng tej rekomendacji, wskazujac, czy jest ona nadal
odpowiednia dla tego klienta.
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Art. 83k. Firmy inwestycyjne bedace administratorami przetwarzajagcymi dane osobowe w rozumieniu art. 4 pkt 1
rozporzadzenia 2016/679 nie sg obowiagzane do wykonywania obowigzkow, o ktorych mowa w art. 15 rozporzadzenia 2016/679,
w zakresie, w jakim jest to niezb¢dne dla prawidlowe;j realizacji zadan dotyczacych przeciwdziatania praniu pienigdzy i finan-
sowaniu terroryzmu oraz zapobiegania przestgpstwom.

Art. 84. 1. Komisja rozpoznaje wniosek 0 zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w terminie 2 miesiecy od
dnia jego ztozenia.

la. W przypadku podmiotu nieposiadajacego zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zezwoleniu na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej Komisja zatwierdza cztonkow zarzadu, o ktorych mowa w art. 102a ust. 1.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibe oraz adres firmy inwestycyjnej;
2)  wskazanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie.
3) (uchylony)

3. Zezwolenie nie moze by¢ udzielone wylacznie na wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 4.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku udzielenia
zezwolenia, dotgczajac informacje, o ktorych mowa w ust. 2.

Art. 85. 1. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy:
1)  (uchylony)

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) wnioskodawca nie spetnia wymagan okreslonych w art. 95 lub art. 98;

3a) pozostawanie wnioskodawcy w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogloby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru lub sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione lub niemozliwe ze wzglgdu na przepisy
prawa obowiazujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu;

4) charakter powigzan istniejgcych pomiedzy podmiotami nalezgcymi do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi
wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie rzeczywistej struktury tej grupy lub rzeczywistych wtascicieli;

5) osoby wymienione w art. 103 albo art. 111 ust. 6a nie spetniajg warunkéw okreslonych w tych przepisach;
6) opinia, o ktorej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2, jest negatywna;

7)  zanalizy wniosku i zataczonych do niego dokumentow wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalnosci
W sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy
klientow;

8) wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktéorych mowa w art. 82 ust. 4-6;

9) (uchylony)

10) podmioty posiadajace bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne akcje albo udziaty wnioskodawcy reprezen-
tujace facznie co najmniej 10% ogolnej liczby gltosow lub 10% kapitalu zaktadowego nie zapewniaja wtasciwego pro-
wadzenia przez wnioskodawce dziatalnosci maklerskiej;

11) na podstawie ktoregokolwiek z kryteriéw okreslonych w art. 9 rozporzadzenia 2017/1943 stwierdzi, ze:

a) wnioskodawca nie zapewni wystarczajacych gwarancji prawidlowego i ostroznego zarzadzania podmiotem, wlasci-
wego prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, w szczegdlnosci prowadzenia jej w sposOb niezagrazajacy bezpie-
czenstwu obrotu instrumentami finansowymi, w tym prowadzenia jej w sposob niezagrazajgcy takiemu bezpie-
czefstwu w zwiazku z utrzymywaniem systemu handlu algorytmicznego w rozumieniu art. 1 ust. 3 rozporzadze-
nia 2017/584, lub prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w sposdb nalezycie zabezpieczajacy interesy klientéw lub

b) istnieje prawdopodobienstwo, ze akcjonariusz albo wspdlnik posiadajacy co najmniej 10% udziat w kapitale
zaktadowym lub ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow, albo podmiot
dominujacy w inny sposob, niz przez posiadanie odpowiedniego udzialu w kapitale zaktadowym lub ogo6lnej liczbie
glosoéw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspo6lnikow, bedzie wywiera¢ negatywny wptyw na dzialal-
nos$¢ lub stabilno$é¢ finansowg podmiotu;

12) wnioskodawca nie zapewni zgodnosci dziatalnosci z art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010 —
w przypadku gdy wniosek obejmuje nabywanie lub zbywanie na rachunek dajacego zlecenie instrumentow finansowych
na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjna.

2. Za uniemozliwienie lub utrudnienie skutecznego sprawowania nadzoru przez Komisjg, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 3a, uznaje si¢ w szczegolnosci przypadki, o ktérych mowa w art. 10 rozporzadzenia 2017/1943.
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Art. 86. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana niezwlocznie informowa¢ Komisje o:

1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia i w zatacznikach do niego, o ktérych mowa w art. 82
ust. 1 i ust. 2 pkt 8;

2)  (uchylony)

3) nabyciu akcji lub udzialow w innych spotkach w liczbie, ktéra zapewnia prawo do co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosow.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana rowniez przekazywa¢ Komisji informacje dotyczace prowadzonej przez firme
inwestycyjna dziatalno$ci i jej sytuacji finansowej, w tym w przypadku domu maklerskiego — informacje dotyczace prze-
strzegania przez ten dom maklerski adekwatnos$ci kapitatowej, oraz zdarzen mogacych mie¢ wptyw na prowadzong przez
nig dziatalno$¢ lub jej sytuacje finansows.

Art. 87. (uchylony)

Art. 88. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania firmy
inwestycyjnej lub wchodzace w sktad jej statutowych organow albo pozostajace z firmg inwestycyjna w stosunku pracy sa
obowiazane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentow i innych
no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisje.

Art. 89. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wygasa:

1) w przypadku nierozpoczecia dziatalno$ci maklerskiej w terminie 12 miesigey od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu
zezwolenia stala si¢ ostateczna;

2) zchwilg ogloszenia upadtosci firmy inwestycyjnej;

3)  wprzypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej — z uptywem 3 miesiecy od dnia jej otwarcia, z zastrzezeniem ust. 2.
2. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w drodze decyzji:

1)  skrocic¢ termin wskazany w ust. 1 pkt 3,

2) wskaza¢ czynnoéci, jakie firma inwestycyjna moze podejmowaé do czasu wygasnigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej, lub

3)  wskazac¢ termin, w ktorym nastepuje zakonczenie prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, w przypadkach, o ktorych mowa
wust. 1 pkt2i 3.

3. O ile w decyzji w sprawie cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub decyzji, o ktorej mowa
w ust. 2, nie okreslono inaczej, w przypadku otwarcia likwidacji — do czasu wygasnigcia zezwolenia, a W przypadku cofnig-
cia zezwolenia — do czasu zaprzestania prowadzenia dziatalnosci, firma inwestycyjna wykonuje wytacznie czynnosci wyni-
kajace z prowadzenia rachunkéw, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub uméw o zarzadzanie portfelem instrumentow
finansowych — bez mozliwosci zawierania nowych uméw — oraz wynikajgce z nabytych na rachunek klientow instrumentow
pochodnych, czynno$ci majace na celu zakonczenie tych inwestycji przez klientow.

4. W przypadku wygasniecia lub cofnigcia zezwolenia lub zaprzestania prowadzenia rachunkow, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, Komisja moze nakaza¢ przeniesienie instrumentow
finansowych i §rodkéw pienieznych oraz dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem rachunkow, o ktorych mowa w art. 69
ust. 4 pkt 1, do innej firmy inwestycyjnej, ktéra uprzednio wyrazita na to zgode.

5. W przypadku niewydania przez Komisj¢ nakazu, o ktérym mowa w ust. 4, do postgpowania z dokumentami zwia-
zanymi z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej stosuje si¢ art. 476 § 3 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych. Podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska niezwtocznie zawiadamia Komisj¢ o wyznaczeniu przechowawcy
dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej. W przypadku wyznaczenia przechowawcy przez sad
zawiadomienia Komisji dokonuje ten sad.

Art. 90. 1. Firma inwestycyjna, ktora zaprzestata prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, ma obowiazek archiwizowa-
nia i przechowywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania prowadzenia tej dzia-
lalnosci, dokumentéw oraz innych no$nikoéw informacji zwigzanych z prowadzeniem tej dziatalnosci. Obowigzek uwaza si¢ za
wykonany w przypadku zapewnienia przez firm¢ inwestycyjna przechowywania dokumentéw oraz innych nosnikéw infor-
macji przez podmiot trzeci spetniajagcy wymagania okreslone w odrebnych przepisach.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowujacego doku-
menty i inne no$niki informacji celem wgladu do tych dokumentow i no$nikow.
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3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot przechowujacy dokumenty jest obo-
wigzany do niezwtocznego sporzadzenia na wlasny koszt i przekazania kopii tych dokumentéw i no$nikow.

4. Przepisy ust. 1 nie naruszajg przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci.

5. Przepis6éw ust. 1-4 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno§¢ maklerska bez otwierania oddziatu.

Art. 91. 1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawierajacy wskazanie firm lub nazw, adresow siedziby
oraz zakresu czynno$ci, ktore poszczegolne firmy wykonuja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach posiadanego
zezwolenia.

la. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera rowniez informacje o cofnigciu firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalno$ci maklerskiej z przyczyn, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1-3, 5 i 6. Informacja o cofnigciu zezwo-
lenia jest zamieszczana w rejestrze na 5 lat od dnia cofniecia zezwolenia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych dostepny jest na stronie internetowej Komisji.

Art. 92. 1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 25, moga utworzy¢, na zasadach okreslonych w odrebnych prze-
pisach, izbg¢ gospodarcza, zwang dalej ,,izba”.

2. Organizacj¢ wladz izby, tryb ich powolywania, zakres kompetencji oraz zadania izby okresla statut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ wylacznie w zakresie zarzadzania portfelami instrumentow finanso-
wych lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego
moga by¢ cztonkami izby, o ktorej mowa w ust. 1, lub izby gospodarczej, o ktorej mowa w przepisach o funduszach inwe-
stycyjnych.

Art. 93. 1. Przepisow art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84, art. 85, art. 86 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 2 nie stosuje
si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych. Przepisu art. 86 ust. 2 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych
w zakresie odnoszacym si¢ do sytuacji finansowe;j.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio do zagranicznych firm inwestycyjnych w przypadku zawieszenia
lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 5 pkt 1 lit. a lub ust. 8 pkt 1, w catosci albo w czeéci prowadzenia dziatalno$ci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 93a. (uchylony)

Art. 93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firme inwestycyjng przepisow ustawy, przepisow wykonawczych
wydanych na jej podstawie, przepisow prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie, przepiséw rozpo-
rzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2017/565, rozporzadzenia 2019/2033 oraz innych bezposred-
nio stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie do firmy inwestycyjnej Komisja moze zaleci¢
zaprzestanie w wyznaczonym terminie dziatania naruszajacego te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w przy-
sztosci.

Art. 94. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) tryb i warunki postgpowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2, oraz bankéw powierni-
czych w zakresie:

a) promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktoéw z potencjalnymi klientami,
b) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,
c) traktowania klientow jak klientéw profesjonalnych lub klientow detalicznych zgodnie z art. 3a ust. 1i 2,

d) $wiadczenia ustug, w tym w zakresie Swiadczenia ustug na rzecz kategorii klientow, o ktorych mowa w art. 3a
ust. 4, w szczegolnosci takich ustug, ktorych przedmiotem sg instrumenty dtuzne, ktorych struktura utrudnia zro-
zumienie zwigzanego z Nimi ryzyka, i takich, ktorych przedmiotem sg lokaty strukturyzowane,

e) (uchylona)

f) ustanawiania i realizacji zabezpieczen splaty kredytow i pozyczek udzielonych na nabycie instrumentéw finanso-
wych oraz zabezpieczenia wierzytelnosci na instrumentach finansowych, jezeli konstrukcja tych instrumentow
umozliwia ustanowienie zabezpieczenia,

g) przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek $wiadczen pienigznych lub niepieni¢znych w zwigzku z prowa-
dzeniem dziatalnos$ci maklerskiej,
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2)
3)

4)

5)

h) przekazywania sprawozdan, o ktorych mowa w art. 83] ust. 1, w przypadku §wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 115 oraz ust. 4 pkt 6 i 8, 0 ile dotyczy wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5 oraz ust. 4 pkt 1 i 6, a takze wymogi dotyczace tresci tych sprawozdan oraz terminy ich prze-
kazywania klientowi,

i) emitowania lub wystawiania instrumentow finansowych lub udzielania porad w zakresie emitowania lub wysta-
wiania instrumentu finansowego albo rekomendowania lub oferowania albo w inny sposéb umozliwiania nabycia
lub obje¢cia instrumentu finansowego

— W odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i4 iart. 119 ust. 1,
przy zapewnieniu nalezytej starannosci, ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego zawierania i rozliczania transak-
cji, a takze przejrzystosci i bezpieczenstwa obrotu;

(uchylony)

warunki, jakie muszg spelnia¢ prowadzone przez firmg¢ inwestycyjna ASO lub OTF, przy uwzglednieniu koniecznosci
zapewnienia bezpieczenstwa oraz ochrony interesow inwestorow uczestniczacych w obrocie w tych systemach;

zakres, tryb i forme oraz terminy przekazywania informacji, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2, przez firmy inwestycyjne,
banki, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2, i banki powiernicze, przy uwzglednieniu koniecznosci umozliwienia Komisji,
w zakresie okreslonym ustawa, wykonywania nadzoru nad dziatalnoscia tych podmiotoéw;

szczegOlowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dzialalno$ci przez firme inwestycyjna
i bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkow dery-
watow i rachunkéw zbiorczych przez bank powierniczy, w tym:

a) sposob i szczegdétowe warunki przechowywania, rejestrowania i zabezpieczania instrumentow finansowych oraz
srodkow pienieznych klientow, w tym szczegdtowe warunki wykorzystywania instrumentéw finansowych i $rod-
kéw pienigznych klientow, w szczegolnosci dla celow zabezpieczenia, oraz kategorie podmiotéw, w ktorych moga
by¢ deponowane $rodki pieni¢zne klientow,

b) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1, wymogu posiadania
odpowiedniej wiedzy i kompetenciji,

c) szczegodtowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wymogu posiadania nie-
poszlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o ktorych mowa w art. 103 ust. 1a, oraz szczegotowe
kryteria stosowane przy okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ petnione jednoczes$nie zgodnie z art. 103 ust. 1c,

d) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 3 pkt 3—15 rozporzadzenia dele-
gowanego Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych w odniesieniu do kryteriow
jakosciowych i wlasciwych kryteriow ilo§ciowych ustalania kategorii pracownikow, ktorych dziatalno$¢ zawo-
dowa ma istotny wptyw na profil ryzyka instytucji (Dz. Urz. UE L 167 z 06.06.2014, str. 30, z p6zn. zm.??), wymogu
posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doswiadczenia,

e) szczegOtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sktad wtadz jednostki organizacyjnej banku
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 111 ust. 2 pkt 1, wymogu posiadania nieposzlakowa-
nej opinii, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia, o ktorych mowa w art. 111 ust. 6a,

f) szczegoétowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sktad wladz oddziatu zagranicznej osoby
prawnej z siedzibg na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, o ktérym mowa w art. 115 ust. 1,
wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia, o ktérych mowa w art. 115
ust. 5,

g) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby, o ktorych mowa
w lit. b—f, stosowanych wobec nich odpowiednich wymogdéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kom-
petencji, nieposzlakowanej opinii i do§wiadczenia, oraz tryb i warunki postgpowania w zakresie utrzymywania
i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych osdb oraz 0sob, o ktérych mowa w art. 82a ust. 2,

h) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania kryteriow stosowanych przy
okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ petione jednoczesnie zgodnie z art. 103 ust. 1c,

20) Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 144 z 01.06.2016, str. 21.
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i) procedury anonimowego zglaszania naruszen, o ktérych mowa w art. 83a ust. 1a,

J)  sposéb i szczegdlowe warunki rejestrowania zawieranych transakcji oraz przechowywania i archiwizacji doku-
mentow i innych nosnikdéw informacji sporzadzanych w zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci

— z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia profesjonalnego, rzetelnego, bezpiecznego i sprawnego prowadzenia
dziatalno$ci przez te podmioty, bioragc pod uwagg jej zakres.

5a) (uchylony)
6) (uchylony)

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, obowiazki sprawozdawcze
domow maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w formie oddziatu i zagranicznych oséb prawnych, o ktoérych
mowa w art. 115, prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w formie oddziatu, bankéw
powierniczych, podmiotoéw, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu i spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, a takze Narodowego Banku Pol-
skiego w zakresie obrotu papierami wartosciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa, tak aby sprawozdania sporzadzane
przez te podmioty pozwalaly na dokonywanie analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury zadtuzenia budzetu panstwa
w skarbowych papierach warto$ciowych wedtug grup inwestoréw oraz rodzajow tych papierdw.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, wykaz tytutow nauko-
wych lub zawodowych, ktérych posiadanie przez osoby, ktérym powierzono wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa
w art. 82a ust. 1, uznaje si¢ za posiadanie przez nie, w cato$ci albo czeéci, odpowiedniej wiedzy i odpowiednich kompeten-
cji, biorac pod uwage, aby zakres wiedzy i kompetencji, ktore nalezy wykazaé¢ w celu uzyskania danego tytutu, byt zgodny
z zakresem okre$lonym w przepisach wydanych na podstawie ust. 1 pkt 5 lit. b.

Oddziat 2
Domy maklerskie
Art. 95. 1. Domem maklerskim moze by¢ wytacznie:
1) spoélka akeyjna,

2) spotka komandytowo-akcyjna, w ktorej komplementariuszami sa wylacznie osoby majace prawo wykonywania
zawodu maklera papieréw wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

3) spoéika z ograniczong odpowiedzialnoScia,

4)  spotka komandytowa, w ktorej komplementariuszami sg wylacznie osoby majace prawo wykonywania zawodu maklera
papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

5) spotka partnerska, w ktorej wspolnikami (partnerami) sg wytacznie osoby majace prawo wykonywania zawodu maklera
papieré6w wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

6) spotka jawna, w ktorej wspoOlnikami sg wytacznie osoby majace prawo wykonywania zawodu maklera papierow war-
tosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch

— Z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej ,,domem maklerskim”.

la. Spoéika, o ktorej mowa w ust. 1, ktora uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, ma wylaczne
prawo zamieszczania w firmie (nazwie) spotki wyrazow ,,dom maklerski” oraz uzywania takiego oznaczenia w obrocie hand-

lowym.

2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze obejmowaé wylacznie czyn-
nosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, 4 i 5 oraz w ust. 4 pkt 3, 4,61 7.

3. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 4-6, moze obejmowac wylacznie czyn-
nosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 5 oraz w ust. 4 pkt 3, 4 i 6.

4. Akcje domu maklerskiego mogg by¢ wylacznie imienne, chyba Ze sg zdematerializowane.

5. Zaptata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, ktore nie sg zdematerializowane lub udziaty domu
maklerskiego, nie moze pochodzi¢ z nieudokumentowanych zrédet, pozyczek, kredytow albo by¢ w inny sposéb obciazona.

6. Srodki pienigzne wnoszone jako wktad do bedacej domem maklerskim spotki jawnej, partnerskiej oraz komandytowej
nie mogg pochodzi¢ z pozyczek, kredytow ani z nieudokumentowanych zrodet.
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7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie spotki akcyjnej moze by¢ wylacznie osoba prawna.

8. Jedynym udziatlowcem domu maklerskiego w formie spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig moze by¢ wytacznie
osoba prawna.

9. W spotce komandytowo-akcyjnej oraz w spoétce z ograniczong odpowiedzialnosciag prowadzacych dziatalnos¢ mak-
lerska ustanawia si¢ rad¢ nadzorcza.

10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wspolnikéw spetniajacych warunek wskazany w ust. 1 pkt 2, 46
spadnie ponizej dwoch, dom maklerski, z zastrzezeniem art. 83, jest obowigzany do niezwlocznego doprowadzenia do stanu
zgodnego z przepisem ust. 1, jednakze w terminie nie dtuzszym niz 6 miesigcy od dnia, w ktorym dom maklerski przestat
spetnia¢ warunek wskazany w ust. 1. Do czasu doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, dom maklerski wykonuje
wylacznie czynnosci wynikajace z zawartych umow o $wiadczenie ustug maklerskich bez mozliwosci zawierania nowych
umow.

Art. 96. 1. Udzielenie przez Komisje¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej spolce:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej, podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regu-
lowany, osoby prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerskg na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub
od banku zagranicznego, lub

2)  ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujagcego wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej, podmiotu pro-
wadzacego zagraniczny rynek regulowany lub wobec osoby prawnej prowadzacej dziatalnos¢ maklerska na terytorium
panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub

3) naktérg znaczny wpltyw wywierajg te same osoby fizyczne lub prawne, ktore wywierajg znaczny wptyw na zagraniczng
firme inwestycyjna, podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany lub osobe prawng prowadzaca dziatalnosé
maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub na bank zagraniczny

— nastepuje po zasiggnieciu pisemnej opinii wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego lub panstwa nale-
zacego do OECD lub WTO, ktory udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w tym panstwie; przedmiotem opinii jest
sposob prowadzenia tej dziatalnosci, w szczegdlnosci jego zgodnosé z przepisami prawa obowigzujacymi w tym panstwie.

2. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej spotce:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, albo od zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie dzia-
falnosci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,

2)  ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajgcego
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego,

3) na ktorg znaczny wpltyw wywierajg te same osoby fizyczne lub prawne, ktére wywierajg znaczny wpltyw na instytucje
kredytowa, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na zagraniczny
zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego

— nastgpuje po zasiggnig¢eiu pisemnej opinii organu innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit podmiotowi, o ktérym
mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w tym panstwie; celem uzyskania opinii jest dokonanie oceny
akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca, jak rowniez ocena wiarygodnosci
i do$wiadczenia cztonkow zarzadu podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatlowej co wnioskodawca, lub innych osob
majacych wptyw na zarzadzanie tym podmiotem.

3. Przez wywieranie znacznego wplywu rozumie si¢ posiadanie nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 50% gloséw na
walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikow — w przypadku spotki akcyjnej, spotki komandytowo-akcyjnej lub
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia, lub uprawnienie do podejmowania decyzji dotyczacej ksztattowania polityki finan-
sowej lub biezacej dziatalno$ci gospodarczej tej osoby prawnej.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o wydaniu zezwolenia na prowa-
dzenie przez firmg inwestycyjng ASO lub OTF, a na zadanie tego Urzedu Komisja udostgpnia informacje, o ktorych mowa
w art. 82 ust. 1 pkt 3 i 4.

Art. 97. Dom maklerski utrzymuje kapital zatozycielski zgodny ze strukturg okreslona w art. 9 rozporzadzenia
2019/2033.
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Art. 98. 1. Kapitat zalozycielski domu maklerskiego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wynosi co najmnie;j
rownowarto$¢ w ztotych 150 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 8 lub ust. 4 pkt 1,
kapital zalozycielski wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 75 000 euro.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 7 lub 9, kapitat zatozy-
cielski wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 750 000 euro.

4. (uchylony)
5. (uchylony)
6. (uchylony)
7. (uchylony)
8. (uchylony)
8a. (uchylony)
8b. (uchylony)
9. (uchylony)
9a. (uchylony)
9b. (uchylony)

10. Réwnowartos¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, 0 ktorych mowa w ust. 1-3, jest ustalana na dzien bilansowy,
na ktory jest sporzadzane roczne sprawozdanie finansowe, przy zastosowaniu $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacego na ten dzien bilansowy, a na potrzeby postgpowania w przedmiocie udzielenia zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej — przy zastosowaniu §redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien poprzedzajacy dzien ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

11. (uchylony)

Art. 98a. (uchylony)
Art. 98b. (uchylony)
Art. 98c. (uchylony)
Art. 98d. (uchylony)
Art. 98e. (uchylony)
Art. 98f. (uchylony)
Art. 98g. (uchylony)
Art. 98h. (uchylony)
Art. 98i. (uchylony)
Art. 98j. (uchylony)
Art. 99. (uchylony)

Art. 100. 1. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo innych
informacji finansowych, ktorych obowigzek sporzadzenia przez dom maklerski wynika z odrebnych przepisow, lub prawid-
towosci prowadzenia ksigg rachunkowych Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksiag rachunkowych
firmie audytorskiej wskazanej przez Komisj¢ albo zobowigza¢ dom maklerski do zlecenia kontroli tych sprawozdan,
informacji i ksigg rachunkowych firmie audytorskiej wskazanej przez Komisje.

1a. Koszty kontroli zleconej przez Komisje lub kontroli, do ktorej zlecenia Komisja zobowigzata dom maklerski, ponosi
Komisja.

1b. Jezeli w wyniku kontroli, o ktorej mowa w ust. 1a, stwierdzono istotne nieprawidtowos$ci, dom maklerski zwraca
Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.
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2. W stosunku do oddziatu domu maklerskiego znajdujacego si¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, Komisji
przystuguja uprawnienia okreslone w ust. 1 oraz art. 88. Wykonanie uprawnien nastgpuje po uprzednim pisemnym poinfor-
mowaniu wlasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktorego terytorium znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego.

3. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdania finansowe domu maklerskiego, podmiotu dominuja-
cego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 96
ust. 3 niezwtocznie przekazuja Komisji oraz radzie nadzorczej i zarzagdowi domu maklerskiego, podmiotu dominujacego
wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3
istotne informacje, w posiadanie ktorych weszli w zwigzku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczgce zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski, czlonkow jego zarzadu lub pracownikow
przepisow prawa regulujacych prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, zasad uczciwego obrotu lub interesow zlecenio-
dawcow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskiego;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu maklerskiego, wydanie opinii negatywnej
dotyczacej jej sprawozdania finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

3a. Biegly rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia rady nadzorczej i zarzadu, o ktorym mowa
w ust. 3, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.

3b. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela biegly rewident oraz osoby wchodzace w sktad orga-
néw zarzadzajacych firmy audytorskiej badajacej sprawozdanie finansowe domu maklerskiego lub pozostajace z tg firmag
W stosunku pracy sg obowigzani niezwlocznie udziela¢ pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzaé
i przekazywac kopie dokumentéw i innych no$nikéw informacji, na koszt podmiotu badanego, w celu umozliwienia wyko-
nywania ustawowych zadan Komisji w zakresie nadzoru nad przestrzeganiem przepisow oddziatu 2a i rozporzadzenia
2019/2033 lub przepisow prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie i rozporzadzenia 575/2013.

4. Wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 3 i 3b, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa
w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Art. 101. (uchylony)
Art. 102. 1. Dom maklerski jest obowigzany posiada¢ centralg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Za centralg domu maklerskiego uwaza si¢ jednostke organizacyjng domu maklerskiego, w ktorej wykonujag w sposob
staly dziatalno$¢ cztonkowie zarzadu domu maklerskiego, komplementariusze w spotce komandytowo-akcyjnej lub koman-
dytowej albo wspolnicy w spotce jawnej lub partnerskiej bedacej domem maklerskim.

Art. 102a. 1. Powotanie prezesa zarzadu domu maklerskiego i cztonka zarzadu domu maklerskiego, ktory bedzie od-
powiedzialny za nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem, nastgpuje, z zastrzezeniem art. 84 ust. 1a, za zgodg Komisji.
Z wnioskiem o wyrazenie zgody wystepuje rada nadzorcza.

2. Rada nadzorcza domu maklerskiego, wraz z wnioskiem, 0 ktorym mowa w ust. 1, przekazuje informacje i o$wiad-
czenia 0sob wskazanych w tym przepisie, odnoszace si¢ do okresu ostatnich 5 lat, dotyczace:

1) identyfikacji tych osob (dane osobowe);

2) wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia tych osob, a W szczegolno$ci wyksztatcenia, przebiegu pracy zawodowej i ukon-
czonych szkolen zawodowych;

3) funkcji petnionych w organach innych podmiotow;

4) karalnosci tych oséb, prowadzonych przeciwko nim postepowan karnych i postgpowan w sprawach o przestepstwa
skarbowe;

5)  sankcji administracyjnych natozonych na te osoby lub inne podmioty w zwigzku z zakresem odpowiedzialnosci tych 0sob;

6) postepowan sgdowych, ktore mogg mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa tych osob, zagrozonych sankcja
postepowan administracyjnych, lub dyscyplinarnych, w ktdrych te osoby wystepowaty lub wystepuja jako strona,
a takze postepowan egzekucyjnych zakonczonych lub prowadzonych przeciwko tej osobie;

7)  innych okoliczno$ci mogacych mie¢ wplyw na oceng spetniania przez te osoby wymogdw okreslonych w art. 103 ust. 1a.

2a. Komisja, badajac r¢kojmi¢ prawidlowego wykonywania obowigzkow przez osobe, ktorej dotyczy wniosek, o kto-
rym mowa w ust. 1, dokonuje weryfikacji informacji rowniez w centralnej bazie sankcji administracyjnych prowadzonej
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.
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3. Komisja odmawia wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli osoba, ktorej dotyczy wniosek o wyrazenie zgody,
nie spetnia wymogoéw okreslonych w art. 103 ust. 1a lub 1b.

4. Jezeli nie zachodzg przestanki okreslone w ust. 3, przepisu ust. 1 nie stosuje sie¢ do powotania na kolejng kadencje
0s6b wymienionych w ust. 1.

5. Decyzja, 0 ktorej mowa w ust. 1, moze okre$la¢ termin, do ktdrego powinno nastgpi¢ powolanie lub powierzenie
funkgcji, o ktorym mowa w ust. 1. W przypadku niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa. Przepisu art. 162 § 3 ustawy
z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego nie stosuje sie.

Art. 102b. 1. W zarzadzie domu maklerskiego wyodrebnia si¢ stanowisko cztonka zarzadu nadzorujacego lub stano-
wiska czlonkow zarzadu nadzorujacych system zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego ustala, a rada nadzorcza zatwierdza wewnetrzny podziat kompetencji w zarzadzie domu
maklerskiego.

3. W ramach wewng¢trznego podziatu kompetencji w zarzadzie domu maklerskiego nie moga by¢ taczone funkcje pre-
zesa zarzadu oraz czlonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci domu maklerskiego.

Art. 102c. 1. Komisja dokonuje oceny, czy cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej spetniaja wymogi okreslone w art. 103.
W ocenie uwzglednia si¢ w szczegolnosci przypadki uzasadnionego podejrzenia popetnienia przestgpstwa, o ktorym mowa
w art. 165a lub art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. z 2022 r. poz. 1138), z wykorzystaniem
dziatalnosci domu maklerskiego, uzasadnionego podejrzenia usitowania popelnienia tego przestepstwa lub istnienia pod-
wyzszonego ryzyka popehnienia tego przestgpstwa.

2. W przypadku gdy cztonek zarzadu domu maklerskiego nie spetnia wymogoéw okreslonych w art. 103, Komisja moze
wystapi¢ do wlasciwego organu domu maklerskiego z wnioskiem o jego odwotanie albo, w drodze decyzji, odwotaé go.

3. Komisja moze zawiesi¢ w czynno$ciach cztonka zarzadu domu maklerskiego do czasu podjecia przez wiasciwy
organ domu maklerskiego uchwaty w sprawie wniosku o jego odwotanie.

4. Rada nadzorcza moze delegowaé czlonka rady nadzorczej, na okres nie dluzszy niz 3 miesigce, do czasowego
wykonywania czynno$ci cztonka zarzadu, ktory zostat zawieszony albo odwotany.

5. (uchylony)

Art. 103. 1. Liczba czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego powinna zapewnia¢ skuteczne, prawidlowe
i ostrozne zarzadzanie domem maklerskim, w szczegdlnosci uwzglednia zakres, skale i ztozonos$¢ prowadzonej dziatalnoscei,
przy czym w sktad zarzadu powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby.

la. W sktad zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego moga wchodzi¢ wytacznie osoby posiadajace nieposzlako-
wang opini¢ w zwiagzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedzg, kompetencje i doswiadczenie niezbedne do skutecznego, pra-
widlowego oraz ostroznego zarzadzania domem maklerskim, w tym zarzadzania ryzykiem, z uwzglednieniem zakresu, skali
i zZlozonos$ci prowadzonej dziatalnosci. Dom maklerski zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkow organdw
domu maklerskiego wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.

1b. W sktad organéw domu maklerskiego nie mogg wchodzi¢ osoby, ktore zostaty uznane prawomocnym orzeczeniem
za winne popehienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gos-
podarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi, przestepstwa okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wiasno$ci przemystowe;j, przestepstwa okre§lonego w ustawach, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przestgpstwa stanowigcego naruszenie
rownowaznych przepisOw obowigzujacych w innych panstwach cztonkowskich.

1c. Liczba funkcji czlonka zarzadu lub rady nadzorczej pelnionych jednoczesnie przez cztonka zarzadu lub rady nad-
zorczej domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013 powinna by¢ uzalezniona od indywidualnych okoliczno-
$ci oraz charakteru, skali i stopnia ztozonoéci dziatalno$ci domu maklerskiego.

1d. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego stosujgcego rozporzadzenie 575/2013, spetniajgcego co
najmniej jeden z warunkéw okre§lonych w ust. 1h, moze sprawowac jednoczesnie nie wigcej niz:

1) jedng funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo

2)  cztery funkcje cztonka rady nadzorczej.
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le. Za jedna funkcje, o ktorej mowa w ust. 1d, uznaje sie:

1) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach nalezacych do tej samej grupy, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 138 rozporzadzenia 575/2013;

2)  funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach:

a) objetych tym samym instytucjonalnym systemem ochrony spetniajgcym warunki, o ktorych mowa w art. 113 ust. 7
rozporzadzenia 575/2013,

b) w ktoérych dom maklerski stosujacy rozporzadzenie 575/2013 posiada znaczny pakiet akcji, 0 ktorym mowa w art. 4
ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 575/2013.

1f. Przepisu ust. 1d nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej domu makler-
skiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013 w podmiotach nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej, jak réwniez do
reprezentantow Skarbu Panstwa.

1g9. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorac pod uwage w szczegolnosci zakres, skale i ztozono$¢ dziatalnosci
prowadzonej przez dom maklerski stosujacy rozporzadzenie 575/2013, moze wyrazi¢ zgod¢ na sprawowanie przez czlonka
zarzadu lub rady nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 1d, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad ograni-
czenia przewidziane w ust. 1d i le, jezeli nie zagrozi to nalezytemu wykonywaniu przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej
powierzonych mu obowigzkow w tym domu maklerskim. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o wydanych zgodach.

1h. Przepis ust. 1d ma zastosowanie do domu maklerskiego stosujgcego rozporzadzenie 575/2013 spetniajacego co
najmniej jeden z warunkow:

1) instrumenty finansowe wyemitowane przez taki dom maklerski zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2) udziat takiego domu maklerskiego w aktywach sektora doméw maklerskich jest nie mniejszy niz 2%;
3) udziat takiego domu maklerskiego w funduszach wiasnych sektora doméw maklerskich jest nie mniejszy niz 2%.

2. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spdtki osobowej wymogi okreslone w ust. 1-1b maja za-
stosowanie do komplementariuszy lub wspolnikow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej reprezen-
towania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

3. Przepisy:

1) ust. 1-1b stosuje sie rowniez do inwestycyjnej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia
2019/2033, oraz do finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 roz-
porzadzenia 2019/2033, o ile spotka ta jest podmiotem dominujagcym wobec domu maklerskiego;

2) ust. 1c-1h stosuje sie rowniez do:
a) inwestycyjnej spotki holdingowe;j, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033,
b) finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033,
c) finansowej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013
— 0 ile spoika ta jest podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013.
4. (uchylony)
5. (uchylony)
Art. 103a. (uchylony)

Art. 104. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem ust. 2, 3, 5 i 6-10, uprawnia dom
maklerski do prowadzenia, w formie oddziatu, lub bez koniecznos$ci otwierania oddzialu, w tym za posrednictwem agenta
przebywajacego w innym panstwie cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium wszystkich innych panstw cztonkowskich w zakresie czynnosci objetych zezwoleniem, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisje o zamiarze prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w formie
oddziatu lub bez otwierania oddziatu na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.
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3. Zawiadomienie, 0 ktorym mowa w ust. 2, zawiera informacje okreslone w:

1) art. 6 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu lub bez otwiera-
nia oddziatu, ale za po$rednictwem agenta, ktory ma przebywa¢ w innym panstwie cztonkowskim, w ktorym ma by¢
wykonywana dziatalnosc;

2) art. 3 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu, w tym
za posrednictwem agenta, ktory ma przebywac na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. (uchylony)
4a. (uchylony)

5. Komisja przekazuje informacje, o ktorych mowa w ust. 3, wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa czton-
kowskiego, na terytorium ktorego ma dziata¢ oddziat lub bedzie prowadzona dziatalno$¢, w terminie 3 miesi¢cy od dnia ich
otrzymania — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposéb, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, albo miesigca od
dnia ich otrzymania — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposdb, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2. W przy-
padku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposéb, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, wraz z informacjami, o ktorych mowa
w ust. 3, Komisja przekazuje informacje o ogélnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

5a. (uchylony)

6. O przekazaniu informacji, o ktorych mowa w ust. 3, wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
Komisja informuje dom maklerski, ktérego te informacje dotycza.

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja przekazuje informacj¢ o tych zmianach
wlasciwemu organowi nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium dziata dom maklerski.

8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski przekazuje Komisji nie pézniej niz na
miesigc przed dniem wejscia w zycie tych zmian. Komisja przekazuje te informacje wtasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktorego dziata oddziat lub jest prowadzona dziatalnos¢ bez otwierania oddziatu.

8a. Informacja, o ktorej mowa w ust. 8, zawiera informacje okreslone w:

1) art. 7 rozporzadzenia 2017/1018 —w przypadku gdy dziatalno$¢ jest prowadzona w formie oddziatu lub bez otwierania
oddzialu, ale za posrednictwem agenta, ktory przebywa w innym panstwie cztonkowskim, w ktérym jest wykonywana
dziatalnos$¢;

2) art. 4 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalnos¢ jest prowadzona bez otwierania oddziatu, w tym za
posrednictwem agenta, ktory przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Komisja moze, w terminie 3 miesigcy — W przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposob, o ktorym mowa
w ust. 3 pkt 1, albo miesigca — W przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposob, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2,
od dnia zlozenia zawiadomienia, zglosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu Iub rozpoczecia dziatalnosci bez
otwierania oddziatu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli stanowitoby to zagrozenie dla funkcjonowania domu
maklerskiego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

10. Dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego moze by¢ rozpoczgta po otrzymaniu od wiasci-
wego organu nadzoru tego panstwa informacji wskazujacej warunki prowadzenia tej dziatalnosci lub po uplywie 2 miesiecy
liczonych od dnia otrzymania przez wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium dzia-
talno$¢ ma by¢ prowadzona, zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2. Dziatalno$¢, ktéra ma by¢ prowadzona w sposob,
0 ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, moze by¢ podjeta po otrzymaniu przez dom maklerski od Komisji informacji, o ktorej mowa
W ust. 6.

11. Komisja niezwlocznie informuje wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium
dziata dom maklerski, o cofni¢ciu lub wygasnigciu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej bedacego podstawa
prowadzenia dziatalno$ci na terytorium danego panstwa.

12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych o liczbie
przypadkow zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 9.

13. Przewidywany zakres dziatalnosci, ktorg dom maklerski zamierza prowadzié¢, nie moze obejmowac wylacznie
czynnos$ci okreslonych w art. 69 ust. 4.

14. Dom maklerski moze ubiegaé si¢ 0 mozliwos$¢ prowadzenia dziatalnosci w formie oddziatu lub w innej formie
W kraju niebgdacym panstwem cztonkowskim pod warunkiem uprzedniego zawarcia przez Komisj¢ porozumienia, o ktérym
mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru w kraju, w ktérym ma by¢ prowadzona ta dziatalno$¢. W tym
przypadku przepisy ust. 2, 3 i 9 stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 104a. 1. Zezwolenie na prowadzenie ASO lub OTF uprawnia dom maklerski do instalowania na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego systemow teleinformatycznych i urzadzen technicznych zapewniajacych dostgp do prowadzonych
przez ten dom maklerski ASO lub OTF podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisje o zamiarze podj¢cia czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, ze
wskazaniem panstwa, na ktorego terytorium czynnosci te majg by¢ podjete.

2a. Zawiadomienie, 0 ktorym mowa w ust. 2, zawiera informacje okreslone w art. 5 rozporzadzenia 2017/1018.

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, 0 ktorym mowa w ust. 2, w terminie miesigca od dnia jego otrzymania, whasci-
wemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego czynnosci okreslone w ust. 1 majg by¢
podjete.

Art. 105. (uchylony)

Art. 105a. (uchylony)
Art. 105b. (uchylony)
Art. 105c. (uchylony)
Art. 105d. (uchylony)
Art. 105e. (uchylony)
Art. 105f. (uchylony)
Art. 105g. (uchylony)

Art. 106. 1. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiagniecie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogblnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomié
Komisje¢ o zamiarze ich nabycia albo objgcia. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem
dominujagcym domu maklerskiego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego
W liczbie zapewniajacej wigkszos¢ ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, obowiazany jest kazdorazowo zawia-
domi¢ o tym zamiarze Komisje.

2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujacym domu maklerskiego albo posrednio nabywajacego lub obejmu-
jacego akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktéry nabywa
albo obejmuje akcje lub prawa z akeji domu maklerskiego bezposrednio, jak rowniez podmiot, ktoéry podejmuje dziatania
powodujace, ze stanie si¢ on podmiotem dominujacym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotem dominujgcym domu
maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktory zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo objac¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym domu
maklerskiego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot tgcznie z jego pierwotnym podmio-
tem dominujgcym;

2) posrednio naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym domu
maklerskiego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujgcy.

4. Obowigzek zawiadomienia, o ktorym mowa W ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek handlowych sa oni uprawnieni do wyko-
nywania prawa gtosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskat prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen
innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego, w szczegolnosci w wyniku zmiany statutu
lub w nastepstwie wygasniecia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze nabycia akcji lub
praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajgcej osiagniecie albo przekroczenie poziomow okreslonych
w ust. 1 w ogoblnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obowigzek zlozenia zawiadomienia powstaje przed przystgpieniem do
wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego.
Przepisy art. 106a—106n stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.



Dziennik Ustaw - 113 - Poz. 1500

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w Ktorym dwa lub wiecej podmiotéw dziata w porozu-
mieniu, ktorego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie
uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktorym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony poro-
zumienia tacznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy nabycie albo objecie akcji domu maklerskiego dokonywane jest
przez bank krajowy lub instytucj¢ kredytowa w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
dom maklerski lub zagraniczng firme inwestycyjng majacag siedzib¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego, w wykonaniu
umowy 0 gwarancje emisji, o ktorej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, jezeli:

1) prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie domem maklerskim oraz
2) akcje domu maklerskiego zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 106a. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomieniem
informacje o posiadanych bezposrednio lub posrednio akcjach lub prawach z akcji domu maklerskiego, o ktorym mowa
w art. 106 ust. 1, jak réwniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot porozumieniach
oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom na wykony-
wanie praw z akcji domu maklerskiego lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujacego domu maklerskiego.

2. Podmiot, 0 ktorym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposob realizacji zamiaru, ktorego dotyczy zawiado-
mienie oraz przedktada dowody wskazujace na istnienie zamiaru objg¢tego zawiadomieniem, w szczegdlnosci stosowna
umowe lub porozumienie, a w przypadku, gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na rynku regulowanym — stosowne o$wiad-
czenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1) zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, instytucja kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, zagraniczng firma inwestycyjna, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy uzyskali ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego, lub

2) podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajgcym w podobnym stosunku do zagranicznego zaktadu ubezpieczen,
zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie
na wykonywanie dziatalnosci na terytorium panstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednig informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca w szczegolnosci nazwe i siedzibg zagranicz-
nego zaktadu ubezpieczen, zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki zarzadza-
jacej lub zarzadzajacego z UE, 0 ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodza okoliczno$ci wymienione w pkt 1 i 2, zawiado-
mienie zawiera stosowne o$wiadczenie w tym zakresie.

Art. 106b. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomieniem
informacje, o ktoérych mowa w rozporzadzeniu 2017/1946.

2. (uchylony)

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy
zalgczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okre§lonych w ust. 1, majac na wzgledzie umozliwienie prze-
prowadzenia wlasciwej oceny podmiotu zamierzajacego naby¢ lub objaé akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego albo
zamierzajacego sta¢ sie¢ podmiotem dominujgcym domu maklerskiego w inny sposob.

Art. 106c. 1. Zawiadomienie i zataczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone
na jezyk polski. Tlumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez tlumacza przysigglego lub wlasciwego konsula Rzeczypospolitej
Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed thumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskie;j.
Obowigzku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli umowa mi¢dzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strona, stanowi inacze;.

Art. 106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegolno$ci gdy prawo kraju wlasciwego nie przewiduje sporzadzania
dokumentéw wymaganych dla przedstawienia informacji, o ktorych mowa w rozporzadzeniu 2017/1946, podmiot sktada-
jacy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych dokumentow, ztozy¢ stosowne o$wiadczenie
zawierajace wymagane informacje.
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Art. 106e. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, niemajacy miejsca zamieszkania
lub zwyktego pobytu albo siedziby w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, jest obowigzany usta-
nowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do doreczen w toku postegpowania w przedmiocie zawiado-
mienia.

2. W razie niedopetnienia obowigzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku postepowania pozostawia si¢ w aktach
sprawy ze skutkiem dorgczenia. O skutku tym Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy zawiadomienie.

Art. 106f. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest podmiotem, o ktérym mowa w art. 106a ust. 3
pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na pismie do wiasciwych organdéw nadzoru o przekazanie informacji w zakresie okreslonym
w art. 106h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3.

Art. 106g. 1. Komisja, niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pézniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakow w zawiadomieniu lub gdy nie zostaly zalaczone do niego wymagane informacje lub
dokumenty, Komisja wzywa podmiot sktadajacy zawiadomienie do uzupehienia tych brakéw w wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw stanowiacych uzupehlienie zawiadomienia, nie
pozniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw,
informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie o dacie uptywu terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
0 ktorej mowa w art. 106h ust. 1.

5. Komisja moze, przed uptywem 50. dnia roboczego terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisem-
nie wezwaé podmiot sktadajacy zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbednych informacji lub dokumentow
w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie znajduje sie w panstwie niebedgcym panstwem
cztonkowskim lub nadzér nad nim sprawuja wtadze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez wtadze nadzorcze panstwa cztlonkowskiego

— W wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 i nie dtuzszym niz 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska-
zujac zakres zadanych informacji lub dokumentow.

6. W przypadku wezwania, 0 ktorym mowa w ust. 5, nastepuje zawieszenie biegu terminu na dorgczenie decyzji w przed-
miocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dtuzej jednak niz do
uptywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentéw, o ktéorych mowa w ust. 5, w termi-
nie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych informacji lub dokumentow nie stosuje si¢
termindéw przekazania informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powodujg zawieszenia biegu
terminu na dor¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 106h. 1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akeji lub praw z akcji lub co do
stania si¢ podmiotem dominujacym domu maklerskiego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakow w zawiadomieniu lub zatagczanych
do zawiadomienia dokumentach i informacjach;

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw zadanych przez
Komisje;

3) uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzgdzania domem maklerskim, z uwagi na mozliwy wpltyw pod-
miotu sktadajacego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu sktadajgcego
zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot sktadajacy zawia-
domienie wykazat, ze:

1) daje rekojmie wykonywania swoich praw i obowigzkéw w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy domu makler-
skiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnia wlasciwe prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;
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2) osoby, ktore beda kierowa¢ dziatalnoscig domu maklerskiego daja rekojmie prowadzenia spraw domu maklerskiego
W sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy domu maklerskiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnig wtas-
ciwe wykonywanie dziatalno$ci maklerskiej, a takze posiadajg odpowiednie do$wiadczenie zawodowe;

3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej dziatalnosci,
jak rowniez wptywu realizacji plandéw inwestycyjnych na przyszla sytuacje¢ finansowa podmiotu sktadajacego zawia-
domienie i przyszta sytuacje finansowa domu maklerskiego;

4)  zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymogoéw ostrozno$ciowych wynikajacych z przepisow prawa, w tym
wymogow kapitalowych, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczegdlnosci, ze struktura grupy, ktorej
dom maklerski stanie si¢ czgs$cia, umozliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiane
informacji pomigdzy wlasciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakresow wlasciwosci tych organows;

5) $rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan zmierzaja-
cych do stania si¢ podmiotem dominujacym, powodujacych, ze dom maklerski stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie
pochodza z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet oraz nie maja zwigzku z finansowaniem terroryzmu ani w zwiazku
Z zamierzonym nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan zmierzajacych do stania
si¢ podmiotem dominujgcym nie zachodzi zwigkszone ryzyko popetnienia przestgpstwa, a takze wystgpienia innych
dziatah zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu $rodkow finansowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnio-
nych zrodet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglednia w SzCzegdlno$ci, ztozone w zwigzku z poste-
powaniem, zobowiazania podmiotu dotyczace domu maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

3a. W przypadku gdy zawiadomienie, 0 ktorym mowa w art. 106 ust. 1, zostato ztozone przez wigcej niz jeden podmiot
w odniesieniu do tego samego domu maklerskiego, Komisja, dokonujac oceny, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, traktuje po-
tencjalnych nabywcow w sposob niedyskryminujacy.

4. Komisja moze, w terminie okreslonym w art. 106i ust. 1 wyda¢ decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia
sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie zachodzg okolicznosci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo obj¢cia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujagcego domu maklerskiego.

6. Termin, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ wydtuzony z urzedu lub na wniosek podmiotu sktadajgcego zawiado-
mienie.

Art. 106i. 1. Komisja dorgcza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, nie pézniej niz w ter-
minie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dorgczenia decyzji konczacej postgpowanie w przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za
zachowane, jezeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.

Art. 106j. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, moze zrealizowaé zamiar objety zawia-
domieniem, jezeli Komisja nie dorgczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktérym mowa
w art. 106i ust. 1, albo jezeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgto-
szenia sprzeciwu.

Art. 106k. W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktérym mowa
w art. 106i ust. 1, biegnie od dnia, w ktorym Komisji dorgczono prawomocny wyrok sagdu administracyjnego.

Art. 1061. 1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisje¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo

4)  po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo objgcie akcji lub praw z akcji, 0 ktorym mowa w art. 106h
ust. 5

— Z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 106m.
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2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego:
1)  z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2)  w przypadku zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisje¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo
4)  uzyskanych po uplywie terminu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 5

— czlonkowie zarzadu domu maklerskiego powotani przez podmiot dominujgcy lub bedacy cztonkami zarzadu, prokurentami
lub osobami peligcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujgcym nie mogg uczestniczy¢ W czynno$ciach z zakresu
reprezentacji domu maklerskiego; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie zarzadu zostali powotani przez
podmiot dominujacy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu
dominujacego domu maklerskiego, z zastrzezeniem art. 106m.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia domu maklerskiego podjete z naruszeniem przepisu ust. 1 sa niewazne, chyba ze
spetniaja wymogi kworum oraz wickszo$ci gloséw bez uwzglednienia gtosow niewaznych. W przypadkach, o ktorych
mowa W ust. 1, prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly walnego zgromadzenia przystuguje
réwniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji domu maklerskiego podejmowane z udziatem cztonkéw zarzadu z naruszeniem
przepisu ust. 2 sa niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczo-
nym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze natozy¢ na akcjonariusza domu
maklerskiego kar¢ pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt lub cofnaé zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci maklerskie;.

7. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, nabyt lub objat akcje lub prawa z akcji, 0 ktérych mowa w art. 106
ust. 1, i nie dochowuje zobowigzania, o ktérym mowa w art. 106h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten
podmiot kare pienigzna do wysokoséci odpowiadajacej wartosci tych akcji lub praw z akcji. Warto$¢ akeji lub praw z akcji
ustalana jest na dzien ich nabycia albo objecia wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. 0 rachunkowosci.

8. Decyzja, 0 ktorej mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.
9. Komisja moze okresli¢ w decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 7, ze kara pieni¢zna jest ptatna w miesiecznych ratach.

10. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, wypelni zobowiazanie, o ktérym mowa w art. 106h ust. 3, przed
uptywem terminu wskazanego w decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzje o umorzeniu kary pienigzne;j,
0 ktérej mowa w ust. 7:

1) w catosci albo
2)  w czesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku okreslonym w ust. 9.

Art. 106m. W przypadku gdy wymagaja tego interesy domu maklerskiego oraz klientow domu maklerskiego, a wniosko-
dawca wykaze, ze nie zachodzi przestanka, o ktorej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w Szczegolnie uzasad-
nionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego domu maklerskiego,
uchyli¢ zakazy, o ktorych mowa w art. 1061 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca dotacza informacje, o ktorych mowa
w art. 106b ust. 1.

Art. 106n. Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1,
jest obowigzany poinformowac o nabyciu lub objeciu dom maklerski, ktorego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie
14 dni od dnia nabycia albo objgcia.

Art. 1060. W przypadku zalegtej kary pienieznej, o ktérej mowa w art. 1061 ust. 6 i 7, Komisja moze nakaza¢ domowi
maklerskiemu, ktorego akcjonariuszem jest podmiot, na ktdry zostata nalozona kara, przekazanie na poczet zaleglej kary
pieni¢znej wraz z odsetkami wszelkich platno$ci dokonywanych przez dom maklerski na rzecz tego akcjonariusza, w kwocie
odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami.

Art. 107. 1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego ma
obowiazek kazdorazowo powiadomié¢ o zamiarze ich zbycia Komisj¢ nie p6zniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem,
jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogoélnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadiby odpowiednio
ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2)  dom maklerski przestatby by¢ jego podmiotem zaleznym.
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2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar ich
zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji domu maklerskiego dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, jest obowigzany poinformowac o zbyciu dom
maklerski, ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.

Art. 108. 1. Jezeli uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania domem maklerskim, z uwagi na
oceng¢ sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym zgro-
madzeniu na poziomach okreslonych w art. 106 ust. 1 albo stat si¢ bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujagcym
domu maklerskiego lub z uwagi na mozliwy wplyw tego podmiotu na dom maklerski, a w szczegdlnosci w przypadku
stwierdzenia, Ze podmiot ten nie dochowuje zobowiazan, o ktérych mowa w art. 106h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakazaC zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czyn-
nosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji domu maklerskiego posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania
uprawnien podmiotu dominujacego przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny, czy zachodzi przestanka do
wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, sa natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, 0 ktorych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa gltosu ze wszystkich
posiadanych akcji domu maklerskiego jest bezskuteczne.

4. Uchwatla walnego zgromadzenia domu maklerskiego jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo
glosu z akcji, w stosunku do ktorych Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania
prawa glosu, chyba ze uchwata spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtosow oddanych bez uwzglednienia gloséw nie-
waznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425
Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania uprawnien podmiotu
dominujacego, przepisy art. 1061 ust. 2 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu lub uprawnien
podmiotu dominujgcego, Komisja moze, w drodze decyzji, nakazaé zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 6, Komisja moze w drodze decyzji natozy¢ na akcjo-
nariusza domu maklerskiego kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofng¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci
przez dom maklerski.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego Komisja uchyla decyzje w przedmiocie zakazu wydang na
podstawie ust. 1, jezeli ustaly okoliczno$ci uzasadniajgce wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktorym mowa w art. 106 ust. 7, do podmiotow bedgcych
stronami porozumienia.

Art. 108a. Przepisy art. 106108 stosuje si¢ odpowiednio do:

1) udziatow domu maklerskiego w formie spdtki z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz udziatéw z tytutu wkiadu
w domu maklerskim w spoélce, o ktorej mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6;

2)  komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, oraz os6b uprawnionych do repre-
zentowania domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5 6.

Art. 109. 1. Dom maklerski nie moze nabywa¢ na wlasny rachunek akcji wyemitowanych przez podmioty, wobec
ktorych jest podmiotem zaleznym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie¢ do nabywania akcji znajdujacych sie w obrocie zorganizowanym:
1) zzachowaniem wymogdw okre$lonych w art. 5 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014 oraz

2) w celu dalszej odsprzedazy, w liczbie stanowigcej tacznie nie wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego.
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Art. 110. 1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmuje kroki zmierzajace do likwidacji przeszkod w prowadzeniu
W panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim dziatalno$ci maklerskiej przez firme inwestycyjna z siedzibg w panstwie
cztonkowskim, Komisja informuje Komisje Europejska, na jej wniosek, 0 prowadzonych postepowaniach w zwigzku z:

1) wnioskami 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej ztozonymi przez podmioty bedace bez-
posrednio lub posrednio podmiotem zaleznym od podmiotu podlegajacego prawu panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim;

2) zawiadomieniami 0 zamiarze nabycia akcji domu maklerskiego, jezeli nabywca jest podmiot podlegajacy prawu pan-
stwa niebgdacego panstwem cztonkowskim i W wyniku tej transakcji moze stac si¢ on podmiotem dominujgcym wobec
domu maklerskiego.

2. Do zawiadomien, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja dotgcza opis struktury grupy kapitatowej, z tym ze w przypadku
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzgdzony wedlug stanu uwzgledniajgcego nabycie
akcji podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartoéciowych o zna-
nych Komisji przeszkodach prawnych i faktycznych, jakie napotykaja domy maklerskie lub banki prowadzace dziatalno$¢
maklerska w zwigzku z prowadzeniem takiej dziatalno$ci na terytorium panstw niebgdgcych panstwami cztonkowskimi.

Oddziat 2a
Szczegodlne zasady prowadzenia dzialalno$ci przez domy maklerskie i male domy maklerskie
Art. 110a. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:
1)  (uchylony)
2)  (uchylony)
3)  (uchylony)

4)  domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski niebedacy mata i niepowiagzang wzajemnie firmg inwestycyjna
w rozumieniu art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033;

5) finansowej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowg spotke holdingows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 16 rozporzadzenia 2019/2033;

6) finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to finansowsg spotke holdingowa o dzia-
talno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033;

6a) (uchylony)

6aa) grupie firm inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to grupe firm inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 25 roz-
porzadzenia 2019/2033, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jeden dom maklerski lub maty dom maklerski;

6b) grupie z panstwa trzeciego — rozumie si¢ przez to grupe, w ktorej jednostka dominujaca, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 15 rozporzadzenia 575/2013, ma siedzibe¢ na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie;

6¢) holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy niebedacy finansowa spotkg holdingows, inwesty-
cyjng spotka holdingowa, instytucja kredytowa, firmg inwestycyjng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
2019/2033 ani finansowa spotka holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej, do ktérego podmiotéw zaleznych nalezy co
najmniej jeden dom maklerski lub maly dom maklerski;

7)  (uchylony)

8) instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucje finansowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia
2019/2033;

9) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013,

do ktorej stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie wstepne rozporzadze-
nia 575/2013;

9a) inwestycyjnej spoice holdingowej — rozumie si¢ przez to inwestycyjng spotke holdingowa, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033;

9b) matym domu maklerskim — rozumie si¢ przez do dom maklerski, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1, bedacy matg i nie-
powigzang wzajemnie firma inwestycyjna w rozumieniu art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033;

9c¢) na zasadzie skonsolidowanej — rozumie si¢ przez to na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 12 roz-
porzadzenia 2019/2033;
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10) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to jednostke dominujgcg, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 42 rozporza-
dzenia 2019/2033, jak rowniez podmiot uznany przez Komisj¢ za dominujacy zgodnie z ust. 2;

10a) podmiocie prowadzacym handel towarami i uprawnieniami do emisji — rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy handel
towarami i uprawnieniami do emisji w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 150 rozporzadzenia 575/2013;

11) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 51 rozporzadzenia
2019/2033;

11a) polityce wynagrodzen neutralnej pod wzgledem pici — rozumie si¢ przez to polityke wynagrodzen oparta na zasadzie
jednakowego wynagrodzenia za jednakowa pracg lub za pracg o jednakowej warto$ci;

11b) przedsigbiorstwie ustug pomocniczych — rozumie si¢ przez to przedsigbiorstwo ustug pomocniczych, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 2019/2033;

12) (uchylony)
13) (uchylony)
14) (uchylony)

15) unijnej dominujacej finansowej spotce holdingowej 0 dziatalnoéci mieszanej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca
finansowg spotke holdingowa o dziatalnoéci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia 2019/2033;

15a) unijnej dominujacej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to unijng dominujacg firme¢ inwestycyjng, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 56 rozporzadzenia 2019/2033;

15b) unijnej dominujacej inwestycyjnej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to unijng dominujgcg inwestycyjna spotke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia 2019/2033;

16) (uchylony)

17) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 roz-
porzadzenia 2019/2033, z siedziba w innym panstwie cztonkowskim;

18) zgodnosci z grupowym testem kapitalowym — rozumie si¢ przez to zachowanie przez podmiot dominujacy w grupie
firm inwestycyjnych zgodnos$ci z wymogami, o ktéorych mowa w art. 8 rozporzadzenia 2019/2033.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, uzna¢ za podmiot dominujacy wobec domu maklerskiego lub matego domu makler-
skiego osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowos$ci prawnej, jezeli wywiera ona
znaczacy wpltyw na ten dom maklerski lub maty dom maklerski zgodnie z art. 96 ust. 3.

Art. 110aa. 1. Przepisy art. 110ab, art. 110ad-110c, art. 110d, art. 110f~110ga, art. 110i-110m, art. 1100-110q,
art. 110v, art. 110va, art. 110w ust. 1, 3-5i 7, art. 110y ust. 1 i art. 110z stosuje si¢ takze do matego domu maklerskiego.
Przepisow art. 110V nie stosuje sie do matego domu maklerskiego w zakresie dotyczacym zmiennych sktadnikéw wynagro-
dzenia.

2. Jezeli maly dom maklerski przestanie spetnia¢ warunki okre$lone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033, nie-
zwlocznie powiadamia o tym Komisje. W takim przypadku, w terminie 12 miesi¢gcy od dnia, w ktorym przestat spetniaé
te warunki, zapewnia zgodnos¢ prowadzonej dziatalnosci takze z dotyczacymi doméw maklerskich przepisami niniejszego
oddziatu niewymienionymi w ust. 1 zdanie pierwsze oraz z dotyczacymi domoéw maklerskich przepisami wykonawczymi
wydanymi na podstawie art. 110x i z przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie art. 110zaa, z tym ze przepisy
art. 110v, w zakresie dotyczacym zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, stosuje do wynagrodzenia przyznanego za rok
obrotowy nastgpujacy po roku obrotowym, w ktérym przestat spetniaé warunki okre§lone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia
2019/2033.

3. W przypadku gdy dom maklerski spetni warunki okreslone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033 i powiadomi
Komisje¢ o ich spetnieniu, przepisy niniejszego oddziatu dotyczace doméw maklerskich, z wyjatkiem przepisow, o ktorych
mowa W ust. 1 zdanie pierwsze, oraz dotyczace doméw maklerskich przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 110X
i przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 110zaa przestaje sie do niego stosowa¢ po uptywie 6 miesiecy od dnia,
w ktorym spetnit te warunki, o ile warunki te byty spetnione nieprzerwanie przez caty ten okres 6 miesigcy.

Art. 110ab. 1. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do domu maklerskiego na poziomie jednostkowym.

2. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1 lub 4 rozporzadzenia 2019/2033,
do domu maklerskiego objetego grupowym testem kapitatowym stosuje sie przepisy niniejszego oddziatu na poziomie jed-
nostkowym.

3. Do domu maklerskiego objetego konsolidacjg ostrozno$ciowa zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 2019/2033 stosuje si¢
przepisy niniejszego oddziatu na poziomie jednostkowym oraz na zasadzie skonsolidowane;j.
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4. W przypadku gdy podmiot dominujacy majacy siedzibe w panstwie cztonkowskim przedtozy Komisji opinie
prawna, ze stosowanie przepisow niniejszego oddzialu do podmiotu majgcego siedzibg w panstwie nieb¢dacym panstwem
cztonkowskim, bedacego podmiotem zaleznym od tego podmiotu dominujacego, byloby niezgodne z prawem panstwa,
w ktorym ten podmiot zalezny ma siedzibe, do domu maklerskiego nie stosuje si¢ przepiséw niniejszego oddziatu na zasa-
dzie skonsolidowanej w zakresie tego podmiotu zaleznego.

5. W przypadku gdy stosowanie przepisow niniejszego oddzialu do podmiotu zaleznego, o ktérym mowa w ust. 4,
przestanie by¢ niezgodne z prawem panstwa, w ktorym ten podmiot zalezny ma siedzibe, przepisy niniejszego oddziatu
stosuje si¢ na zasadzie skonsolidowanej do domu maklerskiego w zakresie tego podmiotu zaleznego. O ustaniu takiej nie-
zgodnosci podmiot dominujacy, o ktorym mowa w ust. 4, niezwlocznie informuje Komisje.

Art. 110ac. 1. W przypadku gdy:

1) dom maklerski w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 3 lub 7, oraz

2) catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywéw domu maklerskiego obliczona jako $rednia z ostatnich 12 miesigcy jest
roéwna rownowartosci w ztotych kwoty 5 000 000 000 euro lub przekracza t¢ warto$¢, oraz

3) dom maklerski spetia co najmniej jeden z nastepujacych warunkow:

a) wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1, na takg skalg, Ze jego upadto$é¢ lub trudnoséci finansowe mogg prowa-
dzi¢ do ryzyka systemowego, 0 ktorym mowa w art. 4 pkt 15 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makro-
ostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2022 r.
poz. 963),

b) jest cztonkiem rozliczajagcym, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2019/2033,

c) ze wzgledu na wielko$¢, charakter, skale i ztozono$¢ dziatalnoéci domu maklerskiego, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnosci oraz znaczenia domu maklerskiego dla gospodarki Unii Europejskiej lub gospodarki Rzeczy-
pospolitej Polskiej, znaczenia dziatalnosci transgranicznej domu maklerskiego lub wzajemnych powigzan domu
maklerskiego z systemem finansowym, uzasadnione jest stosowanie przez ten dom maklerski przepisow rozpo-
rzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033

— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ stosowanie przez ten dom maklerski przepiséw rozporzadzenia 575/2013, zgodnie
z art. 1 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033.

2. Decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1, nie wydaje si¢ dla doméw maklerskich bedacych podmiotami prowadzacymi handel
towarami i uprawnieniami do emisji.

3. Komisja uchyla decyzj¢, o ktorej mowa w ust. 1, w przypadku gdy warunki wydania takiej decyzji, okreslone
W ust. 1, przestaja by¢ spetnione.

4. Komisja niezwlocznie informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o wydaniu i uchyleniu decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1.

5. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, 0 ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, oblicza si¢ wedtug sredniego kursu
euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawo-
zdanie finansowe za rok obrotowy.

Art. 110ad. W przypadku gdy stosuje si¢ przepisy art. 8 rozporzadzenia 2019/2033, Komisja obejmuje nadzorem nad
zgodnoscia z grupowym testem kapitalowym takze inwestycyjna spotke holdingowa i finansowa spotke holdingowa o dzia-
falno$ci mieszanej, wchodzace w sktad grupy firm inwestycyjnych, do ktorej nalezy dom maklerski.

Art. 110b. 1. Dom maklerski opracowuje i wdraza odpowiedni i kompleksowy system zarzadzania ryzykiem, w zakresie
ktorego okresla:

1) doktadny, przejrzysty i spojny podziat zadan, obowiagzkow i odpowiedzialnosci w ramach struktury organizacyjnej;

2)  skuteczne procedury w celu identyfikacji ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony, lub ryzyka, ktore stwarza lub
moze stwarza¢ dla innych, jego szacowania i monitorowania, a takze zarzadzania tym ryzykiem;

3) zasady i procedury sporzadzania raportow w zakresie ryzyka, o ktorym mowa w pkt 2.

2. Dom maklerski wdraza system zarzadzania ryzykiem, z zachowaniem proporcjonalnosci w stosunku do charakteru,
skali i zZtozono$ci rodzajow ryzyka zwiagzanych z modelem biznesowym i dziatalnoscia prowadzong przez dom maklerski.
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2a. System zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim uwzglednia otoczenie makroekonomiczne oraz cykl koniunk-
turalny domu maklerskiego. Zarzad domu maklerskiego poswigca wystarczajaco duzo czasu na zapewnienie prawidlowego
dziatania systemu zarzadzania ryzykiem.

3. Dom maklerski, ktorego srednia wartos¢ aktywdow bilansowych i pozycji pozabilansowych jest wyzsza niz rowno-
warto$¢ w ztotych 100 000 000 euro w czteroletnim okresie bezposrednio poprzedzajacym dany rok obrotowy, ustanawia
komitet do spraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspieranie zarzgdu domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem.

4. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktérej mowa w ust. 3, oblicza si¢ wedlug $redniego kursu euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego w ostatnim dniu roboczym odpowiedniego roku obrotowego.

Art. 110c. 1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia skuteczne i ostrozne zarzadzanie domem maklerskim, w tym wiasciwy
i przejrzysty podziat zadan, obowigzkow i odpowiedzialnosci, a takze prawidtowe funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzy-
kiem w domu maklerskim.

2. Zarzad domu maklerskiego w szczegblnosci:
1) okresla cele strategiczne domu maklerskiego;

2)  okre$la strategic domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem, zapewnia jej wykonanie i przeprowadzanie
okresowych przegladow tej strategii;

2a) zapewnia odpowiednie zasoby, niezbedne do prawidtowego funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem;

3) zapewnia integralno$¢ systemow rachunkowosci i sprawozdawczos$ci finansowej oraz ich zgodno$¢ z prawem i stoso-
wanymi standardami;

4)  okre$la mechanizmy nadzoru zgodno$ci dziatania domu maklerskiego z przepisami prawa, kontroli wewnetrznej i audytu
wewngtrznego, w tym procedury wewnetrzne i ksiggowe;

5)  okre$la polityke wynagrodzen, o ktorej mowa w art. 110v ust. 1, ktora jest zgodna z zasadami nalezytego i skutecznego
zarzadzania ryzykiem oraz sprzyja takiemu zarzadzaniu ryzykiem.

3. Rada nadzorcza domu maklerskiego sprawuje nadzor nad wypelianiem przez zarzad obowigzkow, o ktérych mowa
w ust. 1 i 2, oraz ocenia adekwatnos$¢ i skuteczno$¢ przyjetych rozwigzan, w tym zatwierdza akceptowalny ogoélny poziom
ryzyka domu maklerskiego.

4. Rada nadzorcza domu maklerskiego oraz komitet do spraw ryzyka, jezeli zostal powotany, majg prawo dostepu do
informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z dziatalno$cig domu maklerskiego, w szczegodlnosci mogg zada¢ informacji od
0s6b wykonujacych w domu maklerskim funkcje w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz wyjasnien od ekspertow zewngtrznych
swiadczacych ustugi w zakresie zarzadzania ryzykiem na rzecz domu maklerskiego.

Art. 110ca. (uchylony)
Art. 110cb. (uchylony)
Art. 110d. Na potrzeby stosowania:

1) rozporzadzenia 2019/2033 zarzad domu maklerskiego uznaje si¢ za organ zarzadzajgcy w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 39 rozporzadzenia 2019/2033,

2)  rozporzadzenia 575/2013 — w przypadku domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013 — zarzad domu makler-
skiego uznaje si¢ za organ zarzadzajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9 rozporzadzenia 575/2013

— chyba ze przepisy odrgbne stanowig inaczej.

Art. 110e. 1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewnetrznego i1 aktywow plynnych. Kapitat wewngtrzny
i aktywa plynne powinny zosta¢ oszacowane w taki sposob, zeby ich wysoko$¢, rodzaj i struktura zapewniaty pokrycie istot-
nych zidentyfikowanych rodzajow i skali ryzyka, ktore dom maklerski stwarza lub mogltby stwarza¢ dla innych oraz na ktére
jest lub moze by¢ narazony. Dom maklerski opracowuje i wdraza rozwiazania, strategie i procedury shuzace do oszacowania
i utrzymywania kapitatu wewnetrznego i aktywow ptynnych.

la. Rozwigzania, strategie i procedury, o ktorych mowa w ust. 1, sg odpowiednie, skuteczne, kompletne i proporcjo-
nalne do charakteru, skali i ztozono$ci dziatalno$ci danego domu maklerskiego. Dom maklerski poddaje je regularnym prze-
gladom wewnetrznym.
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2. Dom maklerski utrzymuje w kazdym czasie:

1) poziom funduszy wiasnych, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia 2019/2033, nie nizszy niz poziom kapitatlu wewnetrz-
nego;

2) aktywa ptynne na poziomie nie nizszym niz wynika to z oszacowania dokonanego zgodnie z ust. 1.
3. (uchylony)
4. (uchylony)
5. (uchylony)

6. Komisja moze, w drodze decyzji, obja¢ obowiazkami, o ktorych mowa w ust. 1-2, maty dom maklerski, w zakresie,
W jakim uzna to za uzasadnione ze wzgledu na poziom ryzyka wynikajacego z modelu biznesowego matego domu makler-
skiego.

Art. 110f. 1. W ramach sprawowanego nadzoru Komisja uwzglednia potencjalny wptyw swoich decyzji na stabilno$é¢
systemow finansowych w innych panstwach cztonkowskich, a takze w Unii Europejskiej, w szczegdlnosci w sytuacjach
nadzwyczajnych.

2. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, zwanego
dalej ,,przyjmujagcym panstwem cztonkowskim”, w zakresie okreslonym w przepisach niniejszego oddziatu oraz rozporza-
dzenia 2019/2033, nadzér nad dziatalnoscia tego domu maklerskiego sprawuje Komisja.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja wspotpracuje z whasciwymi organami nadzoru przyjmujacych panstw
cztonkowskich, na terytorium ktorych dom maklerski prowadzi dziatalno$¢, zwanymi dalej ,,wlasciwymi organami przyj-
mujgcego panstwa cztonkowskiego”, i W zakresie niezbednym do wykonywania obowigzkow okreslonych w przepisach niniej-
szego oddziatu oraz rozporzadzenia 2019/2033 niezwlocznie przekazuje tym organom niezbg¢dne informacje, dotyczace:

1) struktury zarzadzania i whasnosci w domu maklerskim;
2)  spelniania przez dom maklerski wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych;
3) spelniania wymog6w dotyczacych ryzyka koncentracji i wymogdw ptynnosci w domu maklerskim;

4)  procedur administracyjnych i ksiggowych oraz mechanizmow kontroli wewnetrznej, nadzoru zgodnosci dziatalno$ci
Z prawem oraz audytu wewnetrznego w domu maklerskim;

5) innych istotnych czynnikow, ktore moga wptywacé na ryzyko stwarzane przez dom maklerski.

4. W przypadku ustalenia przez Komisje, ze dziatalnos¢ domu maklerskiego moze powodowaé zagrozenie ochrony
klientow lub stabilnos$ci systemu finansowego w przyjmujacym panstwie cztonkowskim, Komisja niezwtocznie powiadamia
wlasciwy organ przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego.

5. W przypadku otrzymania od wlasciwego organu przyjmujacego panstwa cztonkowskiego informacji o dziatalno$ci
domu maklerskiego na terytorium tego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego Komisja wykorzystuje te informacje, spra-
wujac nadzor nad domem maklerskim, w szczegdlnosci w celu uniknigcia zagrozenia ochrony klientow lub stabilnosci sys-
temu finansowego w przyjmujacym panstwie cztonkowskim. Na wniosek wlasciwego organu przyjmujgcego panstwa czton-
kowskiego Komisja wyjasnia, w jaki sposob uwzglednita informacje uzyskane od tego organu.

6. W przypadku gdy wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego nie wspotpracuje z Komisja, Komisja
moze skierowa¢ informacj¢ w tym zakresie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego. Komisja moze skierowac takg
informacje takze w przypadku, gdy wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego podjat wobec domu makler-
skiego dziatania, z ktérymi Komisja si¢ nie zgadza.

7. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
Komisja wspdtpracuje z wlasciwymi organami panstwa cztonkowskiego, ktdre sprawujg nad zagraniczng firmg inwestycyjna
nadzor w zakresie odpowiadajagcym przepisom niniejszego oddzialu oraz przepiséw rozporzadzenia 2019/2033, zwanymi
dalej ,,wlasciwymi organami panstwa cztonkowskiego pochodzenia”, w szczegdlno$ci moze zwraca¢ si¢ o informacje doty-
czace zagranicznej firmy inwestycyjnej okreslone w ust. 3.
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8. W przypadku gdy dziatalno$¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stwarza
zagrozenie dla klientbw majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania lub przebywajacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub dla stabilnosci systemu finansowego w Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwtocznie przekazuje odpo-
wiednie informacje, w zakresie niezbednym do wykonywania obowigzkoéw okreslonych w przepisach niniejszego oddziatu
oraz rozporzadzenia 2019/2033, wiasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia i moze zwrdcic si¢ do tego
organu o podjecie wilasciwych dziatan w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Komisja moze zwrdcié¢ si¢ jednoczes$nie
0 przekazanie informacji o dziataniach podj¢tych przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia. Jezeli Komisja
uzna dzialania podjete przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia za nieskuteczne, po powiadomieniu tego
organu, Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych,
moze podja¢ dziatania w celu ochrony klientow, na rzecz ktorych $wiadczone sa ushugi, lub stabilnosci systemu finanso-
wego. Komisja moze takze skierowaé informacje o niewystarczajacej wspolpracy ze strony wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego pochodzenia do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

9. Dla oceny spetienia warunku, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033, Komisja
moze zwrdci¢ sie do wlasciwego organu w innym panstwie cztonkowskim, w ktorym cztonek rozliczajacy w rozumieniu
art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012 ma siedzibe, o przekazanie informacji dotyczacych modelu i parametréw dotyczacych
depozytu zabezpieczajacego, wykorzystywanych do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu dla domu maklerskiego.

10. Na zadanie wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia i w zakresie niezbednym dla oceny spetnie-
nia warunku, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033, Komisja przekazuje temu
organowi informacje dotyczace modelu i parametrow dotyczacych depozytu zabezpieczajacego, wymaganego przez cztonka
rozliczajacego w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012, majacego siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
wykorzystywanych do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu dla zagranicznej firmy inwestycyjnej.

Art. 110fa. 1. Do grupy z panstwa trzeciego, do ktorej nalezg:

1) co najmniej dwa podmioty bedace domem maklerskim albo finansowa spotka holdingowa, ktorej dziatalnos¢ zostata
zatwierdzona zgodnie z art. 48q ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo finansowg spotka hol-
dingows o dziatalnosci mieszanej, ktorej dziatalno$¢ zostata zatwierdzona zgodnie z art. 48q ust. 3 tej ustawy, albo

2) zagraniczna firma inwestycyjna i jeden z podmiotow, o ktorych mowa w pkt 1, albo
3) instytucja kredytowa i jeden z podmiotow, o ktérych mowa w pkt 1, albo

4) finansowa spotka holdingowa z panstwa cztonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 11e ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, ktorej dziatalno$¢ zostata zatwierdzona przez wtasciwe wladze nadzorcze innego panstwa,
i jeden z podmiotow, o ktorych mowa w pkt 1, albo

5) finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 11g
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ktorej dziatalno$¢ zostata zatwierdzona przez wlasciwe wiadze
nadzorcze innego panstwa, i jeden z podmiotow, o ktérych mowa w pkt 1

—nalezy takze jeden podmiot bedacy posrednig unijng jednostkg dominujaca.

2. Posrednia unijng jednostka dominujacg moze by¢ unijna dominujgca instytucja kredytowa w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 29d rozporzadzenia 575/2013, unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 31
rozporzadzenia 575/2013 albo unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia 575/2013, ktorych dziatalno$¢ zostata zatwierdzona przez wilasciwe wiadze nadzorcze
innego panstwa albo zostata zatwierdzona zgodnie z art. 48q ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

3. W przypadku gdy do grupy z panstwa trzeciego, o ktorej mowa w ust. 1, nie nalezy instytucja kredytowa, posrednig
unijng jednostkg dominujgcg moze by¢ unijna dominujgca firma inwestycyjna w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporza-
dzenia 575/2013.

4. Do grupy z panstwa trzeciego, o ktérej mowa w ust. 1, po uzyskaniu zgody Komisji, moga naleze¢ dwa podmioty
bedace posrednimi unijnymi jednostkami dominujgcymi. Zgody udziela si¢ na wniosek podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 1.

5. Komisja moze wyda¢ zgode, o ktorej mowa w ust. 4, w przypadku gdy:

1) przynalezenie do grupy z panstwa trzeciego, o ktorej mowa w ust. 1, tylko jednego podmiotu bedacego posrednig unijng
jednostka dominujaca bytoby niezgodne z przepisami obowigzujacymi w panstwie trzecim, w ktorym znajduje si¢ sie-
dziba podmiotu dominujgcego na najwyzszym poziomie konsolidacji grupy z panstwa trzeciego, z ktorych wynika
obowigzek rozdzielenia dziatalnosci, lub z decyzjami wiasciwego organu nadzoru tego panstwa, z ktorych wynika obo-
wigzek takiego rozdzielenia, lub
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2) organ wlasciwy dla posredniej unijnej jednostki dominujgcej w sprawach przymusowe;j restrukturyzacji wyda opinie,
zgodnie z ktorg przynalezenie do grupy z panstwa trzeciego, o ktorej mowa w ust. 1, tylko jednego podmiotu bedgcego
posrednia unijng jednostka dominujagcg zmniejszytoby mozliwos$¢ przeprowadzenia przymusowej restrukturyzacji
takiej posredniej unijnej jednostki dominujace;.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1, gdy obowigzek rozdzielenia dziatalno$ci, o ktérym mowa w tym
przepisie, zwigzany jest z dzialalnoscig o charakterze inwestycyjnym, jednym z podmiotow bedacych posrednig unijng jednostka
dominujaca moze by¢ unijna dominujaca firma inwestycyjna w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporzadzenia 575/2013.

Art. 110fb. 1. W przypadku gdy dom maklerski, finansowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa
0 dziatalnoéci mieszanej, ktorych dziatalno$¢ zostata zatwierdzona zgodnie z art. 48q ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, nalezg do grupy z panstwa trzeciego, ktorej taczna warto$¢ aktywow na terytorium panstw cztonkowskich
jest nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 000 000 euro, przepisu art. 110fa nie stosuje sie.

2. Laczna wartos$¢ aktywow, o ktorej mowa w ust. 1, stanowi sume:

1) aktywow kazdego z podmiotéw, o ktorych mowa w art. 110fa ust. 1 pkt 1-5, nalezacych do grupy z panstwa trzeciego,
dzialajacych na terytorium panstw cztonkowskich, wynikajacych z bilansu skonsolidowanego albo bilanséw tych pod-
miotow sporzadzonych na poziomie jednostkowym, jezeli podmiot nie ma obowigzku sporzadzania skonsolidowanego
bilansu, oraz

2) aktywow kazdego nalezacego do grupy z panstwa trzeciego oddziatu utworzoneg0 przez bank zagraniczny w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ktory otrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w panstwie
cztonkowskim, oraz kazdego nalezacego do grupy z panstwa trzeciego oddziatu zagranicznej osoby prawnej majace;j
siedzibg¢ na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, ktory otrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatal-
nos$ci maklerskiej w panstwie cztonkowskim.

3. Rownowartos¢ w ztotych aktywow, o ktorych mowa w ust. 1, oblicza si¢ wedhug sredniego kursu euro oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w ostatnim dniu roku obrotowego.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego informacj¢ o grupie z panstwa trzeciego dziata-
jacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zawierajaca:

1) nazwy podmiotow nalezacych do grupy z panstwa trzeciego, nad ktorymi Komisja sprawuje nadzor, i warto$¢ ich aktywow;

2) nazwg oddzialu banku zagranicznego w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nalezgcego
do grupy z panstwa trzeciego, rodzaj czynnosci bankowych, do ktérych wykonywania oddziat zostal upowazniony,
i wartos¢ jego aktywow;

3) nazwe oddziatlu zagranicznej osoby prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 115, nalezgcego
do grupy z panstwa trzeciego, rodzaj czynnosci, o ktorych mowa w art. 69, do ktoérych wykonywania oddziat zostat
upowazniony, 1 wartos¢ jego aktywow;

4) nazwe podmiotu bedgcego posrednig unijng jednostka dominujaca oraz nazwe grupy z panstwa trzeciego, do ktorej
posrednia unijna jednostka dominujgca nalezy.

Art. 110g. 1. W przypadku gdy dom maklerski jest unijng dominujaca firma inwestycyjna, Komisja sprawuje nad grupa firm
inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoér nad zgodnoscig z grupowym testem kapitatowym.

2. W przypadku gdy podmiot dominujacy domu maklerskiego jest unijng dominujgcg inwestycyjng spotka holdingowsa
lub unijng dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, Komisja sprawuje nad grupa firm inwesty-
cyjnych nadzér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnos$cig z grupowym testem kapitatowym.

3. W przypadku gdy podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego i zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta
sama unijna dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa lub ta sama unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa
0 dziatalno$ci mieszanej, Komisja sprawuje nad grupg firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzor
nad zgodno$cig z grupowym testem kapitatowym, jezeli ta unijna dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa lub ta unijna
dominujaca finansowa spdtka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej ma siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

4. W przypadku gdy podmiotami dominujgcymi wobec domu maklerskiego oraz zagranicznej firmy inwestycyjnej sa:

1) co najmniej dwie inwestycyjne spotki holdingowe, z ktorych co najmniej jedna ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i co najmniej jedna ma siedzibe w innym panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe ta zagraniczna firma
inwestycyjna, lub

2) co najmniej dwie finansowe spotki holdingowe o dziatalnos$ci mieszanej, z ktorych co najmniej jedna ma siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i co najmniej jedna ma siedzibe w innym panstwie cztonkowskim, w ktorym ma
siedzibe ta zagraniczna firma inwestycyjna, lub
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3) conajmniej jedna inwestycyjna spotka holdingowa oraz co najmniej jedna finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, z ktérych co najmniej jedna ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i co najmniej jedna ma
siedzibe w innym panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe ta zagraniczna firma inwestycyjna

— Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoscia z grupo-
wym testem kapitatowym, jezeli zadna z zagranicznych firm inwestycyjnych w grupie firm inwestycyjnych nie ma wigkszej
sumy bilansowej od domu maklerskiego nalezacego do tej grupy firm inwestycyjnych.

5. W przypadku gdy podmiotem dominujacym domu maklerskiego i zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta sama
inwestycyjna spotka holdingowa lub ta sama finansowa spotka holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej i jednocze$nie ta inwe-
stycyjna spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej ma siedzibe w innym panstwie
cztonkowskim, innym niz panstwo, w ktorym udzielono zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci maklerskiej, Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoér
nad zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym, jezeli zadna z zagranicznych firm inwestycyjnych w grupie firm inwesty-
cyjnych nie ma wigkszej sumy bilansowej od domu maklerskiego nalezacego do tej grupy firm inwestycyjnych.

6. Komisja i wlasciwy organ nadzoru nad zagraniczng firmg inwestycyjna moga uzgodni¢, w drodze porozumienia,
odstapienie od kryteriow okreslonych w ust. 3-5, jezeli ich zastosowanie jest niewlasciwe ze wzglgdu na specyfike¢ domu
maklerskiego lub zagranicznej firmy inwestycyjnej i istotnos¢ ich dziatalno$ci w poszczegolnych panstwach cztonkowskich,
oraz ustali¢, ze Komisja albo wlasciwy organ nadzoru nad zagraniczng firmg inwestycyjna bedzie sprawowac¢ nad grupa
firm inwestycyjnych nadzér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzor nad zgodno$cia z grupowym testem kapitatowym.
W takim przypadku Komisja, przed zawarciem porozumienia, umozliwia wyrazenie opinii przez odpowiednia unijng domi-
nujaca inwestycyjna spotke holdingows, unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub dom
maklerski albo zagraniczng firm¢ inwestycyjna o najwigkszej sumie bilansowej ze wszystkich podmiotow wchodzacych
w sktad grupy firm inwestycyjnych bedacych domami maklerskimi lub zagranicznymi firmami inwestycyjnymi, chyba ze
taka opinia zostata wyrazona wobec wlasciwego organu nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego.

7. Komisja powiadamia Komisj¢ Europejska i Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o zawarciu porozumienia, 0 ktorym
mowa w ust. 6.

Art. 110ga. 1. Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany zgodnie z przepisami czesci pierwszej tytutu Il rozdziatu 1 i roz-
dziatu 2 sekcji 1 rozporzadzenia 575/2013, w przypadku gdy:

1) dom maklerski stosujacy rozporzadzenie 575/2013 jest dominujaca firma inwestycyjng z panstwa cztonkowskiego
W rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 29a rozporzadzenia 575/2013 lub unijng dominujacg firmg inwestycyjna w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporzadzenia 575/2013 i zaden z jego podmiotoéw zaleznych nie jest instytucjg kredytowa;

2) podmiotem dominujagcym domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013 jest dominujaca finansowa spotka
holdingowa z panstwa cztonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013, dominujaca finan-
sowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporza-
dzenia 575/2013, unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadze-
nia 575/2013 lub unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 33 rozporzadzenia 575/2013, i zaden z podmiotéw zaleznych od tych spotek nie jest instytucjg kredytowa;

3) podmiotem dominujagcym wobec domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013 oraz wobec przynajmniej
jednej zagranicznej firmy inwestycyjnej jest ta sama dominujaca finansowa spotka holdingowa z panstwa cztonkow-
skiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013, ta sama dominujgca finansowa sp6tka holdingowa
0 dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013, ta
sama unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013 lub
ta sama unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 33
rozporzadzenia 575/2013, i zaden z podmiotéw zaleznych od tych spolek nie jest instytucja kredytowa, oraz:

a) zadna z takich zagranicznych firm inwestycyjnych nie ma wyzszej sumy bilansowej niz taki dom maklerski stosujacy
rozporzadzenie 575/2013 lub

b) 1aczna suma bilansowa doméw maklerskich stosujacych rozporzadzenie 575/2013 bedacych podmiotami zalez-
nymi od takich spotek jest wigksza od kazdej z tacznych sum bilansowych takich zagranicznych firm inwestycyj-
nych majacych siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim.
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2. Komisja i wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad zagraniczng firma inwestycyjna mogg uzgodnié, w drodze
porozumienia, odstgpienie od kryteriow okreslonych w ust. 1 pkt 1 lub pkt 3 lit. a, jezeli ich zastosowanie jest niewltasciwe
z uwagi na specyfike domu maklerskiego stosujgcego rozporzadzenie 575/2013 lub zagranicznej firmy inwestycyjnej
i wzgledng istotno$¢ ich dziatalnosci w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich lub potrzebe zapewnienia ciggtosci nadzoru
skonsolidowanego sprawowanego przez Komisje albo ten wlasciwy organ nadzoru, oraz ustali¢, ze Komisja albo wlasciwy
organ nadzoru sprawujacy nadzor nad zagraniczng firmg inwestycyjng bedzie sprawowac nadzor skonsolidowany. W takim
przypadku Komisja, przed zawarciem porozumienia, umozliwia wyrazenie opinii przez unijng dominujgca finansowa spotke
holdingowg w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013, unijng dominujgcg finansowg spotke holdingows
0 dziatalno$ci mieszanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia 575/2013, unijng dominujgcg firme¢ inwestycyjna
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporzadzenia 575/2013 lub firme inwestycyjng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2 roz-
porzadzenia 575/2013 o najwigkszej sumie bilansowej, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lub pkt 3 lit. a.

3. Komisja powiadamia Komisj¢ Europejska i Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o zawarciu porozumienia, 0 ktorym
mowa w ust. 2.

4. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym sytuacji okreslonej w art. 18 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE
(Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12, z p6zn. zm.?Y), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1093/2010”, lub sytuacji nie-
korzystnych zmian na rynkach, ktora potencjalnie zagraza ptynnosci na rynku i stabilno$ci systemu finansowego w panstwie
cztonkowskim, w ktorym podmioty nalezace do grupy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 138 rozporzadzenia 575/2013, w sktad
ktérej wehodzi dom maklerski stosujacy rozporzadzenie 575/2013, otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci lub
w ktorym uzyskaly zatwierdzenie dziatalnosci, Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, zawiadamia o tym niezwlocz-
nie Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejskg Rade do spraw Ryzyka Systemowego, Komitet Stabilnos$ci Finan-
sowej i Narodowy Bank Polski oraz przekazuje im informacje kluczowe dla wykonywania ich zadan.

5. W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska informacje o wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, o ktorej mowa
w ust. 4, zawiadamia 0 tym niezwtocznie Komisje.

6. Jezeli do prawidtowego wykonywania nadzoru skonsolidowanego przez Komisj¢ niezbedne sa informacje o wysta-
pieniu sytuacji nadzwyczajnej, o ktorej mowa w ust. 4, bedace w posiadaniu innego wlasciwego organu nadzoru, Komisja
zwraca si¢ bezposrednio do tego organu o ich udostgpnienie.

7. W celu wykonywania nadzoru skonsolidowanego Komisja ustanawia kolegia wlasciwych wladz nadzorczych i przewod-
niczy tym kolegiom. Przepisy art. 141f ust. 18-21 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe stosuje si¢ odpowiednio.

8. Komisja moze zawiera¢ z wlasciwymi organami nadzoru innych panstw cztonkowskich porozumienia okreslajace
zakres i tryb wspotpracy przy wykonywaniu nadzoru skonsolidowanego, a takze okreslajace zakres i tryb dziatania kole-
giow, o ktorych mowa w ust. 7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o zawarciu oraz o tresci takich
porozumien. Przepisy art. 141f ust. 3-4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe stosuje si¢ odpowiednio.

9. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzoér skonsolidowany, przekazuje zainteresowanym wilasciwym organom
nadzoru innych panstw cztonkowskich oraz Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego dane dotyczace struktury praw-
nej oraz struktury zarzadzania i struktury organizacyjnej grupy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 138 rozporzadzenia 575/2013,
do ktorej naleza podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, w tym:

1) informacje o istnieniu bliskich powigzan miedzy podmiotami wchodzacymi w sktad takiej grupy;

2)  opis systemu zarzgdzania podmiotow wchodzacych w sktad takiej grupy, w tym systemu zarzadzania ryzykiem i Systemu
kontroli wewnetrznej oraz polityki wynagrodzen, o ktorej mowa w art. 110v ust. 1.

Art. 110h. (uchylony)

Art. 110i. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym okreslonej w art. 18 rozporzadzenia 1093/2010, lub
wystapienia niekorzystnych zmian na rynkach, potencjalnie zagrazajacych plynnosci na rynku i stabilnosci systemu finan-
sowego Rzeczypospolitej Polskiej i innego panstwa cztonkowskiego, w ktéorym zagranicznej firmie inwestycyjnej nalezgcej
do tej samej grupy firm inwestycyjnych co dom maklerski udzielono zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci maklerskie;j,
Komisja, w ramach sprawowanego nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoru nad zgodno$cig z grupowym testem
kapitalowym, zawiadamia o tym niezwlocznie Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejska Rade do spraw Ryzyka
Systemowego i wlasciwy organ nadzoru nad tg zagraniczng firmg inwestycyjna, i przekazuje im informacje niezbedne do
realizacji ich zadan.

21)  Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 287 z 29.10.2013, str. 5, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014,
str. 34, Dz. Urz. UE L 173 7 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 225 z 30.07.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35,
Dz. Urz. UE L 291 7 16.11.2018, str. 1, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 334 z 27.12.2019, str. 1.
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Art. 110j. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nad grupa firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolidowanej
lub nadzér nad zgodnoscia z grupowym testem kapitalowym, moze ustanowi¢ kolegium ztozone z wlasciwych organow
nadzoru, zwane dalej ,kolegium”, w celu utatwienia wykonywania zadan w zakresie koordynacji dziatan i wspotpracy
Komisji i wlasciwych organow nadzoru nad zagranicznymi firmami inwestycyjnymi, a takze zapewnienia koordynacji
dziatan i wspotpracy z wlasciwymi organami nadzoru z panstw niebedacych panstwami cztonkowskimi, w szczegblnosci
gdy jest to konieczne do celow stosowania art. 23 ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢ i ust. 2 rozporzadzenia 2019/2033, a takze
W celu umozliwienia dokonywania wymiany i aktualizacji stosownych informacji na temat modelu dotyczacego depozytu
zabezpieczajacego z wlasciwymi organami nadzoru sprawujgcymi nadzor nad kwalifikujacymi si¢ kontrahentami central-
nymi w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 45 rozporzadzenia 2019/2033.

2. W sktad kolegium wchodza wlasciwe organy nadzoru sprawujace nadzoér nad podmiotami zaleznymi od domu
maklerskiego, unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowe;j
0 dziatalno$ci mieszanej. W uzasadnionych przypadkach w sktad kolegium mogg wchodzi¢ takze witasciwe organy nadzoru
Z panstw niebedacych panstwami cztonkowskimi, jezeli podmiot z takiego panstwa wchodzi w sktad grupy firm inwesty-
cyjnych, a w panstwie tym obowiazujg przepisy dotyczgce zachowania tajemnicy zawodowej, ktore, w opinii Komisji, sa
roéwnowazne z zasadami okre$lonymi w dziale VI, a w opinii wszystkich wtasciwych organéw nadzoru z innych panstw
cztonkowskich wchodzacych w sktad kolegium sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z ich rOwnowaznych przepiséw prawa.
Prawo udziatu w kolegium przystuguje takze Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

3. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze ustanowi¢ kolegium takze w przypadku, gdy podmioty zalezne domu
maklerskiego, unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej Iub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej
0 dzialalno$ci mieszanej maja siedzib¢ w panstwie niebgdgcym panstwem cztonkowskim.

4. Ustanowienie i okre$lenie zasad funkcjonowania kolegium nastgpuje na podstawie porozumienia zawartego z wiasciwymi
organami nadzoru. Jezeli wlasciwy organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia, Komisja moze zwrocié¢ sie o pomoc do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

5. Kolegium umozliwia:
1) wymiang informacji, o ktérej mowa w art. 110i;

2) koordynowanie wnioskow o udzielenie informacji, w przypadku gdy jest to niezbedne do utatwienia nadzoru na zasa-
dzie skonsolidowanej, zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 2019/2033;

3) koordynowanie wnioskéw 0 udzielenie informacji, w przypadku gdy wigksza liczba witasciwych organdow nadzoru
wchodzacych w sktad kolegium zwraca si¢ do wtasciwego organu nadzoru panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma
siedzibe cztonek rozliczajgcy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2019/2033, albo do wiasciwego organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego sprawujacego nadzor nad kwalifikujgcym sie kontrahentem centralnym w rozumie-
niu art. 4 ust. 1 pkt 45 rozporzadzenia 2019/2033, o informacje 0 modelu i parametrach dotyczacych depozytu zabez-
pieczajacego stosowanych do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu dla domu maklerskiego lub zagranicz-
nych firm inwestycyjnych nalezacych do tej samej grupy firm inwestycyjnych co dom maklerski;

4)  wymian¢ informacji migdzy wtasciwymi organami nadzoru oraz wymiang informacji z Europejskim Urzedem Nadzoru
Bankowego zgodnie z art. 21 rozporzadzenia 1093/2010, a takze z Europejskim Urzgdem Nadzoru Gietd i Papieréw
Warto$ciowych zgodnie z art. 21 rozporzadzenia 1095/2010;

5) osigganie porozumienia W odniesieniu do przekazywania zadan i obowigzkéw miedzy wtasciwymi organami nadzoru
na zasadzie dobrowolnosci;

6) ustalenie wymogdw nadzorczych w sposob zapobiegajacy zbednemu powielaniu wymogow nadzorczych.

6. W przypadku ustanowienia kolegium przez Komisj¢ przewodniczy ona posiedzeniom kolegium i podejmuje decyzje.
Komisja, z odpowiednim wyprzedzeniem, informuje cztonkoéw kolegium o sposobie organizacji posiedzen oraz kwestiach,
ktére majg by¢é omawiane na tych posiedzeniach, w tym 0 ewentualnych dziataniach, ktore powinny zostaé¢ podjgte przez
kolegium.

7. Komisja informuje cztonkéw kolegium o decyzjach podjetych w trakcie posiedzen lub zastosowanych srodkach.
Podejmujac decyzje, Komisja uwzglednia zasadno$¢ dziatalnosci nadzorczej, ktora ma zosta¢ zaplanowana lub podlegac
koordynacji przez kolegium.

8. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem zaleznym w grupie firm inwestycyjnych, nad ktora nadzor na
zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnoscig z grupowym testem kapitatowym sprawuje wlasciwy organ nadzoru
Z innego panstwa cztonkowskiego, Komisja moze bra¢ udzial w kolegium ztozonym z wilasciwych organow nadzoru
powotanym przez ten wladciwy organ nadzoru, zawrze¢ odpowiednie porozumienie w zakresie ustanowienia i okreslenia
zasad funkcjonowania takiego kolegium, przekazywacé i uzyskiwa¢ informacje, zgtasza¢ wnioski, a w uzasadnionych przy-
padkach zwrdcic si¢ o pomoc do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.
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Art. 110k. 1. Komisja wspotpracuje z wlasciwymi organami nadzoru w zakresie sprawowanego nad grupa firm inwe-
stycyjnych nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoru nad zgodnoS$cia z grupowym testem kapitatowym, w szcze-
golnosci przekazuje im informacje niezbedne do wykonywania zadan nadzorczych lub zwraca si¢ do nich o udostepnienie
takich informacji.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moga obejmowac w szczegdlnosci informacje o:

1) strukturze prawnej grupy firm inwestycyjnych oraz jej strukturze zarzadzania, w tym strukturze organizacyjnej, w od-
niesieniu do:

a) podmiotéw objetych nadzorem,
b) podmiotéw nieobjetych nadzorem,
c) podmiotéw dominujacych

—w zakresie, 0 ktorym mowa w przepisach niniejszego oddziatu lub rownowaznych przepisach obowiazujacych w innym
panstwie cztonkowskim;

2)  wlasciwych organach nadzoru dla podmiotéw objetych nadzorem, o ktorym mowa w przepisach niniejszego oddziatu
lub rownowaznych przepisach obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim, wchodzacych w sktad grupy firm
inwestycyjnych;

3) procedurach gromadzenia informacji od podmiotow wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych oraz weryfikacji
tych informacji;

4) niekorzystnych sytuacjach w podmiotach wchodzgcych w sktad grupy firm inwestycyjnych, mogacych mie¢ powazny
wplyw na dom maklerski lub zagraniczng firme¢ inwestycyjng wchodzace w sktad grupy firm inwestycyjnych;

5) sankcjach natozonych:
a) zgodnie z art. 167 w zwigzku z naruszeniem przepisoOw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033,

b) napodstawie rownowaznych przepisow obowiazujacych w innym panstwie cztonkowskim w zwiazku z ich narusze-
niem lub naruszeniem przepiséw rozporzadzenia 2019/2033;

6) $rodkach nadzorczych podjetych przez Komisje zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu lub przez wlasciwe organy
nadzoru zgodnie z réwnowaznymi przepisami obowigzujgcymi w innym panstwie cztonkowskim, jezeli jest to istotne
dla zadan nadzorczych sprawowanych przez Komisj¢ lub wtasciwe organy nadzoru.

3. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o przypadku, w ktorym:

1) wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad zagraniczng firmg inwestycyjng wchodzaca w sktad grupy firm inwe-
stycyjnych nie przekazal niezbednych informacji, o ktorych mowa w ust. 1;

2) wniosek 0 wspotprace, w szczeg6lnosci dotyczacy wymiany istotnych informacji, zostal odrzucony przez wiasciwy
organ nadzoru sprawujacy nadzor nad zagraniczng firmg inwestycyjng wchodzacg w sktad grupy firm inwestycyjnych
lub nie podjeto w jego sprawie zadnych dziatan w odpowiednim terminie.

4. Komisja przeprowadza konsultacje z wtasciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzor nad zagranicznymi fir-
mami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad grupy firm inwestycyjnych przed podjeciem decyzji, ktéra moze by¢ istotna
dla sprawowanego przez nie nadzoru, w sprawach:

1) zmian w strukturze whascicielskiej, strukturze organizacyjnej lub strukturze zarzadzania zagranicznych firm inwesty-
cyjnych wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych, w przypadku zmian wymagajacych zatwierdzenia przez
Komisje lub zezwolenia Komisji;

2) nalozenia na dom maklerski sankcji zgodnie z art. 167, w zwigzku z naruszeniem przepiséw niniejszego oddziatu lub
rozporzadzenia 2019/2033, lub nalozenia $rodka nadzorczego, o ktorym mowa w art. 110y ust. 3.

5. Komisja, w ramach sprawowanego nadzoru nad domem maklerskim nalezagcym do grupy firm inwestycyjnych, nad
ktéra nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoécig z grupowym testem kapitalowym sprawuje wlasciwy
organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, moze zwroci¢ sie do tego wiasciwego organu nadzoru o informacje
w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 2, dotyczace zagranicznych firm inwestycyjnych wechodzagcych w sktad grupy firm inwes-
tycyjnych, do ktérej nalezy dom maklerski.

6. Komisja, podejmujac decyzje w sprawie nalozenia na dom maklerski sankcji zgodnie z art. 167, w zwigzku z naru-
szeniem przepisow niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033, zwraca si¢ o opini¢ do wlasciwego organu nadzoru
sprawujacego nad grupg firm inwestycyjnych nadzoér na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodno$cig z grupowym
testem kapitatowym.
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7. Komisja moze odstgpi¢ od przeprowadzenia konsultacji, o ktérych mowa w ust. 4, w przypadku gdy jest to nie-
zbedne do zapewnienia wykonania decyzji, o ktoérej mowa w ust. 4. W takim przypadku Komisja niezwtocznie informuje
wilasciwe organy nadzoru o odstgpieniu od przeprowadzenia konsultacji.

8. Komisja moze zwrodcié¢ si¢ do wlasciwych organow nadzoru z innych panstw cztonkowskich o przeprowadzenie
weryfikacji informacji dotyczacych zagranicznej firmy inwestycyjnej, inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowej spotki
holdingowej 0 dziatalno$ci mieszanej, instytucji finansowe;j, przedsigbiorstwa ustug pomocniczych, holdingu mieszanego
lub podmiotu zaleznego, majacych siedzibe w panstwie czlonkowskim, w tym podmiotu zaleznego bedacego zaktadem
ubezpieczen.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8, Komisja moze zwréci¢ sie o umozliwienie Komisji lub jej upowaznionym
przedstawicielom przeprowadzenia takiej weryfikacji.

10. Jezeli Komisja otrzyma od wlasciwego organu nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego wniosek o przepro-
wadzenie weryfikacji informacji dotyczacych domu maklerskiego, inwestycyjnej spotki holdingowe;j, finansowej spotki
holdingowej 0 dziatalno$ci mieszanej, instytucji finansowe;j, przedsiebiorstwa ustug pomocniczych, holdingu mieszanego
lub podmiotu zaleznego, majacych siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym podmiotu zaleznego bedacego
zaktadem ubezpieczen, przeprowadza ja we wlasnym zakresie lub umozliwia jej przeprowadzenie przez wlasciwy organ
nadzoru sktadajacy wniosek albo bieglego rewidenta lub firme audytorska lub inny podmiot posiadajacy wiedze specja-
listyczng. Przepisy art. 25 ust. 3—7 ustawy o nadzorze stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 110l. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania podmiotu
dominujacego wobec domu maklerskiego, inwestycyjnej spéiki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej, holdingu mieszanego lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych, do ktérej nalezy
dom maklerski, niezwtocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt odpowiednio tego podmiotu dominujacego, tych spotek,
tego holdingu lub tych innych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych, do ktérej nalezy dom makler-
ski, kopie dokumentéw i informacji oraz udzielajg wyjasnien, w celu umozliwienia Komisji sprawowania nadzoru nad do-
mem maklerskim.

Art. 110m. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, skierowane bezposrednio lub za posrednic-
twem domu maklerskiego, holding mieszany oraz podmioty zalezne tego holdingu przekazuja, na wiasny koszt, informacje
niezbedne do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim, okreslone w tym zadaniu.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania holdingu miesza-
nego lub podmiotu zaleznego tego holdingu lub osoby wchodzace w sktad statutowych organéw tego holdingu lub jego
podmiotu zaleznego, niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt odpowiednio tego holdingu lub jego podmiotu zalez-
nego, kopie dokumentow i informacji oraz udzielaja wyjasnien w celu umozliwienia Komisji sprawowania nadzoru nad
domem maklerskim, bedacym podmiotem zaleznym tego holdingu.

3. (uchylony)

4. W przypadku gdy podmiot dominujacy domu maklerskiego jest holdingiem mieszanym, Komisja w ramach spra-
wowanego nadzoru monitoruje transakcje dokonywane mi¢dzy domem maklerskim a holdingiem mieszanym lub jego pod-
miotami zaleznymi.

5. Dom maklerski wprowadza procedury zarzadzania ryzykiem, w tym procedury sprawozdawcze i ksiggowe, w celu
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontrolowania transakcji dokonywanych z jego podmiotem dominujacym bgdacym
holdingiem mieszanym i podmiotami zaleznymi tego holdingu.

6. Dom maklerski zgtasza Komisji istotng transakcj¢ z podmiotami, o ktérych mowa w ust. 4.
7. Procedury, o ktérych mowa w ust. 5, oraz istotne transakcje, o ktorych mowa w ust. 6, podlegaja kontroli Komisji.
Art. 110n. (uchylony)

Art. 1100. 1. W przypadku gdy dom maklerski nalezacy do grupy firm inwestycyjnych jest podmiotem zaleznym pod-
miotu, ktory ma siedzibg¢ w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim, i nadzér nad tym domem maklerskim nie jest
sprawowany przez Komisj¢ w ramach nadzoru nad grupa firm inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej lub w ramach
nadzoru nad zgodnos$cia z grupowym testem kapitatowym, Komisja ocenia, czy dom maklerski podlega nadzorowi sprawo-
wanemu przez organ nadzoru panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim na zasadach rownowaznych do ustanowionych
W przepisach niniejszego oddziatu i czesci pierwszej rozporzadzenia 2019/2033.
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2. W przypadku gdy ocena, 0 ktorej mowa w ust. 1, nie wykaze pelnej rownowaznos$ci, Komisja moze podjac dziatania
nadzorcze zmierzajace do zapewnienia celow nadzoru zgodnie z art. 7 lub art. 8 rozporzadzenia 2019/2033. Komisja podej-
muje te dzialania, jezeli petnitaby rolg organu sprawujacego nad grupg firm inwestycyjnych nadzor na zasadzie skonsolido-
wanej lub nadzor nad zgodno$cia z grupowym testem kapitalowym zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu, gdyby pod-
miot dominujacy miat swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim. Komisja podejmuje dziatania po konsultacji z wlasciwymi
organami nadzoru sprawujacymi nadzor nad zagranicznymi firmami inwestycyjnymi nalezacymi do grupy firm inwestycyjnych.
Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru sprawujace nadzor nad zagranicznymi firmami inwestycyjnymi nalezacymi do
grupy firm inwestycyjnych, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Komisj¢ Europejska o podjetych dziataniach nadzorczych.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu podjecie
dziatan w celu zmiany struktury grupy firm inwestycyjnych w taki sposéb, aby podmiotem dominujgcym wobec tego domu
maklerskiego stata si¢ inwestycyjna spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, ktorej
siedziba znajduje sie w panstwie cztonkowskim, oraz zastosowa¢ przepisy art. 7 lub art. 8 rozporzadzenia 2019/2033 do tej
inwestycyjnej spoiki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszane;j.

Art. 110p. 1. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, 0 ktoérych mowa w przepisach niniejszego oddziatu
oraz rozporzadzenia 2019/2033, oraz rejestruje transakcje, w sposob umozliwiajacy Komisji nadzér nad zgodno$cia dziatal-
nosci domu maklerskiego z tymi przepisami.

2. Dom maklerski przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne no$niki informacji, zawierajace procedury, strategie,
sprawozdania, raporty i analizy sporzadzone w zwigzku z dziatalno$cig domu maklerskiego w ramach:

1) systemu zarzadzania ryzykiem,

2) szacowania kapitalu wewngtrznego i aktywow plynnych oraz dokonywania przegladow procesu szacowania i utrzy-
mywania kapitalu wewnetrznego i aktywow plynnych,

3) stosowania metod obliczania wymogéw w zakresie funduszy wiasnych, o ktérych mowa w art. 22 rozporzadzenia
2019/2033, ktorych zastosowanie wymaga zezwolenia Komisji,

4)  polityki wynagrodzen, o ktorej mowa w art. 110v ust. 1

— 0 ktorych mowa w przepisach niniejszego oddziatu oraz rozporzadzenia 2019/2033, oraz przechowuje i archiwizuje doku-
menty dotyczace wykonywanych przez dom maklerski w tym zakresie czynnosci i prowadzonych polityk, a takze doku-
menty i no$niki zawierajgce inne informacje, ktorych sporzadzenia lub przekazania wymagaja przepisy niniejszego oddziatu,
przepisy prawa bankowego stosowane przez niektére domy maklerskie, przepisy rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporza-
dzenia 575/2013.

3. Dom maklerski przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne nosniki informacji, o ktorych mowa w ust. 2, przez
5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktoérym te dokumenty i inne nosniki sporzadzono.

Art. 110g. 1. Dom maklerski zarzadza ryzykiem ptynnosci w sposob dostosowany do charakteru, zakresu i ztozonosci
prowadzonej przez siebie dziatalno$ci.

2. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach administracyjnych i srodkach nadzorczych
podjetych wobec domu maklerskiego w zwiazku z zagrozeniem utraty przez niego ptynnosci.

Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji, strategii, procesow i mechanizméw wdrozonych
przez dom maklerski w zakresie zarzadzania ryzykiem, w tym w celu realizacji przepisdw niniejszego oddziatu i rozporza-
dzenia 2019/2033.

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja ocenia rodzaje ryzyka:
1) na ktore jest lub moze by¢ narazony dom maklerski;
2) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku kapitatowego;
3) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla innych podmiotow;
4)  ujawnione w ramach testéw warunkow skrajnych.

3. Badania i oceny nadzorczej w odniesieniu do matego domu maklerskiego Komisja dokonuje tylko w przypadku, gdy
jest to uzasadnione wielko$cia, charakterem, skala lub zlozonoscig jego dzialalnosci, w formie odpowiedniej dla matego
domu maklerskiego.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego informacje w zakresie:
1) funkcjonowania badania i oceny nadzorczej, w tym o kryteriach i metodach stosowanych w badaniu i ocenie nadzorczej;
2)  kryteriow uwzglednianych przy wydawaniu decyzji lub zalecen, o ktorych mowa odpowiednio w art. 110y i art. 110ya.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej kryteria i metody stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej
domoéw maklerskich lub matych domow maklerskich.
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Art. 110s. (uchylony)
Art. 110t. (uchylony)

Art. 110u. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych metody
obliczania wymogow w zakresie funduszy wtasnych, o ktorych mowa w art. 22 rozporzadzenia 2019/2033, ktorych zastoso-
wanie wymaga zezwolenia Komisji, Komisja, nie rzadziej niz raz na 3 lata, weryfikuje spetnianie przez dom maklerski warunkow
okreslonych dla uzyskania takiego zezwolenia.

2. Na potrzeby weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1, dom maklerski przekazuje na zadanie Komisji wyniki obliczen
wymogow w zakresie funduszy wlasnych uzyskane przy pomocy metod, na ktére uzyskal zezwolenie, wraz z objasnieniem
tych metod.

3. W ramach weryfikacji, 0 ktérej mowa w ust. 1, Komisja w szczegdlnosci:
1) uwzglednia:

a) zmiany w dziatalno$ci domu maklerskiego zaistniate od czasu udzielenia zezwolenia na stosowanie metod obli-
czania wymogow w zakresie funduszy wiasnych, o ktorych mowa w art. 22 rozporzadzenia 2019/2033, ktoérych
zastosowanie wymaga zezwolenia Komisji, lub od czasu ostatniej weryfikacji dokonanej zgodnie z ust. 1 oraz

b) zasady stosowania metod, na ktore dom maklerski uzyskat zezwolenie, w odniesieniu do nowych produktow;

2) ocenia, czy dom maklerski stosuje prawidtowe i aktualne techniki i praktyki w odniesieniu do metod, na ktore uzyskat
zezwolenie.

4. Jezeli w ramach weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1, zostanie stwierdzone istotne niedoszacowanie w zakresie
pokrycia ryzyka przez stosowane na podstawie zezwolenia metody, w celu jego usuniecia oraz skorygowania jego nega-
tywnych skutkow Komisja, w drodze decyzji, nakazuje domowi maklerskiemu przyjecie wyzszych mnoznikoéw, naktada
dodatkowy wymoég w zakresie funduszy wiasnych lub podejmuje inne dziatania zmierzajace do przywrédcenia zgodnosci
stosowanej ha podstawie zezwolenia metody z przepisami rozporzadzenia 2019/2033.

5. Jezeli w odniesieniu do stosowanej na podstawie zezwolenia metody dotyczacej ryzyka dla rynku liczne przekro-
czenia, 0 ktorych mowa w art. 366 rozporzadzenia 575/2013, wskazuja, ze metoda ta przestata by¢ wystarczajaco doktadna,
Komisja uchyla zezwolenie na stosowanie tej metody przez dom maklerski lub nakazuje domowi maklerskiemu jej zmiane
W terminie ustalonym przez Komisjg.

6. W przypadku gdy dom maklerski przestat spetniac¢ okreslone w przepisach rozporzadzenia 2019/2033 wymogi nie-
zbedne do stosowania metody, na stosowanie ktorej uzyskat zezwolenie, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu
przedstawienie planu przywrocenia zgodnosci z tymi wymogami wraz ze wskazaniem terminu jego realizacji, chyba ze
zaprzestanie spelniania takich wymogow nie stanowi istotnego naruszenia. W przypadku gdy w ocenie Komisji realizacja
planu nie przywrdci pelnej zgodnosci z wymogami lub jezeli wskazany przez dom maklerski termin jest nieodpowiedni,
Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu zmiang tego planu. W przypadku gdy dom maklerski nie przywroci w termi-
nie zgodnos$ci z wymogami lub gdy brak zgodnos$ci z tymi wymogami stanowi istotne naruszenie, Komisja cofa zezwolenie
na stosowanie danej metody lub ogranicza zakres udzielonego zezwolenia do obszaréw, w ktorych spelniane sg te wymogi
lub w ktorych zgodnos¢ z tymi wymogami moze zosta¢ osiggnigta w odpowiednim terminie.

Art. 110v. 1. Dom maklerski sporzadza i stosuje polityke wynagrodzen dla osob, ktorych dziatalno§é zawodowa ma
istotny wptyw na profil ryzyka domu maklerskiego, obejmujaca wynagrodzenia i uznaniowe §wiadczenia emerytalne, zwana
dalej ,,polityka wynagrodzen”. Polityka wynagrodzen w domu maklerskim jest polityka wynagrodzen neutralng pod wzgle-
dem plci.

la. (uchylony)
1b. (uchylony)
1c. (uchylony)
1d. (uchylony)
le. (uchylony)
2. Zarzad domu maklerskiego opracowuje i wdraza polityke wynagrodzen zatwierdzong przez rad¢ nadzorczg.

3. Stosowana przez dom maklerski polityka wynagrodzen obejmuje takze jego podmioty zalezne oraz uwzglednia po-
lityke wynagrodzen stosowana przez podmiot dominujacy wobec tego domu maklerskiego.
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4. Komisja gromadzi i analizuje informacje publikowane przez domy maklerskie zgodnie z art. 51 akapit pierwszy lit. ¢
i d rozporzadzenia 2019/2033 oraz informacje dotyczace zréznicowania wynagrodzenia ze wzgledu na pte¢, przekazywane
przez domy maklerskie, w celu monitorowania tendencji i praktyk w zakresie polityki wynagrodzen stosowanej przez domy
maklerskie.

5. Dom maklerski, w terminie do dnia 30 czerwca kazdego roku, przekazuje Komisji dane o liczbie 0sob okre§lonych
w ust. 1, ktorych taczne wynagrodzenie w poprzednim roku wyniosto co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 1 000 000 euro,
wraz z informacjami dotyczacymi stanowisk zajmowanych przez te osoby i ich zakresu obowigzkdéw oraz wartosci gtéwnych
sktadnikéw wynagrodzenia, przyznanych premii, nagréd dtugookresowych oraz odprowadzonych sktadek emerytalnych.

6. Komisja przekazuje informacje i dane, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

7. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktérej mowa w ust. 5, oblicza si¢ wedtug $redniego kursu euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w ostatnim dniu roboczym roku, za ktory przekazywane sa dane
zgodnie z ust. 5.

8. Dom maklerski, ktorego $rednia warto$¢ aktywow bilansowych i pozycji pozabilansowych w czteroletnim okresie
bezposrednio poprzedzajacym dany rok obrotowy jest wyzsza niz rownowarto$¢ w ztotych 100 000 000 euro, ustanawia
zrownowazony pod wzgledem pici komitet do spraw wynagrodzen. Przepis art. 110b ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

8a. Cztonkami komitetu do spraw wynagrodzen moga by¢ jedynie cztonkowie rady nadzorczej domu maklerskiego.
Komitet do spraw wynagrodzen moze by¢ ustanawiany na poziomie grupy kapitatowej, do ktorej nalezy dom maklerski.

8b. Komitet do spraw wynagrodzen wspiera zarzad domu maklerskiego w przygotowaniu rozwiazan dotyczacych wyna-
grodzen zgodnie z polityka wynagrodzen, bioragc pod uwage interes publiczny oraz dlugoterminowe interesy akcjonariuszy,
udziatlowcow lub inwestorow domu maklerskiego oraz innych oséb lub podmiotéw posiadajacych interes prawny albo
faktyczny w sprawach zwiazanych z domem maklerskim. Komitet do spraw wynagrodzen wydaje niezalezne opinie na temat
polityki wynagrodzen i praktyk w zakresie wynagrodzen zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem, kapitatem i ptynnoscia.

9. (uchylony)
10. (uchylony)

Art. 110va. Dom maklerski, ktory korzysta z finansowego wsparcia pochodzacego ze srodkoéw publicznych, w szcze-
golnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. 0 udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym
(Dz. U. 22022 r. poz. 618) lub ustawy z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o rzagdowych
instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2022 r. poz. 396):

1) nie wyptaca cztonkom zarzadu i rady nadzorczej zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia;

2) w przypadku zagrozenia spelniania wymogdw w zakresie funduszy wlasnych, okreslonych w przepisach prawa oraz
wynikajacych z indywidualnych decyzji dotyczacych domu maklerskiego oraz terminowego wycofania si¢ ze wsparcia
pochodzacego ze srodkéw publicznych, ogranicza zmienne sktadniki wynagrodzenia osob niebedacych cztonkami za-
rzadu lub rady nadzorczej do odsetka zysku netto.

Art. 110w. 1. Dom maklerski posiadajagcy oddzial lub podmiot zalezny bedacy instytucjg finansowag w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013 w innym panstwie cztonkowskim lub panstwie niebedacym panstwem czton-
kowskim podaje w sprawozdaniu z dziatalno$ci, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci,
dodatkowo dane dotyczace takiego oddziatu lub podmiotu zaleznego, obejmujace:

1) nazwe oddziatu lub podmiotu zaleznego oraz charakter dziatalnosci i lokalizacje geograficzng dziatalnosci,
2) przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym,

3)  liczbg pracownikow w przeliczeniu na petne etaty,

4)  zysk lub strate przed opodatkowaniem,

5) podatek dochodowy,

6) otrzymane wsparcie pochodzace ze §rodkow publicznych

— odrgbnie dla oddzialow i podmiotow zaleznych posiadanych w innych panstwach cztonkowskich i panstwach niebgdacych
panstwami cztonkowskimi.

2. (uchylony)
3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja badaniu przez bieglego rewidenta.
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4. Dom maklerski ogtasza, w sposob ogdlnie dostgpny, opis systemu zarzadzania ryzykiem oraz polityki wynagrodzen,
informacje¢ o powotaniu komitetu do spraw wynagrodzen, o ktorym mowa w art. 110v ust. 8, a takze informacje¢ o spelnianiu
przez cztonkow organow domu maklerskiego wymogoéw okreslonych w art. 103 ust. 1-1h.

5. Dom maklerski prowadzacy strone internetowa ogtasza na niej informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 4.

6. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu lub matemu domowi maklerskiemu, o ktérym
mowa w art. 46 ust. 2 rozporzadzenia 2019/2033:

1) oglaszanie cze$ciej niz raz do roku informacji, o ktorych mowa w art. 46 rozporzadzenia 2019/2033, oraz okresli¢ ter-
miny ich oglaszania;

2) stosowanie wskazanego przez Komisje sposobu ogtaszania informacji innych niz zamieszczone w sprawozdaniu finan-
sowym.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podmiotowi dominujagcemu wobec domu maklerskiego coroczne oglasza-
nie, w pelnym zakresie lub przez zamieszczenie odestan do odpowiednich dostepnych publicznie dokumentow, opisu formy
prawnej tego podmiotu oraz struktury zarzadzania i struktury organizacyjnej grupy firm inwestycyjnych.

Art. 110x. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegdtowe warunki i sposob szacowania przez dom maklerski oraz maty dom maklerski objety obowigzkami, o kto-
rych mowa w art. 110e ust. 1-2, kapitatu wewnetrznego i aktywow ptynnych oraz dokonywania przegladéw procesu
szacowania i utrzymywania tego kapitatu i tych aktywow,

2) szczegOtowe warunki i sposob funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim i matym domu
maklerskim, w tym sktad, szczegbtowe zadania i sposob funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka,

3)  sposob przeprowadzania oraz szczegotowy zakres badania i oceny nadzorczej,

4)  szczegblowy zakres polityki wynagrodzen, w tym kategorie osob, dla ktorych sporzadza sie i do ktorych stosuje sie
polityke wynagrodzen, a takze sposob jej ustalania i dokonywania jej przegladéw oraz ocen

—majac na wzgledzie potrzebg zapewnienia skutecznego funkcjonowania organow domu maklerskiego i matego domu
maklerskiego, nalezytego podejscia do podejmowanego ryzyka w zakresie prowadzonej dziatalnosci, wlasciwego funkcjo-
nowania systemu zarzadzania ryzykiem, szacowania kapitalu wewnetrznego i aktywow ptynnych, realizacji celéw badania
i oceny nadzorczej, a takze sprawnego ich przebiegu, jak rowniez zapewnienia wlasciwego funkcjonowania w domu makler-
skim i matym domu maklerskim polityki wynagrodzen, w tym wyeliminowania negatywnego wplywu systemow wynagro-
dzen na nalezyte zarzadzanie ryzykiem, oraz uwzgledniajac rozwigzania umozliwiajace Komisji monitorowanie prawidtowosci
stosowanych w domach maklerskich i matych domach maklerskich wewnetrznych rozwigzan w zakresie zarzadzania.

Art. 110xa. (uchylony)

Art. 110y. 1. W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepisoéw niniejszego oddziatu Iub rozporzadzenia
2019/2033 oraz gdy zachodzi uzasadnione prawdopodobiefistwo ich naruszenia przez dom maklerski w okresie kolejnych
12 miesiecy, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ zmiang stosowanych rozwigzan, procedur, mechanizméw i strategii w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem
oraz szacowania i utrzymywania kapitatu wewngtrznego i aktywow ptynnych;

2) nakaza¢ sporzadzenie w ciggu 12 miesiecy planu przywrdcenia stanu zgodnego z przepisami prawa; w decyzji tej Komisja
moze wskaza¢ termin realizacji tego planu;

3) nakazaé zastosowanie szczegolnych zasad polityki w zakresie wyceny aktywow lub zastosowanie szczegdlnego kwa-
lifikowania aktywow w zakresie wymogow dotyczacych funduszy wtasnych;

4) nakaza¢ ograniczenie zakresu prowadzonej przez dom maklerski dziatalno$ci, w tym nakaza¢ domowi maklerskiemu
zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktora stanowi zagrozenie dla stabilnosci finansowej domu makler-
skiego;

5) nakaza¢ ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatalno$ci, w tym ryzyka powierzenia wykonywania czynnosci, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia 2017/565;

6) nakaza¢ ograniczenie wysokosci zmiennego sktadnika wynagrodzenia, jako wyznaczonego procentu przychodu netto
domu maklerskiego, w przypadku gdy jego utrzymanie w tej wysoko$ci zagraza spelnianiu wymogow adekwatno$ci
kapitatowej;

7) nakaza¢ domowi maklerskiemu zatrzymanie zysku netto i przeznaczenie go na zwigkszenie funduszy wlasnych;
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8) ograniczy¢ wyplate zyskow lub zakaza¢ wyplaty zyskéw akcjonariuszom, udzialowcom lub posiadaczom instrumen-
tow dodatkowych zaliczonych zgodnie z przepisami cze$ci drugiej tytulu pierwszego rozdziatu 3 rozporzadze-
nia 575/2013 do kapitatu dodatkowego Tier I domu maklerskiego, w przypadku gdy takie ograniczenie lub taki zakaz
nie stanowi niewykonania zobowiazania przez dom maklerski;

9) natozy¢ na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie ptynnosci zgodnie z art. 110yb;

10) natozy¢ dodatkowe obowiazki sprawozdawcze lub zwigkszy¢ czestotliwos¢ sprawozdawczosci w stosunku do obo-
wigzkoéw okreslonych w przepisach rozporzadzenia 2019/2033, w tym w zakresie sprawozdawczo$ci dotyczacej ade-
kwatnosci kapitatowej i ptynno$ci, gdy jest to niezbedne do celow sprawowanego nadzoru i hie prowadzi do przeka-
zywania danych tozsamych z danymi przekazywanymi na podstawie przepisow tego rozporzadzenia;

11) nakaza¢ ograniczenie ryzyka, na jakie jest narazone bezpieczenstwo sieci i systemow informacyjnych domu makler-
skiego;

12) nakaza¢ dostosowanie funduszy wiasnych i aktywoéw ptynnych w przypadku istotnych zmian w dziatalno$ci domu
maklerskiego.

2. (uchylony)
3. W przypadku gdy z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktorej mowa w art. 110u, wynika, Ze:

1) dom maklerski jest narazony na istotne ryzyko lub stwarza istotne ryzyko, ktore nie zostato pokryte w catosci lub
zostato pokryte w niewystarczajacym stopniu wymogiem w zakresie funduszy wlasnych, w szczegdlnosci wymogiem
opartym o wspétczynnik K, o ktorym mowa w czeSci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033, lub

2)  dom maklerski nie spetnia wymogdw okreslonych w art. 110b, art. 110c lub art. 110e, a zastosowanie innych $rodkow
nadzorczych moze nie zapewni¢ we wiasciwym stopniu i czasie przestrzegania wymogow okreslonych w przepisach
niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 2019/2033, lub

3) korekty ostroznej wyceny portfela handlowego sg niewystarczajace, aby umozliwi¢ domowi maklerskiemu, w normal-
nych warunkach rynkowych, sprzedaz lub zabezpieczenie w krotkim czasie jego pozycji w instrumentach finansowych
bez ponoszenia znaczacych strat, lub

4) niespetnienie wymogow dotyczacych uzyskania zezwolenia na stosowanie modeli wewnetrznych, o ktérych mowa
w art. 22 rozporzadzenia 2019/2033, moze doprowadzi¢ do nieadekwatnych poziomoéw kapitatu, lub

5) dom maklerski systematycznie uchyla si¢ od osiagni¢cia lub utrzymywania odpowiedniego poziomu i odpowiedniej
struktury funduszy wiasnych, niezbednych do spetnienia zalecen w zakresie funduszy wiasnych, o ktéorych mowa
w art. 110ya

— Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu utrzymywanie funduszy wtasnych przewyzszajacych
wymogi okreslone w art. 11 rozporzadzenia 2019/2033.

3a. (uchylony)
3b. (uchylony)
3c. (uchylony)
3d. (uchylony)
3e. (uchylony)
3f. (uchylony)
3g. (uchylony)
3h. (uchylony)
3i. (uchylony)
3j. (uchylony)
3K. (uchylony)
4. (uchylony)

5. (uchylony)



Dziennik Ustaw - 135 - Poz. 1500

6. Wymogi w zakresie funduszy wiasnych sa niewystarczajace do pokrycia ryzyk, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1,
w przypadku gdy poziom, rodzaj i struktura kapitalu wewnetrznego, ktére Komisja uznata za adekwatne na podstawie badania
i oceny nadzorczej w zakresie szacowania dokonanego przez dom maklerski zgodnie z art. 110e, sa wyzsze niz wymog
w zakresie funduszy wtasnych domu maklerskiego okreslony w czesci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033. Kapitat
wewnetrzny uznany przez Komisje za adekwatny moze obejmowac ryzyka wytaczone z zakresu wymogu w zakresie fun-
duszy wtasnych okre§lonego w czgsci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033.

7. Komisja nakazuje domowi maklerskiemu spelianie wymogu w zakresie dodatkowych funduszy wiasnych, o ktéorym
mowa w ust. 3, w wysokosci okreslonej jako roznica miedzy kapitatem uznanym przez Komisje za adekwatny a wymogiem
w zakresie funduszy wlasnych okreslonym w czgsci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia 2019/2033.

8. Komisja, nakazujac domowi maklerskiemu spetnianie wymogu w zakresie dodatkowych funduszy wtasnych, o kto-
rym mowa w ust. 3, okresla, ze:

1) conajmniej 75% wymogu w zakresie dodatkowych funduszy wtasnych stanowi kapitat Tier I, o ktérym mowa w art. 9
rozporzadzenia 2019/2033;

2) co najmniej 75% kapitatu Tier I, o ktorym mowa w pkt 1, sktada si¢ z kapitatu podstawowego Tier I, o ktorym mowa
w art. 9 rozporzadzenia 2019/2033;

3) kapital, o ktorym mowa w pkt 1 i 2, nie moze by¢ wykorzystywany w celu spetnienia wymogow w zakresie funduszy
wiasnych, okre§lonych w art. 11 ust. 1 lit. a, b lub ¢ rozporzadzenia 2019/2033.

9. Komisja, na podstawie oceny indywidualnych przypadkow, jezeli uzna to za uzasadnione, moze, w drodze decyzji,
natozy¢ wymog w zakresie dodatkowych funduszy wtasnych zgodnie z ust. 3 i 6-8 na maty dom maklerski.

10. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o natozeniu wymogdéw w zakresie dodatkowych funduszy
wiasnych zgodnie z ust. 3 na dom maklerski, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3.

Art. 110ya. 1. Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu utrzymywanie funduszy wiasnych na poziomie, ktory
Komisja uznaje za adekwatny dla kapitatlu wewngtrznego domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 110e. Ustalona w ten
sposob wysokos¢ funduszy wlasnych moze przewyzsza¢ wymogi okre§lone w czesci trzeciej rozporzadzenia 2019/2033
oraz wymogi w zakresie dodatkowych funduszy wtasnych natozone zgodnie z art. 110y ust. 3. W zaleceniu Komisja okresla
termin zwigkszenia funduszy wlasnych domu maklerskiego.

2. Komisja, wydajac zalecenie, o ktorym mowa w ust. 1, uwzglednia zasady proporcjonalnosci oraz wielko$¢, znaczenie
systemowe, charakter, skale i ztozono$¢ dziatalno$ci domu maklerskiego oraz bierze pod uwage konieczno$¢ zapewnienia,
aby cykliczne wahania koniunktury gospodarczej nie prowadzity do naruszenia przez dom maklerski wymogow w zakresie
funduszy wtasnych, w tym dodatkowych funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 110y ust. 3, lub nie zagrazaty zdolnosci
domu maklerskiego do likwidacji i zaprzestania dziatalno$ci w uporzadkowany sposob.

3. W przypadku gdy z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktorej mowa w art. 110u, wynika ze wysoko$é
funduszy wiasnych zalecona przez Komisje zgodnie z ust. 1 nie jest wystarczajaca, Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu
utrzymywanie innego poziomu funduszy wtasnych, wskazujac termin na dostosowanie ich wysokosci przez dom maklerski.

4. Komisja informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wydaniu domowi maklerskiemu, o ktorym mowa w art. 98
ust. 3, zalecen okreslonych w ust. 1i 3.

Art. 110yb. 1. Komisja moze natozy¢ wymogi, 0 ktérych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, jezeli na podstawie badania
i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktorej mowa w art. 110u, stwierdzi, ze dom maklerski albo maty dom maklerski, nie-
posiadajgcy zwolnienia, o ktorym mowa w art. 43 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia 2019/2033:

1) jest narazony na istotne ryzyko ptynnosci niepokryte w catosci lub pokryte w niewystarczajagcym stopniu wymogiem
ptynnosci okre§lonym w czesci piatej rozporzadzenia 2019/2033 lub

2) nie spetnia wymogdw okreslonych w art. 110b, art. 110c lub art. 110e, a zastosowanie innych $rodkow nadzorczych
moze nie zapewni¢ we wlasciwym stopniu i czasie przestrzegania wymogdw plynnosci, o ktorych mowa w przepisach
niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 2019/2033.

2. Wymogi ptynnosci sg niewystarczajace do pokrycia ryzyka, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, w przypadku gdy poziomy
i rodzaje aktywow ptynnych, ktore Komisja uznata za adekwatne na podstawie badania i oceny nadzorczej w zakresie
szacowania dokonanego przez dom maklerski zgodnie z art. 110e, s3 wyzsze niz wymog plynnosci okreslony w czesci piatej
rozporzadzenia 2019/2033.
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3. Komisja okres$la dodatkowe wymogi w zakresie ptynnosci, o ktorych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, jako réznice
miedzy poziomem aktywdw ptynnych, ktore uznata za adekwatne na podstawie badania i oceny nadzorczej, 0 ktérym mowa
w ust. 2, a wymogiem ptynno$ci okreslonym w cze$ci piatej rozporzadzenia 2019/2033. Dom maklerski spetnia dodatkowe
wymogi W zakresie pltynno$ci przez utrzymywanie aktywow plynnych, o ktorych mowa w art. 43 ust. 1 rozporzadzenia
2019/2033, w odpowiedniej wysokosci.

Art. 110z. 1. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga zadaé przekazywania, jednorazowo lub okresowo,
informacji dotyczacych spetniania obowigzkow okre$lonych w przepisach niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 2019/2033,
jezeli sa one niezbedne do wykonywania nadzoru, od:

1) domu maklerskiego;

2)  inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej
lub holdingu mieszanego, majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3)  0s6b uprawnionych do reprezentowania podmiotow, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, 0s6b wchodzacych w sktad organow
tych podmiotoéw lub pozostajacych z tymi podmiotami w stosunku pracy;

4)  przedsigbiorcow, ktorym podmioty wymienione w pkt 1 i 2 zlecity wykonywanie swoich czynnosci.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa przekazywane niezwlocznie lub w terminie wyznaczonym przez Komisje.

3. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu makler-
skiego lub wchodzgce w sklad jego organdow albo pozostajace z domem maklerskim w stosunku pracy sporzadzaja i prze-
kazuja, na koszt domu maklerskiego:

1) dodatkowe informacje sprawozdawcze, niezwlocznie lub okresowo, w tym w zakresie sprawozdawczos$ci dotyczacej
sytuacji kapitatowej lub poziomu ptynnosci;

2) inne informacje niezbedne do wykonywania nadzoru w zakresie okre$lonym w przepisach niniejszego oddziatu lub
rozporzadzenia 2019/2033.

Art. 110za. (uchylony)

Art. 110zaa. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasi¢gnigciu opinii Komisji, moze okreslic,
w drodze rozporzadzenia, ekspozycije podlegajace wylaczeniu z zakresu stosowania przepiséw art. 37 rozporzadzenia 2019/2033,
majac na uwadze spetnienie warunkow okreslonych w art. 41 ust. 2 tego rozporzadzenia.

Art. 110zab. W przypadku domu maklerskiego, ktory $wiadczy ustuge prowadzenia rejestru akcjonariuszy, o ktorym
mowa w art. 328! § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, wartoéci akcji zarejestrowanych
W rejestrze akcjonariuszy nie wlicza si¢ do wartosci aktywow zabezpieczonych i objetych administrowaniem, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia 2019/2033.

Art. 110zb. 1. Wartos¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 478 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego
wynosi 100%.

2. Warto$¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 479 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 0%.
3. Wspotezynnik, o ktérym mowa w art. 480 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 1.
4. Warto$¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 486 ust. 5 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi:
1) 40% —do dnia 31 grudnia 2015 r.;
2) 20% — od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.;
3) 0% — od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Oddziat 2b

Postepowanie naprawcze

Art. 110zc. 1. W przypadku wystapienia sytuacji zagrazajacej stabilnosci finansowej lub powstania niebezpieczenstwa
niewyptacalnosci lub utraty ptynnosci domu maklerskiego na poziomie jednostkowym lub skonsolidowanym dom maklerski
niezwlocznie zawiadamia o tym Komisj¢ oraz przedstawia jej program post¢powania naprawczego.

2. Za realizacj¢ programu postgpowania naprawczego przez dom maklerski odpowiada zarzad domu maklerskiego.

3. Program postgpowania naprawczego uwzglednia wielko$¢ domu maklerskiego, a takze skale i stopien ztozonoS$ci
jego dziatalnosci.
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4. Program postepowania naprawczego obejmuje w szczegdlnosci:
1) wskazanie sposobu przywrdcenia stabilnosci finansowej, wyptacalno$ci lub ptynnosci;
2)  zalozenia do programu i wskazanie istotnych etapow jego realizacji;
3) wskazanie zagrozen dla realizacji programu i sposobu ich eliminacji.

5. Komisja moze wyznaczy¢ domowi maklerskiemu termin na opracowanie programu post¢powania naprawczego,
0 ktérym mowa w ust. 1, oraz zaleci¢ jego uzupetnienie lub ponowne opracowanie.

6. W razie zaniechania dziatan okreslonych w ust. 1 lub 5 Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi makler-
skiemu wszczecie postgpowania naprawczego.

7. W okresie realizacji przez dom maklerski programu postgpowania naprawczego zysk osiggany przez dom maklerski
jest przeznaczany w pierwszej kolejnosci na pokrycie strat, a nastepnie na zwiekszenie funduszy wiasnych.

Art. 110zd. 1. Jezeli program postgpowania naprawczego nie jest wystarczajacy lub jego realizacja nie jest nalezyta,
Komisja moze:

1) wystgpi¢ do zarzagdu domu maklerskiego z zagdaniem zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo zgroma-
dzenia wspolnikow w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego, powziecia decyzji o pokryciu straty bilansowej
oraz podjecia innych uchwat, w tym zwigkszenia, w okresie nie dtuzszym niz 6 miesigcy, funduszy wiasnych;

2) nakazaé obnizenie lub wstrzymanie wyptaty niektorych zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujacych stano-
wiska kierownicze w domu maklerskim, w tym przypadajacych za czas zajmowania stanowiska kierowniczego w domu
maklerskim, nie dtuzej niz za ostatnie 3 lata.

2. Zarzad domu maklerskiego powinien zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspolnikow
w ciggu 14 dni od dnia doreczenia decyzji Komisji w przedmiocie zadania, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1. Komisja moze
zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspdlnikéw, jezeli zarzad domu maklerskiego nie zwotal
tego zgromadzenia w tym terminie. Koszty zwotania i odbycia walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspolnikoéw obciazaja
dom maklerski.

3. Przerwy w walnym zgromadzeniu albo w zgromadzeniu wspolnikow nie moga trwac tacznie dtuzej niz 14 dni.

Art. 110ze. 1. Komisja moze wyda¢ decyzje o ustanowieniu kuratora nadzorujacego wykonanie programu postgpowania
naprawczego przez dom maklerski, jezeli jest to niezb¢dne do zapewnienia prawidlowego przebiegu postepowania napraw-
czego.

2. Kuratorowi przystuguje prawo uczestniczenia w posiedzeniach organéw domu maklerskiego oraz prawo zadania
informacji niezbednych do wykonywania jego funkcji. Organy z odpowiednim wyprzedzeniem informujg kuratora o posie-
dzeniach organow.

3. Organy domu maklerskiego niezwtocznie informujg Kuratora o powzigtych uchwatach i decyzjach.

4. Kuratorowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec uchwat i decyzji zarzadu, rady nadzorczej lub komisji
rewizyjnej domu maklerskiego. O$wiadczenie o zamiarze wniesienia sprzeciwu zgloszone na posiedzeniu rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej lub zarzadu wstrzymuje wykonanie uchwaty lub decyzji.

5. Sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 4, kurator wnosi do sadu wlasciwego w sprawach gospodarczych w terminie 14 dni
od daty powzigcia uchwaty lub decyzji zarzadu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej.

6. W przypadku braku wniesienia sprzeciwu do sadu w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, lub w przypadku o§wiad-
czenia kuratora, ze nie bedzie zgtaszat sprzeciwu, uchwata lub decyzja, o ktorej mowa w ust. 4, podlega wykonaniu.

7. Kurator moze zaskarzy¢ uchwaly walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikow, ktore naruszaja interes
domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

8. Od decyzji 0 ustanowieniu kuratora dom maklerski moze wnie$¢ skarge do sagdu administracyjnego w terminie 7 dni
od dnia dor¢czenia decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 ustawy z dnia
14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego, zwanej dalej ,,Kodeksem postepowania administracyjnego”,
nie stosuje sie.

9. Funkcje kuratora moze petni¢ osoba posiadajaca kwalifikacje i do§wiadczenie zawodowe w zakresie organizacji
i zasad dziatalno$ci domu maklerskiego. Kuratorem moze by¢ rowniez osoba prawna.

10. Komisja moze zada¢ od kuratora wyjasnien i informacji zwigzanych z pelnieniem funkcji.
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11. Kurator niezwlocznie zawiadamia Komisje o wszelkich zagrozeniach prawidlowej i terminowej realizacji pro-
gramu postepowania naprawczego.

12. Kurator sktada Komisji kwartalne sprawozdania ze swojej dziatalno$ci zawierajace oceng realizacji przez zarzad
domu maklerskiego programu postgpowania naprawczego.

13. Wynagrodzenie kuratora ustala Komisja, z tym ze nie moze ono by¢ wyzsze niz wynagrodzenie prezesa domu
maklerskiego, w ktérym ustanowiono kuratora. W przypadku domu maklerskiego dziatajagcego w formie spotki osobowej
wynagrodzenie kuratora nie moze przekraczaé¢ dziesieciokrotnosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogloszonego przez Prezesa Glownego
Urzedu Statystycznego. Koszty zwigzane z petnieniem funkcji kuratora obcigzajg dom maklerski.

14. Komisja moze odwota¢ kuratora nadzorujgcego wykonywanie programu postgpowania naprawczego przez dom
maklerski w przypadku jego rezygnacji, niewlasciwego pehienia funkcji lub innych wzglgdow uniemozliwiajacych mu
nalezyte petnienie tej funkcji.

15. Osobie fizycznej petnigcej funkcje kuratora przystuguje prawo do urlopu wypoczynkowego w wysokosci 26 dni
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy (Dz. U. z 2020 r. poz. 1320, z 2021 r. poz. 1162
oraz z 2022 r. poz. 655) w terminach uzgodnionych z Komisja.

16. Okres petnienia funkcji kuratora jest wliczany do okresu pracy, od ktorego zaleza uprawnienia pracownicze.
Do 0s6b tych maja zastosowanie przepisy o ubezpieczeniach spotecznych i ubezpieczeniu zdrowotnym, o ile osoby te nie
sa objete tymi ubezpieczeniami z innych tytutow.

Art. 110zf. 1. Jezeli dom maklerski nie przekaze programu postepowania naprawczego zgodnie z art. 110zc ust. 1 albo
gdy realizacja tego programu okaze si¢ nieskuteczna, Komisja moze podja¢ decyzj¢ o ustanowieniu zarzadu komisarycznego
na czas realizacji programu postepowania naprawczego. W decyzji 0 ustanowieniu zarzgdu komisarycznego Komisja okresla
jego zadania.

2. Ustanowienie zarzadu komisarycznego nie wptywa na organizacj¢ i sposob dziatania domu maklerskiego.

3. Na zarzad komisaryczny przechodzi prawo prowadzenia spraw spotki i jej reprezentowania, w szczegdlnosci zarzad
komisaryczny moze zaskarzy¢ uchwaty walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikow, ktore naruszaja interes
domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.
Z dniem ustanowienia zarzadu komisarycznego rada nadzorcza lub komisja rewizyjna zostaja zawieszone, mandaty czton-
kéw zarzadu domu maklerskiego, a takze prokury i pelnomocnictwa wygasajg. Na czas trwania zarzadu komisarycznego
kompetencje innych organéw domu maklerskiego zostaja zawieszone.

4. Zarzad komisaryczny moze dokonaé zamknigcia ksigg rachunkowych domu maklerskiego i sporzadzi¢ sprawozda-
nie finansowe domu maklerskiego na dzien wyznaczony przez Komisje oraz podja¢ uchwate o pokryciu straty za okres
konczacy si¢ w tym dniu oraz straty za lata ubiegte.

5. Zarzad komisaryczny wykonuje rowniez zadania okre$lone w decyzji 0 jego ustanowieniu.

6. Od decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, rada nadzorcza, komisja rewizyjna albo wspolnik majgcy prawo prowadzenia
spraw spoiki lub jej reprezentowania moze wnie$¢ skarge do sagdu administracyjnego w terminie 7 dni od daty dorgczenia
decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 Kodeksu postgpowania administracyj-
nego nie stosuje sie.

7. Zarzad komisaryczny opracowuje i uzgadnia z Komisjg program postgpowania naprawczego, kieruje jego realizacja
oraz nie rzadziej niz co 3 miesigce informuje Komisje, rade nadzorczg lub komisje rewizyjng o wynikach realizacji pro-
gramu.

8. Ustanowienie zarzadu komisarycznego podlega zgtoszeniu do rejestru wiasciwego dla domu maklerskiego.

9. Whniosek o wpis do rejestru zarzadu komisarycznego, wykreslenia cztonkéw zarzadu i prokurentow oraz zawieszenia
rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej sktada zarzad komisaryczny w terminie 7 dni od dnia wydania decyzji o jego usta-
nowieniu. Do uiszczenia oplaty sgdowej od wniosku oraz optaty za ogloszenie wpisu w Monitorze Sagdowym i Gospodar-
czym jest obowigzany dom maklerski.

10. Komisja moze zada¢ od zarzadu komisarycznego wyjasnien i informacji zwigzanych z wykonywaniem jego zadan.

Art. 110zg. 1. Cztonkowi zarzadu komisarycznego, w przypadku ztozenia wniosku zgodnie z art. 174 § 1 Kodeksu
pracy, udziela si¢ urlopu bezptatnego na okres petnienia tej funkcji.

2. Okres urlopu bezptatnego, o ktorym mowa w ust. 1, jest wliczany do okresu pracy, od ktérego zalezg uprawnienia
pracownicze.
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3. Wynagrodzenie czlonkow zarzadu komisarycznego ustala Komisja, z tym ze nie moze ono by¢ wyzsze niz wy-
nagrodzenie cztonkow dotychczasowego zarzadu. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej
wynagrodzenie czlonkdéw zarzadu komisarycznego nie moze przekraczaé dziesigciokrotnosci przecigtnego miesi¢cznego
wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogloszonego
przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego. Koszty dziatalno$ci zarzadu komisarycznego obcigzaja dom maklerski.

Art. 110zh. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej przepisy niniejszego oddziatu
dotyczace organdow majg zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikow, ktérym przystuguje prawo prowadzenia
spraw spotki lub jej reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych.

Art. 110zha. Przepisow niniejszego oddzialu nie stosuje si¢ do domow maklerskich, o ktérych mowa w art. 110zi
ust. 1 pkt 4, oraz domow maklerskich stosujacych rozporzadzenie 575/2013, z zastrzezeniem art. 110zza ust. 4 i 5.

Oddziat 2¢
Plany naprawy i zasady wczesnej interwencji dla niektérych domow maklerskich
Art. 110zi. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:
1)  (uchylony)
2)  (uchylony)
3)  (uchylony)

4)  domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, o ktorym mowa w art. 98 ust. 3, ktory nie jest domem makler-
skim stosujacym rozporzadzenie 575/2013;

5)  (uchylony)

6) finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to finansowg spotke holdingowa o dzia-
talno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033;

7)  funkcji krytycznej — rozumie si¢ przez to funkcje krytyczna, o ktorej mowa w art. 2 pkt 17 ustawy z dnia 10 czerwca
2016 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzaciji;

8) gldwnej linii biznesowej — rozumie si¢ przez to lini¢ biznesowg wraz z powigzanymi ustugami, ktora stanowi dla domu
maklerskiego lub grupy firm inwestycyjnych, w ktorej sktad wchodzi dom maklerski, istotne zrédto przychodow lub
zysku;

9) (uchylony)
9a) grupie firm inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to grupe firm inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6aa;
10) holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to holding mieszany, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6c;

11) instytucji — rozumie sie przez to dom maklerski lub firme inwestycyjng, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadze-
nia 2019/2033, z siedzibg w innym panstwie cztonkowskim, ktora jest objeta wymogiem dotyczacym kapitatu zatozy-
cielskiego w wysokosci 750 000 euro;

12) instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia
2019/2033;

13) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredytows, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 8 rozporzadzenia
2019/2033;

13a) inwestycyjnej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to inwestycyjna spotke holdingowa, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033;

14) (uchylony)

14a) nadzorze na zasadzie skonsolidowanej — rozumie si¢ przez to nadzér nad grupa firm inwestycyjnych na zasadzie skon-
solidowanej, 0 ktorym mowa w art. 110g;

15) nadzwyczajnym publicznym wsparciu finansowym — rozumie si¢ przez to pomoc panstwa W rozumieniu art. 107 ust. 1
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej lub inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie ponadnarodowym,
ktore, jezeli jest udzielane na poziomie krajowym, stanowi pomoc panstwa udzielang w celu utrzymania lub przywrocenia
rentownosci, ptynnosci badZ wyptacalno$ci domu maklerskiego Iub grupy firm inwestycyjnych, ktorej czescig jest dom
maklerski, w tym dziatania, o ktorych mowa w ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji
oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowe;j;
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16) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 10;
17) podmiocie powigzanym — rozumie si¢ przez to podmiot wchodzacy w sktad grupy firm inwestycyjnych;

18) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 51 rozporzadzenia
2019/2033;

19) standardowym postgpowaniu upadto§ciowym — rozumie si¢ przez to postepowanie upadtosciowe prowadzone na pod-
stawie przepisow ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadloéciowe lub zagraniczne postepowanie upadtosciowe,
0 ktérym mowa w art. 379 pkt 1 tej ustawy;

20) (uchylony)

21) (uchylony)

22) unijnej dominujacej finansowej spoétce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca
finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia 2019/2033;

22a) unijnej dominujacej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to unijna dominujaca firme¢ inwestycyjna, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 56 rozporzadzenia 2019/2033;

22b) unijnej dominujgcej inwestycyjnej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca inwestycyjna spotke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia 2019/2033;

23) (uchylony)

24) unijnej jednostce dominujacej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca firme inwestycyjna, unijnag dominujaca
inwestycyjng spotke holdingowa lub unijng dominujaca finansowa spotke holdingowsa o dziatalnosci mieszane;.

2. (uchylony)

Art. 110zj. 1. Dom maklerski, ktory nie jest objety grupowym planem naprawy na podstawie niniejszej ustawy, ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe albo na podstawie przepisow prawa innego panstwa cztonkowskiego, w tym
przepiséw wskazujacych Europejski Bank Centralny jako wiasciwy w zakresie grupowych planow naprawy dla instytucji
kredytowych, zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajacym Europej-
skiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostroznosciowym nad
instytucjami kredytowymi (Dz. Urz. UE L 287 z 29.10.2013, str. 63), oraz dom maklerski, ktory nie ma obowigzku posia-
dania grupowego planu naprawy, sa obowigzane posiada¢ plan naprawy. Plan naprawy stanowi element systemu zarzadza-
nia, o ktérym mowa w art. 110c ust. 1. Dom maklerski uwzglednia w planie naprawy podmioty dziatajace w tej samej grupie
firm inwestycyjnych.

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia stabilno$ci rynku finansowego, moze, w drodze decyzji,
nakaza¢ sporzadzenie planu naprawy domowi maklerskiemu, ktory zgodnie z ust. 1 nie ma takiego obowigzku. W decyzji
Komisja okreéla termin przedstawienia planu naprawy przez dom maklerski. Do postgpowania w sprawie zatwierdzenia
planu naprawy stosuje si¢ przepisy art. 110zk ust. 2, 3 i 5-11.

3. Plan naprawy obejmuje:
1) streszczenie glownych elementow planu naprawy;

2) opis istotnych zmian w domu maklerskim, ktore nastgpity od dnia przedstawienia planu naprawy albo ostatniej aktualiza-
cji planu naprawy;

3) opis polityki informacyjnej domu maklerskiego w zwigzku z potencjalnymi negatywnymi reakcjami rynku finanso-
wego na pogarszajaca si¢ sytuacj¢ domu maklerskiego;

4)  dziatania dotyczace kapitatu i ptynnosci domu maklerskiego konieczne w celu poprawy jego sytuacji finansowej;
5) prognozowany harmonogram dziatan podejmowanych w celu realizacji istotnych elementéw planu naprawy;

6) szczegdtowy opis okoliczno$ci zagrazajgcych skutecznej i terminowej realizacji planu naprawy, obejmujacy analize
wplywu dziatan przewidzianych w planie naprawy na podmioty prowadzace dziatalno$¢ w tej samej grupie firm inwesty-
cyjnych co dom maklerski oraz na klientow i inne strony umow zawartych z domem maklerskim;

7)  funkcje krytyczne wystgpujace w domu maklerskim;
8) procedury ustalenia warto$ci i oceny zbywalnosci glownych linii biznesowych i aktywow domu maklerskiego;

9) powiazania procesu przygotowania planu naprawy z systemem zarzgdzania domem maklerskim oraz zasad zatwier-
dzania planu naprawy i ustalania 0s6b odpowiedzialnych za jego przygotowanie i wdroZenie;



Dziennik Ustaw —141 - Poz. 1500

10) czynnosci, ktore nalezy podja¢ w celu utrzymania odpowiedniego poziomu funduszy wlasnych domu maklerskiego lub
przywrdcenia poziomu funduszy wiasnych do wysokos$ci wymaganej zgodnie z art. 110e lub art. 110y ust. 3 oraz zgod-
nie z przepisami rozporzadzenia 2019/2033;

11) dziatania stuzace zapewnieniu mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci i terminowego wywigzywania si¢ z wymagal-
nych zobowiazan, ukierunkowane zwlaszcza na zapewnienie dostepu do rezerwowych zrodet finansowania, w tym do
potencjalnych zrédet ptynnosci, a takze oceny dostgpnych zabezpieczen oraz oceny mozliwosci udzielenia wsparcia
finansowego pomiedzy podmiotami powigzanymi i przenoszenia ptynnosci pomig¢dzy liniami biznesowymi;

12) (uchylony)
13) srodki dotyczgce restrukturyzacji zobowigzan domu maklerskiego;
14) $rodki dotyczace restrukturyzacji linii biznesowych domu maklerskiego;

15) porozumienia, umowy i inne dziatania majace na celu utrzymanie ciggtosci dostepu domu maklerskiego do infrastruk-
tury rynkow finansowych;

16) porozumienia, umowy i inne dziatania majace na celu utrzymanie ciagto$ci dziatania domu maklerskiego;

17) opis dziatan przygotowawczych majacych na celu umozliwienie zbycia przez dom maklerski aktywow lub linii bizne-
sowych w terminie zapewniajgcym przywrocenie stabilnosci finansowej domu maklerskiego;

18) inne dziatania lub strategie zarzadcze stuzace przywroceniu stabilnosci finansowej domu maklerskiego oraz prognozo-
wane skutki finansowe takich dziatan lub strategii;

19) dziatania, jakie dom maklerski podjat lub planuje podja¢ w celu umozliwienia wdrozenia planu naprawy, w tym nie-
zbedne do terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;

20) poziomy wskaznikow, o ktorych mowa w art. 11020 ust. 1, po osiggnieciu ktérych moga by¢ podjete dziatania okres-
lone w planie naprawy;

21) dziatania, jakie moze podja¢ dom maklerski, jezeli zostana spetnione przestanki wczesnej interwencji, o ktorych mowa
w art. 110zz.

4. Plan naprawy spetnia nastepujgce warunki:

1) przewidziane planem naprawy dziatania przyczynig si¢ do przywrocenia lub utrzymania dobrej kondycji finansowej
i rentownosci domu maklerskiego lub grupy firm inwestycyjnych;

2) przewidziane planem naprawy dziatania moga by¢ efektywnie i szybko wdrozone bez negatywnych skutkéw dla systemu
finansowego, w szczegblnosci bez spowodowania koniecznoéci wdrazania planow naprawy przez inne instytucje lub
instytucje kredytowe w tym samym czasie;

3) struktura kapitatowa i struktura finansowania domu maklerskiego wskazane w planie naprawy sg dostosowane do
poziomu ztozonosci struktury organizacyjnej i profilu ryzyka domu maklerskiego.

5. Plan naprawy nie moze zakladaé uzyskania nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego.
6. Plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez zarzad domu maklerskiego.

7. Dom maklerski aktualizuje plan naprawy co najmniej raz w roku oraz po istotnej zmianie struktury organizacyjnej
lub prawnej, sytuacji finansowej lub po wystapieniu innego zdarzenia wptywajacego na przyjete w planie zalozenia i wyko-
nanie planu naprawy. Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu czestszg aktualizacj¢ planu naprawy.

Art. 110zk. 1. Dom maklerski przedstawia Komisji plan naprawy w terminie 6 miesiecy od dnia rozpoczecia dziatal-
nosci.
2. Komisja zatwierdza plan naprawy w drodze decyzji w terminie 6 miesiecy od dnia jego otrzymania.

3. Aktualizacja planu naprawy, o ktorej mowa w art. 110zj ust. 7, wymaga zatwierdzenia przez Komisj¢. Przepisy ust. 2
i 5-10 stosuje si¢ odpowiednio.

4. (uchylony)

5. Komisja przekazuje plan naprawy Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, ktory w przypadku zidentyfikowania
W planie naprawy dziatan, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na skuteczno$¢ restrukturyzacji i likwidacji domu makler-
skiego, niezwtocznie informacje¢ o tym przekazuje Komisji.
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6. Jezeli plan naprawy nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj lub wystgpuja inne istotne okolicznos$ci zagraza-
jace jego wdrozeniu, Komisja wzywa dom maklerski do uzupetienia lub zmiany planu, w terminie 2 miesiecy od dnia
dorgczenia wezwania. Terminu tego nie wlicza si¢ do terminu, o ktorym mowa w ust. 2. Na wniosek domu maklerskiego
Komisja moze przedhuzy¢ ten termin 0 miesiac.

7. W przypadku gdy zmieniony lub uzupeliony plan naprawy nadal nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj
lub wystepuja inne istotne okoliczno$ci zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja, w drodze decyzji, odmawia zatwierdzenia
planu naprawy, oraz wzywa dom maklerski do przedstawienia nowego planu naprawy.

8. W decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 7, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego dom maklerski powinien przedstawié
nowy plan naprawy, oraz obszary dziatalnosci domu maklerskiego, ktoére w ocenie Komisji wymagaja uwzglgdnienia w pla-
nie naprawy.

9. Komisja zatwierdza nowy plan naprawy, o ktorym mowa w ust. 7, w terminie 6 miesiecy od dnia jego otrzymania.

10. W przypadku gdy nowy plan naprawy, o ktorym mowa w Ust. 7, nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj lub
wystepuja inne istotne okolicznosci zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja zaleca domowi maklerskiemu wskazanie zmian
W dziatalno$ci domu maklerskiego niezbednych w celu spelnienia wymagan, o ktorych mowa w art. 110zj, lub w celu usuniecia
innych istotnych okolicznosci zagrazajacych wdrozeniu planu naprawy, wyznaczajac odpowiedni termin na przedstawienie
tych zmian. Jezeli nowy plan naprawy nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj lub wystepuja inne istotne okolicznosci
zagrazajace jego wdrozeniu, a dom maklerski nie wskaze zmian w dziatalnos$ci lub Komisja uzna je za niewystarczajace,
Komisja, w drodze decyzji, odmawia zatwierdzenia nowego planu naprawy oraz nakazuje wprowadzenie niezb¢dnych zmian
w dziatalno$ci domu maklerskiego.

11. W decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 10, Komisja moze okre$li¢ termin wprowadzenia zmian w dziatalnosci domu makler-
skiego oraz w szczeg6lnosci nakaza¢ domowi maklerskiemu:

1) zmiang profilu ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci;
2) podjecie dziatan w celu zapewnienia mozliwo$ci terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;
3) dokonanie przegladu strategii i struktury organizacyjnej domu maklerskiego;

4) wprowadzenie zmian w strategii finansowania, ktore obnizg poziom ryzyka zwigzany z dziatalno$cia domu makler-
skiego w zakresie gtoéwnych linii biznesowych i funkcji krytycznych;

5)  wprowadzenie zmian w systemie zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, o ktorym mowa w art. 110b ust. 1.

12. Zatwierdzony plan naprawy Komisja przekazuje Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu w terminie 7 dni od
dnia podj¢cia decyzji, o ktdrej mowa w ust. 2.

Art. 110zl. 1. Dom maklerski bedacy unijng dominujgca firmg inwestycyjng albo unijna dominujaca inwestycyjna
spotka holdingowa oraz unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o dzialalnos$ci mieszanej, nad ktoérymi Komisja
sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej, sa obowigzane posiada¢ grupowe plany naprawy. Grupowy plan naprawy
moze okresla¢ dziatania, ktore powinny zosta¢ podjete przez ten dom maklerski, t¢ unijna dominujaca inwestycyjna spotke
holdingowa oraz t¢ unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej, jak rowniez poszczegdlne
podmioty zalezne.

2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytuacji finansowej grupy firm inwestycyjnych lub podmiotéw
powiazanych bedacych instytucjami, z jednoczesnym uwzglgdnieniem sytuacji finansowej innych podmiotow powigzanych.
Grupowy plan naprawy zapewnia koordynacje¢ dziatan w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej i podmiotdéw zaleznych.

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj ust. 3-6 i art. 110zk ust. 5 i 12 stosuje si¢ odpowiednio. Grupowy
plan naprawy moze uwzglednia¢ umowy, o ktorych mowa w art. 110zr ust. 1. Grupowy plan naprawy okresla informacje,
0 ktoérych mowa w art. 110zj ust. 3, w odniesieniu do grupy firm inwestycyjnych, domu maklerskiego oraz poszczegdlnych
podmiotéw zaleznych.

4. Grupowy plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez organ zarzadzajacy podmiotu obowigzanego do jego sporza-
dzenia.

Art. 110zm. 1. Dom maklerski bgdacy unijng dominujaca firma inwestycyjna albo unijna dominujaca inwestycyjna
spotka holdingowa oraz unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, o ktorych mowa w art. 110z|
ust. 1, s3 obowigzane przedstawi¢ grupowy plan naprawy w terminie 6 miesi¢gcy od dnia, w ktorym uzyskaty status odpo-
wiednio domu maklerskiego bedacego unijng dominujaca firma inwestycyjna, unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki
holdingowej albo unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej. Do grupowego planu naprawy
przepisy art. 110zk stosuje si¢ odpowiednio.
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2. Grupowy plan naprawy Komisja przekazuje:
1) wiasciwym organom nadzoru dla podmiotow zaleznych w grupie firm inwestycyjnych;
2)  (uchylony)
3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu;
4) organom do spraw przymusowej restrukturyzacji wtasciwym dla podmiotow zaleznych.

3. Komisja dazy do osiagnigcia porozumienia z wlasciwymi organami nadzoru dla podmiotéw zaleznych wchodzacych
w sktad grupy firm inwestycyjnych w zakresie:

1) stwierdzenia, czy grupowy plan naprawy spelnia wymogi okreslone w art. 110zl oraz w zakresie wptywu dziatan prze-
widzianych w grupowym planie naprawy na stabilno$¢ finansowa we wszystkich panstwach cztonkowskich, w ktorych
prowadza dziatalno$¢ podmioty powiazane;

2)  koniecznosci sporzadzenia i przekazania plandw naprawy przez niektore lub wszystkie instytucje zalezne;
3) zasadnos$ci podjecia dziatan, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do grupowego planu naprawy.

4. W przypadku gdy porozumienie w zakresie ust. 3 pkt 1 i 3 nie zostanie osiggniete w terminie 4 miesi¢cy od dnia
przekazania przez Komisj¢ grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze podja¢ dziatania,
0 ktorych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, uwzgledniajac stanowiska przeka-
zane dotychczas przez wlasciwe organy nadzoru. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru o ostatecznej tresci grupo-
wego planu naprawy.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesiecy, o ktorym mowa w ust. 4, Komisja lub inny zainteresowany
wiasciwy organ nadzoru zwréci si¢ do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010,
Komisja moze podejmowa¢ dziatania okreslone w ust. 3 pkt 3 w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, niezwtocznie
po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja,
podejmujgc dziatania, o ktorych mowa w art. 110zk ust. 5-8, w odniesieniu do unijnej jednostki dominujgcej, uwzglednia
decyzj¢ Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesigca
od dnia zakonczenia postgpowania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin 4 miesigcy, o ktorym mowa w USt. 4, uznaje si¢
za termin zakonczenia postepowania pojednawCzego W rozumieniu tego rozporzadzenia.

6. Komisja moze zwrdcic¢ si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010
wylacznie w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej w sprawach, o ktorych
mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4.

7. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesigcy, o ktorym mowa w ust. 4, wlasciwy organ nadzoru zwroci si¢
do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi witasci-
wymi organami nadzoru, ktore nie zwrocity si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporza-
dzenia 1093/2010, moze osiggnaé porozumienie w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 3 pkt 1 lub 3, w sprawie grupowego
planu naprawy w zakresie obejmujagcym podmioty powigzane podlegajace nadzorowi Komisji i tych wlasciwych organow
nadzoru, w tym dom maklerski.

8. W przypadku gdy porozumienie, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie koniecznosci sporzadzenia i przekazania
planu naprawy przez instytucje zalezng nie zostanie osiggni¢te w terminie 4 miesi¢cy od dnia przekazania przez Komisje
grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze przekaza¢ wlasciwemu organowi nadzoru
dla instytucji zaleznej stanowisko.

9. W przypadku gdy w sktad grupy firm inwestycyjnych wchodzi dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym, a po-
rozumienie, 0 ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie konieczno$ci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom
maklerski nie zostanie osiagnigte w terminie 4 miesi¢cy od dnia przekazania przez Komisje grupowego planu naprawy pod-
miotom, 0 ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu w drodze decyzji sporzadzenie i przeka-
zanie planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

10. W przypadku gdy zostato osiagni¢te porozumienie w sprawie sporzadzenia i przekazania przez dom maklerski
planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporzadzenie i przekazanie planu naprawy,
zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.
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Art. 110zn. 1. W przypadku domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujgcej, nad
ktora nadzor na zasadzie skonsolidowanej sprawuje wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, Komisja dazy
do osiggniecia porozumienia z tym wlasciwym organem nadzoru oraz z innymi wlasciwymi organami nadzoru, w terminie
4 miesigcy od dnia przekazania Komisji grupowego planu naprawy przez wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor na
zasadzie skonsolidowanej, w zakresie spraw, o ktorych mowa w art. 110zm ust. 3, w tym moze przekaza¢ temu organowi
stanowisko w zakresie, 0 ktorym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w odniesieniu do unijnej jednostki dominujgce;.

2. W przypadku gdy w terminie 4 miesigcy, o ktorym mowa w ust. 1, nie zostanie osiggnig¢te porozumienie w zakresie
koniecznos$ci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom maklerski, Komisja moze wyda¢ w odniesieniu do tego
domu maklerskiego decyzje w sprawie sporzadzenia i przekazania planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja
wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

3. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesigcy, 0 ktorym mowa w ust. 1, Komisja lub wlasciwy organ nad-
zoru z innego panstwa cztonkowskiego zwrdci sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporza-
dzenia 1093/2010 w zakresie odnoszacym sie do domu maklerskiego, Komisja moze wyda¢ decyzje, o ktorej mowa w ust. 2,
niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadze-
nia. Komisja, wydajac decyzjg, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia decyzje wydang przez Europejski Urzad Nadzoru Ban-
kowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesigca od dnia zakonczenia postepowania pojed-
nawczego nie wyda decyzji. Termin 4 miesiecy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednawczego w rozumie-
niu tego rozporzadzenia.

4. Komisja moze zwréci¢ si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010
wylgcznie w zakresie, 0 ktorym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej
w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2i 4.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesigcy, o ktorym mowa w ust. 1, wlasciwy organ nadzoru zwroci si¢
do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi wtasci-
wymi organami nadzoru, ktore nie zwrécity sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporza-
dzenia 1093/2010, moze osiggna¢ porozumienie w zakresie spraw, o ktorych mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w za-
kresie grupowego planu naprawy obejmujgcego podmioty powigzane podlegajace nadzorowi Komisji i tych wiasciwych
organdéw nadzoru, w tym dom maklerski.

6. W przypadku gdy zgodnie z ust. 1 albo 5 zostato osiagnigte porozumienie w zakresie konieczno$ci sporzadzenia
i przekazania przez dom maklerski planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporzadzenie
i przekazanie planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu

naprawy.

7. W przypadku gdy dom maklerski jest objety nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie z przepisami czgsci
pierwszej tytutu II rozdziatu 1 i rozdziatu 2 sekcji 1 rozporzadzenia 575/2013, przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 110zo. 1. Plan naprawy oraz grupowy plan naprawy okreslaja poziomy wskaznikdw, po osiagnigciu ktorych dom
maklerski podejmuje dziatania okreslone w planie. Wskazniki te odnoszg si¢ do sytuacji finansowej domu maklerskiego,
mogg mie¢ charakter ilosciowy lub jako$ciowy. Wskazniki powinny umozliwia¢ tatwe i systematyczne monitorowanie ich
poziomu. Wskazniki oraz sposob monitorowania ich poziomu dom maklerski przedstawia Komisji tacznie z planem naprawy.

2. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze podja¢ dziatania wskazane w planie naprawy pomimo nieosiag-
niecia przez wskaznik, ktorego dotyczy to dziatanie, poziomu okre$lonego w planie naprawy.

3. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze, ze wzglgdu na okolicznos$ci, odstapi¢ od podjecia dziatania wska-
zanego W planie naprawy pomimo osiggniecia przez wskaznik, ktorego dotyczy to dziatanie, poziomu okreslonego w planie
naprawy.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, dom maklerski niezwlocznie informuje Komisje, wskazujac przyczyny
podjecia dziatan zgodnie z ust. 2 lub przyczyny odstapienia od podj¢cia dziatan zgodnie z ust. 3.

Art. 110zp. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, ograniczy¢ zakres informacji, o ktérych mowa w art. 110zj ust. 3,
wymaganych w planie naprawy albo w grupowym planie naprawy lub zmieni¢ czestotliwo$¢ aktualizowania planu naprawy
albo grupowego planu naprawy.

2. Wydajac decyzjg, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja bierze pod uwagg:

1) wplyw zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci przez dom maklerski na rynki finansowe, inne instytucje, instytucje kre-
dytowe lub na gospodarke ogotem;

2) wplyw upadtoéci domu maklerskiego przeprowadzonej w formie standardowego postgpowania upadiosciowego na
rynki finansowe, inne instytucje, instytucje kredytowe lub na gospodarke ogétem;
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3) charakter dziatalno$ci domu maklerskiego, jej zakres i stopien ztozonosci, strukture wiasnosciowa domu, forme¢ prawna,
profil ryzyka, wielko$¢ lub powigzania z podmiotami;

4)  (uchylony)

5) zakres dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, wykonywanej przez dom maklerski.
3. Komisja moze zasiggnaé opinii Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 2.
4. Komisja moze zmieni¢ lub uchyli¢ decyzje, o ktdrej mowa w ust. 1.

5. Wydanie decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1, nie ogranicza uprawnien Komisji i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
okres$lonych w niniejszym oddziale.

6. Komisja nie moze wydac¢ decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, wobec domu maklerskiego, w przypadku gdy:
1) catkowita warto$¢ jego aktywow przekracza 30 000 000 000 euro lub

2) stosunek wartosci jego aktywow do produktu krajowego brutto Rzeczypospolitej Polskiej przekracza 20%, chyba ze war-
to$¢ jego aktywow jest nizsza niz 5 000 000 000 euro.

7. Do obliczania w ztotych warto$ci wyrazonych w euro przyjmuje si¢ kurs $redni euro ogloszony przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajacego.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o wydaniu decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1.
Art. 110zq. (uchylony)

Art. 110zr. 1. Objety nadzorem na zasadzie skonsolidowanej dom maklerski i objeta wspolnie z nim nadzorem na
zasadzie skonsolidowanej unijna jednostka dominujaca, holding mieszany oraz ich podmioty zalezne w panstwach czton-
kowskich lub w panstwach niebedacych panstwami cztonkowskimi bedace instytucjami lub instytucjami finansowymi moga
zawiera¢ umowy dotyczace udzielenia wsparcia finansowego dowolnej stronie tej umowy na wypadek zaistnienia w odnie-
sieniu do tej strony przestanek zastosowania srodkow wczesnej interwencji okreslonych w art. 110zz, jezeli sa spelnione
warunki okreslone w art. 110zs-110zy.

2. Podmioty powigzane mogg zawiera¢ inne umowy i porozumienia niespetniajace warunkow, o ktorych mowa w prze-
pisach art. 110zs—110zy. Umowy takie nie mogg by¢ wykonywane, jezeli dom maklerski albo inna strona umowy spetnia
warunki do zastosowania srodkow wczesnej interwencji.

Art. 110zs. 1. Umowa, 0 ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, moze obejmowaé jeden lub wicksza liczbe podmiotow
zaleznych w grupie firm inwestycyjnych i przewidywaé w szczegdlnosci wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominu-
jacego na rzecz podmiotéw zaleznych, ze strony podmiotdéw zaleznych na rzecz podmiotu dominujacego lub miedzy pod-
miotami zaleznymi w grupie firm inwestycyjnych.

2. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, moze przewidywaé wsparcie finansowe w szczegdlnosci w formie
pozyczki, udzielenia gwarancji lub udostgpnienia aktywow do wykorzystania jako zabezpieczenie, w tym miedzy otrzymu-
jacym wsparcie a podmiotem nieb¢dgcym podmiotem powigzanym.

3. Jezeli zgodnie z umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, jeden z podmiotoéw powigzanych w ramach grupy firm
inwestycyjnych zgadza si¢ udzieli¢ wsparcia innemu podmiotowi powigzanemu, umowa moze przewidywaé udzielenie
wsparcia na zasadzie wzajemnosci przez podmiot powigzany otrzymujacy wsparcie na rzecz podmiotu powigzanego udzie-
lajagcego wsparcia.

4. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, okresla zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu
kazdej transakcji wykonanej w ramach tej umowy w momencie udzielania wsparcia finansowego.

5. Umowa, 0 ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, spetnia nastgpujace warunki:

1) przy zawieraniu umowy i ustalaniu optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia finansowego strona
jest obowiazana dziata¢ w swoim najlepszym interesie, ktory moze uwzglednia¢ wszelkie bezposrednie lub posrednie
korzysci, jakie dana strona moze odnie$¢ w wyniku udzielenia wsparcia finansowego;

2) strona udzielajgca wsparcia finansowego — przed ustaleniem optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytulu udzielenia
wsparcia finansowego i przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu wsparcia finansowego — jest obowigzana
uzyska¢ od strony otrzymujacej takie wsparcie petne informacje istotne w danej sytuacji;
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3) strona udzielajaca wsparcia finansowego, rozwazajac udzielenie wsparcia finansowego, moze uwzglednia¢ niedostepne
dla rynku informacje posiadane w zwiazku z przynaleznoscig do tej samej grupy firm inwestycyjnych co strona otrzy-
mujgca wsparcie finansowe;

4)  zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia finansowego moga nie uwzgledniaé
ewentualnego przewidywanego, tymczasowego wplywu na ceny rynkowe wynikajacego ze zdarzen majacych miejsce
poza grupa firm inwestycyjnych.

6. Dziatania wynikajace z umowy, 0 ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, dotyczace udzielenia wsparcia finansowego moga
by¢ podejmowane wylacznie przez strony umowy w ramach grupy firm inwestycyjnych, z wytaczeniem spetniania ich przez
osoby trzecie.

7. Dom maklerski lub inne obje¢te nadzorem na zasadzie skonsolidowanej podmioty, o ktoérych mowa w art. 110zr
ust. 1, moga udzieli¢ wsparcia finansowego rowniez w przypadku, gdy nie zawarly umowy, jezeli udzielenie wsparcia nie
stanowi zagrozenia dla grupy firm inwestycyjnych. Zawarcie umowy nie moze stanowi¢ warunku prowadzenia przez
podmiot powigzany niebgedgcy domem maklerskim dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo przez dom
maklerski na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

8. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, moze zosta¢ zawarta jedynie w przypadku, gdy w momencie zawierania
umowy zadna ze stron nie spelnia warunkéw do zastosowania srodkéw wcezesnej interwencji.

Art. 110zt. Wsparcie finansowe, 0 ktorym mowa w art. 110zr ust. 1, moze by¢ udzielone, jezeli:

1) udzielenie wsparcia finansowego w znaczacy sposob poprawi sytuacje finansowa podmiotu powiagzanego otrzymujg-
cego wsparcie;

2)  udzielenie wsparcia finansowego pomoze utrzymaé lub przywroci¢ stabilno$¢ finansowa podmiotom dziatajacym w grupie
firm inwestycyjnych i lezy w interesie podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia finansowego;

3) sgspelione wymagania, 0 ktorych mowa w art. 110zr ust. 1 i art. 110zs;

4) w momencie podejmowania decyzji przez podmiot powigzany udzielajacy wsparcia o udzieleniu tego wsparcia istnieje
uzasadnione prawdopodobienstwo, ze podmiot powigzany otrzymujacy wsparcie finansowe wyptaci oplaty, prowizje
lub wynagrodzenie z tytutu wsparcia finansowego, a jezeli wsparcie to ma posta¢ pozyczki — zwroci pozyczke; jezeli
wsparcie finansowe przyjmuje posta¢ gwarancji lub dowolnej formy zabezpieczenia, ten sam warunek ma zastosowa-
nie do zobowigzania powstajacego dla uprawnionego z tego zabezpieczenia, gdy gwarancja lub zabezpieczenie zostang
wykonane;

5) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza plynnoSci ani wyptacalnosci podmiotu powigzanego udzielajacego
wsparcia;

6) udzielenie wsparcia finansowego nie stwarza zagrozenia dla stabilnoéci finansowej systemu finansowego panstwa
cztonkowskiego siedziby podmiotu powigzanego udzielajgcego wsparcia;

7) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajacy wsparcia finansowego spetnia wymagania
okreslone w oddziale 2a, przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x oraz natozone na dom maklerski
dodatkowe wymogi, o ktérych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9 i art. 110yb, a udzielenie wsparcia finansowego nie spo-
woduje naruszenia tych wymagan przez dom maklerski, chyba ze zgody na to udzieli Komisja;

8) (uchylony)

9) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza przeprowadzeniu skutecznej przymusowej restrukturyzacji podmiotu
powiazanego udzielajacego wsparcia.

Art. 110zu. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej nad domem maklerskim bedacym
unijng dominujaca firma inwestycyjna, zawarcie przez dom maklerski umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, wymaga
zgody Komisji wydanej na wniosek domu maklerskiego o zatwierdzenie umowy. Dom maklerski dotacza do wniosku pro-
jekt tej umowy, informacje pozwalajace na identyfikacj¢ podmiotow zamierzajacych zawrze¢ umowe oraz zgode walnego
zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikow domu maklerskiego na zawarcie umowy, 0 ktoérej mowa w art. 110zv.

2. Komisja niezwlocznie przekazuje wniosek wlasciwym organom nadzoru sprawujacym nadzor nad poszczegolnymi
jednostkami zaleznymi, ktére beda stronami umowy.

3. Komisja, w trybie okreslonym w ust. 5-8, w drodze decyzji, odmawia udzielenia zgody na zawarcie umowy, jezeli
umowa nie spelnia warunkéw okreslonych w art. 110zt lub ktorakolwiek ze stron umowy spetnia warunki zastosowania
srodkow wczesnej interwencji.
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4. Zmiany w umowie wymagaja zgody Komisji.

5. Komisja, wydajac decyzje, dazy do osiagnigcia z wlasciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzoér nad podmio-
tami zaleznymi porozumienia w sprawie oceny, czy warunki proponowanej umowy sa zgodne z warunkami wsparcia finan-
sowego okreslonymi w art. 110zt, uwzgledniajac jednoczesénie potencjalny wplyw wykonania umowy, w tym konsekwencje
budzetowe w tych panstwach cztonkowskich, w ktorych grupa firm inwestycyjnych prowadzi dziatalnos¢.

6. W przypadku osiggnigcia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja wydaje decyzj¢ w terminie 4 miesigcy
od dnia otrzymania wniosku.

7. W przypadku nieosiggni¢cia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5, w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, Komisja
wydaje decyzje w sprawie wniosku, uwzgledniajac przekazane dotychczas stanowiska wiasciwych organow nadzoru z innych
panstw cztonkowskich. Komisja informuje o tresci decyzji pozostate wlasciwe organy nadzoru z innych panstw cztonkowskich.

8. Jezeli w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 6, ktorykolwiek z wiasciwych organow nadzoru, o ktérych mowa w ust. 2,
skieruje sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja moze
wyda¢ decyzje, o ktorej] mowa w ust. 7, niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja wydaje decyzj¢ zgodna z decyzja Europejskiego Urzedu Nadzoru Ban-
kowego. Jezeli Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesiaca od dnia zakonczenia postgpowania pojednaw-
czego nie wyda decyzji, Komisja niezwtocznie wydaje decyzje. Termin 4 miesi¢cy uznaje si¢ za termin zakonczenia poste-
powania pojednawczego W rozumieniu rozporzadzenia 1093/2010.

9. Komisja, sprawujac nadzor nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od unijnej dominujacej firmy
inwestycyjnej, majacym stac si¢ strong umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, dazy do osiagniecia porozumienia w za-
kresie, 0 ktorym mowa w ust. 5, w terminie 4 miesiecy od dnia przekazania przez unijng dominujaca firme inwestycyjna
whiosku o zatwierdzenie umowy wlasciwemu organowi nadzoru nad tg unijng dominujgcg firma inwestycyjng. Przed uptywem
terminu 4 miesigcy Komisja moze przekaza¢ wiasciwemu organowi nadzoru nad ta unijng dominujacg firmg inwestycyjna
stanowisko lub zwrdci¢ si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

10. W przypadku gdy dom maklerski jest objety nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie z przepisami
czescei pierwszej tytutu Il rozdziatu 1 i rozdziatu 2 sekcji 1 rozporzadzenia 575/2013, przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 110zv. 1. Zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, ktorej strong miatby si¢ sta¢ dom maklerski, wymaga
zgody walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikow domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego co roku sktada walnemu zgromadzeniu albo zgromadzeniu wspolnikow, wraz ze sprawo-
zdaniem z dziatalnosci, sprawozdanie z wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1.

Art. 110zw. Po udzieleniu zgody, o ktorej mowa w art. 110zu, Komisja przekazuje kopi¢ umowy, o ktérej mowa
w art. 110zr ust. 1, a takze kopie zmian tej umowy Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu oraz organom do spraw przy-
musowej restrukturyzacji w innych panstwach czlonkowskich wiasciwym dla podmiotow zaleznych, ktore sa stronami
umowy.

Art. 110zx. 1. W przypadku gdy dom maklerski zamierza udzieli¢ wsparcia finansowego na podstawie umowy, o kto-
rej mowa w art. 110zr ust. 1, sktada niezwlocznie wniosek o wyrazenie zgody przez Komisje. Jednoczesnie dom maklerski
zawiadamia o zamiarze udzielenia wsparcia finansowego na podstawie umowy, o ktoérej mowa w art. 110zr ust. 1:

1) wiasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor na zasadzie skonsolidowanej;
2)  wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad podmiotem powiazanym otrzymujacym wsparcie finansowe;
3)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

2. Do wniosku i zawiadomienia, o ktorych mowa w ust. 1, dom maklerski zatacza kopie umowy, o ktérej mowa
w art. 110zr ust. 1, oraz uzasadnienie proponowanych dziatan, okre$lajac w szczegdlnos$ci cel wsparcia finansowego i wska-
zujac sposob spetnienia warunkoéw okreslonych w art. 110zt, a takze szczegdétowe informacje na temat proponowanego
wsparcia finansowego.

3. Komisja udziela zgody, o0 ktorej mowa w ust. 1, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku oraz doku-
mentow, o ktorych mowa w ust. 2.

4. W przypadku stwierdzenia brakow we wniosku lub dotaczonych do niego dokumentach, Komisja wzywa dom
maklerski do uzupetnienia brakow w wyznaczonym terminie.

5. Komisja moze ograniczy¢ zakres wsparcia finansowego. Zgoda moze by¢ udzielona pod warunkiem lub z zastrze-
Zeniem terminu.

6. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 110zt nie zostaty spetnione, Komisja odmawia udzielenia zgody.
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7. Jezeli Komisja nie wyda decyzji w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 3, dom maklerski moze udzieli¢ wsparcia finan-
sowego na warunkach okreslonych we wniosku i zataczonych do niego dokumentach.

8. Termin 5 dni roboczych, o ktorym mowa w ust. 3, uwaza si¢ za zachowany, jezeli przed jego uptywem decyzja
zostata nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.

9. Informacj¢ o wydanej decyzji Komisja niezwtocznie przekazuje:
1) wiasciwemu organowi nadzoru dla podmiotu powigzanego otrzymujacego wsparcie finansowe;

2) wlasciwemu organowi nadzoru sprawujacemu nadzor na zasadzie skonsolidowanej — w przypadku gdy Komisja nie
sprawuje nadzoru na zasadzie skonsolidowanej nad domem maklerskim;

3) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego;

4)  pozostatym czlonkom kolegium i cztonkom kolegium ds. przymusowej restrukturyzacji — w przypadku gdy Komisja
sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej nad domem maklerskim, a kolegia zostaty powotane;

5) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.

10. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie czlonkowskim zakazat udzielenia albo ograniczyt
udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu albo innemu podmiotowi powiazanemu, Komisja jako organ spra-
wujacy nadzor na zasadzie skonsolidowanej albo sprawujac nadzor nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym,
moze, w razie powzigcia watpliwosci co do tej decyzji, w terminie 2 dni roboczych od dnia jej otrzymania, ztozy¢ wniosek
do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego o udzielenie wsparcia w osiggnieciu porozumienia zgodnie z art. 31 lit. ¢
rozporzadzenia 1093/2010.

11. Dom maklerski przekazuje informacj¢ o udzieleniu wsparcia finansowego Komisji oraz podmiotom, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1-3.

12. Komisja, sprawujac nadzor na zasadzie skonsolidowanej nad domem maklerskim, informuje o udzieleniu wsparcia
finansowego przez dom maklerski, pozostatych cztonkéw kolegium, Bankowy Fundusz Gwarancyjny i cztonkéw kolegium
do spraw przymusowej restrukturyzacji, jezeli kolegia te zostaly powotane.

13. Jezeli wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt podmiotowi
powigzanemu, nad ktorym sprawuje nadzér, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie finansowe
bylo przewidziane w grupowym planie naprawy, Komisja moze zwrdcic¢ si¢ do wlasciwego organu nadzoru, ktéry sprawuje
nadzor na zasadzie skonsolidowanej, o ponowng weryfikacje grupowego planu naprawy, zgodnie z art. 110zn. W przypadku
gdy Komisja sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej, podejmuje dziatania w sprawie weryfikacji grupowego planu
naprawy zgodnie z art. 110zm.

14. Jezeli whasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt podmiotowi
powigzanemu, nad ktorym sprawuje nadzor, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie finansowe
bylo przewidziane w planie naprawy domu maklerskiego, Komisja zaleca domowi maklerskiemu zmiang planu naprawy,
zgodnie z art. 110zk.

15. Jezeli Komisja zglosita sprzeciw wobec planowego udzielenia wsparcia finansowego albo ograniczyla udzielenie
wsparcia finansowego przez dom maklerski podmiotowi powigzanemu albo wiasciwy organ nadzoru z innego panstwa
cztonkowskiego zakazal udzielenia albo ograniczyt podmiotowi powigzanemu, nad ktérym sprawuje nadzor, udzielenie
wsparcia finansowego podmiotowi powigzanemu, a wsparcie finansowe bylto przewidziane w grupowym planie naprawy
i Komisja sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej, na wniosek wlasciwego organu nadzoru z innego panstwa czton-
kowskiego dla podmiotu powigzanego, ktéremu odmowiono wsparcia finansowego lub ograniczono wsparcie finansowe,
Komisja zaleca domowi maklerskiemu albo jego podmiotowi dominujgcemu bedacemu unijng jednostka dominujaca zmiang
grupowego planu naprawy.

Art. 110zy. Dom maklerski podaje do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 46 rozporzadzenia 2019/2033, informacje,
czy jest strong umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1.

Art. 110zz. 1. Jezeli ze wzglgdu na szybko pogarszajacg si¢ sytuacj¢ finansowa domu maklerskiego, w tym pogarsza-
jaca sie ptynnos¢, rosnaca warto§¢ pozyczek zagrozonych udzielonych przez dom maklerski lub koncentracj¢ ekspozycji,
dom maklerski narusza albo z duzym prawdopodobienstwem naruszy przepisy art. 98, oddziatu 2a, przepisy rozporzadzenia
2019/2033, przepisy art. 3—7, art. 14-17, art. 24, art. 25 lub art. 26 rozporzadzenia 600/2014, niezaleznie od $rodkoéw nad-
zorczych przewidzianych w art. 110y, Komisja, w drodze decyzji, moze zastosowaé wobec domu maklerskiego nastgpujace
srodki wczesnej interwencji:

1) nakaza¢ wdrozenie planu naprawy, w tym podjecie okre§lonych dziatan przewidzianych w planie naprawy;
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2) nakazaé aktualizacje planu naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 7 przez uwzglednienie w planie naprawy okoliczno$ci,
ktore doprowadzity do wystapienia sytuacji stanowigcej przestanke zastosowania $rodkéw wczesnej interwencji, a nie
zostaty przewidziane w tym planie naprawy;

3) nakaza¢ w sytuacji, o ktorej mowa w pkt 2, wdrozenie okre$lonych dziatan przewidzianych w zaktualizowanym planie
naprawy;
4) nakaza¢ domowi maklerskiemu zbadanie przyczyn zaistnialej sytuacji, okreslenie srodkow pozwalajacych rozwiazaé

stwierdzone problemy oraz sporzadzenie programu dziatania w celu rozwigzania tych probleméw i harmonogramu
jego wdrazania;

5) nakaza¢ domowi maklerskiemu zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikow w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego lub umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje
w porzadku obrad walnego zgromadzenia; w przypadku niewykonania ktéregokolwiek z zadan, do zadania Komisji
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 237 § 1i 3albo art. 400 § 3 i 5 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych;

6) nakazaé sporzadzenie i uzgodnienie planu restrukturyzacji wierzytelnosci lub innych dlugdéw z wierzycielami domu
maklerskiego, zgodnie z planem naprawy;

7) nakaza¢ wprowadzenie zmian w Strategii domu maklerskiego;

8) nakaza¢ wprowadzenie zmian w statucie albo umowie spotki domu maklerskiego lub jego strukturze zarzadzania,
w tym w strukturze organizacyjnej;

9) nakaza¢ odwotanie czlonka zarzadu, ktorego dziatania lub zaniechania doprowadzity do zaistnienia przestanek zasto-
sowania srodkéw wczesnej interwencji, a zastosowane inne srodki wezesnej interwencji okazaty sie nieskuteczne lub
niewystarczajace;

10) nakaza¢ zawieszenie czlonka zarzadu w czynnosciach do czasu podjecia uchwaty w sprawie wniosku o odwotanie
cztonka zarzadu, o ktorym mowa w pkt 9.

1a. Srodki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9, Komisja moze zastosowaé takze wobec domu maklerskiego stosujacego
rozporzadzenie 575/2013, jezeli ze wzgledu na szybko pogarszajaca si¢ sytuacje finansowa tego domu maklerskiego, w tym
pogarszajaca si¢ ptynnos¢, rosnaca warto§¢ pozyczek zagrozonych udzielonych przez ten dom maklerski lub koncentracjg
ekspozycji, narusza on albo z duzym prawdopodobienstwem naruszy przepisy art. 98, przepisy prawa bankowego stosowane
przez niektore domy maklerskie, przepisy rozporzadzenia 575/2013, przepisy art. 3—7, art. 14—17, art. 24, art. 25 lub art. 26
rozporzadzenia 600/2014, niezaleznie od $rodkéw nadzorczych podejmowanych zgodnie z art. 138 ust. 2 ustawy z dnia 29 sierp-
nia 1997 r. — Prawo bankowe.

2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja moze bra¢ pod uwage w szczeg6lnosci zachowanie
przez dom maklerski wymogow funduszy wiasnych okreslonych w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033, powigkszonych
0 19 punktéw procentowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ponosi dom maklerski.
Przerwy w zgromadzeniu nie mogg trwac tacznie dtuzej niz 14 dni.

4. Komisja niezwlocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wszczgciu postegpowania w sprawie zastoso-
waniu $rodka wczesnej interwencji, o ktorym mowa w ust. 1.

5. W decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1 i 1a, Komisja moze okre$li¢ termin jej wykonania.

6. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego
lub wchodzace w sklad jego statutowych organdéw albo pozostajace z domem maklerskim w stosunku pracy sa obowigzane
do niezwltocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego domu maklerskiego, wszystkich informacji celem aktualizacji
planu przymusowej restrukturyzacji, a takze innych informacji, ktére w ocenie Komisji mogg mie¢ wptyw na przygotowanie
lub realizacje przymusowej restrukturyzacji, w tym na oszacowanie warto$ci aktywow i zobowigzan domu maklerskiego.

Art. 110zza. 1. Jezeli w ocenie Komisji zastosowanie $rodkow, o ktérych mowa w art. 110zz ust. 1 pkt 9, w celu
poprawy sytuacji domu maklerskiego lub domu maklerskiego stosujgcego rozporzadzenie 575/2013 jest niewystarczajgce,
Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o ustanowieniu kuratora albo zarzadu komisarycznego. W decyzji Komisja okresla zadania
kuratora albo zarzadu komisarycznego.

2. Komisja moze zmieni¢ decyzj¢, o ktéorej mowa w ust. 1.
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3. Kurator albo zarzad komisaryczny jest powotywany na okres nie dtuzszy niz rok. W uzasadnionych przypadkach
okres ten moze zosta¢ przedtuzony, jezeli w ocenie Komisji nie ustaty przestanki jego powotania. Komisja publikuje na
stronie internetowej informacje o przedluzeniu okresu, na ktory zostal ustanowiony zarzad komisaryczny albo kurator.

4. Do kuratora stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 110ze ust. 2-10 i 12-16.
5. Do zarzadu komisarycznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 110zf ust. 3-8 i art. 110zg.

6. W decyzji 0 ustanowieniu zarzadu komisarycznego Komisja moze uzalezni¢ dokonywanie okre$lonych czynnos$ci
przez zarzad komisaryczny od uzyskania zgody Komisji.

7. Zarzad komisaryczny moze zwota¢ walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspolnikow za zgoda Komisji.

Art. 110zzb. 1. Jezeli przestanki zastosowania srodkow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spelnione
W odniesieniu do domu maklerskiego bedgcego unijng dominujacg firma inwestycyjng albo w odniesieniu do unijnej domi-
nujacej inwestycyjnej spotki holdingowej albo unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej,
Komisja, w przypadku gdy sprawuje nadzor na zasadzie skonsolidowanej, powiadamia o tym Europejski Urzad Nadzoru Ban-
kowego oraz zainteresowane wlasciwe organy nadzoru wchodzace w sktad kolegium.

2. Wydajac decyzje w sprawie zastosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, Komisja uwzglednia
stanowiska wyrazone przez zainteresowane wtasciwe organy nadzoru, w tym takze wptyw decyzji na podmioty powigzane.
Komisja przekazuje informacj¢ o wydaniu decyzji zainteresowanym wlasciwym organom nadzoru wchodzacym w sktad
kolegium oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

3. W przypadku gdy wiasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego sprawujacy nadzor na zasadzie skon-
solidowanej nad unijng jednostkg dominujgca powiadomi Komisje sprawujaca nadzor nad domem maklerskim bedgcym
podmiotem zaleznym od tej unijnej jednostki dominujgcej o zaistnieniu przestanek zastosowania $rodkéw réwnowaznych
do $rodkow przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, Komisja moze
przekazac stanowisko w zakresie zastosowania tych srodkow.

4. W przypadku gdy Komisja zostanie powiadomiona przez wiasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego
0 planowanym zastosowaniu $rodkoéw réwnowaznych do $rodkow przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec
instytucji bedacej podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujgcej obj¢tej nadzorem na zasadzie skonsolidowanej
sprawowanym przez Komisje, Komisja moze przekaza¢ temu wlasciwemu organowi nadzoru stanowisko w zakresie wptywu
planowanych $rodkéw na grupe firm inwestycyjnych oraz na podmioty powiazane w terminie 3 dni roboczych od dnia
otrzymania powiadomienia.

5. W przypadku gdy powiadomienie, 0 ktérym mowa w ust. 4, zostato skierowane przez wigcej niz jeden wilasciwy
organ nadzoru, Komisja dazy do osiagnigcia porozumienia z zainteresowanymi wlasciwymi organami nadzoru w zakresie
zastosowania srodkow, o ktorych mowa w art. 110zza, albo zastosowania srodkéw rownowaznych do srodkow przewidzia-
nych w art. 110zza dla wszystkich odnosnych instytucji albo w zakresie skoordynowania stosowania $rodkéw, o ktorych
mowa w art. 110zz, albo $rodkdéw rownowaznych do srodkdéw przewidzianych w art. 110zz, do wigcej niz jednej instytucji.
Porozumienie powinno zosta¢ osiggniete w ciggu 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez Komisj¢ ostatniego z powiado-
mien. Komisja informuje o porozumieniu unijng jednostke dominujgcg, nad ktorg sprawuje nadzor na zasadzie skonsolido-
wanej.

6. Przepis ust. 5 ma rowniez zastosowanie, w przypadku gdy Komisja, jako organ sprawujacy nadzor na zasadzie skon-
solidowanej nad unijng jednostka dominujgca, jest jednym z wtasciwych organdéw nadzoru zamierzajgcych podjaé wymie-
nione w tym przepisie dziatania w odniesieniu do podmiotu zaleznego, ktorym jest dom maklerski. W takim wypadku
w przypadku nieosiagnig¢cia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 5, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez
Komisje ostatniego z powiadomien, Komisja moze wydac decyzje w sprawie zastosowania srodkow, o ktorych mowa w art. 110zz
i art. 110zza. W decyzji Komisja uwzglednia stanowiska innych wtasciwych organow nadzoru.

7. Jezeli przestanki zastosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostana spetnione w odniesieniu
do domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem na zasadzie skon-
solidowanej sprawowanym przez wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, Komisja powiadamia o tym
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz ten wlasciwy organ nadzoru sprawujgcy nadzor na zasadzie skonsolidowanej.
Wydajac decyzj¢, Komisja uwzglednia stanowisko wlasciwego organu nadzoru sprawujacego nadzor na zasadzie skonsoli-
dowanej z innego panstwa cztonkowskiego, jezeli zostala ona wyrazona w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania
przez ten wlasciwy organ nadzoru powiadomienia od Komisji. Komisja powiadamia o wydaniu decyzji organ sprawujacy
nadzor na zasadzie skonsolidowanej, pozostate wlasciwe organy nadzoru w ramach kolegium oraz Europejski Urzad Nad-
zoru Bankowego.
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8. Jezeli przestanki zastosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spetnione w odniesieniu
do domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujgcej objetej nadzorem na zasadzie skon-
solidowanej sprawowanym przez wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego ijednocze$nie co najmniej
jeden inny wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego sprawujacy nadzor nad inng instytucja bedaca pod-
miotem zaleznym od tej samej unijnej jednostki dominujacej planuje zastosowanie §rodkéw rownowaznych do $rodkow
przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec nadzorowanej przez siebie instytucji, Komisja dazy do osiggnigcia po-
rozumienia z zainteresowanymi wlasciwymi organami nadzoru w zakresie zastosowania srodkow, o ktorych mowa w art. 110zza,
albo zastosowania srodkéw roéwnowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zza dla wszystkich odnosnych instytucji
albo w zakresie skoordynowania stosowania dowolnych $rodkow, o ktorych mowa w art. 110zz, albo $rodkow réwnowaz-
nych do $rodkow przewidzianych w art. 110zz.

9. W przypadku nieosiagnigcia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 8, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania
przez wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor ha zasadzie skonsolidowanej wobec unijnej jednostki dominujacej ostatniego
z zawiadomien, Komisja moze wyda¢ decyzje w sprawie zastosowania $rodkoéw, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza,
wobec domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym.

10. Jezeli Komisja nie zgadza si¢ z decyzja wydana po otrzymaniu powiadomienia o zaistnieniu przestanek zastosowania
srodkéw rownowaznych do $rodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza zgodnie z ust. 3 lub 4 lub w przypadku
nieosiggnigcia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5 i 8, Komisja moze skierowac sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego.

11. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego na wniosek ktdregokolwiek witasciwego organu nadzoru moze udzieli¢
wsparcia wlasciwym organom nadzoru, ktore zamierzaja zastosowaé co najmniej jeden ze $rodkéw okreslonych w art. 110zz
ust. 1:

1) pkt1—w odniesieniu do dziatan przewidzianych w planie naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 3 pkt 4, 10, 11 i 19,
2) pkt6,

3) pkt8

— W osiagnigciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1093/2010.

12. Wydajac decyzje, o ktorych mowa w ust. 2, 6, 7 lub 9, Komisja uwzglednia potencjalny wplyw tych decyzji na
stabilno$¢ finansowa w zainteresowanych panstwach cztonkowskich.

13. Jezeli przed koncem okresu konsultacji, o ktorym mowa w ust. 1 i 7, lub w terminie 5 dni roboczych, o ktérym
mowa W ust. 6 i 9, ktorykolwiek z zainteresowanych wiasciwych organdéw skieruje sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja moze wyda¢ decyzje niezwlocznie po otrzymaniu
decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja, wydajac decyzje,
uwzglednia decyzje Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w termi-
nie 3 dni roboczych od dnia zakonczenia postepowania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin konsultacji, o ktérych mowa
w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o ktérym mowa w ust. 6 i 9, uznaje sie za termin zakonczenia postepowania
pojednawczego W rozumieniu tego rozporzadzenia. Sprawy nie kieruje si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego,
jezeli termin konsultacji, o ktorych mowa w ust. 1i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o ktorym mowa w ust. 6 i 9, uptynat lub
jezeli wspolna decyzja zostata podjeta.

14. W przypadku niewydania decyzji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni roboczych od dnia
zakonczenia postepowania pojednawczego zastosowanie majg indywidualne decyzje wydane zgodnie z ust. 2, 6, 7 lub 9.

15. Komisja niezwlocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny o decyzjach 0 zastosowaniu $rodka wczesnej
interwencji, 0 ktérym mowa w ust. 2 i 6-9.

16. W przypadku gdy dom maklerski jest objety nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie z przepisami czgsci
pierwszej tytutu II rozdziatu 1 i rozdziatu 2 sekcji 1 rozporzadzenia 575/2013, przepisy ust. 1-15 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 110zzc. (uchylony)

Art. 110zzd. W postgpowaniach prowadzonych w sprawach, o ktorych mowa w art. 110zze i art. 110zzf, Komisja
moze odstapi¢ od stosowania art. 10 § 1 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego takze
w przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogtoby uniemozliwi¢ lub znacznie utrudni¢ osiagnigcie celow wczesnej
interwencji.

Art. 110zze. 1. Decyzje wydawane przez Komisj¢ na podstawie przepisow niniejszego oddzialu podlegaja natychmiasto-
wemu wykonaniu.

2. Uzasadnienie decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1, moze zosta¢ dorgczone w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyzji.

3. W przypadku gdy uzasadnienie dorgczane jest po dorgczeniu decyzji, termin na ztozenie wniosku o ponowne roz-
poznanie sprawy biegnie od dnia dorgczenia uzasadnienia decyzji.
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Art. 110zzf. Do postepowan przed Komisjg, prowadzonych na podstawie przepisdéw niniejszego oddziatu, nie stosuje sie
przepisu art. 31 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego.

Art. 110zzg. 1. Dorgczanie przez Komisje¢ pism w postgpowaniach administracyjnych prowadzonych na podstawie
przepisoOw niniejszego oddzialu nastepuje na adres do dorgczen elektronicznych, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia
18 listopada 2020 r. 0 doreczeniach elektronicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 569 i 1002), domu maklerskiego wpisany do bazy
adresow elektronicznych, o ktorej mowa w art. 25 tej ustawy.

2. W przypadku ustanowienia pelnomocnika pelnomocnictwo powinno okresla¢ adres do dorgczen elektronicznych
petnomocnika wpisany do bazy adresow elektronicznych. W przypadku braku podania adresu do dorgczen elektronicznych
W pelnomocnictwie dorgczenie pisma na adres do dorgczen elektronicznych domu maklerskiego wpisany do bazy adresow
elektronicznych, ktory ustanowit pelnomocnika, ma skutek prawny.

3. W przypadku nieodebrania pisma dorgczanego na adres do dorgczen elektronicznych wpisany do bazy adresow elek-
tronicznych doreczenie uwaza sie za dokonane po uptywie 2 dni roboczych, liczac od dnia wystawienia dowodu wystania,
0 ktorym mowa w art. 40 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. 0 doreczeniach elektronicznych.

Art. 110zzh. 1. Jezeli dom maklerski jest zagrozony upadtoscia, Komisja informuje o tym niezwlocznie Bankowy
Fundusz Gwarancyjny, wskazujac przestanki takiej oceny.

2. Dom maklerski jest zagrozony upadloscia, jezeli spelniona jest przynajmniej jedna przestanka, o ktorej mowa
w art. 101 ust. 3 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depo-
zytdw oraz przymusowej restrukturyzacji.

3. Zarzad domu maklerskiego, zarzad komisaryczny albo likwidator niezwltocznie zawiadamia Komisje o spetieniu
przestanek, o ktérych mowa w ust. 1.

Oddziat 3
Banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska

Art. 111. 1. Bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ dziatalnos¢ maklerskg po uzys-
kaniu zezwolenia Komisji.

l1a. (uchylony)

2. Whniosek o0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank zawiera:
1) nazwe jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérej ma by¢ prowadzona dziatalno$¢ maklerska;
2) informacje okre$lone w art. 1-7 rozporzadzenia 2017/1943;

3) os$wiadczenia cztonkow zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak rowniez innych 0séb,
ktére odpowiadaja za rozpoczgcie przez wnioskodawce dziatalnos$ci maklerskiej lub beda nig kierowac, ze nie byty
uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiary-
godnosci dokumentdéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieni¢dzmi i papierami warto§ciowymi, prze-
stepstw lub wykroczen okre$lonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wilasnosci
przemystowej, przestgpstwa okres§lonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowym, przestepstwa stanowigcego naruszenie rownowaznych przepisdéw obowiazuja-
cych w innych panstwach cztonkowskich oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku nie zostaty
ukarane w trybie administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego za naruszenie prze-
pisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszezenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kre-
dytowymi, zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, przepisow
rozporzadzenia 575/2013, przepisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacg dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE lub przepisow rozporzadzenia 2019/2033;

4) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO — informacje, o ktorych mowa w art. 2 i art. 3 rozporzadze-
nia 2016/824;

5) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF — informacje, o ktorych mowa w art. 2 i art. 6 rozporzadzenia
2016/824, a w przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF majg by¢ produkty energetyczne sprzedawane w obrocie
hurtowym, ktore muszg by¢ wykonywane przez dostawe — takze informacje o takich produktach, w zakresie, jaki zgodnie
z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest wymagany wobec klas aktywow w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporza-
dzenia;
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6) w przypadku gdy wnioskowana dziatalno$¢ bedzie obejmowac¢ nabywanie lub zbywanie na rachunek dajacego zlecenie
instrumentéw finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjna — informacje wskazujace, w jaki sposob
whnioskodawca zamierza zapewni¢ zgodno$¢ dziatalnoéci z art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010.

2a. Do wniosku 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank dotacza sig:
1) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia 596/2014;

2) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 — w przypadku
gdy wnioskodawca zamierza prowadzi¢ ASO lub OTF;

3)  regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowiacych tajemnice zawodows.
3. (uchylony)
4. (uchylony)

5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank jest organizacyjne wyodreb-
nienie tej dziatalno$ci od pozostatej dziatalnosci banku (wydzielenie organizacyjne), z zastrzezeniem art. 113.

5a. (uchylony)

6. Liczba cztonkéw wiadz jednostki organizacyjnej, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, powinna zapewniac¢ skuteczne, prawid-
fowe oraz ostrozne zarzadzanie ta jednostka, w szczeg6Inosci uwzglednia¢ zakres, skale i ztozono$¢ prowadzonej dziatalnosci,
przy czym w sktad witadz tej jednostki powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby.

6a. W sktad witadz jednostki organizacyjnej, 0 ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, moga wchodzi¢ wytacznie osoby posiada-
jace nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedze¢, kompetencje i do§wiadczenie niezbgdne do
skutecznego, prawidtowego oraz ostroznego zarzadzania ta jednostka, z uwzglednieniem zakresu, skali i ztozono$ci prowa-
dzonej dziatalno$ci. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkdéw wiadz
jednostki organizacyjnej, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania po-
wierzonych obowigzkow.

6b. Cztonkami zarzadu ani rady nadzorczej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, ani komisji rewizyjnej takiego
banku, o ile jest ona ustanowiona, nie mogg by¢ osoby uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popehienia przestep-
stwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodno$ci dokumentow, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pie-
niedzmi i papierami warto§ciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia
30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej lub przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktéorych mowa w art. 1
ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przestepstwa stanowigcego naruszenie rowno-
waznych przepisow obowigzujacych w innych panstwach cztonkowskich.

6c. Przepis ust. 6b stosuje si¢ takze do innych, niz okreslone w ust. 6b oséb odpowiadajacych za wykonywanie przez
bank dzialalnosci maklerskiej lub kierujacych taka dziatalnoscia.

6d. O$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, sklada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej. Sktadajacy
o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli o nastepujacej tresci: ,,Jestem $wiadomy odpowiedzialno$ci kar-
nej za ztozenie falszywego oswiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie
falszywych zeznan.

6e. W przypadku banku prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska czynnosci zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa w art. 23
rozporzadzenia 2017/565, zwigzane z dzialalno$ciag maklerskg prowadzona przez bank oraz dziatalnoscig maklerska powie-
rzong przez bank na podstawie umowy wykonywane sg w ramach systemu zarzadzania ryzykiem banku.

7. (uchylony)
8. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg obowigzany jest posiada¢ centrale na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Za centralg, o ktorej mowa w ust. 8, uwaza si¢ jednostke organizacyjng banku, w ktorej jest prowadzona dziatalnos¢
maklerska i w ktorej w sposob staty wykonujg dziatalno$¢ osoby kierujgce dziatalno$cig maklerska.

10. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegotowe zasady wy-
dzielenia organizacyjnego dziatalno$ci maklerskiej banku, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia zachowania poufnosci
danych w wydzielonej jednostce organizacyjnej banku przy jednoczesnym zagwarantowaniu bezpiecznego i sprawnego pro-
wadzenia dziatalno$ci maklerskie;.
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Art. 112. (uchylony)

Art. 113. 1. Czynno$ci zwigzane z zawieraniem umow o §wiadczenie ustug przez bank w ramach prowadzonej dzia-
falnosci maklerskiej lub umozliwiajace realizacje tych uméw, w szczegolnosci polegajace na doradzaniu klientowi lub po-
tencjalnemu klientowi w zakresie prowadzonej przez dany bank dziatalno$ci maklerskiej, przyjmowaniu zlecen, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu innych oswiadczen woli dla banku w ramach prowadzonej dziatalnosci makler-
skiej, moga by¢ wykonywane poza wyodrgbniong jednostkg banku, w ktorej jest prowadzona dziatalnos¢ maklerska.

2. Podstawg wykonywania czynnoéci, o ktorych mowa w ust. 1, poza jednostka banku, w ktorej prowadzona jest dzia-
falno$¢ maklerska, sa regulacje wewnetrzne banku okreslajace w szczegdlnosci szczegdtowy zakres tych czynnos$ci oraz
sposob ich wykonywania. Nie pozniej niz w terminie miesigca przed rozpocze¢ciem wykonywania czynnosci, o ktorych
mowa W ust. 1, poza jednostkg organizacyjna, w ktdrej prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska, bank jest obowigzany przed-
stawi¢ Komisji regulacje wewnetrzne, z ktorych wynika przyjety sposob postgpowania.

3. W przypadku gdy przyjety przez bank sposdb postgpowania mogiby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa
obrotu lub interesow klientdw banku, Komisja moze w terminie miesigca od dnia dokonania zawiadomienia zgtosi¢ sprzeciw
wobec jego wdrozenia.

4. W stosunku do jednostek banku wykonujacych czynnosci, 0 ktorych mowa w ust. 1, Komisji przystuguja przewidziane
w ustawie o nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie dotyczacym tych czynnosci oraz sporzadzanych w zwigzku z tymi
czynnosciami dokumentow.

Art. 114. 1. Do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska stosuje sie odpowiednio przepisy art. 25¢, art. 104 i art. 104a.

2. Do sprawozdania finansowego banku, w czgsci dotyczacej wytacznie dziatalno$ci maklerskiej, stosuje si¢ odpowied-
nio art. 100 ust. 3 i 4.

3. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg nie moze zamieszczaé w firmie (nazwie) wyrazoéw ,,dom maklerski” ani
uzywac takiego oznaczenia w obrocie handlowym.

Oddziat 4
Podmioty zagraniczne prowadzgce dzialalno$¢ maklerskq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Art. 115. 1. Zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerskg i majaca siedzib¢ na terytorium panstwa

innego niz panstwo cztonkowskie moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska wytacznie
w formie oddziatu. Prowadzenie takiej dziatalno$ci wymaga zezwolenia Komisji.

2. Za oddzial uwaza si¢ wyodrebniong w strukturach zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, jednostke
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora prowadzi dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Za jeden oddziat uwaza sie wszystkie jednostki organizacyjne danej zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa
w ust. 1, zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktorych jest prowadzona dziatalno§¢ maklerska.

3. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez zagraniczng osobe prawng zawiera:
1) nazwe organu sprawujacego nadzor nad zagraniczng osobg prawng;
2) informacje dotyczace wnioskodawcy, okreslone w art. 1 rozporzadzenia 2017/1943;

3) informacje o wysokos$ci kapitatu zatozycielskiego pozostajacego do dyspozycji oddziatu, okreslone w art. 2 rozporza-
dzenia 2017/1943,;

4)  informacje dotyczace akcjonariuszy lub wspolnikow wnioskodawcy, okreslone w art. 3 rozporzadzenia 2017/1943;

5) informacje dotyczace organu zarzadzajagcego wnioskodawcy oraz osob kierujgcych oddziatem, okreslone w art. 4 roz-
porzadzenia 2017/1943;

6) informacje dotyczace organizacji oddziatu, okreslone w art. 6 rozporzadzenia 2017/1943;

7)  os$wiadczenia 0sob kierujgcych oddziatem, Ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia prze-
stepstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentdw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obro-
towi pieniedzmi i papierami warto$ciowymi, przestepstw lub wykroczen okre$lonych w art. 305, art. 307 lub art. 308
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnos$ci przemystowej ani przestgpstwa okreslonego w ustawach, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym.
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4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, o ktérej mowa W ust. 1, zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci makler-
skiej nastgpuje pod warunkiem:

1) istnienia rozwigzan zapewniajacych Komisji uzyskiwanie informacji niezbednych z punktu widzenia sprawowanego
przez Komisje nadzoru nad prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnoscia maklerska, w tym
W szczegoOlnosci istnienia porozumienia, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy 0 nadzorze, z organem nadzoru, ktory
udzielit tej osobie prawnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w panstwie jej siedziby;

la) podlegania przez zagraniczna osobe¢ prawng w panstwie jej siedziby nadzorowi w zakresie ustug okreslonych w art. 69
ust. 2 i 4, ktore zagraniczna osoba prawna zamierza $wiadczy¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) podlegania przez zagraniczng osobe prawng w panstwie jej siedziby wymogom w zakresie adekwatno$ci kapitatowe;j
réwnowaznym z wymogami okreslonymi w przepisach oddziatlu 2a i rozporzadzenia 2019/2033;

3) wydzielenia przez t¢ osobe funduszu na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w wysokosci nie mniejszej niz okreslona w przepisach dotyczacych kapitatu zatozycielskiego domu maklerskiego;

4) uwzglednienia przez organ nadzoru, ktory udzielit tej zagranicznej osobie prawnej zezwolenia na prowadzenie dziatal-
no$ci maklerskiej w panstwie jej siedziby, przy wydawaniu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, zale-
cen Grupy Specjalnej do Spraw Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy (FATF) w zakresie przeciwdziatania praniu pieni¢dzy
i finansowaniu terroryzmu;

5) zwigzania Rzeczypospolitej Polskiej umowsa zawarta z panstwem, na ktorego terytorium ma siedzibe zagraniczna
osoba prawna, zapewniajacg stosowanie si¢ tego panstwa do standardow okreslonych w art. 26 Modelowej konwencji
OECD w sprawie podatku od dochodéw i majatku oraz zapewniajaca skuteczng wymiang informacji w sprawach podat-
kowych lub zwigzania tego panstwa wielostronnym porozumieniem w sprawie podatkéw zapewniajagcym stosowanie si¢
tego panstwa do takich standardéw oraz skuteczng wymiang takich informacji;

6) uczestniczenia przez zagraniczng osobe prawng w systemie rekompensat dla inwestorow.

5. W sktad wladz oddziatu powinny wchodzi¢ osoby posiadajace nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi
funkcjami, wiedze, kompetencje i doswiadczenie niezb¢dne do skutecznego, prawidtowego oraz ostroznego zarzgdzania
oddzialem, w tym zarzadzania ryzykiem, z uwzglednieniem zakresu, skali i ztozono$ci prowadzonej dziatalnosci. Zagraniczna
osoba prawna zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkow wiadz oddziatu wiedzy i kompetencji niezbg¢dnych
do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkow.

5a. Do zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 1, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 25e.

6. Do wykonywania nadzoru nad zagraniczng osobg prawna, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzaca na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerskg w formie oddziatu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 100 ust. 1 i 3 w przypadku,
gdy z odrebnych przepisow wynika obowigzek sporzadzania przez oddziat tej zagranicznej osoby prawnej sprawozdan finan-
sowych.

7. PrzepisOw ust. 1-6 nie stosuje si¢ do podmiotu wpisanego do rejestru, o ktorym mowa w art. 48 rozporzadze-
nia 600/2014, jezeli zamierza on $wiadczy¢ ustugi maklerskie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wylacznie na rzecz
uprawnionych kontrahentéw oraz klientow profesjonalnych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 39b lit. a—m. Podmiot wpisany do
rejestru moze rowniez prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie, o ktorym mowa w art. 31 ust. 3b lub art. 78 ust. 1bb.

8. O$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 7, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnos$ci karnej. Sktadajacy o$wiad-
czenie jest obowiazany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie fatszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie falszy-
wych zeznan.

9. Komisja, corocznie, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Warto§ciowych list¢ zagranicz-
nych osob prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.

10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, na wniosek tego Urzedu, o:
1) wydanych zezwoleniach, o ktorych mowa w ust. 1, oraz 0 zmianach tych zezwolen;
2) rodzaju wykonywanych czynnosci oraz zakresie i skali dziatalno$ci prowadzonej przez oddziaty, o ktorych mowa w ust. 1;
3) kwocie przychodow i catkowitych aktywow oddziatow, o ktérych mowa w ust. 1;

4) nazwie grupy kapitatowej, do ktorej nalezy zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w ust. 1.



Dziennik Ustaw — 156 — Poz. 1500

11. Komisja wspoélpracuje z wlasciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzor nad podmiotami wchodzacymi
w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w ust. 1, Europejskim Urz¢dem Nad-
zoru Gield i Papieréw Warto$ciowych oraz Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego.

Art. 115a. 1. Nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej wymagajacej uzyskania zezwolenia na jej prowadzenie §wiadczenie
przez podmiot, majacy miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, ustugi
na rzecz klienta majacego siedzibe, miejsce zamieszkania lub przebywajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli do rozpoczecia $wiadczenia tej ustugi doprowadzit ze swojej wylacznej inicjatywy ten klient.

2. Wylaczenie, 0 ktorym mowa w ust. 1, nie obejmuje proponowania klientowi przez podmiot, 0 ktorym mowa w ust. 1,
ani przez podmiot lub osobe¢ dzialajace w jego imieniu lub podmiot pozostajacy z nim w bliskich powigzaniach ustugi
dotyczacej instrumentéw finansowych innego rodzaju niz bedace przedmiotem ushug $wiadczonych zgodnie z ust. 1 lub
proponowania mu innych ushug niz §wiadczone zgodnie z ust. 1.

3. Za ushuge $wiadczong z wylacznej inicjatywy klienta, o ktorej mowa w ust. 1, nie uznaje si¢ ustugi Swiadczonej
w przypadku, gdy inicjatywa klienta jest nastepstwem dziatan reklamowych lub promocyjnych podejmowanych przez pod-
miot niemajacy miejsca zamieszkania lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w stosunku do potencjalnych
klientéw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 115b. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia zagranicznej osobie prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1,

w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2)  warunki okre$lone w art. 115 ust. 4 nie sg spetnione;

3) osoby wchodzace w sktad wladz oddziatu nie spetniajg warunkow okreslonych w art. 115 ust. 5;

4)  z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatal-
nosci w sposob zgodny z ustawa, przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie lub nie zapewni jej prowa-
dzenia w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy inte-
resy klientow;

5) podmioty posiadajace bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne akcje albo udziaty wnioskodawcy reprezen-
tujace tacznie co najmniej 10% ogdlnej liczby glosoéw lub 10% kapitatu zaktadowego nie zapewniaja wlasciwego pro-
wadzenia przez wnioskodawce dziatalnosci maklerskiej.

Art. 115c. 1. Oddziat zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, przekazuje Komisji, corocznie,
informacje o:

1) skali i zakresie §wiadczonych ustug i dziatalno$ci prowadzonej przez oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) miesigcznych minimalnych, §rednich i maksymalnych ekspozycjach wobec kontrahentéw majgcych miejsce zamiesz-
kania lub siedzibe na terytorium panstw cztonkowskich, w przypadku gdy dziatalno$¢ oddziatu obejmuje wykonywanie
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3;

3) lacznej warto$ci instrumentéw finansowych pochodzacych od kontrahentéw majacych miejsce zamieszkania Iub sie-
dzib¢ na terytorium panstw cztonkowskich, bedacych przedmiotem czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7,
w okresie poprzednich 12 miesigcy;

4) obrocie i zbiorczej wartoéci aktywow odpowiadajgcych ustugom i dziatalnosci, o ktorych mowa w pkt 1;

5) mechanizmach ochrony inwestorow dostepnych dla klientow oddziatu, w tym o prawach tych klientéw wynikajacych
z systemu rekompensat dla inwestorow;

6) polityce i mechanizmach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez oddziat przy $wiadczeniu ustug i prowadzeniu dzia-
falnosci;

7)  zasadach zarzadzania, w tym 0 osobach peligcych najwazniejsze funkcje w dzialalnosci tej zagranicznej osoby prawne;.

2. Oddzial zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, przekazuje, na zadanie Komisji, inne informacje,
ktore sa niezbedne w celu monitorowania dziatalnosci oddziatu.
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Art. 116. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, moze
otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za przedstawicielstwo uwaza si¢ wyodrebniong w strukturach tej firmy lub osoby jednostke organizacyjna nieposiadajaca
0sobowosci prawnej, ktora prowadzi dziatalnos¢ wytacznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznej firmy inwestycyjnej
lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczna firma inwestycyjna lub zagra-
niczna osoba prawna, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, niezwlocznie informuje Komisje.

Art. 117. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, wykonywac¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci stanowigce, zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4, dziatalno$¢ maklerska, jezeli dana
czynnosc jest objeta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czton-
kowskiego w panstwie jej siedziby. Dziatalno$¢ maklerska moze by¢ prowadzona przez utworzenie na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oddziatu lub bez otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem agenta przebywajacego w innym panstwie
cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

la. Za oddzial, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza si¢ wyodrgbniong w strukturach zagranicznej firmy inwestycyjnej jednostke
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, ktora prowadzi dziatalno$é maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Za jeden oddzial uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne danej zagranicznej firmy inwestycyjnej zlokalizo-
wane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktorych jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska.

2. (uchylony)

3. Warunkiem rozpoczecia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia przez zagraniczng firme inwestycyjng
dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym w ust. 1 jest przekazanie Komisji przez wlasciwy organ nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit tej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, od-
powiednich informacji dotyczacych tej dziatalnoéci. Komisja informuje zagraniczng firme¢ inwestycyjna o warunkach pro-
wadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3a. (uchylony)
3b. Dziatalno$¢ maklerska, ktora ma by¢ prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) bez otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem agenta, ktory ma przebywac na terytorium innego panstwa czton-
kowskiego — moze zosta¢ podjeta po otrzymaniu przez Komisje od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa czton-
kowskiego odpowiednich informacji dotyczacych tej dziatalnosci;

2)  w formie oddziatu, lub bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktory ma przebywac na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej — moze zosta¢ podjeta z chwilg poinformowania tej zagranicznej firmy inwestycyjnej przez Komisje
0 warunkach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo z uptywem 2 mie-
sigcy od dnia otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego odpowiednich
informacji dotyczacych tej dziatalnosci — w przypadku gdyby przed uptywem tego terminu zagraniczna firma inwesty-
cyjna nie otrzymata od Komisji informacji o warunkach prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

4. (uchylony)

5. Przez warunki prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorych mowa
w ust. 3, rozumie si¢ w szczegolnosci zasady okreslone w przepisach ustawy, przepisach wykonawczych wydanych na jej
podstawie oraz bezposrednio stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej, majace zastosowanie do dziatalno$ci wyko-
nywanej w sposob okreslony odpowiednio w ust. 3b pkt 1 lub 2.

5a. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci, a W przypadku dzialalno$ci prowadzonej przez zagraniczng
firme inwestycyjna na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem agenta, ktory przebywa na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego — przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o agentach tej zagranicznej firmy inwestycyj-
nej, za posrednictwem ktorych prowadzi ona dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5b. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddzialu, jej agenci przebywajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za posrednictwem ktorych wykonuje
ona dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wchodza w sktad struktury oddziatu tej firmy inwesty-
cyjnej. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dzialalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez
otwierania oddziatu, ale za po$rednictwem agenta, ktory przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, do tego agenta,
w zakresie tej dziatalnosci, stosuje si¢ przepisy dotyczace oddziatow.



Dziennik Ustaw — 158 — Poz. 1500

6. Do tworzenia i dziatalnosci oddziatéw zagranicznych firm inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia
6 marca 2018 r. o0 zasadach uczestnictwa przedsiebiorcow zagranicznych i innych 0s6b zagranicznych w obrocie gospodar-
czym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wyjatkiem art. 17 tej ustawy.

7. Przepisoéw ust. 1, 1a, 3, 3b i 5-6 nie stosuje si¢ do czynnosci wykonywanych na podstawie umowy z Narodowym
Bankiem Polskim, Skarbem Panstwa lub organem panstwowym wykonujacym czynnosci zwigzane z polityka pieni¢zna
panstwa, ksztaltowaniem kursu wymiany walut, polityka zarzadzania dtugiem publicznym oraz polityka zarzadzania wol-
nymi $rodkami Skarbu Panstwa.

Art. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca w innym panstwie cztonkowskim ASO lub OTF moze bez
zezwolenia Komisji instalowac¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy teleinformatyczne i urzadzenia techniczne
umozliwiajgce dostgp do prowadzonych przez t¢ firm¢ ASO lub OTF podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Warunkiem podj¢cia czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, jest poinformowanie o tym Komisji przez wlasciwy organ
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie ASO
lub OTF.

3. Komisja moze zwroci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktorym mowa w ust. 2, 0 wskazanie uczestnikoéw ASO lub OTF,
0 ktérych mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 90 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565, dziatalno$¢ podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1,
uzyska znaczng wage dla funkcjonowania rynku papieréw warto§ciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz dla
ochrony inwestorow, Komisja podejmuje wspolprace z wlasciwym organem nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory
udzielit temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu lub bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktory przebywa na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, podlega w innym panstwie cztonkowskim nadzorowi wiasciwego organu, ktory udzielit jej zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem ze nadzor nad przestrzeganiem zasad $wiadczenia ustug maklerskich,
okres$lonych w przepisach prawa polskiego lub w bezposrednio stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej stosowa-
nych do dziatalno$ci tej firmy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sprawuje Komisja.

Rozdziat 2
Szczegolne typy uczestnictwa w obrocie instrumentami finansowymi

Oddziat 1
Banki powiernicze

Art. 119. 1. Za zezwoleniem Komisji bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢
rachunki papieréw wartosciowych, rachunki derywatoéw i rachunki zbiorcze (dziatalno§¢ powiernicza).

2. Prowadzenie przez bank rachunkow papierow wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, 0 ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone rowniez w przypadku, gdy bank otrzymat juz zezwolenie
na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej. W takim przypadku prowadzenie rachunkow papieréw wartoSciowych, rachunkow
derywatow i rachunkéw zbiorczych odbywa si¢ poza jednostka organizacyjng banku prowadzacg dziatalno$¢ maklerska.

4. Whniosek o udzielenie zezwolenia, 0 ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe 0 cztonkach zarzadu i rady nadzorczej banku, jak rowniez innych osobach, ktore odpowiadajg za rozpo-
czgcie dziatalnosci objetej wnioskiem lub bedg nig kierowacé, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg
pracy zawodowej;

2)  wprzypadku banku bedacego spotka akcyjng — wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby
glosow lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego;

3) informacje o podmiotach dominujgcych i zaleznych wobec wnioskodawcy;
4) informacje¢ o wysokosci funduszy wilasnych;

5) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach lokalowych niezbednych do prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatoéw i1 rachunkdw zbiorczych;
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6) informacje o planowanej organizacji prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachun-
kow zbiorczych;

7) os$wiadczenia oséb, ktore beda kierowaé dziatalno$cig objetg wnioskiem, o nieuznaniu prawomocnym 0Orzeczeniem za
winne popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami warto$ciowymi, przestepstw lub wykroczen okre$lonych w art. 305,
art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnos$ci przemystowej, przestepstwa okreslonego
W ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz
ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku nie zostaly ukarane w trybie administracyjnym przez wlas-
ciwy organ nadzoru za naruszenie przepisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE iuchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE, przepisow rozporzadzenia 575/2013, przepisoéw wdrazajacych dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami
inwestycyjnymi oraz zmieniajacg dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
i 2014/65/UE lub przepisoéw rozporzadzenia 2019/2033.

5. Do wniosku zatacza sie:
1) statut banku i zaswiadczenie albo o$wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru;

2) regulamin prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych, regulamin prowadzenia rachunkow derywatéw oraz
regulamin prowadzenia rachunkéw zbiorczych;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych;
4) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z tego badania;
5)  opis systemu kontroli wewngtrznej i regulamin nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci z prawem;

6) kopie umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci powiernicze;j.

5a. O$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 7 oraz w ust. 5 pkt 1, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karne;.
Sktadajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli o nastgpujacej tresci: ,,Jestem §wiadomy odpowie-
dzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci kar-
nej za skladanie fatlszywych zeznan.

6. Dzialalno$cia banku polegajaca na prowadzeniu rachunkow papierow wartosciowych, rachunkow derywatow i rachun-
kow zbiorczych powinny kierowaé co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz
pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobrg opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. Kapitat zatozycielski banku powierniczego nie moze by¢ nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe.

8. Bank powierniczy obowigzany jest posiadac centrale na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Za centralg¢ banku powierniczego uwaza si¢ jednostke organizacyjng banku, w ktorej w sposob staty wykonuja dzia-
falno$¢ osoby kierujace dziatalno$cig banku polegajaca na prowadzeniu rachunkéw papierow warto$ciowych, rachunkow
derywatow i rachunkéw zbiorczych.

10. (uchylony)

Art. 120. Zezwolenie, 0 ktorym mowa w art. 119 ust. 1, zawiera firme (nazwg) i Siedzibe banku oraz termin rozpocze-
cia dziatalnosci objetej zezwoleniem, nie dluzszy niz 12 miesiecy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata
si¢ ostateczna.

Art. 121. 1. Klient banku powierniczego moze w umowie, ktorej przedmiotem jest prowadzenie rachunku papieréw
warto$ciowych, zastrzec, ze rozliczenie na rachunku klienta transakcji zawartej na podstawie zlecenia klienta nastapi po
dostarczeniu bankowi przez klienta potwierdzenia tej transakcji.
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2. Papiery wartosciowe nabyte w wyniku transakcji, o ktorej mowa W ust. 1, zostajg zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych:

1) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub zagranicznej osoby prawnej nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, 0 ktorej mowa w art. 31 ust. 1 pkt 2a, wykonujacych bezposrednio zlecenie na rynku regulowanym — w przy-
padku gdy zlecenie, 0 ktorym mowa w ust. 1, jest sktadane bezposrednio w tej firmie inwestycyjnej, zagranicznej fir-
mie inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zagraniczne;j
osobie prawnej nieprowadzacej dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorej mowa
w art. 31 ust. 1 pkt 2a, albo

2) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, zagranicznej osoby prawnej nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, o0 ktorej mowa w art. 31 ust. 1 pkt 2a lub art. 115 ust. 1 — w przypadku gdy podmiot ten posredniczy
w przekazywaniu zlecenia klienta do podmiotéw wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papieréw wartosciowych nabywanych lub zbywanych na rzecz klientéw, o ktérych
mowa w ust. 1.

3. Przeniesienie papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pomiedzy
rachunkiem papieréw warto$ciowych podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2, a rachunkiem papieréw wartosciowych klienta
nastepuje po dostarczeniu zgodnych potwierdzen tej transakcji przez klienta i ten podmiot przekazanych odpowiednio do
bankow prowadzacych ich rachunki papieréw wartosciowych.

4. Papiery wartosciowe zbyte w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, pozostajg zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych klienta do chwili wskazanej w dostarczonym przez niego potwierdzeniu transakcji.

5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdzen transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, do dnia, w ktéorym powinno
nastapic jej rozliczenie w depozycie papierow wartosciowych, podmiot, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, odpowiada wobec
podmiotu, ktory na rachunek klienta zawart transakcje¢ na rynku regulowanym, za zaplat¢ ceny oraz dostarczenie papierow
warto$ciowych do rozliczenia. W przypadku gdy klient przekazuje zlecenie bezposrednio podmiotowi, o ktorym mowa
w ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie zawartej transakcji.

6. Przepisy ust. 1-5 nie maja zastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
w depozycie papierow wartosciowych nastapito wygasnigcie lub ustanie stosunku prawnego bgdacego podstawa swiadcze-
nia ustug przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata przez ten podmiot uprawnien do prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej.

7. Przenoszenie papierow wartosciowych w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, oraz pozytkdéw z tych papierow
warto$ciowych pomigdzy rachunkami papierow wartosciowych klienta banku powierniczego i podmiotu okreslonego
W ust. 2 oraz pomiedzy rachunkami podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2, uwaza si¢ za dokonywane na rynku regulowanym.

8. Nabycie papierow wartoSciowych w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, przez podmiot, o ktérym mowa
w ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego podmiotu obowigzkéw okreslonych w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie
publicznej wytacznie w przypadku, gdy papiery te pozostajg zapisane na jego rachunku papierow warto$ciowych, o ktérym
mowa w ust. 2, w dniu nast¢pujacym po dniu rozliczenia tej transakcji w depozycie papieréw wartosciowych.

9. Przepisy ust. 2-8 stosuje sie¢ odpowiednio do niebedacych papierami warto$ciowymi instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio do klienta firmy inwestycyjnej prowadzacej na jego rzecz rachunek papierow
warto$ciowych oraz do firmy inwestycyjne;j.

Art. 121a. Przepis art. 121 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku zamieszczenia w umowie o prowadzenie rachunku
zbiorczego zawartej z bankiem powierniczym lub z firmg inwestycyjna zastrzezenia, Ze rozliczenie na rachunku zbiorczym
transakcji, zawartej na podstawie zlecenia posiadacza rachunku zbiorczego, nastapi po dostarczeniu, odpowiednio, bankowi
powierniczemu lub firmie inwestycyjnej potwierdzenia tej transakcji.

Art. 122. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania banku
powierniczego lub wchodzace w sktad jego statutowych organéw albo zatrudnione w banku powierniczym sg obowigzane
do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego banku powierniczego, kopii dokumentéw i innych no$nikoéw
informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien dotyczacych prowadzonej dziatalno$ci powierniczej, w za-
kresie nadzoru sprawowanego przez Komisj¢ nad zgodnoscig prowadzonej dziatalnosci z zasadami prowadzenia rachunkow
papierow warto§ciowych, rachunkéw derywatdéw lub rachunkow zbiorczych.
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2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank powierniczy jest zobowiazany réwniez do nie-
zwlocznego przekazywania informacji dotyczacych rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach banko-
wych srodkéw pienieznych stanowigcych zabezpieczenia pozyczek instrumentéw finansowych oraz §rodkdéw pienigznych
stanowigcych depozyt zabezpieczajacy w przypadku dokonywania transakcji instrumentami finansowymi, jezeli z konstruk-
cji tego instrumentu wynika obowiazek posiadania depozytu zabezpieczajacego.

3. W stosunku do oddziatu banku powierniczego znajdujacego si¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, Komisji
przystuguja w zakresie sprawowania nadzoru nad prowadzong dziatalno$ciag powiernicza uprawnienia okre§lone w ust. 1.
Wykonanie uprawnien nastepuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu wiasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktorego
terytorium znajduje si¢ oddziat banku powierniczego.

Art. 123. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku powierniczego oraz do wykonywania nadzoru
nad takim bankiem stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 83a ust. 4 i 4a, art. 85, art. 86, art. 89, art. 90, art. 92 i art. 104.

Oddziat 2
Kluby inwestoréw

Art. 124. 1. Osoby fizyczne posiadajace petng zdolnos¢ do czynno$ci prawnych moga, na podstawie umowy zawartej
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, zrzesza¢ si¢ w Klubach inwestora. W jednym klubie inwestora moze by¢ zrze-
szonych nie mniej niz 3 i nie wigcej niz 20 0sob.

2. W umowie, 0 ktorej mowa w ust. 1, cztonkowie klubu inwestora zobowigzujg si¢ do:

1) wspoélnego dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania w obrocie zorganizowanym, w szczegdlnos$ci
przez wspolne inwestowanie w zdematerializowane papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3) niezaciggania w zwigzku z dzialalno$cia klubu inwestora zobowigzan o tacznej warto$ci przewyzszajacej warto$é
aktywow zgromadzonych na prowadzonych dla klubu inwestora rachunkach papieréw warto$ciowych, rachunkach
derywatow i rachunkach pieni¢znych shuzacych do ich obshugi.

3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawo wniesienia w ciagu roku kalendarzowego na rachunki
pieni¢zne stuzace do obstugi prowadzonych dla tego klubu rachunkéw papieréw warto§ciowych lub rachunkow derywatow
srodkow pienigznych w tacznej wysokos$ci nie wyzszej niz 20 000 zt.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nie s przedsigbiorcami.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy, o ktorej mowa w Ust. 1, stosuje si¢ przepisy art. 860864, art. 865
§ 1i art. 866875 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Rozdziat 3
Maklerzy papierow wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 125. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera papierow warto$ciowych, zwanego dalej ,,maklerem”, lub doradcy
inwestycyjnego, zwanego dalej ,,doradcg”, rozumie si¢ wykonywanie funkcji w organach zarzgdzajacych lub nadzorczych
firmy inwestycyjnej badz wykonywanie lub nadzorowanie wykonywania:

1) czynnosci stanowigcych dziatalno$¢é maklerska,
2) zwigzanych z rynkiem finansowym czynnos$ci niestanowiacych dziatalno$ci maklerskie;j,
3) innych czynnos$ci zwigzanych z obstuga klientéw lub dostepem do rachunkéw prowadzonych dla klientow

—w ramach pozostawania tej osoby w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z firmg inwestycyjna.

1a. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez prowadzenie spraw spotki przez komple-
mentariusza lub wspdlnika w spotce osobowej bedacej domem maklerskim.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez:

1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z bankiem powierniczym przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynno$ci prowadzenia rachunkow
papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatéw lub rachunkow zbiorczych;
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2)

3)
4)

pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z podmiotem, ktory jest obowigzany do zatrudniania makleréw lub doradcéw na podstawie odrebnych przepiséw prawa
przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynnos$ci okre$lonych w tych przepisach;

wykonywanie przez maklera lub doradce czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2c.
(uchylony)

Art. 126. 1. Makler i doradca, wykonujac zawod, sg obowigzani dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i zasadami uczci-

wego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stuszne interesy klientow.

2. Tytuly zawodowe ,,makler papierow wartosciowych” i ,,doradca inwestycyjny” podlegaja ochronie prawne;.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcy przystuguje osobom, ktore sg wpisane odpowiednio na liste maklerow

lub na listg¢ doradcow, o ile prawo to nie zostato zawieszone zgodnie z przepisem art. 130 ust. 1.

1)
2)
3)

4)

Art. 127. 1. Na list¢ maklerow lub na list¢ doradcow moze by¢ wpisana osoba fizyczna:
ktora posiada petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych;
ktéra korzysta z petni praw publicznych;

ktora nie byta uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa prze-
ciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami warto$cio-
wymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo
wlasnosci przemystowe;j, przestepstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych,
ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestepstw okreslonych w niniejszej ustawie;

ktora zlozyla, z zastrzezeniem art. 129 ust. 1b, 2 i 3, egzamin z wynikiem pozytywnym odpowiednio przed komisja
egzaminacyjng dla makleréow albo przed komisjg egzaminacyjng dla doradcow.

2. W przypadku osoby nieposiadajacej polskiego obywatelstwa do stwierdzenia petni praw publicznych wiasciwe sg

przepisy prawa panstwa, ktorego obywatelstwo posiada dana osoba.

Art. 128. 1. Egzaminy na maklera i doradce sa sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatow z nastepuja-

cych dziedzin:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)

prawo cywilne;

prawo gospodarcze;

prawo podatkowe i dewizowe;

prawo papierdw warto§ciowych, instrumenty finansowe oraz obrét takimi instrumentami;
dziatalno$¢ maklerska oraz dziatalno$¢ powiernicza;

system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;
rynek finansowy;

tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

komercjalizacja i prywatyzacja przedsigbiorstw;

zasady rachunkowo$ci;

rynek towaréw gietdowych;

matematyka finansowa;

analiza finansowa;

strategie inwestycyjne;

etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcow jest dodatkowo sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatow z nastepujacych

dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse publiczne, finanse przedsigbiorstw oraz zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych.
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3. Sprawdzian umiejetnosei, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, jest sprawdzianem teoretycznego przygotowania kan-
dydatow z nastepujacych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papierow warto$ciowych, instrumenty finansowe oraz obr6t takimi instrumentami;
5) dziatalno$¢ maklerska oraz dziatalno$¢ powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;
7)  rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przedsiebiorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towardéw gietdowych;

12) etyka zawodowa.

4. Ustalony przez komisj¢ egzaminacyjng zakres tematyczny egzaminu lub sprawdzianu umiej¢tnosci, o ktorym mowa
w art. 129 ust. 3, w terminie co najmniej 90 dni przed wyznaczonym terminem egzaminu lub sprawdzianu podawany jest
wraz z tym terminem do wiadomosci publicznej przez publikacje w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego
oraz przez zamieszczenie tych informacji na stronie internetowej Komisji.

5. Egzamin na maklera przeprowadza komisja egzaminacyjna dla makleréw, a egzamin na doradcg — komisja egzami-
nacyjna dla doradcow. Sprawdziany umiejetnoscei, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3, przeprowadzajg odpowiednio komisja
egzaminacyjna dla makleréw albo komisja egzaminacyjna dla doradcow.

6. Komisja egzaminacyjna sktada si¢ z 6 cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Przewodniczacego Komisji.
Przewodniczacy Komisji powotuje przewodniczacego komisji egzaminacyjnej sposrdd jej cztonkéw oraz, na wniosek prze-
wodniczacego komisji egzaminacyjnej, zastepce przewodniczacego komisji egzaminacyjnej i sekretarza komisji egzamina-
cyjnej.

7. Obstuge administracyjno-biurowa komisji egzaminacyjnych zapewnia Urzad Komisji.

8. Przewodniczacy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami oraz wyznacza terminy egzaminow albo sprawdzianow
umiejetnosci, o ktorych mowa w art. 129 ust. 3.

9. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przystuguje wynagrodzenie za udziat w pracach komisji.

10. Za egzaminy oraz za sprawdzian umiej¢tno$ei, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, pobiera si¢ optaty, ktore stanowig
przychody Urzgdu Komisji.

11. Minister wlasciwy do spraw finansow publicznych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 10 oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na uwadze
koszty przeprowadzania egzamindéw lub sprawdzianu umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, oraz wydatki
zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;

2)  regulamin przeprowadzania egzaminéw na maklera i doradc¢ oraz regulamin przeprowadzania sprawdzianu umiejgt-
nosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, uwzgledniajac koniecznos¢ zapewnienia rownego traktowania osob sktadaja-
cych egzamin lub przystepujacych do sprawdzianu umiejetnosci, poufnosci egzaminu lub sprawdzianu umiejetnosci
oraz ich sprawnej organizacji, oraz

3)  sposob ustalania i wysokos¢ wynagrodzen cztonkdéw komisji egzaminacyjnych za udziat w posiedzeniach tych komisji,
przeprowadzanie egzamindéw lub sprawdzianu umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, oraz przygotowywanie
projektow pytan i zadan na egzaminy lub sprawdzian umieje¢tnosci, uwzgledniajac zakres obowiazkow poszczegodlnych
cztonkow.

Art. 129. 1. Wpisu na liste¢ maklerow albo na list¢ doradcow dokonuje Komisja na wniosek zainteresowanego. Osoby,
ktére ztozyly z wynikiem pozytywnym egzamin, zdaly z wynikiem pozytywnym sprawdzian umiejetnosci lub ktérych
uprawnienia do wykonywania zawodu zostaly przez Komisj¢ uznane, sktadajg wniosek w terminie 3 miesigcy odpowiednio
od dnia ztozenia egzaminu, zdania sprawdzianu umiejetnosci lub uznania uprawnien do wykonywania zawodu.
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1a. Do wniosku dolacza si¢ oryginaty lub kopie dokumentow potwierdzajacych spetnienie warunkéw, o ktorych mowa:
1) wart. 127 ust. 1 pkt 3;
2) odpowiednio w art. 127 ust. 1 pkt 4 lub w ust. 1b-3;
3) wart. 127 ust. 1 pkt 2 — w przypadku osob, o ktorych mowa w art. 127 ust. 2.

1b. Wpis na liste makleréw albo na liste doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu mogg uzyskaé osoby, ktore
uzyskaty dyplom ukonczenia studiow wyzszych realizowanych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1c.

1c. Przewodniczacy Komisji, po zasiggnigciu opinii komisji egzaminacyjnej dla maklerow w odniesieniu do maklerow
lub komisji egzaminacyjnej dla doradcow w odniesieniu do doradcéw, moze zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w art. 61 ustawy
z dnia 20 lipca 2018 r. — Prawo 0 szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. z 2022 r. poz. 574, z pozn. zm.??), z uczelnig
posiadajaca uprawnienie do nadawania stopnia naukowego doktora w zakresie nauk ekonomicznych lub prawnych oraz
prowadzaca studia umozliwiajace nabycie wiedzy z zakresu dziedzin, o ktérych mowa w art. 128 ust. 1 lub ust. 1 i 2.

2. Wpis na liste makleréw lub doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu moga uzyskaé osoby, ktorych kwalifikacje
zostaly uznane na zasadach okre$lonych w ustawie z dnia 22 grudnia 2015 r. o0 zasadach uznawania kwalifikacji zawodo-
wych nabytych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1646).

3. Wpis na liste maklerow lub na liste doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu moga réwniez uzyskac osoby
nieposiadajgce uprawnien, o ktorych mowa w ust. 2, 0 ile posiadajg nadany przez zagraniczng instytucj¢ tytut, odpowiada-
jacy pod wzgledem wymaganej do jego uzyskania wiedzy oraz podstawowych zasad jego wykonywania zawodowi odpo-
wiednio maklera lub doradcy oraz o ile ich kwalifikacje, stwierdzone w wyniku przeprowadzonego sprawdzianu umiejet-
nos$ci, gwarantuja, ze beda one wykonywaé zawod na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposdb nalezyty.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, wykaz nadawanych przez
okreslone zagraniczne instytucje tytutdéw uprawniajacych do ubiegania si¢, zgodnie z ust. 3, 0 wpis na liste makleréw lub
liste doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu, uwzgledniajac koniecznos¢ zapewnienia, aby zakres wiedzy, ktora
nalezy si¢ wykaza¢ w celu uzyskania danego tytulu, byl zblizony do zakresu tematycznego obowiazujacego na egzaminie
odpowiednio dla makleréw lub dla doradcow.

5. Osoba wpisana na liste¢ makleréw lub na list¢ doradcéw jest obowigzana do niezwlocznego pisemnego informowania
Komisji o:
1) podjeciu wykonywania zawodu, ze wskazaniem daty jego podjecia, podstawowego zakresu czynno$ci i miejsca wyko-
nywania zawodu;
2) kazdorazowej zmianie danych objg¢tych wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, oraz danych, o ktorych mowa w pkt 1.

6. Listy makleréow i doradcow, skreslenie z listy oraz zawieszenie uprawnien do wykonywania zawodu maklera lub
doradcy podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze rozporzadzenia, wzor wniosku, o ktorym
mowa w ust. 1, uwzgledniajac konieczno$¢ odpowiedniego wykazania przez osoby sktadajace wniosek spetnienia okreslo-
nych w ustawie warunkéw dokonania wpisu na list¢ makleréw lub na list¢ doradcow oraz zapewnienia Komisji mozliwos$ci
weryfikacji spetnienia przez te osoby tych warunkow.

Art. 130. 1. Komisja moze skre$li¢ maklera lub doradce z listy albo zawiesic jego uprawnienia do wykonywania zawodu
na okres od 3 miesi¢cy do 2 lat na skutek naruszenia w zwigzku z wykonywaniem zawodu:

1) przepiséw prawa lub regulamindéw i innych przepiséw wewngtrznych, do ktorych przestrzegania makler lub doradca
jest zobowigzany w zwigzku z wykonywaniem zawodu, lub

2)  zasad uczciwego obrotu, lub
3) interesow klientow.

2. Komisja wydaje decyzje o skresleniu z listy albo o0 zawieszeniu uprawnien do wykonywania zawodu po przeprowa-
dzeniu rozprawy.

3. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze, od chwili wszczecia postepowania
w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢ uprawnienia maklera lub doradcy do czasu wydania decyzji w sprawie,
jednak na okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢.

22)  7Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2022 r. poz. 583, 655, 682, 807, 1010, 1079 i 1117.
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4. W przypadku wydania decyzji o zawieszeniu uprawnien maklera lub doradcy do wykonywania zawodu, okres
zawieszenia uprawnien, o ktorym mowa w ust. 3, wlicza si¢ do okresu zawieszenia uprawnien, o ktorym mowa w ust. 1.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, 0soba skreslona z listy makleréw lub listy doradcéw z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1
lub w art. 131 pkt 3, nie moze by¢ ponownie wpisana na liste maklerow ani na liste doradcéw przed uptywem 10 lat od dnia
wydania decyzji. W przypadku gdy skreslenie nastgpito z przyczyny, o ktorej mowa w art. 131 pkt 3, ponowne wpisanie nie
moze takze nastapi¢ wczesniej, niz nastapi zatarcie skazania za przestgpstwo, ktorego popelnienie stanowilo podstawe
wydania decyzji o skresleniu z listy makleréw lub z listy doradcow.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, wydajac decyzj¢ o skresleniu z listy maklerow lub doradcow, Komisja moze
skroci¢ termin, o ktdrym mowa w ust. 5.

Art. 131. Skreslenie z listy makleréw lub doradcoéw nastepuje:
1) na wniosek osoby wpisanej na liste;
2) wrazie catkowitego albo czesSciowego ubezwlasnowolnienia;

3) na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za winnego popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa prze-
ciwko wiarygodno$ci dokumentoéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartoscio-
wymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. —
Prawo wlasnoéci przemystowej, przestepstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towaro-
wych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestepstw okreslonych w niniejszej
ustawie;

4)  na skutek $mierci osoby wpisanej na liste;

5)  w przypadkach, o ktoérych mowa w art. 130 ust. 1.

Rozdziat 4
Prowadzenie dzialalnosci w zakresie udostepniania informacji

Art. 131a. (uchylony)
Art. 131b. (uchylony)
Art. 131c. (uchylony)
Art. 131d. (uchylony)
Art. 131e. (uchylony)
Art. 131f. (uchylony)
Art. 131g. (uchylony)
Art. 131h. (uchylony)
Art. 131i. (uchylony)
Art. 131j. (uchylony)

Art. 131k. 1. Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania za-
twierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego posiadajgcych zezwolenie Komisji,
0 ktérym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, lub osoby wchodzace w sktad jego organéw statutowych albo
pozostajgce z nim w stosunku pracy niezwlocznie sporzadzaja i przekazujg, na koszt tego podmiotu, kopie dokumentéw
i innych no$nikoéw informacji oraz udzielaja pisemnych lub ustnych wyjasnien.

2. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajacy sprawozdanie finansowe zatwierdzonego podmiotu publikujacego
lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 roz-
porzadzenia 600/2014, niezwlocznie przekazuja Komisji oraz organom statutowym tego podmiotu istotne informacje, w po-
siadanie ktorych weszli w zwigzku z wykonywanymi czynnos$ciami, dotyczace zdarzen powodujgcych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa regulujacych dziatalno$¢ zatwierdzonego podmiotu
publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego przez podmiot §wiadczacy takg dzialalnosé, czton-
kéw jego organdw statutowych lub pracownikdw;
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2) powstanie zagrozenia dla dalszej dziatalnosci zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzo-
nego mechanizmu sprawozdawczego, wydanie opinii negatywnej dotyczacej sprawozdania finansowego zatwierdzo-
nego podmiotu publikujgcego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

3. Biegty rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia zgodnie z ust. 2 organow statutowych za-
twierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji,
0 ktérym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, jezeli przemawiaja za tym wazne powody.

4. Wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 2, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 78
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Art. 1311. (uchylony)

Art. 131m. 1. Zatwierdzony podmiot publikujacy i zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiadajace zezwolenie
Komisji, 0 ktérym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, sa obowigzane posiada¢ procedury anonimowego zgta-
szania wskazanemu czlonkowi zarzadu, a W szczegolnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen przepisdOw prawa,
W tym przepisow rozporzadzenia 596/2014 i rozporzadzenia 600/2014, oraz procedur i standardow etycznych obowiazujacych
w tych podmiotach.

2. W ramach procedur, o ktorych mowa w ust. 1, zatwierdzony podmiot publikujacy i zatwierdzony mechanizm sprawo-
zdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, zapewniaja pracow-
nikom, ktoérzy zglaszajg naruszenia, ochrone co najmniej przed dziataniami o charakterze represyjnym, dyskryminacja lub
innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania.

Rozdziat 5
Polityka dotyczaca zaangazowania

Art. 131n. Przepisy niniejszego rozdziatu maja zastosowanie do firm inwestycyjnych, ktore §wiadczg ustugi, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4.

Art. 1310. 1. Firma inwestycyjna dokonujaca, w ramach $wiadczenia ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4,
inwestycji w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spolek opracowuje ipublikuje polityke dotyczaca
zaangazowania, ktora opisuje, w jaki sposob zaangazowanie akcjonariuszy takich spotek jest przez nig uwzgledniane w jej
strategii inwestycyjnej.

2. Polityka, 0 ktorej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1)  monitorowania spotek, o ktorych mowa w ust. 1, w szczegdlnosci pod wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk finansowych
i niefinansowych, struktury kapitatowej, wptywu spotecznego i na srodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spotkami, o ktérych mowa w ust. 1;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spétek, o ktorych mowa w ust. 1;

4)  wspdlpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

5) komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organdw spotek, o ktéorych mowa w ust. 1;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow w odniesieniu do zaangazowania firmy inwestycyjne;.

3. Firma inwestycyjna co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji polityki, o ktorej mowa w ust. 1. Sprawo-
zdanie zawiera w szczegdlnosci:

1) ogdlny opis sposobu gtosowania;
2) opis najwazniejszych glosowarn;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa w art. 4 § 1 pkt 16
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie opracowuje lub nie publikuje polityki, o ktorej mowa w ust. 1, lub sprawo-
zdania, 0 ktérym mowa w ust. 3, publikuje wyjasnienie powod6w ich nicopracowania lub nieopublikowania.

5. Sprawozdanie, 0 ktorym mowa w ust. 3, moze nie obejmowac gtosowan, ktore sa mato istotne ze wzgledu na ich
przedmiot lub wielko$§¢ udziatu firmy inwestycyjnej w spoltce, o ktorej mowa w ust. 1.
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Art. 131p. Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktorych mowa w art. 1310 ust. 1, 3 i 4, sa publikowane na stro-
nie internetowej firmy inwestycyjnej.

Art. 131q. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna w ramach:

1) zarzadzania aktywami pracowniczego funduszu emerytalnego, o ktérym mowa w art. 152 ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, lokuje, na podstawie ustalen z pracowniczym funduszem
emerytalnym i w jego imieniu, aktywa tego funduszu w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek,

2) $wiadczenia na rzecz zaktadu ubezpieczen wykonujacego dziatalno$é w zakresie ubezpieczen, o ktorych mowa w dziale |
zalgcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. 0 dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, lub na rzecz
zaktadu reasekuracji wykonujgcego dziatalno$¢ w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktorych mowa w dziale | zatgcz-
nika do tej ustawy, ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, lokuje, na podstawie ustalen z tym zaktadem ubez-
pieczen lub zaktadem reasekuracji i W jego imieniu, aktywa tego zaktadu ubezpieczen lub tego zaktadu reasekuracji,
w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek

— firma inwestycyjna przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu funduszowi emerytalnemu, zaktadowi ubez-
pieczen lub zaktadowi reasekuracji, informacje dotyczaca zgodnoS$ci przyjetej strategii inwestycyjnej i jej realizacji z tymi
ustaleniami oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej realizacja przyczyniaja si¢ do $rednio- i dlugoterminowych wynikéw uzyski-
wanych z aktywow tych podmiotow.

2. Informacja, o0 ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczegdlnosci:
1) opis istotnych czynnikow ryzyka srednio- i dlugoterminowego zwigzanego z inwestycjami;
2)  opis struktury portfela, sposobu zarzadzania portfelem i kosztow tego zarzadzania;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa w art. 4 § 1 pkt 16
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

4)  opis ewentualnych konfliktow intereséw, do ktorych doszto w zwiazku z dziataniami w zakresie zaangazowania, oraz
sposobu ich rozwigzania;

5) wskazanie, czy, i w jaki sposob, firma inwestycyjna podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o oceng $rednio- i dugo-
terminowych wynikow spotki, w ktorej akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dokonano lokat.

3. Informacja, 0 ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ réwniez przekazywana wraz ze sprawozdaniem, 0 ktorym mowa w art. 83j.

4. Przepisow ust. 1 i 3 nie stosuje sie, jezeli informacja, o ktorej mowa w ust. 1, jest publicznie udostepniana przez
firme¢ inwestycyjna.

Art. 131r. Za opracowanie i publikacje dokumentow, o ktorych mowa w art. 1310 ust. 1, 3 i 4 oraz art. 131q ust. 1,
oraz za informacje zawarte w tych dokumentach sa odpowiedzialni cztonkowie zarzadu firmy inwestycyjnej, a w przypadku
firmy inwestycyjnej bedacej spotka osobowa — wspdlnicy lub komplementariusze w tej spotce, ktorym przystuguje prawo
prowadzenia spraw spotki lub jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych.

DZIAL V
Zabezpieczanie interesow inwestoréw.
System rekompensat

Art. 132. 1. W rozumieniu przepisoOw niniejszego dziatu:

1) zainwestora uwaza si¢ osobe fizyczna, osobe prawng albo jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosci praw-
nej, na rzecz ktorej dom maklerski $wiadczy jedna z ustug w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2
i ust. 4 pkt 1, z wylgczeniem:

a) Skarbu Panstwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankow zagra-
nicznych,

ba) Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i zarzadzanych przez niego funduszy tworzacych lub wspierajacych system
zabezpieczenia spotecznego,

c) firm inwestycyjnych,

d) spotek prowadzacych rynek regulowany,
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2)

3)
4)

5)

€)
f)

9)
h)

Krajowego Depozytu oraz spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,

podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. 0 dziatalno$ci ubezpieczeniowej i rease-
kuracyjnej,

podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych,

podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych,

spotek prowadzacych gieldy towarowe, spotek prowadzacych gietdowe izby rozrachunkowe, towarowych domow
maklerskich, zagranicznych osob prawnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg w zakresie obrotu towarami
gietdowymi, dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych,

spotek prowadzacych izbg¢ rozliczeniowq lub izbg rozrachunkowa,

gmin, zwigzkow gmin, powiatow, zwiazkow powiatow, zwigzkéw powiatowo-gminnych, zwiagzkéw metropolital-
nych i wojewddztw,

panstw i ich jednostek terytorialnych posiadajacych osobowo$¢ prawnag,

podmiotéw wchodzacych w sktad tej samej co dom maklerski grupy kapitatowe;,

ma) podmiotow, o ktorych mowa w art. 8a ust. 2,

n)

0)

p)

s)

B

0sob, ktore w dniu zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, lub w okresie 6 miesiecy
poprzedzajacych zaistnienie jednej z takich okoliczno$ci, posiadaty 5% lub wigcej ogdlnej liczby gloséw lub
kapitatu zakladowego domu maklerskiego, oraz osob, ktore w tym czasie bylty podmiotami dominujacymi lub
zaleznymi wobec domu maklerskiego,

cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej domu maklerskiego oraz 0osob pelnigcych w domu makler-
skim funkcje dyrektorow i zastepcow dyrektoréw departamentow, jak rowniez dyrektorow i zastepcow dyrekto-
réw oddziatéw domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te petnity swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej
z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, badZ w okresie biezacego lub poprzedniego roku obrotowego,

0s0b odpowiedzialnych za badanie sprawozdan finansowych domu maklerskiego, 0oso6b zajmujacych stanowisko
glownego ksiggowego w domu maklerskim oraz osob odpowiedzialnych za sporzadzanie i prowadzenie dokumenta-
¢cji ksiegowej domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te petity swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej z oko-
licznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, badz w okresie biezacego lub poprzedniego roku obrotowego,

cztonkow zarzadu irady nadzorczej, oséb posiadajacych 5% lub wigcej ogdlnej liczby gloséw Iub kapitatu
zaktadowego podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do domu maklerskiego,

matzonka, wstepnych, zstgpnych, rodzenstwa oraz powinowatych do pierwszego stopnia 0sob, o ktérych mowa
w lit. n—r,

inwestorow, w stosunku do ktérych ustalono w postgpowaniu zakonczonym prawomocnym orzeczeniem sadu, ze
wskutek niewywigzywania si¢ ze swoich zobowigzan wobec domu maklerskiego przyczynili si¢ do zaistnienia
jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2;

za $rodki pieni¢zne inwestorow uwaza si¢ srodki pieni¢zne zapisane na rachunkach pieni¢znych oraz inne $rodki pie-
niezne nalezne inwestorom od domu maklerskiego z tytutu §$wiadczonych na ich rzecz ustug w zakresie czynnosci, 0 kto-
rych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, z wytaczeniem naleznosci przedawnionych;

za dom maklerski uwaza si¢ dom maklerski, bank prowadzacy dzialalno$¢ maklerska albo bank powierniczy;

przez zarzad domu maklerskiego rozumie si¢ rowniez komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95
ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego, 0 ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5 6;

przez osoby posiadajace udziat w kapitale zaktadowym domu maklerskiego rozumie si¢ rowniez odpowiednio wspolni-
kow wnoszacych wktad do domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6.

2. Przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ odpowiednio do oddziatéw zagranicznych osob prawnych, o ktorych mowa
w art. 115 ust. 1, o ile nie sa uczestnikami systemu rekompensat obowigzujacego W panstwie ich siedziby lub system
rekompensat w panstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan w wysokosci okre§lonej w ustawie.

3. W przypadku bankéw powierniczych system rekompensat obejmuje papiery warto§ciowe i inne instrumenty finan-
sowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych i rachunkach
derywatow prowadzonych przez te banki.
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Art. 133. 1. Krajowy Depozyt tworzy i prowadzi obowigzkowy system rekompensat, w celu gromadzenia $srodkoéw na
wyplaty inwestorom rekompensat, pochodzacych z wptat, o ktorych mowa w art. 137 ust. 1 i 5.

2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyplat do wysokosci okreslonej ustawa, srodkow pie-
nigznych oraz zrekompensowanie warto$ci utraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez nich w domach
maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu §wiadczonych na ich rzecz ustug,
w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, w przypadku:

1) ogloszenia upadtosci lub otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o0 ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, Ze majatek tego domu maklerskiego nie
wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow $cisle zwigzanych z sytuacja finansowa,
wykona¢ cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe ich wykonanie w naj-
blizszym czasie.

2a. Umorzenie postgpowania upadtosciowego domu maklerskiego nie wstrzymuje dokonywania czynno$ci majacych
na celu wyptate rekompensat inwestorom.

3. Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt systemu rekompensat, optaty nalezne z tytutu zarzadzania systemem
rekompensat oraz koszty wyptaty rekompensat, w przypadku, o ktorym mowa w art. 145 ust. 1a, sa pokrywane z aktywow
tego systemu.

Art. 134. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin funkcjonowania systemu
rekompensat. Regulamin oraz jego zmiany wymagaja zatwierdzenia przez Komisje. Komisja odmawia zatwierdzenia regu-
laminu lub jego zmian, jezeli jego tres¢ lub proponowane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢
bezpieczenstwo zarzadzania systemem rekompensat lub wyptat rekompensat z tego systemu.

2. Regulamin, o ktorym mowa W ust. 1, okresla szczegotowy sposob funkcjonowania systemu rekompensat, a W Szcze-
golnosci:
1)  sposob gospodarowania aktywami systemu rekompensat;
2)  sposob zapewnienia wykonywania obowigzkow przez podmioty objete systemem rekompensat;
3) sposob i tryb wnoszenia wpltat do systemu rekompensat przez podmioty objete tym systemem;

4)  warunki i tryb dokonywania zwrotu domom maklerskim nadwyzki wniesionych rocznych wptat, o ktérej mowa w art. 137
ust. 20;

5) tryb dokonywania wyptat inwestorom;

6) sposob dokonywania rozliczen z podmiotem objetym systemem rekompensat w przypadku zwolnienia z uczestnictwa
tego podmiotu w systemie rekompensat oraz okres, po zwolnieniu uczestnictwa podmiotu w systemie rekompensat,
W ciggu ktdrego ujawnienie si¢ okolicznosci stanowigcych podstawe dokonania wyptat rekompensat powoduje brak
zwrotu podmiotowi jego udziatu w systemie;

7)  wysokos¢ optat naleznych z tytutu wykonywania przez Krajowy Depozyt obowiazkéw wynikajgcych z funkcjonowa-
nia systemu rekompensat oraz sposéb dokonywania z podmiotami objgtymi systemem rekompensat rozliczen kosztow
poniesionych w zwigzku z funkcjonowaniem tego systemu;

8) $rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore mogg by¢ stosowane wobec podmiotow objetych systemem rekompensat
naruszajacych obowigzki wynikajgce z uczestnictwa w systemie rekompensat, zasady i tryb ich stosowania oraz tryb
informowania Komisji 0 naruszaniu obowigzkow wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie.

Art. 135. 1. Dom maklerski staje si¢ uczestnikiem systemu rekompensat z chwilg udzielenia mu zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalno$ci maklerskiej obejmujacej $wiadczenie co najmniej jednej z ustug w zakresie czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku powierniczego — z chwilg udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie
rachunkow papieréw warto§ciowych, rachunkéw derywatoéw i1 rachunkéw zbiorczych.

2. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat z chwila:

1) zaprzestania dziatalnos$ci, okreslonej w decyzji o cofnigeiu lub uchyleniu zezwolenia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1,
albo w decyzji o cofnigciu lub uchyleniu zezwolenia na prowadzenie rachunkow papierow wartosciowych, rachunkow
derywatow i rachunkow zbiorczych przez bank;

2) wygasnigcia zezwolenia w przypadkach, o ktorych mowa w art. 89 ust. 1.



Dziennik Ustaw - 170 - Poz. 1500

Art. 136. 1. W przypadku gdy system rekompensat obowigzujacy w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej
prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu nie zapewnia rekompensat
W wysokosci lub w zakresie okreSlonym w ustawie, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej moze, w celu zagwarantowa-
nia inwestorom wyptat rekompensat do wysokosci lub zakresu okre$lonego w ustawie, ztozy¢ do Krajowego Depozytu
whniosek o przystgpienie do systemu rekompensat. Ztozenie przez oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej wniosku jest
réwnoznaczne z jego uczestnictwem w tym systemie.

2. Roczna wptata, o ktorej mowa w art. 137 ust. 1, dokonana przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej ma na
celu uzupetnienie poziomu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat obowigzujacy w panstwie jej siedziby do
wysokosci lub zakresu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat.

3. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowiazki
wynikajgce z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje o tym Komisje. Komisja
przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie
dziatalnos$ci maklerskiej, informacje otrzymane od Krajowego Depozytu, wskazujac jednocze$nie termin wykluczenia od-
dzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat, nie dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia przekazania informacji.

4. Krajowy Depozyt wspolpracuje z organem nadzoru, o ktorym mowa w ust. 3, przy podejmowaniu przez ten organ
srodkow majacych na celu zapewnienie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nalezytego wykonania obowigzkoéw
wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

5. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 3, i pomimo podjgcia srodkow, o ktorych mowa w ust. 4,
oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa
w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt moze, za zgoda organu nadzoru, o ktorym mowa w ust. 3, wykluczy¢ oddziat
zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat.

6. Udziat oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej W systemie rekompensat nie ulega zwrotowi w przypadku wyklu-
czenia z systemu, jezeli w okresie wskazanym w regulaminie, o ktorym mowa w art. 134 ust. 1, przypadajacym po tym
wykluczeniu ujawnig si¢ okolicznosci stanowiace podstawe dokonania wyptat rekompensat inwestorom bedacym klientami
tego oddziatu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom wyplate rekompensat z tytutu ustug $wiadczonych na ich rzecz w zakre-
sie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna w ramach jej oddziatu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem jego wykluczenia z systemu.

8. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwtocznie klientow o wykluczeniu z systemu rekompensat,
wskazujgc w szczegolnosci date wykluczenia.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okre$la zasady i tryb wyplaty rekompensat dla inwestorow
z tytutu ustug §wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez zagra-
niczng firme inwestycyjna prowadzaca dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

10. Zasady i tryb, o ktorych mowa w ust. 9, sg ustalane w porozumieniu z podmiotem zarzadzajacym systemem rekom-
pensat obowigzujacym w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej.

11. Zasady i tryb, 0 ktéorych mowa w ust. 9, powinny w szczegolno$ci zapewniac:

1) mozliwo$¢ zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng informacji niezbednych
do prawidlowego wykonywania obowigzkoéw wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat oraz mozliwos¢
wystapienia do wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby tej zagranicznej firmy inwestycyjnej o weryfikacje¢
tych informacji;

2) wyptlate rekompensat w wysoko$ci r6znicy miedzy wysokoscig rekompensat przystugujacych inwestorom a wyso-
koscia rekompensat wyplacanych przez system obowigzujacy w panstwie siedziby danej zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej, po otrzymaniu informacji od wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby danej zagranicznej firmy inwes-
tycyjnej dotyczacej zdarzen, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2;

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugujacych inwestorom, na rzecz ktorych $wiadczone sg ustugi
przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng w ramach jej oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4)  Scistg wspotprace miedzy Krajowym Depozytem a podmiotem zarzadzajacym systemem rekompensat w panstwie sie-
dziby zagranicznej firmy inwestycyjnej w celu zapewnienia inwestorom sprawnej wyptaty rekompensat w przystugu-
jacej im wysokosci.

12. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny przewidywac sposéb ustalania wysoko$ci rekompensat przystu-
gujacych z poszczegdlnych systemow rekompensat inwestorom posiadajacym roszczenie wzajemne wobec zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziahu.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa oddzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej
w systemie rekompensat, przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 137. 1. Domy maklerskie, z zastrzezeniem ust. 5 oraz ust. 18-20, wnosza do systemu rekompensat w kazdym roku
kalendarzowym obowiazkowe roczne wptaty, zwane dalej ,,;ocznymi wplatami”, w wysoko$ci sumy iloczynow:

1) stawki nie wyzszej niz 0,4% oraz $redniego stanu $rodkow pienieznych inwestorow;

2) stawki nie wyzszej niz 0,01% oraz Sredniej warto$ci instrumentéw finansowych, z ostatnich 12 miesiecy, posiadanych
przez inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

2. Przez warto$¢ instrumentow finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych
rozumie si¢ cen¢ biezgcg, ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okre$lajacych szczegdlne zasady rachunko-
wosci domow maklerskich.

3. Przez $redni stan $rodkoéw pieni¢znych inwestorow rozumie si¢ stosunek sumy stanu srodkéw pienieznych inwesto-
réw na poszczegodlne dni robocze w ciggu 12 miesiecy do liczby dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

4. Przez $rednig wartos$¢ instrumentow finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach
zbiorczych rozumie si¢ stosunek sumy wartosci instrumentow finansowych posiadanych przez inwestorow lub rejestrowa-
nych na rachunkach zbiorczych, na poszczegolne dni robocze w ciggu 12 miesigcy, do liczby dni roboczych przypadajacych
w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnosza obowiazkowo do systemu rekompensat w kazdym roku kalendarzowym roczne wplaty
w wysokosci iloczynu stawki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, oraz, obliczanej zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 2 i 4,
$redniej warto$ci instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, z ostatnich 12 mie-
sigcy, zapisanych na rachunkach inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

6. Do celow obliczenia $redniego stanu §rodkow pienigznych, o ktorym mowa w ust. 3, oraz $redniej wartosci, o ktorej
mowa W ust. 4 i 5, nie stosuje si¢ wytaczenia, o ktorym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. t.

7. Wysoko$¢ stawek, o ktorych mowa w ust. 1, na kolejny rok kalendarzowy okresla i przekazuje domom maklerskim
Krajowy Depozyt, nie p6zniej niz do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktérym wplata ma by¢ wniesiona.

8. Domy maklerskie wnoszg roczne wptaty w czterech ratach, w terminie do ostatniego dnia roboczego miesigca kon-
czacego kazdy kwartat kalendarzowy, z tym Ze raty za pierwszy oraz drugi kwartat s3 rowne i wnoszone w wysokosci okres-
lonej zgodnie z ust. 1 i 5, za$ raty za trzeci oraz czwarty kwartat sg rowne i wnoszone w wysokosci okre$lonej zgodnie
zust. 1 i5 wedhug $redniego stanu $rodkéw pienieznych inwestorow oraz $redniej wartosci instrumentow finansowych
posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych, z drugiego pdtrocza poprzedniego roku
kalendarzowego oraz pierwszego potrocza roku kalendarzowego, w ktorym wplaty sg wnoszone.

9. W przypadku gdy suma roszczen inwestoréw z tytutu rekompensat przekroczy wysoko$¢ srodkow zgromadzonych
w systemie rekompensat, warto$¢ naleznych, a jeszcze niewplaconych rat na poczet rocznych wptat za dany rok kalenda-
rzowy jest wnoszona w terminie 7 dni od dnia wezwania doméw maklerskich do ich wniesienia przez Krajowy Depozyt.

10. W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy wysokos¢ srodkéw zgromadzonych
w systemie rekompensat i naleznych, a jeszcze niewplaconych rat na poczet rocznych wptat za dany rok kalendarzowy,
kwota rocznych wptat, ktoére powinny zosta¢ wptacone do systemu w tym roku kalendarzowym, moze zosta¢ podwyzszona
przez zastosowanie stawki nie wyzszej jednak niz 1,8%.

11. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnieciu opinii Komisji i Krajowego Depozytu, doko-
nuje, w drodze rozporzadzenia, podwyzszenia, o ktérym mowa w ust. 10, oraz okre$la termin jego platnosci, z uwzglednie-
niem koniecznos$ci zapewnienia realizacji roszczen inwestorow.

12. W przypadku op6znienia w dokonaniu wplaty ktorejkolwiek z rat, o ktorych mowa w ust. 8 i 9, lub kwoty okres-
lonej w ust. 11, Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie o zaptate do systemu rekompensat odsetek w wysokosci
odsetek pobieranych od zaleglosci podatkowych. Wyciagi z ksiag Krajowego Depozytu, podpisane przez upowaznionych
cztonkow zarzadu Krajowego Depozytu, stwierdzajace istnienie zobowigzania podmiotu objetego systemem rekompensat
i zawierajgce o$wiadczenie, Ze oparte na nich roszczenia sg wymagalne, majg moc tytuldow wykonawczych bez potrzeby
uzyskiwania dla nich klauzul wykonalnosci.

12a. W kazdym roku kalendarzowym, najpozniej do dnia uptywu terminu do wniesienia pierwszej raty wptat rocznych
za ten rok, Krajowy Depozyt informuje Komisj¢ o domach maklerskich, obowigzanych do wniesienia wptat rocznych, o kto-
rych mowa w ust. 1, oraz o ich wysokosci.

13. W przypadku stwierdzenia, ze dom maklerski nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace
z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje o tym Komisje. Wobec domu makler-
skiego, ktory nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat,
Komisja podejmuje $rodki, o ktorych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2.
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14. W przypadku gdy oddziat domu maklerskiego prowadzacy dzialalno$¢ w innym panstwie cztonkowskim nie wyko-
nuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktérego przystapit,
Komisja po otrzymaniu od podmiotu zarzadzajacego tym systemem informacji o zaistnieniu tych okoliczno$ci wspotpracuje
z tym podmiotem oraz podejmuje $rodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2, w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem
przez oddziat domu maklerskiego obowiazkow wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie.

15. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wiasciwy podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat w innym
panstwie cztonkowskim uptyngto co najmniej 12 miesiecy i pomimo podjgcia srodkow, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 i 2,
oddzial domu maklerskiego nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z uczestnictwa w systemie
rekompensat innego panstwa cztonkowskiego, Komisja moze, w sytuacji gdy wystapi 0 to podmiot zarzadzajacy systemem
rekompensat tego innego panstwa cztonkowskiego, udzieli¢ zgody na wykluczenie oddzialu domu maklerskiego z tego systemu.

16. Oddziat domu maklerskiego informuje niezwtocznie klientoéw o wykluczeniu z systemu rekompensat innego panstwa
cztonkowskiego, wskazujac w szczegdlnosci date wykluczenia.

17. Komisja informuje wlasciwy podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat w innym panstwie cztonkowskim, do
ktorego przystapit oddzialt domu maklerskiego, o zaistnieniu jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2.

18. Obowigzek wnoszenia rocznych wptat do systemu rekompensat przez dom maklerski ulega zawieszeniu, w przy-
padku gdy dotychczasowe wptaty domu maklerskiego do systemu osiggna wysoko$¢ okreslong zgodnie z ust. 19. Nie wy-
Iacza to obowiazku dokonania przez dom maklerski wptaty do systemu w zwigzku z podwyzszeniem stawek, o ktérym
mowa w ust. 10.

19. Wysoko$¢ srodkéw powodujaca zawieszenie wplat domu maklerskiego do systemu rekompensat ustala si¢ odpowied-
nio, zgodnie z zasadami obliczania wysoko$ci rocznych wplat, poprzez zastosowanie dziesieciokrotnosci stawki, o ktorej
mowa w:

1) ust. 1 pkt1, w odniesieniu do $rodkéw pienigznych inwestorow;
2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do instrumentoéw finansowych inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

20. W przypadku przekroczenia wysokosci srodkow, o ktorej mowa w ust. 19, Krajowy Depozyt zwraca domowi
maklerskiemu nadwyzke wniesionych wptat. Zwrotu nadwyzki nie dokonuje si¢, w przypadku gdy nadwyzka ta jest skut-
kiem zaprzestania prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, z ktorg wiaze si¢ obowiazek wnoszenia wptat do systemu.

21. Przepisow ust. 1820 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy z systemu rekompensat dokonano wyptat na rzecz inwesto-
réw — do czasu, gdy wartos¢ aktywow systemu rekompensat osiggnie poziom wymagany przepisami prawa.

Art. 138. 1. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rocznych wptat i odsetki, o ktérych mowa w art. 137
ust. 12, a takze pozytki uzyskane z tytulu zarzadzania tymi srodkami, stanowia wspotwtasno$¢ faczna uczestnikow systemu.

la. W przypadku zwolnienia z uczestnictwa w systemie rekompensat, podmiotowi jest zwracany udziat we wspotwiasnosci
W wysokosci, ktora przystugiwataby temu podmiotowi w przypadku jej ustania. Udzial jest zwracany, pod warunkiem ze:

1) do dnia zwolnienia tego podmiotu z uczestnictwa w systemie rekompensat nie nastgpity okolicznosci, o ktorych mowa
w art. 133 ust. 2, dotyczace ktoregokolwiek uczestnika systemu rekompensat, oraz

2)  w okresie wskazanym w regulaminie funkcjonowania systemu rekompensat nie ujawnig si¢ okolicznoéci stanowiace
podstawe dokonania wyptat rekompensat inwestorom bedgcym klientami tego podmiotu.

1b. W przypadku gdy ktorykolwiek z warunkow, o ktérych mowa w ust. 1a, nie zostat spetniony, udziat podmiotu
zwolnionego z uczestnictwa w systemie rekompensat moze zosta¢ zwrocony jedynie w takim zakresie, w jakim nie podlega
on wykorzystaniu na cele zwigzane z wyptata rekompensat.

2. W zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat domy maklerskie tworza, w cigzar kosztow, rezerwy do wyso-
kos$ci wptat wniesionych do systemu. W przypadku zwrotu nadwyzki wniesionych wptat dom maklerski zmniejsza utwo-
rzong rezerw¢ o wysoko$¢ nadwyzki.

3. Srodki wniesione przez dom maklerski tytutem rocznych wptat, odsetki, 0 ktorych mowa w art. 137 ust. 12, a takze
pozytki uzyskane z tytulu zarzadzania tymi Srodkami, nie podlegaja egzekucji prowadzonej z majgtku uczestnika systemu.

Art. 139. 1. System rekompensat zabezpiecza wyplate srodkéw inwestoréw, o ktdérych mowa w art. 133 ust. 2, po-
mniejszonych o naleznoéci domu maklerskiego od inwestora z tytulu §wiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia zaistnienia
jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, do wysokosci rownowarto$ci w ztotych 3000 euro — w 100% wartosci
srodkow objetych systemem rekompensat, oraz 90% nadwyzki ponad t¢ kwote, z tym ze gorna granica Srodkow objetych
systemem rekompensat wynosi rownowarto$¢ w ztotych 22 000 euro, z zastrzezeniem ust. 2.
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2. Gorna granica $rodkow objetych systemem rekompensat Wynosi:
1) réwnowarto$¢ w ztotych 15 000 euro od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.;
2) rownowarto$¢ w ztotych 19 000 euro — od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

3. Do obliczenia warto$ci euro w zlotych przyjmuje si¢ kurs sredni Narodowego Banku Polskiego, zgodnie z oglaszang
tabelg kursowa, z dnia zaistnienia okoliczno$ci stanowigcej podstawe do wyptat rekompensat.

4. Kwoty, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, okreslaja maksymalng wysokos$¢ roszczen inwestora niezaleznie od tego, w jakiej
wysokosci i na ilu rachunkach posiadat $rodki, o ktorych mowa w art. 133 ust. 2, lub z ilu wierzytelno$ci przystuguja mu
nalezno$ci w danym domu maklerskim.

5. Rekompensata wyplacana na rzecz wspotwlascicieli instrumentéw finansowych lub §rodkéw pienieznych nie moze
przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z ust. 1 i 2. Kazdemu ze wspotwlascicieli przystuguje prawo do otrzymania takiej
czescei tej kwoty, ktora odpowiada wysokosci jego udzialu we wspotwlasnosci. W przypadku wspdtwlasnosci tacznej wyso-
ko$¢ udziatu okreslajg przepisy odnoszace sie do tej wspotwlasnosci w przypadku jej ustania.

6. Rekompensaty sg ptatne wedlug terminarza wyptat nie p6zniej jednak niz w terminie 3 miesiecy od dnia zatwier-
dzenia tego terminarza przez Krajowy Depozyt.

7. W przypadku wystgpienia szczego6lnie uzasadnionych okolicznosci uniemozliwiajacych wyptate rekompensat w termi-
nie 3 miesi¢cy, Komisja moze, na wniosek Krajowego Depozytu, przedtuzy¢ termin wyptat, nie dhuzej jednak niz o kolejne
3 miesiace.

8. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktorym mowa w ust. 7, nie pozniej niz na 14 dni przed uptywem terminu wyptat
rekompensat.

9. Roszczenia z tytulu rekompensaty przedawniaja si¢ z uptywem 5 lat od dnia zaistnienia okolicznosci stanowiacej
podstawe do wyplat rekompensat.

10. Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od masy upadtosci, masy sanacyjnej lub domu maklerskiego swoich
roszczen ponad kwote okre§long w ust. 1 2.

Art. 140. 1. Syndyk lub zarzadca jest obowigzany niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia
ogloszenia upadtosci domu maklerskiego albo otwarcia wobec niego postepowania restrukturyzacyjnego, ustalic¢ i przedsta-
wi¢ w formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:

1) sporzadzong wedlug wzoru okre$lonego przez Krajowy Depozyt, liste inwestorow uprawnionych do otrzymania
rekompensat, z wyszczegolnieniem okolicznos$ci stanowiacych podstawe do uznania klientéw domu maklerskiego za
inwestoréw, kwot srodkow pieni¢znych oraz wartosci instrumentéw finansowych inwestorow, za ktore przystuguje
rekompensata, oraz wyliczonych kwot rekompensat naleznych poszczegdélnym inwestorom wraz ze wskazaniem
sposobu ich wyliczenia;

2)  kwotg ptynnych $rodkéw domu maklerskiego wchodzacych w sktad masy upadtosci, masy uktadowej albo masy sana-
cyjnej wedlug stanu na dzien ogloszenia upadtosci albo otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego;

3) wysokos$¢ wydatkéw zwigzanych z wyptata wynagrodzen pracownikom upadtego albo restrukturyzowanego domu
maklerskiego i wysokos$¢ biezacych wydatkdéw zwigzanych z kosztami postepowania upadto$ciowego albo restruktury-
zacyjnego, poniesionych do dnia sporzadzenia listy inwestorow, powigkszona o wysoko$¢ niezbednych wydatkow zwia-
zanych z wyplata rekompensat, wraz z aktualng wysokoscig $rodkow ptynnych domu maklerskiego znajdujacych si¢
w dyspozycji syndyka lub zarzadcy;

4)  terminarz wyptat.

la. Ustalenia informacji, o ktéorych mowa w ust. 1, syndyk lub zarzadca dokonuje na podstawie ksiag domu makler-
skiego, z zastrzezeniem ust. 1b.

1b. Ustalenia okoliczno$ci stanowiacych podstawe do uznania klientow domu maklerskiego za inwestorow uprawnio-
nych do otrzymania rekompensaty syndyk lub zarzadca dokonuje réwniez na podstawie danych zawartych we wlasciwych
rejestrach lub innych danych urzedowych, a w zakresie ustalenia osob, o ktorych mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. s, takze
na podstawie stosownych o$wiadczen odebranych od klientow domu maklerskiego.

2. Krajowy Depozyt w terminie 30 dni sprawdza przedstawiona przez syndyka lub zarzadcg liste inwestoréw pod
wzgledem zgodnosci z wymaganiami okre§lonymi w ust. 1 pkt 1, wyliczenie kwot rekompensat pod wzgledem zgodno$ci
Z ustawa oraz terminarz wyplat, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.
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3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podanej przez syndyka lub zarzadce wysokosci wydat-
kow okreslonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy Depozyt zwraca si¢ do sedziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkow w trybie
art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe albo art. 32 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restruk-
turyzacyjne, co nie wstrzymuje powzi¢cia przez Krajowy Depozyt uchwaty o przekazaniu kwot na wyplatg rekompensat.

4. Jezeli Krajowy Depozyt stwierdzi, ze lista inwestorow nie odpowiada warunkom okreslonym w ust. 1 pkt 1, odmawia
jej przyjecia i zwraca jg syndykowi lub zarzadcy, o czym niezwlocznie powiadamia sedziego-komisarza.

5. Syndyk lub zarzadca jest zobowigzany do usuniecia brakéw wskazanych przez Krajowy Depozyt w terminie nie
dhuzszym niz 14 dni.

6. Po ustaleniu listy wierzytelnosci, spisu wierzytelnosci lub po stwierdzeniu wierzytelnosci prawomocnym orzecze-
niem sgdu syndyk lub zarzadca uzupetnia liste, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, 0 wierzytelnosci inwestorow nieobjete tg listg.
Do uzupetnien listy inwestorow przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio.

7. W stosunku do roszczen inwestoréw z tytutu rekompensat, nieobjetych lista, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, przyjeta
przez Krajowy Depozyt, w tym jej uzupetnieniami, podstawa ich uwzglednienia przy dokonywaniu wyptat rekompensat
moze by¢ wylacznie prawomocne orzeczenie sgdu stwierdzajace prawo inwestora do otrzymania rekompensaty oraz jej
wysoko$¢. W takim przypadku inwestorowi przystuguje roszczenie do Krajowego Depozytu o wyptate rekompensaty.

Art. 141. 1. Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia listy, o ktorej mowa w art. 140 ust. 1
pkt 1, podejmuje i podaje do publicznej wiadomosci, w drodze ogtoszenia w dwoch dziennikach o zasiggu ogdlnopolskim,
uchwate¢ o przekazaniu syndykowi lub zarzadcy kwot na wyptate rekompensat, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 1, okresla:

1) kwotg Srodkoéw przekazywanych syndykowi lub zarzadcy na wyptate rekompensat, stanowiaca roznic¢ sumy nalez-
nych inwestorom rekompensat i srodkéw ptynnych domu maklerskiego, pomniejszonych o wydatki okres$lone
w art. 140 ust. 1 pkt 3;

2)  sposob dokonywania przez syndyka lub zarzadce wyptat rekompensat, w tym terminy i miejsce dokonywania wyptat.

3. W kwocie na wyptate rekompensat uwzglednia si¢ w catosci udziat w systemie, jaki przystuguje domowi makler-
skiemu w stanie upadto$ci albo w restrukturyzacji.

4. Kwoty na wyptate rekompensat, przekazane na podstawie uchwaty zarzadu Krajowego Depozytu syndykowi lub
zarzadcy, nie wchodza do masy upadtosci, masy uktadowej, ani masy sanacyjnej i nie moga by¢ wykorzystane przez syn-
dyka lub zarzadce na zaden inny cel niz wyptata rekompensat.

Art. 142. 1. Z tytulu przekazania srodkow syndykowi lub zarzadcy, Krajowemu Depozytowi przyshuguje roszczenie
do masy upadto$ci o zwrot do systemu rekompensat przekazanych kwot. Roszczenie 0 zwrot nie obejmuje jednak tej czesci
przekazanej kwoty, jaka odpowiada udziatowi w systemie rekompensat domu maklerskiego w stanie upadtosci.

2. Przepis art. 440 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe stosuje si¢ odpowiednio do zaspokojenia
naleznos$ci z funduszéw masy upadtosci, podlegajacych sprawowanemu przez Komisje nadzorowi, w tym nadzorowi skon-
solidowanemu, nadzorowi na zasadzie skonsolidowanej nad grupg firm inwestycyjnych lub nadzorowi nad zgodnos$cia z gru-
powym testem kapitalowym, o ktdrych mowa w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2a:

1) firmy inwestycyjnej;

2) instytucji finansowej, 0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013, z siedzibg w panstwie cztonkow-
skim, jezeli jest jednostka zalezng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia 575/2013 wobec instytucji kredy-
towej, 0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, podmiotu, o ktorym mowa w pkt 3—-10, lub firmy
inwestycyjnej i jest objeta nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie z przepisami czgsci pierwszej tytutu I1
rozdziatu 1 i rozdziatu 2 sekcji 1 rozporzadzenia 575/2013;

2a) instytucji finansowej, 0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2019/2033, z siedziba w panstwie cztonkow-
skim, jezeli jest jednostka zalezng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 51 rozporzadzenia 2019/2033 wobec instytucji kredy-
towej, o0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, podmiotu, o ktérym mowa w pkt 3—10, lub firmy
inwestycyjnej i jest objeta nadzorem nad grupa firm inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem nad
zgodnos$cia z grupowym testem kapitatowym, o ktorych mowa w przepisach dziatu IV rozdzialu 1 oddziatu 2a;

3) finansowej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013, z siedziba w panstwie
cztonkowskim;

3a) inwestycyjnej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033, z siedzibg w pan-
stwie cztonkowskim;
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4) finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013,
z siedzibg w panstwie cztonkowskim;

5) holdingu mieszanego, o0 ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013, z siedzibg w panstwie czton-
kowskim;

5a) holdingu mieszanego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6c;

6) dominujacej finansowej spotki holdingowej z panstwa cztonkowskiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzg-
dzenia 575/2013,;

7)  unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;
7a) unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia 2019/2033;

8) dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, 0 ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

9) unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozpo-
rzadzenia 575/2013;

10) unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58 roz-
porzadzenia 2019/2033.

3. Roszczenia Krajowego Depozytu, o ktorych mowa w ust. 1, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji, podlegajg za-
spokojeniu w kategorii pierwszej.

Art. 143. 1. Syndyk lub zarzadca jest obowigzany do dokonywania wyptat rekompensat na warunkach okreslonych
ustawa oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktorej mowa w art. 141 ust. 1, zgodnie z terminarzem wyptat.

la. W przypadku gdy jest prowadzone postepowanie karne, w ktorym zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze $rodki
objete systemem rekompensat mogg mie¢ zwigzek z popelnieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia
6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny, prokurator moze postanowieniem wstrzymaé wyptate rekompensaty przystugujacej
inwestorowi z tytutu tych $rodkow na czas oznaczony, nie dtuzszy jednak niz 3 miesigce.

1b. W postanowieniu, 0 ktorym mowa w ust. 1a, okre$la si¢ zakres, sposob i termin wstrzymania wyplaty. Na postano-
wienie przystuguje zazalenie do sadu wlasciwego do rozpoznania sprawy.

1c. Wstrzymanie wyptaty upada, jezeli w terminie, o ktorym mowa w ust. 1b, nie zostanie wydane postanowienie o za-
bezpieczeniu majatkowym.

1d. Przepisy ust. la—1c¢ stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy wyptaty rekompensat dokonuje Krajowy Depozyt.

le. W sprawach dotyczacych wstrzymania wyplaty rekompensaty nieuregulowanych w ustawie stosuje si¢ przepisy
ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks postepowania karnego (Dz. U.z 2021 r. poz. 534, 1023 i 2447 oraz z 2022 r. poz. 655
i 958).

2. Po zakonczeniu wyptat syndyk lub zarzadca dokonuje rozliczenia wyplaconych kwot i sporzadza sprawozdanie,
ktore przekazuje Krajowemu Depozytowi w terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyptat. W tym terminie syndyk lub
zarzadca przekazuje Krajowemu Depozytowi, zwracane do systemu rekompensat, kwoty niewyplacone inwestorom oraz
odsetki naliczone od kwoty przekazanej przez Krajowy Depozyt na wyplatg rekompensat przez bank prowadzacy rachunek,
na ktory wplacono t¢ kwote.

3. Krajowy Depozyt sprawuje kontrolg przestrzegania przez syndyka lub zarzadcg domu maklerskiego warunkow
wyptat rekompensat, okreslonych w ustawie oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktorej mowa w art. 141 ust. 1.

4. O nieprawidtowosciach ujawnionych w toku kontroli Krajowy Depozyt zawiadamia s¢dziego-komisarza, wzywajac
syndyka lub zarzadce do ich usunigcia.

Art. 144. 1. Wierzytelnos$ci przystugujace inwestorowi w stosunku do masy upadtosci, masy sanacyjnej lub restruktu-
ryzowanego domu maklerskiego, w wysokosci kwot wyptaconych z tytutu rekompensat przechodzg z mocy prawa na Krajowy
Depozyt, ktory realizuje je na rzecz systemu rekompensat.

2. Kwoty zwrocone Krajowemu Depozytowi przez syndyka lub zarzadce w trybie okreslonym w art. 143 ust. 2 nie
zmniejszajg wierzytelnosci Krajowego Depozytu do masy upadlo$ci, masy sanacyjnej lub restrukturyzowanego domu makler-
skiego z tytutu przekazania $rodkow pieni¢znych na wyptate rekompensat.
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Art. 145. 1. W przypadku gdy nastgpi prawomocne oddalenie wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania, albo umorzenie
postepowania upadtosciowego, albo stwierdzenie przez Komisj¢ zaistnienia okolicznos$ci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2
pkt 3, albo gdy dtuznik w postepowaniu restrukturyzacyjnym nie zostanie pozbawiony zarzadu:

1) czynnosci, o ktorych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1-3, ust. 1a-1b i ust. 5, dokonywane przez syndyka lub zarzadce,
wykonuje zarzad uczestnika systemu rekompensat, komplementariusze uczestnika systemu, o ktorym mowa w art. 95
ust. 1 pkt 2 i4, albo osoby uprawnione do reprezentowania uczestnika systemu, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1
pkt 5 i 6, albo inne osoby upowaznione do reprezentowania uczestnika systemu, z wytaczeniem pelnomocnikdw;

1a) czynnosci, o ktorych mowa w art. 143 ust. 1, wykonuje Krajowy Depozyt;
1b) przepisow art. 140 ust. 1 pkt 4, art. 141 ust. 1, 2 i 4 oraz ust. 4 oraz art. 143 ust. 2-4 nie stosuje si¢;
2) przepisy art. 139 ust. 6, art. 140 ust. 2 i 4—7, art. 141 ust. 3, art. 143 ust. 1-1c oraz art. 144 stosuje si¢ odpowiednio;

3) Krajowy Depozyt moze zleci¢ badanie prawidtowosci wyliczenia wydatkow, o ktorych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 3,
przez biegtego rewidenta, ktory, wykonujgc zlecone czynnosci, jest upowazniony do wgladu do ksigg i dokumentow
uczestnika systemu.

4)  (uchylony)

la. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt l1a, Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia
listy, o ktorej mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1, podejmuje uchwate dotyczaca wyptaty rekompensat i podaje ja do publiczne;j
wiadomosci w drodze publikacji w dwdch dziennikach o zasiegu ogdlnopolskim. Uchwata okres$la kwote przeznaczong na
wyptlate rekompensat, sposéb dokonywania wyplat, terminarz oraz miejsce dokonywania wyptat rekompensat.

1b. Po zakonczeniu wyptat Krajowy Depozyt dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i sporzadza sprawozdanie, ktore
przekazuje Komisji w terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyptat.

2. W przypadku otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego, wierzytelnosci inwestorow wobec
dhuznika z tytutu ustug $wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, do
wysokosci przyshugujacych im rekompensat, nie sg objete uktadem, a w glosowaniu nad uktadem, obok innych wierzycieli,
moga bra¢ udziat jedynie inwestorzy, ktorych wierzytelno$ci wobec upadtego sa wyzsze od przystugujacych im rekompen-
sat, i tylko w zakresie tej nadwyzki.

Art. 146. 1. Krajowy Depozyt sktada Komisji corocznie sprawozdanie z dziatalnosci systemu rekompensat za rok
poprzedni, nie pdzniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia koniczacego poprzedni rok obrotowy.

2. Sprawozdanie z dziatalnosci systemu rekompensat podlega zbadaniu przez firme audytorska.

DZIAL VI
Dostep do informacji o szczegolnym charakterze

Rozdziat 1
Tajemnica zawodowa

Art. 147. Tajemnica zawodowa obejmuje informacje uzyskana, przez osobe wymieniong w art. 148 ust. 1, w zwigzku
z podejmowanymi czynno$ciami stuzbowymi w ramach pozostawania w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem intereséw podmiotow dokonujgcych czynnosci zwigzanych
Z obrotem instrumentami finansowymi, lub innych czynnoéci w ramach regulowanej ustawg dziatalnosci obj¢tej nadzorem
Komisji lub zagranicznego organu nadzoru, jak roéwniez dotyczacg czynno$ci podejmowanych w ramach wykonywania tego
nadzoru, oraz czynnosci zwigzanych z prowadzeniem rejestru akcjonariuszy, w szczegélno$ci informacje zawierajaca:

1) dane identyfikujace strong¢ umowy lub innej czynno$ci prawnej;
2)  tres¢ umowy lub przedmiot czynnos$ci prawne;j;

3) dane o sytuacji majatkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku papierow wartosciowych, innego rachunku, na
ktérym zapisywane sa instrumenty finansowe niebg¢dace papierami wartosciowymi, lub rachunku pieni¢znego shuza-
cego do obstugi tych rachunkéw, liczbe i1 0znaczenie instrumentéw finansowych, oraz warto$¢ srodkéw zgromadzo-
nych na tych rachunkach;

4)  oznaczenie rachunku zbiorczego, liczbe i oznaczenie zapisanych na nim instrumentéw finansowych oraz dane osob
uprawnionych z tych instrumentow finansowych.
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Art. 148. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej sg obowigzani:

1) maklerzy i doradcy;
2) osoby wchodzace w sktad statutowych organdw:
a) firmy inwestycyjnej,
b) (uchylona)
c) banku powierniczego,
d) (uchylona)
e) spotek prowadzacych rynek regulowany,
f) Krajowego Depozytu,
g) izby, o ktorej mowa w art. 92,
h) stowarzyszen i organizacji zrzeszajacych makleréw, doradcow, emitentow zdematerializowanych papierow war-
tosciowych albo banki powiernicze,
i) spotek prowadzacych izbe rozliczeniowa,
j)  spotek prowadzacych izbe rozrachunkowa,
k) spotek, ktorym Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub
ust. 2,
1) agenta firmy inwestycyjnej;

3) (uchylony)

4)  osoby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami,
0 ktérych mowa w pkt 2;

5)  osoby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami
pozostajagcymi w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami, o ktérych
mowa w pkt 2;

6) osoby wchodzace w sktad zespotu doradczego, o ktorym mowa w art. 46 ust. 5;

7) inne osoby, jezeli obowiazek taki wynika z przepisow innych ustaw.

2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowniez po ustaniu stosunkow prawnych, o ktorych mowa

wust. 1.

Art. 149. Z zastrzezeniem art. 150-153 oraz art. 20, art. 21, art. 23 i art. 25 ustawy 0 nadzorze, informacje stanowigce

tajemnic¢ zawodowa, bedgce w posiadaniu oséb fizycznych wymienionych w art. 148 ust. 1, sg ujawniane wylacznie na

zadanie:

1)  sadu lub prokuratora w zwigzku z toczgcym si¢ postepowaniem karnym lub postepowaniem w sprawie 0 przestepstwo
skarbowe;

2)  sadu lub prokuratora w zwigzku z wykonaniem wniosku o udzielenie pomocy prawnej, pochodzacego od panstwa obcego,
ktére na mocy ratyfikowanej umowy mig¢dzynarodowej wigzacej Rzeczpospolita Polskg ma prawo wystgpowaé
0 udzielenie informacji objetych tajemnicg zawodows;

3) sadu w zwigzku z toczagcym si¢ postgpowaniem cywilnym w sprawie, w ktorej strong jest podmiot bedacy strong
umowy lub innej czynnos$ci objetej ta tajemnicg — W zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

4) organu Krajowej Administracji Skarbowej:

a) w zwiagzku z toczgcym sie postgpowaniem w sprawie o:

— przestepstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe przeciwko osobie fizycznej bedacej strong umowy lub
innej czynnosci prawnej objetej tajemnicg zawodowa — W zakresie informacji dotyczacych tej osoby,

— przestepstwo skarbowe popetnione przy wykonywaniu czynno$ci zwigzanych z dziatalnoscig osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, bedacej strong umowy lub innej czynnos$ci
prawnej objetej tajemnicg zawodowa — w zakresie informacji dotyczacych tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej;
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5)

6)

7)

8)

8a)

8b)

8¢)

9)

9a)

10)

11)
12)

13)

14)

b) jezelijest to konieczne do skutecznego zapobiezenia przestepstwom lub przestepstwom skarbowym, ich wykrycia
albo ustalenia ich sprawcow i uzyskania dowodow ich popetnienia, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotow
i innych korzys$ci majatkowych pochodzacych z przestepstwa lub przestepstwa skarbowego albo ich rownowarto-
$ci — w zakresie, o ktorym mowa w art. 127a ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbo-
wej (Dz. U. z 2022 r. poz. 813, 835 i 1079);

Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrolera — w zakresie informacji dotyczacych
jednostki kontrolowanej, niezb¢dnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postgpowaniu kontrolnym
dotyczacym tej jednostki, okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. 0 Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2022 r.
poz. 623);

firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe podmiotu, o ktorym mowa w art. 148 ust. 1 pkt 2, na podstawie
zawartej z nim umowy — w zakresie informacji okreslonych przepisami o rachunkowosci;

Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, Shuzby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Stuzby Wywiadu
Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, Policji, Zandarmerii Wojskowej, Strazy Granicznej, Shuzby Wie-
ziennej, Stuzby Ochrony Panstwa i ich upowaznionych pisemnie funkcjonariuszy lub zolierzy — w zakresie niezbed-
nym do przeprowadzenia postgpowania sprawdzajacego na podstawie przepisow o ochronie informacji niejawnych;

Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popekieniu przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia
sprawcy i uzyskania dowodow, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotow i innych korzysci majatkowych pocho-
dzacych z przestepstwa albo ich rownowartosci, na zasadach i w trybie okre$lonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia
1990 r. o Policji (Dz. U. z 2021 r. poz. 1882, 2333, 2447 i 2448 oraz z 2022 r. poz. 655 i 1115);

Centralnego Biura Antykorupcyjnego, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popelnieniu przestgpstwa,
jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowoddéw, na zasadach i w trybie okre$lonych w art. 23 ustawy
z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym (Dz. U. z 2021 r. poz. 1671 i 2333);

Szefa Agencji Bezpieczenistwa Wewnetrznego, w trybie i na zasadach okreslonych w art. 34a ustawy z dnia 24 maja
2002 r. 0 Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2022 r. poz. 557);

Zandarmerii Wojskowej, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestepstwa, jego Wykrycia
albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodow, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotéw i innych korzysci majat-
kowych pochodzacych z przestgpstwa albo ich rownowarto$ci, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 40b ustawy
Z dnia 24 sierpnia 2001 r. o Zandarmerii Wojskowej i wojskowych organach porzadkowych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1214
oraz z 2022 r. poz. 655);

komornika sagdowego w zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem zabezpieczajacym lub egzekucyjnym w sprawie rosz-
czen wobec podmiotu bgdacego strong umowy lub innej czynnosci prawnej objetej tajemnica zawodowa albo wyko-
nywaniem postanowienia o zabezpieczeniu spadku lub ze sporzadzaniem spisu inwentarza dotyczacych spadku po
takim podmiocie — w zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem przed Prezesem
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw prowadzonym na podstawie przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2021 r. poz. 275), jezeli sa niezbedne w toczacym si¢ postepowaniu;

administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura tacznikowego, o ktorym mowa w art. 9 ustawy z dnia
11 pazdziernika 2013 r. 0 wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatkéw, nalezno$ci celnych i innych naleznoéci pie-
ni¢znych (Dz. U. z 2021 r. poz. 2157), w zakresie wykonywania ich ustawowych zadan;

monitorujgcego aukcje — w zakresie, 0 ktorym mowa w art. 53 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010;

Rzecznika Finansowego, o ktérym mowa w art. 11 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 187), w zakresie niezbednym do
realizacji przez niego ustawowych zadan;

Inspektora Nadzoru Wewngtrznego — jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popelnieniu przestepstwa,
jego wykrycia albo ustalenia sprawcow i uzyskania dowodow, a takze wykrycia 1 identyfikacji przedmiotow i innych
korzys$ci majatkowych pochodzacych z przestepstwa albo ich rdwnowartosci, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 11p
ustawy z dnia 21 czerwca 1996 r. o szczego6lnych formach sprawowania nadzoru przez ministra wtasciwego do spraw
wewngtrznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 2073 i 2448);

Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych — w zakresie niezbednym do realizacji przez niego ustawowych zadan.

Art. 150. 1. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji stanowiacych taka

tajemniceg:

1)

2)

bezposrednio osobie, ktorej ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi, ktéremu osoba ta udzielita pisemnego
upowaznienia do otrzymania takich informacji, z zastrzezeniem ust. 2;

w zawiadomieniu o przest¢pstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu do zawiadomienia;
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3)

4)

5)

6)

7)

7a)

7b)

8)

9

10)

11)

12)

Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej — w zakresie i na zasadach okreslonych w przepisach o przeciw-
dziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu;

organowi Krajowej Administracji Skarbowej lub osobom przez ten organ upowaznionym — w zakresie niezbednym do
realizacji jego zadan wynikajacych z ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej;

Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych —na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, w zakresie
niezbednym do realizacji jego ustawowych zadan;

organom podatkowym — na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, w zakresie niezbgdnym do realizacji ich
ustawowych zadan;

przez dom maklerski bankowi bedgcemu w stosunku do tego domu maklerskiego podmiotem dominujagcym w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe — na potrzeby sporzadzania skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego, oraz Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie niezbednym do wykonywania
nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem;

przez dom maklerski podmiotowi podlegajacemu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim
obowigzkom, o ktérych mowa w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatow 2a i 2c, przepisach prawa bankowego
stosowanych przez niektére domy maklerskie, rownowaznych przepisach obowiazujacych w innym panstwie czton-
kowskim, przepisach rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013, w zakresie, w jakim jest to niezbedne
do wykonania tych obowigzkow;

migdzy podmiotami zaleznymi i podmiotami dominujacymi w grupie firm inwestycyjnych, w rozumieniu odpowied-
nio art. 110a ust. 1 pkt 11, 10 i 6aa, jezeli informacje sg objete zakresem nadzoru nad takg grupa firm inwestycyjnych
na zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodno$cia z grupowym testem kapitatowym, 0 ktorych mowa w dziale 1V
rozdziale 1 oddziale 2a, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do wykonania obowigzkéw, o ktérych mowa
w przepisach art. 110b, art. 110c, art. 110e, art. 110f, art. 110g, art. 110ga, art. 110i-110k, art. 110m, art. 110p, art. 110q,
art. 110v, art. 110va lub art. 110w oraz w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2c;

przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze:
a) w przypadku okreslonym w art. 54 i art. 152,

b) w zakresie i na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. 0 udostepnianiu informacji gospodar-
czych i wymianie danych gospodarczych (Dz. U. z 2021 r. poz. 2057);

przez dom maklerski, zagraniczng osob¢ prawna, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, lub przez zagraniczng firme inwesty-
cyjna:

a) podmiotowi wiodacemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy 0 nadzorze uzupetiajgcym,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy 0 nadzorze uzupetniajacym,

c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy 0 nadzorze uzupehiajacym

— W wykonaniu obowigzkoéw okreslonych ustawa o nadzorze uzupetniajacym;

przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerskg oraz banki powiernicze —
w zakresie okreslonym w art. 81 ust. 3 ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. 0 dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekura-
cyjnej;

przez Krajowy Depozyt lub spolke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, a takze przez uczestnikow Krajowego Depozytu lub tej spotki, spotce publicznej lub
spotce niebedacej spotka publiczna, z ktorg zostata rozwiazana umowa o rejestracje akcji w depozycie papieréw war-
tosciowych — w przypadku okre$lonym w art. 91 ust. 15 ustawy o ofercie publiczne;j;

miedzy Komisja lub wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie cztonkowskim a:

a) firmg audytorska badajaca sprawozdania finansowe domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska,
banku powierniczego lub firmg audytorska badajaca sprawozdania finansowe zagranicznej firmy inwestycyjnej,

b) sedzig-komisarzem, nadzorca sagdowym, syndykiem lub zarzadcg albo likwidatorem domu maklerskiego, banku
prowadzacego dziatalno§¢ maklerska, banku powierniczego lub organem odpowiedzialnym za prowadzenie
postepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjne;j

— jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania zadan w zakresie nadzoru przez Komisje lub wtasciwy organ nadzoru
W innym panstwie cztonkowskim albo do skutecznego prowadzenia postgpowania upadtosciowego, sprawowania zarzadu
masg upadtosci lub prowadzenia likwidacji, lub — w zakresie informacji okreslonych przepisami o rachunkowosci —
do celéw badania sprawozdan finansowych tych doméw maklerskich, bankéw lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
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13) Krajowemu Depozytowi —jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania jego ustawowych zadan, w szczegdInosci
zwigzanych z tworzeniem, organizacja i zarzadzaniem systemem rekompensat;

13a) spoftce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2, jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania tych czynnosci;

13b) przez Krajowy Depozyt lub spolke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o kto-
rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 albo ust. 2 pkt 3 emitentowi papieréw warto$ciowych, podmiotowi wykonuja-
cemu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi albo uprawnionemu do prowadzenia poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkdéw, na ktorych sg rejestrowane papiery wartosciowe, za posrednictwem
ktérego papiery wartosciowe, ktorych dotycza te informacje, sg rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych,
w przypadkach okreslonych w art. 54 ust. 2;

13c) przez Krajowy Depozyt zgodnie z art. 48 ust. 5e;

14) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a)

b)

c)
d)
€)

f)
9)

do publicznej wiadomos$ci w zakresie dotyczacym tresci podjetych uchwat i decyzji, takze w sprawach indywidual-
nych, jezeli ze wzgledu na interes rynku instrumentéw finansowych, rynku towaréw gietdowych lub rynku dzia-
talnosci funduszy inwestycyjnych, Komisja uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione,

do publicznej wiadomosci w trybie i na warunkach, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 i 2b ustawy o nadzorze,
W postepowaniu wyjasniajacym, w przypadku okreslonym w art. 38 ust. 5 ustawy o nadzorze,
w przypadkach okreslonych w art. 20 i art. 23 ustawy o nadzorze,

w przypadkach okreslonych w art. 151 oraz w art. 21 ust. 1, art. 21a, art. 22 i art. 24a ustawy o nadzorze, a takze
w art. 62a ust. 2, art. 96 ust. 10-10c oraz art. 97 ust. 1f ustawy o ofercie publicznej,

(uchylona)

na wniosek klienta domu maklerskiego na potrzeby wszczgtego lub planowanego postepowania cywilnego prze-
ciwko domowi maklerskiemu, ktérego upadto$¢ ogtoszono;

15) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a)
b)

c)
d)

€)
f)

9)

h)

)

(uchylona)

Prezesowi Narodowego Banku Polskiego — jezeli informacje te sg niezbedne w celu realizacji ustawowych zadan
Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki pieni¢znej oraz nadzoru nad systemem ptatnoscei,

monitorujgcemu aukcje — w przypadku, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia 1031/2010,

do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, Europejskiej Rady
do spraw Ryzyka Systemowego, Komitetu Stabilno$ci Finansowej, Europejskiego Systemu Bankow Centralnych,
Europejskiego Banku Centralnego, do bankéw centralnych w innych panstwach cztonkowskich oraz do wtasciwego
organu nadzoru w innym panstwie czlonkowskim, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, organow do spraw
przymusowej restrukturyzacji w innych panstwach cztonkowskich, w zakresie koniecznym do realizacji zadan
ustawowych oraz zadan okre$lonych przez bezposrednio stosowane akty prawa europejskiego,

w przypadkach, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2 ustawy o nadzorze,
ministrowi wlasciwemu do spraw budzetu — w zakresie niezbednym do realizacji ustawowych zadan zwigzanych
Z organizacjg rynku obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi w sposob, o ktorym mowa w art. 13d ust. 1 2,

ministrowi wasciwemu do spraw Klimatu lub do Krajowego o$rodka bilansowania i zarzgdzania emisjami, o kto-
rym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. 0 systemie zarzadzania emisjami gazow cieplarnianych
i innych substancji (Dz. U. z 2022 r. poz. 673) — w zakresie administrowania systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych,

Agencji do spraw Wspolpracy Organdow Regulacji Energetyki — w przypadkach okreSlonych w art. 32¢ ust. 14
i art. 32e ust. 5,

Prezesowi Urzgdu Regulacji Energetyki — w zakresie niezb¢dnym do wydania opinii, o ktorych mowa w art. 32c
ust. 6 pkt 1 i art. 32e ust. 6 pkt 1, oraz prowadzenia wspoétpracy, 0 ktorej mowa w art. 32c ust. 15 pkt 1,

ministrowi wlasciwemu do spraw rynkéw rolnych — w zakresie niezbednym do wydania opinii, o ktérych mowa
w art. 32c ust. 6 pkt 2 i art. 32e ust. 6 pkt 2, oraz prowadzenia wspotpracy, o ktorej mowa w art. 32c ust. 15 pkt 2,
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16)
17)

k) wlasciwemu ministrowi kierujgcemu dziatlem administracji rzadowej obejmujagcym sprawy produkcji, wydobycia
lub obrotu okreslonym towarem, innym niz paliwo, energia lub produkt rolny — w zakresie niezbgdnym do wydania
opinii, o ktorych mowa w art. 32c ust. 6 pkt 3 i art. 32e ust. 6 pkt 3, oraz prowadzenia wspotpracy, o ktorej mowa
w art. 32c ust. 15 pkt 3,

I) spotce prowadzacej rynek regulowany — w przypadkach okre§lonych w art. 163a,

m) Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu lub Bankowi Swiatowemu, na ich wniosek, w zakresie niezbed-
nym do programéw oceny sektora finansowego,

n) Bankowi Rozrachunkéw Migdzynarodowych, na jego wniosek, w zakresie niezb¢dnym do prowadzonych przez
ten Bank ilo§ciowych badan skutkow,

0) Radzie Stabilnos$ci Finansowej, na jej wniosek, w zakresie niezbednym do wykonywania jej mandatu;
w przypadkach okreslonych w art. 64a, art. 68a ust. 13, art. 68f ust. 1 i 2 oraz art. 89 ust. 4;

przez firme inwestycyjng lub bank powierniczy w zwigzku z zawarciem lub wykonywaniem umowy zwiazanej z pro-
wadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej, w tym umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, lub umowy, o ktorej
mowa w art. 79 ust. 1, o ile przekazanie tych informacji jest niezb¢dne dla zawarcia lub wykonania umowy;

17a) przez przedsigbiorce lub przedsigbiorcg zagranicznego w zwiazku z zawarciem lub wykonywaniem umowy, o ktorej

18)

mowa w art. 81f ust. 1, 0 ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do zawarcia lub wykonywania tej umowy;

przez spoiki prowadzace rynek regulowany monitorujacemu aukcje — W zakresie wykonania obowiazku, o ktorym
mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia 1031/2010;

18a) przez spotke prowadzaca rynek regulowany w zwiazku z zawarciem lub wykonywaniem umowy, o ktérej mowa

19)

20)

21)

22)

w art. 16b ust. 1, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne dla zawarcia lub wykonania umowy;

Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych, komitetom ustanowionym przez ten organ oraz
powotanym przez nie grupom — W celu realizacji ich zadan i uprawnien;

Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych —w zakresie dotyczacym tresci informacji zawartych
w zaleceniach, o ktorych mowa w art. 68 ust. 5 ustawy 0 ofercie publicznej, oraz decyzjach podjetych przez Komisje —
w celu ich publikacji;

przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktoérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, lub przez uczestnikow Krajowego Depozytu lub tej spotki, lub przez firme
inwestycyjng lub bank powierniczy, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu — w zakresie:

a) dotyczacym liczby papieréw warto$ciowych zapisanych na prowadzonych przez te podmioty rachunkach papie-
réw wartosciowych i rachunkach zbiorczych albo w rejestrach akcjonariuszy, na dzien wskazany przez Bankowy
Fundusz Gwarancyjny,

b) danych umozliwiajacych identyfikacje 0sob uprawnionych z papieréw warto$ciowych wskazanych w decyzji Ban-
kowego Funduszu Gwarancyjnego w sprawie wszczecia przymusowej restrukturyzacji albo w sprawie umorzenia
lub konwersji instrumentow kapitatowych podmiotu w restrukturyzacji, albo w sprawie umorzenia lub konwersji
zobowigzan podmiotu w restrukturyzacji, a takze liczby tych papierow warto$ciowych posiadanych przez te osoby,
na dzien umorzenia lub konwersji okreslony w tej decyzji

— jezeli informacje te sg niezbedne do realizacji ustawowych zadan Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, przy czym
Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze wystapi¢ o te informacje do uczestnikow Krajowego Depozytu lub spotki, ktorej
Krajowy Depozyt przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, odpo-
wiednio, za posrednictwem Krajowego Depozytu lub za posrednictwem tej spotki;

przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, lub przez firme¢ inwestycyjng lub bank powierniczy, Bankowemu Funduszowi
Gwarancyjnemu —w zakresie umozliwiajgcym identyfikacje uczestnikéw prowadzacych rachunki papierow wartoscio-
wych lub rachunki zbiorcze albo podmiotéw prowadzacych rejestry akcjonariuszy, na ktérych, wedtug stanu na dany
dzien, byly zapisane papiery wartosciowe wskazane przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, jezeli informacje te sg
niezbedne do realizacji ustawowych zadan Bankowego Funduszu Gwarancyjnego;

22a) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,

0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, firme inwestycyjng lub bank powierniczy, spofce, ktorej akcje s zarejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych, lub jej akcjonariuszowi — w przypadku i zakresie okre$lonych w art. 32812
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;
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23) przez posrednikoOw w rozumieniu przepisow dziatu IITA — w zakresie i na zasadach okre$lonych zgodnie z przepisami
dziatu ITIA;

24) przez firmg inwestycyjna lub bank powierniczy, spotce, ktorej akcje sg zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy pro-
wadzonym przez te firme lub ten bank, lub jej akcjonariuszowi — W przypadku i zakresie okre$lonych w art. 300%
iwart. 328° ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 148 ust. 1, sg obowigzane do zachowania w tajemnicy informacji dotyczacych udzie-
lania Policji informacji na zasadach okreslonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji, oraz doty-
czace zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 20 ust. 13 tej ustawy. Zachowanie tajemnicy obowiazuje wobec 0s6b, ktdrych
ta informacja dotyczy, oraz oséb trzecich, z wyjatkiem osob reprezentujacych Komisj¢ oraz pracownikow Urzedu Komisji,
ktorym informacje te sa przekazywane w zwiazku z wykonywaniem ustawowo okreslonych zadan w zakresie nadzoru.

3. Whniosek podmiotu, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 15 lit. m—0, zawiera w szczegdlnosci:
1) uzasadnienie potrzeby udzielenia informacji w odniesieniu do zadan wykonywanych przez wnioskodawce;
2)  okreslenie charakteru, zakresu i formy informacji oraz sposobu ich ujawniania lub przekazywania;
3) zapewnienie, ze informacje:

a) sa niezbedne do realizacji zadan wykonywanych przez wnioskodawce i nie wykraczaja poza zakres zadan przez
niego wykonywanych,

b) zostang przekazane lub ujawnione wylacznie osobom realizujacym zadanie, na potrzeby ktorego ztozony zostat
wniosek, oraz ktére na mocy przepisOw prawa obowigzujacego w panstwie siedziby wnioskodawcy lub prawa
miedzynarodowego sa obowigzane do zachowania tajemnicy zawodowej w zwiazku z podejmowanymi czynno$ciami
stuzbowymi w ramach pozostawania w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze.

4. Informacje udostepniane wnioskodawcom, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 15 lit. m—o, sg przekazywane wytacznie
zbiorczo lub w formie zanonimizowanej.

5. Komisja moze udostgpni¢ wnioskodawcom, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 15 lit. m—o, informacje inne niz okre$lone
w ust. 4 wylacznie w siedzibie Komisji.

Art. 150a. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisje ministrowi wiasciwemu
do spraw finanséw publicznych informacji w ramach wspotpracy przy wykonywaniu zadan wlasciwego organu w rozumieniu
rozporzadzenia 236/2012.

Art. 151. Komisja moze rowniez przekaza¢ bedace w jej posiadaniu informacje stanowiace tajemnice zawodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sagdowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia zrzeszajacego makleréow lub doradcow,
wylacznie w zakresie niezbednym do ustalenia, na potrzeby wszczgcia lub prowadzenia postgpowania dyscyplinar-
nego, naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera lub doradcg;

2)  rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie w zakresie niezb¢dnym do ustalenia, na potrzeby prowadzonego poste-
powania, naruszenia przez cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnosci gospodarczej;

3) Krajowemu Depozytowi, spotce prowadzacej izbe rozliczeniowa, spotce prowadzacej izbe rozrachunkows, spotce pro-
wadzgcej rynek regulowany, o ile przekazanie takiej informacji jest niezbedne do wykonywania ustawowo okreslonych
zadan tych podmiotow;

4)  spolee, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2, o ile przekazanie takiej informacji jest niezbedne do wykonywania tych czynnosci.

Art. 151a. Informacje dotyczace firmy inwestycyjnej przekazane przez t¢ firm¢ Komisji w ramach sprawowanego nad
nig nadzoru oraz o$wiadczenia Komisji dotyczace tej firmy, zawarte w dokumentacji nadzorczej, moga zosta¢ ujawnione,
0 ile nie narusza to interesu podmiotu, ktory je przekazat, lub interesu 0sdb trzecich, lub nie stanowi zagrozenia dla prawidto-
wego funkcjonowania systemu nadzoru nad dziatalno$cia firm inwestycyjnych.

Art. 152. Firmy inwestycyjne i banki powiernicze mogg przekazywac sobie, objete tajemnicg zawodows, informacje
0 wierzytelno$ciach przystugujacych im wzgledem klientow z tytutu $§wiadczonych ustug — w zakresie, w jakim informacje
te sg niezbedne do ochrony ich interesow przed nierzetelnymi klientami.
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Art. 153. 1. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej maja takze osoby, ktorym informacje stanowiace takg tajemnice
zostaly ujawnione w przypadkach okre$lonych w art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy 0 nadzorze, chyba ze na
ujawnienie takich informacji przez te osoby zezwala przepis prawa.

2. Osoby, 0 ktorych mowa w art. 148 ust. 1, oraz osoby, o ktorych mowa w ust. 1, ponoszg odpowiedzialnos$¢ za szkody
wynikajgce z nieuprawnionego ujawnienia informacji stanowiacej tajemnice zawodowsa i wykorzystania jej niezgodnie
z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 148 ust. 1, nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkod¢ wynikajaca z ujawnienia
i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji stanowiacej tajemnice zawodowg przez osoby, ktorym informacje
takie zostaly przekazane na podstawie art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o0 nadzorze.

Rozdziat 2
(uchylony)

DZIAL VII
Optlaty

Art. 162. 1. Udzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody przewidzianych niniejsza ustaws, rozporzadzeniem
2019/2033 lub rozporzadzeniem 575/2013 — w zakresie zezwolen, pozwolen lub zgdd udzielanych domom maklerskim,
lub rozporzadzeniem 648/2012 podlega optacie w wysokoS$ci nie wigkszej niz rdwnowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

2. (uchylony)
3. Wydanie decyzji w sprawie zatwierdzenia zmian w regulaminie:

1) Krajowego Depozytu, w tym takze w odrebnym regulaminie majgcym zastosowanie do petnienia przez Krajowy Depo-
zyt funkcji gietdowe;j izby rozrachunkowej,

2)  spokki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 i ust. 2, w tym takze w odrebnym regulaminie majagcym zastosowanie do pelienia przez spotke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, funkcji gietdowej izby rozrachunkowej,

3) izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej,

4) funduszu rozliczeniowego zarzgdzanego przez izbe rozliczeniows, Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1,

5) funkcjonowania systemu rekompensat
— podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.
4. (uchylony)

5. Ztozenie zawiadomienia, 0 ktorym mowa w art. 21 ust. 3a, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rowno-
warto$¢ w zlotych 4500 euro.

6. Przekazanie informacji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3b, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rOwnowar-
tos¢ w ztotych 4500 euro.

7. Przekazanie Komisji przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej
firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, odpowiednich informacji dotyczacych dziatalnosci
maklerskiej, jaka ma by¢ przez t¢ firmg inwestycyjng prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob okreslony
w art. 117 ust. 3b pkt 2, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro, wnoszonej przez
zagraniczng firm¢ inwestycyjna, ktorej takie odpowiednie informacje dotycza.

8. Zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 7, nie ponosi opfaty, o ktorej mowa w tym przepisie, jezeli
na zasadzie wzajemnosci polskie podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg w sposob okreslony w art. 104 ust. 3 pkt 1 na
terytorium panstwa, w ktorym firma ta ma swoja siedzibe, nie ponosza tego rodzaju optaty.

8a. Udzielenie zezwolenia zatwierdzonemu podmiotowi publikujagcemu Iub zatwierdzonemu mechanizmowi sprawo-
zdawczemu podlega optacie w wysokosci nie wickszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.
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9. Udzielenie zezwolenia przewidzianego rozporzadzeniem 2016/1011 podlega oplacie w wysokosci rownowartosci
w zlotych 4500 euro.

10. Dokonanie rejestracji przewidzianej rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysokosci rownowartosci
w ztotych 2250 euro.

11. Dokonanie zatwierdzenia przewidzianego rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysoko$ci rownowartosci
w zlotych 2250 euro.

12. Dokonanie uznania przewidzianego rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysoko$ci rownowarto$ci
w ztotych 2250 euro.

Art. 163. 1. Od spoétki prowadzacej rynek regulowany pobiera si¢ roczng oplate ustalang na podstawie Sredniej wartosci
przychodéw w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory jest nalezna optata, z wytaczeniem dywidend otrzymanych
od jednostek zaleznych i stowarzyszonych w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwa-
nych dalej ,,jednostkami zaleznymi lub stowarzyszonymi”, oraz przychodow z rynku skarbowych papieréw wartosciowych,
w przypadku gdy spotka na podstawie umowy z ministrem wiasciwym do spraw budzetu prowadzi taki rynek, w wysokosci
nie wigkszej niz 3,5% tej sredniej, jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 6250 euro.

2. (uchylony)

3. Od Krajowego Depozytu pobiera si¢ roczng oplate ustalang na podstawie $redniej wartoci przychodéw w okresie
trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest oplata, z wylaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, w wysokosci nie wigkszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowarto$é w ztotych 6250 euro.

4. Od spolki prowadzacej izbe rozliczeniowg oraz od spotki, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu rozliczania transakcji, pobiera si¢ roczna optate ustalang na podstawie Sredniej wartosci przychodow w okresie
trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest optata, z wytaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, w wysokosci nie wiekszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowarto$é w ztotych 6250 euro.

5. Od spotki prowadzacej izb¢ rozrachunkowa oraz od spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czyn-
no$ci z zakresu rozrachunku transakcji, pobiera si¢ roczng optat¢ ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodow
w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktéry nalezna jest optata, z wytaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysokosci nie wiekszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
6250 euro.

6. Od spotki prowadzacej izbe rozliczeniows i izbg rozrachunkowa, ktoéra wykonuje funkcje gietdowej izby rozrachun-
kowej, pobiera si¢ roczng optate ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodow w okresie trzech lat poprzedzajacych
rok, za ktory nalezna jest oplata, z wylgczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, w wyso-
kosci nie wigkszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowartos¢ w ztotych 6250 euro.

7. 0d domu maklerskiego pobiera si¢ roczna optat¢ ustalang na podstawie $redniej warto$ci przychodow ogoélem
W okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest optata, w wysokos$ci nie wigkszej niz 0,5% tej $redniej, jednak
nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 750 euro. Wielko$¢ przychodow ogdtem, o ktoérych mowa w zdaniu pierwszym, stanowi
suma nastgpujacych pozycji rachunku zyskow i strat:

1) przychody z dziatalnos$ci maklerskie;j,

2)  przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu,

3) przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci,
4) przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy,

5)  pozostate przychody operacyjne,

6) przychody finansowe

— pomniejszona o0 dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktore sg obowigzane do wnoszenia opfat
na pokrycie kosztow, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 ustawy o nadzorze.

8. Od agenta firmy inwestycyjnej, z wytaczeniem banku i domu maklerskiego, pobiera si¢ optat¢ roczna w wysokosci
rownowartosci w ztotych 500 euro.
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9. Od zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu lub bez otwierania oddziatu, za posrednictwem agenta, ktory przebywa na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz od zagranicznej osoby prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu pobiera si¢ optate roczng, ustalang odpowiednio na podstawie przychodow oddziatu lub przychodow
zagranicznej firmy inwestycyjnej uzyskanych w wyniku dziatalnoéci agenta przebywajacego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w poprzednim roku kalendarzowym, w wysokosci nie wigkszej niz 0,15% tych przychodow, jednak nie mniej niz
réwnowarto$¢ w ztotych 500 euro. Przychody, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym, sg przychodami oddziatu w rozumieniu
przepiséw o podatku dochodowym od 0séb prawnych. Zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace takg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej nie ponoszg optaty, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, jezeli na zasadzie wzajemnosci polskie podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa, w ktorym podmioty takie majg swojg siedzibg, nie ponosza tego
rodzaju optat.

10. Zagraniczne firmy inwestycyjne bedace stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym sa obowigzane do
wnoszenia optaty rocznej w wysokosci rownowartosci w ztotych 10 000 euro.

10a. Zagraniczne osoby prawne nieprowadzace dzialalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
0 ktoérych mowa w art. 31 ust. 1 pkt 2a, bedace stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym sa obowigzane do
wnoszenia optaty rocznej w wysokosci rownowartos$ci w ztotych 10 000 euro.

11. Od zatwierdzonego podmiotu publikujacego i zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych ze-
zwolenie Komisji, 0 ktérym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, za kazdy rodzaj prowadzonej ustugi pobiera
si¢ oplate roczng w wysokos$ci rownowarto$ci w ztotych 500 euro.

12. Od administratora kluczowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia 2016/1011
pobiera si¢ optate roczng w wysokos$ci rownowarto$ci w ztotych 1000 euro.

13. Od administratora istotnego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 2016/1011
pobiera si¢ optate roczng w wysokos$ci rownowartosci w ztotych 500 euro.

14. Od administratora pozaistotnego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 27 rozporzadzenia 2016/1011
pobiera si¢ optate roczng w wysokosci rownowartosci w ztotych 100 euro.

15. Od administratora wskaznika referencyjnego stop procentowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 22 rozporzadze-
nia 2016/1011 niebedacego kluczowym wskaznikiem referencyjnym w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia 2016/1011
pobiera si¢ optate roczng w wysokos$ci rownowartosci w ztotych 500 euro.

16. Od administratora towarowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2016/1011
niebedacego kluczowym wskaznikiem referencyjnym w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia 2016/1011 pobiera
si¢ oplate roczng w wysokosci rownowartos$ci w ztotych 500 euro.

Art. 163a. 1. W przypadku nieuiszczenia optaty, o ktorej mowa w art. 163 ust. 10, spotka prowadzaca rynek regulo-
wany zawiesza, do czasu uregulowania zalegto$ci, mozliwos$¢ zawierania transakcji na rynku regulowanym przez zagra-
niczng firmg inwestycyjna.

2. Zawieszenie mozliwosci zawierania transakcji na rynku regulowanym przez zagraniczng firme inwestycyjng nasteg-
puje nie p6zniej niz drugiego dnia sesyjnego nastepujacego po dniu przekazania przez Komisje spotce prowadzacej rynek
regulowany informacji o wydaniu ostatecznej decyzji, o ktérej mowa w art. 17 ust. 12 ustawy o nadzorze, okreslajacej wy-
soko$¢ zalegloscei z tytutu opfaty, o ktorej mowa w art. 163 ust. 10, naleznej od tej zagranicznej firmy inwestycyjne;.

3. Przywrocenie mozliwo$ci zawierania transakcji na rynku regulowanym przez zagraniczng firme inwestycyjng
nastgpuje nie pozniej niz drugiego dnia sesyjnego nastepujacego po dniu przekazania przez Komisj¢ spolce prowadzacej
rynek regulowany informacji o uiszczeniu przez t¢ zagraniczng firm¢ inwestycyjna naleznosci z tytutu optaty, o ktorej mowa
w art. 163 ust. 10.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy oplata, o ktorej mowa w art. 163 ust. 10, zostala uiszczona w czgsci,
a wartos¢ zaleglosci nie przekracza rownowartosci w ztotych 500 euro.

5. W celu zapewnienia mozliwo$ci prawidtowego wykonywania przez spotki prowadzace rynek regulowany obowiaz-
kow wynikajacych z ust. 1-3 Komisja moze zawiera¢ z takimi spotkami porozumienia okreslajace szczegdtowy zakres
informacji przekazywanych dla celow okreslonych w ust. 1-3 oraz tryb ich przekazywania.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nieuiszczenia oplaty, o ktorej mowa w art. 163 ust. 10a,
przez zagraniczng osobe prawna nieprowadzacg dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorej
mowa w art. 31 ust. 1 pkt 2a.

Art. 164. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optat, o ktorych mowa w art. 162 i art. 163, oraz ustalenie
wysokos$ci, naliczanie i uiszczanie tych optat nastepuje na zasadach, w trybie i na warunkach okreslonych w art. 17 ustawy
0 nadzorze.
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DZIAL VIII

Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 165. 1. Komisja moze cofnaé zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego, w przypadku gdy spotka prowa-
dzaca rynek regulowany:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesi¢cy od dnia, w ktorym decyzja 0 udziele-
niu zezwolenia stata si¢ ostateczna;

2)  przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatlszywych o$wiadczen lub dokumentow zadwiadczajacych nieprawdeg;
4) przestata spelnia¢ warunki, ktore byty podstawg udzielenia zezwolenia;
5) prowadzi dziatalno$¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie rynku regulowanego;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikow obrotu.
la. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzaca rynek regulowany karg pie-
niezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokos$ci kwoty stanowigcej rownowarto$é 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
20 750 000 zt, albo

2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kare pieniezna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

1b. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany przepisow regulujacych prowadzenie tego
rynku Komisja moze rowniez nakazaé tej spotce zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie
tych dziatan w przysztosci.

1c. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej przez spotke prowadzaca rynek regulowany
w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 1a pkt 1 albo 2, moze
zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotno$ci kwoty osiagnietej korzysci.

1d. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 1a pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsoli-
dowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym za rok obrotowy.

le. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 1a pkt 1 lub ust. 1d.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

2a. Komisja, ustalajac wysokosc¢ kary pienigznej, o ktorej mowa w ust. 1a, uwzglednia w szczegdlnoscei:
1) wagg naruszenia i Czas jego trwania;
2) stopien przyczynienia si¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowa spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorg jest naktadana kara, w szczegolnosci wysokos¢ jej
catkowitych obrotow;

4)  skalg korzys$ci uzyskanych lub strat uniknigtych przez spotke prowadzacg rynek regulowany, jezeli mozna te korzysci
lub straty ustali¢;

5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;
6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan spotki prowadzacej rynek regulowany;
7)  gotowos¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujacych prowadzenie dziatalno$ci przez podmiot prowadzacy rynek regu-
lowany, popetnione przez spotke prowadzaca rynek regulowany, na ktora jest naktadana kara.
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3. (uchylony)

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku cofniecia
zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 165a. 1. Komisja moze cofngé zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej przez spotke prowadzaca rynek
regulowany, w przypadku gdy spotka ta:

1) nie ztozyla w terminie 12 miesiecy od dnia uzyskania zezwolenia wniosku o wpis platformy aukcyjnej do wykazu,
0 ktérym mowa w zataczniku III do rozporzadzenia 1031/2010, albo nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej
zezwoleniem w terminie 12 miesiecy od dnia wpisu platformy aukcyjnej do tego wykazu;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentow zaswiadczajacych nieprawdeg;

4)  zaprzestata prowadzenia obrotu, o ktorym mowa w art. 29a ust. 1, lub organizowania obrotu, o ktorym mowa w art. 29a
ust. 2;

5)  przestala spelnia¢ warunki, ktore byty podstawa udzielenia zezwolenia;

6) powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie platformy aukcyjnej, w szczegdlno$ci roz-
porzadzenia 1031/2010 oraz rozporzadzenia 596/2014;

7) nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenia aukcji;
8) narusza interesy uczestnikow aukcji uprawnien do emisji.
2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 i 6-8, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢, w drodze decyzji, na spotke prowadzaca rynek
regulowany kare pieni¢zng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym za ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 10% progno-
zowanego przychodu okre$lonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 29a
ust. 3 pkt 9,

2) zastosowac sankcje, okreslong w ust. 1, i jednoczesnie natozy¢ w drodze decyzji kare pieniezna, o ktorej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany, prowadzac platforme
aukcyjna.

3. Wydanie decyzji przez Komisje¢ nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 165b. 1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia rynku regulowanego, w przypadku gdy spotka prowadzaca rynek
regulowany na podstawie innej niz zezwolenie:

1) przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzita rynku regulowanego;
2) prowadzi dziatalno$¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie rynku regulowanego;
3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
4) narusza interesy uczestnikow obrotu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzacg rynek regulowany kare pie-
ni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowiacej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
20 750 000 zt, albo

2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednocze$nie natozy¢ kare pieniezng, o ktorej mowa w pkt 1
—jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

2a. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany przepisow regulujacych prowadzenie tego rynku
Komisja moze rowniez nakazac tej spoice zaprzestanie dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen i hiepodejmowanie tych
dziatan w przysztosci.
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2b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez spotke prowadzaca rynek regulowany
w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2—4, kara pieniezna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢
natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiagnietej korzysci.

2¢. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsoli-
dowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym za rok obrotowy.

2d. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedlug $redniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 2c.

2e. Komisja, ustalajac wysokosc¢ kary pienigznej, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegblnoscei:
1) wagg naruszenia i Czas jego trwania;
2) stopien przyczynienia sie spotki prowadzacej rynek regulowany do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowa spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktora jest naktadana kara, w szczegolnosci wysokosc jej
catkowitych obrotow;

4)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez spotke prowadzaca rynek regulowany, jezeli mozna te korzysci
lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;
6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan spotki prowadzacej rynek regulowany;
7)  gotowosc¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do wspodtpracy z Komisja podczas wyjasniania okolicznosci naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie dziatalnosci przez podmiot prowadzacy rynek regu-
lowany, popetnione przez spotke prowadzaca rynek regulowany, na ktora jest naktadana kara.

3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku zakazania
prowadzenia rynku regulowanego.

Art. 165c. 1. Komisja moze cofnaé spolce prowadzacej rynek regulowany, posiadajacej zezwolenie na prowadzenie ASO,
zezwolenie na prowadzenie ASO, w przypadku gdy w odniesieniu do dziatalnosci polegajacej na prowadzeniu ASO spotka:

1) nie rozpoczgta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesigcy od dnia, w ktorym decyzja
0 udzieleniu zezwolenia stala si¢ ostateczna;

2) przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzila dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentdéw zaswiadczajgcych nieprawde;
4)  przestala spetnia¢ warunki, ktore byly podstawg udzielenia zezwolenia;
5) prowadzi dziatalno$¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujacych prowadzenie ASO;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikow obrotu.
2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzacg rynek regulowany kare pie-
ni¢gzng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
20 750 000 zt, albo

2) zastosowac sankcje okre$long w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kare pienigzna, o ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzgcg rynek regulowany, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie ASO,
przepisoOw prawa regulujacych prowadzenie ASO Komisja moze rowniez nakazac tej spofce zaprzestanie dziatan skutkuja-
cych powstaniem naruszen 1 niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.
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4. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pienigznej, 0 ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczeg6lnosci okolicznosci
wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
posiadajacg zezwolenie na prowadzenie ASO, w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, kara pieniezna,
0 ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ nalozona do wysoko$ci dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci.

6. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie ASO, jest pod-
miotem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu
dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychdd, o ktorym mowa
w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona
w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedhug sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o cofnieciu zezwolenia na prowa-
dzenie ASO przez spotke prowadzaca rynek regulowany.

Art. 165d. 1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia ASO przez spotke prowadzacg rynek regulowany, w przypadku gdy
spotka prowadzaca rynek regulowany, uprawniona do prowadzenia ASO na podstawie innej niz zezwolenie:

1) przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzita ASO;
2) prowadzi dziatalnos¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujacych prowadzenie ASO;
3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
4)  narusza interesy uczestnikow obrotu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, Komisja moze:

1)  odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzaca rynek regulowany kare pie-
nigzng do wysokos$ci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
20 750 000 zt, albo

2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczes$nie natozy¢ kare pieniezna, o ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany, uprawniong do prowadzenia ASO na podsta-
wie innej niz zezwolenie, przepisdw prawa regulujacych prowadzenie ASO Komisja moze rowniez nakazac jej zaprzestanie
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.

4. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegdlnosci okolicznosci
wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
uprawniong do prowadzenia ASO na podstawie innej niz zezwolenie, w wyniku naruszenia, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 2—4,
kara pienigzna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotno$ci kwoty osiaggnietej
korzysci.

6. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, uprawniona do prowadzenia ASO na podstawie innej niz
zezwolenie, jest podmiotem dominujgcym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zalez-
nym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychod,
0 ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego
ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug $redniego kursu tej waluty ogltoszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o zakazaniu prowadzenia ASO
przez spotke prowadzaca rynek regulowany.
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Art. 165e. 1. Komisja moze cofnaé spolce prowadzacej rynek regulowany, posiadajacej zezwolenie na prowadzenie
OTF, zezwolenie na prowadzenie OTF, w przypadku gdy w odniesieniu do dziatalnosci polegajacej na prowadzeniu OTF
spotka:

1) nierozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesi¢cy od dnia, w ktorym decyzja 0 udzie-
leniu zezwolenia stala si¢ ostateczna;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie falszywych o$wiadczen lub dokumentow zadwiadczajacych nieprawde;
4) przestata spelnia¢ warunki, ktore byty podstawg udzielenia zezwolenia;
5) prowadzi dziatalno$¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujacych prowadzenie OTF;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikow obrotu.
2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1)  odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzaca rynek regulowany kare pie-
ni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
20 750 000 zt, albo

2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczesénie natozy¢ kare pieniezna, o ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie OTF,
przepisow prawa regulujacych prowadzenie OTF Komisja moze rowniez nakazac tej spotce zaprzestanie dziatan skutkuja-
cych powstaniem naruszen i1 niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.

4. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczeg6lnosci okolicznosci
wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
posiadajacg zezwolenie na prowadzenie OTF, w wyniku naruszenia, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, kara pieniezna,
0 ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ nalozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiagnietej korzysci.

6. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, posiadajgca zezwolenie na prowadzenie OTF, jest podmio-
tem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu domi-
nujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona W ostatnim zbada-
nym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Réwnowartos¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktéorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o cofnigciu zezwolenia na prowa-
dzenie OTF przez spotke prowadzaca rynek regulowany.

Art. 165f. W przypadku cofnigcia albo wygasnigcia zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego uprawnienie do
prowadzenia ASO oraz OTF wygasa w terminie, w ktorym odpowiednio decyzja o cofnigciu zezwolenia powinna zosta¢
wykonana albo decyzja o udzieleniu zezwolenia wygasta.

Art. 166. (uchylony)

Art. 166a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany, pro-
wadzgc dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 14a ust. 1, lub prowadzac dziatalno$é, o ktorej mowa w art. 117a, narusza przepisy
prawa obowigzujace w panstwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowania rynku regulowanego lub prowadzenia ASO
lub OTF, Komisja informuje o stwierdzonych naruszeniach wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory
udzielit temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci.



Dziennik Ustaw —191 - Poz. 1500

2. Jezeli mimo srodkow podjetych przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit pod-
miotowi prowadzacemu zagraniczny rynek regulowany zezwolenia, dzialalnos¢ tego podmiotu stanowi zagrozenie dla pra-
widlowego funkcjonowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego obrotu instrumentami finansowymi lub inte-
resOw inwestorow, Komisja moze zakaza¢ podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek regulowany prowadzenia dzia-
talnosci, o ktorej mowa w art. 14a ust. 1 lub w art. 117a ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. O podjetej decyzji
Komisja informuje Komisje¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych oraz wlasciwy organ
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia.

2a. Komisja moze skierowac sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierdéw Warto§ciowych zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

3. Wydanie decyzji nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygnigcie, o ktorym mowa w ust. 2, podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finanso-
wego. Komisja moze nakazaé jego ogloszenie w dwoch dziennikach ogodlnopolskich na koszt podmiotu prowadzacego za-
graniczny rynek regulowany.

5. W przypadku zakazania prowadzenia dziatalno$ci zgodnie z ust. 2, podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulo-
wany nie moze podjaé tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktéorym decyzja zakazujaca prowadzenia dziatalno$ci
stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgod¢ na skrocenie tego terminu.

6. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze — przed podjeciem czynnosci okreslonych
w ust. 1 i 2 — zawiesi¢ na okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwos$¢ prowadzenia przez podmiot prowadzacy zagraniczny
rynek regulowany dziatalno$ci zgodnie z art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust. 1 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, infor-
mujac o tym jednoczesnie Komisje Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych oraz wlasciwy
organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia temu podmiotowi.

Art. 166b. (uchylony)

Art. 167. 1. Komisja moze, z zastrzezeniem Ust. 2, cofna¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej albo
ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

1) narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do dziatalnosci firmy inwestycyjnej, w tym zasad
i trybu jej wykonywania, przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia 2019/2033, rozporzadzenia
575/2013, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 1031/2010 lub inne bezposrednio sto-
sowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do dziatalnosci firmy inwestycyjnej;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

3) narusza interesy zleceniodawcy;

4)  przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnoéci objetej zezwoleniem;

5)  przestata spelnia¢ warunki, ktore byty podstawg udzielenia zezwolenia, z zastrzezeniem przepisu art. 95 ust. 10;
6) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentow zaswiadczajacych nieprawdg.

la. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja ograniczy zakres wykonywanej dziatalno$ci makler-
skiej, Komisja moze rowniez:
1) nakaza¢ firmie inwestycyjnej zaprzestania dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan
W przysztosci lub

2) zakazaé, na czas okreSlony, zawierania na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF transakcji majacych za przedmiot
okreslony instrument finansowy.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze réwniez:

1) natozy¢ na firme inwestycyjna karg pieni¢zna do wysokosci 21 312 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rowno-
warto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kar¢ pienigzng w wysokosci do 10% prognozowanego przy-
chodu w pierwszym roku dziatalnosci, okre$lonego w przedtozonej Komisji informacji finansowej, o ktérej mowa
w art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943, jezeli przekracza ona 21 312 000 zt, albo

2) zastosowac jedng z sankcji okre$lonych w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kare pieniezng, o ktorej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ firma inwestycyjna.
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2a. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktoéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy.

2b. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedlug $redniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 2a.

2¢. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnigtej przez firme¢ inwestycyjng w wyniku naru-
szenia, 0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1-3 Iub 6, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ nalozona
do wysokosci dwukrotnoséci kwoty osiagnigtej korzysci.
2d. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegdlnosci:
1) wage naruszenia i €zas jego trwania;
2) stopien przyczynienia si¢ firmy inwestycyjnej do powstania naruszenia;
3) sytuacje finansowa firmy inwestycyjnej, na ktorg jest naktadana kara, w szczeg6lnosci wysoko$¢ jej catkowitych
obrotow;
4)  skalg korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez firm¢ inwestycyjna, jezeli mozna te korzysci lub straty ustalic;
5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;
6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan firmy inwestycyjnej;
7) gotowo$¢ firmy inwestycyjnej do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepisoOw prawa regulujacych prowadzenie dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne, popetnione
przez firme inwestycyjna, na ktora jest naktadana kara.

3. Sankcje, o0 ktérych mowa w ust. 1, 1a lub 2, Komisja moze zastosowac rowniez wobec firmy inwestycyjnej powie-
rzajacej do wykonywania czynnosci wskazane w art. 79 ust. 2 lub 2c agentowi firmy inwestycyjnej, ktory w zwiazku
z wykonywaniem czynno$ci na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub interesy
zleceniodawcow.

4. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, podmiot, ktory je utracit, nie moze
ponownie wystapi¢ z wnioskiem 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dziatalno$ci przed uptywem 5 lat od dnia,
w ktorym decyzja o cofnigciu zezwolenia stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgodg na skrocenie tego terminu.

5. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od chwili wszczgcia postepowania
w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwo$¢ wykonywania, w catosci lub
W czesci, dziatalno$ci maklerskiej, informujac o tym jednoczesnie Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych.

5a. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w decyzji w sprawie cofnigcia zezwole-
nia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wskaza¢ termin, w ktorym nastepuje zakonczenie jej prowadzenia.

6. (uchylony)
7. (uchylony)
8. (uchylony)

9. Przepisy ust 1-5a stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powzigcia przez Komisje informacji o naruszeniu przez dom
maklerski prowadzacy dziatalno$§¢ maklerskg na terytorium innego panstwa czlonkowskiego przepiséw regulujacych
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na terytorium tego panstwa. W takim przypadku o zastosowaniu sankcji Komisja
informuje wlasciwy organ nadzoru tego panstwa cztonkowskiego.

9a. Sankcje, o ktorych mowa w ust. 1-2¢, Komisja moze zastosowaé takze wobec domu maklerskiego, ktory nie wyko-
nuje decyzji, o ktérych mowa w art. 110y ust. 1 i 3 lub w art. 110yb, lub wobec domu maklerskiego stosujacego rozporzg-
dzenie 575/2013, ktory nie realizuje zalecen lub nakazow, o ktorych mowa w art. 138 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe. Przepisy ust. 2d—5a stosuje sig.

10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;j.
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11. Komisja moze zastosowa¢ sankcje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, w przypadku gdy firma inwestycyjna nie przed-
stawi nowego planu naprawy, o ktorym mowa w art. 110zk ust. 7, lub nie przedstawi nowego planu naprawy w terminie,
0 ktorym mowa w art. 110zk ust. 8.

12. W przypadku naruszenia przez firme¢ inwestycyjng obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 83b ust. 7-17, Komisja
moze zakazac tej firmie inwestycyjnej zawierania okreslonych umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

Art. 167a. 1. W przypadku gdy inwestycyjna spotka holdingowa, o ktorej mowa w art. 110a ust. 1 pkt 9a, finansowa
spotka holdingowa, o ktorej mowa w art. 110a ust. 1 pkt 5, finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, o ktorej
mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6, lub holding mieszany, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6¢, naruszaja przepisy ustawy,
przepisy wydane na jej podstawie, przepisy prawa bankowego stosowane przez niektore domy maklerskie, przepisy rozpo-
rzadzenia 2019/2033 lub przepisy rozporzadzenia 575/2013, Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom usunigcie stwierdzo-
nych naruszen lub przyczyn tych naruszen lub natozy¢ na te podmioty kare pieni¢znag w wysokosci do 10% przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a jezeli ostatnie zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest dostepne — do wysokosci 21 312 000 zt, uwzgledniajac w szczegdlnosci
wage naruszenia, uprzednie naruszenia przepisoOw oraz sytuacje finansowg tych podmiotow.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze rowniez natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 21 312 000 zt na
osoby odpowiedzialne za zaistniale naruszenie, uwzgledniajac w szczegdlnosci wage naruszenia oraz czas jego trwania,
przyczyny naruszenia oraz sytuacj¢ finansowa osoby, na ktorg naktadana jest kara.

2a. Kara, 0 ktérej mowa w ust. 2, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania przez Komisje wiadomosci o czynie
okreslonym w ust. 1 uptyneto wiecej niz 2 lata albo od popetnienia tego czynu uptyngto wiecej niz 5 lat.

2b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnigtej lub straty uniknietej przez inwestycyjna spotke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 110a ust. 1 pkt 9a, finansowa spotke holdingows, o ktorej mowa w art. 110a ust. 1 pkt 5,
finansowg spotke holdingowsg o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6, lub holding mieszany, o ktérym
mowa w art. 110a ust. 1 pkt 6¢, w wyniku naruszenia, 0 ktorym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do dwukrotno$ci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty. Do ustalenia
wysokosci kary pieni¢znej przepis ust. 1 stosuje sig.

2c. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy.

3. (uchylony)
4. (uchylony)
Art. 167b. (uchylony)

Art. 167ba. 1. W przypadku gdy zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, naruszajag wymogi:

1) okreSlone wart. 27f ust. 1-3 rozporzadzenia 600/2014 wobec organu zarzadzajacego odpowiednio zatwierdzonego
podmiotu publikujacego i zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego,

2) organizacyjne, dotyczace zatwierdzonych podmiotow publikujacych lub zatwierdzonych mechanizméw sprawozdaw-
czych, okreslone odpowiednio w art. 27g ust. 1-5 i art. 27i ust. 1-4 rozporzadzenia 600/2014

— Komisja moze, w przypadku innym niz okre$lony w art. 167c ust. 1, nakaza¢ odpowiednio zatwierdzonemu podmiotowi
publikujacemu i zatwierdzonemu mechanizmowi sprawozdawczemu zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naru-
szen i niepodejmowanie takich dziatan w przyszlosci lub natozy¢ na zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony
mechanizm sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014,
kare pieni¢zng w wysokos$ci do 20 750 000 ztotych albo do wysokosci kwoty stanowiacej rownowarto$é 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 ztotych.

2. Komisja, ustalajac wysokos¢ kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia w szczegodlnosci:
1) wagg naruszenia i Czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego
posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, do powstania naruszenia;
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3) sytuacje finansowa zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego
posiadajacych zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, na ktory jest naktadana
kara, w szczeg6lnosci wysoko$¢ catkowitych obrotow danego podmiotu;

4)  kwote korzysci osiagnietych lub strat uniknietych przez zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, jezeli
mozna ustali¢ kwotg tych korzysci lub strat;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;

6) gotowo$¢ zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych
zezwolenie Komisji, 0 ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, do wspolpracy z Komisja podczas
wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

7) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji, 0 ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1
rozporzadzenia 600/2014;

8) uprzednie naruszenia przepisow prawa regulujacych dziatalno$¢ zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwier-
dzonego mechanizmu sprawozdawczego posiadajacych zezwolenie Komisji, 0 ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozpo-
rzadzenia 600/2014, popelione przez dany podmiot, na ktory jest naktadana kara.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiagnigtej przez zatwierdzony podmiot publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadzenia
600/2014, w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 1, moze zosta¢ natozona do
wysokosci dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci.

4. W przypadku gdy zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiadajace
zezwolenie Komisji, 0 ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, sag podmiotami dominujacymi, ktore spo-
rzadzaja skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotami zaleznymi od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod wykazany w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

5. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy.

Art. 167c. 1. Komisja moze zatwierdzonemu podmiotowi publikujagcemu lub zatwierdzonemu mechanizmowi sprawo-
zdawczemu posiadajgcym zezwolenie Komisji, o Ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, zawiesi¢ zezwo-
lenie na $wiadczenie ustug w przypadkach okreslonych w art. 27e ust. 1 rozporzadzenia 600/2014 do czasu zaprzestania
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen, jednak nie dtuzej niz na okres 6 miesigcy.

2. W przypadku zawieszenia zezwolenia, 0 ktorym mowa w ust. 1, na podstawie art. 27e ust. 1 lit. b—d rozporzadzenia
600/2014, Komisja moze jednocze$nie natozy¢ karg pienigzng w wysokosci do 20 750 000 ztotych albo do wysokosci kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 ztotych, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ zatwierdzony
podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

3. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktéorej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegolnosci okolicznoscei,
0 ktorych mowa w art. 167ba ust. 2. Przepisy art. 167ba ust. 3-5 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Komisja wydaje decyzje, 0 ktorej mowa w ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.

5. Decyzja, 0 ktorej mowa w ust. 1, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 167ca. 1. W przypadku cofnigcia przez Komisj¢ zatwierdzonemu podmiotowi publikujacemu lub zatwierdzo-
nemu mechanizmowi sprawozdawczemu posiadajacym zezwolenie Komisji, o ktorym mowa w art. 27c ust. 1 rozporzadze-
nia 600/2014, zezwolenia na $wiadczenie ushug na podstawie art. 27e ust. 1 lit. b—d rozporzadzenia 600/2014 Komisja moze
jednoczesnie natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do 20 750 000 ztotych albo do wysokosci kwoty stanowiacej rownowar-
to$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza
ona 20 750 000 ztotych, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ zatwierdzony podmiot publikujacy lub
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

2. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia w szczegolnosci okolicznoscei,
0 ktoérych mowa w art. 167ba ust. 2. Przepisy art. 167ba ust. 3-5 stosuje si¢ odpowiednio.
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3. Komisja wydaje decyzje, o ktorej mowa w ust. 1, po przeprowadzeniu rozprawy.
4. Decyzja, 0 ktorej mowa w ust. 1, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 167d. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna, $wiadczgc ustuge posrednictwa w zawieraniu umowy lokaty struk-
turyzowanej lub wykonujac czynnosci odpowiadajace dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do
lokat strukturyzowanych, narusza przepisy, o ktérych mowa w art. 69h ust. 2, Komisja moze:

1) nakaza¢ firmie inwestycyjnej zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan
W przysztosci lub natozy¢ na firm¢ inwestycyjng kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci
kwoty stanowiacej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawo-
zdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zi, albo — gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiag-
nigtej w wyniku naruszenia — natozy¢ na firme¢ inwestycyjna karg pienigzna do wysokosci dwukrotnosci kwoty
osiaggnietej korzysci;

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen
lub natozy¢ na te osoby, w drodze decyzji, kare pienigzna do wysokosci 20 750 000 zt;

3) zawiesi¢ w czynnos$ciach cztonka zarzadu firmy inwestycyjnej odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na okres
nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) nakaza¢ odwotanie czlonka zarzadu firmy inwestycyjnej odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie — w przypadku
razacych i uporczywych naruszen przepisow, o ktorych mowa w art. 69h ust. 2.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu
podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

3. Rownowartos¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug Sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lub ust. 2.

4. Komisja, ustalajac wysokos¢ kary pienigznej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, uwzglednia w szczegdlnosci oko-
licznosci okreslone w art. 167 ust. 2d.

Art. 167e. W przypadku gdy posrednik, o ktérym mowa w art. 68i ust. 1 pkt 1, lub podmiot majacy siedzibe na teryto-
rium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, o ktorym mowa w art. 68i ust. 2, narusza przepisy dziatu I1IA, Komisja
moze nakazaé, odpowiednio temu posrednikowi albo temu podmiotowi, zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dzialan w przysztosci albo nalozy¢ na tego posrednika albo na ten podmiot karg pieni¢zna
do wysokosci 500 000 zt.

Art. 168. 1. W przypadku gdy bank powierniczy:
1) istotnie narusza przepisy prawa, W szczeg6lnosci przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1i 5,
2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy
— Komisja moze, z zastrzezeniem Ust. 2, nalozy¢ na ten bank kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy uzasadnia to charakter naruszen, ktoérych dopuscit si¢ bank powierniczy, Komisja moze cofnaé¢
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci powierniczej.

3. Przepisy art. 167 ust. 4, 5 i 9 stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego.

Art. 168a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez utworzenie oddziatu lub bez otwierania oddziatu narusza przepisy
prawa, ktorych przestrzeganie pozostaje pod nadzorem wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory
udzielil tej zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, lub Ze przepisy te narusza
jej agent, Komisja zawiadamia ten organ nadzoru. W zawiadomieniu Komisja przedstawia opis naruszen i zwraca si¢ o pod-
jecie odpowiednich $rodkéow przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy zagra-
niczna firma inwestycyjna lub jej agent, naruszajac te przepisy, dziata na szkod¢ intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku finansowego, Komisja wyznacza rowniez termin, w ciagu ktorego $rodki podjete przez ten organ
powinny doprowadzi¢ do zaprzestania naruszen przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna.
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2. W przypadku nieotrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory
udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia, odpowiedzi na zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, lub niepod-
jecia przez ten organ odpowiednich $rodkéw, lub gdy pomimo ich podjecia nie okazg sie one skuteczne, i zagraniczna firma
inwestycyjna, naruszajac przepisy, o ktorych mowa w ust. 1, lub jej agent, nadal dziata na szkodg¢ interesow inwestoréw lub
prawidlowego funkcjonowania rynku finansowego, Komisja, po poinformowaniu tego organu nadzoru, moze, w drodze decyzji:

1) zakazal tej firmie, w cato$ci albo w czgéci, wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej albo

2) zawiesi¢, w catoéci albo w czeSci, prawo wykonywania dziatalno$ci maklerskiej przez t¢ firme do czasu zaprzestania
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen, jednak nie dtuzej niz na okres 6 miesigcy, albo

3) zakazacd tej firmie prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1, albo

4) natozy¢ na te firme kare pienigzng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rOwnowartos¢
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
a w przypadku braku takiego sprawozdania kare pieniezng do wysokosci 10% prognozowanego przychodu w pierw-
szym roku dziatalnosci, okreslonego w przedtozonej wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
informacji, o ktorej mowa w art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli przekracza ona 20 750 000 zt, albo

5) nakazaé naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta,
0 ile mozliwe jest jej ustalenie, albo

6) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen
i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci, albo

7)  zakazaé osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie udziatu w prowadzeniu dziatalnosci maklerskiej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

8) nalozy¢ kare pieniezna do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia, albo

9) zastosowac jedna lub kilka sankcji okreslonych w pkt1-3 lub 5-7 oraz natozy¢ karg pieni¢zna, o ktorej mowa
w pkt 4 lub 8.

3. W przypadku gdy wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie inwe-
stycyjnej zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, nie zgadza si¢ z oceng naruszen, o ktorych mowa w ust. 1,
Komisja moze, przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papierow Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

4. W przypadku gdy naruszenia dokonane przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna dotycza przepiséw dzialu IV roz-
dziatlu 1 oddziatu 2a, przepiséw prawa bankowego stosowanych przez niektére domy maklerskie, przepiséw rozporzadzenia
2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013, zastosowanie sankcji, o ktérych mowa w ust. 2, nastepuje po poinformowaniu
réwniez Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

5. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawo-
zdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 4, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego
rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym za rok obrotowy.

6. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug Sredniego kursu tej waluty ogltoszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktéorym mowa w ust. 2 pkt 4 lub ust. 5.

7. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnigtej przez firme¢ inwestycyjna w wyniku naruszenia,
0 ktérym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4 albo 8, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrot-
nosci kwoty osiagnietej korzysci.

8. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 4 lub 8, uwzglednia w szczegdlnosci:
1) wagg naruszenia i Czas jego trwania;
2) stopien przyczynienia si¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowsg zagranicznej firmy inwestycyjnej, na ktorg jest naktadana kara, w szczegdlnos$ci wysokosé jej catko-
witych obrotow;

4)  skale korzy$ci uzyskanych lub strat uniknigtych przez zagraniczng firme inwestycyjna lub jej agenta, jezeli mozna te
korzysci lub straty ustalic;
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5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;
6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta;
7) gotowo$¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej do wspotpracy z Komisja podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

8) uprzednie, stwierdzone przez Komisj¢, naruszenia przepisow prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci przez za-
graniczne firmy inwestycyjne, popelnione odpowiednio przez zagraniczna firme¢ inwestycyjna, jej agenta lub osoby, na
ktore jest naktadana kara.

9. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia, w cato$ci albo w cze$ci, dziatalno$ci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej firma ta nie moze podja¢ tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia,
w ktorym decyzja zakazujaca prowadzenie takiej dzialalnosci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na
skrocenie tego terminu.

10. W przypadku zakazania osobie odpowiedzialnej za zaistniate naruszenie udzialu w prowadzeniu dziatalnosci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osoba ta nie moze wykonywac¢ czynnosci zwigzanych z dziatalno$cig makler-
ska w ramach umowy o prace, zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze, zawartej z firmg inwestycyjng, ani petnié
funkcji w organach domu maklerskiego, przez okres 5 lat od dnia, w ktorym decyzja o takim zakazie stata si¢ ostateczna,
chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrocenie tego okresu.

11. Komisja prowadzi jawny rejestr 0sob, ktorym wydano zakaz, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 7.

12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych o sankcjach
zastosowanych zgodnie z ust. 2.

Art. 169. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisjg, ze zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez utworzenie oddziatu, lub bez otwierania oddziatu, ale za posred-
nictwem agenta przebywajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, narusza przepisy prawa, ktorych przestrzeganie
pozostaje pod nadzorem Komisji, lub Ze przepisy te narusza taki agent, Komisja wzywa pisemnie zagraniczng firme
inwestycyjng do zaprzestania tych naruszen, wyznaczajac termin do ich usunigcia.

2. Bieg terminu do usunigcia przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng naruszen wskazanych w wezwaniu rozpoczyna si¢
W dniu nastepujacym po dniu otrzymania wezwania.

3. Zagraniczna firma inwestycyjna niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz w dniu nastepujacym po uptywie terminu do
usunigcia naruszen wskazanych w wezwaniu, przekazuje Komisji informacje o sposobie uwzglednienia wezwania, wskazujac
szczegblowy sposob usuniecia wskazanych w wezwaniu naruszen.

4. Przez wezwanie, 0 ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢ roOwniez wydanie zalecen, o ktorych mowa w art. 36 ust. 5
lub 6 ustawy o nadzorze. Do obliczania biegu terminu i informowania Komisji 0 sposobie uwzglednienia wezwania stosuje
si¢ przepisy art. 36 ust. 7 i 8 ustawy o nadzorze.

5. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna nie usungta w catosci stwierdzonych naruszen lub bezskutecznie uptynat termin
na ich usunigcie, Komisja moze:

1) wdrodze decyzji:

a) zawiesi¢, w catosci albo w czgéci, prawo wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng do czasu zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen,
jednak nie dluzej niz na okres 6 miesigcy, lub

b) nakaza¢ naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej
agenta, o ile jest mozliwe jej ustalenie, albo

2)  skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadze-
nia 1095/2010.

6. Wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 5 pkt 1 lit. a, Komisja moze okresli¢ szczegélowe warunki zawieszenia
prawa wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym termin, od ktorego prawo to
jest zawieszone, oraz czynnosci, ktore zagraniczna firma inwestycyjna jest obowiazana podja¢ w celu nalezytego zabezpie-
czenia interesOw inwestorow w zwigzku z zawieszeniem.

7. O wydaniu decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 5 pkt 1, oraz o jej tresci Komisja informuje whasciwy organ nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia.
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8. Jezeli pomimo wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 5 pkt 1, zagraniczna firma inwestycyjna lub jej agent w dal-
szym ciagu, naruszajac przepisy, o ktorych mowa w ust. 1, dziata na szkodg¢ intereséw inwestorow lub prawidtowego funk-
cjonowania rynku finansowego lub dziata w sposob naruszajacy zasady uczciwego obrotu, Komisja, po poinformowaniu
wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia,
moze, w drodze decyzji:

1) zakaza( tej firmie, w catosci albo w czeéci, wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej albo

2) nalozy¢ na te firmg karg pieniezna do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowarto$é
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
a w przypadku braku takiego sprawozdania kare pieniezng w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu w pierw-
szym roku dziatalnosci, okreslonego w przedtozonej wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
informacji, o ktorej mowa w art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli przekracza ona 20 750 000 zt, albo

3) nakazaé naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta,
0 ile mozliwe jest jej ustalenie, a nakaz nie byl wczesniej nalozony, albo szkoda ujawnita si¢ po wydaniu decyzji,
0 ktorej mowa w ust. 5 pkt 1, albo

4) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen
i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci, albo

5) zakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie udziatu w prowadzeniu dziatalnosci maklerskiej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

6) nalozy¢ kare pieniezna do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia, albo

7)  zastosowac jedng lub kilka sankcji okreslonych w pkt 1 lub 3-5 oraz natozy¢ karg pienigzna, o ktorej mowa w pkt 2
lub 6.

9. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, ktory udzielit zagranicznej firmie
inwestycyjnej zezwolenia, po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 7, nie zgadza si¢ z decyzja, o ktérej mowa w ust. 5
pkt 1, a informacj¢ o tym przekazat Komisji przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w ust. 8, Komisja moze skierowaé
sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

10. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocz-
nego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy.

11. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 8 pkt 2 lub ust. 10.

12. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej przez firme inwestycyjng w wyniku naruszenia,
0 ktorym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 8 pkt 2 albo 6, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrot-
nosci kwoty osiagnietej korzysci.

13. Komisja, ustalajgc wysokos$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 8 pkt 2 lub 6, uwzglednia w szczegdlnosci:
1) wagg naruszenia i Czas jego trwania;
2) stopien przyczynienia si¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowg zagranicznej firmy inwestycyjnej, na ktora jest naktadana kara, w szczegdlnosci wysokos¢ jej catko-
witych obrotow;

4)  skale korzys$ci uzyskanych lub strat uniknictych przez zagraniczng firme inwestycyjna lub jej agenta, jezeli mozna te
korzysci lub straty ustalié;

5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;
6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta;
7) gotowos$¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej do wspotpracy z Komisja podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

8) uprzednie, stwierdzone przez Komisje¢, naruszenia przepisow prawa regulujgcych prowadzenie dziatalnosci przez za-
graniczne firmy inwestycyjne, popetnione przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng, jej agenta lub osoby, na ktore jest
naktadana kara.
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14. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia, w catosci albo w czeSci, dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej firma ta nie moze podjaé tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia,
w ktorym decyzja zakazujgca prowadzenie takiej dziatalnosci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgodg¢ na
skrocenie tego terminu.

15. W przypadku zakazania osobie odpowiedzialnej za zaistniale naruszenie udzialu w prowadzeniu dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osoba ta nie moze wykonywac czynnosci zwigzanych z dziatalno$cia
maklerska w ramach umowy o prace, zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze, zawartej z firmg inwestycyjna,
ani pemi¢ funkcji w organach domu maklerskiego, przez okres 5 lat od dnia, w ktérym decyzja o takim zakazie stata sie
ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgodg¢ na skrocenie tego okresu.

16. Komisja prowadzi jawny rejestr 0sob, ktorym wydano zakaz, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 5.

17. Komisja informuje Komisje¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieroéw Wartosciowych o sank-
cjach zastosowanych zgodnie z ust. 8.

Art. 169a. 1. W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisy regulujace prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Komisja
moze, w drodze decyzji:

1) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen
i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci, lub

3) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie, w przypadku gdy naruszenia maja
charakter powazny.

la. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany narusza przepisy regulujace zasady prowadzenia dziatal-
nosci przez spotke prowadzacg rynek regulowany, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) natozy¢ kar¢ pienigzna do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie,
w przypadku gdy naruszenia maja charakter powazny.

1b. W przypadku gdy bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg lub zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, Komisja
moze, w drodze decyzji:

1) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub
2) nakaza¢ odwotanie osoby odpowiedzialnej za zaistniale naruszenia, w przypadku gdy naruszenia majg charakter powazny.

1ba. W przypadku gdy zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiadajagce
zezwolenie Komisji, 0 ktérym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, narusza przepisy okres$lajace zasady $wiad-
czenia uslug w zakresie udostepniania informacji, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) natozy¢ kare pienig¢zng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawo-
zdawczego odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie, w przypadku gdy naruszenia majg charakter powazny.

1c. Kara, 0 ktorej mowa w ust. 1-1ba, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania przez Komisj¢ wiadomosci o czynie
okreslonym odpowiednio w ust. 1-1ba uptyneto wigcej niz 2 lata albo od popelnienia tego czynu uptyneto wiecej niz 5 lat.

1d. Komisja, ustalajgc wysokos$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 1-1ba, uwzglednia w szczegdlnosci:
1) wagg naruszenia i Czas jego trwania;
2) stopien przyczynienia si¢ osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie do jego powstania;
3) sytuacje finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie;

4) skale korzys$ci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng za dane naruszenie, jezeli mozna te
korzysci lub straty ustalié;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;
6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie;

7)  gotowo$¢ osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie do wspotpracy z Komisja;
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8) uprzednie naruszenia przepisdéw prawa regulujacych prowadzenie dzialalnosci odpowiednio przez dom maklerski,
spotke prowadzaca rynek regulowany, bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska lub zatwierdzony podmiot publikujacy
lub zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiadajace zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w art. 27c ust. 1 roz-
porzadzenia 600/2014, popelnione przez osobg odpowiedzialng za dane naruszenie;

9) potencjalne skutki systemowe naruszenia.

le. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej przez osoby, o ktorych mowa w ust. 1-1ba,
W wyniku naruszenia, o ktorym mowa w tych przepisach, kara pieniezna, o ktorej mowa w ust. 1-1ba, moze zosta¢ natozona
do wysokosci dwukrotnoéci kwoty osiagnictej korzysci.

2. (uchylony)

Art. 169b. 1. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych
informacje o przypadkach zastosowania w poprzednim roku kalendarzowym sankgcji, o ktérych mowa w art. 165 ust. 1a
i art. 169a ust. 1-1ba, oraz sankcji, 0 ktorych mowa w art. 167 ust. 1-3, z wylaczeniem cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej.

2. Z zastrzezeniem wymogow dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowej, o ktorych mowa w art. 147, Komisja infor-
muje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach natozonych w zwiazku z naruszeniem przepiséw dziatu IV roz-
dzialu 1 oddziatu 2a, przepisow prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie, przepisow rozporzadze-
nia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013, a takze o wniesionych $rodkach odwotawczych oraz o sposobie ich rozpatrzenia.

Art. 169c. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany narusza przepisy regulujace prowadzenie plat-
formy aukcyjnej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 5 000 000 euro na osoby odpowie-
dzialne za zaistniate naruszenia.

2. Rownowartos$¢ w ztotych kwoty w euro wyznacza si¢ w oparciu 0 sredni kurs euro ogtoszony przez Narodowy Bank
Polski w dniu 19 listopada 2010 r.

3. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170. 1. W przypadku gdy Krajowy Depozyt narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interesy jego uczestnikow, Komisja moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
Art. 170a. 1. W przypadku gdy spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub

narusza interesy jej uczestnikow, Komisja moze zakaza¢ wykonywania tych czynnosci lub natozy¢ kare pieniezng do wyso-
kosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony)

Art. 170b. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikow, Komisja moze cofnaé spotce zezwolenie na prowadzenie izby roz-
liczeniowej lub natozy¢ na spotke karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony)

Art. 170c. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca izbe rozrachunkowa narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad

uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikow, Komisja moze cofngé spoéice zezwolenie na prowadzenie izby roz-
rachunkowe;j Iub natozy¢ na spotke kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170d. 1. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie przekazuje informacji w odpowiedzi na przekazane
mu przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy zadanie Komisji, o ktorym mowa w art. 8b ust. 1, albo przekazuje infor-
macje nieprawdziwe lub nierzetelne, Komisja moze natozy¢ na posiadacza rachunku zbiorczego karg pienigzng do wyso-
kosci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie przekazuje posiadaczowi rachunku zbiorczego zada-
nia Komisji, o ktérym mowa w art. 8b ust. 1, lub nie przekazuje Komisji informacji otrzymanych od posiadacza rachunku
zbiorczego w odpowiedzi na zadanie Komisji, o ktorym mowa w art. 8b ust. 1, Komisja moze natozy¢ na podmiot prowa-
dzacy rachunek zbiorczy karg pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.
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Art. 170e. 1. W przypadku gdy centralny depozyt papierow warto§ciowych narusza:
1) wymogi organizacyjne okreslone w art. 2630 rozporzadzenia 909/2014,
2) zasady prowadzenia dziatalno$ci okre$lone w art. 32—35 rozporzadzenia 909/2014,
3) wymogi dotyczace ustug centralnego depozytu papierdw wartosciowych okreslone w art. 3741 rozporzadzenia 909/2014,
4)  wymogi ostrozno$ciowe okre$lone w art. 43—46 oraz art. 47 ust. 2 rozporzadzenia 909/2014,
5) wymogi kapitatowe okres$lone w art. 47 ust. 1 rozporzgdzenia 909/2014,

6) wymogi dotyczace potaczen operacyjnych centralnych depozytow papierow wartosciowych okreslone w art. 48 roz-
porzadzenia 909/2014,

7) zasady udzielania przez centralne depozyty papieréw wartosciowych poszczegdlnych rodzajow dostepu, okre§lone
w art. 49-53 rozporzadzenia 909/2014

— Komisja moze nakaza¢ centralnemu depozytowi papierow wartosciowych usunigcie stwierdzonych naruszen lub przyczyn
tych naruszen lub natozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zng do wysokosci 82 680 000 zt albo kwoty stanowigcej rOwnowarto$c
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 82 680 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez centralny depozyt
papieréw wartoSciowych w wyniku naruszenia wymogow i zasad, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa
W tym ustegpie, Komisja moze natozy¢ karg pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnigtej Korzysci lub uniknigtej
straty.

3. W przypadku gdy centralny depozyt papieréw wartosciowych jest jednostka dominujaca, ktora sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego skon-
solidowanego rocznego przychodu centralnego depozytu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

4. Komisja moze cofna¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi papierow warto§ciowych na podstawie art. 16
rozporzadzenia 909/2014 w przypadkach okreslonych w art. 20 tego rozporzadzenia.

5. W decyzji w przedmiocie cofnigcia zezwolenia udzielonego centralnemu depozytowi papieréw wartosciowych na
podstawie art. 16 rozporzadzenia 909/2014 Komisja moze jednocze$nie natozy¢ kare pieniezna, o ktorej mowa w ust. 1 lub 2,
jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ centralny depozyt papieréw wartosciowych.

6. W przypadku gdy centralny depozyt papierow warto§ciowych narusza wymogi i zasady, o ktorych mowa w ust. 1,
Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestania dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen
Iub natozy¢ na te osoby kare pieni¢zng do wysokosci 20 670 000 zt;

2) zawiesi¢ w czynnoéciach czlonka zarzadu centralnego depozytu papieréw warto§ciowych odpowiedzialnego za stwier-
dzone naruszenie na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

3) odwota¢ cztonka zarzadu centralnego depozytu papierow wartosciowych odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie —
w przypadku gdy naruszenia, 0 ktérych mowa w ust. 1, maja charakter powazny i systematyczny.

7. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firm¢ (nazwg) cen-
tralnego depozytu papieréw warto$ciowych, na ktory zostata natozona sankcja,

2) ztozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje
0 decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3) tredci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji
— zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 62 rozporzadzenia 909/2014.

8. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okreslonych w ust. 7 pkt 1 lub 3 wymaga podj¢cia przez Komisje
uchwaty.

9. Informacje, o ktorych mowa w ust. 7, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktérg zostala natozona sankcja,
Komisja udostgpnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.
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Art. 170f. 1. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do §wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralny
depozyt papierow warto§ciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskal zezwolenie na
$wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okre§lonych w zataczniku do tego rozporzadzenia, narusza:

1) wymogi ostrozno$ciowe dotyczace ryzyk kredytowych, okreslone w art. 59 ust. 3 rozporzadzenia 909/2014,
2) wymogi ostroznosciowe dotyczace ryzyk utraty ptynnosci, okreslone w art. 59 ust. 4 rozporzadzenia 909/2014

— Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom usunig¢cie stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych naruszen lub natozy¢ na te
podmioty kare pienigzna do wysokosci 82 680 000 zt albo kwoty stanowiacej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 82 680 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez podmioty, o ktorych
mowa w ust. 1, w wyniku naruszenia wymogow, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustepie,
Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

3. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych Iub centralny depozyt
papierow warto$ciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zalaczniku do tego rozporzadzenia, jest jednostka dominujaca, ktora spo-
rzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota
catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tych podmiotéw ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Komisja moze cofna¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi papieréw wartosciowych na podstawie art. 54
rozporzadzenia 909/2014 w przypadkach okreslonych w art. 57 tego rozporzadzenia.

5. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych Iub centralny depozyt
papierow warto$ciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zatgczniku do tego rozporzadzenia, narusza wymogi, o ktérych mowa w ust. 1,
Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen
lub natozy¢ na te osoby kare pieni¢zng do wysokosci 20 670 000 zt;

2) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie podmiotu wyznaczonego do
$wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw wartosciowych, ktory na podstawie
art. 54 ust. 2 lit a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslo-
nych w zataczniku do tego rozporzadzenia — na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

3) odwotaé cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie podmiotu wyznaczonego do $wiadczenia banko-
wych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papierow wartosciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozpo-
rzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okre§lonych w zataczniku do
tego rozporzadzenia — w przypadku gdy naruszenia, o ktorych mowa w ust. 1, majg charakter powazny i Systematyczny.

6. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacj¢ o:

1) tresci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firme (nazwe) pod-
miotu wyznaczonego do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw wartoscio-
wych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskal zezwolenie na swiadczenie bankowych
ustug pomocniczych okreslonych w zataczniku do tego rozporzadzenia, na ktéry zostala natozona sankcja,

2) ztozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje
0 decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3) tredci rozstrzygniecia ostatecznej decyzji
— zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 62 rozporzadzenia 909/2014.

7. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okreslonych w ust. 6 pkt 1 lub 3 wymaga podj¢cia przez Komisje
uchwaty.

8. Informacje, o ktorych mowa w ust. 6, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktora zostata natozona sankcja,
Komisja udostgpnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostgpnienia.

Art. 170g. Komisja, naktadajac sankcje, o ktorych mowa w art. 170e Iub art. 170f, uwzglednia okolicznosci, o ktorych
mowa w art. 64 rozporzadzenia 909/2014.
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Art. 171. 1. Na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1,
art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajac w imieniu lub w inte-
resie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, Komisja moze, w drodze decyzji,
nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na osobg, ktora:
1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h lub w art. 32
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

2a. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na osobe, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47
ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisj¢, w ktorym nabycie lub objecie akcji
moze zosta¢ dokonane, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub art. 47 ust. 3a pkt 2, lub

4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktorym nabycie
lub objecie akeji lub praw z akcji moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31 ust. 7 rozpo-
rzagdzenia 648/2012, lub

5) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1-4, dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki orga-
nizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

3. Wydanie decyzji, 0 ktérej mowa w ust. 1, 2 lub 2a, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja
moze nakazac¢ jego ogloszenie w dwoch dziennikach ogoélnopolskich Iub w inny sposéb na koszt strony.

Art. 171a. 1. Na kazdego, kto narusza:
1) ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okreslone w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego, okre$lone w art. 14
rozporzadzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego lub w zakresie
wartos$ci otwieranych pozycji dotyczacych swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego, wprowadzone na
podstawie art. 21 rozporzadzenia 236/2012,

4)  zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania innych transakcji, w przypadku kto-
rych spadek ceny lub warto$ci instrumentu finansowego wigze si¢ z uzyskaniem korzysci majatkowej, wprowadzone
na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012,

5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w ASO krotkiej sprzedazy okreslonego
instrumentu finansowego lub zawierania innych transakcji majacych za przedmiot okre§lony instrument finansowy,
wprowadzone na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012

— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt albo do wysokosci dziesi¢ciokrotno$ci
korzys$ci majatkowej uzyskanej w wyniku transakcji.

2. Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione w Ust. 1 obowiazki okreslone
w rozporzadzeniu 236/2012 lub obowiazki okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia
5 lipca 2012 r. uzupetniajacym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego w odniesieniu do definicji, obliczania pozycji
krotkich netto, pokrytych swapoéw ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego, progdw powodujgcych obowigzek
zgloszenia, progéw plynnosci w odniesieniu do zawieszenia ograniczen, znacznych spadkoéw wartosci instrumentoéw finanso-
wych i wystgpienia niekorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L 274 z 09.10.2012, str. 1), Komisja moze, w drodze decyzji,
nalozy¢ karg¢ pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.
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Art. 171b. Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych, o ktorych mowa w art. 171a, uwzglednia si¢ w szczeg6lnosci
stopien i zakres naruszenia, jego wptyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku kapitalowego oraz mozliwosci finansowe
podmiotu, ktéry dokonat naruszenia.

Art. 171c. 1. W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2 rozporzadzenia 2015/2365 nie wykonuje obo-
wigzkow, o ktérych mowa w art. 4 tego rozporzadzenia, lub nienalezycie je wykonuje, Komisja moze:

1) nakaza¢ kontrahentowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tego przepisu oraz zobowigzacé
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja zapobiegaé naruszaniu tego przepisu w przysztosci;

2) nalozy¢ na kontrahenta kar¢ pieniezng do wysokosci 21 784 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowiacej rowno-
warto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 21 784 000 zi;

3) w przypadku kontrahenta prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje — cofngé to
zezwolenie.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknietej przez kontrahenta w wyniku
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkoéw, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia 2015/2365, kara pie-
niezna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub unik-
nigtej straty.

3. W przypadku gdy kontrahent jest podmiotem dominujgcym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catko-
wity roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu
podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Rownowarto§¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug $redniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 3.

5. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja moze jednoczesnie natozyé kare pieni¢zna, o ktorej mowa
w ust. 1 pkt 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ kontrahent.

6. W przypadku gdy kontrahent nie wykonuje obowiazkow, o ktorych mowa w art. 4 rozporzadzenia 2015/2365, lub
nienalezycie je wykonuje, Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen;

2) zawiesi¢ w czynno$ciach cztonka zarzadu tego podmiotu, ktorego dziatania lub zaniechania doprowadzity do narusze-
nia tego przepisu, na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy.

7. W przypadku kontrahenta bedacego funduszem inwestycyjnym kara pieni¢zna naktadana jest na towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu, a sankcje, 0 ktorych mowa w ust. 6:

1) pkt1 - sg naktadane na osoby odpowiedzialne w tym towarzystwie za zaistniate naruszenie;
2)  pkt 2 — sg naktadane na cztonka zarzadu tego towarzystwa.

8. W przypadku kontrahenta bedacego alternatywna spotka inwestycyjna zarzadzang przez zewnetrznie zarzadzajacego
ASI albo zarzadzajacego z UE, w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, kara pieni¢zna naktadana jest odpo-
wiednio na zewngtrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE, a sankcje, 0 ktorych mowa w ust. 6:

1) pkt1 - sgnaktadane na osoby odpowiedzialne u zewngtrznie zarzadzajacego ASI albo u zarzadzajacego z UE za zaist-
niale naruszenie;

2)  pkt 2 — sg naktadane na cztonka zarzadu zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo na cztonka zarzadu zarzadzajacego z UE.
9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) tresci rozstrzygniecia w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, zawiera-
jace imi¢ 1 nazwisko osoby fizycznej lub firme (nazw¢) kontrahenta, na ktorych zostata natozona sankcja,

2)  ztozeniu wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje
0 decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji

—zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 26 rozporzadzenia 2015/2365.
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10. Przekazanie do publicznej wiadomos$ci informacji okreslonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podj¢cia przez Komisje
uchwaty.

11. Informacje, 0 ktorych mowa w ust. 9, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktorg zostata natozona sankcja, Komisja
udostgpnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udost¢pnienia.

Art. 171d. 1. W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2 rozporzadzenia 2015/2365 dokonuje ponownego
wykorzystania w rozumieniu art. 3 pkt 12 rozporzadzenia 2015/2365 wbrew warunkom okreslonym w art. 15 tego rozporza-
dzenia, Komisja moze:

1) nakaza¢ kontrahentowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tego przepisu oraz zobowigzac
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktdre majg zapobiegac naruszaniu tego przepisu w przysztosci;

2) nalozy¢ na kontrahenta kare pieniezng:
a) w przypadku kontrahenta bedacego osobg fizyczng — do wysokosci 21 784 000 zt,

b) w przypadku kontrahenta niebedacego osobg fizyczng — do wysokosci 65 352 000 zt albo do wysoko$ci kwoty
stanowiacej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 65 352 000 zt;

3) w przypadku kontrahenta prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje — cofngé to
zezwolenie.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez kontrahenta w wyniku
naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci
trzykrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

3. W przypadku gdy kontrahent jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity
roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. b, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu
podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug Sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. b lub ust. 3.

5. W decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja moze jednoczes$nie natozy¢ kare pieniezng, o ktorej mowa w ust. 1
pkt 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ kontrahent.

6. W przypadku dopuszczenia si¢ przez kontrahenta naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze:
1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen;

2) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu tego podmiotu, ktorego dziatania lub zaniechania doprowadzity do naruszenia
tego przepisu, na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy.

7. W przypadku kontrahenta bedacego funduszem inwestycyjnym kara pieni¢zna naktadana jest na towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu, a sankcje, o ktérych mowa w ust. 6:

1) pkt1-sg naktadane na osoby odpowiedzialne w tym towarzystwie za zaistniate naruszenie;
2)  pkt 2 — sg naktadane na cztonka zarzadu tego towarzystwa.

8. W przypadku kontrahenta bedacego alternatywna spotkg inwestycyjng zarzadzana przez zewngtrznie zarzgdzajacego
ASI albo zarzadzajacego z UE, w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, kara pieni¢zna naktadana jest odpo-
wiednio na zewnetrznie zarzadzajgcego ASI albo zarzadzajacego z UE, a sankcje, 0 ktérych mowa w ust. 6:

1) pkt1—sgnakladane na osoby odpowiedzialne u zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo u zarzadzajacego z UE za zaistniate
naruszenie;

2)  pkt 2 — sg naktadane na cztonka zarzadu zewnetrznie zarzgdzajacego ASI albo na cztonka zarzadu zarzadzajacego z UE.
9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) tresci rozstrzygnigcia w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, zawiera-
jace imie i nazwisko osoby fizycznej lub firme (nazwg) kontrahenta, na ktérych zostata natozona sankcja,
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2)  zlozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje
0 decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji
—zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 26 rozporzadzenia 2015/2365.

10. Przekazanie do publicznej wiadomos$ci informacji okreslonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez Komisje
uchwaty.

11. Informacje, 0 ktérych mowa w ust. 9, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktorg zostata natozona sankcja, Komisja
udostgpnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udost¢pnienia.

Art. 171e. Komisja, naktadajac sankcje, o ktorych mowa w art. 171c lub art. 171d, uwzglednia okolicznoscei, o ktorych
mowa w art. 23 rozporzadzenia 2015/2365.

Art. 171f. 1. Na kazdego, kto narusza zakazy lub ograniczenia, o ktorych mowa w art. 40, art. 41, art. 42 lub art. 45
rozporzadzenia 600/2014, lub nie stosuje si¢ do zadania, o ktorym mowa w art. 45 rozporzadzenia 600/2014, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowiacej rownowartos$é
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona
20 750 000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot, 0 ktorym mowa w ust. 1, jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy.

3. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug Sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktérym mowa w ust. 1 lub 2.

Art. 172. (uchylony)

Art. 173. 1. Na kazdego kto dokonuje lub zleca dokonanie realizacji programu odkupu, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1
pkt 17 rozporzadzenia 596/2014, lub stabilizacji, o ktorej mowa w art. 3 ust. 2 lit. d tego rozporzadzenia, Z naruszeniem
zasad okre$lonych w prospekcie emisyjnym lub z naruszeniem art. 5 rozporzadzenia 596/2014, lub z naruszeniem standar-
dow technicznych, wydanych na podstawie art. 5 ust. 6 tego rozporzadzenia, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.

la. W przypadku gdy naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, dopuszcza si¢ alternatywna spotka inwestycyjna, zarzagdzana
przez zewnetrznie zarzadzajacego ASI, kara, o ktorej mowa w ust. 1, jest naktadana na zewngtrznie zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. (uchylony)

3. Na kazdego, kto nabywa, nie bedac uprawnionym, akcje spotki prowadzacej rynek regulowany, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

4. Na kazdego kto narusza obowigzek posiadania rozwigzan, systemow i procedur, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 i2
rozporzadzenia 596/2014, lub nie przekazuje informacji, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 i 2 tego rozporzadzenia, lub prze-
kazuje je z naruszeniem warunkow okreslonych w tym przepisie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna:

1) w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4 145 600 zi;

2)  w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10 364 000 zt lub do kwoty stanowiacej rdwnowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 10 364 000 zt.

4a. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktorych mowa w ust. 4, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustgpie, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

5. (uchylony)
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6. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, 1a, 3 i 4, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

7. Na kazdego kto sporzadza lub rozpowszechnia rekomendacje inwestycyjne lub inne informacje rekomendujace lub
sugerujace strategi¢ inwestycyjng z naruszeniem art. 20 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 lub nie zachowuje nalezytej staranno$ci
przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnia swojego interesu
i konfliktow interesow istniejacych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ karg pienigzna:

1) w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;

2)  w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4 145 600 zt.

7a. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w ust. 7, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja moze nalozy¢ kare pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

8. W decyzji 0 natozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynno$ci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawg natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego
uplywu tego terminu Komisja moze powtornie wydac decyzje o natozeniu kary pieni¢zne;j.

9. Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173a. 1. Na kontrahentow finansowych w rozumieniu art. 2 pkt 8 rozporzadzenia 648/2012, ktérzy nie wykonuja
lub nienalezycie wykonuja obowiazki, o ktorych mowa W rozporzadzeniu 648/2012, lub przepisach wydanych na jego
podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 z4, nie wickszag niz 10% przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania sprawozdania
finansowego nie wicksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw finansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowigzki okreslone w ust. 1, i ktorzy
wbrew obowigzkowi nie sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji,
nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 10 000 000 zt.

3. Na kontrahentéw finansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonujg obowiazki okreslone w ust. 1, i ktorzy
nie majg obowiazku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pienig¢zng do
wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 173b. 1. Na kontrahentow niefinansowych w rozumieniu art. 2 pkt 9 rozporzadzenia 648/2012, ktorzy nie wyko-
nuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki, o ktéorych mowa w tym rozporzadzeniu lub przepisach wydanych na jego pod-
stawie, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt, nie wigksza niz 10% przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowiazku badania sprawozdania finan-
sowego nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw niefinansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okreslone w ust. 1,
i ktorzy wbrew obowigzkowi nie sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

3. Na kontrahentow niefinansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okreslone w ust. 1,
i ktorzy nie maja obowiazku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zna
do wysokosci 500 000 zt.

Art. 173c. 1. W przypadku gdy:
1) CCP,
2) czionek rozliczajgcy w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012,

3)  klient w rozumieniu art. 2 pkt 15 rozporzadzenia 648/2012, §wiadczacy posrednie ustugi rozliczeniowe, o ktorych
mowa W rozdziale II rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardow tech-
nicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowiagzku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu
do systemu obrotu, kontrahentow niefinansowych, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sa rozliczane przez kontrahenta centralnego
(Dz. Urz. UE L 52 7 23.02.2013, str. 11),
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4)  podmiot prowadzacy system obrotu w rozumieniu art. 2 pkt 4 rozporzadzenia 648/2012

— nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozporzadzeniu 648/2012 lub przepisach wydanych na
jego podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na te podmioty kare pieniezng do wysokosci 10 000 000 zt, nie
wieksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowiazku
badania sprawozdania finansowego nie wieksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym.

2. Na podmioty, 0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, ktore nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okreslone
w tym przepisie, i ktore wbrew obowigzkowi nie sporzadzity lub nie poddaty badaniu sprawozdania finansowego, Komisja
moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 zt.

3. Na podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, ktore nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowigzki okreslone w tym
przepisie, i ktore nie majg obowiazku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
karg pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

4. W przypadku gdy podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, nie wykonujg lub nienalezycie wykonuja obowigzki, o ktorych
mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osoby odpowiedzialne za ich niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie kare pienig¢zng do wysokosci 100 000 zt.

5. Wydanie decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 4, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173d. 1. W przypadku stwierdzenia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez CCP zobowigzan wobec swoich czlonkéw lub naruszenia interesow uczestnikéw obrotu, Komisja po
zasiggnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego moze:

1) zakazac na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6 miesiecy, inwestowania catosci lub cze$ci kapitatu whasnego we wszystkie
lub niektére rodzaje instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 47 rozporzadzenia 648/2012, lub nakazac
wstrzymanie wyplat z zysku;

2) zakazaé na czas okreslony, nie dluzszy niz 6 miesi¢cy, przyjmowania do rozliczania przez CCP wszystkich lub niekto-
rych rodzajoéw transakcji.

2. W przypadku gdy niektore inwestycje lub transakcje nie prowadza do zwigkszenia zagrozenia niewykonywania, lub
nienalezytego wykonywania przez CCP zobowigzan wobec swoich cztonkow, lub zwigkszenia zagrozenia naruszenia intere-
sOw uczestnikow obrotu, Komisja moze w czasie trwania zakazu zezwoli¢ na dokonanie niektorych inwestycji lub przyjecie
do rozliczenia niektorych transakcji.

Art. 174. 1. Na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 rozporzadzenia 596/2014, w czasie
trwania okresu zamknigtego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢,
w drodze decyzji, karg pienigzng do wysokosci 2 072 800 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustgpie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

3. Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 174a. 1. W przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej
mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014, z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522
z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupehiajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczacych wylaczenia niektorych organéw publicznych i bankdéw centralnych panstw trzecich, okoliczno$ci wskazujacych
na manipulacje na rynku, progéw powodujacych powstanie obowiazku podania informacji do wiadomosci publicznej, wlasci-
wych organéw do celéw powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknigtych oraz rodzajoéw transakcji
wykonywanych przez osoby petniagce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowiazkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88
7 05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare¢ pieni¢zng do wysokosci 4 145 600 zi.

2. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotka inwestycyjna, kara pieni¢zna
jest naktadana odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyjnego,
a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co do ktorego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowg, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na zarzadzajacego z UE, zewngtrznie zarzadzajacego ASI
W rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy 0 funduszach inwesty-
cyjnych, zarzadzajacego ta alternatywng spotka inwestycyjna.
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Art. 175. 1. Na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1-7
rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zna:

1) w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;
2)  w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4 145 600 zt.
2. (uchylony)

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktéorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustgpie, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

4. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotka inwestycyjng, kara pieni¢zna
jest naktadana odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyjnego,
a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co do ktorego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowe, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na zarzadzajacego z UE, zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozu-
mieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
zarzadzajacego tg alternatywna spotka inwestycyjng.

Art. 175a. W przypadku gdy uczestnik rynku uprawnien do emisji lub platforma aukcyjna nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-5 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng
do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.

Art. 176. 1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18
ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do
kwoty stanowigcej rOwnowarto$¢ 2% caltkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.

2. W przypadku naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze
natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcj¢ cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub
zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych
bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt.

3. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ustawy o ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio.

4. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do wyso-
kosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Art. 176a. W przypadku gdy emitent nie wykonuje obowiazkéw wynikajacych z art. 5 albo wykonuje je nienalezycie,
Komisja moze natozy¢ na niego kar¢ pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 176b. Na kazdego, kto nie przekazat Komisji zgodnie z art. 110m ust. 1 i 2 i art. 110z ust. 1 i 3 informacji na
zadanie skierowane przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng w Wyso-
kosci do 1 000 000 zt. Komisja, ustalajac kar¢ pienigzng, uwzglgdnia w szczegdlnosci wage zadanej informacji dla spra-
wowanego nadzoru oraz sytuacj¢ finansowa podmiotu lub osoby, na ktore jest naktadana kara.

Art. 176¢c. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 165
ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Komisja moze nakaza¢
podmiotowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepis6w oraz zobowigzac go do podjecia
we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w przysztosci. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow, o ktorych mowa w art. 165 ust. 1 pkt 5,
art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176.

Art. 176d. 1. W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176,
Komisja moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktorej obowigzkow nalezy zapewnienie przestrzegania przez
te osobe prawng lub t¢ jednostke przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175
lub art. 176, zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty
finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w ASO, na czas okreslony, nieprze-
kraczajacy 5 lat. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowiazkow,
o ktorych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 i art. 176.
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2. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174,
art. 175 lub art. 176, przez osobe fizyczna, Komisja moze, w decyzji w sprawie zastosowania §rodkow, o ktérych mowa
w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176, zakazac tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby
trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w ASO, na czas okres$lony, nieprzekraczajacy 5 lat.

Art. 176e. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 173 ust. 4 lub 7, art. 175a lub art. 176 ust. 1, jest jednostka
dominujaca, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w art. 173
ust. 4 pkt 2 lub ust. 7 pkt 2, art. 175a lub art. 176 ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu
tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Art. 176f. Komisja, naktadajac sankcje, o ktorej mowa w art. 173—176, uwzglednia okolicznosci, o ktéorych mowa
w art. 31 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014.

Art. 1769. 1. Na kazdego, kto narusza ustalone przez Komisj¢ limity pozycji, o ktorych mowa w art. 32c ust. 1, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 20 750 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 20 750 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1,
kara pieni¢zna, o ktdrej mowa w ust. 1, moze zosta¢ nalozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiagnietej korzysci.

3. W przypadku gdy podmiot naruszajacy limit pozycji jest podmiotem dominujgcym, ktory sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy.

4. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug $redniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 1 lub 3.

5. Komisja, ustalajac wysokos$¢ kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia w Szczegolnosci:
1) wagg naruszenia i Czas jego trwania;
2) stopien przyczynienia si¢ osoby, na ktora jest naktadana kara, do powstania naruszenia;
3) sytuacje finansowg osoby, na ktora jest naktadana kara;
4)  skalg korzysci uzyskanych przez osobe, na ktora jest naktadana kara, jezeli mozna te korzysci ustalic;
5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;
6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan osoby, na ktorg jest naktadana kara;
7) gotowos$¢ do wspolpracy z Komisjg podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujacych funkcjonowanie rynku finansowego popetione przez osobe, na
ktdra jest naktadana kara;

9) wplyw posiadanej pozycji w towarowym instrumencie pochodnym na wazny interes publiczny lub wykonanie obo-
wiazkoéw wynikajacych z przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie rynku towaru stanowigcego instrument bazowy
dla towarowego instrumentu pochodnego, w stosunku do ktorego nastapito przekroczenie limitu pozycji.

6. Jezeli zachowanie limitdéw pozycji ustalonych przez Komisj¢ nie jest mozliwe bez naruszenia przez podmiot narusza-
jacy limit pozycji obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie rynku towaru stanowigcego
instrument bazowy dla towarowego instrumentu pochodnego, w stosunku do ktorego nastgpito przekroczenie limitu pozycji,
Komisja odstgpuje od wymierzenia kary.

Art. 176h. 1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci, przez zamieszczenie na swojej stronie internetowej:

1) informacj¢ o tresci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, zawierajgcg imi¢ i nazwisko osoby fizycznej
lub firmg (nazwe) innego podmiotu, na ktory natozona zostata sankcja, o ktérej mowa w art. 165, art. 165b—165e,
art. 166a, art. 167, art. 167d, art. 168a, art. 169 i art. 169a;

2)  wprzypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacj¢ o jego ztozeniu, jezeli Komisja przekazata
do publicznej wiadomosci informacje o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy;

3) informacje o tre$ci rozstrzygniecia ostatecznej decyzji.
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2. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje po doreczeniu decyzji
stronie postgpowania.

3. Komisja moze, w drodze uchwaly, opdzni¢ przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o decyzji, o ktorej
mowa W ust. 1, lub przekazac taka informacje bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktory zostata
nalozona sankcja, w przypadku stwierdzenia, ze podanie takiej informacji do publicznej wiadomosci:

1) wyrzadzitoby niewspotmierng i znaczaca szkode uczestnikom rynku finansowego;
2) w przypadku danych osobowych lub nazwy podmiotu — jest nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego naruszenia;

3) stanowiloby powazne zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego lub bedacego w toku postepowania administra-
cyjnego, wyjasniajgcego lub karnego.

4. Komisja moze nie przekazywac do publicznej wiadomosci informacji o sankcjach natozonych na podstawie art. 165,
art. 165b—165e, art. 166a, art. 167, art. 167d, art. 168a, art. 169 i art. 169a w przypadku stwierdzenia, ze podanie takiej
informacji do publicznej wiadomosci mogtoby:

1) naruszy¢ stabilno$¢ systemu finansowego lub
2) wyrzadzi¢ niewspotmierng i znaczaca szkode podmiotom, ktore dopuscily si¢ naruszenia.

5. W przypadku gdy Komisja nie przekazata do publicznej wiadomos$ci informacji o imieniu i nazwisku osoby fizycznej
lub firmie (nazwie) innego podmiotu, moze upubliczni¢ te dane, jezeli ustaty przestanki, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa dostepne na stronie internetowej Komisji przez co najmniej 5 lat, liczac od
dnia ich udostepnienia, z tym ze informacje dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktora zostala natozona sankcja, sa do-
stepne na tej stronie przez rok. Usunigcie danych ze strony internetowej nastgpuje na wniosek podmiotu, ktoéry dopuscit sig
naruszenia.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych o nieprzekazaniu do publicznej wia-
domosci informacji zgodnie z ust. 4. Komisja informuje ten Urzad réwniez o ztozeniu przez strong wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy oraz o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

8. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych raz w roku informacje
zbiorcza o zastosowaniu srodkow, o ktorych mowa w ust. 1, 3 i 4.

Art. 176i. 1. W przypadku gdy:

1) administrator narusza wymogi w zakresie zarzadzania i kontroli sprawowanych przez administratora, okreslone
w art. 4-10 rozporzadzenia 2016/1011,

2) administrator narusza wymogi dotyczace danych wejsciowych, metod wyznaczania wskaznika referencyjnego lub
zglaszania naruszen, okreslone w art. 11-14 rozporzadzenia 2016/1011, inne niz wymogi okreslone w art. 11 ust. 1
lit. d lub ust. 4 tego rozporzadzenia,

3) administrator narusza wymogi w zakresie kodeksu postepowania, okre$lone w art. 15 rozporzadzenia 2016/1011,

4) podmiot nadzorowany przekazujacy dane, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia 2016/1011, narusza wymogi
w zakresie zarzadzania i kontroli, okre$lone w art. 16 tego rozporzadzenia,

5) administrator narusza wymogi dotyczace kluczowego wskaznika referencyjnego, okreslone w art. 21 rozporzadze-
nia 2016/1011,

6) administrator lub podmiot nadzorowany przekazujacy dane, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia 2016/1011,
narusza wymogi dotyczace przekazywania danych na potrzeby kluczowego wskaznika referencyjnego, okreslone
w art. 23 rozporzadzenia 2016/1011,

7) administrator narusza wymogi dotyczace istotnego wskaznika referencyjnego, okreslone w art. 24 lub art. 25 rozporza-
dzenia 2016/1011,

8) administrator narusza wymogi dotyczace pozaistotnego wskaznika referencyjnego, okreslone w art. 26 rozporzadzenia
2016/1011,

9) administrator narusza wymogi w zakresie o$wiadczenia, okreslone w art. 27 rozporzadzenia 2016/1011,

10) administrator narusza wymogi w zakresie procedury, okre$lone w art. 28 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011,
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11) podmiot nadzorowany w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia 2016/1011 narusza wymogi okreslone w art. 28
ust. 2 rozporzadzenia 2016/1011,

12) podmiot nadzorowany w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia 2016/1011 narusza wymogi w zakresie stoso-
wania wskaznikow referencyjnych, okreslone w art. 29 rozporzadzenia 2016/1011

— Komisja moze natozy¢, odpowiednio na administratora, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo na podmiot nadzoro-
wany, kare pieni¢zng do wysokosci 2 212 750 zt — w przypadku osoby fizycznej, a w przypadku administratora, podmiotu
nadzorowanego przekazujacego dane oraz podmiotu nadzorowanego niebedacych osobami fizycznymi — kare pienigzng do
wysokosci 4 425 500 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wyka-
zanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 425 500 zt.

2. W przypadku gdy administrator narusza art. 11 ust. 1 lit. d lub ust. 4 rozporzadzenia 2016/1011, Komisja moze na-
lozy¢ na administratora kar¢ pieni¢zna:

1) w przypadku administratora bedacego osobg fizyczng — do wysokosci 442 550 zt;

2)  w przypadku administratora niebgdacego osobg fizyczna — do wysokosci 1 106 375 zt albo do wysokosci kwoty stano-
wigcej rOwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finanso-
wym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 1 106 375 zt.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej odpowiednio przez admini-
stratora, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo przez podmiot nadzorowany w wyniku naruszen, o ktérych mowa
w ust. 1 lub 2, kara pieni¢zna, 0 ktoérej mowa w tych przepisach, moze zosta¢ natozona do wysokosci trzykrotnosci kwoty
osiaggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

4. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo podmiot nadzorowany jest podmio-
tem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu domi-
nujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 1
lub 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

5. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedhug $redniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 1, 2 lub 4.

6. W decyzji 0 natozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢ termin wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wy-
maganej przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawa natozenia kary pieni¢znej. W razie bezskutecznego uplywu tego
terminu Komisja moze powtornie wydaé¢ decyzje o natozeniu kary pieni¢znej, o ktorej mowa odpowiednio w ust. 1 albo 2.

7. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo podmiot nadzorowany narusza wymogi,
0 ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze rowniez nakazaé¢ zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i nie-
podejmowanie tych dziatan w przysztosci.

8. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo podmiot nadzorowany narusza wymogi,
0 ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze rowniez:

1) zawiesi¢ w czynno$ciach cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na okres nie dhuzszy niz
12 miesigcy;

2) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie —w przypadku gdy naruszenia, o ktorych
mowa W ust. 1, maja charakter powazny i systematyczny.

Art. 176j. 1. Komisja moze cofna¢ albo zawiesi¢, na okres 6 miesigcy, zezwolenie udzielone administratorowi na podstawie
art. 34 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011 Iub jego rejestracje w przypadkach okreslonych w art. 35 ust. 1 tego rozporzadzenia.

2. W okresie, na ktory Komisja zawiesita administratorowi zezwolenie lub rejestracje, w przypadkach okreslonych
w art. 35 ust. 3 rozporzadzenia 2016/1011 Komisja moze zezwoli¢ na kontynuowanie opracowywania wskaznika referen-
cyjnego.

3. W decyzji w sprawie cofnigcia albo zawieszenia zezwolenia lub rejestracji udzielonych administratorowi na podstawie
art. 34 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011 Komisja moze jednocze$nie natozy¢ kar¢ pieni¢zna, o ktorej mowa w art. 176i ust. 1
albo 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ administrator.

4. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Komisja, w terminie 5 dni roboczych, informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o cof-
nigciu oraz zawieszeniu zezwolenia lub rejestracji, o ktérych mowa w ust. 1.
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Art. 176k. 1. Komisja moze cofna¢ albo zawiesi¢, na okres 6 miesi¢cy, uznanie udzielone administratorowi majacemu
siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie na podstawie art. 32 ust. 5 rozporzadzenia
2016/1011, w przypadkach okre$lonych w art. 32 ust. 8 tego rozporzadzenia.

2. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 1761, 1. Komisja moze nakaza¢ administratorowi lub innemu podmiotowi nadzorowanemu zaprzestanie stosowa-
nia danego wskaznika referencyjnego, zatwierdzonego na podstawie art. 33 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011, w przypadku
gdy przestaty by¢ spetnione warunki okreslone w art. 33 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011.

2. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 176m. Komisja, naktadajgc sankcje, o ktorych mowa w art. 176i—1761, uwzglednia okolicznosci okreslone w art. 43
ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011.

Art. 176n. 1. Komisja, w drodze uchwaty, przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o wydaniu decyzji, 0 ktorych
mowa w art. 176i—176l, w zakresie okreslonym w art. 45 rozporzadzenia 2016/1011 i w sposob okreslony w tym przepisie.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotyczace imienia i nazwiska osoby, ktorej dotyczy decyzja, Komisja udo-
stepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostgpnienia.

DZIAL IX
Odpowiedzialno$¢ cywilna
Art. 177. 1. Wystawiajacy §wiadectwo odpowiada za szkode wyrzadzong wskutek wystawienia §wiadectwa niewaz-
nego, wydania $wiadectwa osobie nieuprawnionej lub niedokonania blokady papieréw warto§ciowych w zwiazku z wysta-

wieniem $wiadectwa, chyba ze szkoda nastapita z powodu sity wyzszej albo wytacznie z winy poszkodowanego lub osoby
trzeciej, za ktdra wystawiajacy nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Jezeli wystawiajacy $wiadectwo dziatat na zlecenie innej osoby, odpowiedzialno$¢ wystawiajacego i zleceniodawcy
jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wytaczy¢ z gory.

DZIAL X
Przepisy karne

Art. 178. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego W odrgbnych przepisach albo nie bedac do
tego uprawnionym w inny sposob okreslony w ustawie, prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu instrumentami finanso-
wymi, podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 178a. Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa oznaczen, o ktdrych mowa w art. 21 ust. 4ai 5,
podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.

Art. 178b. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego w odrebnych przepisach albo nie bedac do
tego uprawnionym w inny sposob okreslony w przepisach ustawy lub rozporzadzenia 2016/1011 prowadzi dziatalno$¢ w za-
kresie sprawowania kontroli nad opracowywaniem wskaznika referencyjnego,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 178c. Kto, dziatajac w imieniu lub na rachunek emitenta lub agenta emisji, w celu doprowadzenia do zarejestrowania
papierow wartosciowych w depozycie papierow wartosciowych, przekazuje Krajowemu Depozytowi lub spétce, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, 0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, nieprawdziwe informacje
lub zataja prawdziwe informacje dotyczace tych papieréw wartosciowych lub emitenta, ktore sg istotne dla oceny dopusz-
czalnosci dokonania tej rejestracji,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

Art. 178d. 1. Kto, bedac osobg uprawniong do reprezentowania emitenta, dopuszcza do tego, ze emitent nie wykonuje
obowigzkow, o ktérych mowa w art. 7b, albo wykonuje je nienalezycie,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

2. Tej samej karze podlega, kto przekazuje Krajowemu Depozytowi nieprawdziwe dane, o ktorych mowa w art. 7b, lub
zataja prawdziwe dane.



Dziennik Ustaw —214 - Poz. 1500

Art. 178e. Kto, bedac do tego obowigzanym, nie opracowuje, nie przekazuje lub nie publikuje dokumentdw, o ktorych
mowa w art. 131o ust. 1, 3i 4 lub art. 131q ust. 1,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 178f. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa
w art. 1310, podaje w niej nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tres¢ tej polityki,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 178g. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktorych mowa w art. 131q, podaje w nich nieprawdziwe dane
lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tre$¢ tych informacji,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 178h. Kto, dziatajac w imieniu lub na rachunek emitenta lub b¢dac osoba uprawniong do reprezentowania emi-
tenta, ujawnia agentowi emisji nieprawdziwe lub nierzetelne dane, lub podaje nieprawdziwe informacje lub zataja praw-
dziwe informacje dotyczace papieréw wartoSciowych lub emitenta, ktore sg istotne dla realizacji przez agenta emisji obo-
wiazkow wskazanych w art. 7a ust. 4, dopuszczajac do tego, ze agent emisji nie wykonuje obowigzkéw, o ktorych mowa
w art. 7a ust. 4, albo wykonuje je nienalezycie,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

Art. 178i. 1. Kto wystawia fatszywe $wiadectwo, podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia
wolnosci do roku.

2. Tej samej karze podlega, kto postuguje si¢ falszywym Swiadectwem.

Art. 179. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej albo tajemnicy stluzbowej w rozumieniu
rozporzadzenia 236/2012 lub rozporzadzenia 648/2012, ujawnia lub wykorzystuje w obrocie instrumentami finansowymi
informacje stanowigce taka tajemnicg, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo
obu tym karom facznie.

Art. 179a. Kto wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 28 ust. 4, art. 33 ust. 5, art. 83 lub art. 84 rozporzadzenia
648/2012 ujawnia informacje poufne w rozumieniu tego rozporzadzenia lub wykorzystuje takie informacje do celow innych
niz okreslone w tym rozporzadzeniu, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu
tym karom lacznie.

Art. 180. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 14 lit. ¢ rozporzadzenia 596/2014, ujawnia informacje¢ poufna,
podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Art. 181. 1. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 14 lit. a rozporzadzenia 596/2014, wykorzystuje informacj¢
poufna,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom facznie.
2. (uchylony)

Art. 182. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 14 lit. b rozporzadzenia 596/2014, udziela rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Art. 183. 1. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 15 rozporzadzenia 596/2014, dokonuje manipulacji, 0 ktorej
mowa w art. 12 tego rozporzadzenia,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigey do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z inng osoba majace na celu manipulacje, o ktorej mowa w art. 12 rozporzadzenia
596/2014,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

Art. 184. 1. Kto uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1-3, art. 32d,
art. 88, art. 90 ust. 2 i 3 oraz art. 122,

podlega karze aresztu, ograniczenia wolnosci albo grzywny.
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2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie-
posiadajacej osobowosci prawne;j:

1) wbrew nakazowi okreslonemu w art. 89 ust. 4 nie dokonuje przeniesienia papierow warto§ciowych, innych instrumen-
tow finansowych i §rodkéw pienieznych lub dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem tych rachunkow;

2) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych
no$nikoéw informacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej.

3. Orzekanie w sprawach okre$lonych w ust. 1 i 2 nastepuje w trybie przepiséw o postepowaniu w sprawach o wykroczenia.

DZIAL X1
Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 185-213. (pominigte)

DZIAL XII
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 214. 1. Z dniem wej$cia w zycie ustawy, do dziatalno$ci spotki Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
stosuje si¢ przepisy tej ustawy, z wylaczeniem art. 25 i art. 165 ust. 3.

2. (uchylony)

3. Papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 ust. 3 i 4 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, bedace w dniu wejécia W zycie
niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, stajg si¢ z tym dniem niebgdacymi papierami warto$Ciowymi
instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d.

4. Papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 i 4 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, bedace w dniu wejscia w zycie niniej-
szej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktore nie sg w tym dniu zarejestrowane w depozycie papieréw
warto$ciowych, stajg si¢ niebgdgcymi papierami wartosciowymi instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1
pkt 2 lit. ¢ i d, z dniem zarejestrowania w tym depozycie, pod warunkiem Ze rejestracja ta nastgpi w terminie 30 dni od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy.

5. Z dniem wejscia w zycie ustawy, urzedowy rynek gieldowy organizowany przez spétke, o ktdrej mowa w ust. 1,
spetniajacy warunki okre$lone w przepisach wydanych na podstawie art. 90 ust. 2 ustawy, 0 ktorej mowa w art. 224, staje
si¢ rynkiem oficjalnych notowan, 0 ktorym mowa w art. 16 ust. 2.

Art. 215. 1. Z dniem wej$cia w zycie ustawy, do dziatalnosci spotki prowadzacej rynek pozagietdowy stosuje si¢ prze-
pisy tej ustawy, z wytaczeniem art. 36, art. 37 ust. 2 i art. 166 ust. 1 pkt 2'i 3.

2. (uchylony)

Art. 216. 1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub na prowadzenie rachunkow papierow warto$cio-
wych udzielone przez Komisje¢ przed dniem wej$cia w zycie ustawy uprawniaja do wykonywania czynnosci okreslonych
odpowiednio w art. 69 ust. 2-4 albo w art. 119 ust. 1. W przypadku zamiaru wykonywania przez dom maklerski lub bank
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2—4, ktore przed dniem wejscia w zycie ustawy nie
stanowity dziatalno$ci maklerskiej, przepisy art. 87 i art. 78 ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolen udzielonych przez Komisj¢ przed dniem wejscia
W Zycie ustawy sa obowiazane, w terminie 6 miesi¢cy od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania prowadzonej dziatalno$ci
do warunkoéw wymaganych przepisami ustawy.

3. Spotki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w Zycie ustawy sg obowigzane do dostosowania tresci regula-
mindéw, o ktorych mowa odpowiednio w art. 105 ust. 1 i art. 115 ust. 1 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, do zmian wynika-
jacych z przepiséw niniejszej ustawy, w terminie 3 miesiecy od dnia jej wejécia w zycie.

4. Emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie przepisoOw ustawy, o ktorej
mowa W art. 224, ktorzy nie zawarli umowy, o ktérej mowa w art. 70 tej ustawy, przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy, s obowigzani do zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3-5, w terminie 14 dni od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy.

Art. 217. 1. Zachowuja waznos$¢ wpisy na liste makleréw papierow wartosciowych i liste doradcow inwestycyjnych
dokonane przed dniem wejscia ustawy w zycie.

2. Pozostajg w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisje przed dniem wejécia ustawy w zycie.



Dziennik Ustaw — 216 — Poz. 1500

Art. 218. 1. Maklerzy wpisani na liste¢ makleréw papieréw warto$ciowych przed dniem wejécia w zycie ustawy w celu
uzyskania uprawnien do wykonywania czynno$ci doradztwa inwestycyjnego sa zobowiazani zda¢ egzamin uzupehiajacy.
Wymoég ten dotyczy rowniez doradztwa inwestycyjnego w ramach wykonywania przez takiego maklera czynnoS$ci agenta
firmy inwestycyjne;j.

2. Egzamin uzupehiajacy jest przeprowadzany przez komisj¢ egzaminacyjng dla maklerow. Do przeprowadzania
egzaminu uzupetniajacego stosuje si¢ odpowiednio art. 128 ust. 1, 4, 9 i 10 w zakresie dotyczacym egzaminu przed komisja
egzaminacyjng dla makleréw, z zastrzezeniem, ze zakres tematyczny egzaminu uzupelniajacego obejmuje wylacznie
zagadnienia zwigzane z wykonywaniem czynnosci doradztwa inwestycyjnego.

2a. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) wysoko$¢ optat za egzamin uzupehiajacy oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na uwadze
koszty przeprowadzania egzaminu oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnej;

2)  regulamin przeprowadzania egzaminu uzupetniajacego, uwzglgdniajac konieczno$¢ zapewnienia rownego traktowania
0s6b sktadajacych egzamin, poufno$ci sktadanego egzaminu oraz jego sprawnej organizacji;

3)  sposéb ustalania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkow komisji egzaminacyjnej za udziat w posiedzeniach komisji egzami-
nacyjnej, przeprowadzanie egzaminu uzupehiajacego oraz przygotowywanie projektow pytan na egzamin uzupetniajacy,
uwzgledniajac zakres obowiazkow poszczegolnych cztonkow komisji egzaminacyjnej.

3. W przypadku maklera wpisanego na list¢ maklerow papieréw wartosciowych przed dniem wejscia w zycie ustawy,
wymog zatrudnienia, o ktorym mowa w art. 83 ust. 1 pkt 3, uwaza si¢ za spelniony, jezeli ztozyt on z wynikiem pozytywnym
egzamin uzupeiajacy.

4. Fakt ztozenia egzaminu uzupelniajacego, o ktorym mowa w ust. 1, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym
Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 ustawy o nadzorze.

Art. 219. 1. W sprawach o przestepstwa okre$lone w art. 167-173 ustawy, 0 ktorej mowa w art. 224, co do ktorych
postepowanie karne zostalo umorzone lub nastgpita odmowa jego wszczecia ze wzgledu na ustanie karalnosci tego prze-
stepstwa w zwiazku z wejSciem w zycie niniejszej ustawy, Przewodniczacy Komisji moze zwroci¢ si¢ do sadu lub prokura-
tora 0 udostepnienie informacji lub kopii dokumentdéw dotyczacych tych spraw, w zakresie niezbednym do wszczecia przez
Komisj¢ postepowania administracyjnego w sprawach o odpowiadajace tym przestepstwom czyny okreslone w art. 171 ust. 1,
art. 172-174.

2. Do czynéw stanowigcych przestepstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, popetnionych
przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, a ujawnionych po tym dniu, stosuje si¢ przepisy tej ustawy w zakresie doty-
czacym czynow okreslonych w art. 171 ust. 1, art. 172-174.

Art. 220. 1. Do spraw wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje si¢ przepisy niniejszej
ustawy, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Osoby, ktore w dniu wejscia w zycie ustawy spetniaja, wedtug przepisow dotychczasowych, warunki do uzyskania wpisu
na liste maklerow lub liste doradcow, uzyskuja wpis na liste, po ztozeniu stosownego wniosku, z zachowaniem 3-miesi¢gcznego
terminu, 0 ktérym mowa w art. 129 ust. 1.

3. Do czynéw popehionych przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy skutkujacych odpowiedzialnoscig na podstawie
ustawy, o ktorej mowa w art. 224, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, chyba ze przepisy niniejszej ustawy sa wzgledniejsze
dla sprawcy.

Art. 221. Do dnia 31 grudnia 2005 r. system rekompensat, 0 ktorym mowa w przepisach dziatu V niniejszej ustawy,
zabezpiecza wyptlate Srodkoéw inwestorow, o ktorych mowa w art. 133 ust. 2, do wysokosci rownowarto$ci w ztotych
3000 euro —w 100% wartos$ci srodkow objetych systemem rekompensat oraz 90% nadwyzki ponad t¢ kwotg, z tym ze gorna
granica $rodkoéw objetych systemem rekompensat wynosi rownowarto$¢ w ztotych 11 000 euro obliczanej wedtug kursu
sredniego Narodowego Banku Polskiego, zgodnie z oglaszang tabela kursowa, z dnia zaistnienia okolicznosci stanowiacej
podstawe do wyptat rekompensat.

Art. 222. Do czasu wydania przepisow wykonawczych okreslonych w ustawie pozostajag w mocy, nie dluzej jednak
niz przez 6 miesi¢cy od dnia jej wejscia w zycie, przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 23 ust. 5i 6, art. 31 ust. 2,
art. 59c ust. 2, art. 60 ust. 1, art. 60 ust. 3 pkt 2, art. 60 ust. 5, art. 90 ust. 2 i 4, art. 97a ust. 2 i art. 161g ustawy, 0 ktorej
mowa w art. 224.
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Art. 223. Do okreslenia przez Krajowy Depozyt wysokosci stawek obowigzujacych na rok 2006, na potrzeby ustalenia
wysokos$ci wplat do systemu rekompensat, zgodnie z art. 121 ust. 6 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, stosuje si¢ przepisy
niniejszej ustawy.

Art. 224, Traci moc ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo 0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U.
22005 r. poz. 937, 1108, 1199 i 1362), z wyjatkiem art. 118-123 oraz art. 123a i 123b i art. 146a, z zastrzezeniem art. 223,
ktore tracg moc z dniem 31 grudnia 2005 r.

Art. 225, Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia®.

23) Ustawa zostata ogloszona w dniu 23 wrzesnia 2005 r.



