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1. Whnioski i zalecenia

1.1.  EKES z zadowoleniem przyjmuje decyzje prezydencji francuskiej w Radzie UE oraz konkretne zobowigzanie
Ministerstwa Gospodarki i Finanséw i rzadu francuskiego do wspierania realizacji planu dzialania na rzecz gospodarki
spolecznej.

1.2. EKES uwaza, ze istotne jest opracowanie innowacyjnych instrumentéw finansowych mogacych przyniesé
pozytywne skutki spoleczne, przede wszystkim dzigki dziataniom prowadzonym przez organizacje gospodarki spoleczne;j,
lecz réwniez dzieki zaangazowaniu wszystkich przedsiebiorstw dazacych do wywarcia pozytywnego wplywu spolecznego.
W zwiazku z tym EKES docenia i popiera postanowienia planu dzialania na rzecz gospodarki spolecznej, przedstawionego
przez Komisje Europejska 9 grudnia 2021 r., w szczegdlnosci gdy proponuje si¢ zachecanie do tworzenia rynkéw dla
inwestycji w przedsigbiorstwa spoleczne w Europie poprzez wspieranie tworzenia nowych instrument6w.

1.3.  EKES sadzi, ze uznanie gospodarki spotecznej i lokalnej za jeden z czternastu ekosysteméw europejskiej strategii
przemystowej jest zgodne z ideg promowania inwestycji o oddzialywaniu spolecznym i przyjmuje ten fakt z zadowoleniem.

1.4.  EKES jest zdania, ze wazne jest wprowadzanie i wspieranie form inwestycji majacych na celu uzyskanie skutkow
spolecznych, stworzenie wysokiej jako$ci miejsc pracy i przyciggnigcie inwestoréw prywatnych i nowego kapitalu, lecz
zaleca, by inwestycje te byly ukierunkowane w taki sposéb, by generowaly efekty dodatkowe i mnoznikowe i nigdy nie
zastgpowaly publicznych wydatkéw socjalnych na podstawowe $wiadczenia.

1.5.  EKES opowiada si¢ za tym, by (1) narzedzia i wskazniki oceny skutkéw spotecznych byly opracowywane wspélnie
na wezeSniejszym etapie w odniesieniu do poszczegdlnych projektéw, co zapewni poszanowanie specyfiki organizacji
gospodarki spolecznej, oraz by (i) opracowano europejska definicje skutkéw spotecznych.

1.6.  EKES zaleca, by inwestycje majace na celu osiagnigcie skutkéw spotecznych byly planowane w sposéb zapewniajacy
réwnowage miedzy skutkami spolecznymi (pozytywne zmiany zachodzace dzigki inwestycjom), poziomem zwrotu
(odpowiedzialnym i zréwnowazonym dla inwestora) i poziomem ryzyka dla przedsigbiorstw spofecznych. Powinny one
sprzyja¢ wzmocnieniu przedsigbiorczosci spotecznej dzigki dalszemu naptywowi zainwestowanego kapitatu oraz poprawie
norm przejrzystosci i odpowiedzialnosci spolecznej oraz poprawiaé mozliwosci wlaczenia przedsigbiorstw o oddzialywaniu
spolecznym i przedsigbiorstw spolecznych do europejskiego systemu gospodarczego.

1.7. EKES docenia inicjatywy zrealizowane przez Komisje Europejskg w ostatnich latach, w szczeg6lnosci zwigzane
z programem EaSI, i z zadowoleniem przyjmuje fakt, ze fundusz InvestEU dysponuje specjalnym budzetem na
wzmocnienie europejskiej infrastruktury spoleczne;.

1.8.  Aby zacheci¢ panstwa czlonkowskie i Komisj¢ do nadania tym inicjatywom nowego impulsu, EKES uwaza, ze
istotne jest przeprowadzanie regularnych analiz w celu opracowania mapy réznych systeméw innowacji i wsparcia
finansowania o oddzialywaniu spolecznym w pafistwach czlonkowskich z myslg o stworzeniu wspélnej bazy wiedzy
i rozpropagowaniu wymiany dobrych praktyk.
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1.9. EKES uwaza, ze konieczne jest utworzenie na szczeblu europejskim organu ds. doradztwa politycznego
i monitorowania technicznego inicjatyw w dziedzinie innowacyjnego finansowania gospodarki spolecznej i przedsigbiorstw,
ktore daza do osiagniecia celow o oddzialywaniu spolecznym.

2. Uwagi ogélne

2.1.  Od wielu lat EKES zgadza si¢, Ze potrzebne s3 starania instytucji europejskich i pafistw czlonkowskich na rzecz
wzmocnienia roli gospodarki spolecznej w kontekscie europejskim.

2.2. W niedawnej opinii ECO/533 (') EKES zalecil, by unia rynkow kapitalowych w pelni uwzgledniata rézne formy
inwestycji o oddzialywaniu spolecznym, zwlaszcza w dziedzinie gospodarki spotecznej.

2.3. W ciggu ostatniego dziesigciolecia podnoszenie $wiadomosci i uznanie roli organizacji gospodarki spolecznej
doprowadzito do coraz wigkszego skupienia si¢ na inwestycjach o oddzialywaniu spotecznym, ktére powinny zwigckszy¢
juz i tak znaczny potencjal przedsigbiorstw spolecznych w dziedzinie odpowiedzialnych i zréwnowazonych innowacji
i tworzenia miejsc pracy (3).

2.4, Europa potrzebuje w coraz wigkszym stopniu inkluzywnego i odpowiedzialnego systemu finansowania. Unia
Europejska powinna natomiast zobowigza¢ si¢ do przekazania nie tylko instytucjom, przedsigbiorstwom i funduszom
finansowym, lecz réwniez uczelniom wyzszym, oSrodkom badawczym, podmiotom gospodarki spolecznej i spotecznos-
ciom lokalnym $rodkéw i wytycznych dotyczacych sposobéw, na jakie — jako podmioty rozwoju gospodarki bardziej
zréwnowazonej i sprzyjajacej wlaczeniu spotecznemu — moga zwigkszaé potencjal przedsigbiorczosci spotecznej i wpltywaé
na finansowanie.

2.5.  Wiele organizacji gospodarki spotecznej Swiadczy ustugi, od ktorych zalezne sa funkcje o zasadniczym znaczeniu
dla zycia grup ludnosci znajdujacych si¢ w szczegdlnie niekorzystnej sytuacji. Sa to ustugi spoleczne, zdrowotne,
opiekunicze i edukacyjne oraz, ogélnie rzecz biorac, wszelkie ustugi niezbedne do zapewnienia godnego Zycia osobom
znajdujgcym si¢ w trudnej sytuacji, przede wszystkim dzigki zagwarantowaniu odpowiednich warunkéw pracy.

2.6.  Z tego wzgledu inwestycje majace skutki spoteczne muszg by¢ ukierunkowane w taki sposéb, aby przynosi¢ efekty
dodatkowe i mnoznikowe w stosunku do polityki publicznej, przy czym nie mozna dopusci¢ do tego, by inwestycje te
zastgpowaly Srodki publiczne, zwlaszcza w przypadku przedsi¢biorstw korzystajacych z polityki spolecznej dotyczacej
0sOb znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji.

2.7.  Pandemia spowodowata powszechne problemy spoleczne, ktére uniemozliwiajg osiagniecie ambitnych celéw
w zakresie zréwnowazonej transformacji (ubdstwo i nierdwnosci, trudnosci z integracja migrantow, niedociagniecia pod
wzgledem wigczenia spolecznego oséb z niepelnosprawnosciami oraz brak dostepnosci mieszkan dla rodzin znajdujacych
si¢ w trudnej sytuacji i ludzi mlodych). Nadszedt zatem czas, aby wspiera¢ model wzrostu gospodarczego i system
biznesowy zdolne do krzewienia celéw spolecznych, posréd ktérych nalezy priorytetowo traktowaé rozpowszechnienie
wysokiej jakosci zatrudnienia.

3. Definicja innowacyjnych instrumentéw finansowych

3.1.  EKES popiera postanowienia planu dzialania na rzecz gospodarki spolecznej dotyczace potrzeby wprowadzenia
innowacyjnych instrumentéw finansowych i majace na celu rozwdj przedsigbiorstw o oddzialywaniu spolecznym
i przedsigbiorstw spolecznych, a przy tym uwaza za bardzo wazne podkreslenie, Ze te instrumenty finansowe obejmuja
szeroki wachlarz inwestycji opartych na zalozeniu, iz kapital prywatny moze przyczynia¢ si¢ do pozytywnych skutkéw
spolecznych, ktére musza mie¢ zawsze pierwszoplanowe znaczenie, i do generowania korzysci gospodarczych.

3.2.  Specyfika tych instrumentéw polega wlasnie na intencji inwestora, ktéry dazy do realizacji celéw spotecznych
poprzez tworzenie wspélnych aktywéw i wartosci, przy jednoczesnym zapewnieniu zréwnowazonego zysku
ekonomicznego, ktory jest w duzej mierze przeznaczony na osiagniecie celéw spolecznych.

3.3. Podmiotami zaangazowanymi w promowanie i tworzenie tych innowacyjnych instrumentéw moga by¢
przedsigbiorstwa, organizacje i fundusze dzialajace na rzecz osiggnigcia wymiernego wplywu spolecznego, ktory jest
zgodny z wynikami gospodarczymi.

3.4.  Inwestycje wywicrajace skutki spoleczne musza charakteryzowac si¢ nastepujacymi elementami:

— jasny i zamierzony cel, jakim jest wywolanie pozytywnych skutkéw spolecznych,

— wspieranie przedsigbiorstw jasno zdefiniowanych jako przedsigbiorstwa spoleczne, w oparciu o wspdlnie przyjete

definicje i obiektywne kryteria,

() Dz.U.C 155 z 30.4.2021, s. 20.
() Dz.U.C 286z 16.7.2021, s. 13.
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— ustalenie poziomu oczekiwan na podstawie sprawiedliwego, zrownowazonego i przejrzystego zysku ekonomicznego,
nawet jezeli moze on by¢ nizszy od $redniej zyskéw rynkowych,

— gotowo$¢ do reinwestowania czgsci aktywoéw w celu wsparcia innych inwestycji ukierunkowanych na cele spoteczne,

— wymierny wplyw, ktéry ma zasadnicze znaczenie dla zapewnienia przejrzystosci i odpowiedniej wiedzy na temat celéw
i zalozen inwestycji,

— w wypadku dokonywania inwestycji w przedsigbiorstwa gospodarki spolecznej kwestia o pierwszorzednym znaczeniu
musi by¢ spéjnosé z zasadami i wartoSciami statutowymi.

3.5. Inwestycje wywierajace wplyw spoleczny powinny wspieraé szczegdlnie przedsigbiorstwa zaangazowane
w innowacje i rozwoj lokalny, ktore w przeciwnym razie nie bylyby w stanie si¢ rozwija¢, cho¢ czasami takie inwestycje
powinny rowniez zapewniaé odpowiedni poziom ustlug dla mieszkaficow. Powinny one by¢ w stanie wytworzy¢
potencjalng site napedowa wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wlaczeniu spolecznemu.

3.6. Inwestycje w przedsigbiorstwa i organizacje, ktre maja na celu wywieranie skutkéw spotecznych, mogg poprawic
wydajnos¢ i skuteczno$¢ wydatkéw publicznych na ushugi spoteczne, edukacyjne, zdrowotne i promujace kulture oraz
wspieral zatrudnienie dzigki szerszemu udzialowi inwestoréw wspomagajagcemu ekosystem przedsigbiorczosci laczacy
zréwnowazony rozwoj z odpowiedzialnoscig spoteczng.

4. Ztozona kwestia definicji przedsi¢biorstw spolecznych

4.1.  Cho¢ coraz wigkszy nacisk kladzie si¢ na analize¢ i wiedz¢ na temat przedsigbiorstw spolecznych i innowacyjnych
instrumentéw finansowych, ktére s3 w stanie lepiej wspiera¢ ich rolg, trzeba pokonaé jeszcze wiele przeszkéd w celu
rozwinigcia — réwnolegle do przedsigbiorstw spolecznych — réwnie nowatorskiego ekosystemu innowacyjnego,
odpowiedzialnego i zréwnowazonego finansowania. Pozwoli to na rzeczywiste i praktyczne wdrozenie prawdziwie
europejskiego modelu gospodarczego stuzacego obywatelom i przedsigbiorstwom.

4.2, 'Wirdd przeszkdd napotykanych przez wiele organizacji gospodarki spolecznej w zakresie pelnego dostepu do
innowacyjnych instrumentéw finansowych, takich jak udzial w funduszach private equity, quasi-kapitalowych
instrumentach inwestycyjnych oraz zabezpieczonych i dlugoterminowych pozyczkach, a takze przeznaczanie na
przedsigbiorstwa spoleczne solidarnego finansowania uzyskanego dzigki oszczg¢dnosciom pracowniczym, mozemy
wskazac cztery obszary, w ktérych nalezy wyeliminowa¢ te braki:

— zlikwidowanie luk informacyjnych oraz skorygowanie sposobu postrzegania przez kredytodawcéw i definicji prawnych,
a takze uznanie ich specyficznego charakteru ekonomicznego,

— podnoszenie umiejetnosci podmiotéw sektora finansowego w zakresie oceny funkcjonowania organizacji gospodarki
spolecznej z finansowego punktu widzenia,

— wspieranie szkolen dla organizacji gospodarki spolecznej w celu poprawy ich umiejetnosci ekonomicznych
i finansowych,

— rozwijanie sposobu informowania organizacji gospodarki spolecznej, co umozliwi opanowanie mechanizméw
finansowych i tym samym przeciwdzialanie niewykorzystaniu srodkow.

4.3, Co sig tyczy pierwszej kwestii, EKES ma nadzieje, ze plan dzialania na rzecz gospodarki spolecznej bedzie okazja do
zachecenia instytucji europejskich i panstw cztonkowskich do opracowania definicji odpowiedniej zaréwno dla instytucji
publicznych, jak i finansowych Unii Europejskiej, co jest coraz bardziej potrzebne do zapewnienia pelnego dostgpu do
rynku kapitalowego. Ten pelny dostep nalezy réwniez zapewni¢ za pomoca niefinansowych dzialan wspierajacych
ukierunkowanych na rozwijanie umiejetnosci podmiotéw zaangazowanych w inwestycje o oddzialywaniu spotecznym.

4.4. W zwiazku z tym EKES uwaza, ze w planie dzialania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitalowych dla obywateli
i przedsigbiorstw nalezy zwrdci¢ wigksza uwage na role gospodarki spolecznej w przycigganiu inwestycji wywierajacych
skutki spoteczne w Europie (°).

4.5.  Co si¢ tyczy poprawy zdolnosci oceny innowacyjnych inwestycji spolecznych, Komitet uwaza, ze podmioty
finansowe w zbyt wielu przypadkach stosuja wysoki poziom ryzyka dla organizacji gospodarki spolecznej po prostu
dlatego, ze posluguja si¢ narzedziami oceny powszechnie stosowanymi w innych przedsi¢biorstwach. Prowadzi to do
blednej klasyfikacji, ktéra zazwyczaj nie uwzglednia wystarczajaco bardziej konkretnych aspektow gospodarki spolecznej,
takich jak kapital spoteczny i ludzki, reputacja, funkcja spoteczna, konsensus spoteczny, nacisk na cele lezace w interesie
0g6lnym oraz zdolno$¢ tworzenia wspdlnych atutéw. Mozna to opisaé jako zawyzony pomiar Srodkéw ze wzgledu na brak
instrumentéw umozliwiajacych pomiar celu.

() .Unia rynkéw kapitatlowych dla obywateli i przedsiebiorstw — nowy plan dziatania” (COM(2020) 590 final).
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4.6.  Organizacje gospodarki spolecznej priorytetowo traktuja realizacj¢ celow spotecznych, edukacyjnych i srodowis-
kowych. Nalezy w pelni pogodzi¢ t¢ misj¢ spoleczna z wymogami gospodarczymi i finansowymi, co jest jednym
z czynnikdow trwalosci tych organizacji. Wymaga to wsparcia programéw szkolen i podnoszenia kwalifikacji
wspotpracownikéw w dziedzinie ekonomii i finanséw.

5. Innowacyjne instrumenty finansowe i systematyka spoleczna

5.1. W ciggu ostatniego dziesi¢ciolecia instrumenty finansowe przeznaczone dla przedsigbiorstw spolecznych znacznie
si¢ rozwinely (), lecz nadal istnieje mozliwos¢ dalszego rozwoju, lepszego zaspokojenia potrzeb przedsigbiorstw
spofecznych oraz wsparcia ich ekspansji na rynku wewnetrznym. EKES uwaza za istotne, by wraz z ich ekspansjg we
wszystkich organizacjach rozwijano kulture oceny oraz opracowywano, w szczeg6lnosci w Srodowisku akademickim,
narzedzia oceny wlasciwe dla gospodarki spolecznej.

5.2. W okresie od 12 czerwca do 27 sierpnia 2021 r. Komisja Europejska prowadzita konsultacje w sprawie systematyki
spolecznej i Srodowiskowej. W tym kontekscie EKES zwraca uwage na potrzebe unikania konkurencji lub nawet
sprzecznodci migdzy systematyka Srodowiskows i spoleczna.

5.3.  Opracowanie jednolitego modelu systematyki (spotecznej i Srodowiskowej) jest optymalnym rozwigzaniem wiasnie
z powodu koniecznosci Scistego powigzania celéw spolecznych i $rodowiskowych, lecz by zachowal wykonalnosé
i elastyczno$¢, nie powinien naklada¢ on znacznych obcigzen na przedsigbiorstwa.

5.4.  Przedsi¢biorstwa spoleczne sa gléwnie zakorzenione w spofecznosciach lokalnych, w ktérych przewaza aspekt
oparty na uczestnictwie, a takze wyrdzniaja si¢ zaangazowaniem spolecznym: tworzeniem miejsc pracy, pomoca
w rozwoju kariery zawodowej i podtrzymywaniem zatrudnienia, polityka sprawiedliwego wynagrodzenia i réwnosci
zawodowej. Wynika to réwniez z faktu, ze zasadniczo posiadaja one strukture zarzadzania partycypacyjnego oparta na
kryteriach demokracji, otwartosci i przejrzystosci. Aspekty te nalezy braé pod uwage i szczegdlnie wspieraé w systematyce
spolecznej.

5.5.  Systematyka spofeczna powinna poméc w wywieraniu wplywu na finansowanie w celu uzupehienia $rodkow
publicznych, ktére czesto w niewystarczajgcym stopniu wspierajg polityke wlaczenia spolecznego. Jednak finansowanie
spoleczne nie powinno nigdy zastepowac roli instytucji, prawa i polityki publicznej w dazeniu do poszanowania praw
socjalnych, eliminowaniu nieréwnosci i zwalczaniu dyskryminacji.

5.6.  Zwlaszcza jezeli chodzi o ustugi Swiadczone w interesie 0gélnym, musza one by¢ finansowane ze $rodkéw
publicznych, a kapital prywatny moze by¢ wykorzystywany jedynie jako uzupelnienie tych $rodkéw. Przedsigbiorstwa
o oddzialywaniu spofecznym majg do odegrania kluczowg role w spoleczenstwie, w zwiazku z czym przeznaczane nan
inwestycje powinny w jak najwickszym stopniu opiera¢ si¢ na stabilnych funduszach finansowych i ,cierpliwym” kapitale.
Nalezy bowiem mie¢ $wiadomos¢, ze cele spoleczne sg realizowane w dlugiej perspektywie.

5.7.  Nie mozna dopusci¢ do tego, by $rodki i metody pomiaru nagradzaly sektory, ktére mozna latwiej zmierzyé
i w ktorych dostgpnych jest wigcej zasobow lub danych, ze szkodg dla obszaréw, w ktorych obiektywny pomiar jest
bardziej skomplikowany lub w ktérych trudniej jest pozyskac dane. Aby inwestycje spoteczne mogly si¢ powiesé, konieczna
jest wspolpraca miedzy sektorem publicznym, prywatnym i spolecznym. Wspélpraca sektora spolecznego ma zasadnicze
znaczenie dla uszeregowania potrzeb pod wzgledem waznosci, gdyz to wlasnie pracownicy tego sektora dzialaja w terenie
i znajg potrzeby.

6. Propozycje oparte na dobrych praktykach w terenie

6.1. W ostatnich latach, pod wplywem inicjatywy na rzecz przedsigbiorczoéci spotecznej z 2011 r., Komisja Europejska
przyjela rozne programy zaréwno bezposrednio, jak i za posrednictwem Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego w celu
wsparcia innowagji spolecznych i zwigkszenia dostgpu do finansowania dla organizacji gospodarki spolecznej. Szczegdlnie
interesujgce byly programy: EaSI Funded, EaSI Debt, EaSI Guarantee, EaSI Capacity Building i EFSI Equity Social Impact. Jesli
chodzi o przyszle programowanie, obiecujgce sa réwniez inicjatywy spoleczne przewidziane w programie InvestEU,
zwlaszcza jezeli, jak zapowiedziano w planie dzialania na rzecz gospodarki spofecznej, wprowadzone zostang konkretne
innowacje w celu promowania inwestycji spotecznych.

6.2. By wesprze¢ ekosystem sprzyjajacy inwestycjom spolecznym, EKES sadzi, Ze przy wdrazaniu poszczegélnych
krajowych planéw odbudowy i zwigkszania odpornosci istotne jest, by pafistwa czlonkowskie przygotowaly si¢ do
realizacji ze Srodkéw w ramach instrumentu Next Generation EU pewnej liczby konkretnych dziatar, takich jak opisane
ponizej.

() Ogolna analiz¢ mozna znalez¢ w publikacji KE ,A recipe book for social finance” [Recepty na finansowanie spoteczne] https://op.
europa.eu/pl/publication-detail/-/publication/f1b8099b-fd4c-11e5-b713-01aa7 5ed71al.


https://op.europa.eu/pl/publication-detail/-/publication/f1b8099b-fd4c-11e5-b713-01aa75ed71a1
https://op.europa.eu/pl/publication-detail/-/publication/f1b8099b-fd4c-11e5-b713-01aa75ed71a1
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6.3. W wielu krajach przeprowadzono préby wprowadzenia i zatwierdzenia mechanizméw finansowania platnosci na
podstawie systeméw motywacyjnych (ang. pay by result). Na przyklad we Francji zlecono zadania majace na celu uzyskanie
okreslonego oddzialywania spolecznego, szczegdlng uwage poswiecajagc modelom funduszy opartych na wynikach
z udzialem inwestoréw prywatnych pragnacych wykorzystal $rodki na polityke uzgodniong z rzadem, zwlaszcza
spoleczna, gdy platnos¢ jest powigzana z uzyskaniem oczekiwanych rezultatéw. Popularyzacja takich praktyk musi opiera¢
si¢ na uprzedniej ocenie majacej na celu wykrycie potencjalnych naduzy¢, takich jak transfer zdolnosci do przedsigbiorstw
spoza gospodarki spolecznej lub ewentualne zaprzestanie pomocy ze strony panstwa.

6.4. Jednym z najciekawszych przykladéw najlepszych praktyk jest praktyka opracowana przez rzad Finlandii, ktory
utworzyl centrum wiedzy specjalistycznej ds. inwestowania spolecznego. Za jego posrednictwem udziela si¢ pomocy
technicznej i profesjonalnej w celu zwigkszenia kompetencji podmiotéw, ktére zamierzaja dokonaé inwestycji o skutkach
spolecznych.

6.5.  Inicjatywy te potwierdzaja wage wsparcia tworzenia, rozwoju i dostepnosci funduszy o oddzialywaniu spolecznym,
funduszy lub innych instrumentéw finansowych, z ktérych finansowane sa inicjatywy przedsigbiorstw spolecznych,
zwlaszcza poprzez ukierunkowane zapewnienie funduszy takich jak InvestEu lub Funduszu na rzecz Sprawiedliwej
Transformacji, aby rozpropagowaé formy wspolinwestycji (kapital wlasny), wspoélfinansowania (kredyt) lub gwarancji
kredytu na dzialalno$¢ rynkows.

6.6.  Konieczne jest zwigkszenie zdolnosci instytucji europejskich i panstw czlonkowskich do gromadzenia
i analizowania danych niezbednych do wykazania, ze prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzan ze strony
przedsigbiorstw spofecznych i infrastruktury spolecznej jest nizsze od $redniego prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania z tytulu kredytu bankowego. Tym samym uzyskano by uznanie wskaznikow absorpcji kapitatu wlasnego,
ktore uwzgledniajg warto$¢ spoteczng tego rodzaju finansowania.

6.7. EKES wzywal juz do uwzglednienia w rozporzadzeniu w sprawie wymogdw kapitalowych (CRR) ()
wspotczynnikéw wsparcia, zwlaszcza ekologicznego i spolecznego, w celu zmniejszenia udziatu kapitalu bankowego na
pokrycie pozyczek na finansowanie przedsi¢biorstw spofecznych.

6.8.  Z pewnoscig nalezy zwréci¢ uwage na role, jaka banki alternatywne i etyczne istniejace w wielu krajach
europejskich odgrywajg w promowaniu finansowania ukierunkowanego na cele spoteczne i Srodowiskowe. W niektérych
przypadkach stworzyly one réwniez fundusze inwestycyjne lub spotki zarzadzajace oszczedno$ciami, zajmujace sie
inwestycjami spotecznymi i Srodowiskowymi.

6.9.  Rozwigzania podatkowe ulatwiajgce inwestycje w gospodarke spoleczna mogg by¢ przydatne w zachgcaniu do nich
zaréwno emitentow, jak i subskrybentow, ktorzy sa w stanie wykaza¢ faktycznie osiggniete oddzialywanie spoleczne.

6.10.  Kluczowe znaczenie ma réwniez to, by zachecac i pobudzac ,cierpliwy” kapital, taki jak obligacje emitowane przez
stowarzyszenia i certyfikaty udzialowe, ktére majg na celu uzupelnienie kapitalu wlasnego stowarzyszen i spétdzielni.
Ponadto, aby zacheci¢ do inwestowania w przedsigbiorstwa spoleczne, dla zarzadzajacych funduszami emerytalnymi
przydatne bylyby réwniez przepisy zachecajace do korzystania z tych innowacyjnych narzedzi i je ulatwiajace.

6.11. Na wzér doswiadczen Francji, w ktérej ustawowo ustala si¢ wysokos¢ kwoty regulowanych oszczednosci
bankowych i pracowniczych funduszy oszczednosciowych opartych na zasadzie solidarnosci odpowiednio dla
przedsiebiorstw gospodarki spolecznej, certyfikowanych przedsi¢biorstw spofecznych i funduszy solidarnoSciowych,
istotne bytoby rozwinigcie przepiséw dotyczacych funduszy finansowania opartego na solidarnosci w celu optymalizacji
poziomu $rodkéw przeznaczanych na przedsigbiorstwa spoleczne i uwolnienia dodatkowej kapitatowej lub quasi-kapi-
talowej zdolnosci inwestycyjne;j.

6.12.  Wsréd dobrych praktyk stosowanych przez przedsigbiorstwa spoleczne, zwlaszcza spéldzielnie, s réwniez te
zmierzajace do przeksztalcenia przedsigbiorstw pograzonych w kryzysie w dzialalno$¢ pracownikéw zorganizowanych
pod nazwa spéldzielni, znane jako lewarowany wykup menadzerski (°). Sa one stosowane we Francji, Wloszech i Hiszpanii
za poSrednictwem mechanizméw finansowania i za pomocg tworzenia specjalnych funduszy kapitalu wzajemnego
obejmujgcych udzial w kapitale, ktére wraz z pracownikami wspélfinansuja wznowienie dzialalno$ci handlowej poprzez
utworzenie spotdzielni.

Bruksela, dnia 19 stycznia 2022 r.

Christa SCHWENG
Przewodniczgca
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

()  DzU.L 1762z 27.6.2013, s. 1.
(°)  ,Business transfers to employees under the form of a cooperative in Europe: opportunities and challenges” [Przeniesienie wlasnosci
przedsigbiorstwa na pracownikéw w formie spotdzielni w Europie: szanse i wyzwania], CECOP, 2013.
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