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1. Whnioski i zalecenia

1.1.  Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoleczny (EKES) z zadowoleniem przyjmuje to, ze zgodnie z zapowiedzig
zawarta w planie dzialania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitalowych z 2020 r. (") Komisja Europejska przedstawila
w odpowiednim czasie wniosek dotyczacy stworzenia systeméw publikacji informacji skonsolidowanych dla kazdej klasy
aktywow: akcji, funduszy inwestycyjnych typu ETF, obligacji i instrumentéw pochodnych. Jest to kolejny krok w kierunku
urzeczywistnienia unii rynkéw kapitalowych. EKES popiera wniosek Komisji Europejskie;.

1.2.  EKES przypomina, ze urzeczywistnienie unii rynkéw kapitalowych jest kwestia pierwszoplanowa i istotnym
warunkiem wstepnym stworzenia prawdziwego jednolitego rynku, przezwyciezenia skutkéw pandemii COVID-19
i przejicia na zréwnowazong gospodarke w Europie.

1.3.  EKES z zadowoleniem przyjmuje wniosek dotyczacy rozporzadzenia wprowadzajacego europejskie systemy
publikagji informacji skonsolidowanych oraz $rodki im towarzyszace. Jezeli zostang odpowiednio wdrozone, znacznie
zwigkszg one przejrzysto$¢ i dostepno$¢ danych rynkowych, dostosuja otoczenie regulacyjne systeméw wykonywania
zlecenn oraz wzmocnia europejskie rynki kapitalowe. Skonsolidowana przejrzysto$¢ w znacznym stopniu zlagodzi skutki
utrzymujacej si¢ weiaz duzej fragmentacji europejskich rynkow kapitalowych.

1.4.  EKES przywiazuje wiclkg wage do tego, by kazdemu, a zwlaszcza malym i Srednim przedsigbiorstwom i ogdlnie
inwestorom detalicznym, zapewni¢ niedyskryminujacy i bezplatny dostep do danych rynkowych. EKES wzywa zatem
Komisje¢ Europejska do zmniejszenia obecnej asymetrii informacyjnej.

1.5.  Komitet zaleca, by Komisja Europejska w ramach tworzenia unii rynkéw kapitalowych nadal podejmowata kroki
w celu dalszego rozwijania w Europie bardzo zréznicowanej kultury akcyjnej. Oprocz przepiséw zwigkszajacych zaufanie,
ktore dotycza prewencyjnej ochrony konsumentéw, dzialania te obejmuja w szczegdlnosci $rodki majace na celu lepsze ich
edukowanie. EKES wzywa rowniez Komisje Europejska, by dazac do realizacji unii rynkéw kapitatlowych, stale zwracata
uwage na aspekty ochrony zdrowia w miejscu pracy oraz warunki pracy. Oznacza to m.in. zadbanie o to, by zasoby
kadrowe europejskich i krajowych organéw nadzoru odzwierciedlaly ich zwigkszony zakres zadan.

(") COM(2020) 590 final.
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1.6.  Jesli chodzi o kontrowersyjng kwesti¢ zakazu otrzymywania platnosci za przekazywanie zlecen klientéw do
realizacji (ang. ,Payment for Order Flow”, PFOF), EKES zaleca wzmocnienie nastgpujacej zasady: posrednicy finansowi moga
wybra¢ system obrotu lub kontrahenta do dokonywania transakeji klientéw wylacznie na podstawie dazenia do jak
najlepszej realizacji zlecefi swoich klientéw. EKES zgadza si¢ ze stanowiskiem Komisji Europejskiej, ze materialne lub
niematerialne wynagrodzenie od systemu obrotu lub kontrahenta dla posrednikow finansowych za przekazanie zleceri do
realizacji jest z tym zasadniczo sprzeczne.

2. Kontekst opinii

2.1.  Dnia 25 listopada 2021 r. Komisja Europejska przedstawita pakiet Srodkéw majacych na celu wzmocnienie unii
rynkéw kapitatowych (pakiet dotyczacy unii rynkéw kapitalowych). Pakiet sktada si¢ z komunikatu Komisji Europejskiej
i czterech aktéw prawnych (%). Tematem niniejszej opinii — w ramach pakietu dotyczacego unii rynkéw kapitatowych — jest
przeglad rozporzadzenia w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (MiFIR) (°), ktére zasadniczo zawiera przepisy
dotyczace infrastruktury rynku finansowego i wraz z dyrektywa w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (*)
(ang. ,markets in financial instruments directive”, MiFID II) stanowi ramy regulacyjne dla $wiadczenia ustug inwestycyjnych.

3. Uwagi ogélne

3.1. Klasyfikacja wniosku

3.1.1.  Wnhioski ujete w pakiecie dotyczacym unii rynkéw kapitalowych taczy to, ze wszystkie zmierzaja do zapewnienia
wiekszej przejrzystosci na weigz rozdrobnionych europejskich rynkach kapitalowych. Europejski Komitet Ekonomiczno-S-
poleczny z zadowoleniem przyjmuje ten cel, poniewaz nie uda si¢ stworzy¢ unii rynkéw kapitatowych bez odpowiedniej
przejrzystosci oraz wiarygodnych i szybko dostepnych danych. Duze znaczenie majg przy tym zmiany zaproponowane do
rozporzadzenia w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych (MiFIR). Propozycje zmian dotycza przede wszystkim
infrastruktury rynkowej, poniewaz w zwigzku z pandemig COVID-19 zasady chronigce inwestoréw byly juz na poczatku
2021 r. przedmiotem rozwigzania prowizorycznego MiFID (°).

3.1.2.  Konieczna jest rowniez jak najwigksza przejrzysto$¢ rynkow papieréw wartosciowych, aby zapewnié lepszy
dostep do rynkéw kapitalowych matym i Srednim przedsigbiorstwom oraz, bardziej ogélnie, inwestorom detalicznym.
Prawdg jest, ze obecnie wszystkie platformy obrotu sg juz zobowigzane do publikowania informacji na temat np.
wolumenu, czasu i ceny transakgji. Jednak co najwyzej duze firmy inwestycyjne sa w stanie gromadzi¢ te dane w sposob
skonsolidowany, a tym samym zapewni¢ sobie prawdziwy przeglad rynku, i wymaga to znacznych naktadéw finansowych.
W zwigzku z tym nikt nie moze dzi§ mie¢ pewnosci, ze uzyska najlepsza ceng. Tymczasem latwy dostep do wiarygodnych
danych rynkowych ma decydujace znaczenie. Dotyczy to tez zwlaszcza informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, ktére sg konieczne do stworzenia zrownowazonych rynkow finansowych w ramach wdrazania Europejskiego
Zielonego Ladu i odgrywaja coraz wazniejsza role. W tym przypadku istnieje istotne merytoryczne powiazanie
z europejskim pojedynczym punktem dostepu oraz z uproszczonym udostgpnianiem informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem (cele zrownowazonego rozwoju).

3.1.3.  Szybki, wiarygodny i tatwy dostep do danych rynkowych przyczyni si¢ réwniez do zwigkszenia konkurencji
miedzy systemami obrotu dzigki osiagnictej w ten sposOb przejrzystosci, zwazywszy, Ze w warunkach przejrzystosci
transakcje dotyczace papierdw wartoSciowych s3 przeprowadzane w miejscach, w ktorych mozna uzyskaé
najkorzystniejsza ceng¢ i w ktorych plynnos¢ jest wysoka. Przejrzystos¢ jest takze istotnym aspektem dla inwestoréw
detalicznych i inwestoré6w instytucjonalnych w odniesieniu do kryptoaktywéw w europejskim systemie publikacji
informacji skonsolidowanych.

3.1.4.  Systemy publikacji informacji skonsolidowanych — po jednym dla kazdej klasy aktywéw (akeji, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, obligacji i instrumentéw pochodnych) — sa podstawowym narzedziem zmniejszania istniejacej
asymetrii informacyjnej. Mogg réwniez przyczynic si¢ do zmniejszenia dominacji transakeji wysokich czestotliwosci. EKES
z zadowoleniem przyjmuje konkurencje w zakresie infrastruktury rynkowej. Jego zdaniem istotne jest przy tym, by
konkurencja byla uczciwa oraz odbywala si¢ na tym samym poziomie regulacyjnym. Nalezy wykluczy¢ arbitraz regulacyjny

(»  Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw
,Unia rynkéw kapitatowych — postepy w realizacji podjetych zobowiazan rok po przyjeciu planu dziatania”, wniosek dotyczacy
europejskiego pojedynczego punktu dostgpu (ang. ,European Single Access Point — ESAP), przeglad rozporzadzenia w sprawie
europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (EDFI), przeglad dyrektywy dotyczacej zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dyrektywa w sprawie ZAFI) oraz przeglad rozporzadzenia w sprawie rynkow instrumentow
finansowych (MiFIR).

()  Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

() Dyrektywa (UE) 2021/338 z dnia 16 lutego 2021 r. zmieniajaca dyrektywe 2014/65/UE w zakresie wymogéw informacyjnych,
zarzadzania produktami i limitéw pozycji oraz dyrektywy 2013/36/UE i (UE) 2019/878 w zakresie ich zastosowania do firm
inwestycyjnych w celu wsparcia odbudowy w nastepstwie kryzysu zwigzanego z COVID-19 (Dz.U. L 68 z 26.2.2021, s. 14).
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miedzy systemami obrotu. Chociaz rozporzadzenie w sprawie infrastruktury rynku europejskiego (EMIR) ma bezposredni
skutek w panstwach cztonkowskich, niezbedne jest, aby Komisja Europejska cisle monitorowala towarzyszace mu krajowe
akty ustawodawcze i ich praktyczne wdrazanie oraz krajowe praktyki nadzorcze w celu zapewnienia réwnych warunkéw
dzialania i — w stosownych przypadkach — wezwala pafistwa czlonkowskie do dokonania dostosowan oraz — jezeli to
konieczne — ukarania naruszef.

3.1.5. Wprowadzenie systeméw publikacji informacji skonsolidowanych, czyli scentralizowanych baz danych
zapewniajacych latwy i niedyskryminujacy dostep do skonsolidowanych danych rynkowych wszystkim inwestorom
(malym i duzym podmiotom zarzadzajacym aktywami, funduszom emerytalnym, inwestorom detalicznym) oraz
wszystkim, zaréwno duzym, jak i malym, posrednikom finansowym zmniejszy przewage informacyjng duzych oferujacych
i znacznie ulatwi dostep do rynkéw finansowych, tym samym zwigkszajac ich skuteczno$é w przyszlosci.

3.1.6.  Dzieki zwigkszeniu przejrzystoci europejskie systemy publikacji informacji skonsolidowanych moga réwniez
przyczynié si¢ do przeciwdzialania tendencjom do nadmiernych wahan, takich jak na przyktad gwaltowna zmiana kursu
i krach cenowy.

3.1.7.  Zdaniem EKES-u przejrzysto$¢ wynikajaca z systeméw publikacji informacji skonsolidowanych i ulatwiony
dostegp do danych rynkowych réwniez dla inwestoréw detalicznych bynajmniej nie eliminuja potrzeby dalszego
zapewnienia dobrze rozwinigtej ochrony inwestoréw. Ulatwienie inwestorom indywidualnym dostgpu do danych
przypomina, ze konieczne jest dotozenie staran na rzecz wystarczajacej edukacji finansowej konsumentéw, tak aby mogli
radzi¢ sobie w odpowiedzialny sposéb z mozliwosciami i zagrozeniami zwigzanymi z rynkami kapitalowymi.

3.1.8.  Utworzenie systeméw publikacji informacji skonsolidowanych jest znaczacym krokiem takze z punktu widzenia
etyki danych, ktéry to aspekt ma coraz wigksze znaczenie w $wiecie cyfrowym, gdzie dane s3 towarem handlowym
i kluczem do udzialu w zyciu gospodarczym i spolecznym. EKES opowiada si¢ za niedyskryminujagcym dostepem do
danych rynkowych. Z uznaniem przyjmuje wprowadzenie systeméw publikacji informacji skonsolidowanych, ktore
zwlaszcza malym przedsigbiorstwom i konsumentom umozliwi korzystanie z istotnych dla nich danych, ktore
w przeciwnym razie nie bylyby dostgpne z powodu braku srodkéw finansowych. Stanowi to zatem réwnocze$nie
odpowiedz na potrzebe zapewnienia etycznego dostepu do informacji na rynkach finansowych.

3.1.9.  EKES z zadowoleniem przyjmuje fakt, ze Komisja Europejska oparla propozycje na wnikliwym rozwazeniu ich
skutkéw rynkowych zaréwno dla europejskich systeméw obrotu, jak i dla konkurencji migdzynarodowej. Odnosi si¢
réwniez pozytywnie do tego, ze Komisja Europejska przewiduje pozniejsza oceng nowych przepisow.

3.2. Europejskie systemy publikacji informacji skonsolidowanych (ang. ,consolidated tapes”, CT), art. 22 i 27 rozporzgdzenia w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych (MiFIR)

3.2.1.  EKES ponownie wyraza poparcie () dla propozycji Komisji dotyczacej wprowadzenia europejskich systemow
publikacji informacji skonsolidowanych. Jezeli zostang dobrze wprowadzone pod wzgledem technicznym, umozliwia
wszystkim uczestnikom rynku niemal w czasie rzeczywistym dostep do danych handlowych — dotyczacych akeji, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, obligacji i instrumentéw pochodnych — ze wszystkich systeméw obrotu w UE. Dzigki temu
europejskie systemy publikacji informacji skonsolidowanych moga w znacznym stopniu przyczyni¢ si¢ do wyeliminowania
fragmentacji rynkéw. Pomyslne wprowadzenie tych systeméw bedzie ponadto w duzej mierze zalezne od praktycznego
wdrozenia [obowiazek dostarczania danych, standard, jako$¢, bezpieczenistwo i ochrona danych (o ile ma zastosowanie),
dostep do danych, rozwigzywanie probleméw zwigzanych z przejrzystoscia poprzez przypisywanie miedzynarodowego
kodu identyfikujacego papier wartoSciowy (ang. International Securities Identification Number, ISIN) instrumentom
pochodnym na caly okres ich zapadalnosci (a nie wedlug dnia), zastosowanie najnowszych technologii, odpornosé
operacyjna oraz latwy i racjonalny pod wzgledem kosztéw dostep].

3.2.2.  Sukces zalezy od tego, czy wszystkie podmioty dostarczajace dane, czy to gieldy papieréw wartosciowych, banki,
tradycyjni dostawcy danych czy tez spélki z branzy technologii finansowych, beda na niedyskryminujacych warunkach
podlega¢ takim samym rygorystycznym wymogom jakosci. Ponadto zasadniczymi warunkami wstepnymi sukcesu sa
réwniez jako$¢ danych oraz odpowiednia struktura zarzadzania. EKES uwaza, ze nalezy stale monitorowa¢ jako$¢ danych
i zarzadzanie systemami publikacji informacji skonsolidowanych i — w razie potrzeby — je dostosowywac.

3.2.3.  EKES popiera wywazona propozycje, by Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA)
odgrywat pierwszoplanowa role w stalym monitorowaniu europejskich systeméw publikacji informacji skonsolidowanych.
Oczekuje przy tym, ze ESMA - a takze krajowe organy nadzoru nad rynkiem papieréw warto$ciowych — otrzymaja
niezbedne w tym celu zasoby finansowe, rzeczowe oraz ludzkie.

() Dz.U.C 155 z 30.4.2021, s. 20.


https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2021:155:SOM:PL:HTML
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3.2.4.  Bardzo wazne s3 procedury wyboru jednego operatora systemu publikacji informacji skonsolidowanych dla
kazdej klasy aktywow. Zdaniem EKES-u istotne s sprawne i przejrzyste procedury wyboru. Wynika to gtéwnie z faktu, ze
po pieciu latach pierwsi operatorzy systemow publikacji informacji skonsolidowanych beda mieli znaczaca przewage
konkurencyjna w kolejnym przetargu. Pozadane jest zatem, aby zaproszenia do skladania ofert odnosily si¢ do szerokiego
Srodowiska konkurencyjnego. Komitet z zadowoleniem przyjmuje to, ze szczegétowo okreslono kryteria wyboru, a takze
wymogi organizacyjne wobec dostawcow informacji skonsolidowanych. Uwaza, ze dobrym podejsciem jest nalozenie
wymogu, by na koniec kazdego kwartalu dostawcy informacji skonsolidowanych publikowali na swojej stronie
internetowej, do ktdrej istnieje bezplatny dostep, statystyki dotyczace wynikow i sprawozdania dotyczace incydentéw
zwigzanych z jakoscig danych.

3.2.5.  Europejskie systemy publikacji informacji skonsolidowanych bedg réwniez istotnym krokiem i narzedziem
umozliwiajacym podmiotom $wiadczacym ustugi w zakresie papierdw wartosciowych wywigzywanie si¢ z obowigzku jak
najlepszej realizacji zlecen (ang. ,best execution”, art. 27 ust. 2 MiFID II) w bardziej solidny, prostszy i oparty na szerszych
podstawach sposéb. Zwlaszcza dla inwestoréw detalicznych kluczowym kryterium bedzie osiggnigcie najlepszej ceny. EKES
zastrzega jednak, ze europejskie systemy publikacji informacji skonsolidowanych nie mogg zastgpowa¢ zasady najlepszego
wykonywania zlecen.

3.2.6.  Europejskie systemy publikacji informacji skonsolidowanych moga by¢ w pelni skuteczne tylko wowczas, gdy
rézne platformy obrotu obecne na rynku beda mialy réwne warunki dzialania. Dlatego tez EKES popiera propozycje
Komisji Europejskiej dotyczace zapewnienia pelnej przejrzystosci platform obrotu, w szczegdlnosci zakazu stosowania tzw.
,dark pools”, w przypadku ktorych handlowcy nie podlegaja zadnym wymogom w zakresie przejrzystosci.

3.3. Obowigzek dotyczgcy systemu obrotu instrumentami pochodnymi, art. 28 wniosku MiFIR

3.3.1.  EKES z zadowoleniem przyjmuje fakt, Ze we wniosku Komisja Europejska skorygowata blad systematyczny, ktéry
pojawit si¢ podczas publikacji EMIR objetego programem REFIT. Drobni kontrahenci finansowi beda w przysziosci prawnie
zwolnieni z obowigzku dotyczgcego systemu obrotu oraz — jak wczesniej — z obowiazku rozliczania.

3.4. System obrotu odno$nie do akgji, art. 23 wniosku MiFIR

3.4.1.  We wniosku ogranicza si¢ obowigzek dotyczacy systemu obrotu akcjami do papieréw warto$ciowych
oznaczonych migdzynarodowym kodem identyfikujacym papier wartosciowy (ang. ,International Securities Identification
Number” - ISIN) z Unii Europejskiej. Nawet te papiery wartoSciowe sa zwolnione z obowigzku dotyczacego systemu
obrotu, jezeli obrét nimi poza Unia Europejska odbywa si¢ w walucie lokalnej. Z punktu widzenia inwestora wniosek jest
korzystny, poniewaz w przypadku papieréw wartoSciowych w systemie obrotu poza Unig Europejska umozliwia réwniez
tam uzyskanie najlepszych cen. Dotyczy to w szczegdlnosci papieréw warto$ciowych oznaczonych unijnym kodem ISIN,
lecz gléwnie tych, ktére sa przedmiotem obrotu w funtach (GBP) na gieldzie londynskiej. Dlatego tez EKES stanowczo
zgadza si¢ z wnioskiem.

3.5. Platnosci za przeplyw zleceri (PFOF), art. 39 lit. a) wniosku MiFIR

3.5.1.  We wniosku zakazuje si¢ stosowania modelu wynagrodzenia nazywanego PFOF, w ktorym posrednicy finansowi
otrzymujg od partneréw handlowych oplaty za kierowanie do nich transakcji klientéw. PFOF jest przede wszystkim
modelem finansowania dla brokeréw internetowych, ktéry — zwlaszcza dla inwestoréw detalicznych — stanowi czgsto
oplacalng alternatywe wobec tradycyjnego obrotu gieldowego. W szczegblnoici w przypadku tzw. brokeréw
niepobierajacych oplat praktyka polega na pobieraniu od klientéw jedynie niewielkiej oplaty za zlecenie oraz na
uzyskiwaniu dochodéw (brokera) z rabatéw w systemie obrotu. Czgsto wszystkie zlecenia transakeji koncentruja si¢ na
jednym partnerze handlowym. Rabaty te nie sa ujawniane klientom. EKES zgadza si¢ z ESMA ('), ze praktyka ta jest
niezgodna z obowigzkiem jak najlepszej realizacji zlecen oraz zachowania przejrzystosci cen. Jednak tacy brokerzy
internetowi umozliwiaja szczegdlnie inwestorom detalicznym racjonalny pod wzgledem kosztéw i tatwy dostep do ustug
inwestycyjnych. Komitet uwaza, ze zasadnicze znaczenie ma zapewnienie jednakowej przejrzystosci kosztow i réwnych
warunkéw dzialania dla spolek z branzy technologii finansowych i konwencjonalnych oferujacych. Zaleca zwrdcenie
szczegblnej uwagi na te kwestie w toku dalszej procedury ustawodawczej.

3.5.2.  Zdaniem EKES-u konieczne bedzie rowniez rozwazenie, czy — niezaleznie od watpliwosci natury prawnej (jak
najlepsza realizacja zlecef) — PFOF nie s3 by¢ moze niepozadane ze wzgledéw dotyczacych struktury rynku, gdyz
pozbawiajg gieldy duzego wolumenu obrotu i tym samym zagrazaja ich calosciowej zdolnosci funkcjonowania.

@) Oswiadczenie publiczne EMSA, dokument ESMA35-43-2749 z dnia 13 lipca 2021 r., ,ESMA warns firms and investors about risks
arising from Payment of Orderflow” [,ESMA ostrzega firmy i inwestoréw przed ryzykiem wynikajacym z platnosci za przeplyw
zlecen”].
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Zmniejszenie plynnosci rynku byloby catkowicie sprzeczne z celami unii rynkéw kapitalowych. Powaznie zaszkodzitoby
przede wszystkim niezbednej przejrzystosci rynku (w szczegdlnosci przejrzystosci przedtransakcyjnej) i byloby
obcigzeniem dla klientow.

3.6. Najlepsza realizacja zleceri (ang. ,best execution”)

3.6.1. Komisja Europejska proponuje, by zrezygnowano z ustanowionego w art. 27 ust. 1 MIFID II wymogu
publikowania przez systemy wykonywania zlecenl informacji o jakosci realizacji zleceft. Propozycja Komisji Europejskiej ma
sens, gdyz nie ulega watpliwosci, ze w praktyce inwestorzy nie korzystaja ze sprawozdari jako pomocnych Zrédel informacji
i ze w przysztosci dzigki europejskim systemom publikacji informacji skonsolidowanych dostgpne beda réwniez informacje
potransakcyjne o transakcjach. EKES rozumie i popiera to podejscie.

3.6.2.  Zatem nie ma jednak sensu, aby ESMA prowadzita obecnie konsultacje w sprawie dostosowania wiasnie
regulacyjnych standardow technicznych (regulacyjny standard techniczny nr 27 i 28) konkretyzujacych ten przepis, ktérego
skreslenie Komisja Europejska proponuje w przedstawionym wniosku (art. 27 ust. 2 MiFID II). Nie tylko nie ma to sensu,
lecz réwniez niepotrzebnie naklada na zainteresowane strony obciazenie administracyjne, ktére ostatecznie jest catkowicie
zbedne. EKES jest zdania, ze w interesie dobrej i wywazonej praktyki regulacyjnej nalezy wystrzega¢ si¢ takich metod
postepowania.

Bruksela, dnia 23 marca 2022 r.
Christa SCHWENG

Przewodniczgca
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego
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