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DYREKTYWA 2005/56/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

z dnia 26 pazdziernika 2005 r.

w sprawie transgranicznego Iaczenia si¢ spétek kapitatlowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajagc Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
w szczegllnosci jego art. 44,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (1), stanowigc zgodnie z procedurg okreslona
w art. 251 Traktatu (%),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

Spotki kapitatowe z réznych Pafistw Czlonkowskich
odczuwajg potrzebe wspolpracy i konsolidacji. Jednakze
w odniesieniu do transgranicznych polaczen spétek
kapitalowych napotykaja one wewnatrz Wspdlnoty
liczne trudno$ci natury prawnej i administracyjne;j.
W zwiazku z tym, w celu zakonczenia tworzenia
i umozliwienia funkcjonowania jednolitego rynku,
niezbedne jest ustanowienie przepiséw wspolnotowych,
aby ulatwi¢ transgraniczne polaczenia réznych typéw
spotek kapitalowych, podlegajacych prawu réznych
Panstw Cztonkowskich.

Niniejsza dyrektywa ulatwia transgraniczne polaczenia
spotek kapitatowych okreslonych w niniejszej dyrekty-
wie. Przepisy Panstw Czlonkowskich powinny dopusz-
czaé polaczenie transgraniczne  krajowej  spotki
kapitalowej ze spotkg kapitalowa z innego Panstwa
Czlonkowskiego, jezeli prawo krajowe danych Panstw
Czlonkowskich dopuszcza taczenie si¢ tego typu spolek.

Dz.U. C 117 z 30.4.2004, str. 43.

Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 10 maja 2005 r.
(dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym)
i decyzja Rady z dnia 19 wrze$nia 2005 r.

3)

W celu ulatwienia polaczefi transgranicznych powinno
ustanowi¢ si¢, ze kazda spotka uczestniczaca
w polaczeniu transgranicznym i kazda osoba trzecia,
ktorej to dotyczy, pozostaja objete zakresem przepisow
i formalnosci prawa krajowego, ktére mialyby zastoso-
wanie w przypadku polaczenia krajowego, o ile niniejsza
dyrektywa nie stanowi inaczej. Zadne przepisy
i formalnosci prawa krajowego, do ktérych odwotuje
si¢ niniejsza dyrektywa, nie powinny wprowadzal
ograniczen swobody przedsigbiorczosci lub swobodnego
przeptywu kapitatu, chyba Ze tego rodzaju ograniczenia
mogg by¢ uzasadnione zgodnie z orzecznictwem Try-
bunatu Sprawiedliwosci, a w szczegdlnosci wymogami
dobra ogélnego, i s3 one jednocze$nie niezbedne
i proporcjonalne do osiagnigcia tego rodzaju wymogow
nadrzednych.

Wspo6lny plan polgczenia transgranicznego bedzie spo-
rzagdzony na tych samych warunkach dla kazdej ze
spolek, ktorych dotyczy polaczenie w réznych Pan-
stwach Czlonkowskich. W zwigzku z tym powinna
zostaC ustalona minimalna tre§¢ wspdlnego planu
polaczenia, przy jednoczesnym pozostawieniu spotkom
swobody uzgodnienia dalszych kwestii.

W celu ochrony intereséw wspdlnikow i oséb trzecich,
dla kazdej z taczacych si¢ spolek zostanie ujawniony we
wlasciwym rejestrze publicznym zaréwno wspélny plan
polaczenia transgranicznego, jak i ukoficzenie polaczenia
transgranicznego.

Prawo wszystkich Paistw Czlonkowskich powinno
przewidywaé sporzadzenie na poziomie krajowym,
przez jednego lub kilku bieglych w imieniu kazdej
z faczacych sig spolek, opinii na temat wspélnego planu
polaczenia transgranicznego. W celu ograniczenia kosz-
tow bieglych, ktére sa zwigzane z polgczeniem trans-
granicznym, powinna zosta¢ przewidziana mozliwosé
sporzadzenia jednej opinii dla wszystkich wspdlnikéw
spotek uczestniczacych w polaczeniu transgranicznym.
Wspélny plan polgczenia zostanie zatwierdzony przez
zgromadzenie wspolnikéw kazdej ze spotek.
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(7) W celu ulatwienia polaczen transgranicznych nalezy (12) Prawa pracownikéw inne niz prawo uczestnictwa

przewidziel, ze nadzor nad ukoficzeniem oraz zgodnos-
cig z prawem procedury podejmowania decyzji w kazdej
z taczacych sig spotek powinien by¢ prowadzony przez
whasciwy dla kazdej z tych spélek organ wladz
krajowych, podczas gdy nadzor nad ukonczeniem oraz
zgodnoscia z prawem polaczenia transgranicznego
powinien by¢ prowadzony przez organ wiadz krajowych,
whasciwy dla spétki powstajacej w wyniku polaczenia
transgranicznego. Takim organem wiadzy krajowej moze
by¢ sad, notariusz lub jakikolwiek inny organ wyzna-
czony przez dane Panstwo Czlonkowskie. Nalezy
réowniez ustalié, ktore prawo krajowe okresla date,
w ktorej polaczenie transgraniczne staje si¢ skuteczne —
powinno to by¢ prawo wihasciwe dla spolki powstajacej
w wyniku polaczenia transgranicznego.

W celu ochrony intereséw wspdlnikéw i oséb trzecich
nalezy okresli¢ skutki prawne polaczenia transgranicz-
nego, wprowadzajgc rozréznienie, czy spétka powstajaca
w wyniku polaczenia jest spotka przejmujaca czy spotka
nowo zawigzang. W interesie bezpieczefistwa prawnego,
nie powinno by¢ mozliwe ogloszenie uniewaznienia
polaczenia transgranicznego po dacie, w ktérej polacze-
nie transgraniczne staje si¢ skuteczne.

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla
stosowania przepiséw prawnych dotyczacych kontroli
koncentracji przedsigbiorstw, zaréwno na poziomie
Wspélnoty ~w  drodze  rozporzadzenia  (WE)
nr 139/2004 ('), jak i na poziomie Panstw Czlonkow-
skich.

Niniejsza dyrektywa nie narusza obowigzujacych prze-
piséw prawnych Wspdlnoty ani wydanych na ich
podstawie przepiséw krajowych dotyczacych instytucji
posrednictwa kredytowego i innych przedsigbiorstw
finansowych.

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla
przepiséw prawnych Paistw Czlonkowskich, zgodnie
z ktorymi nalezy wskazac siedzibe zarzadu gléwnego lub
glownego zakladu spotki powstajacej w wyniku pola-
czenia transgranicznego.

Rozporzadzenie (WE) nr 139/2004 Rady z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw
(;rozporzadzenie WE w sprawie polaczen”) (Dz.U. L 24
z 29.1.2004, str. 1).

powinny nadal podlegaé przepisom krajowym,
o ktérych mowa w dyrektywie Rady 98/59/WE z dnia
20 lipca 1998 r. w sprawie zblizania ustawodawstw
Pafistw Czlonkowskich odnoszacych si¢ do zwolnien
grupowych (3, dyrektywie Rady 2001/23/WE z dnia
12 marca 2001 r. w sprawie zblizania ustawodawstw
Panstw Czlonkowskich odnoszacych si¢ do ochrony
praw pracowniczych w przypadku przejecia przedsie-
biorstw, zakladéw lub czesci przedsigbiorstw lub zakla-
déw (), w dyrektywie 2002/14/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 11 marca 2002 r.
ustanawiajgcej ogdlne ramowe warunki informowania
i przeprowadzania konsultacji z pracownikami we
Wspdlnocie Europejskiej (¥) oraz w dyrektywie Rady
94/45WE z 22 wrze$nia 1994 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiej Rady Zakladowej lub trybu informowania
i konsultowania pracownikéw w przedsiebiorstwach lub
w grupach przedsigbiorstw o zasiegu wspélnotowym (3).

(13) Jezeli pracownicy jednej ze spélek biorgcych udziat

w  polaczeniu dysponuja prawami uczestnictwa
w okolicznosciach okreslonych w niniejszej dyrektywie
i jezeli prawo krajowe Panstwa Czlonkowskiego, na
terenie ktérego spotka powstajaca w wyniku polaczenia
transgranicznego ma swoja siedzibe statutowa, nie
przewiduje takiego samego poziomu uczestnictwa jak
w pozostalych spotkach biorgcych udzial w polaczeniu,
w tym uczestnictwa w komisjach organu nadzorczego
majacych uprawnienia decyzyjne, lub jezeli prawo to nie
przewiduje takiego samego uprawnienia do korzystania
z prawa uczestnictwa pracownikéw zakladéw powstajg-
cych w wyniku polaczenia transgranicznego, prawo
uczestnictwa  pracownikow  spétki  powstajacej
w wyniku polaczenia transgranicznego i ich zaangazo-
wanie w definiowaniu tych praw powinno zostal
uregulowane. W tym celu jako podstawa zostang przyjete
zasady i procedury okreslone w rozporzadzeniu Rady
(WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r.
w  sprawie statutu spotki  europejskiej  (SE) (%)
i w dyrektywie Rady 2001/86/WE z dnia 8 pazdziernika
2001 r. uzupelniajacej statut spotki europejskiej
w odniesieniu  do zaangazowania pracownikéw (),
z zastrzezeniem jednakze zmian uznanych za niezbedne
w zwigzku z tym, zZe powstajgca w wyniku polgczenia
spotka podlegaé bedzie prawu krajowemu Panstwa
Czlonkowskiego siedziby statutowej spétki. Zgodnie
z art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2001/86/WE Panstwa
Czlonkowskie moga zapewnic¢ pilne podjecie negocjacji
przewidzianych niniejsza dyrektywa, aby niepotrzebnie
nie opdzniaé polgczen.

W celu ustalenia poziomu uczestnictwa pracownikéw
w spotkach bioragcych udzial w polgczeniu powinna
zosta¢ uwzgledniona takze proporcja przedstawicieli

Dz.U. L 225 z 12.8.1998, str. 16.
Dz.U. L 82 z 22.3.2001, str. 16.
Dz.U. L 80 z 23.3.2002, str. 29.

Dz.U. L 254 z 30.9.1994, str. 64. Dyrektywa zmieniona
dyrektywa 97/74/WE (Dz.U. L 10 z 16.1.1998, str. 22).

Dz.U. L 294 z 10.11.2001, str. 1. Rozporzadzenie zmienione
rozporzadzeniem (WE) nr 885/2004 (Dz.U. L 168 z 1.5.2004,
str. 1).

Dz.U. L 294 z 10.11.2001, str. 22.



25.11.2005 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 310/3

pracownikow w grupie zarzgdzajacej, odpowiedzialnej za
przynoszace zysk jednostki organizacyjne spolek.

(15) W zwigzku z tym, ze cel proponowanego dzialania, to
znaczy ustanowienie przepiséw zawierajacych wspélne
aspekty, majacych zastosowanie na poziomie trans-
narodowym, nie moze by¢ osiagniety
w wystarczajagcym stopniu przez Panstwa Czlonkowskie,
a z uwagi na zakres i skutki proponowanego dzialania
mozliwe jest jego lepsze osiggniecie na poziomie
Wspdlnoty, Wspolnota moze podejmowaé Srodki zgod-
nie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu.
Zgodnie z zasada proporcjonalnosci, okreslong w tym
artykule, niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co
jest konieczne do osiagnigcia tego celu.

(16) Zgodnie z ust. 34 Porozumienia miedzyinstytucjonal-
nego w sprawie lepszego stanowienia prawa () Pafstwa
Czlonkowskie powinny by¢ zachecane do sporzadzania,
dla wlasnych celéw i w interesie Wspdlnoty wiasnych
tabel, ktére w najszerszym mozliwym zakresie odzwier-
ciedlajg  korelacje pomiedzy niniejszg  dyrektywa
a $rodkami transpozycji oraz do ich publikacji,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE;

Artykut 1

Zakres

Niniejszag dyrektywe stosuje si¢ do laczenia si¢ spélek
kapitalowych, utworzonych zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego i majacych siedzibe statutows, zarzad glowny
lub gléwny zaklad na terenie Wspdlnoty, pod warunkiem ze
przynajmniej dwie z nich podlegaja prawu réznych Pafistw
Czlonkowskich (zwanych dalej ,polaczeniami transgranicz-
nymi”).

() DzU. C 321 z 31.12.2003, str. 1.

Artykut 2

Definicje

Do celéw niniejszej dyrektywy:

1)

9

,spotka kapitalowa”, zwana dalej ,spdtky” oznacza:

a) spotke, o ktérej mowa w art. 1 dyrektywy
68/151/EWG (%); lub

b) spotke kapitalowy posiadajaca osobowos¢ prawng
i wydzielony majatek, ktérym wylacznie odpowiada
za swoje zobowigzania, oraz ktéra zgodnie
z wlaSciwym dla niej prawem krajowym podlega
warunkom dotyczagcym gwarancji  okreslonych
dyrektywa 68/151/EWG dla zapewnienia ochrony
intereséw wsp6lnikow i 0séb trzecich;

,polgczenie” oznacza czynno$¢, poprzez ktora:

a) jedna lub kilka spélek w chwili rozwigzania bez
przeprowadzenia  postgpowania  likwidacyjnego
przenosi wszystkie swoje aktywa i pasywa na inng
istniejaca spotke — spolke przejmujaca — w zamian
za wydanie wspdlnikom spétki lub spotek prze-
jmowanych papieréw wartosciowych lub udzialéw
lub akgji spotki przejmujacej oraz, jezeli ma to
zastosowanie, doplate w gotéwce nieprzekraczajacy
10 % wartosci nominalnej lub, w przypadku braku
wartoSci nominalnej, wartosci ksiegowej tych
papier6w warto$ciowych lub udziatéw lub akgji; lub

b) dwie lub wiecej spotek w chwili rozwigzania bez
przeprowadzania postepowania  likwidacyjnego
przenosi wszystkie swoje aktywa i pasywa na
zawigzang przez nie spotke — nowo zawigzang
spotke — w zamian za wydanie wlasnym wsp6lni-
kom papieréw wartosciowych lub udzialéw lub
akcji nowo zawigzanej spolki oraz, jezeli ma to
zastosowanie, doplate w gotéwce nieprzekraczajaca
10 % wartosci nominalnej lub, w przypadku braku
warto$ci nominalnej, wartosci ksiggowej tych
papier6w warto$ciowych lub udzialéw lub akgji; lub

o) w chwili rozwigzania bez przeprowadzania poste-
powania likwidacyjnego spotka przenosi wszystkie
swoje aktywa i pasywa na spélke posiadajaca
wszystkie papiery wartoSciowe lub udzialy lub
akgje tej spotki.

Pierwsza dyrektywa Rady 68/151/EWG z dnia 9 marca 1968 r.
w sprawie koordynacji gwarancji, jakie s3 wymagane
w Panstwach Czlonkowskich od spélek w rozumieniu art. 58
akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich réwnowaznosci
w calej Wspdlnocie, dla zapewnienia ochrony intereséw
zarobwno wspélnikéw, jak i oséb trzecich (Dz.U. L 65
z 14.3.1968, str. 8). Dyrektywa ostatnio zmieniona Aktem
Przystapienia z 2003 r.
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Artykut 3
Dalsze przepisy dotyczace zakresu zastosowania

1. Bez uszczerbku dla art. 2 ust. 2, niniejsza dyrektywe
stosuje si¢ do polgczen transgranicznych takze w przypadku
gdy prawo co najmniej jednego z zainteresowanych Pafstw
Czlonkowskich dopuszcza doplate w gotéwee, o ktérej mowa
w art. 2 ust. 2 lit. a) i b), ktéra przekracza 10 % wartosci
nominalnej, lub w braku wartosci nominalnej, wartosci
ksiegowej papieréw wartoSciowych lub udziatléw lub akgji
spotki powstajacej w wyniku polaczenia transgranicznego.

2. Pafistwa Czlonkowskie mogg postanowi¢
o niestosowaniu niniejszej dyrektywy do polgczen trans-
granicznych, w ktorych uczestniczy spéldzielnia, takze
w przypadku gdy bylaby ona objeta definicja ,spotki
kapitalowej” okreslona w art. 2 ust. 1.

3. Niniejszej dyrektywy nie stosuje si¢ do polaczen trans-
granicznych, w ktorych uczestniczy spotka, ktérej celem jest
zbiorowe inwestowanie kapitalu pozyskanego w drodze
publicznej i ktéra dziala na zasadzie dywersyfikacji ryzyka
oraz ktorej jednostki uczestnictwa s3 na zadanie ich
posiadaczy odkupywane lub umarzane bezposrednio lub
posrednio z aktywow tej spotki. Dzialania podjete przez tego
rodzaju spétke w celu zapewnienia, aby gieldowa wartos¢ tych
jednostek nie roznita si¢ w znaczny sposéb od wartosci netto
aktywo6w, bedg uwazane za réwnoznaczne z takim odkupie-
niem lub umorzeniem jednostek.

Artykut 4
Warunki dotyczace polaczen transgranicznych
1. O ile niniejsza dyrektywa nie stanowi inaczej:

a) polaczenia transgraniczne s3 dopuszczalne jedynie
miedzy typami spétek, na ktérych laczenie zezwala
prawo krajowe danego Pafistwa Czlonkowskiego; i

b) spotka uczestniczaca w polaczeniu transgranicznym
spelnia  wymogi oraz  formalnosci  wynikajace
z przepisow wilasciwego dla niej prawa krajowego.
Przepisy Panstwa Czlonkowskiego pozwalajace wladzom
krajowym na zgloszenie sprzeciwu wobec danego
polaczenia krajowego ze wzgledu na interes publiczny
stosuje si¢ takze do polaczenia transgranicznego
w przypadku gdy przynajmniej jedna z uczestniczacych
spotek podlega prawu tego Pafistwa Czlonkowskiego.
Niniejszego przepisu nie stosuje si¢ w zakresie, w jakim
ma zastosowanie art. 21 rozporzadzenia (WE)
nr 139/2004.

2. Przepisy i formalnosci, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b),
obejmujg w szczegdlnosci przepisy i formalnosci dotyczace
procesu podejmowania decyzji w odniesieniu do polaczenia
oraz, uwzgledniajac transgraniczny charakter polaczenia,
dotyczace ochrony wierzycieli taczacych sie spolek, obligata-
riuszy oraz posiadaczy papieréw wartosciowych lub udziatéw
lub akgji, jak réwniez pracownikéw w zakresie praw innych

niz prawa okreSlone w art. 16. Pafistwo Czlonkowskie moze
w przypadku spétek uczestniczacych w polgczeniu trans-
granicznym i podlegajacych prawu tego Pafistwa Czlonkow-
skiego przyjac przepisy w celu zapewnienia wlasciwej ochrony
wspolnikow mniejszosciowych, ktérzy zglosili - sprzeciw
wobec polaczenia transgranicznego.

Artykut 5
Wspélny plan polaczenia transgranicznego

Organy zarzadzajace lub administrujace kazdej z taczacych sig
spotek sporzadzaja wspdlny plan polaczenia transgranicz-
nego. Wspdlny plan polaczenia transgranicznego zawiera co
najmniej nastepujgce informacje szczegdtowe:

a) typ, firme i siedzibe statutowa laczacych si¢ spolek, jak
rowniez typ, firme i siedzibg statutowa proponowane dla
spotki powstajacej w wyniku polgczenia transgranicz-
nego;

b) stosunek wymiany papieréw warto$ciowych lub udzia-
16w lub akeji spétki 1 wysoko$¢ ewentualnych doplat
w gotéwece;

¢) warunki dotyczace przyznania papieréw wartoSciowych
lub udziatéw lub akeji spétki powstajacej w wyniku
polaczenia transgranicznego;

d) prawdopodobne skutki polaczenia transgranicznego dla
zatrudnienia;

e) dzien, od ktérego papiery warto$ciowe lub udziaty lub
akcje spotki uprawniaja ich posiadaczy do uczestnictwa
w zysku, a takze wszelkie szczeg6lne warunki odnoszace
si¢ do tego uprawnienia;

f)  dzief, od ktorego czynnosci taczacych sie spolek bedg
uwazane, dla celéw rachunkowosci, za czynnosci
dokonane na rachunek spétki powstajacej w wyniku
polaczenia transgranicznego;

g) prawa przyznane przez spotke powstajaca w wyniku
polaczenia transgranicznego wspolnikom uprzywilejo-
wanym lub posiadaczom papieréw warto$ciowych
innych niz udzialy lub akcje spétki lub dotyczace ich
proponowane $rodki;

h)  szczegélne korzysci przyznane bieglym badajgcym plan
polaczenia transgranicznego lub czlonkom organéw
administrujacych, zarzadzajacych, nadzorczych lub kon-
trolnych faczacych si¢ spolek;

i) umowe lub statut spétki powstajacej w wyniku pola-
czenia transgranicznego;

j)  jezeli jest to wlasciwe, informacje na temat procedur,
wedlug ktérych zostang okreslone, zgodnie z art. 16,
zasady udzialu pracownikéw w ustaleniu ich praw
uczestnictwa w spélce powstajacej w wyniku polgczenia
transgranicznego;
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k) informacje na temat wyceny aktywéw i pasywow
przenoszonych na spotke powstajagca w wyniku pola-
czenia transgranicznego;

) dzien zamkniecia bilanséw uczestniczgcych
w polaczeniu spétek, wykorzystanych dla ustalenia
warunkéw polaczenia transgranicznego.

Artykut 6

Ogloszenie

1. Wspdlny plan polaczenia transgranicznego podlega
ogloszeniu, dla kazdej z laczacych si¢ spélek, w sposob
przewidziany w prawie krajowym kazdego Panstwa Czlon-
kowskiego zgodnie z art. 3 dyrektywy 68/151/EWG, co
najmniej jeden miesigc przed datg zgromadzenia wspolnikow,
na ktérym ma zosta¢ podjeta uchwata o polgczeniu.

2. Z zastrzezeniem dodatkowych wymagan nalozonych
przez Panstwo Czlonkowskie, ktérego prawu podlega dana
spotka, dla kazdej z laczacych si¢ spotek publikowane sg
w krajowym dzienniku urzedowym Panstwa Czlonkowskiego
nastepujace informacje szczegdlowe:

a) typ, firma i siedziba statutowa kazdej z laczacych si¢
spotek;

b) rejestr, w ktérym dla kazdej z laczacych si¢ spolek
zostaly zlozone dokumenty, o ktérych mowa w art. 3
ust. 2 dyrektywy 68/151/EWG, a takze numer wpisu do
tego rejestru;

¢) wskazanie dla kazdej z laczacych si¢ spotek warunkow
wykonywania praw wierzycieli i wspélnikéw mniejszos-
ciowych laczacych sig spélek oraz adres, pod ktérym
mozna bezplatnie uzyskal pelne informacje na temat
tych warunkéw.

Artykut 7

Sprawozdanie organu zarzadzajacego lub
administrujgcego

Organ zarzadzajacy lub administrujacy kazdej z laczacych sig
spotek sporzadza sprawozdanie przeznaczone dla wspdlni-
kow, w ktérym wyjasnia i uzasadnia prawne i ekonomiczne
aspekty polaczenia transgranicznego oraz wyjasnia skutki
polaczenia transgranicznego dla wspdlnikéw, wierzycieli
i pracownikow.

Sprawozdanie udostepnia si¢ wspdlnikom i przedstawicielom
pracownikéw lub, w przypadku braku takich przedstawicieli,

pracownikom nie pézZniej niz jeden miesigc przed datg
zgromadzenia wspolnikéw, o ktérym mowa w art. 9.

W przypadku gdy organ zarzadzajacy lub administrujgcy
jednej z laczacych sie spotek otrzyma w odpowiednim czasie
opini¢ od przedstawicieli jej pracownikéw, zgodnie z prawem
krajowym, opinia ta zostaje dolaczona do sprawozdania.

Artykut 8

Opinia niezaleznego bieglego

1. Dla kazdej z faczacych sie spdlek sporzadzana jest opinia
niezaleznego bieglego przeznaczona dla  wspdlnikéw
i udostgpniana nie pdzniej niz jeden miesigc przed datg
zgromadzenia wspélnikéw, o ktérym mowa w art. 9.
W zaleznosci od prawa kazdego Panstwa Czlonkowskiego,
bieglymi moga by¢ osoby fizyczne lub osoby prawne.

2. Zamiast powolania bieglych dzialajacych na rzecz kazdej
z Yaczacych sie spdtek, badanie wspdlnego planu polaczenia
transgranicznego i sporzadzenie pojedynczej pisemnej opinii
przeznaczonej dla wszystkich wspolnikéw moze zostaé
dokonane przez jednego lub kilku niezaleznych bieglych,
ktorzy zostali powolani lub zatwierdzeni w tym celu na
wspolny wniosek tych spélek przez organ sadowy lub
administracyjny ~w  Panstwie  Czlonkowskim  jednej
z laczacych sie spolek lub spotki powstajacej w wyniku
polgczenia transgranicznego.

3. Opinia bieglych zawiera co najmniej informacje szczegé-
towe okreslone w art. 10 ust. 2 dyrektywy Rady 78/855/EWG
z dnia 9 pazdziernika 1978 r. dotyczacej taczenia si¢ spolek
akcyjnych (!). Biegli sa uprawnieni do uzyskania od kazdej
z faczacych sie spolek wszystkich informacji, ktére uznaja za
niezbedne dla wykonania swoich obowigzkéw.

4. Zaréwno badanie wspdlnego planu polaczenia trans-
granicznego przez niezaleznych bieglych, jak i opinia bieglych
nie s3 wymagane w przypadku gdy wszyscy wspélnicy kazdej
ze spolek bioracych udzial w polaczeniu wyrazili na to zgode.

Artykut 9

Zatwierdzenie przez zgromadzenie wspolnikéw

1. Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniami, o ktérych mowa
w art. 7 i 8, zgromadzenie wspdlnikéw kazdej z taczacych sig
spotek podejmuje uchwale o zatwierdzeniu wspélnego planu
polaczenia transgranicznego.

() Dz.U. L 295 z 20.10.1978, str. 36. Dyrektywa ostatnio
zmieniona Aktem Przystapienia z 2003 r.
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2. Zgromadzenie wspdlnikéw kazdej z taczacych sie spotek
moze zastrzec sobie prawo do uzaleznienia polaczenia od
wyraznego zatwierdzenia przez nie warunkéw uczestnictwa
pracownikéw w spélce powstajacej w wyniku polaczenia
transgranicznego.

3. Przepisy Panstwa Czlonkowskiego nie muszg wymagad
zgody zgromadzenia wsp6lnikéw spotki przejmujacej na
polaczenie, jezeli spelnione sa warunki okreslone w art. 8
dyrektywy 78/855/EWG.

Artykut 10

Uprzednie zaswiadczenie

1. Kazde Pafistwo Czlonkowskie wyznacza sad, notariusza
lub inny organ wlasciwy dla przeprowadzania kontroli
zgodnosci z  prawem  polaczenia  transgranicznego
w odniesieniu do tej czgSci procedury, ktéra dotyczy kazdej
z faczacych si¢ spolek, podlegajacej prawu krajowemu tego
Pafistwa Czlonkowskiego.

2. W kazdym z zainteresowanych Pafistw Czlonkowskich
organ, o ktérym mowa w ust. 1, wydaje niezwlocznie kazdej
z taczacych sig spolek, podlegajacej prawu krajowemu tego
Pafistwa Czlonkowskiego, za§wiadczenie ostatecznie potwier-
dzajace nalezyte dopehienie czynnosci i formalnosci poprzed-
zajacych polaczenie.

3. Jezeli prawo Panstwa Czlonkowskiego, ktéremu podlega
faczaca si¢ spotka, przewiduje procedure kontroli i zmiany
stosunku wymiany papieréw wartos$ciowych lub udziatéw lub
akcji, lub procedure ustalenia odszkodowania dla wsp6lnikéw
mniejszosciowych, ktora nie wstrzymuje wpisu polaczenia
transgranicznego do rejestru, procedure taka stosuje si¢ tylko
w przypadku gdy inne lgczace si¢ spotki znajdujace sig
w Panstwach Czlonkowskich, ktorych przepisy nie przewiduja
takiej procedury, podczas zatwierdzania planu polaczenia
transgranicznego zgodnie z art. 9 ust. 1 w sposéb wyrazny
zaakceptujg mozliwos¢ wystapienia przez wsp6lnikow tej
laczacej si¢ spotki do sadu wilasciwego dla tej spolki
o wszczgcie tego rodzaju postepowania. W takim przypadku
organ, o ktérym mowa w ust. 1, moze wyda¢ za§wiadczenie,
o ktérym mowa w ust. 2, réwniez wtedy, gdy postepowanie
takie zostalo wszczete. Zaswiadczenie musi jednakze wska-
zywal, Ze postepowanie jest w toku. Orzeczenie wydane
w wyniku postepowania jest wiazace dla spotki powstajacej
w wyniku polgczenia transgranicznego i dla jej wspdlnikow.

Artykut 11

Badanie zgodnoSci polaczenia transgranicznego
Z prawem

1. Kazde Pafistwo Czlonkowskie wyznacza sad, notariusza
lub inny organ wiasciwy dla kontroli zgodnosci polaczenia

transgranicznego z prawem w odniesieniu do tej czesci
procedury, ktdra dotyczy ukoniczenia polaczenia transgranicz-
nego i tam, gdzie to wilaSciwe, zawigzania nowej spotki
w wyniku polaczenia transgranicznego, jezeli spétka powsta-
jaca w wyniku polaczenia transgranicznego podlega jego
prawu krajowemu. Powyzszy organ w szczegdlnosci zapew-
nia, Ze laczace si¢ spotki zatwierdzily wspdlny plan polaczenia
na takich samych warunkach oraz, jezeli jest to wiasciwe, ze
zostaly okreslone warunki uczestnictwa pracownikéw zgod-
nie z art. 16.

2. W tym celu kazda z laczacych si¢ spolek przedklada
organowi, o ktérym mowa w ust. 1, za§wiadczenie, o ktérym
mowa w art. 10 ust. 2, w terminie szeSciu miesiecy od jego
wydania, wraz ze wspolnym planem polaczenia zatwierdzo-
nym przez zgromadzenie wspolnikéw zgodnie z art. 9.

Artykut 12

Skuteczno$¢ polaczenia transgranicznego

Prawo Panstwa Czlonkowskiego, ktérego jurysdykeji podlega
spotka powstajaca w wyniku polaczenia transgranicznego,
okresla date, z ktéra polaczenie transgraniczne staje sie
skuteczne. Jednakze polgczenie moze stal sie skuteczne
dopiero po przeprowadzeniu kontroli, o ktérej mowa
w art. 11.

Artykut 13

Wpis do rejestru

Prawo kazdego Pafistwa Czlonkowskiego, ktdrego jurysdykcji
podlegaly laczace si¢ spolki, okresla w odniesieniu do
terytorium danego Panstwa, zgodnie z art. 3 dyrektywy
68/151/EWG, warunki ogloszenia ukoficzenia polgczenia
transgranicznego w rejestrze publicznym, w ktorym kazda
ze spolek ma obowigzek skfadaé dokumenty.

Rejestr wiasciwy dla dokonania wpisu spotki powstajace;
w wyniku polaczenia transgranicznego niezwlocznie zawia-
damia rejestr, w ktorym kazda ze spélek miata obowiazek
zlozy¢ swoje dokumenty, ze polgczenie transgraniczne stato
si¢ skuteczne. Wykreslenie wezesniejszego wpisu, jezeli ma to
zastosowanie, nastepuje nie wezesniej niz w chwili otrzymania
tego zawiadomienia.

Artykut 14

Skutki polaczenia transgranicznego

1. Od daty, o ktérej mowa w art. 12, polaczenie trans-
graniczne dokonane zgodnie z art. 2 ust. 2 lit. a) i ¢) powoduje
nastepujgce skutki:

a)  wszystkie aktywa i pasywa przejmowanej spdtki prze-
chodza na spolke przejmujacs;
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b)  wspdlnicy spoltki przejmowanej staja si¢ wspdlnikami
spotki przejmujacej;

¢) spoétka przejmowana przestaje istnieC.

2. Od daty, o ktérej mowa w art. 12, polaczenie trans-
graniczne dokonane zgodnie z art. 2 ust. 2 lit. b) powoduje
nastepujace skutki:

a)  wszystkie aktywa i pasywa lgczacych sie spotek prze-
chodza na nowo zawigzang spétke;

b) wspdlnicy laczacych si¢ spolek staja si¢ wspdlnikami
nowo zawigzanej spotki;

o) laczace si¢ spotki przestajg istniel.

3. Jezeli prawo Paistwa Czlonkowskiego, w przypadku
polaczenia transgranicznego spétek w rozumieniu niniejszej
dyrektywy, wymaga dopehienia szczeg6lnych formalnosci dla
skutecznodci przeniesienia okreslonych skladnikéw majatko-
wych, praw i zobowigzan faczacych si¢ spélek w stosunku do
oséb trzecich, formalnosci tych dokonuje spétka powstajaca
w wyniku polaczenia transgranicznego.

4. Istniejagce w dacie, w ktérej polaczenie transgraniczne
stalo si¢ skuteczne, prawa i obowigzki laczacych sig spolek,
wynikajace z uméw o prace lub stosunkéw zatrudnienia,
przechodza na skutek tego polaczenia transgranicznego na
powstajacg w jego wyniku spotke w dacie, w ktdrej stato si¢
ono skuteczne.

5. Udzialy lub akcje w spélce przejmujacej nie podlegaja
zamianie na udzialy lub akcje w spélce przejmowanej, jesli sa
one w posiadaniu:

a) spotki przejmujacej albo osoby dzialajacej we wlasnym
imieniu, ale na rachunek tej spétki; albo

b)  spolki przejmowanej albo osoby dzialajacej we wlasnym
imieniu, ale na rachunek tej spofki.

Artykut 15

Formalno$ci uproszczone

1. W przypadku polgczenia transgranicznego przez prze-
jecie dokonywanego przez spétke, ktéra posiada wszystkie
udzialy lub akcje i inne papiery wartoSciowe przyznajace
prawo glosu na zgromadzeniach wspélnikéw spétki lub
spotek przejmowanych:

— nie stosuje si¢ art. 5 lit. b), ¢) i e), art. 8 oraz art. 14 ust. 1

lit. b),

— nie stosuje si¢ art. 9 ust. 1 do spétki lub spélek
przejmowanych.

2. W przypadku polaczenia transgranicznego przez prze-
jecie dokonywanego przez spélke, ktora posiada 90 % lub
wigcej, ale nie wszystkie udzialy lub akcje i inne papiery
warto§ciowe przyznajgce prawo glosu na zgromadzeniach
wspllnikéw spotki lub  spolek  przejmowanych, opinie
niezaleznego bieglego lub bieglych oraz dokumenty nie-
zbedne dla przeprowadzenia kontroli s3 wymagane jedynie
w zakresie przewidzianym prawem krajowym wilasciwym dla
spotki przejmujacej albo dla spdtki przejmowane;j.

Artykut 16

Uczestnictwo pracownikow

1. Bez wuszczerbku dla ust. 2, do spdtki powstajgcej
w wyniku polgczenia transgranicznego majg zastosowanie
zasady obowigzujgce w Panistwie Czlonkowskim, w ktérym
spotka ta ma swojg siedzibe statutows, jezeli takie istnieja,
dotyczace uczestnictwa pracownikéw.

2. Jednakze zasady obowigzujace w Panstwie Czlonkow-
skim, w ktérym ma siedzibe statutowa spotka powstajaca
w wyniku pofgczenia transgranicznego, dotyczace uczestnic-
twa pracownikéw, jezeli takie istnieja, nie maja zastosowania
w przypadku gdy przynajmniej w jednej ze spotek bioracych
udzial w polaczeniu w okresie szesciu miesiecy przed
opublikowaniem  planu  polaczenia  transgranicznego,
o ktérym mowa w art. 6, Srednia liczba pracownikow
przekracza 500 oséb i w spolce tej istnieje system
uczestnictwa  pracownikéow ~w  rozumieniu  art. 2
lit. k) dyrektywy 2001/86/WE lub w przypadku gdy prawo
krajowe wiasciwe dla spotki powstajacej w wyniku polaczenia
transgranicznego nie przewiduje:

a) przynajmniej takiego samego poziomu uczestnictwa
pracownikéw, jaki istnial w odpowiednich spélkach
biorgcych udzial w polaczeniu, mierzonego proporcja
liczby przedstawicieli pracownikéw w organie admini-
stracyjnym lub organie nadzorczym lub ich komitetach,
lub w grupie zarzadzajacej odpowiedzialnej za przyno-
szace zysk jednostki organizacyjne spélek; lub

b) takiego samego uprawnienia do wykonywania praw
uczestnictwa dla pracownikéw zaktadéw spotki powsta-
jacej w wyniku polaczenia transgranicznego, ktére
znajdujg si¢ w innych Panistwach Czlonkowskich, jakie
przystuguje pracownikom zatrudnionym w Panstwie
Czlonkowskim, w ktérym spdtka powstajaca w wyniku
polaczenia transgranicznego ma swojg siedzibe statu-
towa.
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3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, uczestnictwo
pracownikow w spolce powstajacej w wyniku polaczenia
transgranicznego oraz ich zaangazowanie w definiowanie tych
praw okreSlajg Panstwa Czlonkowskie, odpowiednio
i z zastrzezeniem ust. 4-7, zgodnie z zasadami
i procedurami ustanowionymi w art. 12 ust. 2, 3 i 4
rozporzadzenia (WE) nr 2157/2001 i nastepujacymi prze-
pisami dyrektywy 2001/86/WE:

a) artyku}em 3 ust. 1, art. 3 ust. 2, art. 3 ust. 3, art. 3 ust. 4
akapit pierwszy tiret pierwsze i art. 3 ust. 4 akapit drugi
oraz art. 3 ust. 51 art. 3 ust. 7;

b) artykulem 4 ust. 1, art. 4 ust. 2 lit. a), g) i h) oraz art. 4
ust. 3;

¢ artykulem 5;

d) artykulem 6;

e) artykulem 7 ust. 1, art. 7 ust. 2 akapit pierwszy
lit. b) i art. 7 ust. 2 akapit drugi oraz art. 7 ust. 3.
Jednakze do celéw niniejszej dyrektywy udzial procen-
towy wymagany zgodnie z art. 7 ust. 2 akapit pierwszy
lit. b) dyrektywy 2001/86/WE w celu zastosowania zasad
standardowych zawartych w czesci 3 Zalgcznika do tej
dyrektywy zostaje podniesiony z 25 % do 33 1/, %;

f) art. 8,101 12;

g art. 13 ust. 4;

h) lit. b) czesci 3 Zalgcznika.

4. Przy okreSlaniu zasad i procedur, o ktérych mowa
w ust. 3, Pafstwa Czlonkowskie:

a)  przyznaja wlasciwym organom spélek biorgcych udziat
w polaczeniu prawo podjecia decyzji, bez przeprowa-
dzania uprzednich negocjacji, w sprawie bezposredniego
podlegania  zasadom standardowym  uczestnictwa,
o ktérych mowa w ust. 3 lit. h), ustanowionym prawem
Pafistwa Czlonkowskiego, w ktorym spétka powstajaca
w wyniku polaczenia transgranicznego ma posiadaé
swojg siedzibe statutowg, oraz przestrzegania tych zasad
od daty jej rejestracji;

b)  przyznaja specjalnemu zespotowi negocjacyjnemu prawo
podejmowania, wigkszoscig dwoch trzecich gloséw jego
czlonkéw reprezentujacych przynajmniej dwie trzecie
pracownikow, w tym gloséw czlonkéw reprezentujacych
pracownikéw w przynajmniej dwéch roznych Panstwach
Czlonkowskich, decyzji o nierozpoczynaniu negocjacji
lub zakonczeniu negocjacji juz rozpoczetych oraz
o stosowaniu zasad uczestnictwa obowigzujacych
w Panistwie Czlonkowskim, w ktérym spotka powstajaca
w wyniku polaczenia transgranicznego bedzie miel
swojg siedzibe statutows;

¢)  w przypadku gdy po uprzednich negocjacjach stosuje si¢
zasady standardowe uczestnictwa i niezaleznie od tych
zasad, mogg postanowi¢ o ograniczeniu proporgji
przedstawicieli pracownikéw w organie administrujacym
spotki powstajacej w wyniku polaczenia transgranicz-
nego. Jednakze jezeli organ administrujgcy lub nadzorczy
jednej ze spdtek biorgcych udzial w polaczeniu skladat
si¢ przynajmniej w jednej trzeciej z przedstawicieli
pracownikow, ograniczenie to nigdy nie moze powodo-
waé zmniejszenia proporgji przedstawicieli pracownikéw
w organie administrujacym ponizej jednej trzeciej.

5. Rozszerzenie praw uczestnictwa na pracownikéw spotki
powstajagcej w wyniku polgczenia transgranicznego, zatrud-
nionych w innych Panstwach Czlonkowskich, o ktérych
mowa w ust. 2 lit. b), nie pocigga za soba zadnego
zobowigzania Panstw Czlonkowskich, ktore decyduja sie na
takie rozszerzenie, do brania tych pracownikéw pod uwage
przy obliczaniu wielkosci wartosci progowych odnoszacych
si¢ do liczby zatrudnionych, powodujacych powstanie praw
uczestnictwa zgodnie z prawem krajowym.

6. Jezeli przynajmniej w jednej ze spotek biorgcych udziat
w polaczeniu transgranicznym istnieje system uczestnictwa
pracownikéw i spotka powstajaca w wyniku polaczenia ma
podlegaé temu systemowi zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w ust. 2, spotka ta ma obowigzek przybraé forme
prawng pozwalajacg na korzystanie z praw uczestnictwa.

7. Jezeli w spdlce powstajacej w wyniku polaczenia trans-
granicznego istnieje system uczestnictwa pracownikéw,
spotka ta ma obowigzek podjaé srodki w celu zapewnienia,
ze prawa pracownikow do uczestnictwa sa chronione
w przypadku kolejnych polaczen krajowych w okresie trzech
lat od daty, w ktorej polaczenie transgraniczne stalo si¢

skuteczne,  stosujagc  odpowiednio  zasady  okreslone
w niniejszym artykule.

Artykut 17

Wazno$é

Polgczenie transgraniczne, ktére stato sie skuteczne zgodnie
z art. 12, nie moze zosta¢ uniewaznione.
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Artykut 18
Przeglad

Po uplywie pigciu lat od daty okreSlonej w art. 19 akapit
pierwszy Komisja dokona przegladu niniejszej dyrektywy
w $wietle doswiadczen uzyskanych podczas jej stosowania
i w razie potrzeby przedstawi wniosek o jej zmiane.

Artykut 19
Transpozycja

Panistwa Czlonkowskie wprowadza w Zycie przepisy prawne,
wykonawcze i administracyjne, niezbedne dla wykonania
postanowien niniejszej dyrektywy najpézniej do 15 grudnia
2008 r.

Panistwa Czlonkowskie, przyjmujac te Srodki, wprowadza
odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
bedzie towarzyszy¢ ich urzedowej publikacji. Sposoby
dokonywania takiego odniesienia okreslaja Pafistwa Czlon-
kowskie.

Artykut 20
Wejscie w Zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po
jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 21
Adresaci

Niniejsza Dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkow-

skich.

Sporzadzono w Strasburgu, dnia 26 paZdziernika 2005 r.
W imieniu Parlamentu
Europejskiego
J. BORRELL FONTELLES
Przewodniczgcy

W imieniu Rady
D. ALEXANDER
Przewodniczgcy



