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DYREKTYWY

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2009/65/WE
z dnia 13 lipca 2009 r.

w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS)

(wersja przeksztatcona)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI T RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajagc Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
w szczegblnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajgc wniosek Komisji,

stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (1),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1

Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r.
w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) (3 zostala kilkakrotnie znaczgco
zmieniona (). Ze wzgledu na konieczno$¢ dalszych zmian,
dla zachowania przejrzystosci, dyrektywa ta powinna zo-
sta¢ przeksztalcona.

Dyrektywa 85/611/EWG przyczynita si¢ w duzym stopniu
do rozwoju i sukcesu europejskiego rynku funduszy in-
westycyjnych. Jednakze pomimo ulepszen wprowadza-
nych od momentu przyjecia dyrektywy, a w szczegdlnosci
w 2001 r., stalo si¢ powoli jasne, ze istnieje potrzeba
wprowadzenia zmian do ram prawnych dotyczacych
UCITS w celu dostosowania ich do rynkéw finansowych
dwudziestego pierwszego wieku. Zielona ksiega Komisji
z dnia 12 lipca 2005 r. w sprawie usprawnienia ram
prawnych UE dla funduszy inwestycyjnych rozpoczeta
publiczng  debate na temat sposobu, w jaki
dyrektywa 85/611/EWG powinna zosta¢ zmieniona w ce-
lu sprostania nowym wyzwaniom. W procesie intensyw-
nych konsultacji sformutowano podzielany przez
wiekszo$¢ wniosek o koniecznosci wprowadzenia zasad-
niczych zmian w tej dyrektywie.

(*) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 13 stycznia 2009 r. (dotych-

czas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym) oraz decyzja Rady
z dnia 22 czerwca 2009 r.

(3 Dz.U.L 375z 31.12.1985,s. 3.
(%) Zob. zalgcznik 111, czes¢ A.

&)

Ustawodawstwa krajowe regulujace przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania powinny zosta¢ skoordynowane
w celu zblizenia warunkéw konkurencji miedzy tymi
przedsigbiorstwami na poziomie wspdlnotowym, a jedno-
cze$nie w celu zapewnienia bardziej skutecznej i bardziej
jednolitej ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa.
Koordynacja taka utatwi usunigcie ograniczen swobodne-
go przeplywu jednostek uczestnictwa w UCITS we
Wspdlnocie.

Uwzgledniajac te cele, wskazane jest zapewnienie wspol-
nych podstawowych zasad dotyczacych udzielania zezwo-
len, nadzoru, struktury i dzialalno$ci UCITS majgcych
swoja siedzibe w parnistwach cztonkowskich oraz informa-
dji, jakie sa obowigzane publikowad.

Koordynacja ustawodawstw panstw czlonkowskich po-
winna ograniczy¢ si¢ do UCITS innych niz te typu zamk-
nigtego, ktére promuja sprzedaz swoich jednostek
uczestnictwa w obrocie publicznym we Wspdlnocie. Po-
zadane jest, aby w ramach celéw inwestycyjnych zezwo-
lono UCITS na dokonywanie inwestycji w instrumenty
finansowe inne niz zbywalne papiery wartosciowe, ktore
sa wystarczajagco plynne. Instrumenty finansowe, ktore
kwalifikuja sig, aby by¢ aktywami inwestycyjnymi portfela
UCITS, powinny by¢ wymienione w niniejszej dyrektywie.
Wybér inwestycji do portfela za pomocg indeksu jest tech-
nikg zarzgdzania.

W przypadku gdy przepis niniejszej dyrektywy wymaga
podjecia dziatan przez UCITS, nalezy rozumied, ze przepis
ten odnosi si¢ do spétki zarzadzajacej w przypadkach, gdy
UCITS zostalo ustanowione jako fundusz wspdlny zarzg-
dzany przez spotke zarzadzajacy i gdy fundusz ten nie
moze dziala¢ z wlasnej inicjatywy, gdyz nie ma osobowo-
$ci prawne;j.

Do celéw dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ryn-
kéw instrumentéw finansowych (4) jednostki uczestnictwa
UCITS uznaje si¢ za instrumenty finansowe.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
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Zezwolenie na dzialalno$¢ wydane spélce zarzadzajacej
w jej macierzystym panstwie cztonkowskim powinno za-
pewnia¢ ochrong inwestoréw i wyplacalno$¢ spolek zarzg-
dzajacych, w celu przyczynienia si¢ do stabilnosci systemu
finansowego. Podejicie przyjete w niniejszej dyrektywie ma
na celu zapewnienie podstawowej harmonizacji niezbed-
nej i wystarczajacej dla zapewnienia wzajemnego uznawa-
nia zezwolen oraz systeméw nadzoru ostrozno$ciowego,
umozliwiajgc przyznanie jednolitego zezwolenia na dziatal-
no$¢, waznego na calym obszarze Wspolnoty, i stosowanie
zasady nadzoru przez macierzyste panstwo cztonkowskie.

W celu zapewnienia, aby sp6tka zarzadzajaca byla zdolna
do wypelnienia zobowigzan wynikajacych z jej dzialalno-
$ci i zapewnienia dzigki temu jej stabilno$ci, wymagane sa
kapitat zalozycielski i dodatkowa kwota z funduszy wia-
snych. Uwzgledniajac zmiany, w szczeg6lnoSci zmiany
zwigzane z obciazeniami kapitalowymi zwigzanymi z ry-
zykiem operacyjnym we Wspélnocie i na innych miedzy-
narodowych forach, wymogi te, w tym stosowanie
gwarangcji, powinny by¢ poddawane ocenie.

W celu ochrony inwestoréw niezbedne jest zagwaranto-
wanie wewnetrznego nadzoru kazdej spolki zarzadzajace;j,
w szczeg6lnosci poprzez system dwuosobowego zarza-
dzania i odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej.

Na podstawie zasady nadzoru macierzystego pafstwa
cztonkowskiego, spétkom zarzadzajacym posiadajacym
zezwolenie na dzialalno$¢ wydane w panstwach czlon-
kowskich bedacych dla tych spélek panstwami macierzy-
stymi nalezy zezwoli¢ na $wiadczenie ustug na obszarze
Wspdlnoty, na ktére uzyskaly zezwolenie, poprzez zakla-
danie przez te spétki oddzialéw lub w ramach swobody
$wiadczenia ustug.

W odniesieniu do zarzadzania zbiorowym portfelem (zarza-
dzanie funduszami powierniczymi/funduszami wsp6lnymi
lub funduszami inwestycyjnymi), zezwolenie przyznane
spolce zarzadzajgcej w panistwie czlonkowskim, bedgcym
dla tej spotki panstwem pochodzenia, powinno zezwalaé
spolce na prowadzenie w przyjmujacych pafistwach czlon-
kowskich nastepujacych rodzajow dzialalnosci, bez
uszczerbku dla rozdzialu XI: dystrybucja poprzez ustano-
wienie oddziatu jednostek uczestnictwa zharmonizowanych
funduszy powierniczych/funduszy wspélnych zarzadzanych
przez t¢ spotke w macierzystym panstwie cztonkowskim tej
spolki; dystrybucja akcji zharmonizowanych spotek inwes-
tycyjnych zarzadzanych przez tg spétke poprzez ustanowie-
nie oddzialu; dystrybucja jednostek uczestnictwa
zharmonizowanych funduszy powierniczych/funduszy
wspolnych lub akcji zharmonizowanych spétek inwestycyj-
nych zarzadzanych przez inne spolki zarzadzajace; wypel-
nianie wszystkich pozostalych obowigzkow i zadan
wchodzacych w zakres dzialalnosci w ramach zarzadzania
zbiorowym portfelem; zarzadzanie aktywami spétek inwes-
tycyjnych prowadzacych statutows dzialalno$¢ w pan-
stwach czlonkowskich innych niz macierzyste panstwo
cztonkowskie spolek; wypelnianie, na podstawie zlecen,
w imieniu spotek zarzadzajacych prowadzacych dziatalnosé
w panstwach czlonkowskich innych niz macierzyste pan-
stwo czlonkowskie spotek, obowigzkéw wchodzgcych
w zakres dzialalno$ci w ramach zarzadzania zbiorowym

(13)

(14)

(15)

(16)

portfelem. Jezeli spotka zarzadzajaca rozprowadza jednost-
ki uczestnictwa wilasnych zharmonizowanych funduszy
powierniczych/funduszy wspdlnych lub akcje wlasnych
zharmonizowanych spélek inwestycyjnych w goszczacych
panstwach czlonkowskich bez ustanowienia oddziatu, po-
winna podlega¢ wylgcznie przepisom dotyczacym wprowa-
dzania do obrotu transgranicznego.

Majac na uwadze zakres dzialalnosci spélek zarzadzajs-
cych oraz w celu uwzglednienia prawa krajowego i umoz-
liwienia tym spotkom osiagniecia znaczgcych korzysci
skali, pozadane jest zezwolenie im na prowadzenie dzia-
talnosci w zakresie zarzadzania portfelami inwestycyjny-
mi w odniesieniu do poszczegélnych  klientéw
(indywidualne zarzadzanie portfelem), w tym zarzadzania
funduszami emerytalnymi, jak réwniez niekt6rych szcze-
g6lnych rodzajéw dzialalnosci ubocznych zwigzanych
z podstawowg dzialalnoscig bez uszczerbku dla stabilnos-
ci tych spotek. Nalezy jednakze okresli¢ szczegdtowe prze-
pisy zapobiegajace konfliktom intereséw, w przypadku
gdy spolki zarzadzajace posiadajg zezwolenie na zarzadza-
nie zar6wno zbiorowym, jak i indywidualnym portfelem.

Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem indywidualnymi
portfelami inwestycyjnymi jest ustuga inwestycyjna, obje-
ta dyrektywg 2004/39/WE. W celu zapewnienia jednoli-
tych ram regulacyjnych w tym obszarze, pozadane jest
objecie spotek zarzadzajacych posiadajacych zezwolenie
na dziatalnos¢, ktére rowniez zezwala na Swiadczenie tego
rodzaju ustugi, wymogiem spelnienia warunkéw dziatal-
nosci ustanowionych w tej dyrektywie.

Zgodnie z ogdlnie przyjeta zasada, macierzyste panstwo
czlonkowskie powinno mie¢ mozliwo$¢ ustanowienia
przepisoéw bardziej restrykcyjnych niz przepisy ustanowio-
ne w niniejszej dyrektywie, w szczegélnosci w odniesieniu
do warunkéw uzyskania zezwolenia, wymog6w ostrozno-
Sciowych i przepisow dotyczacych sprawozdawczo-
$ci i prospektu emisyjnego.

Pozgdane jest ustanowienie zasad okreslajacych warunki
wstepne dotyczace powierzania przez spotke zarzadzaja-
cg, na podstawie zleceni, wypelniania szczegélnych obo-
wigzk6w i zadai stronom trzecim w celu zwigkszenia
efektywnosci prowadzenia przedsigbiorstwa. W celu za-
pewnienia poprawnego stosowania zasady nadzoru macie-
rzystego pafistwa cztonkowskiego, pafistwa cztonkowskie
zezwalajace na takie powierzanie powinny zapewnic, aby
spotka zarzadzajaca, ktérej panstwa te przyznaly zezwo-
lenie na dzialalno$¢, nie powierzata wszystkich swoich
obowiazkow jednej lub kilku stronom trzecim, stajac si¢
w ten sposob podmiotem-skrzynka pocztows, i aby istnie-
nie zlecen nie utrudnialo skutecznego nadzoru nad spétka
zarzadzajacy. Jednakze fakt przekazania przez spoétke
zarzadzajaca swoich obowigzkow nie powinien wplywaé
na zobowigzania tej spotki lub depozytariusza w stosunku
do posiadaczy jednostek uczestnictwa i wlasciwych
organdw.

W celu zapewnienia réwnych regul gry oraz wlasciwego
nadzoru w perspektywie dlugoterminowej, Komisja po-
winna by¢ w stanie zbada¢, czy wiasciwe jest dokonanie
harmonizacji ustalen dotyczacych upowaznien na szcze-
blu wspélnotowym.
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(18)  Zasada nadzoru ze strony macierzystego panstwa czlon- 21)  Wilasciwe organy UCITS macierzystego panstwa cztonkow-
kowskiego wymaga, aby wlasciwe organy pafistw czton- skiego powinny by¢ wilasciwe do nadzorowania zgodnosci
kowskich cofaly lub odmawialy wydania zezwolenia z przepisami dotyczacymi zalozenia i funkcjonowania
w przypadku gdy czynniki, takie jak tre$¢ programéw UCITS, ktére powinny podlegaé prawu macierzystego pan-
dziatan, geograficzna dystrybucja lub dziatalnosci faktycz- stwa cztonkowskiego UCITS. W tym celu whasciwe organy
nie prowadzone, jednoznacznie wskazujg na to, ze spétka UCITS macierzystego panstwa cztonkowskiego powinny
zarzadzajaca wybrala system prawny danego panstwa moc otrzymywac informacje bezposrednio od spélki zarzg-
cztonkowskiego w celu uniknigcia bardziej restrykcyjnych dzajacej. W szczegdlnosci wlasciwe organy panstwa czlon-
norm obowiazujacych w innym panstwie cztonkowskim, kowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca moga
na ktérego terytorium spéfka ta zamierza prowadzic¢ lub wymaga¢ od spélek zarzadzajacych przedstawienia im
prowadzi wigksza cze$¢ swojej dziatalnoéci. Do celéw ni- informacji o transakcjach dotyczacych inwestycji UCITS po-
niejszej dyrektywy, spolka zarzadzajaca powinna uzyskaé siadajacych zezwolenie w tym panstwie cztonkowskim,
zezwolenie na dzialalno$¢ w panstwie czlonkowskim, w tym informacji zawartych w ksiegach i rejestrach tych
w ktérym znajduje si¢ jej statutowa siedziba. Zgodnie z za- transakcji oraz w rachunkach funduszy. Aby zapobiec
sada nadzoru macierzystego panstwa cztonkowskiego wy- wszelkiemu naruszeniu przepiséw w ich obszarze odpowie-
facznie wlasciwe organy macierzystego panstwa dzialnodci, wlasciwe organy panstw czlonkowskich go-
cztonkowskiego spotki zarzadzajacej powinny by¢ uzna- szczacych spotke zarzadzajaca powinny méc opierac si¢ na
ne za wlasciwe do nadzorowania organizacji spotki zarzg- wspolpracy z wlasciwymi organami macierzystego pafistwa
dzajacej — wlacznie z wszelkimi procedurami i zasobami cztonkowskiego spotki zarzadzajacej, a w razie konieczno-
wykonujacymi funkcje administracyjne, o ktérych mowa $ci powinny moc podejmowac bezposrednie dzialania prze-
w zalgczniku IT - ktéry powinien podlegaé prawu macie- ciw spélce zarzadzajacej.
p 4dzajqce)
rzystego panstwa cztonkowskiego spétki zarzadzajacej.
(22)  Macierzyste pafistwo cztonkowskie UCITS powinno mie¢
) ; mozliwos¢ ustanowienia zasad dotyczacych tresci rejestru
1) W przypadku gdy UCITS Zarza(dzz.ine jest przez S,POikﬁ? posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS. Organizacja
Zal‘quZanCé}. posgda;qcz; zezwolenle’ W innym panstwie prowadzenia i lokalizacji tego rejestru powinna jednak
czlonkowskim niz macierzyste panstwo czlonkowskie podlega¢ ustaleniom organizacyjnym spélki zarzadzajace.
UCITS, ta spotka zarzadzajaca powinna przyjac i ustano-
wi¢ odpowiednie procedury i ustalenia w celu rozpatrywa-
ma skgrg Inwestorow, | 2k na przyklad za pomoca (23)  Nalezy zapewni¢ macierzystemu panstwu cztonkowskie-
odpowiednich przepiséw zawartych w porozumieniach DS S o
. . . mu UCITS wszelkie $rodki majace na celu zapobieganie
dystrybucyjnych lub poprzez wskazanie adresu w macie- . . .
RO . P . wszelkim naruszeniom zasad UCITS. W tym celu wiasci-
rzystym panstwie cztonkowskim UCITS, ktéry nie musi . . .
. o o , we organy macierzystego pafstwa cztonkowskiego UCITS
by¢ adresem samej spotki zarzadzajacej. Taka spotka zarzg- . PGy . S, >
. . P e S powinny mie¢ mozliwo$¢ podejmowania $rodkéw zapo-
dzajaca powinna réwniez ustanowi¢ odpowiednie proce- ) ) ; .. p )
. 9 . L . biegawczych i nakladania sankcji na spétke zarzadzajaca.
dury i poczyni¢ ustalenia w celu udostepniania informacji ) L :
4 ) : . . . Jako $rodek ostateczny, wlasciwe organy macierzystego
na zadanie obywateli lub wilasciwych organéw macierzy- , : . p

, . panstwa czlonkowskiego UCITS powinny dysponowaé
stego panstwa czltonkowskiego UCITS, na przyklad po- e . p .

) .S 4 o mozliwoscig zazadania, by spétka zarzadzajaca zaprzesta-
przez wyznaczenie spo§rdd pracownikow  spotki . ; : :

0 L . fa zarzadzania UCITS. Pafistwa czlonkowskie powinny za-
zarzadzajacej osoby do kontaktu zajmujacej si¢ wnioska- cwni¢ przepisy konieczne w takim przvoadky do
mi o udzielenie informacji. Nie nalezy wymagac¢ od takiej pEWRIC przepisy. M preypacit co

o o . , organizacji prawidlowego zarzadzania albo likwidacji
spotki zarzadzajacej prawem macierzystego panstwa UCITS
cztonkowskiego UCITS do posiadania w tym panstwie ’
cztonkowskim lokalnego przedstawiciela w celu wypelnia-
nia tych obowigzkéw.

(24) W celu zapobiegnigcia arbitrazowi nadzorczemu i w celu
zwigkszenia zaufania do skuteczno$ci nadzoru ze strony
wla$ciwych organéw macierzystego panstwa czlonkow-

(20)  Wlasciwe organy, ktére wydaja zezwolenie UCITS, powin- skiegg qaleiy odmowic ze;wolenia w wypadku, gdy umie-
ny uwzgledni¢ regulamin funduszu wspélnego lub doku- mozl1w10no Wproyvadzama do. obrotu przez UCITS jego
menty zalozycielskie spotki inwestycyjnej, wybor jednostek uczestnictwa w macierzystym pafistwie czton-
depozytariusza i zdolno$¢ sp6tki zarzadzajacej do zarzg- kowskim. Po uzy skapm zezwolenia UCITS powinno miec
dzania UCITS. Jezeli spotka zarzadzajaca ma siedzibe w in- SWObOFlf(' WybOI‘El panstwa .cz}onko.wslqego (panistw c.zlonj
nym panstwie czlonkowskim, wlasciwe organy powinny kowskich), w ktérym jego jednostki uczestnictwa majg by¢
moc opieraé si¢ na za§wiadczeniu wydanym przez wiasci- wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszej
we organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki dyrektywy.
zarzadzajacej co do typu UCITS, co do ktérych spétka
zarzgdzajgca na zezwolenie na ich zarzadzanie. Wydanie
zezwolenia UCITS nie powinno by¢ uwarunkowane dodat- (25)  Dla zabezpieczenia intereséw akcjonariuszy i zapewnienia

kowym wymogiem kapitalowym na szczeblu sp6tki zarzg-
dzajacej, usytuowaniem statutowej siedziby spotki
zarzadzajacej w macierzystym panstwie czlonkowskim
UCITS lub usytuowaniem jakiejkolwiek dziatalnosci spot-
ki zarzadzajgcej w macierzystym panstwie cztonkowskim
UCITS.

réwnych regut gry na rynku zharmonizowanych przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania dziatalno$¢ spétek in-
westycyjnych wymaga kapitatu zalozycielskiego. Jednakze
w przypadku spélek inwestycyjnych, ktére wyznaczyly
spotki zarzadzajace, spotki zarzadzajace uwzglednig do-
datkowe kwoty w wysokosci kapitatéw wihasnych.
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(26)  Jezeli istnieja zasady majace zastosowanie do prowadzenia (30) Posiadacze jednostek uczestnictwa zaréwno UCITS prze-
dzialalnosci oraz powierzenia zadan oraz w przypadku jmowanego, jak i przejmujacego powinni takze mie¢ moz-
gdy takie powierzenie przez spotke zarzadzajaca jest do- liwo$¢ zadania odkupu lub umorzenia ich jednostek
puszczalne na mocy prawa jej pafistwa macierzystego, uczestnictwa, lub, gdy jest to mozliwe, ich zamiany na jed-
spotka zarzadzajaca, ktora uzyskala zezwolenie na dziatal- nostki uczestnictwa w innym UCITS o podobnej polityce
no$¢, powinna przestrzegac tych zasad, odpowiednio, albo inwestycyjnej i zarzadzane przez t¢ sama spolke zarzadza-
bezposrednio, w wypadku gdy nie wyznaczono spélki jaca lub inng spétke z nig powigzana. Prawo to nie powin-
zarzadzajacej, albo posrednio, w wypadku gdy zostata wy- no pocigga¢ za soba zadnych dodatkowych oplat,
znaczona taka spotka zarzadzajaca. z wyjatkiem oplat zatrzymywanych przez odpowiednie
UCITS we wszystkich sytuacjach celem pokrycia kosztow
dezinwestycji, jak okreslono w odno$nych prospektach
emisyjnych przejmowanego i przejmujacego UCITS.
(27)  Mimo potrzeby konsolidacji UCITS, ich laczenie we
Wspélnocie wiaze si¢ z wieloma trudno$ciami prawny-
gLLidI\zlerz:rzizil r;)gfr(;n. rjzllecie)lzu ‘z;irazgai?‘;céo;zg?;; (31)  Nalezy réwniez zapewni¢ kontrolg nad tgczeniami ze stro-
wspolnotowe ulatwiajace faczenie UCITS (i ich subfundu- E?C;Sff érzilc?-cgjgiizytti;ﬁi ke;zciz%;) d;JigITZS ggii)s;é
szy). Mimo iz istnieje prawdopodobiefistwo, ze niektdre aceg @ POy pr gocnose
, ) 1 . . wspdlnego projektu warunkow faczenia z odpowiednimi
panstwa cztonkowskie moga udziela¢ zezwolenia na dzia- isami ninieiszei dvrek laminem fund
falnos¢ jedynie funduszom kontraktowym, kazde z paistw przepisami nini€jsze) dyrektywy oraz reguaminem fundu-
crlonkowskich powinno dopuszezad i uznawac transora- szu UCITS. W imieniu wszystkich UCITS uczestniczacych
. ' pow] p e yac transg w faczeniu depozytariusz albo niezalezny biegly rewident
niczne laczenia miedzy wszystkimi rodzajami UCITS - dric danic. w kt6 twierd
kontraktowymi, korporacyjnymi i powierniczymi) bez POWIIET] SpOIZCZIC SPIEWOZCANLE, W oty Za ez
( Wymi, Xorporacyjnymi 1 p ymi) ne sg metody wyceny aktywow i pasywow tych UCITS
potrzeby wprowadzania przez panstwa cztonkowskie do toda wvliczania stosunk . dstawi
ich prawa krajowego nowych form prawnych UCITS oraz Tetocs Wyriczania sTosunicu wymiaty, preedstavio-
p JOWEGO nowy p 4 : ne we wspdlnym projekcie warunkow laczenia, a takze
rzeczywisty stosunek wymiany oraz, jezeli ma to zastoso-
wanie, wyplata gotowki za jednostke. W celu ograniczenia
(28)  Niniejsza dyrektywa dotyczy technik faczenia najczesciej kf)SZtéW zwia[z'anych z }'qc.z,eniami na po’ziomi_e transgra-
stosowanych w panstwach cztonkowskich. Nie wymaga nmicznym na}ezy umozhv&{lc sporzadzanie POJedYnCZCgO
ona od wszystkich panstw cztonkowskich wprowadzenia sprawozdanla dla wszy _Stleh UCITS .uczestmczqcyc.h w Ig-
do krajowego ustawodawstwa wszystkich trzech technik, czeniu. Do sll?orz.qdzema tego rodzaju spr.awozdama nale-
ale kazde pafistwo cztonkowskie powinno uznaé przenie- zy uprawniC bieglego rewidenta Przemowancgo lub
sienie aktywéw bedace skutkiem zastosowania tych tech- przejmujacego UCITS. W celu ochrony interesow inwesto-
nik faczenia. Dyrektywa ta nie zabrania UCITS stosowania row Pos1ada9ze jednostek pOWIINI Micc mozliwos¢ otrzy-
innych technik na poziomie wylacznie krajowym w sytu- mania, na wniosek, bezplatnej kopii takiego sprawozdania.
agjach, w ktorych zadne z UCITS objetych faczeniem nie
zostalo notyfikowane w zakresie transgranicznego wpro- )
wadzania do obrotu swoich jednostek uczestnictwa. Rze- (32)  Szczegdlnie wazne jest, by posiadacze jednostek uczestnic-
czone laczenia bedg nadal podlegaé odpowiednim twa byli odpowiednio informowani o proponowanym 1a-
przepisom prawa krajowego. Zasady krajowe dotyczace czeniu i by iC.h prawa bY}Y‘ odpowiednio. chronioge.
kworum nie powinny wprowadzaé réznicy pomiedzy ta- Chogaz hc;eme dotyczy w V‘_’l‘?kSZ)’m stopniu Interesow
czeniami krajowymi i transgranicznymi, ani nie powinny posmdac;y ]/ednf)sFek uczestnictwa UCITS przejmowane-
by¢ bardziej restrykcyjne niz te okre$lone dla lgczen go, nalezy réwniez chroni¢ interesy posiadaczy jednostek
przedsiebiorstw. uczestnictwa UCITS przejmujgcego.
. . , , (33)  Przepisy dotyczace laczen okreslone w niniejszej dyrekty-
(29) V\li celu oghrony 1nteres?vg inwestorow pans}twa cz.%onkow— wie pozostajg bez uszczerbku dla stosowania prawodaw-
sKie poyvlnpylzx/y magac, I };proponow'ane qczlf::)nla U]S_ITS stwa w zakresie kontroli koncentracji przedsigbiorstw,
fia poziomie raJI(C)wym U tgan.sgrfn;llczriym. Y}}LO jcte w szczegolnosci rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004
wymogiem uzys ar}ua zezwolenia 1ch wiasciwych orga- z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentra-
now. W przypadku faczenia na poziomie transgramcznym ¢ji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontro-
v.v’}asc1we organy UCITS przejmowanego powinny zezwo- li faczenia przedsiebiorstw) (1).
li¢ na faczenie w celu zapewnienia nalezytej ochrony inte-
reséw posiadaczy jednostek uczestnictwa, ktérzy
faktycznie zost iesieni do i UCITS. Jezeli ta-
axlyrafic Zosiang praciuesient o rree? Jezeli 13 (34)  Swobodne wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnic-

czenie dotyczy wigcej niz jednego UCITS przejmowane-
go i takie UCITS posiadaja swoje siedziby w réznych
panstwach czlonkowskich, organy wiasciwe dla poszcze-
g6lnych UCITS przejmowanych beda musialy, blisko ze
sobg wspolpracujgc — w tym poprzez odpowiednig wymia-
n¢ informacji — zezwoli¢ na to laczenie. W zwiazku z po-
trzeba  odpowiedniego  zabezpieczenia  intereséw
posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS przejmujgcego,
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS przejmujgcego powinny wzigé je pod uwage.

twa wyemitowanych przez UCITS, ktére posiadajg zezwo-
lenie na zainwestowanie do 100 % swoich aktywow
w zbywalne papiery wartoSciowe wyemitowane przez te
same podmioty (pafistwo, organy lokalne itp.), nie powin-
no powodowaé bezposrednio ani posrednio zaklocenia
funkcjonowania rynku kapitalowego lub finansowania
panstw cztonkowskich.

(1) Dz.U. L 24 7 29.1.2004, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:024:0001:0001:PL:PDF
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(35) Definicje zbywalnych papieréw wartosciowych zawarta gdy, z powodu niekorzystnych warunkéw rynkowych, in-

(40)

(41)

w niniejszej dyrektywie stosuje si¢ wylacznie do celéw ni-
niejszej dyrektywy i w zaden sposéb nie wplywa ona na
inne definicje stosowane w ustawodawstwie krajowym do
innych celéw, jak na przyklad podatki. A zatem nie sg ob-
jete ta definicja akcje i inne papiery wartosciowe odpowia-
dajace akcjom, wyemitowane przez, na przyklad,
podmioty typu ,building societies” oraz typu ,industrial
and provident societies”, ktérych posiadanie w praktyce
nie moze by¢ przeniesione, z wyjatkiem sytuacji, w kto-
rych podmiot emitujacy je odkupuje.

Instrumenty rynku pienigznego obejmuja zbywalne instru-
menty, ktérymi normalnie nie dokonuje si¢ obrotu na ryn-
kach regulowanych, tylko na rynku pieni¢znym, takie jak
krétkookresowe obligacje skarbu panstwa czy obligacje or-
ganéw lokalnych, §wiadectwa depozytowe, krotkotermi-
nowe papiery dluzne, $redniookresowe dluzne papiery
warto$ciowe i akcepty bankowe.

Koncepcja rynku regulowanego w niniejszej dyrektywie
odpowiada tej przedstawionej w dyrektywie 2004/39/WE.

Pozadane jest zezwolenie, aby UCITS inwestowaly swoje
aktywa w jednostki UCITS i inne przedsi¢biorstwa zbioro-
wego inwestowania typu otwartego, ktore réwniez inwe-
stujg w plynne aktywa finansowe, o ktérych mowa
w niniejszej dyrektywie, oraz ktére funkcjonujg na zasa-
dzie dywersyfikacji ryzyka. Niezbedne jest, aby UCITS lub
inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktore
inwestujg UCITS, podlegaly skutecznemu nadzorowi.

Rozwdj mozliwosci dla UCITS w zakresie inwestowania
w UCITS oraz w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwe-
stowania powinien by¢ ufatwiony. Dlatego istotne jest za-
pewnienie, aby taka dzialalno$¢ inwestycyjna nie
zmniejszata ochrony inwestora. W zwigzku z rozszerzo-
nymi mozliwo$ciami dla UCITS w zakresie inwestowania
w jednostki innych UCITS i przedsi¢biorstwa zbiorowego
inwestowania niezbedne jest ustanowienie pewnych regut
dotyczacych ograniczen ilosciowych, ujawniania informa-
Gji i zapobiegania zjawisku kaskady.

W celu uwzglednienia rozwoju rynku oraz uwzgledniajac
urzeczywistnienie unii gospodarczej i walutowej, pozadane
jest, aby zezwoli¢ UCITS na inwestowanie w lokaty banko-
we. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci inwesto-
wania w lokaty powinny to by¢ lokaty wyplacane na zadanie
lub ktére mozna wycofac. Jezeli lokaty sa ustanowione w in-
stytucji kredytowej, ktérej statutowa siedziba znajduje sie
w panstwie trzecim, instytucja kredytowa powinna podle-
ga¢ zasadom ostroznodciowym, rownowaznym tym usta-
nowionym w prawodawstwie wspolnotowym.

W uzupelnieniu do przypadku, w ktérym UCITS inwestu-
je w lokaty bankowe zgodnie z jego regulaminem fundu-
szu lub zgodnie z dokumentami zalozycielskimi, nalezy
umozliwi¢ wszystkim UCITS posiadanie pomocniczych
aktywow plynnych, jak lokaty bankowe a vista. Posiadanie
takich pomocniczych aktywow plynnych moze by¢ uza-
sadnione, migdzy innymi: w celu pokrycia biezacych lub
wyjatkowych platnosci; w przypadku sprzedazy, na czas
niezbedny do ponownych inwestycji w zbywalne papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienig¢znego lub w inne
aktywa finansowe przewidziane w niniejszej dyrektywie;
lub na okres czasu bezwzglednie konieczny w sytuacji,

(42)

(43)

(45)

(46)

westycja w zbywalne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pieni¢znego oraz w inne aktywa finansowe jest
zawieszona.

Ze wzgledow ostrozno$ciowych niezbedne jest zapobieze-
nie nadmiernej koncentracji przez UCITS w inwestycjach,
ktore narazaja je na ryzyko kontrahenta wzgledem tego sa-
mego podmiotu lub podmiotéw nalezacych do tej samej

grupy.

Powinno by¢ wyraznie dozwolone, aby UCITS, jako czgs¢
swojej ogdlnej polityki inwestycyjnej lub do celéw zabez-
pieczajacych, aby osiggnaé ustalony cel finansowy lub
wskazany profil ryzyka w prospekcie emisyjnym, inwesto-
waly w finansowe instrumenty pochodne. W celu zapew-
nienia ochrony inwestoréw niezbedne jest ograniczenie
maksymalnego mozliwego narazenia na ryzyko dotycza-
cego instrumentéw pochodnych, aby nie przekraczalo cal-
kowitej wartosci netto portfela UCITS. W celu zapewnienia
stalej Swiadomosci ryzyk i zobowigzan wynikajacych
z transakgji instrumentami pochodnymi oraz w celu
sprawdzenia zgodnosci z ograniczeniami inwestycyjnymi,
te ryzyka i zobowigzania powinny by¢ mierzone i moni-
torowane na biezgco. W koricu, w celu zapewnienia ochro-
ny inwestoréw poprzez ujawnienie informacji, UCITS
powinny opisaé swoja strategie, techniki i limity inwesty-
cyjne regulujgce ich operacje instrumentami pochodnymi.

Srodki stuzace potencjalnemu niewtasciwemu potaczeniu
intereséw w odniesieniu do produktéw, w przypadku kté-
rych ryzyko zwigzane z kredytami przenoszone jest po-
przez sekuratyzacje, jak zostalo to przewidziane
w odniesieniu do dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytu-
cje kredytowe (1) i dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
adekwatno$ci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych (2), maja by¢ zgodne i spdjne we wszystkich
odpowiednich uregulowaniach dotyczacych sektora finan-
sowego. Po nalezytym dokonaniu oceny wplywu takiego
wniosku Komisja przedtozy odpowiednie wnioski legisla-
cyjne, w tym dotyczace niniejszej dyrektywy, w celu za-
pewnienia zgodnosci i spéjnosci tych wnioskow.

W odniesieniu do pozagieldowych (OTC) instrumentow
pochodnych nalezy okresli¢ wymagania w zakresie kwalifi-
kowalnosci kontrahentéw i instrumentéw, ptynnosci i bie-
zacej oceny pozycji. Celem takich wymagan jest
zapewnienie odpowiedniego poziomu ochrony inwesto-
row, bliskiego takiemu, jaki uzyskuja, gdy nabywajg instru-
menty pochodne bedgce w obrocie na rynkach
regulowanych.

Operagje instrumentami pochodnymi nie powinny by¢
nigdy wykorzystane do obchodzenia zasad lub regut okre-
Slonych w niniejszej dyrektywie. W odniesieniu do instru-
mentéw pochodnych OTC powinny by¢ stosowane
dodatkowe reguly dywersyfikacji ryzyka w przypadku na-
razenia na ryzyko jednego kontrahenta lub grupy
kontrahentow.

(Y) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 1.

(?) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 201.
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(47)  Niektore techniki zarzadzania portfelem w odniesieniu do wszystkie lub prawie wszystkie swoje aktywa w zdywersy-

(48)

(50)

przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, inwestujacych
glownie w akcje lub papiery dluine, opieraja si¢ na
odzwierciedlaniu indekséw gietdowych lub indekséw pa-
pieréw dluznych. Pozadane jest pozwolenie UCITS na po-
wielanie dobrze znanych i uznanych indekséw gieldowych
lub indeksow papieréw dluznych. Dlatego w tym celu
moze by¢ niezbedne wprowadzenie bardziej elastycznych
zasad dywersyfikacji ryzyka w odniesieniu do UCITS inwe-
stujacych w akcje lub papiery dtuzne.

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania wchodzace
w zakres niniejszej dyrektywy nie powinny by¢ wykorzys-
tywane do celéw innych niz zbiorowe inwestowanie kapi-
talu zebranego od obywateli zgodnie z przepisami
ustanowionymi w niniejszej dyrektywie. W przypadkach
okreslonych w niniejszej dyrektywie UCITS powinien mie¢
mozliwos$¢ posiadania podmiotéw zaleznych jedynie wte-
dy, gdy jest to niezbedne do skutecznego prowadzenia
w jego wlasnym imieniu niekt6rych dzialan, réwniez okre-
Slonych w niniejszej dyrektywie. Niezbedne jest zapewnie-
nie skutecznego nadzoru UCITS. Dlatego utworzenie
jednostki zaleznej UCITS w panstwie trzecim powinno by¢
dozwolone tylko w okreslonych przypadkach i zgodnie
z warunkami okre$lonymi w niniejszej dyrektywie. Ogél-
ny obowiazek dzialania wylacznie w interesie posiadaczy
jednostek uczestnictwa, w szczeg6lnosci cel zwigkszania
efektywnosci kosztowej, nie moze uzasadnia¢ podejmowa-
nych przez UCITS $rodkéw, ktére moglyby utrudniaé wha-
Sciwym organom skuteczne wykonywanie funkcji
nadzorczych.

Pierwotna wersja dyrektywy 85/611/EWG zawierala od-
stepstwo od ograniczen co do wielko$ci procentowej ak-
tywow, jakie UCITS moglo zainwestowaé w zbywalne
papiery warto$ciowe emitowane przez pojedynczy pod-
miot, ktére mialo zastosowanie w przypadku obligacji
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czlon-
kowskie. Odstepstwo to zezwalato UCITS w szczegdlnosci
na inwestowanie do 35 % ich aktyw6w w takie obligacje.
Podobne, ale bardziej ograniczone odstepstwo jest uzasad-
nione w odniesieniu do obligacji sektora prywatnego, kt6-
re, nawet w przypadku braku gwarancji panstwa, oferuja
jednak szczegélne gwarancje dla inwestora na mocy sto-
sujacych si¢ do nich szczegdlnych uregulowan. Konieczne
jest wigc rozszerzenie takiego odstepstwa na wszystkie ob-
ligacje sektora prywatnego, ktére odpowiadaja wspdlnie
ustalonym kryteriom, pozostawiajac pafistwom czlonkow-
skim ustalenie wykazu obligacji, ktore maja one zamiar,
tam gdzie to stosowne, obja¢ odstepstwem.

Kilka panstw czlonkowskich uchwalilo przepisy umozli-
wiajace nieskoordynowanym przedsi¢biorstwom zbioro-
wego inwestowania na faczenie ich aktywéw w ramach tak
zwanego funduszu podstawowego. W celu umozliwienia
UCITS korzystania z tych struktur konieczne jest zwolnie-
nie ,UCITS powiazanego”, ktdry pragnie wlaczy¢ swoje ak-
tywa do ,UCITS podstawowego”, z zakazu inwestowania
wigcej niz 10 % swoich aktywow lub, zaleznie od przypad-
ku, 20 % swoich aktywéw w pojedynczym przedsiebior-
stwie zbiorowego inwestowania. Takie zwolnienie jest
uzasadnione faktem, iz UCITS powigzane inwestuje

(52)

(53)

fikowany portfel UCITS podstawowego, ktory sam w so-
bie podlega zasadom dywersyfikacji dotyczacym UCITS.

W celu ulatwienia skutecznego dzialania rynku wewnetrz-
nego oraz zapewnienia tego samego poziomu ochrony in-
westoréw w calej Wspélnocie nalezy zezwoli¢ na dziatanie
modeli funduszy podstawowych i powigzanych, zaréwno
gdy fundusz podstawowy i fundusz powigzany maja sie-
dzibe w tym samym panstwie czlonkowskim, jak i gdy
maja one siedziby w réznych panstwach czlonkowskich.
Aby umozliwi¢ inwestorom lepsze zrozumienie modeli
funduszy podstawowych i powigzanych oraz by umozli-
wi¢ organom nadzoru latwiejszy nad nimi nadzor, w szcze-
gbélnoéci w sytuacji transgranicznej, zadne UCITS
powiazane nie powinno mie¢ mozliwosci inwestowania
w wigcej niz jednym UCITS podstawowym. W celu zapew-
nienia tego samego poziomu ochrony inwestoréw we
Wspélnocie UCITS podstawowe powinno by¢ UCITS po-
siadajacym zezwolenie na dziatalno$¢. Aby unikng¢ niepo-
trzebnego  obciazenia  administracyjnego, przepisy
dotyczace powiadomienia o transgranicznym wprowadza-
niu do obrotu nie powinny mie zastosowania, jezeli
UCITS podstawowe nie pozyskuje kapitalu od obywateli
w innym panstwie czlonkowskim niz panistwo czlonkow-
skie siedziby, lecz ma tylko co najmniej jedno UCITS po-
wigzane w tym panstwie cztonkowskim.

W celu ochrony inwestor6w UCITS powigzanego wiasci-
we organy macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS
powigzanego powinny wyrazi¢ uprzednio zgode na inwes-
tycje UCITS powigzanego w UCITS podstawowe. Zgody
wymaga tylko poczatkowa inwestycja w UCITS podstawo-
we, jezeli UCITS powigzane przekracza limit majacy zasto-
sowanie do inwestowania w inne UCITS. W celu ufatwienia
skutecznego dzialania rynku wewnetrznego oraz zapew-
nienia tego samego poziomu ochrony inwestoréw w calej
Wspdlnocie warunki, ktére majg by¢ spelnione, oraz do-
kumenty i informacje, ktére nalezy udostgpnic¢ na potrze-
by zatwierdzenia inwestycji UCITS powiazanego w UCITS
podstawowe, powinny by¢ wyczerpujace.

W celu umozliwienia UCITS powigzanemu dziatania w in-
teresie posiadaczy jego jednostek uczestnictwa, a w szcze-
g6lnosci spowodowania, by byl w stanie otrzymaé od
UCITS podstawowego wszystkie informacje i dokumenty
niezbedne do wypelniania swoich obowiazkéw, UCITS po-
wigzane i podstawowe powinny by¢ zwiazane wigza-
cg i mozliwg do wyegzekwowania umowa. Jednak
w sytuacji, w ktdrej oba UCITS powiazane i podstawowe
sa zarzadzane przez t¢ samg spotke zarzadzajgca, wystar-
czajace powinno by¢ ustanowienie przez t¢ ostatnig we-
wnetrznych zasad prowadzenia dzialalnosci. Dzigki
umowie dotyczacej wymiany informacji zawartej odpo-
wiednio miedzy depozytariuszami lub bieglymi rewiden-
tami UCITS powigzanego i UCITS podstawowego, nalezy
zapewniC przeplyw informacji i dokumentéw niezbedny
do tego, by depozytariusz lub biegly rewident UCITS
powiazanego mégt wypetnié swoje obowiazki. Niniejsza
dyrektywa powinna zapewni¢, ze przestrzegajac tych wy-
mogdw, depozytariusze lub biegli rewidenci nie znajduja
si¢ w sytuacji naruszajgcej jakiekolwiek ograniczenia doty-
czgce ujawniania informacji lub ochrony danych.
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(54) W celu zapewnienia wysokiego stopnia ochrony intereséw (60)  Wlasciwe organy kazdego panstwa czlonkowskiego moga
inwestoréw UCITS powigzanego, prospekt emisyjny, klu- podawaé do publicznej wiadomosci, w odno$nej sekji
czowe informacje dla inwestoréw, jak réwniez wszystkie swojej strony internetowej, kluczowe informacje dla inwe-
informacje reklamowe powinny by¢ dostosowane do spe- storow dotyczace wszystkich UCITS zatwierdzonych
cyfiki modeli funduszy podstawowych i powigzanych. In- w tym panstwie cztonkowskim.
westycja UCITS powiazanego w UCITS podstawowe nie
powinna narusza¢ zdolnosci UCITS powigzanego albo do (61)  Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny by¢
samodzielnego odkupu lub umorzenia jednostek uczest- przygotowywane dla wszystkich UCITS. Spétki zarzadza-
nictwa na Zadanie ich posiadaczy, albo do dziatania w ich jace lub, w stosownych przypadkach, spotki inwestycyjne
najlepszym interesie. powinny dostarczad, zgodnie ze stosowang metoda dystry-
bucji (sprzedaz bezposrednia lub przez posrednikow), klu-
(55 Na mocy niniejszej dyrektywy posiadacze jednostek czowe informacje dla inwestoré6w wlasciwym jednostkom.
uczestnictwa powinni by¢ chronieni przed nieuzasadnio- Posrednicy powinni dostarczy¢ klientom i potencjalnym
nymi kosztami dodatkowymi poprzez zakaz nakladania klientom kluczowe informacje dla inwestoréw.
przez UCITS podstawowy na UCITS powigzany oplat za
subskrypcje i umorzenie jednostek funduszu. UCITS pod- (62)  UCITS powinien mie¢ mozliwo$¢ wprowadzania do obro-
stawowy powinien jednak méc nakladal oplaty za sub- tu swoich jednostek uczestnictwa w innych panstwach
skrypcje lub umorzenie na innych inwestoréw UCITS cztonkowskich pod warunkiem przejscia procedury po-
podstawowego. wiadamiania opartej na ulepszonej komunikacji miedzy
wlasciwymi organami panstw cztonkowskich. Po przesta-
(56)  Przepisy dotyczace przeksztalcenia powinny umozliwic ist- niu wszystkich dokumentéw dotyczacych powiadamiania
niejacym UCITS przeksztalcenie si¢ w UCITS powigzane. przez wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkow-
Réwnoczesnie powinny one réwniez chroni¢ w wystarcza- skiego UCITS panstwo czlonkowskie goszczace UCITS nie
jacym stopniu posiadaczy jednostek uczestnictwa. W zwigz- powinno mie¢ mozliwosci sprzeciwu wobec wejscia na ry-
ku z faktem, iz przeksztalcenie stanowi zasadniczg zmiang nek UCITS majacego siedzibe w innym panstwie czlon-
polityki inwestycyjnej, nalezy wymagac od przeksztalcaja- kowskim lub podwazania zezwolenia wydanego przez
cego si¢ UCITS, by udostepnialo swoim posiadaczom jed- inne panstwo czlonkowskie.
nostek uczestnictwa wystarczajace informacje, pozwalajace
zadecydowac o ewentualnym utrzymaniu swojej inwestycji. (63)  UCITS powinien mie¢ mozliwo$¢ wprowadzania do obro-
Wrhasciwe organy nie powinny wymagaé od UCITS powig- tu swoich jednostek uczestnictwa pod warunkiem podje-
zanego dostarczania dodatkowych lub informacji innych cia niezbednych krokéw celem zapewnienia ulatwien dla
niz te wyszczeglnione w niniejszej dyrektywie. dokonywania platnosci na rzecz posiadaczy jednostek, od-
kupu lub umorzenia jednostek oraz udostepniania infor-
(57) W razie gdy wlasciwe organy pafstwa cztonkowskiego po- magji, ktére wymagane sa od UCITS.
chodzenia UCITS podstawowego otrzymaja informacj¢
o nieprawidlowosci dotyczacej funduszu podstawowego (64) W celu ulatwienia transgranicznego wprowadzania do ob-
lub stwierdza, ze UCITS podstawowe nie przestrzega prze- rotu jednostek uczestnictwa UCITS nalezy przeprowadzad
piséw niniejszej dyrektywy, moga w odpowiednich przy- kontrolg zgodnosci zasad wprowadzania do obrotu jedno-
padkach postanowi¢ o podjeciu wilasciwych dzialan stek uczestnictwa UCITS z przepisami prawnymi i proce-
zapewniajacych odpowiednie poinformowanie posiadaczy durami administracyjnymi stosowanymi w panstwie
jednostek uczestnictwa UCITS podstawowego. cztonkowskim goszczagcym UCITS, poczawszy od mo-
mentu, w ktérym dane UCITS uzyskalo dostep do rynku
(58)  Panstwa cztonkowskie powinny dokona¢ jasnego rozdzia- tego panstwa czlonkowskiego. Kontrola ta moglaby obej-
tu miedzy informacjami reklamowymi a informacjami mowa¢ prawidlowos¢ zasad wprowadzania do obrotu,
ujawnianymi obowiazkowo inwestorom, przewidzianymi w szczeg6lnosci prawidlowos¢ ustalen dystrybucyjnych,
w niniejszej dyrektywie. W sklad informacji ujawnianych oraz obowiazek przekazywania informacji reklamowych
obowigzkowo inwestorom wchodzg: kluczowe informacje w sposéb uczciwy, jasny i niewprowadzajacy w blad. Ni-
dla inwestoréw, prospekt emisyjny oraz roczne i potrocz- niejsza dyrektywa nie powinna uniemozliwiaé wlasciwym
ne sprawozdania finansowe. organom goszczacego panstwa cztonkowskiego sprawdza-
nia, czy informacje reklamowe nieobejmujace kluczowych
(590 Kluczowe dla inwestoréw informacje nalezy przekazywac informacji dla inwestoréw, prospektu emisyjnego i spra-
im bezplatnie, w formie osobnego dokumentu, z odpowied- wozdan rocznych i pélrocznych spetniajg wymogi prawa
nim wyprzedzeniem przed subskrypcja jednostek uczestnic- krajowego, przed zezwoleniem UCITS na ich wykorzysty-
twa UCITS w celu wspomozenia ich w podejmowaniu wanie, pod warunkiem ze taka kontrola nie powinna by¢
$wiadomych decyzji inwestycyjnych. Te kluczowe informa- dyskryminujgca i nie powinna uniemozliwia¢ temu UCITS
cje dla inwestoréw powinny zawiera¢ jedynie elementy is- dostepu do rynku.
totne dla podejmowania takich decyzji. Nalezy w pelni
ujednolici¢ rodzaj informacji znajdujgcych sie wérdd klu- (65 W celu zwigkszenia pewnosci prawnej istnieje potrzeba za-

czowych informacji dla inwestoréw w celu zapewnienia od-
powiedniej ochrony inwestoréw oraz poréwnywalnosci
informacji. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny
by¢ przedstawiane w skréconej formie. Najwlasciwszym
sposobem osiggniecia jasnosci i prostoty prezentacji wyma-
ganej przez inwestorow detalicznych, umozliwiajgcym do-
konywanie uzytecznych poréwnan wszystkich danych —
zwlaszcza kosztéw i profilu ryzyka istotnych dla decyzji
inwestycyjnej — jest pojedynczy dokument o ograniczonej
dlugosci, prezentujacy informacje w okreslonej kolejnosci.

pewnienia, by UCITS wprowadzajace do obrotu swoje jed-
nostki uczestnictwa na poziomie transgranicznym miato
fatwy dostep, w formie publikacji elektronicznej oraz w j¢-
zyku zwyczajowo uzywanym w sferze finanséw miedzyna-
rodowych, do wszystkich informacji dotyczacych przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych obowiazu-
jacych w panstwie czlonkowskim goszczacym UCITS i kto-
re sg szczegOlowo zwigzane z zasadami wprowadzania do
obrotu jednostek UCITS. Obowiazki dotyczace tej publikacji
powinny podlega¢ przepisom prawa krajowego.
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(66) W celu ulatwienia dostepu UCITS do rynkéw innych pan- (73)  Zasada nadzoru w macierzystym panstwie cztonkowskim
stw cztonkowskich nalezy wymagacé od UCITS tlumacze- wymaga, aby wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego
nia na jezyk urzedowy lub jeden z jezykéw urzedowych cofaly lub odmawialy udzielenia zezwolenia w przypadku,
panstwa czlonkowskiego goszczacego UCITS, lub tez na gdy takie czynniki, jak tre$¢ programu dzialalnosci, dystry-
jezyk zatwierdzony przez wlasciwe organy tego panstwa, bugcja geograficzna lub faktycznie prowadzona dzialalnos¢,
jedynie kluczowych informacji dla inwestoréw. Wsréd wyraznie wskazuja, ze UCITS lub przedsigbiorstwo wno-
kluczowych informacji dla inwestoréw powinna by¢ za- szace wklad do jego dziatalnosci wybralo system prawny
warta informacja o tym, w jakim jezyku dostepne s3 do- danego panstwa czltonkowskiego w celu unikniecia bar-
kumenty ujawniane obowigzkowo inwestorom oraz inne dziej wymagajacych standardéw obowigzujacych w innym
informacje dodatkowe. Odpowiedzialno$¢ za tlumaczenia panstwie czlonkowskim, w ktérym przedsigbiorstwo to
powinno ponosi¢ UCITS, ktére powinno podjaé decyzje, zamierza prowadzi¢ lub juz prowadzi wigksza czgs¢ swo-

czy niezbedne jest tlumaczenie przysiegle, czy wystarczy jej dziatalnosci.

zwykle thumaczenie.

(74)  Niektore zachowania, takie jak naduzycia finansowe lub
o o ) przestepstwa zwigzane z wykorzystaniem informacji po-

(67) W celu u}aFw1enla. dos.tf;pu .do r.ynl.mw 1nnych panstw ufnych, mogg wplynaé na stabilno$é, w tym rzetelnosé,
czionk.owsk{ch ‘wazne jest ujawnianie oplat zwigzanych systemu finansowego, nawet wtedy, edy dotycza przedsie-
z powiadamianiem. biorstw innych niz UCITS lub przedsigbiorstwa wnoszace

wklad do ich dziatalnosci.

(68)  Panstwa czlonkowskie powinny podja¢ konieczne $rodki L L e .
organizacyjne i administracyjne umozliwiajace wspotpra- (73) W}”Fl:fe ]es; Zapewnienie mozl}wosc1 wym}ainy 1nf3rma-
ce miedzy organami krajowymi a wlasciwymi organami 9 ml@k £y wiascwymi o.rg.ananll: a organami ub po mio-
innych panstw czlonkowskich, w tym poprzez umowy tami, Ktore z racj swojej funkeji pomagajg wzmacmiac
dwu- lub wielostronne miedzy tymi organami, co mogto- stabl.lnosc sfystemuhfmalilsowego. Jke dnakze th?luf zacho:
by umozliwi¢ dobrowolne przekazywanie zadan. wania poulnego charakteru przekazywanych informacjt

liczba adresatéw dokonujacych takiej wymiany powinna
pozostac Scisle ograniczona.

(69)  Za konieczne uznaje si¢ wigksze ujednolicenie uprawnien
przys}ugujqcych w}aéciwym organom w taki spos(’)b, aby (76) Konieczne jest okreslenie Warunkéw, na jakich taka wy-
doprowadzi¢ do jednolitego egzekwowania przepisow dy- miana informacji bedzie dozwolona.
rektywy we wszystkich panstwach czlonkowskich. Sku-
teczno$¢ nadzoru powinien zapewnia¢ wspdlny, (77)  Jezeli przewiduje sie, ze informacje moga by¢ ujawniane
minimalny zestaw uprawnief, spéjny z uprawnieniami wylgcznie za wyrazng zgodg wiasciwych organéw, mogg
przyznanymi w}e}égiwym organom na mocy innych wspdl- one, gdzie sytuacja tego wymaga, uzalezni¢ swoja zgode
notowych przepiséw w dziedzinie ustug finansowych. Po- od spetnienia rygorystycznych warunkéw.
nadto panstwa czlonkowskie powinny ustanowic¢ przepisy
dotyczqc.e .sankc].l, ktére moga Qbe]mowaF Sa“kFJe karpe (78)  Nalezy rowniez zezwoli¢ na wymiang informacji miedzy
lub administracyjne, oraz przepisy administracyjne maja- wiasciwymi organami, z jednej strony, a bankami central-
ce zastosowanie do naruszen niniejszej dyrektywy. Pan- nymi, innymi instytucjami o funkcji podobnej do bankéw
stwa czlonkowskie powinny takze przyja¢  Srodki centralnych w ramach swoich whasciwosci jako organy
niezbedne do wdrozenia tych sankji. monetarne lub, w miare potrzeb, innymi organami pu-

blicznymi odpowiedzialnymi za nadzorowanie systemow

(70)  Za whasciwe uznaje si¢ wzmocnienie przepisOw w sprawie platnosci, z drugiej strony.

miany informacji miedzy wlasciwymi organami krajo- i )
:VVyymi oryaz wzmociﬂenii Z(})IbOWia}ZZIYia do §dzielania }io- (79)  Niniejsza dyrek.tng povx{inna obejmowgc ten sam qbow1q-
mocy i wsp6lpracy pomiedzy nimi. zek zachowania tajemnicy zawodqwej,.spoczywa],q.cy na
organach odpowiedzialnych za udzielanie zezwolen i nad-
zorowanie UCITS oraz przedsigbiorstw, wnoszacych

(71) Dla celow transgranicznego $wiadczenia ustug nalezy wklad dO. tgk1egg ule;lanl'a zezwolfz.n' i nadzoru, oraz te
przydzieli¢ jasne kompetencje odno$nym wiasciwym or- same mozliwosci wymiany informacji jak te, ktére zostaly
ganom w celu wyeliminowania jakichkolwiek luk lub po- przyznane organom odpowiedzialnym za udzielanie ze-
krywania sie kompetencji zgodnie z obowigzujacym Zwolen i nadzorowame instytudji kredytoyvychi przedsie-
prawem. biorstw inwestycyjnych i zaktadéw ubezpieczer.

(80) W celu wzmocnienia nadzoru ostrozno$ciowego nad

(72)  Przepisy zawarte w niniejszej dyrektywie odnoszace si¢ do UCITS lub przedsigbiorstwami wnoszacymi wklad do ich

skutecznego wykonywania funkcji nadzorczych przez wha-
$ciwe organy obejmuje nadzér skonsolidowany, ktéry
musi by¢ wykonywany w stosunku do UCITS lub przed-
sigbiorstwa wnoszacego wklad do jego dziatalnosci
w przypadkach przewidzianych przepisami prawa wspol-
notowego. W takich przypadkach organy, do ktérych
wplywa wniosek o udzielenie zezwolenia, muszg by¢
w stanie wskaza¢ organy wlasciwe w zakresie wykonywa-
nia nadzoru skonsolidowanego w stosunku do UCITS lub
przedsigbiorstwa wnoszacego wklad do jego dziatalnosci.

dziatalnosci oraz ochrony klientéw UCITS lub przedsig-
biorstw wnoszacych wktad do ich dzialalnosci biegli rewi-
denci powinni mie¢ obowigzek bezzwlocznego
powiadomienia wlaSciwych organéw w kazdym przypad-
ku, okreslonym w niniejszej dyrektywie, w wypadku gdy
w trakcie wykonywania swoich zadan dowiedzg si¢ o sta-
nach faktycznych, ktore moga mie¢ powazny wplyw na
sytuacje finansowg lub administracyjna i rachunkowa or-
ganizacje UCITS lub przedsigbiorstwa wnoszacego wklad
do jego dziatalnosci.
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(81)  Uwzgledniajac cel zawarty w niniejszej dyrektywie, poza- (87)  Odnosnie do modeli funduszy podstawowych, Komisja
dane jest, aby pafistwa cztonkowskie postanowily, iz taki powinna zosta¢ upowazniona do przyjecia srodkéw ma-
obowigzek powinien dotyczy¢ wszystkich okolicznosci, jacych na celu sprecyzowanie tresci porozumienia pomie-
kiedy biegly rewident odkrywa takie stany faktyczne dzy UCITS podstawowym i powigzanym lub wew-
w trakcie wykonywania swoich zadai w przedsigbiorstwie netrznych zasad prowadzenia dziatalnosci oraz tresci umo-
posiadajacym bliskie powigzania z UCITS lub przedsie- wy dotyczacej wymiany informacji pomiedzy ich depozy-
biorstwem, ktére wnosi wklad do jego dziatalnosci. tariuszami albo bieglymi rewidentami, definicji srodkow
wlasciwych do koordynowania terminu swych kalkula-
¢ji 1 publikacji wartosci aktyw6w netto w celu zapobieze-
(82) Obowiazek bieglych rewidentéw powiadamiania, gdzie sy- fia ryzyku Opoznlonego wprowadzania do obrotu
tuacia teoo wymasa wlsciwvch oreanéw. o nicktrveh jednostek, skutkéw laczenia funduszu podstawowego na
)3 tego Wymaga, Wy g ’ Y zezwolenie funduszu powigzanego, rodzaju nieprawidto-

stanach faktycznych i decyzjach dotyczacych UCITS lub e .

o ; : . wosci powstatych w funduszu podstawowym, o ktérych
przedsiebiorstwa wnoszacego wklad do jego dzialalnosci, inf : . byé K fund .
ktére odkrywaja w czasie wykonywania swoich zadan itormmacje poxf»vmny ye przekazywane [uncuszow

AN 4 . S powigzanemu, formatu dostarczanych posiadaczom jed-
w podmiocie niebedacym ani UCITS, ani przedsi¢bior- nostek uczestnictwa informacii ; ksztalceni
. - : . ji w razie przeksztalcenia
styvem .wn.osza(cym wk}.ad do dZ}a}alnosa UCIjFS,.]ako ,tak,l UCITS w UCITS powiazane oraz procedury dostarczania
nie zmienia chargkteru ich zadan w tym podmloge, ani tez tych informacji, procedury wyceny i audytu przeniesienia
sposobu, w jaki muszq wykonywal te zadania w tym aktywéw z funduszu powigzanego do funduszu podsta-
podmiocie. wowego oraz roli depozytariuszy funduszu powigzanego
W tym procesie.
(83) Niniejsza dyrektywa nie powinna narusza¢ krajowych
przepiséw podatkowych, w tym ustalen, ktore moga zo-
sta¢ nalozone przez pafistwa cztonkowskie w celu zapew- (88)  Odnosnie do przepiséw w zakresie ujawniania informacji,
nienia zgodnosci z tym przepisami na ich terytorium. Komisja powinna zosta¢ upowazniona do przyjecia $rod-
kéw majacych na celu sprecyzowanie warunkéw, jakie na-
lezy spelni¢ w sytuacji, gdy prospekt emisyjny jest
(84) Srodki niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy udostepniany na trwatym nosniku innym niz papier lub za
powinny zosta¢  przyjete  zgodnie z  decyzjg posrednictwem strony internetowej niebedacej trwatym
Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawia- nosr.11k1em, szczego}owe].l Wyczerpujace) Z?.W&I‘tOSle.fOI‘-
. ki wykonvwani rawniefi wykonawczveh my i sposobu przedstawienia kluczowych informacji dla
jaca warunki wykonywania uprawnien wykonawczyc . . o . o
rzyznanych Komisji (1). inwestorow uwzgledniajacych rézny cha,rakterl rozne czg-
przyziany ) $ci sktadowe danego UCITS oraz szczegdlnych warunkow
dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw na
trwalym no$niku innym niz papier oraz za posrednictwem
(85) W szczegdlnosci Komisja powinna zostaé upowazniona strony internetowej niebedacej trwatym no$nikiem.
do przyjecia nastgpujacych Srodkéw wdrazajacych. Odno-
$nie do spolek zarzadzajacych, Srodki te maja na celu
sprecyzowanie szczegétow dotyczacych wymogdw orga-
nizacyjnych, zarzadzania ryzykiem, konfliktow interesu (89)  Odnosnie do powiadomienia, Komisja powinna zosta¢ upo-
oraz zasad postgpowania. Odnosnie do depozytariuszy, wazniona do przyjecia Srodkéw majacych na celu sprecyzo-
Komisja powinna zosta¢ upowazniona do przyjecia $rod- wanie zakresu informagji, ktére powinny by¢ publikowane
kéw precyzujacych srodki, jakie maja podjaé depozytariu- przez wladciwe organy goszczacego paristwa cztonkowskie-
sze w celu wypehnienia ich obowiazkéw w odniesieniu do go i ktére dotycza majacych zastosowanie przepisow krajo-
UCITS zarzadzanego przez spotke zarzadzajacy, ustano- wych, oraz szczegdléw technicznych dotyczacych dostepu
wiong w panstwie cztonkowskim innym niz macierzyste wlaSciwych organéw goszczacego panstwa czlonkowskie-
panstwo cztonkowskie UCITS, oraz szczegélowych posta- go do przechowywanych i zaktualizowanych dokumentow
nowiel umowy miedzy depozytariuszem a spotka zarza- UCITS.
dzajaca. Te $rodki wdrazajace powinny ulatwia¢ jednolite
stosowanie zobowigzan spolek zarzadzajacych i depozy-
tariuszy, jednakze nie powinny one by¢ warunkiem wstep-
nym wykonywania prawa spoélek zarzadzajacych do (90)  Komisja powinna takze by¢ upowazniona, miedzy inny-
prowadzenia dzialalnosci, na ktérg uzyskaly zezwolenie mi, do wyjasnienia definicji oraz dostosowania terminolo-
w macierzystym panstwie cztonkowskim, na obszarze gii i okreslenia definicji ramowych zgodnie z pdZniejszymi
Wspdlnoty poprzez ustanawianie oddzialéw lub w ramach aktami prawnymi dotyczacymi UCITS i kwestii powia-
swobody $wiadczenia ustug, w tym do zarzadzania UCITS zanych.
w innym panstwie czlonkowskim.
(86)  Odnosnie do taczen, Komisja powinna zosta¢ upowaznio- (91) W zwigzku z tym, Ze Srodki, o ktérych mowa w moty-

na do przyjecia sSrodkéw majacych na celu sprecyzowanie
szczegOlowej zawartosci informacji, formatu i sposobu do-
starczenia informacji posiadaczom jednostek uczestnictwa.

() Dz.U.L 1842 17.7.1999, 5. 23.

wach 85-90 maja ogélny zakres i majg na celu zmiang
elementéw innych niz istotne niniejszej dyrektywy po-
przez jej uzupelnienie o elementy inne niz istotne, muszg
one zostal przyjete zgodnie z procedura regulacyjna
polaczong z kontrola przewidziang w art. 5a
decyzji 1999/468/WE.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:PL:PDF
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(92)  Z uwagi na fakt, iz cele niniejszej dyrektywy nie moga by¢ (94)  Niniejsza dyrektywa nie powinna naruszaé zobowigzan
W wystarczajacym stopniu osiggnigte przez panstwa czton- panistw cztonkowskich dotyczacych terminéw przeniesie-
kowskie, w zakresie ustanowienia wspdlnych norm stoso- nia do prawa krajowego i zastosowania dyrektyw okreslo-
wanych na poziomie wspolnotowym, i dlatego ze wzgledu nych w zalgczniku III czgs¢ B.
na skale i skutek dzialania moga zosta¢ lepiej osiagniete na
poziomie wspélnotowym, Wspdlnota moze przyjac srod-
ki zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5
Traktatu. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong (95)  Zgodnie z pkt 34 Porozumienia migdzyinstytucjonalnego

(93)

w tym artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to,
co jest konieczne dla osiggniecia tych cel6w.

Zobowigzanie do przeniesienia niniejszej dyrektywy do
prawa krajowego powinno ogranicza¢ si¢ do tych przepi-
sow, ktore stanowig zasadniczg zmiang w poréwnaniu
z dyrektywa, ktéra niniejsza dyrektywa przeksztalca.
Zobowigzanie do przeniesienia przepiséw, ktére nie ule-
gly zmianie, wynika z wcze$niejszych dyrektyw.

w sprawie lepszego stanowienia prawa () zacheca si¢ pan-
stwa cztonkowskie do sporzadzania — zar6wno w intere-
sie whasnym, jak i Wsp6lnoty — do publikowania wlasnych
tabel mozliwie jak najdokladniej ilustrujgcych zbieznosé
pomiedzy niniejszg dyrektywa a Srodkami transpozycji,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

(1) Dz.U. C 321 z 31.12.2003, s. 1.
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PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE

Artykut 1

1. Niniejsza dyrektywe stosuje si¢ do przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
majacych swe siedziby na terytorium panstw cztonkowskich.

2. Do celéw niniejszej dyrektywy oraz z zastrzezeniem prze-
piséw art. 3, UCITS oznacza przedsi¢biorstwo:

a) ktorego jedynym celem jest zbiorowe inwestowanie w zby-
walne papiery wartosciowe lub w inne plynne aktywa finan-
sowe, okre§lone w art. 50 ust. 1, kapitatu pochodzgcego od
obywateli i ktére dzialajg na zasadzie dywersyfikacji ryzyka;

oraz

b) ktérego jednostki uczestnictwa sg, na zadanie ich posiadaczy,
odkupywane lub umarzane bezpos$rednio lub posrednio z ak-
tywow tych przedsigbiorstw. Dziatanie podjete przez UCITS
w celu zapewnienia, aby gieldowa warto$¢ ich jednostek nie
réznila si¢ w znaczny sposob od wartosci netto aktywow na
te jednostki, bedzie uwazane za réwnoznaczne z takim od-
kupieniem lub umorzeniem jednostek.

Panistwa cztonkowskie moga zezwoli¢ na to, by UCITS skladalo
sie z kilku subfunduszy.

3. Przedsigbiorstwa, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢
utworzone zgodnie z prawem zobowigzan (jako wspdlne fundu-
sze zarzadzane przez spolki zarzadzajace), na podstawie prawa
powierniczego (jako fundusze powiernicze), lub na podstawie sta-
tutu (jako spotki inwestycyjne).

Do celéw niniejszej dyrektywy okreslenie:

a) ,wspélne fundusze” oznaczaé réwniez bedzie fundusze
powiernicze;

b) ,jednostki” UCITS oznaczal réwniez bedzie akcje UCITS.

4. Spotki inwestycyjne, ktorych aktywa inwestowane sa za po-
Srednictwem spélek zaleznych, gléwnie w inny sposéb niz w zby-
walne papiery warto$ciowe, nie podlegaja niniejszej dyrektywie.

5.  Panstwa czlonkowskie zabraniajg UCITS objetym niniejszg
dyrektywa przeksztalcania si¢ w przedsigbiorstwa zbiorowego in-
westowania, ktorych niniejsza dyrektywa nie dotyczy.

6.  Z zastrzezeniem przepisow prawa wspoélnotowego dotycza-
cych przeplywu kapitalu oraz z zastrzezeniem art. 91 i 92 oraz
art. 108 ust. 1 akapit drugi, zadne z panstw cztonkowskich nie
stosuje innych przepiséw w zakresie objetym niniejsza dyrekty-
wa w stosunku do UCITS majgcych siedzib¢ w innym panstwie
czlonkowskim, ani w stosunku do jednostek wyemitowanych
przez te UCITS, w przypadku gdy te UCITS wprowadzaty do ob-
rotu ich jednostki na terytorium tego panstwa czlonkowskiego.
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7. Bez uszczerbku dla niniejszego rozdziatu, panstwo czton- j)  ,znaczny pakiet akcji” oznacza bezposredni lub posredni pa-

kowskie moze stosowaé do UCITS majacych siedzib¢ na jego te-
rytorium surowsze i dodatkowe wymagania w stosunku do
wymagan okre$lonych w niniejszej dyrektywie, pod warunkiem
ze obowiazuja one w stosunku do wszystkich podmiotéw i nie sg
sprzeczne z przepisami niniejszej dyrektywy.

1.

o
=

Artykut 2
Do celéw niniejszej dyrektywy stosuje si¢ ponizsze definicje:

,depozytariusz” oznacza instytucje, ktérej powierzono obo-
wiazki okre$lone w art. 22 i 32 i ktdra podlega innym prze-
pisom ustanowionym w rozdziale IV i rozdziale V sekcja 3;

,spotka zarzadzajgca” oznacza spolke, ktérej zasadniczy ro-
dzaj dzialalnosci to zarzadzanie UCITS w formie funduszy
wspolnych lub spélek inwestycyjnych (zarzadzanie zbioro-
wym portfelem UCITS);

,macierzyste pafistwo czltonkowskie spotki zarzadzajacej”
oznacza panstwo czlonkowskie, w ktérym znajduje si¢ sta-
tutowa siedziba spétki zarzadzajacej;

Jpanstwo cztonkowskie goszczace spotke zarzadzajacy”
oznacza panstwo czltonkowskie, inne niz macierzyste pan-
stwo czlonkowskie, na ktérego terytorium spélka zarzadza-
jaca posiada oddzial lub $wiadczy ustugi;

,macierzyste pafistwo czlonkowskie UCITS” oznacza pan-
stwo czlonkowskie, w ktérym UCITS otrzymat zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci, o ktérym mowa w art. 5;

L,panstwo cztonkowskie goszczace UCITS” oznacza panstwo
czlonkowskie, inne niz macierzyste panstwo cztonkowskie
UCITS, w ktérym jednostki uczestnictwa UCITS sa wprowa-
dzane do obrotuy;

,0ddzial” oznacza miejsce prowadzenia dzialalno$ci gospo-
darczej bedace czgScia spotki zarzadzajacej. Oddzial nie
moze posiada¢ osobowosci prawnej i §wiadczy ustugi, na
ktérych  $wiadczenie spétka  zarzadzajaca  uzyskala
zezwolenie;

,wlasciwe organy” oznaczajg organy, ktére kazde panstwo
cztonkowskie wyznacza na mocy art. 97;

LSciste powiazania” oznaczaja sytuacje, w ktdrej dwie lub wig-
cej osoby fizyczne lub prawne sg ze sobg zwigzane przez:

(i) ,udzial kapitatlowy”, ktéry oznacza posiadanie, bezpo-
$rednie lub za pomoca stosunku kontroli, co naj-
mniej 20 % praw glosu lub kapitatu przedsigbiorstwa;
albo

(ii) ,kontrolg”, ktéra oznacza zwigzek zachodzacy miedzy
,jednostka dominujacy” i ,jednostka zalezna”, okreslony-
mi w art. 11 2 siddmej dyrektywy Rady 83/349/EWG
z dnia 13 czerwca 1983 r. wydanej na podstawie art. 54
ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych (1) oraz we wszystkich
przypadkach okreSlonych w art. 1 ust. 1 i 2
dyrektywy 83/349/EWG, lub tez podobny zwiazek mie-
dzy jakgkolwiek osobg fizyczng lub prawna i jednostka;

() Dz.U.L 193 2 18.7.1983, s. 1.

kiet w spolce zarzadzajacej, ktéry reprezentuje co naj-
mniej 10 % kapitalu lub praw glosu, lub pakiet, ktory
umozliwia wywieranie znaczacego wplywu na zarzadzanie
spotka zarzadzajacy, w ktdrej pakiet ten wystepuje;

,kapital zalozycielski” oznacza fundusze, o ktérych mowa
w art. 57 lit. a) i b) dyrektywy 2006/48/WE;

Jfundusze wlasne” oznaczajg fundusze wlasne, o ktérych
mowa w tytule V rozdzial 2 sekcja 1 dyrektywy 2006/48/WE;

Ltrwaly nosnik informacji” oznacza kazdy instrument pozwa-
lajacy inwestorowi na przechowywanie informacji kierowa-
nych osobiscie do tego inwestora w sposéb umozliwiajacy
przyszle korzystanie z nich przez okres czasu odpowiedni do
celéw informacji i ktéry pozwala na niezmienione odtworze-
nie przechowywanej informacji;

,zbywalne papiery warto§ciowe” oznaczajy:

(i) akcje spotek i inne papiery wartoSciowe réwnowazne

akcjom spolek (,akcje”);

(i) obligacje i inne formy papieréw dluznych (,papiery
dtuzne”);

(ili) pozostate zbywalne papiery warto$ciowe, ktére upraw-
niaja do nabywania wszelkich takich zbywalnych papie-
ré6w warto$ciowych przez subskrypcje lub zamiang;

LJinstrumenty rynku pieni¢znego” oznaczajg instrumenty nor-
malnie znajdujace si¢ w obrocie na rynku pieni¢znym, ktdre
sa plynne i posiadaja warto$¢, ktéra moze by¢ dokladnie
okreslona w dowolnym momencie;

,faczenie” oznacza czynnosci, w ramach ktérych:

(i) jedno lub wigcej UCITS lub jegofich subfunduszy,
,2UCITS przejmowane”, ulegajac rozwigzaniu, lecz nie li-
kwidacji, przenosi calos$¢ swoich aktywow i pasywow do
innego istniejacego UCITS lub jego subfunduszu, ,UCITS
przejmujacego”, w zamian za emisj¢ jednostek uczest-
nictwa UCITS przejmujgcego na rzecz posiadaczy jedno-
stek  uczestnictwa  UCITS  przejmowanego |,
w stosownych przypadkach, wyplate gotéwki w kwocie
nieprzekraczajgcej 10 % wartosci aktywdw netto na te
jednostki uczestnictwa;

(i) dwa lub wigcej UCITS lub ich subfunduszy, ,UCITS
przejmowane”, ulegajac rozwigzaniu, lecz nie likwidagji,
przenosza cato$¢ swoich aktywow i pasywéw do UCITS,
ktére tworzg, lub do jego subfunduszu, ,UCITS przejmu-
jacego”, w zamian za emisj¢ jednostek uczestnictwa
UCITS przejmujgcego na rzecz posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS przejmowanego i, w stosownych
przypadkach, wyplate gotéwki w kwocie nieprzekracza-
jacej 10 % warto$ci aktywow netto na te jednostki
uczestnictwa;

=

(iii) jedno lub wigcej UCITS lub jegofich subfunduszy,
,2UCITS przejmowane”, ktére nadal istnieje, dopoki nie
wywigze si¢ ze swoich zobowigzan, przenosi swoje ak-
tywa netto do innego subfunduszu tego samego UCITS,
do UCITS, ktory wspélnie tworza, lub do innego istnie-
jacego UCITS lub jego subfunduszu, ,UCITS

przejmujacego”;
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q) faczenie transgraniczne” oznacza laczenie UCITS:

(i) z ktérych co najmniej dwa maja siedzibe w réznych
panstwach cztonkowskich; oraz

(i) majg siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim
w nowo utworzone UCITS majace siedzib¢ w innym
panstwie cztonkowskim;

1) laczenie krajowe” oznacza faczenie UCITS majacych siedzi-
be w tym samym panistwie czlonkowskim, jezeli co najmniej
jedno z danych UCITS otrzymato powiadomienie zgodnie
z art. 93.

2. Do celéw ust. 1 lit. b) zasadniczy rodzaj dzialalnosci spotki
zarzadzajgcej obejmuje funkgje, o ktérych mowa w zalaczniku II.

3. Do celéw ust. 1 lit. g) wszystkie miejsca prowadzenia dzia-
talnosci gospodarczej utworzone w tym samym panstwie czlon-
kowskim przez spotke zarzadzajaca z gléwna siedzibg w innym
panstwie cztonkowskim uznaje si¢ za jeden oddzial.

4. Do celéw ust. 1 lit. i) ppkt (ii) zastosowanie maja nast¢pu-
jace zasady:

a) jednostke zalezng w stosunku do danej jednostki zaleznej
réwniez uznaje si¢ za jednostke zalezng w stosunku do jed-
nostki dominujgcej, ktéra stoi na czele tych jednostek;

b) sytuacje, w ktérej dwie lub wigcej 0sob fizycznych lub praw-
nych jest trwale zwiagzanych z tg sama osoba przez stosunek
kontroli, réwniez uwaza si¢ za Scisle powigzania tych oséb.

5. Do celéw ust. 1 lit. j) uwzgledniane s3 prawa glosu, okre-
Slone w art. 9 1 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji
o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sa do
obrotu na rynku regulowanym (*).

6. Do celéw ust. 1 lit. 1), art. 13-16 dyrektywy 2006/49/WE
stosuje si¢ odpowiednio.

7. Do celéw ust. 1 lit. n) do zbywalnych papieréw wartoscio-
wych nie zalicza si¢ technik i instrumentéw okreslonych wart. 51.

Artykut 3

Ponizsze przedsigbiorstwa nie wchodza w zakres niniejszej
dyrektywy:

a) przedsigbiorstwa
zamknigtego;

zbiorowego  inwestowania  typu

b) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, ktore pozysku-
ja kapital, nie promujac sprzedazy swoich jednostek uczest-
nictwa w obrocie publicznym we Wspdlnocie lub w jej
czesci;

(1) Dz.U.L 390 z 31.12.2004, s. 38.

¢) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, ktérych jed-
nostki uczestnictwa, zgodnie z regulaminem funduszu lub
zgodnie z dokumentami zalozycielskimi spotki inwestycyj-
nej, mogg by¢ przedmiotem obrotu publicznego wylacznie
w panstwach trzecich;

d) kategorie przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania okreslo-
nych przepisami panstw czlonkowskich, w ktérych takie
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania maja swoja sie-
dzibe, dla ktérych zasady ustanowione w rozdziale VII
i art. 83 s3 nieodpowiednie z uwagi na ich polityke
inwestycyjna i kredytowa.

Artykut 4

Do celéw niniejszej dyrektywy przyjmuje si¢, ze UCITS ma sie-
dzibe w swoim macierzystym panstwie cztonkowskim.

ROZDZIAL II

ZEZWOLENIE NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
PRZEZ UCITS

Artykut 5

1. Zadne UCITS nie bedzie prowadzi¢ swojej dziatalnoci jako
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania bez uzyskania zez-
wolenia na prowadzenie dzialalnosci zgodnie z niniejsza

dyrektywa.

Zezwolenie takie jest wazne we wszystkich pafstwach
cztonkowskich.

2. Fundusz wspélny uzyska zezwolenie na prowadzenie dzia-
falnosci tylko wtedy, jezeli wlasciwe organy jego macierzystego
panstwa czlonkowskiego zatwierdza wniosek spétki zarzadzajg-
cej w sprawie zarzadzania tym wsp6lnym funduszem, regulamin
funduszu i wybdr depozytariusza. Spétka inwestycyjna uzyska
zezwolenie tylko wtedy, jezeli wlasciwe organy jej macierzystego
panstwa czlonkowskiego zatwierdzg zaréwno jej dokumenty
zalozycielskie, jak i wybor depozytariusza, oraz — w stosownych
przypadkach — wniosek wyznaczonej spolki zarzadzajacej w spra-
wie zarzadzania tg spotka inwestycyjna.

3. Bez uszczerbku dla ust. 2, jezeli UCITS nie ma siedziby
w macierzystym pafistwie czlonkowskim spotki zarzadzajacej,
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
podejmuja decyzje dotyczaca wniosku spotki zarzadzajacej
w sprawie zarzadzania UCITS zgodnie z art. 20. Uzyskanie zez-
wolenia nie jest uzaleznione od warunku, aby UCITS byto zarza-
dzane przez spotke zarzadzajacg majaca swa siedzibe statutows
w macierzystym panstwie cztonkowskim UCITS ani aby prowa-
dzenie jakichkolwiek dziatan przez spélke zarzadzajaca lub upo-
waznianie do nich odbywato si¢ w tym panstwie cztonkowskim.

4. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS nie wydaja zezwolenia na dziatalno§¢ UCITS, jezeli:

a) ustala one, ze spotka inwestycyjna nie spelnia warunkéw
wstepnych ustanowionych w rozdziale V; lub

b) spotka zarzadzajaca nie otrzymata zezwolenia na zarzadza-
nie UCITS w swoim macierzystym panstwie cztonkowskim.
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Bez uszczerbku dla art. 29 ust. 2, spétka zarzadzajaca lub — w sto-
sownych przypadkach — spétka inwestycyjna jest informowana
w terminie dwoch miesigcy od zlozenia kompletnego wniosku
o wydaniu lub odmowie wydania zezwolenia UCITS.

Wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
nie zezwalaja na dzialalno$¢ UCITS, jezeli dyrektorzy depozyta-
riuszy nie maja odpowiednio nieposzlakowanej opinii lub braku-
je im do$wiadczenia, réwniez w odniesieniu do zarzgdzania
danym typem UCITS. W tym celu nazwiska dyrektoréw depozy-
tariuszy i kazdej osoby przejmujacej ich obowiazki zostang bez-
zwlocznie podane do wiadomosci whasciwych organdw.

Dyrektorzy depozytariuszy to osoby, ktére z mocy prawa lub na
podstawie dokumentéw zalozycielskich reprezentujg depozyta-
riuszy lub ktére faktycznie ustalaja polityke depozytariuszy.

5. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS nie wydajg zezwolenia, jezeli UCITS zostang pozbawione
z przyczyn prawnych (na przyklad na podstawie zapisu w regu-
laminie funduszu lub dokumentach zalozycielskich) mozliwosci
wprowadzania do obrotu swoich jednostek uczestnictwa w pan-
stwach bedacych dla nich pafnstwami macierzystymi.

6. Bez zgody wlasciwych organéw macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS nie mozna dokona¢ zmiany spotki zarzg-
dzajacej ani depozytariusza, ani wnie$¢ zmian do regulaminu fun-
duszu lub dokumentéw zalozycielskich spolki inwestycyjnej.

7. Panstwa czlonkowskie zapewniajg fatwy dostep na odle-
glod¢ i za posrednictwem $rodkéw elektronicznych do pelnych
informacji na temat przepiséw ustawowych, wykonawczych i ad-
ministracyjnych wdrazajacych niniejszg dyrektywe, ktére dotyczg
zalozenia i funkcjonowania UCITS. Panstwa czltonkowskie za-
pewniajg, ze takie informacje sa dostepne przynajmniej w jezyku
zwyczajowo uzywanym w dziedzinie finanséw mig¢dzynarodo-
wych, a takze Ze s3 one jasne, niebudzace
watpliwosci i aktualizowane.

ROZDZIAL 1l
OBOWIAZKI DOTYCZACE SPOLEK ZARZADZAJACYCH

SEKCJA 1

Warunki podejmowania dzialalnosci gospodarczej

Artykut 6

1.  Dostep do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej przez
spotke zarzadzajaca podlega wymogowi uzyskania wczesniejsze-
go zezwolenia wydawanego przez wlaiciwe organy macierzyste-
go panstwa czlonkowskiego spolki zarzadzajacej. Zezwolenie
przyznane spolce zarzadzajacej na mocy niniejszej dyrektywy jest
wazne we wszystkich panstwach cztonkowskich.

2. Spotka zarzadzajgca nie angazuje si¢ w dziatalnos¢ inng niz
zarzadzanie UCITS, ktérym wydano zezwolenie na podstawie ni-
niejszej dyrektywy, z wyjatkiem dodatkowego zarzadzania przed-
sigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktére nie sa objete
niniejszg dyrektywa i w odniesieniu do ktérych spolka zarzadza-
jaca podlega nadzorowi ostrozno$ciowemu i ktérych jednostki
nie moga by¢ wprowadzane do obrotu w innych panstwach
cztonkowskich na mocy niniejszej dyrektywy.

Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem UCTIS obejmuje, do celéw
niniejszej dyrektywy, obowiazki, o ktérych mowa w zalaczniku IL.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2, pafistwa cztonkowskie
moga zezwoli¢ spétkom zarzadzajacym na $wiadczenie, obok za-
rzadzania UCTIS, nastepujacych ustug:

a) zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi, w tym portfelami
nalezgcymi do funduszy emerytalnych, na podstawie zlecen
przyznanych przez inwestoréw w sposéb dyskrecjonal-
ny i zindywidualizowany ze wzgledu na klienta, w przypad-
ku gdy portfele te obejmuja jeden lub kilka instrumentéow
wymienionych ~w  zalaczniku I  sekga C  do
dyrektywy 2004/39/WE; oraz

b) jako ustugi uboczne:

(i) doradztwo inwestycyjne dotyczace jednego lub kilku in-
strumentéw wymienionych w zalaczniku I sekcja C do
dyrektywy 2004/39/WE;

(i) przechowywanie i administrowanie w odniesieniu do
jednostek uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania.

Spotkom zarzadzajacym nie zezwala si¢ na mocy niniejszej dy-
rektywy na Swiadczenie wylacznie ustug, o ktérych mowa w ni-
niejszym ustepie lub $wiadczenie ustug ubocznych, bez uzyskania
przez te spotki zezwolenia na $wiadczenie ustug okreslonych
w lit. a) akapicie pierwszym.

4. Artykut 2 ust. 2 i art. 12, 13 oraz art. 19
dyrektywy 2004/39/WE stosuje si¢ do §wiadczenia przez spotki
zarzadzajace ustug, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu.

Artykut 7

1. Bez uszczerbku dla innych warunkéw ogélnego stosowa-
nia przewidzianych w prawie krajowym, wlasciwe organy nie wy-
daja zezwolenia spolce zarzadzajacej, chyba ze spetnione zostaly
nastepujgce warunki:

a) spolka zarzadzajaca posiada kapital zalozycielski w wysokos-
ci co najmniej 125 000 EUR, z zastrzezeniem ze:

(i) gdy warto$¢ portfeli spotki zarzadzajacej przekracza
250 000 000 EUR, od spétki zarzadzajacej musi by¢
wymagane zapewnienie dodatkowej kwoty funduszy
whasnych, ktére odpowiadaja 0,02 % kwoty, o jaka war-
to$¢ portfela spotki zarzadzajacej przekracza kwote
250 000 000 EUR, lecz wymagana taczna wartos¢ kapi-
talu zalozycielskiego i kwoty dodatkowej nie moze jed-
nak przekroczy¢ 10 000 000 EUR;

(ii) do celéw niniejszego ustepu, za portfele spotki zarzadza-
jacej nalezy uznac nastepujace portfele:

— fundusze wspdlne zarzadzane przez spotke zarza-
dzajacg, w tym portfele, w stosunku do ktérych
spotka ta powierzyla zadanie zarzadzania, jednakze
z wylaczeniem portfeli, ktérymi spdlka ta zarzadza
w ramach delegacji zadan,



17.11.2009

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 302/47

— spolki inwestycyjne, dla ktérych spotka zarzadzajg-
ca jest wyznaczona spotkg zarzadzajaca,

— inne przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania za-
rzadzane przez spolke zarzadzajaca, w tym portfele,
w stosunku do ktérych spotka ta powierzyla zadanie
zarzadzania, jednakze z wylaczeniem portfeli, ktory-
mi spélka ta zarzgdza w ramach delegacji zadan;

(ili) niezaleznie od wysoko$ci wymaganych kwot, fundusze
wlasne spolki zarzadzajacej nie mogg by¢ w zadnym
wypadku nizsze niz kwota ustalona w art. 21
dyrektywy 2006/49/WE;

b) osoby faktycznie prowadzace dzialalnos¢ spotki zarzadzaja-
cej muszg cieszy¢ si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig
oraz posiada¢ odpowiednie doswiadczenie, réwniez w odnie-
sieniu do zarzgdzania danym typem UCITS, zarzadzanym
przez spolke zarzadzajaca; nazwiska tych osob i kazdej oso-
by przejmujacej ich obowiazki podawane sa bezzwlocznie
do wiadomosci wlasciwych organéw oraz decyzje dotyczace
prowadzenia dzialalno$ci spétki zarzadzajacej podejmowa-
ne s3 przez co najmniej dwie osoby spetniajace te warunki;

¢) do wniosku o wydanie zezwolenia dolacza si¢ program dzia-
fari okreslajacy, co najmniej, strukture organizacyjna spotki
zarzadzajacej; oraz

d) siedziba zarzadu, jak i statutowa siedziba spolki zarzadzaja-
cej znajdujg si¢ w tym samym panstwie cztonkowskim.

Do celow ustepu pierwszego lit. a), panistwa cztonkowskie moga
zezwoli¢ spétkom zarzadzajagcym na to, aby sp6lki te nie musiaty
uzupehia¢ funduszy do wysokosci nie przekraczajacej 50 % do-
datkowej kwoty funduszy wiasnych, o ktérej mowa w lit. a)
ppkt (i), jezeli spotki te korzystaja z gwarangji tej kwoty udzielo-
nej przez instytucje kredytowa lub zaklad ubezpieczen; statuto-
wa siedziba instytucji kredytowej lub zaktadu ubezpieczen musi
si¢ znajdowaé w panstwie cztonkowskim lub w pafistwie trzecim,
przy zalozeniu, ze podmioty te s3 obowigzane do przestrzegania
zasad ostrozno$ciowych uznawanych przez wlasciwe organy za
réwnowazne zasadom ustanowionym w prawie wspolnotowym,;

2. W przypadku istnienia Scistych powiazan miedzy spotka
zarzadzajaca a innymi osobami fizycznymi lub prawnymi, wla-
Sciwe organy wydaja zezwolenie wylacznie wtedy, gdy powiaza-
nia te nie uniemozliwiajg skutecznego sprawowania przez te
podmioty funkcji nadzorczych.

Wiasciwe organy odmawiajg wydania zezwolenia takze wtedy,
gdy przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne pan-
stwa trzeciego dotyczace jednej lub kilku oséb fizycznych lub
prawnych, z ktérymi spotka zarzadzajacy jest SciSle powiazana,
lub trudnosci zwigzane ze stosowaniem tych przepiséw uniemoz-
liwiaja skuteczne sprawowanie przez te podmioty funkcji
nadzorczych.

Wilasciwe organy wymagaja od spotek zarzadzajacych udostep-
nienia informacji, ktére sg im niezbedne w celu stalego monito-
rowania zgodnosci z warunkami okreslonymi w niniejszym
ustepie.

3. Wlasciwe organy powiadamiajg wnioskodawce w terminie
szesciu miesiecy od ztozenia kompletnego wniosku o tym, czy
zezwolenie zostalo wydane. W kazdym przypadku odmowy wy-
dania zezwolenia, podaje si¢ uzasadnienie.

4. Spolka zarzadzajgca moze rozpoczgé dziatalnosé w chwili
wydania zezwolenia.

5. Wilasciwe organy moga wycofac zezwolenie wydane spélce
objetej niniejszg dyrektywa wylacznie w przypadku, gdy spétka:

a) nie wykorzysta zezwolenia w terminie 12 miesigcy, defini-
tywnie zrezygnuje z zezwolenia lub zaprzestala prowadze-
nia dzialalno$ci objetej niniejsza dyrektywa ponad sze$é
miesigcy wczesniej, chyba ze dane panstwo czlonkowskie
przewidzialo w takich przypadkach utrate waznosci tego
zezwolenia;

b) wuzyskala zezwolenie, skladajac falszywe o$wiadczenia lub
w jakikolwiek inny sposéb sprzeczny z prawem;

¢) nie spelnia juz warunk6éw, na ktérych podstawie zezwolenie
zostato wydane;

d) nie spelnia wymogéw dyrektywy 2006/49/WE, jezeli przy-
znane jej zezwolenie obejmuje réwniez ustugi w zakresie za-
rzadzania dyskrecjonalnym portfelem, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 3 lit. a) niniejszej dyrektywy;

¢) powaznie lub systematycznie naruszala przepisy przyjete na
podstawie niniejszej dyrektywy; lub

f) podlega jednemu z przypadkéw, w ktérym prawo krajowe
przewiduje wycofanie zezwolenia.

Artykut 8

1. Wilasciwe organy wydaja zezwolenie na dziatalno$¢ przez
spotke zarzadzajaca dopiero wtedy, gdy organom tym zostang
przedstawione dane osobowe akcjonariuszy lub uczestnikéw,
bezposrednich lub posrednich, oséb fizycznych lub prawnych,
posiadajacych znaczne pakiety akeji i dane na temat wartosci ta-
kich pakietow.

Wilasciwe organy odmawiajg wydania zezwolenia, jezeli biorgc
pod uwage konieczno$¢ zapewnienia racjonalnego i ostroznego
zarzadzania spolkg zarzadzajaca, nie uznajg za whasciwych akcjo-
nariuszy lub uczestnikow, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym.

2. W przypadku oddzialéw spélek zarzadzajacych, ktére po-
siadaja statutowe siedziby poza Wspdlnotg i prowadzg dzialal-
no$¢ lub ja rozpoczynajg, pafstwa czlonkowskie nie stosujg
przepisow, ktére pozwalaja na traktowanie korzystniejsze niz
traktowanie oddzialow spélek zarzadzajacych posiadajacych sta-
tutowe siedziby w pafistwach cztonkowskich.

3. Konsultacje z wlasciwymi organami pozostatych zaangazo-
wanych panstw cztonkowskich przeprowadza si¢ z wyprzedze-
niem w sprawie wydania zezwolenia spolce zarzadzajacej, ktéra
jest jedna z ponizszych jednostek:

a) jednostka zalezng innej spétki zarzadzajacej, przedsigbior-
stwa inwestycyjnego, instytugcji kredytowej lub zakladu ubez-
pieczen, ktérym wydano zezwolenie na dzialalno$¢ w innym
panstwie cztonkowskim;
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b) jednostka zalezng wobec jednostki dominujacej dla innej
spotki zarzadzajacej, przedsigbiorstwa inwestycyjnego, insty-
tucji kredytowej lub zakladu ubezpieczen, ktére posiadajg
zezwolenie na dzialalno$¢ wydane w innym paristwie czton-
kowskim; lub

c) spotka kontrolowang przez te same osoby fizyczne lub praw-
ne, ktére kontroluja inng spotke zarzadzajacy, przedsigbior-
stwo inwestycyjne, instytucje kredytowa lub zaklad
ubezpieczen, ktére posiadaja zezwolenie na dziatalno$¢ wy-
dane w innym panstwie czlonkowskim.

SEKCJA 2

Stosunki z pafistwami trzecimi

Artykut 9

1. Stosunki z panstwami trzecimi sg regulowane zgodnie z od-
powiednimi  przepisami  ustanowionymi w  art. 15
dyrektywy 2004/39/WE.

Do celéw niniejszej dyrektywy wyrazenia ,przedsiebiorstwo
inwestycyjne” i ,przedsigbiorstwa inwestycyjne”, o ktérych mowa
w art. 15 dyrektywy 2004/39/WE, nalezy rozumie¢ odpowied-
nio jako ,spotka zarzadzajgca” i ,spotki zarzadzajace”; wyrazenie
,<Swiadczenie ustug inwestycyjnych”, o ktorych mowa w art. 15
ust. 1 dyrektywy 2004/39/WE, nalezy rozumie¢ jako ,$wiadcze-
nie ustug”.

2. Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisj¢ o trudno-
Sciach, jakie UCITS napotykajg w sprawie wprowadzania do ob-
rotu swoich jednostek uczestnictwa w panistwach trzecich.

SEKCJA 3

Warunki dzialalnosci

Artykut 10

1. Wilasciwe organy macierzystego pafistwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej stawiajg spolce zarzadzajacej, ktorej wydaly
zezwolenie na dzialalno$¢, wymdg trwalego spelniania warun-
kéw ustanowionych w art. 6 i art. 7 ust. 11 2.

Fundusze wlasne sp6tki zarzadzajacej nie spadajg ponizej pozio-
mu okre$lonego w art. 7 ust. 1 lit. a). Jezeli sytuacja taka bedzie
jednakze miata miejsce, whasciwe organy moga, w uzasadnionych
przypadkach, wyznaczy¢ okres, w ktorym przedsigbiorstwa te
powinny poprawi¢ swoja sytuacje lub zaprzesta¢ dzialalnosci.

2. Za nadzér ostrozno$ciowy nad spotka zarzadzajaca odpo-
wiedzialne sg wlasciwe organy macierzystego pafistwa cztonkow-
skiego spotki zarzadzajacej, niezaleznie od tego, czy spétka
zarzadzajaca ustanowi czy nie ustanowi oddziatlu lub bedzie lub
nie bedzie $wiadczy¢ ustug w innym panstwie cztonkowskim, bez
uszczerbku dla tych przepiséw niniejszej dyrektywy, ktére nakfa-
daja odpowiedzialno$¢ na wiasciwe organy panstwa cztonkow-
skiego goszczacego spotke zarzadzajaca.

Artykut 11

1. Znaczne pakiety akcji w spdtkach zarzadzajacych podlega-
ja tym samym regutom, co pakiety ustanowione w art. 10,
10a i 10b dyrektywy 2004/39/WE.

2. Do celow niniejszej dyrektywy wyrazenia ,przedsigbiorstwo
inwestycyjne” i ,przedsigbiorstwa inwestycyjne”, o ktérych mowa
w art. 10 dyrektywy 2004/39/WE, oznaczajg odpowiednio ,spot-
ke zarzadzajaca” i ,spotki zarzadzajace”.

Artykut 12

1. Kazde panstwo czlonkowskie spotki zarzadzajacej opraco-
wuje zasady ostrozno$ciowe, do ktérych spétki zarzadzajace po-
siadajace zezwolenie w tym panstwie czlonkowskim, w zakresie
zarzadzania UCITS, ktére posiadaja zezwolenie na dzialalnosé
wydane na mocy niniejszej dyrektywy, sa obowigzane zawsze si¢
stosowac.

W szczegblnosci wlasciwe organy macierzystego panstwa czlon-
kowskiego spétki zarzadzajacej, uwzgledniajac rowniez charak-
ter UCITS zarzadzanych przez spotke zarzadzajaca, wymagaja,
aby spolka taka:

a) stosowala racjonalne procedury administracyjne i procedury
ksiegowe, ustalenia dotyczace zabezpieczenia elektroniczne-
go przetwarzania danych oraz odpowiednie wewnetrzne me-
chanizmy kontroli, w tym w szczegdlnosci zasady dotyczace
osobistych transakcji dokonywanych przez swoich pracow-
nikéw, lub utrzymywania lub zarzadzania inwestycjami w in-
strumenty finansowe w celu inwestowania na rachunek
wlasny, zapewniajac przynajmniej, aby kazda transakcja,
w ktéra zaangazowane sg te UCITS, mogla by¢ odtworzona,
dostarczajac informacji o jej pochodzeniu, stronach biorg-
cych w niej udzial, jej charakterze oraz czasie i miejscu jej za-
warcia, i aby aktywa UCITS zarzadzanych przez spétke
zarzadzajaca byly inwestowane zgodnie z regulaminami fun-
duszy lub dokumentami zatozycielskimi oraz obowigzujacy-
mi przepisami prawnymi;

b) posiadala takg strukture i byta zorganizowana w taki sposéb,
aby ograniczy¢ do minimum ryzyko naruszania intereséw
UCITS lub intereséw klientéw w zwigzku z konfliktem inte-
reséw miedzy spotka i jej klientami, miedzy dwoma jej klien-
tami, miedzy jednym z jej klientéw a UCITS lub miedzy
dwoma UCITS.

2. Kazda spotka zarzadzajaca, posiadajaca zezwolenie na dzia-
falno$¢ umozliwiajacg rowniez $wiadczenie ustug w zakresie dys-
krecjonalnego zarzadzania portfelem, o ktorych mowa w art. 6
ust. 3 lit. a):

a) nie inwestuje catosci lub czgsci portfela inwestora w jednost-
ki uczestnictwa przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania,
ktorymi spotka ta zarzadza, chyba ze spélka ta uzyska
uprzednio zgode klienta;

b) w odniesieniu do ustug, okreslonych w art. 6 ust. 3, podlega
przepisom ustanowionym w dyrektywie 97/9/WE Parlamen-
tu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie
system6w rekompensat dla inwestorow (1).

() Dz.U. L 84 z 26.3.1997, s. 22.
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3. Bez uszczerbku dla art. 116, Komisja przyjmie do dnia
1 lipca 2010 r. $rodki wykonawcze okreslajace procedury i usta-
lenia, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) akapit drugi, oraz struktu-
ry 1 wymogi organizacyjne w celu zminimalizowania konfliktéw
intereséw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) akapit drugi.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sie
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrola, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 13

1. Jezeli prawo macierzystego pafistwa cztonkowskiego spot-
ki zarzadzajacej zezwala spétkom zarzadzajacym na upowaznia-
nie stron trzecich, w celu efektywniejszego prowadzenia
dziatalnosci spélki, do wypelniania w imieniu tych spélek jedne-
go lub kilku ich obowigzkéw, muszg zostaé spelnione wszystkie
sposrdd nastepujacych warunkow wstepnych:

a) spotka zarzadzajaca musi poinformowaé wlasciwe organy
swojego macierzystego pafistwa cztonkowskiego w odpo-
wiedni sposob; wlasciwe organy macierzystego panstwa
czlonkowskiego spolki zarzadzajacej musza bezzwlocznie
przekazal informacje wlasciwym organom macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS;

b) zlecenie nie moze utrudniaé skutecznego nadzoru nad spot-
ka zarzadzajaca, w szczegdlnosci nie moze utrudniaé spolce
zarzadzajacej dzialania, a UCITS bycia zarzadzanym, w spo-
sOb najkorzystniejszy dla inwestor6w;

¢) jezeli upowaznienie dotyczy zarzadzania inwestycjami, zle-
cenie musi by¢ udzielone wylgcznie przedsigbiorstwom po-
siadajgcym zezwolenie na dziatalno$¢ lub zarejestrowanym
w celu zarzadzania aktywami i podlegajacym nadzorowi
ostrozno$ciowemu; upowaznienie musi by¢ zgodne z kryte-
riami alokacji inwestycji ustanawianymi okresowo przez
spotki zarzadzajace;

d) w przypadku gdy zlecenie dotyczy zarzadzania inwestycja-
mi i jest udzielone przedsigbiorstwu panstwa trzeciego, musi
by¢ zapewniona wspolpraca migdzy wlasciwymi organami
nadzoru;

e) zlecenie w odniesieniu do podstawowego zadania zarzadza-
nia inwestycjami nie moze by¢ udzielane depozytariuszowi
lub innemu przedsigbiorstwu, ktérego interesy moga by¢
sprzeczne z interesami spotki zarzadzajacej lub posiadaczy
jednostek uczestnictwa;

f)  muszg istnie¢ $rodki umozliwiajace osobom kierujgcym dzia-
talnoscig spolki zarzadzajacej ciggle efektywne monitorowa-
nie dzialalnosci przedsigbiorstwa, ktéremu zostato udzielone
zlecenie;

g) zlecenie nie moze stanowi¢ utrudnienia dla osob kierujacych
dzialalno$cia spotki zarzadzajacej w przekazywaniu w do-
wolnym momencie dalszych polecen przedsigbiorstwu, kté-
remu powierzono obowigzki, i wycofaniu zlecenia ze
skutkiem natychmiastowym, je$li lezy to w interesie
inwestorow;

h) uwzgledniajgc charakter obowigzkéw, ktdre majg by¢ powie-
rzone, przedsi¢biorstwo, ktéremu obowiazki beda powierzo-
ne, musi by¢ kwalifikowane i zdolne do przejecia danych
obowigzkéw; oraz

i) w prospektach emisyjnych UCITS musza by¢ wymienione
obowiazki, ktore spotka zarzadzajaca moze powierzaé zgod-
nie z niniejszym artykulem.

2. Powierzenie przez spétke zarzadzajaca obowiazkéw stro-
nom trzecim nie moze w zadnym przypadku wplywa¢é na odpo-
wiedzialno$¢ spolki zarzadzajacej lub depozytariusza. Spétka
zarzadzajgca nie powierza swoich obowigzkéw w stopniu, ktory
powodowalby, ze spétka ta stalaby si¢ podmiotem-skrzynka
pocztowa.

Artykut 14

1. Kazde panstwo czlonkowskie opracowuje zasady postepo-
wania, ktére spotki zarzadzajace posiadajace zezwolenie na dzia-
falno$¢ wydane w tym panstwie cztonkowskim sa obowigzane
zawsze stosowal. Zasady te musza uwzglednia¢ co najmniej za-
sady wymienione w niniejszym ustepie. Zasady te musza zapew-
niaé, aby spotka zarzadzajgca:

a) prowadzac dzialalno$¢ gospodarczy, postepowala uczci-
wie i godziwie, w najlepszym interesie UCITS, ktorymi zarzg-
dza, oraz integralnosci rynku;

b) postepowala z nalezyta fachowoscia, dbatoscia i staranno-
$cig, w najlepszym interesie UCITS, ktérymi zarzadza, oraz
integralnosci rynku;

¢) posiadala i efektywnie stosowata Srodki i procedury, ktére sg
niezbedne do wlaSciwego prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej;

d) starala si¢ unika konfliktéw intereséw, a gdy nie da si¢ ich
unikng¢, zapewniala, aby UCITS, kt6rymi zarzadza, byly od-
powiednio godziwie traktowane; oraz

e) przestrzegakfl \yszglklch wymogow .norn.latywn,yc.h stosowa-
nych w odniesieniu do prowadzenia dziatalno$ci gospodar-
czej, w celu wspierania osiggania przez inwestorow
najwigkszych korzysci i wspierania integralnosci rynku.

2. Bezuszczerbku dla art. 116 Komisja przyjmie do dnia 1 lip-
ca 2010 r. $rodki wykonawcze majace na celu zapewnienie, ze
spolka zarzadzajaca wywiazuje si¢ z obowiazkow okreslonych
w ust. 1, a zwlaszcza w celu:

a) ustanowienia odpowiednich kryteriéw postgpowania uczci-
wego i godziwego oraz z nalezyta fachowoscig, dbalo-
Scig i staranno$cig, w najlepszym interesie UCITS;

b) okreslenia zasad koniecznych do zagwarantowania, ze spot-
ki zarzadzajgce efektywnie stosuja Srodki i procedury, ktére
sa niezbedne do wlasciwego prowadzenia dzialalnosci gos-
podarczej; oraz
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c) okreslenia krokow, ktorych podjecia mozna spodziewac sig
od spolek zarzadzajacych w celu wykrywania, zapobiegania,
zarzgdzania lub ujawniania konfliktéw intereséw, oraz usta-
nowienia odpowiednich kryteriéw okreslania rodzajéw kon-
fliktow interesow, ktérych zaistnienie moze szkodzi¢
interesom UCITS.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrola, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 15

Spotki zarzadzajace lub, w odpowiednich przypadkach, spétki
inwestycyjne, podejmuja $rodki zgodnie z art. 92 i ustanawiaja
odpowiednie procedury i ustalenia, aby zapewni¢ wlasciwe roz-
patrywanie skarg inwestoréw i niepodlegajace zadnym ogranicze-
niom egzekwowania przez inwestoréw swoich praw
w przypadku, gdy spotka zarzadzajaca uzyskala zezwolenie
w panstwie czlonkowskim réznym od macierzystego pafistwa
cztonkowskiego UCITS. Srodki te zezwalaja inwestorom na wno-
szenie skarg w jezyku urzedowym lub w jednym z jezykdw urze-
dowych ich panstwa cztonkowskiego.

Spotki zarzadzajace ustanawiajg rowniez odpowiednie procedu-
ry i czynia ustalenia w celu udostgpniania informacji na zadanie
obywateli lub wlasciwych organéw macierzystego panistwa czton-
kowskiego UCITS.

SEKCJA 4

Swoboda przedsigbiorczo$ci i swoboda $wiadczenia ustug

Artykut 16

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby spotka zarzadzaja-
ca posiadajaca zezwolenie na dzialalno$¢ wydane przez jej ma-
cierzyste pafistwo cztonkowskie mogla prowadzi¢ na terytoriach
tych panstw dzialalno$¢, na ktdrej prowadzenie uzyskata zezwo-
lenie albo poprzez ustanowienie oddziatu, albo w ramach swo-
body $wiadczenia ustug.

Jezeli spotka zarzadzajaca, ktdra uzyskata zezwolenie w powyz-
szy sposob, zaproponuje, bez ustanowienia oddziatu, wylacznie
na wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnictwa UCITS, kté-
rymi zarzgdza zgodnie z zalacznikiem II, w pafistwie cztonkow-
skim innym niz macierzyste pafistwo cztonkowskie UCITS, bez
podejmowania innej dzialalno$ci lub $wiadczenia ustug, takie
wprowadzanie do obrotu podlega jedynie wymogom
rozdzialu XL

2. Panstwa cztonkowskie nie uzalezniajg ustanowienia oddzia-
tu lub $wiadczenia ustug od wymogu uzyskania zezwolenia, wy-
mogéw kapitalowych jako wkladu lub zastosowania innego
srodka o skutku réwnowaznym.

3. Na warunkach okreslonych w niniejszym artykule, UCITS
moze swobodnie wyznaczy¢ spotke zarzadzajaca, ktéra uzyskata
zezwolenie w innym panstwie czlonkowskim niz to macierzyste
panstwo czlonkowskie UCITS, lub by¢ przez nia zarzadzane,
zgodnie z odpowiednimi przepisami niniejszej dyrektywy i pod
warunkiem spelnienia przez spétke zarzadzajaca przepiséw:

a) art. 17 lub 18; oraz

b) art. 191 20.

Artykut 17

1. Oprocz spetnienia warunkow wprowadzonych w art. 61 7,
spotka zarzadzajaca zamierzajaca utworzy¢ oddzial na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego celem prowadzenia dziatalnosci,
na ktérg uzyskala zezwolenie, powiadamia odpowiednio wiasci-
we organy macierzystego panstwa czlonkowskiego.

2. Panstwa czlonkowskie wymagaja od kazdej spolki zarzg-
dzajacej zamierzajacej utworzy¢ oddziat na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego udostepnienia nastepujacych informa-
¢ji i dokumentéw, w zwigzku z powiadomieniem przewidzianym
w ust. 1:

a) nazwy panstwa czlonkowskiego, na ktdrego terytorium spét-
ka zarzadzajaca planuje utworzenie oddziatu;

b) programu dzialan wymieniajacego przewidywane dziala-
nia i ustugi zgodnie z art. 6 ust. 2 i 3 i strukture organizacyj-
ng oddziatu, ktéry zawiera opis procesu zarzadzania
ryzykiem wprowadzonego przez spotke zarzadzajacy. Za-
wiera on réwniez opis procedur i ustalefi poczynionych
zgodnie z art. 15;

¢) adresu w panstwie cztonkowskim goszczacym spélke zarzg-
dzajacg, pod ktérym mozna otrzymaé dokumenty; oraz

d) nazwisk os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.

3. Jezeli wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkow-
skiego spolki zarzadzajacej nie beda mialy powodu, aby podaé
w watpliwos¢ poprawnos¢ struktury administracyjnej lub sytuacji
finansowej spotki zarzadzajacej, przy uwzglednieniu przewidzia-
nych dzialan, organy te, w terminie dwéch miesigcy od otrzyma-
nia wszystkich informacji okreslonych w ust. 2, przekazuja te
informacje wilasciwym organom panstwa czlonkowskiego go-
szczacego spotke zarzadzajacy i powiadamiajg odpowiednio spot-
ke zarzadzajaca. Organy te przekazuja rowniez szczegdly
dotyczace systemu rekompensat, przewidzianych w celu ochro-
ny inwestorow.

W przypadku gdy wlasciwe organy macierzystego panstwa czlon-
kowskiego spotki zarzadzajacej odméwia przekazania informa-
cji, okreslonych w ust. 2, wlasciwym organom panstwa
czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajacy, wladze te uza-
sadnig spolce zarzadzajacej, ktérej to dotyczy, przyczyny takiej
odmowy w terminie dwdch miesigcy od otrzymania wszystkich
informacji. Odmowa lub brak odpowiedzi wigze si¢ z mozliwo-
Scig skierowania sprawy do sadu w macierzystym panstwie czton-
kowskim spotki zarzadzajacej.

Jezeli spotka zarzadzajaca pragnie prowadzi¢ dzialalno$¢ zarza-
dzania zbiorowym portfelem, o ktérym mowa w zalgczniku II,
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spoétki
zarzgdzajacej zalaczajg do dokumentacji wystanej wlasciwym or-
ganom spotki zarzadzajacej goszezacego panstwa cztonkowskie-
go za$wiadczenie, ze spélka zarzadzajaca uzyskala zezwolenie
zgodnie z przepisami niniejszej dyrektywy, opis zakresu zezwo-
lenia spolki zarzadzajacej oraz szczegdly dotyczace ewentualnych
ograniczen co do typu UCITS, na zarzadzanie ktorymi spétka
zarzadzajaca ma zezwolenie.
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4. Spolka zarzadzajaca prowadzaca dzialalno$¢ za posrednic-
twem oddziatu na terytorium goszczacego panstwa cztonkow-
skiego stosuje si¢ do przepiséw ustanowionych przez pafstwo
czlonkowskie goszczace spoétke zarzadzajaca na podstawie
art. 14.

5. Wilasciwe organy panstwa czlonkowskiego goszczgcego
spotke zarzadzajaca sg odpowiedzialne za nadzorowanie zgod-
nosci z ust. 4.

6.  Zanim oddziat spotki zarzadzajacej rozpocznie dziatalnosé,
wlaSciwe organy panstwa cztonkowskiego goszczacego spétke
zarzadzajacg, w terminie dwoch miesigcy od otrzymania informa-
Gji, o ktérych mowa w ust. 2, przygotowuja si¢ do nadzorowania
zgodnosci spotki zarzadzajacej z zasadami nalezacymi do ich ob-
szaru odpowiedzialnosci.

7. Z chwilg otrzymania powiadomienia ze strony wlasciwych
organdw panstwa cztonkowskiego goszczacego spotke zarzadza-
jaca lub z chwilg uplywu terminu przewidzianego w ust. 6 przy
braku powiadomienia ze strony tych organéw, oddzial moze zo-
sta¢ utworzony i rozpocza¢ dzialalnos¢.

8. W przypadku zmiany wszelkich danych przekazywanych
zgodnie z ust. 2 lit. b), ¢) lub d) spotka zarzadzajaca przekazuje
pisemne powiadomienie o tej zmianie wlaciwym organom ma-
cierzystego panstwa cztonkowskiego sp6tki zarzadzajacej i pan-
stwa czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca nie
pOZniej niz miesigc przed wprowadzeniem zmiany, w celu umoz-
liwienia wlasciwym organom macierzystego pafistwa cztonkow-
skiego spotki zarzadzajacej podjecia decyzji w sprawie zmiany na
podstawie ust. 3, a wlasciwym organom panstwa cztonkowskie-
go goszczacego spotke zarzadzajacy podjecia tej decyzji na pod-
stawie ust. 6.

9. W przypadku zmiany danych, przekazywanych na podsta-
wie ust. 3 akapit pierwszy, wlasciwe organy macierzystego pan-
stwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej kierujg do wiasciwych
organ6éw panstwa cztonkowskiego goszczacego spotke zarzadza-
jaca odpowiednie powiadomienie.

Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki
zarzadzajacej aktualizuja informacje zawarte w zaswiadczeniu,
o ktérym mowa w ust. 3 akapit trzeci, i informujg wlasciwe or-
gany panstwa cztonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca,
jezeli zmianie ulegnie zakres zezwolenia spolki zarzadzajacej lub
szczegOly dotyczace ograniczen co do typow UCITS, na zarzadza-
nie ktérymi spotka zarzadzajaca ma zezwolenie.

Artykut 18

1. Jakakolwiek spélka zarzadzajaca, zamierzajaca prowadzié
dzialalno$¢, na ktéra uzyskala zezwolenie, na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego po raz pierwszy w ramach swobody
$wiadczenia ustug, przekazuje wlasciwym organom macierzyste-
go panstwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej nastgpujace
informacje:

a) nazwe panstwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium spét-
ka zarzadzajaca zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢; oraz

b) program dzialan zawierajacy przewidywane dzialania i ustu-
gi, okreslone w art. 6 ust. 2 i 3, ktéry zawiera opis procesu
zarzadzania ryzykiem wprowadzonego przez spélke zarza-
dzajacg. Zawiera on rowniez opis procedur i ustalen poczy-
nionych zgodnie z art. 15.

2. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej, w terminie jednego miesigca od otrzymania
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przesylaja te informacje
wlasciwym organom paristwa cztonkowskiego goszczacego spot-
ke zarzadzajaca.

Wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki
zarzadzajacej przekazujg réwniez szczeg6ly dotyczace stosowa-
nych systeméw rekompensat, przewidzianych w celu ochrony
inwestorow.

Jezeli spotka zarzadzajaca pragnie kontynuowac dzialalnos¢ za-
rzadzania zbiorowym portfelem, o ktérych mowa w zalaczni-
ku II, wlasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego
spotki zarzadzajacej zalaczaja do dokumentacji wyslanej wiasci-
wym organom pafistwa goszczacego spotki zarzadzajace za-
$wiadczenie, ze spotka zarzadzajaca uzyskala zezwolenie zgodnie
z przepisami niniejszej dyrektywy, opis zakresu zezwolenia spél-
ki zarzadzajacej oraz szczegdly dotyczace ewentualnych ograni-
czet co do typu UCITS, na zarzadzanie ktérymi spélka
zarzadzajaca ma zezwolenie.

Nie naruszajac art. 20 i 93, spétka zarzadzajaca moze nastepnie
rozpoczgé dzialalno$¢ w panstwie czlonkowskim goszczacym
spotke zarzadzajaca.

3. Spoélka zarzadzajaca prowadzaca dzialalno$¢ w ramach
swobody $wiadczenia ustug stosuje si¢ do przepisdw ustanowio-
nych przez macierzyste panstwo czlonkowskie spotki zarzadza-
jacej na podstawie art. 14.

4. W przypadku zmiany tresci informacji przekazywanych na
podstawie ust. 1 lit. b) spétka zarzadzajaca przekazuje pisemne
powiadomienie o zmianie wlaSciwym organom macierzystego
panstwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej i panistwa czlon-
kowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca przed wprowadze-
niem zmiany. Wlasciwe organy panistwa macierzystego spotki
zarzadzajacej aktualizuja informacje zawarte w zaswiadczeniu,
o ktérym mowa w ust. 2, i informujg wlasciwe organy panstwa
czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajacy, jezeli zmianie
ulegnie zakres zezwolenia spotki zarzadzajacej lub szczeg6ly do-
tyczace ograniczen co do typéw UCITS, na zarzadzanie kt6rymi
spotka zarzadzajaca ma zezwolenie.

Artykut 19

1. Spoélka zarzadzajaca prowadzaca dzialalnos¢ w zakresie
transgranicznego zbiorowego zarzgdzania portfelem poprzez
ustanowienie oddziatu lub w ramach swobody $wiadczenia ustug
stosuje si¢ do przepiséw macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej dotyczgcych organizacji spétki zarzadzajg-
cej, w tym ustaleni dotyczacych upowaznien, procedur zarzadza-
nia ryzykiem, zasad ostroznociowych i nadzoru, procedur,
o ktorych mowa w art. 12, oraz wymogéw sprawozdawczosci
spotki zarzadzajgcej. Zasady te nie s bardziej restrykcyjne niz te
odnoszgce si¢ do spétek zarzadzajacych prowadzacych dzialal-
nos¢ wylacznie w swoim macierzystym panstwie czlonkowskim.

2. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej odpowiadajg za nadzorowanie zgodnosci
z ust. 1.
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3. Spolka zarzadzajaca prowadzaca dzialalnos¢ w zakresie
transgranicznego zbiorowego zarzadzania portfelem poprzez
ustanowienie oddziatu lub zgodnie ze swobodg $wiadczenia ustug
stosuje si¢ do przepisdw macierzystego pafistwa cztonkowskiego
UCITS dotyczgcych zatozenia i funkcjonowania UCITS, w szcze-
g6lnosci przepiséw majacych zastosowanie do:

a) zakladania UCITS i wydawania im zezwolen;
b) emisji i umarzania jednostek uczestnictwa i udzialow;

¢) polityki i ograniczen inwestycyjnych, w tym obliczenia cal-
kowitej warto$ci ekspozydji i efektu dzwigni;

d) ograniczen w zakresie udzielania i zaciggania pozyczek i nie-
pokrytej sprzedazy;

e) wyceny aktywow i ksiegowosci UCITS;

f) obliczania ceny emisyjnej lub ceny umorzenia oraz bledéw
w obliczaniu warto$ci aktyw6w netto i zwigzanych z nimi re-
kompensat dla inwestorow;

g) dystrybugji lub reinwestycji zyskow;

h) wymogéw ujawniania informacji i sprawozdawczosci przez
UCITS, w tym prospektu emisyjnego, kluczowych informa-
¢ji dla inwestoréw i sprawozdan okresowych;

i) zasad wprowadzania do obrotu;

j)  relacji z posiadaczami jednostek uczestnictwa;
k) laczenia i restrukturyzacji UCITS;

) likwidacji UCITS;

m) w stosownych przypadkach, tresci rejestru posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa;

n) oplaty zwigzane z wydawaniem zezwolen i z nadzorem do-
tyczace UCITS; oraz

o) wykonywania przez posiadaczy jednostek prawa do gloso-
wania i innych praw zwigzanych z lit. a)-m).

4. Spoika zarzadzajaca spelnia obowigzki okreslone w regula-
minie funduszu lub w dokumentach zatozycielskich, a takze obo-
wigzki  okreSlone w  prospekcie  emisyjnym, zgodne
z obowigzujgcym prawem, jak okreslono w ust. 1 i 3.

5. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS sg odpowiedzialne za nadzorowanie zgodnosci z ust. 3 1 4.

6.  Spotka zarzadzajaca podejmuje decyzje i ponosi odpowie-
dzialno$¢ za przyjmowanie i wdrazanie wszystkich ustalen i de-
cyzji organizacyjnych, ktére sa niezbedne do zapewnienia
przestrzegania przepiséw dotyczacych zalozenia i funkcjonowa-
nia UCITS oraz wypelniania obowiazkéw okreslonych w regula-
minie funduszu lub w dokumentach zatozycielskich i spetniania
wymogow okre$lonych w prospekcie emisyjnym.

7. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej sa odpowiedzialne za nadzorowanie prawi-
dlowosci ustalen i organizacji spotki zarzadzajacej, tak aby spot-
ka zarzadzajaca byla w stanie stosowal si¢ do
obowigzkow i przepiséw zwigzanych z zalozeniem i funkcjono-
waniem wszystkich UCITS, ktérymi zarzadza.

8.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby zadna spolka zarza-
dzajaca, ktdra uzyskata zezwolenie w panstwie cztonkowskim,
nie podlegala dodatkowym wymogom ustanowionym w macie-
rzystym panstwie cztonkowskim UCITS dotyczacym kwestii ob-
jetych niniejszg dyrektywa, z wyjatkiem przypadkéw, o ktorych

wyraznie wspomniano w niniejszej dyrektywie.

Artykut 20

1. Bez uszczerbku dla art. 5, spotka zarzadzajaca, ktéra wnio-
skuje o zarzadzanie UCITS majgcym siedzibe w innym panstwie
czlonkowskim, dostarcza wlasciwym organom macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS nastepujace dokumenty:

a) pisemna umowe z depozytariuszem, o ktorej mowa
w art. 231 33; oraz

b) informacje dotyczgce upowaznien do zadan zarzadzania
inwestycjami 1 administracja, o ktérych mowa
w zalgczniku 11

Jezeli spolka zarzadzajaca zarzadza juz innym UCITS tego same-
go typu w macierzystym panstwie cztonkowskim UCITS, wystar-
czajace bedzie odniesienie do juz dostarczonej dokumentacji.

2. Jezelijest to niezbedne do zapewnienia zgodnosci z zasada-
mi, za ktore odpowiedzialne sa wlasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS, mogg one zazada¢ od wiasci-
wych organéw macierzystego panstwa czlonkowskiego spétki
zarzgdzajacej wyjasnien i informacji dotyczacych dokumentacji,
o ktérej mowa w ust. 1, oraz w oparciu o zaswiadczenie, o ktérym
mowa w art. 17 i 18, informacji dotyczacych tego, czy rodzaj fun-
duszu, dla ktérego wnosi si¢ o zezwolenie, objety jest zakresem
zezwolenia spotki zarzadzajacej. W stosownych przypadkach
wla$ciwe organy macierzystego panstwa czltonkowskiego spotki
zarzadzajgcej dostarczaja swoja opini¢ w terminie 10 dni robo-
czych od pierwotnego wniosku.

3. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS moga odrzuci¢ wniosek spotki zarzadzajacej, tylko jezeli:

a) spotka zarzadzajaca nie stosuje si¢ do zasad nalezacych do
zakresu jej odpowiedzialnosci zgodnie z art. 19;

b) wlasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego
spotki zarzadzajacej nie zezwolily jej na zarzadzanie typem
UCITS, dla ktérego wnosi si¢ o zezwolenie; lub

¢) spotka zarzadzajaca nie dostarczyla dokumentacji, o ktorej
mowa w ust. 1.
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Przed odrzuceniem wniosku wlasciwe organy macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego UCITS konsultujg si¢ z wlasciwymi organa-
mi macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki zarzadzajace;.

4. Spolka zarzadzajaca powiadamia wlasciwe organy macie-
rzystego panstwa cztonkowskiego UCITS o wszelkich dalszych is-
totnych zmianach w dokumentacji, o ktérej mowa w ust. 1.

Artykut 21

1. Panstwo czlonkowskie goszczace spotke zarzadzajacg moze
wymagac do celow statystycznych od wszystkich spéltek zarzg-
dzajacych posiadajacych oddzialy na ich terytoriach skladania
wlasciwym organom w pafnistwie cztonkowskim goszczacym
spotke zarzadzajacg okresowych sprawozdan w sprawie dzialal-
nosci tych spétek zarzadzajacych, w tym goszczacym panstwie
cztonkowskim.

2. Panstwo cztonkowskie goszczace spolke zarzadzajaca moze
wymagaé od spélek zarzadzajacych, prowadzacych dzialalnosé
na jego terytorium poprzez ustanowienie oddziatu lub w ramach
swobody $wiadczenia ustug, przedstawienia im informacji nie-
zbednych dla monitorowania przestrzegania przez te spétki obo-
wiazujacych je przepisow, za ktére odpowiedzialne jest panstwo
cztonkowskie goszczace spotke zarzadzajaca.

Wymogi te nie moga by¢ bardziej restrykcyjne niz normy wpro-
wadzane przez to samo panstwo czlonkowskie wobec spolek za-
rzadzajacych posiadajacych zezwolenie w tym panstwie
cztonkowskim w celu monitorowania przestrzegania przez nie
tych samych norm.

Spotki zarzadzajace zapewniaja za posrednictwem proce-
dur i ustalen, o ktérych mowa w art. 15, umozliwienie wiasci-
wym organom macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
otrzymania bezposrednio od spétki zarzadzajacej informacji,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie.

3. W przypadku gdy wlasciwe organy paristwa cztonkowskie-
go goszczacego spolke zarzadzajaca uznajg, ze spolka zarzadza-
jaca posiadajaca oddzial lub $wiadczgca ustugi na terytorium tego
panstwa narusza jedna z zasad, za ktore sg one odpowiedzialne,
organy te zadaja od danej spotki zarzadzajacej zaprzestania tych
naruszen i informujg wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego spotki zarzadzajacej.

4. Jezeli dana spolka zarzadzajaca odméwi przedstawienia
panstwu czlonkowskiemu goszczacemu spélke zarzadzajacy
informacji nalezacych do zakresu jej odpowiedzialnosci lub nie
podejmie niezbednych czynnosci w celu zaprzestania naruszen,
o ktérych mowa w ust. 3, wlaiciwe organy panstwa cztonkow-
skiego goszczacego spolke zarzadzajaca przekazuja stosowne po-
wiadomienie wlaSciwym organom macierzystego panstwa
cztonkowskiego spolki zarzadzajgcej. Whasciwe organy macierzy-
stego panistwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej, mozliwie jak
najwczesniej, zastosuja wszelkie wlasciwe Srodki w celu zapew-
nienia, aby dana spétka zarzadzajaca przedstawita informacje wy-
magane zgodnie z ust. 2 przez panstwo czlonkowskie goszczace
spotke zarzadzajaca lub zaprzestala naruszen. Wiasciwe organy
panstwa czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajacy sg
powiadamiane o charakterze tych $rodkéw.

5. Jezeli, pomimo zastosowania przez wlasciwe organy macie-
rzystego panstwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej srodkow
lub w przypadku gdy $rodki te okaza si¢ niewltasciwe lub nie beda
dostepne w danym panstwie czlonkowskim, spétka zarzadzajaca
nadal odmawia przedstawienia informacji wymaganych zgodnie
z ust. 2 przez pafistwo cztonkowskie goszczgce spotke zarzadza-
jaca lub nadal narusza przepisy prawne i regulacje, o ktérych
mowa w tym samym ustepie i ktére obowigzuja w panstwie
czlonkowskim goszczacym spolke zarzadzajacy, wlasciwe orga-
ny panstwa czlonkowskiego goszczacego spétke zarzadzajacy
moga, po powiadomieniu wlasciwych organéw macierzystego
panstwa cztonkowskiego spétki zarzadzajacej, zastosowaé wia-
Sciwe Srodki, wlacznie ze $rodkami z art. 98 i 99, w celu zapo-
biegania dalszym naruszeniom lub w celu karania dalszych
naruszen i, stosownie do przypadku, uniemozliwienia tej spélce
zarzagdzajgcej zawierania dalszych transakcji na terytorium tego
panstwa. Panstwa cztonkowskie zapewniajg mozliwo$¢ dorgcza-
nia na ich terytorium dokumentéw prawnych, potrzebnych do
zastosowania tych Srodkéw wobec spélek zarzadzajacych. Jezeli
ustugg Swiadczong w panstwie cztonkowskim goszczacym spét-
ke zarzadzajacy jest zarzadzanie UCITS, goszczace panstwo
cztonkowskie moze zazadac od tej spolki, aby zaprzestata ona za-
rzgdzania UCITS.

6.  Przyjecie kazdego Srodka na mocy ust. 4 lub 5, ktdry wigze
si¢ ze Srodkami lub karami, jest odpowiednio uzasadnione i po-
dane do wiadomosci danej spolki zarzadzajacej. Zastosowanie
kazdego tego rodzaju $rodka wigze si¢ z prawem skierowania
sprawy do sadéw w panstwie cztonkowskim, ktére $rodek ten
wprowadzilo.

7. Przed zastosowaniem procedury ustanowionej w ust. 3, 4
lub 5 wiasciwe organy panstwa czlonkowskiego goszczgcego
spotke zarzadzajaca moga, w naglych przypadkach, zastosowad
wszelkie Srodki ostroznosci niezbedne w celu ochrony interesow
inwestoréw i innych osdob, wobec ktérych $wiadczone sg ustugi.
Komisja i wlasciwe organy innych zainteresowanych pafistw
cztonkowskich sa jak najszybciej poinformowane o takich
srodkach.

Po konsultacjach z wlasciwymi organami danych panstw czlon-
kowskich, Komisja moze zdecydowad, czy takie pafistwo czton-
kowskie musi zmieni¢ lub uchylic¢ te $rodki.

8.  Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej konsultuja si¢ z wlasciwymi organami ma-
cierzystego pafnistwa cztonkowskiego UCITS przed wycofaniem
zezwolenia udzielonego spélce zarzadzajgcej. W takich przypad-
kach wlasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego
UCITS stosujg whasciwe Srodki w celu zabezpieczenia intereséw
inwestoréw. Srodki te moga obejmowac decyzje majace na celu
uniemozliwienie danej spélce zarzadzajacej dokonywanie jakich-
kolwiek dalszych transakcji na jego terytorium.

Co dwa lata Komisja przedstawia sprawozdanie dotyczace takich
przypadkéw.

9.  Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisje o liczbie i ro-
dzaju przypadkéw odmowy wydania zezwolenia na podstawie
art. 17 lub odrzucenia wniosku na podstawie art. 20 oraz o za-
stosowaniu wszelkich srodkéw na podstawie ust. 5 niniejszego
artykutu.

Co dwa lata Komisja przedstawia sprawozdanie dotyczace takich
przypadkéw.
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ROZDZIAL IV

OBOWIAZKI DOTYCZACE DEPOZYTARIUSZA

Artykut 22

1. Aktywa funduszu wspélnego powierza si¢ do przechowa-
nia depozytariuszowi.

2. Odpowiedzialnosci depozytariusza, o ktérej mowa
w art. 24, nie narusza fakt, ze powierzyl on osobie trzeciej wszyst-
kie lub niektére z aktywoéw bedacych u niego na przechowaniu.

3. Depozytariusz:

a) zapewnia, aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i unie-
waznienie jednostek uczestnictwa, realizowane w imieniu
funduszu wspdlnego lub przez spélke zarzadzajacy, wyko-
nywane byly zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
prawa krajowego oraz regulaminem funduszu;

b) zapewnia, aby wartos¢ jednostek uczestnictwa obliczana byta
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa krajo-
wego oraz regulaminem funduszu;

¢) wykonuje polecenia spétki zarzadzajacej, o ile nie sg one nie-
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa krajowe-
go lub regulaminem funduszu;

d) zapewnia, aby w transakcjach zwigzanych z aktywami fun-
duszu wspélnego wszystkie platnosci przekazywane mu byly
w zwyczajowo ustalonych terminach;

e) zapewnia, aby zyski funduszu wspdlnego byly przeznaczane
na cele zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
krajowego oraz regulaminem funduszu.

Artykut 23

1. Depozytariusz ma swojg statutowg siedzibe albo prowadzi
przedsigbiorstwo w macierzystym pafstwie czlonkowskim
UCITS.

2. Depozytariusz jest instytucjg podlegajaca ostrozno$ciowym
przepisom i stalemu nadzorowi. Przedstawia on rowniez wystar-
czajace finansowe i zawodowe gwarancje na to, ze jest w stanie
prowadzi¢ przedsigbiorstwo jako depozytariusz i wypehi¢ zwia-
zane z t3 funkcjg zobowigzania.

3. Panstwa czlonkowskie ustalajg, ktére kategorie instytucji
okre$lonych w ust. 2 s3g odpowiednie do pelnienia funkcji
depozytariuszy.

4. Depozytariusz umozliwia wlasciwym organom macierzy-
stego panstwa czlonkowskiego UCITS otrzymanie na wniosek
wszelkich informacji, jakie depozytariusz ten otrzymat w ramach
wykonywania swoich obowiazkéw i ktére s3 niezbedne dla wia-
$ciwych organéw do kontroli przestrzegania przez UCITS niniej-

szej dyrektywy.

5. Jezeli macierzyste pafistwo cztonkowskie spétki zarzadza-
jacej nie jest macierzystym panstwem cztonkowskim UCITS, de-
pozytariusz podpisuje ze spotka zarzadzajaca umowe na piSmie,
regulujaca przeplyw informacji uznawanych za niezbedne do
umorzliwienia mu przestrzegania obowigzkow okreslonych
w art. 22 i innych przepisach prawnych, wykonawczych lub ad-
ministracyjnych, i ktore s przydatne dla depozytariuszy w ma-
cierzystym panstwie cztonkowskim UCITS.

6. Komisja moze przyja¢ $rodki wykonawcze odnosnie do
$rodkéw, jakie powinien podja¢ depozytariusz, aby wywigzac sie
z obowigzkow wobec UCITS, ktérym zarzadza spétka zarzadza-
jaca prowadzaca przedsigbiorstwo w innym panstwie cztonkow-
skim, lacznie z danymi, ktére nalezy wlaczy¢é do umowy
standardowej zawieranej przez depozytariusza i spotke zarzadza-
jaca, zgodnie z ust. 5.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sie
zgodnie z procedura regulacyjna polaczona z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 24

Depozytariusz odpowiada, zgodnie z prawem krajowym macie-
rzystego panstwa czlonkowskiego UCITS, przed spotka zarzadza-
jaca i posiadaczami jednostek uczestnictwa za wszelkie straty
poniesione przez nich w wyniku nieuzasadnionego niewykona-
nia przez siebie obowiazkéw lub ich niewlasciwego wykonania.

Odpowiedzialno$¢ wobec posiadaczy jednostek uczestnictwa
mozna egzekwowad bezposrednio lub posrednio przez spétke
zarzadzajaca, w zaleznosci od prawnego charakteru stosunkéw
miedzy depozytariuszem, spotka zarzadzajaca a posiadaczami
jednostek uczestnictwa.

Artykut 25

1.  Zadna spotka nie moze prowadzi¢ dziatalnosci jednoczes-
nie jako spotka zarzadzajaca i depozytariusz.

2. W kontekscie petnionych przez siebie r6l, spotka zarzadza-
jaca i depozytariusz dzialaja niezaleznie i wylgcznie w interesie
posiadaczy jednostek.

Artykut 26

Przepisy prawa lub regulamin funduszu ustanawiajg warunki
zmiany sp6lki zarzadzajgcej i depozytariusza oraz zasady zapew-
nienia ochrony interesdw posiadaczy jednostek uczestnictwa
w razie takiej zmiany.
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ROZDZIAL V
OBOWIAZKI DOTYCZACE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SEKCJA 1

Warunki podejmowania dzialalnosci gospodarczej

Artykut 27

Dostep do podejmowania dzialalno$ci gospodarczej przez spét-
ke inwestycyjna podlega wymogowi uzyskania zezwolenia
przyznawanego przez wiasciwe organy macierzystego panistwa
czlonkowskiego spolki inwestycyjnej.

Panistwa czlonkowskie okreslajg forme prawna, jaka spétka inwe-
stycyjna musi przybrac.

Statutowa siedziba spolki inwestycyjnej znajduje si¢ w macierzy-
stym panstwie cztonkowskim spétki inwestycyjne;.

Artykut 28

Zadna spotka inwestycyjna nie moze prowadzi¢ innej dzialalno-
Sci niz okre$lona w art. 1 ust. 2.

Artykut 29

1. Bez uszczerbku dla innych ogélnie obowigzujacych warun-
kéw przewidzianych w prawie krajowym, wlasciwe organy ma-
cierzystego parnstwa czlonkowskiego spétki inwestycyjnej nie
wydaja zezwolenia na dziatalno$¢ spélce inwestycyjnej, ktéra nie
wyznaczylta spolki zarzadzajacej, chyba ze spétka inwestycyjna
posiada odpowiedni kapital zalozycielski réwny co najmniej
300 000 EUR.

Dodatkowo, jezeli spétka inwestycyjna nie wyznaczyla spotki
zarzadzajacej, ktora uzyskata zezwolenie na dziatalno$¢ na mocy
niniejszej dyrektywy, stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) zezwolenie nie moze by¢ wydane, chyba ze do wniosku
o wydanie zezwolenia jest dolaczany program dzialan okre-
Slajacy, co najmniej, strukture organizacyjng spotki
inwestycyjnej;

b) dyrektorzy spétki inwestycyjnej musza cieszy¢ si¢ nieposzla-
kowana opinia i posiada¢ odpowiednie doswiadczenie row-
niez w odniesieniu do danego rodzaju dzialalno$ci
prowadzonej przez spotke inwestycyjng i w tym celu nazwi-
ska tych oséb i kazdej osoby przejmujacej ich obowiazki mu-
sza by¢ bezzwlocznie podane do wiadomosci wlasciwych
organdéw; decyzje dotyczace prowadzenia dzialalnosci spél-
ki inwestycyjnej muszg by¢ podejmowane przez co najmniej
dwie osoby spelniajace te warunki; a ,dyrektorzy” oznaczajg
osoby, ktére z mocy prawa lub na podstawie dokumentéw
zalozycielskich reprezentujg spélke inwestycyjng lub ktére
faktycznie ustalaja polityke spétki; oraz

¢) w przypadku istnienia Scistych powigzan migdzy spétka
inwestycyjng a innymi osobami fizycznymi lub prawnymi
wlasciwe organy muszg udzieli¢ zezwolenia wylacznie wte-
dy, gdy powigzania te nie uniemozliwiaja skutecznego spra-
wowania funkcji nadzorczych.

Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spolki
inwestycyjnej odmawiaja wydania zezwolenia, jezeli przepisy
ustawowe, wykonawcze lub administracyjne panstwa trzeciego
dotyczace 0s6b fizycznych lub prawnych, z ktérymi spotka inwe-
stycyjna jest $ciSle powigzana, lub trudnosci zwigzane z ich sto-
sowaniem uniemozliwiaja skuteczne sprawowanie funkgji
nadzorczych.

Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spolki
inwestycyjnej wymagaja od spélek inwestycyjnych przedstawie-
nia tym organom potrzebnych im informacji.

2. Jezeli spotka inwestycyjna nie wyznaczyla spotki zarzadza-
jacej, spotka inwestycyjna jest powiadamiana w terminie szeSciu
miesiecy od ztozenia kompletnego wniosku o tym, czy zezwole-
nie zostato wydane. W kazdym przypadku odmowy wydania zez-
wolenia, podaje si¢ uzasadnienie.

3. Spolka inwestycyjna moze rozpoczaé dziatalno§¢ z chwilg
wydania zezwolenia.

4. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki inwestycyjnej moga wycofaé zezwolenie wydane spélce
inwestycyjnej podlegajacej przepisom niniejszej dyrektywy wy-
tacznie, w przypadku gdy spétka ta:

a) nie wykorzysta zezwolenia w terminie 12 miesiecy, defini-
tywnie zrezygnuje z zezwolenia lub zaprzestala prowadze-
nia dzialalnosci objetej niniejsza dyrektywa ponad szesé
miesi¢cy weze$niej, chyba Ze zainteresowane panstwo czton-
kowskie przewidziato w takich przypadkach utrate wazno-
Sci tego zezwolenia;

b) uzyskala zezwolenie, skladajac falszywe oswiadczenia lub
w jakikolwiek inny sposéb sprzeczny z prawem;

¢) nie spelnia juz warunk6éw, na ktérych podstawie zezwolenie
zostato wydane;

d) powaznie lub systematycznie naruszala przepisy przyjete na
podstawie niniejszej dyrektywy; lub

e) podlega jednemu z przypadkéw, w ktérym prawo krajowe

przewiduje wycofanie zezwolenia.

SEKCJA 2

Warunki dzialalnosci

Artykut 30

Artykuly 13 i 14 stosuje si¢ odpowiednio wobec spélek inwesty-
cyjnych, ktore nie wyznaczyly spotki zarzadzajacej posiadajacej
zezwolenie na dziatalno§¢ wydane na mocy niniejszej dyrektywy.

Do celéw artykutéw, o ktérych mowa w ust. 1, ,spotka zarzadza-
jaca” oznacza ,spolke inwestycyjna”.

Spotki inwestycyjne zarzadzaja wylacznie aktywami swoich wia-
snych portfeli i, niezaleznie od okolicznosci, nie uzyskuja zlece-
nia do zarzadzania aktywami w imieniu strony trzeciej.



L 302/56

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

17.11.2009

Artykut 31

Macierzyste panstwo czlonkowskie kazdej spotki inwestycyjnej
opracowuje zasady ostrozno$ciowe, ktorych spotki inwestycyjne,
ktére nie wyznaczyly spotki zarzadzajacej posiadajacej zezwole-
nie na dzialalno$¢ wydane na mocy niniejszej dyrektywy, sa obo-
wigzane zawsze przestrzegac.

W szczegblnosci wlasciwe organy macierzystego panstwa czlon-
kowskiego spotki inwestycyjnej, uwzgledniajgc rowniez charak-
ter spotki inwestycyjnej, wymagaja, aby spétka ta stosowala
wla$ciwe procedury administracyjne i procedury ksiegowe, prze-
pisy z zakresu kontroli i zabezpieczenia elektronicznego przetwa-
rzania danych oraz odpowiednie wewngtrzne mechanizmy
kontroli, w tym, w szczegdlnosci, zasady dotyczace osobistych
transakcji dokonywanych przez swoich pracownikéw, lub utrzy-
mywania lub zarzadzania inwestycjami w instrumenty finanso-
we, w celu inwestowania wlasnego kapitatu zalozycielskiego,
zapewniajac, co najmniej, aby kazda transakcja, w ktérej spotka
bierze udzial, mogta by¢ zrekonstruowana, dostarczajac informa-
Gji o jej pochodzeniu, bioragcych w niej udzial stronach, jej cha-
rakterze oraz czasie i miejscu jej zawarcia, i aby aktywa spotki
byly inwestowane zgodnie z dokumentami zatozycielskimi i obo-
wigzujgcymi przepisami prawnymi.

SEKCJA 3

Obowigzki dotyczgce depozytariusza

Artykut 32

1. Aktywa spotki inwestycyjnej sg powierzone do przechowa-
nia depozytariuszowi.

2. Odpowiedzialno§¢  depozytariusza, o ktorej mowa
w art. 34, nie jest naruszona poprzez fakt, ze depozytariusz po-
wierzyl osobie trzeciej wszystkie lub niektore z aktywéw beda-
cych u niego na przechowaniu.

3. Depozytariusz zapewnia:

a) aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaznienie jed-
nostek uczestnictwa, realizowane przez spotke inwestycyjna
lub w imieniu sp6tki, wykonywane byly zgodnie z przepisa-
mi prawa oraz dokumentami zalozycielskimi spotki
inwestycyjnej;

b) aby w transakcjach zwigzanych z aktywami spotki inwesty-
cyjnej wszystkie platnosci przekazywane mu byly w zwycza-
jowo ustalonych terminach; oraz

c) aby zyski spotki inwestycyjnej byly przeznaczane na cele
zgodne 7z przepisami prawa oraz jej dokumentami
zalozycielskimi.

4. Macierzyste panstwa cztonkowskie spotek inwestycyjnych
moga podjac decyzje, ze spolki inwestycyjne majgce swe siedziby
na ich terytorium, wprowadzajace do obrotu swoje jednostki wy-
facznie za posrednictwem jednej lub wiecej gietd papieréw war-
tosciowych, na ktérych ich jednostki sa dopuszczone do
oficjalnych notowan gieldowych, nie muszg posiadaé depozyta-
riuszy w rozumieniu niniejszej dyrektywy.

Przepiséw art. 76, 84 i 85 nie stosuje si¢ do tych spélek inwesty-
cyjnych. Jednakze zasady wyceny aktywow tych spotek inwesty-
cyjnych sg zawarte w majgcych zastosowanie przepisach prawa
krajowego lub w dokumentach zalozycielskich tych spétek.

5. Macierzyste panstwo czlonkowskie spélki inwestycyjnej
moze podja¢ decyzje, ze spotki inwestycyjne majace swe siedziby
na ich terytorium, wprowadzajace do obrotu co najmniej 80 %
swoich jednostek za posrednictwem jednej lub kilku gield papie-
roéw wartosciowych wskazanych w ich dokumentach zatozyciel-
skich, nie muszg posiada¢ depozytariuszy w rozumieniu niniejszej
dyrektywy, pod warunkiem ze ich jednostki sa dopuszczone do
oficjalnych notowan gieldowych na gietdach papieréw wartoscio-
wych tych panstw cztonkowskich, na ktérych terytorium te jed-
nostki wprowadzane sa do obrotu, oraz pod warunkiem ze
wszystkie transakcje, jakie dana spétka inwestycyjna realizuje
poza gieldg papieréw wartoSciowych, beda realizowane wylacz-
nie po cenach gieldowych.

Dokumenty zalozycielskie spotki inwestycyjnej wskazujg gielde
papieréw warto$ciowych w kraju, w ktérym jednostki danej spot-
ki wprowadzane sg do obrotu, ktdrych ceny okresla¢ beda ceny,
po ktérych spotka bedzie realizowa wszystkie transakcje poza-
gieldowe w tym kraju.

Pafistwo czlonkowskie korzysta z odstepstwa przewidzianego
w akapicie pierwszym tylko wtedy, jezeli uzna, ze interesy posia-
daczy jednostek sa chronione tak samo jak interesy posiadaczy
jednostek uczestnictwa w UCITS, posiadajacych depozytariuszy
w rozumieniu niniejszej dyrektywy.

Spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym ustepie oraz
w ust. 4, w szczeg6lnosci:

a) w przypadku braku odpowiedniego przepisu prawa krajowe-
go okreslaja w swoich dokumentach zalozycielskich metody
obliczania warto$ci aktywow netto na jednostke;

b) interweniuja na rynku, w celu zapobiegania odchyleniom
wartosci gieldowej swoich jednostek o wigcej niz 5 % od
warto$ci aktywow netto na te jednostki;

¢) ustalajg warto$¢ aktywéw netto na swoje jednostki, podaja ja
wla$ciwym organom przynajmniej dwa razy w tygodniu i pu-
blikuja ja dwa razy w miesigcu.

Przynajmniej dwa razy w miesigcu niezalezny biegly rewident
ustala, czy obliczanie wartosci jednostek jest wykonywane zgod-
nie z przepisami prawa i dokumentami zalozycielskimi spolki
inwestycyjne;j.

Przy tej okazji biegly rewident zapewnia, aby aktywa sp6tki inwe-
stycyjnej byly inwestowane zgodnie z zasadami okre$lonymi
w przepisach prawa i w dokumentach zalozycielskich spotki
inwestycyjnej.

6. Panstwa czlonkowskie informuja Komisje o tym, ktore
spolki inwestycyjne korzystaja z odstepstw przewidzianych
wust. 41 5.

Artykut 33

1. Depozytariusz ma statutowg siedzibg albo prowadzi przed-
sigbiorstwo w tym samym panstwie cztonkowskim, w ktérym
znajduje si¢ siedziba spétki inwestycyjnej.

2. Depozytariusz jest instytucjg podlegajaca ostroznosciowym
przepisom i stalemu nadzorowi.

3. Panstwa czlonkowskie ustalaja, ktére kategorie instytucji
okreslonych w ust. 2 s3 odpowiednie do pelnienia funkgji
depozytariuszy.
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4. Depozytariusz umozliwia wlasciwym organom macierzy-
stego panstwa czlonkowskiego UCITS otrzymanie na wniosek
wszelkich informaciji, jakie otrzymal depozytariusz w ramach wy-
konywania swoich obowigzkow i ktore sg niezbedne dla wiasci-
wych organéw do kontroli przestrzegania przez UCITS niniejszej

dyrektywy.

5. Jezeli macierzyste pafistwo cztonkowskie spotki zarzadza-
jacej nie jest macierzystym panstwem cztonkowskim UCITS, de-
pozytariusz podpisuje ze spotka zarzadzajaca umowe na pismie,
regulujaca przeplyw informacji uznawanych za niezbedne do
umozliwienia mu przestrzegania obowigzkéw okreslonych
w art. 32 i innych przepisach prawnych, wykonawczych lub ad-
ministracyjnych, i ktore s3 przydatne dla depozytariuszy w ma-
cierzystym panstwie cztonkowskim UCITS.

6. Komisja moze przyja¢ Srodki wykonawcze odnosnie do
srodkow, jakie powinien podjaé depozytariusz, aby wywiazac sie
z obowigzkéw wobec UCITS, ktérym zarzadza spétka zarzadza-
jaca prowadzaca przedsigbiorstwo w innym panstwie czlonkow-
skim, lacznie z danymi, ktére nalezy wiaczy¢ do umowy
standardowej zawieranej przez depozytariusza i spotke zarzadza-
jaca, zgodnie z ust. 5.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sig
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 34

Depozytariusz odpowiada, zgodnie z prawem krajowym macie-
rzystego panstwa czlonkowskiego spotki inwestycyjnej, przed
spotka inwestycyjng i posiadaczami jednostek uczestnictwa, za
wszelkie straty poniesione przez nich w wyniku nieuzasadnione-
go niewykonania przez siebie obowigzkéw lub ich niewlasciwe-
go wykonania.

Artykut 35

1.  Zadna spétka nie moze prowadzi¢ dziatalnosci jednoczes-
nie jako spétka inwestycyjna i depozytariusz.

2. W kontekscie pelnionej przez siebie roli, depozytariusz

dziala wylgcznie w interesie posiadaczy jednostek uczestnictwa.

Artykut 36

Przepisy prawa lub dokumenty zalozycielskie spétki inwestycyj-
nej okreslajg warunki zmiany depozytariusza oraz zasady zapew-
nienia ochrony interesow posiadaczy jednostek uczestnictwa
w razie takiej zmiany.

ROZDZIAL VI
LACZENIE UCITS

SEKCJA 1

Zasady lgczenia ucits, zezwolenie na lgczenie i zatwierdzenie
lgczenia

Artykut 37

Do celéw niniejszego rozdziatu pojecie UCITS obejmuje jego
subfundusze.

Artykut 38

1. Nawarunkach okreslonych w niniejszym rozdziale oraz bez
wzgledu na sposéb ustanowienia UCITS okre$lony w art. 1 ust. 3,
panstwa czlonkowskie zezwalajg na faczenie transgraniczne i kra-
jowe, okreslone w art. 2 ust. 1 lit. q) i r), zgodnie z jedng lub wie-
loma metodami fczenia, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 lit. p).

2. Metody faczenia stosowane przy laczeniu transgranicznym,
zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. q), muszg by¢ przewidziane prze-
pisami prawa macierzystego panstwa czlonkowskiego faczonych
UCITS.

Metody laczenia stosowane przy faczeniu krajowym, jak zdefinio-
wane w art. 2 ust. 1 lit. r), nalezy przewidzie¢ przepisami prawa
tego pafnistwa czltonkowskiego, w ktérym UCITS posiada swoja
siedzibe.

Artykut 39

1. Laczenie jest uwarunkowane uzyskaniem uprzedniego zez-
wolenia od wlasciwych organéw macierzystego panstwa czlon-
kowskiego UCITS przejmowanego.

2. UCITS przejmowany udostepnia wlasciwym organom ma-
cierzystego panistwa cztonkowskiego nastepujace informacje:

a) wspdlny projekt warunkéw proponowanego faczenia, nale-
zycie zatwierdzony przez UCITS przejmowane i UCITS
przejmujace;

b) zaktualizowang wersje prospektu emisyjnego oraz kluczo-
wych informacji dla inwestoréw UCITS przejmujacego,
o ktérych mowa w art. 78, jesli ma ono swoja siedzibe w in-
nym panstwie cztonkowskim;

¢) oéwiadczenie zlozone przez kazdego z depozytariuszy
UCITS przejmowanego i przejmujacego potwierdzajace, ze,
zgodnie z art. 41, sprawdzili oni zgodno$¢ danych wymie-
nionych w art. 40 ust. 1 lit. a), f) i g) z wymogami niniejszej
dyrektywy i regulaminem funduszu lub dokumentami zalo-
zycielskimi swoich UCITS; oraz

d) informacje dotyczace proponowanego laczenia, jakie UCITS
przejmowane i UCITS przejmujace zamierzaja przekazac po-
siadaczom swoich jednostek uczestnictwa.

Informacje te sg przekazywane w taki sposdb, aby zaré6wno wia-
Sciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS
przejmowanego, jak i przejmujacego mogly czytaé je w jezyku
urzgdowym lub jednym z jezykéw urzedowych tego lub tych
panstw cztonkowskich, lub tez w jezyku zatwierdzonym przez te
zainteresowane wlasciwe organy.
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3. Kiedy dokumenty zostang skompletowane, wlasciwe organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS przejmowanego
bezzwlocznie przekazuja kopie informacji, o ktérych mowa
w ust. 2, wladciwym organom macierzystego panstwa cztonkow-
skiego UCITS przejmujacego. Odpowiednio wiasciwe organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS przejmowane-
go i przejmujacego rozwazaja potencjalne skutki proponowanego
faczenia dla posiadaczy zaréwno jednostek uczestnictwa przejmo-
wanego, jak i przejmujgcego UCITS, aby oceni¢, czy posiadaczom
jednostek uczestnictwa dostarczane s odpowiednie informagje.

Jesli uznaja to za konieczne, wlasciwe organy macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego UCITS przejmowanego moga zazada¢ na
piSmie, by informacje przekazywane posiadaczom jednostek
uczestnictwa UCITS przejmowanego zostaly doprecyzowane.

Jesli uznaja to za konieczne, wlasciwe organy macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego UCITS przejmujacego moga zazgdac na pis-
mie, najp6zniej w terminie 15 dni roboczych od otrzymania kopii
informacji, o ktérych mowa w ust. 2, by przejmujacy UCITS
zmienit informacje, majace by¢ przekazane posiadaczom jego
jednostek.

W takim przypadku wlasciwe organy macierzystego pafstwa
cztonkowskiego UCITS przejmujacego kieruja wyraz braku ak-
ceptacji do whasciwych wladz macierzystego panstwa cztonkow-
skiego UCITS przejmowanego. Informuja one wlasciwe organy
macierzystego panistwa cztonkowskiego UCITS przejmowanego,
w terminie 20 dni roboczych od momentu powiadomienia, czy
zaakceptowaly po zmianach informacje, jaka proponuje si¢ prze-
kaza¢  posiadaczom  jednostek  uczestnictwa  UCITS
przejmujacego.

4. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS przejmowanego udzielajg zezwolenia na proponowane 13-
czenie, jesli spelnione zostaly nastepujace warunki:

a) proponowane laczenie spetnia wszystkie wymogi art. 39-42;

b) UCITS przejmujacy otrzymal powiadomienie, zgodnie
z art. 93, o mozliwosci wprowadzenia do obrotu swoich jed-
nostek uczestnictwa we wszystkich pafstwach czlonkow-
skich, w ktérych UCITS przejmowany otrzymat zezwolenie
na dzialalno$¢, albo otrzymat powiadomienie o mozliwosci
wprowadzenia do obrotu swoich jednostek uczestnictwa
zgodnie z art. 93; oraz

¢) wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS przejmowanego i przejmujacego zaakceptujg infor-
magje, jakie proponuje si¢ udostepni¢ posiadaczom jedno-
stek uczestnictwa, lub nie wplynal zaden wyraz braku
akceptacji ze strony wlasciwych organéw macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego UCITS przejmujgcego zgodnie z ust. 3
akapit czwarty.

5. Jezeli wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkow-
skiego UCITS przejmowanego uznaja, ze dokumenty nie sg kom-
pletne, zadaja dodatkowych informacji najpdzniej w terminie 10
dni roboczych po otrzymaniu informacji, o ktérych mowa
w ust. 2.

Wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
przejmowanego informuja UCITS przejmowane o tym, czy wy-
daly czy nie zezwolenie na faczenie, w terminie 20 dni roboczych
od przedtozenia kompletnego wniosku, zgodnie z ust. 2.

Wiasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS
przejmowanego informujg réwniez o swojej decyzji wlasciwe or-
gany  macierzystego panstwa  czlonkowskiego  UCITS
przejmujacego.

6.  Panstwa czlonkowskie zezwalaja UCITS przejmujgcemu,
zgodnie z art. 57 ust. 1 akapit drugi, na odstgpstwo od art. 52-55.

Artykut 40

1.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, by UCITS przejmowa-
ne i przejmujace przygotowaly wspdlny projekt warunkéw
faczenia.

Wsp6lny projekt warunkéw taczenia okresla nastepujace dane:

a) ustalenie rodzaju laczenia oraz UCITS biorgcych w nim
udzial;

b) kontekst i cel proponowanego taczenia;

¢) spodziewane skutki proponowanego laczenia dla posiadaczy
jednostek  uczestnictwa  zardwno  przejmowanego,
jak i przejmujacego UCITS;

d) przyjete kryteria wyceny aktywow oraz, tam gdzie ma to za-
stosowanie, pasywow na dzien wyliczenia stosunku wymia-
ny, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1;

e) metoda wyliczania  stosunku jednostek

uczestnictwa;

wymiany

f)  przewidywany dzien dokonania faczenia;

g) przepisy majgce zastosowanie odpowiednio do przenoszenia
aktywow oraz wymiany jednostek uczestnictwa; oraz

h) w przypadku laczenia dokonanego na mocy art. 2 ust. 1
lit. p) ppkt (i) oraz, w stosownym przypadku, na mocy art. 2
ust. 1 lit. p) ppkt (iii), regulamin funduszu lub dokumenty
zalozycielskie nowo zalozonego UCITS przejmujacego.

Wiasciwe organy nie zadaja zawarcia dodatkowych informacji we
wspolnym projekcie warunkéw laczenia.

2. UCITS przejmowane oraz UCITS przejmujace moga zade-
cydowac o wlgczeniu do wspdlnego projektu warunkéw taczenia
innych elementéw.

SEKCJA 2

Kontrola sprawowana przez osoby trzecie, informacje
udostgpniane posiadaczom jednostek uczestnictwa oraz inne
prawa posiadaczy jednostek uczestnictwa

Artykut 41

Pafistwa czlonkowskie wymagaja, by depozytariusze UCITS prze-
jmowanego i przejmujgcego sprawdzali zgodnos¢ danych, o kté-
rych mowa w art. 40 ust. 1 lit) a), f) i g), z wymogami niniejszej
dyrektywy oraz regulaminem funduszu lub dokumentami zato-
zycielskimi poszczegélnych UCITS.
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Artykut 42

1. Prawo macierzystych panstw czlonkowskich UCITS przej-
mowanych powierza depozytariuszowi albo niezaleznemu biegle-
mu rewidentowi, uznanemu zgodnie z dyrektywa 2006/43/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 r. w spra-
wie ustawowych badaf rocznych sprawozdai finanso-
wych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych (1),
zatwierdzanie nastgpujacych kategorii:

a) przyjete kryteria wyceny aktywdw oraz, tam gdzie ma to za-
stosowanie, pasywow na dzien wyliczenia stosunku wymia-
ny, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1;

b) jezeli ma to zastosowanie, wyplaty gotéwki za jednostke;
oraz

¢) metody wyliczania stosunku wymiany jednostek uczestnic-
twa oraz rzeczywistego stosunku wymiany okre$lonego
w dniu wyliczenia tego stosunku, o ktérym mowa w art. 47
ust. 1.

2. Do celéw ust. 1 za niezaleznych bieglych rewidentéw uzna-
je sie bieglych rewidentow przeprowadzajacych ustawowe bada-
nia sprawozdan finansowych UCITS przejmowanego i bieglych
rewident6w przeprowadzajacych ustawowe badania sprawozdan
finansowych UCITS przejmujgcego.

3. Kopia sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta, lub
w stosownym przypadku sprawozdania depozytariusza, jest bez-
platnie udostepniana na zgdanie zaréwno posiadaczom jednostek
uczestnictwa UCITS przejmowanego, jak i UCITS przejmujgcego
oraz ich odpowiednim wla$ciwym organom.

Artykut 43

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by UCITS przejmowa-
ne i przejmujace udostepnialy odpowiednie i dokladne informa-
cje na temat proponowanego aczenia odpowiednio posiadaczom
swoich jednostek uczestnictwa, tak by umozliwi¢ im $wiadomga
oceng skutkéw proponowanego faczenia dla ich inwestycji.

2. Informacje te s3 udostgpniane posiadaczom jednostek
uczestnictwa UCITS przejmowanego i przejmujacego wylacznie
po uprzednim zezwoleniu na proponowane laczenie, wydanym
przez wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS przejmowanego zgodnie z art. 39.

Sa one przekazywane w terminie co najmniej 30 dni przed osta-
tecznym terminem wnioskowania o odkup lub umorzenie lub,
w stosownych przypadkach, zamiany bez dodatkowych kosztow
na mocy art. 45 ust. 1.

3. Informacje, ktére powinny zosta¢ udostgpnione posiada-
czom jednostek uczestnictwa UCITS przejmowanego i przejmu-
jacego, zawierajg odpowiednie i dokladne informacje na temat
proponowanego faczenia, umozliwiajgce im podjecie swiadomej
decyzji w sprawie mozliwych skutkéw laczenia dla ich inwestycji
oraz skorzystanie z praw przystugujacych im na mocy art. 44 i 45.

Przekazywane sg informacje na temat:
a) kontekstu i celu proponowanego laczenia;

(1) Dz.U.L 157 z 9.6.2006, s. 87.

b) mozliwych skutkéw proponowanego laczenia dla posiada-
czy jednostek uczestnictwa, w tym rowniez, lecz nie wylacz-
nie, istotne réznice w zakresie polityki 1 strategii
inwestycyjnej, kosztéw, spodziewanego wyniku, sprawoz-
dawczosci okresowej, mozliwosci pogorszenia wynikéw i,
w stosownym przypadku, wyraznego ostrzezenia inwesto-
réw o mozliwosci zmiany stosowanego do nich opodatko-
wania w nastepstwie polaczenia;

¢) wszelkich szczegdlnych praw, ktérymi dysponuja posiadacze
jednostek uczestnictwa w zwigzku z proponowanym lacze-
niem, w tym réwniez, lecz nie wylacznie, prawa do otrzyma-
nia dodatkowych informacji, prawa do otrzymania na
zgdanie kopii sprawozdania niezaleznego bieglego rewiden-
ta lub depozytariusza, oraz prawa do zadania odkupu lub
umorzenia lub, w stosownych przypadkach, zamiany ich jed-
nostek uczestnictwa bez oplat, zgodnie z art. 45 ust. 1 i osta-
tecznego terminu skorzystania z tego prawa;

d) istotnych aspektéw proceduralnych i planowanej daty doko-
nania taczenia; oraz

e) kopii kluczowych informacji, o ktérych mowa w art. 78, dla
inwestoréw przejmujacego UCITS.

4. Jezeli UCITS przejmowane lub przejmujace zostalo powia-
domione zgodnie z art. 93, informagje, o ktérych mowa w ust. 3,
udostepniane s3 w jezyku urzedowym lub w jednym z jezykow
urzedowych panstwa cztonkowskiego goszczacego dane UCITS,
lub tez w jezyku zatwierdzonym przez jego wlasciwe organy. Od-
powiedzialno$¢ za to thumaczenie ponosi UCITS, od ktérego wy-
maga si¢ udostgpnienia informacji. Thumaczenie to odzwierciedla
wiernie zawarto$¢ oryginatu.

5.  Komisja moze przyja¢ srodki wykonawcze okreslajace
szczegbdlowa zawarto$¢, format i sposob udostgpnienia informa-
Gji, o ktorych mowa w ust. 11 3.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw niniejszej dyrekty-
wy innych niz istotne poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng pofaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 44

Jesli krajowe przepisy prawne panistw cztonkowskich wymagaja
zatwierdzenia faczenia UCITS przez posiadaczy jednostek uczest-
nictwa, panstwa czlonkowskie zapewniajg, by zatwierdzenie to
nie wymagato uzyskania wigcej niz 75 % gloséw oddanych przez
obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu po-
siadaczy jednostek uczestnictwa.

Przepisy akapitu pierwszego nie stanowia uszczerbku dla jakich-
kolwiek przepiséw dotyczacych wymaganego kworum przewi-
dzianych w  krajowych przepisach prawnych. Panstwa
czlonkowskie nie stosujg bardziej rygorystycznych wymogéw do-
tyczacych kworum w odniesieniu do taczen transgranicznych niz
w odniesieniu do fgczen krajowych, ani tez nie nakladaja bardziej
rygorystycznych wymogéw dotyczacych kworum w stosunku do
taczen UCITS niz w przypadku faczen przedsigbiorstw.
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Artykut 45

1. Przepisy prawa panstw czlonkowskich zapewniaja posiada-
czom zaréwno jednostek uczestnictwa UCITS przejmowanego,
jak i przejmujacego prawo do zadania, bez zadnych dodatkowych
oplat, poza tymi, ktére fundusz zazwyczaj pobiera na pokrycie
kosztow dezinwestycji, odkupu lub umorzenia ich jednostek
uczestnictwa, lub, gdy jest to mozliwe, ich zamiany na jednostki
uczestnictwa w innym UCITS o podobnej polityce inwestycyj-
nej i zarzadzanym przez t¢ samg spotke zarzadzajacy lub jakgkol-
wiek inna spotke powiazana ze spdtka zarzadzajaca poprzez
wspoélne zarzadzanie lub kontrolg, lub poprzez znaczny bezpo-
$redni lub posredni pakiet akgji. Prawo to staje si¢ skuteczne
z chwilg poinformowania posiadaczy jednostek uczestnictwa
UCITS przejmowanego i UCITS przejmujacego o proponowanym
faczeniu zgodnie z art. 43. Wygasa ono pie¢ dni roboczych przed
datg wyliczenia stosunku wymiany, o ktérej mowa w art. 47
ust. 1.

2. Bez uszczerbku dla przepiséw ust. 1, w przypadku faczenia
UCITS, w drodze odstepstwa od art. 84 ust. 1, panistwa cztonkow-
skie moga zezwoli¢ wlasciwym organom na zadanie lub dopusz-
czenie czasowego zawieszenia subskrypcji, odkupu lub
umorzenia jednostek uczestnictwa, pod warunkiem ze zawiesze-
nie to jest uzasadnione ochrong posiadaczy jednostek
uczestnictwa.

SEKCJA 3

Koszty lgczenia i jego dokonanie

Artykut 46

Z wyjatkiem przypadku, gdy UCITS nie wyznaczyto spétki zarza-
dzajacej, panistwa cztonkowskie zapewniajg, aby ani UCITS przej-
mowane, ani UCITS przejmujgce, ani zaden z posiadaczy ich
jednostek uczestnictwa nie zostali obcigzeni zadnymi kosztami
prawnymi, doradczymi lub administracyjnymi zwigzanymi
z przygotowaniem i przeprowadzeniem laczenia.

Artykut 47

1. W przypadku faczen krajowych prawo panstw cztonkow-
skich okresla date, z ktéra polaczenie staje si¢ skuteczne, date wy-
liczenia stosunku wymiany jednostek UCITS przejmowanego na
jednostki UCITS przejmujacego i, w danym przypadku, okresle-
nia odpowiedniej warto$ci netto aktywow do wyplaty gotowki.

W przypadku faczen transgranicznych przepisy prawa macierzy-
stych panstw cztonkowskich UCITS przejmujacych okreslaja te
daty. Panstwa cztonkowskie czuwaja nad tym, by, w stosownych
przypadkach, daty te byly wyznaczane po zatwierdzeniu taczenia
UCITS przez posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS przejmu-
jacego lub UCITS przejmowanego.

2. Dokonanie faczenia zostaje podane do wiadomosci publicz-
nej za pomocy wszelkich wilasciwych Srodkéw przewidzianych
prawem macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS przejmu-
jacego oraz do wiadomosci wlasciwych organéw macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS przejmujgcego i przejmowanego.

3. Laczenie, ktére dokonalo si¢ zgodnie z ust. 1, nie zostaje
uznane za niewazne.

Artykut 48

1. Polaczenie dokonane zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. p) ppkt (i)
ma nastepujgce skutki:

a) wszystkie aktywa i pasywa UCITS przejmowanego sa prze-
niesione do UCITS przejmujgcego lub, w odpowiednim przy-
padku, do depozytariusza UCITS przejmujgcego;

b) posiadacze jednostek UCITS przejmowanego staja si¢ posia-
daczami jednostek UCITS przejmujgcego oraz, w stosownym
przypadku, sa uprawnieni do wyplaty gotéwki w kwocie nie-
przekraczajacej 10 % wartosci netto aktywéw posiadanych
przez nich jednostek uczestnictwa w UCITS przejmujgcym;
oraz

c) UCITS przejmowane przestaje istnie¢ wraz z dokonaniem
polaczenia.

2. Polaczenie dokonane zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. p) ppkt (ii)
ma nastepujace skutki:

a) wszystkie aktywa i pasywa UCITS przejmowanego s3 prze-
niesione do nowo zalozonego UCITS przejmujacego lub,
w odpowiednim przypadku, do depozytariusza UCITS
przejmujacego;

b) posiadacze jednostek UCITS przejmowanego staja si¢ posia-
daczami jednostek nowo zalozonego UCITS przejmujacego,
a w stosownym przypadku sa oni uprawnieni do wyplaty go-
towki w kwocie nieprzekraczajacej 10 % wartosci netto ak-
tywow posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa
w UCITS przejmujgcym; oraz

¢) UCITS przejmowane przestaje istnie¢ wraz z dokonaniem
polaczenia.

3. Polaczenie dokonane zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. p) ppkt (iii)
ma nastgpujace skutki:

a) wszystkie aktywa i pasywa netto UCITS przejmowanego sg
przeniesione do UCITS przejmujacego lub, w stosownym
przypadku, do depozytariusza UCITS przejmujgcego;

b) posiadacze jednostek UCITS przejmowanego staja si¢ posia-
daczami jednostek nowo zalozonego UCITS przejmujacego,
aw stosownym przypadku s oni uprawnieni do wyplaty go-
téwki w kwocie nieprzekraczajacej 10 % netto aktywéw po-
siadanych przez nich jednostek uczestnictwa w UCITS
przejmujgcym,; oraz

¢) UCITS przejmowane przestaje istnie¢ wraz z dokonaniem
polaczenia.

4. Panstwa czlonkowskie przewiduja ustanowienie procedu-
ry, za pomocg ktorej spotka zarzadzajaca UCITS przejmujacego
potwierdza depozytariuszowi UCITS przejmujacego, ze przenie-
sienie aktywow i, w odpowiednim przypadku, pasywow zostato
zakonczone. Jezeli UCITS przejmujace nie wyznaczylo spolki
zarzadzajacej, kieruje ono to potwierdzenie do depozytariusza
UCITS przejmujacego.
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ROZDZIAL VII

OBOWIAZKI DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYJNE]J UCITS

Artykut 49

W przypadku gdy UCITS sklada si¢ z wigcej niz jednego subfun-
duszu, do celéw przepiséw zawartych w niniejszym rozdziale
kazdy subfundusz uznaje si¢ za oddzielne UCITS.

1.

Artykut 50

Przedmiotem inwestycji UCITS jest wylacznie jedna lub wig-

cej sposrdd nastepujgcych kategorii:

a)

zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego dopuszczone do obrotu lub bedgce w obrocie na rynku
regulowanym, jak zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 14
dyrektywy 2004/39/WE;

zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w pan-
stwie cztonkowskim, ktéry funkcjonuje regularnie, jest
uznany i otwarty dla og6tu obywateli;

zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego dopuszczone do obrotu gieldowego na gieldzie papie-
réw warto$ciowych w panstwie trzecim lub bedgce w obrocie
na innym rynku regulowanym w panstwie trzecim, ktory
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu oby-
wateli, pod warunkiem ze wybor gieldy lub rynku zostal za-
twierdzony przez wilasciwe organy lub jest przewidziany
w przepisach prawa albo w regulaminie funduszu lub w do-
kumentach zatozycielskich spétki inwestycyjnej;

emitowane ostatnio zbywalne papiery warto$ciowe, pod wa-
runkiem ze:

(i) warunki emisji obejmujag zobowigzanie, ze zostanie zto-
zony wniosek o dopuszczenie do oficjalnych notowan
na gieldzie lub na innym rynku regulowanym, ktéry
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu
obywateli, pod warunkiem ze wybér gieldy lub rynku
zostal zatwierdzony przez wlasciwe organy lub jest
przewidziany w przepisach prawa albo w regulaminie
funduszu lub w dokumentach zalozycielskich spolki
inwestycyjnej; oraz

(i) dopuszczenie, o ktérym mowa w ppkt (i), nastapi w cig-
gu jednego roku od daty emisji;

jednostki UCITS dozwolonych zgodnie z niniejszg dyrekty-
wa lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit. a) i b), bez wzgledu na to, czy
maja siedzibe w panstwie czlonkowskim, pod warunkiem ze:

(i) takie inne przedsig¢biorstwa zbiorowego inwestowania sg
dozwolone na mocy prawa, ktére przewiduje, ze podle-
gaja one nadzorowi uznanemu przez wlaiciwe organy
macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS za row-
nowazny temu ustanowionemu w prawie wspélnoto-
wym, oraz ze jest w wystarczajgcym stopniu
zapewniona wspélpraca migdzy organami;

(i) poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych przed-
sigbiorstwach zbiorowego inwestowania jest rtownowaz-
ny temu przewidzianemu dla posiadaczy jednostek
w UCITS, w szczeg6lnosci, ze reguly w zakresie segre-
gacji aktywow, zaciagania pozyczek, udzielania pozy-
czek oraz sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego sg
réwnowazne w stosunku do wymagan niniejszej

dyrektywy;

(i) dzialalno$¢ innych przedsigbiorstw zbiorowego inwe-
stowania jest przedstawiana w poétrocznych lub rocz-
nych sprawozdaniach w celu umozliwienia dokonania
oceny aktywow i pasywow, dochodu i operacji w okre-
sie sprawozdawczym; oraz

(iv) nie wigcej niz 10 % aktywow UCITS lub innych przed-
sigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktorych nabycie
jest zamierzone, moze by¢, zgodnie z regulaminem fun-
duszu lub zgodnie z dokumentami zalozycielskimi,
zainwestowana acznie w jednostki innego UCITS lub
innych przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania;

lokaty w instytucjach kredytowych, ktére sa wyplacalne na
zadanie lub moga by¢ wycofane, oraz wymagalne w termi-
nie nie dluzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze insty-
tucja kredytowa posiada statutowy siedzibe w panstwie
cztonkowskim lub, w przypadku gdy instytucja kredytowa
znajduje si¢ w panstwie trzecim, pod warunkiem ze podlega
ona zasadom ostrozno$ciowym uznanym przez wlasciwe or-
gany macierzystego pafistwa cztonkowskiego UCITS za réw-
nowazne w stosunku do tych ustanowionych w prawie
wspélnotowym;

finansowe instrumenty pochodne, tacznie z instrumentami
réwnowaznymi w stosunku do instrumentéw rozliczanych
w gotéwce, bedgce w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w lit. a), b) i ¢); lub finansowe instrumenty
pochodne bedace w obrocie pozagieldowym (instrumenty
pochodne OTC), pod warunkiem ze:

(i) podstawy instrumentéw pochodnych skladajg si¢ z in-
strumentéw objetych niniejszym ustepem, indeksow fi-
nansowych, stép procentowych, kurséw walutowych,
w ktére moze inwestowaé UCITS zgodnie ze swoimi ce-
lami inwestycyjnymi okreslonymi w jego regulaminie
funduszu lub w instrumentach zalozycielskich;

(i) kontrahenci transakeji instrumentami pochodnymi OTC
sa instytucjami podlegajacymi nadzorowi ostroznoscio-
wemu oraz nalezg do kategorii zatwierdzonych przez
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskie-
go UCITS; oraz

(ili) instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rze-
telnej i podlegajacej sprawdzeniu wycenie i moga by¢
z inicjatywy UCITS sprzedawane, likwidowane lub za-
mykane za pomocg transakcji symetrycznych w dowol-
nym momencie z uwzglednieniem ich wartosci
godziwej; lub
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h) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz te bedace w obrocie
na uregulowanym rynku, objete art. 2 ust. 1 lit. o), jesli emi-
sja lub emitent takich instrumentéw sami podlegajg regulacji
do celéw ochrony inwestoréw i oszczednosci, pod warun-
kiem ze s3 one:

(i) emitowane lub gwarantowane przez wiladze centralne,
regionalne lub lokalne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Wspdlno-
te lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo trzecie
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno
z panstw cztonkowskich federacji, lub przez miedzyna-
rodowa instytucje publiczna, do ktdrej nalezy jedno lub
wigcej panistw cztonkowskich;

(i) emitowane przez przedsigbiorstwo, ktérego papiery
warto$ciowe sa w obrocie na uregulowanych rynkach,
okreslonych w lit. a), b) lub ¢);

(iii

=

emitowane lub gwarantowane przez przedsigbiorstwo
podlegajace nadzorowi ostrozno$ciowemu, zgodnie
z kryteriami okreslonymi w prawie wspdélnotowym, lub
przez przedsigbiorstwo, ktére podlega zasadom i stosu-
je si¢ do zasad ostrozno$ciowych uznawanych przez
wlasciwe organy za przynajmniej tak rygorystyczne, jak
te ustanowione przez prawo wspolnotowe; lub

(iv) emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii
zatwierdzonych przez wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS, pod warunkiem ze in-
westycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwe-
stora rownowaznej w stosunku do tej ustanowionej
w ppkt (i), (ii) lub (iii), a takze pod warunkiem, ze emi-
tent jest spotka, ktorej kapitat i rezerwy wynoszg co naj-
mniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje
swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwar-
tg dyrektywa Rady 78/660/[EWG z dnia 25 lip-
ca 1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych
niektorych rodzajow spotek (1), jest podmiotem, ktére-
go funkcjg, w ramach grupy spétek obejmujacej jedng
lub kilka spétek notowanych na gieldzie, jest finansowa-
nie grupy lub jest podmiotem, ktéry ma za zadanie fi-
nansowanie mechanizméw przeksztalcania dlugu
w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych
narzadzi zapewniania ptynnosci.

2. UCITS:

a) nie moze zainwestowal wiecej niz 10 % swoich aktywéw
w zbywalne papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pie-
ni¢znego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 1; lub

b) nabywac metali szlachetnych ani $wiadectw odnoszacych sie
do metali szlachetnych.

UCITS mogg posiada¢ pomocnicze aktywa plynne.

3. Spotka inwestycyjna moze nabywaé majatek ruchomy lub
nieruchomy, majacy istotne znaczenie dla bezposredniego pro-
wadzenia jej dzialalnosci.

() Dz.U.L 222 2 14.8.1978, 5. 11.

Artykut 51

1. Spoélka zarzadzajaca lub spdlka inwestycyjna stosuje proces
zarzadzania ryzykiem, ktory umozliwia jej monitorowanie i po-
miar w dowolnym momencie ryzyka pozydji i ich udziatu w ogél-
nym profilu ryzyka portfela.

Spétka stosuje proces dokfadnej i niezaleznej oceny wartosci
pozagieldowych instrumentéw pochodnych.

Spotka regularnie powiadamia wilasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego w odniesieniu do typéw instrumentéw
pochodnych, ryzyk zwigzanych z bazg instrumentu pochodnego,
limitach iloSciowych i metodach, ktére zostaly wybrane w celu
szacowania ryzyka zwigzanego z transakcjami instrumentami po-
chodnymi w odniesieniu do kazdego zarzadzanego UCITS.

2. Panstwa czlonkowskie mogg zezwoli¢ UCITS na postugiwa-
nie si¢ metodami i instrumentami zwigzanymi ze zbywalnymi pa-
pierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienigznego,
zgodnie z warunkami i w granicach ustanowionych przez te pan-
stwa cztonkowskie, pod warunkiem Ze te metody i instrumenty
wykorzystywane sa w celu sprawnego zarzadzania portfelem.

Jezeli te czynnosci dotycza stosowania instrumentéw pochod-
nych, takie warunki i granice odpowiadaja przepisom ustanowio-
nym w niniejszej dyrektywie.

W zadnych okolicznosciach takie czynnosci nie powodujg odcho-
dzenia UCITS od jej celéw inwestycyjnych ustanowionych w re-
gulaminie funduszu, dokumentach zatozycielskich lub prospekcie
emisyjnym UCITS.

3. UCITS zapewnia, aby jego ogélne narazenie na ryzyko od-
noszgce si¢ do instrumentéw pochodnych nie przekraczato cal-
kowitej wartosci netto jego portfela.

Narazenie na ryzyko oblicza si¢ uwzgledniajac biezacg wartosé
aktywow stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, ryzyko
kontrahenta, przyszle wahania rynku oraz dostepny czas na li-
kwidacj¢ pozycji. Te przepisy stosuje si¢ takze do akapitu
trzeciego i czwartego.

UCITS moze inwestowac, jako cz¢$¢ swojej polityki inwestycyj-
nej oraz w ramach limitéw ustanowionych w art. 52 ust. 5, w fi-
nansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem Ze narazenie na
ryzyko dotyczgce aktywow stanowigcych baze instrumentow po-
chodnych facznie nie przekracza limitéw inwestycyjnych ustano-
wionych w art. 52. Panstwa czlonkowskie moga przewidziec,
w przypadku gdy UCITS inwestuje w oparte na indeksie finanso-
we instrumenty pochodne, aby te inwestycje nie musialy by¢ po-
faczone dla celéw limitéw okreslonych w art. 52.

W przypadku gdy zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumen-
ty rynku pieni¢znego obejmuja instrument pochodny, ten instru-
ment pochodny jest uwzgledniony przy spelnianiu wymogdéw
niniejszego artykutu.

4. Bez uszczerbku dla art. 116, Komisja przyjmuje do dnia
1 lipca 2010 r. $rodki wykonawcze okreslajgce:

a) kryteria oceny adekwatnosci procesu zarzadzania ryzykiem,
stosowanego przez spolke zarzadzajaca zgodnie z ust. 1 aka-
pit pierwszy;

b) szczegdlowe przepisy dotyczace odpowiedniej i niezaleznej
wyceny warto$ci instrumentéw pochodnych OTC; oraz
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¢) szczegblowe przepisy dotyczace tresci informacji i procedu-
ry, jaka nalezy zastosowaé w celu przekazania informacji,
o ktérych mowa w ust. 1 akapit trzeci wlasciwym organom
macierzystego pafstwa cztonkowskiego spotki zarzadzajacej.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sig
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrola, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 52
1. UCITS inwestuje nie wiecej niz:

a) 5% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam
podmiot; lub

b) nie wiecej niz 20 % swoich aktywéw w lokaty ustanowione
w tym samym podmiocie.

Narazenie na ryzyko kontrahenta UCITS w transakcjach pozagiel-
dowymi instrumentami pochodnymi nie przekracza ani:

a) 10 % jego aktywow, w przypadku gdy kontrahent jest insty-
tucjg kredytowg okreslong w art. 50 ust. 1 lit. f); ani

b) 5 % jego aktywow, w innych przypadkach.

2. Panstwa czlonkowskie moga podwyzszy¢ 5 % limit ustano-
wiony w ust. 1 akapit pierwszy do maksymalnie 10 %. W takim
wypadku catkowita warto$¢ posiadanych przez UCITS zbywal-
nych papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienigz-
nego emitentéw, z ktdrych u kazdego inwestuje wigcej niz 5 %
swoich aktywow, nie przekracza 40 % wartosci aktywow UCITS.
Tego ograniczenia nie stosuje si¢ do lokat lub transakcji pozagiel-
dowymi instrumentami pochodnymi dokonywanych z instytucja-
mi finansowymi podlegajacymi nadzorowi ostrozno$ciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw ustanowionych w ust. 1,
UCITS nie faczy ponizszych inwestycji, jesli spowoduje to, iz po-
nad 20 % jego aktywéw zostanie zainwestowanych w jednym
podmiocie:

a) inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienig¢znego emitowane przez ten podmiot;

b) lokat ustanowionych w tym podmiocie; lub

¢) narazenia na ryzyko wynikajacego z transakcji pozagieldo-
wymi instrumentami pochodnymi realizowanymi z tym
podmiotem.

3. Panstwa cztonkowskie moga podwyzszy¢ limit 5 % ustano-
wiony w ust. 1 akapit pierwszy do maksymalnie 35 %, jesli zby-
walne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego sa
emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie,
przez jego organy lokalne, przez panstwo trzecie lub przez
miedzynarodows instytucj¢ publiczng, do ktdrej nalezy jedno lub
wigcej panstw czlonkowskich.

4. Panstwa cztonkowskie mogg podwyzszy¢ limit 5 % ustano-
wiony w ust. 1 akapit pierwszy do maksymalnie 25 %, w przy-
padku gdy obligacje zostaly wyemitowane przez instytucje
kredytowa, ktéra posiada statutows siedzibe w panstwie czton-
kowskim i podlega na mocy prawa szczegélnemu nadzorowi pu-
blicznemu  stuzagcemu  ochronie  posiadaczy  obligagji.
W szczegdlnoéci kwoty pochodzgce z emisji tych obligacji sg

inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktére podczas calego
okresu waznosci obligacji s3 w stanie pokry¢ roszczenia zwigza-
ne z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyplacalnosci emi-
tenta zostalyby wykorzystane na zasadzie pierwszefistwa w celu
zwrotu kapitatu i platnosci narostych odsetek.

Jesli UCITS inwestuje wiecej niz 5 % swoich aktywéw w obliga-
¢je, o ktérych mowa w akapicie pierwszym i wyemitowane przez
jednego emitenta, catkowita warto§¢ tych inwestycji nie przekra-
cza 80 % wartosci aktywow UCITS.

Panistwa cztonkowskie przesytaja Komisji wykaz kategorii obliga-
Gji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, wraz z kategoriami
upowaznionych do emitowania obligacji emitentéw, zgodnie
z przepisami i uzgodnieniami w zakresie nadzoru wymieniony-
mi w tym akapicie, odpowiadajacych kryteriom okreslonym w ni-
niejszym artykule. Zawiadomienie okreslajgce status oferowanych
gwarandji jest zalaczone do tych wykazéw. Komisja niezwlocz-
nie przesyla t¢ informacj¢ innym panstwom czlonkowskim wraz
z wszelkimi uwagami, ktére uznaje za wlaiciwe, oraz podaje in-
formacje do publicznej wiadomosci. Takie informacje moga by¢
przedmiotem wymiany pogladéw w ramach Europejskiego Ko-
mitetu Papier6w Warto§ciowych, o ktérym mowa w art. 112
ust. 1.

5. Zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pie-
nigznego okreslone w ust. 3 i 4 nie s uwzgledniane w celu sto-
sowania limitu 40 %, o ktérym mowa w ust. 2.

Limity przewidziane w ust. 1-4 nie sg taczone, a zatem inwesty-
cje w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez ten sam podmiot lub w lokaty lub
instrumenty pochodne ustanowione w tym podmiocie, przepro-
wadzone zgodnie z ust. 1-4, nie przekraczajg ogétem 35 % ak-
tywow UCITS.

Spolki, ktdre sa ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowa-
nych  sprawozdan finansowych, okreslonych  zgodnie
z dyrektywa 83/349/EWG albo zgodnie z uznanymi miedzyna-
rodowymi regutami rachunkowosci, uznaje si¢ za jeden podmiot
do celow obliczania limitéw zawartych w niniejszym artykule.

Panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ na kumulatywne inwesty-
¢je w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢z-
nego w ramach tej samej grupy do limitu w wysokosci 20 %.

Artykut 53

1. Bez uszczerbku dla limitow ustanowionych w art. 56, pai-
stwa czlonkowskie moga podwyzszy¢ limity ustanowione
w art. 52 do maksymalnie 20 % w odniesieniu do inwestycji w ak-
cje lub papiery dluzne wyemitowane przez ten sam podmiot, je-
zeli — zgodnie z regulaminem funduszu lub dokumentami
zalozycielskimi — celem polityki inwestycyjnej UCITS jest
odzwierciedleniem ukladu indeksu gieldowego lub papieréw
dluznych, ktéry jest uznawany przez wlasciwe organy, zgodnie
z nastgpujgcymi zasadami:

a) jego sklad jest wystarczajaco zrdznicowany;

b) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do kté-
rego si¢ odnosi; oraz

¢) opublikowany jest we wlasciwy sposob.
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2. Panstwa czlonkowskie moga podwyzszaé limit ustanowio-
ny w ust. 1 do maksymalnie 35 %, w przypadku gdy jest to uza-
sadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegélnosci
na rynkach regulowanych, na ktérych niektére zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego maja pozycje
wysoce dominujacg. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona
wylacznie dla jednego emitenta.

Artykut 54

1. W drodze odstgpstwa od art. 52 panstwa czlonkowskie
moga zezwoli¢ UCITS na inwestowanie zgodnie z zasadg dywer-
syfikacji ryzyka do 100 % swoich aktywéw w r6zne zbywalne pa-
piery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, przez jeden lub
wiecej z jego organdw lokalnych, przez panstwo trzecie lub przez
miedzynarodowa instytucje publiczna, ktdrej czlonkiem jest jed-
no lub wigcej panistw cztonkowskich.

Wiasciwe organy UCITS panstwa czlonkowskiego goszczgcego
UCITS udzielg takiego odstepstwa tylko wtedy, jezeli uznaja, ze
interesy posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS maja zapew-
niong takg samga ochrone jak interesy posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS spelniajacych wymogi limitéw ustanowio-
nych w art. 52.

Takie UCITS posiada papiery warto$ciowe przynajmniej sze$ciu
réznych emisji, przy czym papiery warto$ciowe z pojedynczej
emisji nie przekraczajg 30 % catosci aktywow tego UCITS.

2. UCITS, o ktérych mowa w ust. 1, wyraznie wskazujg w re-
gulaminie funduszu lub w dokumentach zalozycielskich spétki
inwestycyjnej panstwa czlonkowskiego, organy lokalne lub
miedzynarodowe instytucje publiczne, emitujace lub gwarantuja-
ce papiery wartoSciowe, w ktore zamierzaja zainwestowaé wigcej
niz 35 % swoich aktywoéw.

Regulamin funduszu lub dokumenty zalozycielskie wymagaja
przy tym zatwierdzenia przez wlasciwe organy.

3. Kazde UCITS okreslone w ust. 1 umieszcza w swoim pro-
spekcie oraz informacjach reklamowych wyrazne o$wiadczenie
w sprawie powyzszego zezwolenia, ze wskazaniem panstw czton-
kowskich, organéw lokalnych lub migdzynarodowych instytucji
publicznych, w ktérych papiery wartosciowe zamierza zainwe-
stowa¢ lub juz zainwestowalo ponad 35 % swoich aktywéw.

Artykut 55

1. UCITS moze naby¢ jednostki UCITS lub innych przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania okreslonych w art. 50 ust. 1
lit. e), pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % jego aktywow jest
zainwestowanych w jednostki jednego UCITS lub innego przed-
sigbiorstwa zbiorowego inwestowania. Panstwa czlonkowskie
moga podwyzszy¢ ten limit do maksymalnie 20 %.

2. Inwestycje dokonane w jednostki przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania inne niz UCITS nie mogg przekraczad, tacz-
nie, 30 % aktywow UCITS.

Pafistwa cztonkowskie mogg, w przypadku gdy UCITS nabyto
jednostki innego UCITS lub przedsi¢biorstw zbiorowego inwesto-
wania, stanowi¢, ze aktywa danego UCITS lub innych przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania nie musza by¢ laczone do
celow limitéw ustanowionych w art. 52.

3. W przypadku gdy UCITS inwestuje w jednostki innego
UCITS lub przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania, ktére sg
zarzgdzane, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien,
przez te samg spolke zarzadzajacg lub przez inng spélke, z ktorg
spotka zarzadzajaca jest powigzana poprzez wspélne zarzadza-
nie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni
pakiet akcji, wowczas ta spotka zarzadzajaca lub inna spétka nie
pobiera oplat za subskrypcje lub umorzenie z tytutu inwestycji
UCITS w jednostki tego innego UCITS lub przedsi¢biorstwa zbio-
rowego inwestowania.

UCITS, ktéry inwestuje znaczng cz¢$¢ swoich aktywéw w inny
UCITS lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, ujawnia
w swoim prospekcie emisyjnym maksymalny poziom oplat ad-
ministracyjnych, ktére mogg by¢ poniesione zaréwno przez
UCITS, jak i inne UCITS lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwe-
stowania, w ktdre zamierza ono zainwestowac. UCITS wskazuje
w swoim rocznym sprawozdaniu maksymalng czg$¢ oplat admi-
nistracyjnych poniesionych zaréwno przez UCITS, jak i inne
UCITS lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktore
inwestuje.

Artykut 56

1. Spotka inwestycyjna lub spoltka zarzadzajaca dzialajaca
w zwigzku ze wszystkimi funduszami wsp6lnymi, ktorymi zarzg-
dza i ktére podlegaja zakresowi niniejszej dyrektywy, nie nabywa
zadnych akecji uprawniajacych do glosowania, ktére umozliwily-
by jej wywieranie istotnego wplywu na emitenta.

Do czasu wprowadzenia dalszych przepiséw koordynujgcych
panstwa cztonkowskie biora pod uwage istniejace przepisy w pra-
wie innych panstw czlonkowskich okreslajace zasadg, o ktorej
mowa w akapicie pierwszym.

2. UCITS moze naby¢ nie wigcej niz:

a) 10 % akgji bez prawa glosu danego emitenta;

b) 10 % papieréw dtuznych danego emitenta;

¢) 25 % jednostek danego UCITS lub innego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit. a)

ib); lub

d) 10 % instrumentéw rynku pieni¢znego danego emitenta.

Limity ustanowione w lit. b), ¢) i d) mozna poming¢ przy naby-
waniu, jezeli niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy
brutto papieréw dluznych lub instrumentéw rynku pieni¢znego
lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.
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3. Panstwo czlonkowskie moze zrezygnowac ze stosowania
przepiséw ust. 1 i 2 w odniesieniu do:

a) zbywalnych papieréw wartodciowych i instrumentéw rynku
pienigznego emitowanych lub gwarantowanych przez pan-
stwo cztonkowskie lub jego wiladze lokalne;

b) zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienigznego emitowanych lub gwarantowanych przez pan-
stwo trzecie;

¢) zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego emitowanych przez miedzynarodowy organ
o charakterze publicznym, ktérego czlonkiem jest jedno lub
wigcej panstw czlonkowskich;

d) bedacych w posiadaniu UCITS udzialéw w kapitale spotki za-
lozonej w panstwie trzecim, inwestujacej swoje aktywa glow-
nie w papiery wartosciowe emitentéw majacych swoje
statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepi-
sami prawa danego paristwa taki pakiet udzialéw stanowi je-
dyny sposéb, w jaki dane UCITS moze inwestowaé w papiery
warto$ciowe emitowane w tym panstwie;

e) bedacych w posiadaniu spélki inwestycyjnej lub spétek in-
westycyjnych udzialéw w kapitale spélek zaleznych zajmu-
jacych sie wylacznie zarzadzaniem, doradztwem lub
wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym znajduje si¢
siedziba spotki zaleznej, w odniesieniu do odkupu jednostek
na wniosek ich posiadaczy, wylacznie w jego lub ich imieniu.

Odstepstwo, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. d) niniej-
szego ustepu, ma jednak zastosowanie tylko wtedy, jezeli w swo-
jej polityce inwestycyjnej spdtka z panstwa trzeciego
przestrzega limitéw ustanowionych w art. 52 i 55 oraz
w ust. 1 i 2 niniejszego artykutu. W przypadku przekroczenia li-
mitéw okreslonych w art. 521 55 stosuje si¢ odpowiednio art. 57.

Artykut 57

1. Nie wymaga si¢ przestrzegania przez UCITS limitéw usta-
nowionych w niniejszym rozdziale, wykonujgc prawa subskryp-
Gji zwiazane ze zbywalnymi papierami warto$ciowymi lub
instrumentami rynku pieni¢znego, stanowiacymi czgs$¢ jego
aktywow.

Przestrzegajac zasady dywersyfikacji ryzyka, panstwa czlonkow-
skie mogg pozwoli¢ UCITS, ktére dopiero niedawno uzyskaly
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci, na odstepstwo od prze-
pisow art. 52-55 przez okres szesciu miesi¢cy od daty uzyskania
zezwolenia.

2. Jezeli limity okre$lone w ust. 1 zostang przekroczone z po-
wodow niezaleznych od danego UCITS lub w wyniku wykonania
praw subskrybcji, wowczas UCITS przyjmuje jako priorytetowy
cel w swoich transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwz-
gledniajac interesy posiadaczy swoich jednostek.

ROZDZIAL VIII
MODELE FUNDUSZY PODSTAWOWYCH I POWIAZANYCH

SEKCJA 1

Zakres i zatwierdzenie

Artykut 58

1. UCITS powigzane jest to UCITS lub jego subfundusz, kt6-
remu udzielono zgody na zainwestowanie, w drodze odstepstwa
od art. 1 ust. 2 lit. a), art. 50, 52 i 55 oraz art. 56 ust. 2 lit. ¢), co
najmniej 85 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa innego
UCITS lub w jego subfundusz (,UCITS podstawowego”).

2. UCITS powigzane moze lokowa¢ do 15 % swoich aktywow
w jednej lub kilku z nastepujacych pozyciji:

a) pomocnicze aktywa plynne zgodnie z art. 50 ust. 2 akapit
drugi;

b) finansowe instrumenty pochodne, ktére moga by¢ zastoso-
wane jedynie w celach zabezpieczajacych, zgodnie z art. 50
ust. 1 lit. g) i art. 51 ust. 21 3;

¢) majatek ruchomy i nieruchomy, majacy istotne znaczenie dla
bezposredniego prowadzenia jego dzialalnosci gospodarczej,
jezeli UCITS jest spotka inwestycyjna.

Dla celéw zgodnosci z art. 51 ust. 3 UCITS powigzane wylicza
ogodlne ryzyko zwiazane z finansowymi instrumentami pochod-
nymi poprzez polgczenie wlasnego ryzyka bezposredniego zgod-
nie z lit. b) akapite pierwszy albo:

a)  zrzeczywistym ryzykiem UCITS podstawowego w stosunku
do pochodnych instrumentéw finansowych, proporcjonalnie
do inwestycji UCITS powiazanego w UCITS podstawowe;
albo

b) z potencjalnym maksymalnym ryzykiem UCITS podstawo-
wego w stosunku do pochodnych instrumentéw finanso-
wych przewidzianym przez regulamin funduszu lub
dokumenty zalozycielskie, proporcjonalnie do inwestycji
UCITS powigzanego w UCITS podstawowe.

3. UCITS podstawowe jest to UCITS lub jego subfundusz,
ktore:

a) maja wirdd posiadaczy swoich jednostek przynajmniej jeden
UCITS powigzany;

b) samo nie jest UCITS powigzanym; oraz
¢) nie posiada jednostek UCITS powigzanego.

4. W odniesieniu do UCITS podstawowego stosuje si¢ poniz-
sze odstepstwa:

a) jezeli UCITS podstawowe, ktére wirdd posiadaczy swoich
jednostek ma co najmniej dwa UCITS powiazane, nie stosuje
si¢ art. 1 ust. 2 lit. a) i art. 3 lit. b), co pozostawia UCITS
podstawowemu wyb6r pozyskiwania kapitalu od innych
inwestorow;
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b) jezeli UCITS podstawowe nie pozyskuje kapitatu od obywa-
teli w panistwie cztonkowskim, w ktérym nie ma swojej sie-
dziby, lecz ma tylko jedno lub wigcej UCITS powigzanych
w tym panstwie czlonkowskim, nie stosuje si¢ przepisow
rozdziatu X1 i art. 108 ust. 1 akapit drugi.

Artykut 59

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by inwestycje UCITS
powigzanego w dane UCITS podstawowe, ktore przekracza limit
inwestycji w jednostki innego UCITS okreslony w art. 55 ust. 1,
podlegaly uprzedniemu zatwierdzeniu przez wiasciwe organy
macierzystego pafistwa cztonkowskiego UCITS powigzanego.

2. UCITS powigzane jest informowane w terminie 15 dni ro-
boczych po przedlozeniu kompletu dokumentéw, czy wiasciwe
organy zatwierdzily inwestycje tego UCITS powigzanego
w UCITS podstawowe.

3. Wlasciwe organy macierzystego pafistwa cztonkowskiego
UCITS powigzanego zatwierdzaja inwestycje, jezeli UCITS powig-
zane, jego depozytariusz i jego biegly rewident, a takze UCITS
podstawowe spelniaja wszystkie wymogi okreslone w niniejszym
rozdziale. W takich celach UCITS powigzane przedklada wiasci-
wym organom swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego
nastepujace dokumenty:

a) regulamin funduszu lub dokumenty zalozycielskie UCITS
powigzanego i UCITS podstawowego;

b) prospekt emisyjny oraz kluczowe informacje dla inwesto-
6w, o ktérych mowa w art. 78, dotyczace UCITS
powigzanego i podstawowego;

¢) umowg zawartg miedzy UCITS powiazanym i podstawowym
lub wewngtrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych
mowa w art. 60 ust. 1;

d) w stosownych przypadkach, przekazywane posiadaczom
jednostek informacje, o ktérych mowa w art. 64 ust. 1;

e) jezeli UCITS podstawowe i UCITS powigzane majg réznych
depozytariuszy, umowe dotyczacg wymiany informacji prze-
widziang w art. 61 ust. 1, zawarta miedzy depozytariuszami
poszczegblnych UCITS;

f) jezeli UCITS podstawowe i UCITS powigzane majg réznych
bieglych rewidentéw, umowe dotyczaca wymiany informa-
Gji przewidziang w art. 62 ust. 1, zawartg miedzy bieglymi
rewidentami poszczegdlnych UCITS;

Jezeli UCITS powigzane posiada siedzib¢ w innym panstwie
cztonkowskim niz panstwo czlonkowskie macierzyste UCITS
podstawowego, UCITS powigzane dostarcza réwniez zaswiadcze-
nie wydane przez wlaiciwe organy macierzystego panstwa czton-
kowskiego UCITS podstawowego, ze UCITS podstawowe jest
UCITS, lub jego subfunduszem, ktére spelnia warunki okreslone
wart. 58 ust. 3 lit. b) i ¢). UCITS powigzane przedktada dokumen-
ty w jezyku urzedowym lub jednym z jezykdéw urzedowych ma-
cierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS powigzanego lub
w jezyku zatwierdzonym przez jego wlasciwe organy.

SEKCJA 2

Wspdlne przepisy dotyczgce ucits
powigzanego i podstawowego

Artykut 60

1.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, by UCITS podstawowe
dostarczylo UCITS powigzanemu wszelkie dokumenty i informa-
cje, ktore to drugie uzna za konieczne w celu spelnienia wyma-
gan okre$lonych w niniejszej dyrektywie. W tym celu UCITS
powiazane zawiera umowe z UCITS podstawowym.

UCITS powigzane inwestuje, przekraczajgc limit okreslony
w art. 55 ust. 1 w jednostki uczestnictwa UCITS podstawowego
dopiero po wejsciu w zycie umowy, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym. Umowa ta jest dostgpna, na wniosek i nieodplatnie,
dla wszystkich posiadaczy jednostek.

Jezeli zar6wno UCITS podstawowe, jak i UCITS powigzane zarzg-
dzane sg przez ten sam organ zarzadzajacy, umowa moze zostaé
zastgpiona wewnetrznymi zasadami prowadzenia dzialalnosci
zapewniajacymi zgodno$¢ z wymogami okreslonymi w niniej-
szym ustepie.

2. UCITS podstawowe i powigzane podejmuja odpowiednie
srodki w celu koordynowania terminu swych kalkulacji i publi-
kacji wartosci aktywow netto celem uniemozliwienia wykorzy-
stania market timingu w swych jednostkach w celach
arbitrazowych.

3. Bez uszczerbku dla art. 84, jezeli UCITS podstawowe cza-
sowo zawiesza odkup, umarzanie lub subskrypcje swoich jedno-
stek uczestnictwa albo z wlasnej inicjatywy, albo tez na wniosek
wlasciwych organéw, kazde z jego UCITS powigzanych jest
uprawnione do zawieszenia odkupu, umarzania lub subskrypcji
swoich jednostek uczestnictwa bez wzgledu na warunki okreslo-
ne w art. 84 ust. 2 w tym samym okresie co UCITS podstawowe.

4. Jezeli UCITS podstawowe ulega likwidacji, UCITS powigza-
ne rowniez ulega likwidacji, chyba ze wlasciwe organy jego ma-
cierzystego panstwa cztonkowskiego zatwierdzg:

a) zainwestowanie co najmniej 85 % aktywow UCITS powigza-
nego w jednostki uczestnictwa innego UCITS podstawowe-
go; lub

b) zmiang jego regulaminu funduszu lub dokumentéw zalozy-
cielskich w celu umozliwienia UCITS powigzanemu prze-
ksztalcenie si¢ w UCITS niebedace UCITS powigzanym.

Bez uszczerbku dla szczegblowych krajowych przepiséw doty-
czgcych likwidacji obowiazkowej, likwidacja UCITS podstawowe-
go nastepuje nie wczesniej niz po uplywie trzech miesigcy od
chwili, kiedy poinformowalo wszystkich posiadaczy swoich jed-
nostek i wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskie-
go UCITS powiazanych o podjeciu wigzacej decyzji o likwidacji.

5. Jezeli UCITS podstawowe fgczy si¢ z innym UCITS lub zo-
staje podzielone na dwa lub wigcej UCITS, UCITS powigzane ule-
ga likwidacji, chyba ze wlasciwe organy macierzystego pafistwa
cztonkowskiego UCITS powiazanego zatwierdza, ze UCITS
powigzane:

a) pozostaje UCITS powigzanym UCITS podstawowego lub
innego UCITS po polagczeniu lub podziale UCITS
podstawowego;
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b) inwestuje co najmniej 85 % swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa innego UCITS podstawowego, ktore nie po-
wstalo w wyniku polaczenia lub podziatu; lub

¢) zmienia swdj regulamin funduszu lub dokumenty zatozyciel-
skie w celu przeksztalcenia si¢ w UCITS niebgdace UCITS
powigzanym.

Polgczenie lub podzial UCITS podstawowego moze wejs¢ w zycie
wylacznie pod warunkiem, ze UCITS podstawowe udostepnilo
wszystkim posiadaczom swoich jednostek i wlasciwym organom
swoich UCITS powigzanych informacje, o ktérych mowa
w art. 43, lub poréwnywalne z tymi, o ktérych mowa w art. 43,
w terminie 60 dni przed proponowang datg wejscia w Zycie.

Jezeli wlaSciwe organy macierzystego paristwa cztonkowskiego
UCITS powigzanego nie zatwierdzily polaczenia lub podzialu
zgodnie z akapitem pierwszym lit. a), UCITS podstawowe umoz-
liwia UCITS powigzanemu odkupienie lub umorzenie wszystkich
jednostek uczestnictwa UCITS podstawowego przed wejsciem
w zycie polaczenia lub podziatu.

6.  Komisja moze przyjac Srodki wykonawcze okreslajace:

a)  tre§¢ umowy lub wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalno-
Sci, o ktoérych mowa w ust. 1;

b) ktére ze srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, uwaza si¢ za
odpowiednie;

¢) procedury dotyczace zatwierdzenn wymaganych zgodnie
z ust. 41 5 w przypadku likwidacji, polaczenia lub podziatu
UCITS podstawowego.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

SEKCJA 3

Depozytariusze i biegli rewidenci

Artykut 61

1. Jezeli UCITS podstawowe i UCITS powigzane maja réznych
depozytariuszy, pafistwa cztonkowskie wymagaja, by depozyta-
riusze ci zawarli umowe dotyczacg wymiany informacji w celu
zapewnienia ~ wypelnienia obowigzkéw  przez  obydwu
depozytariuszy.

UCITS powigzane inwestuje w jednostki uczestnictwa UCITS pod-
stawowego dopiero po wejsciu w Zycie takiej umowy.

Spelniajgc wymogi okreslone w niniejszym rozdziale, ani depo-
zytariusz UCITS podstawowego, ani UCITS powigzanego nie
moze by¢ uznany, iz narusza on jakiekolwiek zasady ogranicza-
jace ujawnianie informacji odnoszace si¢ do ochrony, w przypad-
ku gdy zasady te sa okreslone w umowie lub w jakimkolwiek
przepisie ustawodawczym, wykonawczym lub administracyjnym;
spelnienie tych wymogéw nie powoduje jakiejkolwiek odpowie-
dzialnosci takiego depozytariusza lub osoby wystepujacej w jego
imieniu.

Panstwa czlonkowskie wymagaja, by UCITS powiazane lub,
w stosownych przypadkach, spotka zarzadzajaca UCITS powia-
zanego jest odpowiedzialne za przekazywanie depozytariuszowi
UCITS powigzanego wszelkich informacji dotyczacych UCITS
podstawowego, niezbednych do wypelnienia obowiazkéw depo-
zytariusza UCITS powigzanego.

2. Depozytariusz UCITS podstawowego niezwlocznie infor-
muje wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS podstawowego, UCITS powiazanego lub, w stosownych
przypadkach, spolke zarzadzajacy i depozytariusza UCITS powig-
zanego o wszelkich wykrytych przez niego nieprawidlowosciach
w odniesieniu do UCITS podstawowego, ktére uznano za wywie-
rajace negatywny wplyw na UCITS powigzane.

3. Komisja moze przyja¢ $rodki wykonawcze okreslajace:

a) szczegblowe kwestie, ktore muszg zostaé wlgczone do umo-
wy, o ktérej mowa w ust. 1; oraz

b) rodzaje nieprawidlowosci wspomnianych w ust. 2, ktére
uznaje si¢ za majace negatywny wplyw na UCITS powigzane.

Srodki te, majace na celu zmiane elementéw innych niz istotnych
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 62

1. Jezeli UCITS podstawowe i powigzane majg réznych bieg-
lych rewidentéw, panstwa czlonkowskie wymagaja, by wspo-
mniani biegli rewidenci zawarli umowe dotyczaca wymiany
informacji w celu zapewnienia wypelnienia obowigzkéw przez
obydwu bieglych rewidentéw, facznie z ustaleniami przyjetymi
w celu spelnienia wymogdéw okreslonych w ust. 2.

UCITS powigzane inwestuje w jednostki uczestnictwa UCITS pod-
stawowego dopiero po wejsciu w Zycie takiej umowy.

2. W swoim sprawozdaniu z audytu biegly rewident UCITS
powigzanego uwzglednia sprawozdanie z audytu UCITS podsta-
wowego. Jezeli UCITS powiazane i UCITS podstawowe majg inne
lata obrotowe, biegly rewident UCITS podstawowego sporzadza
sprawozdanie ad hoc w terminie, ktory obowigzuje UCITS
powigzane.

Biegly rewident informuje w szczeg6lnosci o wszelkich nieprawi-
dlowosciach wykrytych w sprawozdaniu z audytu UCITS podsta-
wowego oraz o ich wplywie na UCITS powigzane.

3. Spelniajac wymogi okreslone w niniejszym rozdziale, ani
biegly rewident UCITS podstawowego, ani UCITS powiazanego
nie moze by¢ uznany, iz narusza on jakiekolwiek zasady ograni-
czajace ujawnianie informacji lub odnoszace si¢ do ochrony,
w przypadku gdy zasady te sg okresSlone w umowie lub w jakim-
kolwiek przepisie ustawodawczym, wykonawczym lub admini-
stracyjnym;  spelnienie tych wymogéw nie powoduje
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci takiego depozytariusza lub oso-
by wystepujacej w jego imieniu.

4. Komisja moze przyjac Srodki wykonawcze okreslajace tresé
umowy, o ktdrej mowa w ust. 1 akapit pierwszy.
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Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

SEKCJA 4

Informacje reklamowe i informacje obowigzkowo
udostgpniane przez ucits powigzane

Artykut 63

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by w uzupelnieniu infor-
magji przewidzianych w zalaczniku I tabela A prospekt emisyjny
UCITS powigzanego zawieral nastepujace informacje:

a) deklaracje potwierdzajaca, Ze dane UCITS powigzane jest
UCITS powiazanym okreslonego UCITS podstawowego i ja-
ko takie stale inwestuje co najmniej 85 % swoich aktywéw
w jednostki uczestnictwa tego UCITS podstawowego;

b) informacje na temat tego, czy polityka inwestycyjna i cele
inwestycyjne, w tym profil ryzyka, oraz wyniki UCITS powig-
zanego i UCITS podstawowego sg identyczne lub w jakim za-
kresie i dlaczego si¢ roznia, lacznie z opisem inwestycji
zrealizowanych zgodnie z art. 58 ust. 2;

¢) krétki opis UCITS podstawowego, jego organizacji, polityki
inwestycyjnej i celow inwestycyjnych, w tym profilu ryzyka,
oraz wskazanie, jak mozna uzyska¢ prospekt UCITS
podstawowego;

d) streszczenie umowy zawartej miedzy UCITS powigza-
nym i UCITS podstawowym lub wewnetrznych zasad pro-
wadzenia dziatalnosci zgodnie z art. 60 ust. 1;

e) wskazowki na temat tego, w jaki sposéb posiadacze jedno-
stek moga otrzymac blizsze informacje dotyczace UCITS
podstawowego oraz umowy zawartej miedzy UCITS powia-
zanym i UCITS podstawowym zgodnie z art. 60 ust. 1;

f) dane dotyczace wynagrodzenia lub zwrotu kosztéw placo-
nego przez UCITS powiazane z tytulu jego inwestycji w jed-
nostki uczestnictwa UCITS podstawowego, jak rowniez
facznych oplat UCITS powigzanego i UCITS podstawowego;
oraz

g) opis skutkéw podatkowych dla UCITS powiazanego w wy-
niku inwestycji w UCITS podstawowe.

2. Oproécz informacji przewidzianych w zalaczniku I tabela B,
roczne sprawozdanie UCITS powigzanego zawiera o§wiadczenie
w sprawie lacznych oplat UCITS powigzanego i UCITS
podstawowego.

Roczne i pélroczne sprawozdania UCITS powigzanego wskazu-
ja, jak mozna uzyska¢ odpowiednio roczne i pélroczne sprawoz-
dania UCITS podstawowego.

3. Oprocz wymogdw okreslonych w art. 74 i 82, UCITS po-
wiazane wysyla prospekt emisyjny, kluczowe informacje dla in-
westorow, o ktérych mowa w art. 78, oraz wszelkie zmiany do
nich, a takze roczne i polroczne sprawozdania UCITS podstawo-
wego do wihasciwych organéw swojego macierzystego panstwa
czlonkowskiego.

4. UCITS powiazane ujawnia we wszelkich odpowiednich in-
formacjach reklamowych, ze stale inwestuje co najmniej 85 %
swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa takiego UCITS
podstawowego.

5. Na wniosek inwestoréw UCITS powigzane dostarcza im
nieodplatnie drukowany egzemplarz prospektu emisyjnego oraz
potroczne sprawozdania UCITS podstawowego.

SEKCJA 5

Przeksztalcenie istniejgcego ucits w ucits powigzane i zmiana
ucits podstawowego

Artykut 64

1. Jezeli UCITS powiazane prowadzi juz dzialalno$¢ jako
UCITS, w tym jako UCITS powigzane innego UCITS podstawo-
wego, panistwa cztonkowskie wymagaja, by udostepniato ono po-
siadaczom swoich jednostek nastepujace informacje:

a) os$wiadczenie, ze wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS powigzanego zatwierdzily jego in-
westycje w  jednostki uczestnictwa takiego UCITS
podstawowego;

b) kluczowe informacje dla inwestoréw, o ktérych mowa
w art. 78, dotyczace UCITS powiazanego i UCITS
podstawowego;

c) date, poczawszy od ktdrej UCITS powigzane zacznie inwe-
stowaé w UCITS podstawowe lub, jezeli juz w nie zainwesto-
walo, date przekroczenia przez jego inwestycje limitu
okreslonego w art. 55 ust. 1; oraz

d) o$wiadczenie, ze posiadacze jednostek sg uprawnieni do za-
zadania w terminie 30 dni odkupienia lub umorzenia swo-
ich jednostek bez uiszczania jakichkolwick oplat oprocz tych
zachowanych przez fundusz w celu pokrycia kosztéw dezin-
westycji; uprawnienie to nabiera mocy od momentu udo-
stepnienia przez UCITS powigzane informacji, o ktérych
mowa w niniejszym ustepie.

Informacje te s3 udostgpniane przynajmniej 30 dni przed datg,
o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. c).

2. W wypadku gdy w odniesieniu do UCITS powigzanego
przeprowadzono procedure powiadamiania zgodnie z art. 93, in-
formacje, o ktérych mowa w ust. 1, udostgpniane s3 w jezyku
urzedowym lub w jednym z jezykéw urzedowych panstwa czton-
kowskiego goszczacego UCITS powigzane, lub tez w jezyku za-
twierdzonym przez wlasciwe organy tego panstwa. Za
tlumaczenie odpowiedzialne jest UCITS powiazane. Thumaczenie
to odzwierciedla wiernie tre$¢ oryginatu.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by UCITS powigzane nie
inwestowato w jednostki danego UCITS podstawowego, przekra-
czajac limit, majacy zastosowanie na mocy art. 55 ust. 1, przed
uplywem okresu 30 dni, o ktérym mowa w ust. 1 akapit drugi.
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4. Komisja moze przyja¢ srodki wykonawcze okreslajace:

a) format i spos6b udostepnienia informacji, o ktérych mowa
w ust. 1; lub

b) jezeli UCITS powigzane przekazuje calo$¢ lub czgsé swoich
aktywow UCITS podstawowemu w zamian za jego jednost-
ki, procedure wyceny i audytu takiego wkladu rzeczowego
oraz role w tym procesie depozytariusza UCITS
powigzanego.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng pofaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

SEKCJA 6

Obowigzki i wlasciwe organy

Artykut 65

1. UCITS powigzane monitoruje dziatalnos¢ UCITS podstawo-
wego. Podczas wykonywania tego obowiazku UCITS powigzane
moga opiera¢ si¢ na informacjach i dokumentach otrzymywa-
nych od UCITS podstawowego lub, w stosownych przypadkach,
od jego spotki zarzadzajacej, depozytariusza lub bieglego rewi-
denta, chyba ze istnieja powody, by watpi¢ w doktadnos¢ tych
dokumentéw i informacgji.

2. Jezeli w zwiazku z zainwestowaniem w jednostki uczestnic-
twa UCITS podstawowego UCITS powiazane, jego spotka zarzg-
dzajaca lub jakakolwiek osoba dzialajaca w imieniu UCITS
powigzanego albo jego spotki zarzadzajacej otrzymuje oplate
dystrybucyjna, prowizje lub inng korzy$¢ pienigzna, oplata ta,
prowizja lub korzys¢ pienigzna jest wplacana na rzecz w akty-
wow UCITS powigzanego.

Artykut 66

1. UCITS podstawowe niezwlocznie informuje wlasciwe orga-
ny swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego o kazdym
UCITS powigzanym, ktére zainwestowalo w jego jednostki
uczestnictwa. Jezeli UCITS podstawowe i UCITS powiazane majg
siedziby w roznych panstwach cztonkowskich, wlasciwe organy
macierzystego pafstwa czlonkowskiego UCITS podstawowego
informuja niezwlocznie o takiej inwestycji wlasciwe organy ma-
cierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS powiazanego.

2. UCITS podstawowe nie pobiera oplat za subskrypcje lub
umorzenie w odniesieniu do inwestycji UCITS powigzanego
w jednostki uczestnictwa UCITS podstawowego lub ich zbycia.

3. UCITS podstawowe zapewnia terminowe udost¢pnienie
wszelkich informacji, wymaganych zgodnie z niniejszg dyrekty-
w3, innymi przepisami wspélnotowymi, obowigzujgcym prawem
krajowym, regulaminem funduszu lub dokumentami zalozyciel-
skimi, UCITS powigzanemu lub, w stosownych przypadkach,
jego spolce zarzadzajacej, a takze wlasciwym organom, depozy-
tariuszowi i biegtemu rewidentowi UCITS powigzanego.

Artykut 67

1. Jezeli UCITS podstawowe i UCITS powiazane maja siedziby
w tym samym panstwie cztonkowskim, wlasciwe organy nie-
zwlocznie informujg UCITS powigzane o wszelkich decyzjach,
srodkach, stwierdzeniu niespetniania warunkéw niniejszego roz-
dzialu lub jakichkolwiek informacjach przekazanych zgodnie
z art. 106 ust. 1 w odniesieniu do UCITS podstawowego lub,
w stosownych przypadkach, jego sp6tki zarzadzajacej, depozyta-
riusza lub bieglego rewidenta.

2. Jezeli UCITS podstawowe i UCITS powigzane majg siedziby
w roznych panstwach czlonkowskich, wlasciwe organy macierzy-
stego panstwa cztonkowskiego UCITS podstawowego niezwlocz-
nie informujg wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS powigzanego o wszelkich decyzjach,
srodkach, stwierdzeniu niespetniania warunkéw niniejszego roz-
dziatu lub jakichkolwiek informacjach przekazanych zgodnie
z art. 106 ust. 1 w odniesieniu do UCITS podstawowego lub,
w stosownych przypadkach, jego spétki zarzadzajacej, depozyta-
riusza lub bieglego rewidenta. Wiasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS powigzanego niezwlocznie prze-
kazuje te informacje UCITS powigzanemu.

ROZDZIAL IX

OBOWIAZKI DOTYCZACE INFORMAC]I, JAKIE MAJA BYC
UDOSTEPNIANE INWESTOROM

SEKCJA 1

Publikacja prospektu emisyjnego i sprawozdari okresowych

Artykut 68

1.  Spoélkainwestycyjna oraz —w odniesieniu do kazdego z fun-
duszy wspolnych, ktérymi zarzadza — spotka zarzadzajgca publi-
kuja nastepujace dokumenty:

a) prospekt emisyjny;
b) sprawozdanie roczne za kazdy rok obrotowy; oraz

¢) podlroczne sprawozdanie obejmujace sze$¢ pierwszych mie-
siecy roku obrotowego.

2. Sprawozdania roczne i pélroczne s publikowane w naste-
pujacych terminach, liczac od zakoriczenia okresu, ktérego
dotycza:

a) w czasie czterech miesigcy w przypadku sprawozdania rocz-
nego; lub

b) w czasie dwoch miesiccy w przypadku sprawozdania
polrocznego.

Artykut 69

1. Prospekt emisyjny zawiera informacje niezbedne inwesto-
rom w celu wyrobienia sobie pogladu na temat proponowanych
im inwestycji i, w szczegdlnosci, ryzyka z nimi zwigzanego.

Prospekt zawiera, niezaleznie od instrumentow, w ktére dokony-
wane s3 inwestycje, jasne i zrozumiale wyjasnienie profilu ryzyka
funduszu.
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2. Prospekt emisyjny zawiera przynajmniej informacje prze-
widziane w zalaczniku I tabela A, o ile informacje te nie pojawia-
ja si¢ wczesniej w regulaminie funduszu lub dokumentach
zatozycielskich, zalaczonych do prospektu emisyjnego zgodnie
z art. 71 ust. 1.

3. Sprawozdanie roczne zawiera bilans lub zestawienie akty-
wow i pasywow, szczegdtowe rozliczenie dochodéw i zyskow na
rok obrotowy, sprawozdanie dotyczace dzialalnosci w roku ob-
rotowym i inne informacje przewidziane w zalgczniku I tabela B,
jak réwniez wszelkie istotne informacje, ktére umozliwig inwe-
storom wyrobienie sobie pogladu w sprawie rozwoju dzialalno-
$ci UCITS i jego wynikow.

4. Polroczne sprawozdanie zawiera co najmniej informacje
przewidziane w sekcjach I-IV zalacznika I tabela B. W przypadku
gdy UCITS wyplacilo lub proponuje wyplacenie dywidendy tym-
czasowej, liczby muszg wskazywa¢ wyniki w danym pétroczu, po
potraceniu podatku i wyplacong lub zaproponowana dywidende
tymczasowa.

Artykut 70

1. Prospekt emisyjny wskazuje, w ktore kategorie aktywow
UCITS jest uprawniony do inwestowania. Prospekt podaje, czy
transakcje w finansowe instrumenty pochodne sg dozwolone;
w takim przypadku zawiera wyraZne o$wiadczenie wskazujace,
czy te czynnoSci moga by¢ prowadzone w celu zabezpieczenia
lub w celu osiagnigcia celow inwestycji, oraz mozliwy wplyw wy-
korzystania finansowych instrumentéw pochodnych na profil

ryzyka.

2. Jedli UCITS inwestuje zasadniczo w jakakolwiek kategorie
aktywow okreslonych w art. 50, inng niz zbywalne papiery war-
to$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, lub gdy UCITS od-
zwierciedla indeks gieldowy lub papieréw dluznych zgodnie
z art. 53, jego prospekt emisyjny oraz, w stosownych przypad-
kach, informacje reklamowe zawieraja wyrazne stwierdzenie
zwracajace uwage na polityke inwestycyjng.

3. Jesli warto$¢ aktywow netto UCITS moze wykazywaé wy-
soka niestabilno$¢ ze wzgledu na sklad jego portfela lub techniki
zarzgdzania portfelem, ktére moga by¢ stosowane, prospekt emi-
syjny oraz, w stosownych przypadkach, informacje reklamowe
zawierajg wyrazne stwierdzenie zwracajace uwage na te ceche.

4. Nawniosek inwestora spotka zarzadzajaca udostgpnia réw-
niez dodatkowe informacje dotyczgce limitow ilosciowych, ktére
maja zastosowanie w zarzadzaniu ryzykiem UCITS, wybranych
w tym celu metod oraz aktualnego rozwoju ryzyka i dochodéw
w przypadku gléwnych kategorii instrumentow inwestycj.

Artykut 71

1. Regulamin funduszu lub dokumenty zalozycielskie spotek
inwestycyjnych stanowia integralng cze$¢ prospektu emisyjne-
go i sa do niego zalaczane.

2. Dokumenty okre$lone w ust. 1 nie muszg jednakze by¢ za-
faczone do prospektu emisyjnego, pod warunkiem ze inwestor
zostanie poinformowany, ze na jego zadanie dokumenty te zo-
stang mu przeslane lub bedzie powiadomiony o miejscu,
w ktérym — w kazdym panstwie cztonkowskim, w ktérym jed-
nostki uczestnictwa sg wprowadzane do obrotu — bedzie miat do
nich wglad.

Artykut 72

Zasadnicze elementy prospektu emisyjnego s aktualizowane.

Artykut 73

Informacje ksiggowe podawane w sprawozdaniu rocznym sg
sprawdzone przez jedna lub wigcej os6b uprawnionych na mocy
prawa do sprawdzania ksigg rachunkowych na podstawie
dyrektywy 2006/43|WE. Sprawozdanie bieglych rewidentéw,
wiacznie ze wszystkimi uwagami, zostaje przedrukowane w ca-
tosci w sprawozdaniu rocznym.

Artykut 74

UCITS przesylajg wlasciwym organom macierzystego pafstwa
czlonkowskiego UCITS swoje prospekty emisyjne i dane na temat
zmian do nich wprowadzonych, jak réwniez roczne i pétroczne
sprawozdania. Na wniosek UCITS przekazuje t¢ dokumentacje
wlasciwym organom macierzystego panstwa czltonkowskiego
spotki zarzadzajacej.

Artykut 75

1. Prospekt emisyjny i ostatnie opublikowane roczne i pél-
roczne sprawozdanie s na zadanie bezplatnie udostgpniane
inwestorom.

2. Prospekt emisyjny moze by¢ udostepniany na trwalym nos-
niku informacji lub za posrednictwem strony internetowej. Na
wniosek inwestorom dostarczany jest nieodplatnie egzemplarz
drukowany.

3. Roczne i pdiroczne sprawozdania udostegpniane sg inwesto-
rom w sposob okreslony w prospekcie emisyjnym i w kluczo-
wych informacjach dla inwestoréw, o ktérych mowa w art. 78.
Jednakze na wniosek inwestorom dostarczany jest nieodplatnie
drukowany egzemplarz rocznych i pétrocznych sprawozdan.

4. Komisja moze przyja¢ Srodki wykonawcze okreslajace kon-
kretne warunki, ktére musza zostaé spetnione w przypadku udo-
stepniania prospektu emisyjnego na trwalym no$niku innym niz
papier oraz za posrednictwem strony internetowej, ktora nie sta-
nowi trwatego no$nika informacji.

Srodki te, majace na celu zmiane elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg regula-
cyjna polaczona z kontrolg, przewidziang w art. 112 ust. 2.

SEKCJA 2

Publikacja innych informacji

Artykut 76

Kazde UCITS, w odpowiedni sposéb, podaje do wiadomosci pu-
blicznej informacje na temat ceny emisji, sprzedazy, odkupu lub
umorzenia jednostek za kazdym razem, gdy je emituje, sprzeda-
je, odkupuje lub umarza, nie rzadziej niz dwa razy w miesigcu.

Wilasciwe organy mogg jednakze wyrazi¢ zgode na publikowanie
tych informacji przez UCITS tylko raz w miesiagcu, pod warun-
kiem ze takie odstepstwo pozostaje bez uszczerbku dla intereséw
posiadaczy jednostek.
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Artykut 77

Wszystkie informacje reklamowe dla inwestoréw sa w sposéb
niebudzacy watpliwosci oznaczone jako takie informacje. Infor-
magje te s3 uczciwe, jasne i niewprowadzajace w blad. W szcze-
g6lnosci we wszelkich informacjach reklamowych, zawierajacych
zaproszenie do nabycia jednostek uczestnictwa UCITS, wraz ze
szczegdtowymi informacjami o UCITS, nie przekazuje sig tresci,
ktére sg sprzeczne ze znaczeniem informacji zawartych w pro-
spekcie emisyjnym i w kluczowych informacjach dla inwestoréw,
o ktérych mowa w art. 78, lub umniejszaja to znaczenie. Infor-
mujg one o istnieniu prospektu emisyjnego oraz o dostgpnosci
kluczowych informacji dla inwestoréw, o ktorych mowa
w art. 78. Okreslajg one takze, gdzie i w jakim jezyku inwestorzy
lub potencjalni inwestorzy moga otrzymac takie informacje lub
dokumenty lub w jaki spos6b mogg uzyska¢ do nich dostep.

SEKCJA 3

Kluczowe informacje dla inwestorow

Artykut 78

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by spétka inwestycyjna
oraz —w odniesieniu do kazdego z funduszy wspdlnych, ktorymi
zarzgdza — spolka zarzadzajaca sporzadzaly krotki dokument za-
wierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw. W niniejszej dy-
rektywie dokument ten jest okreslany jako ,kluczowe informacje
dla inwestoréw”. Fraza ,kluczowe informacje dla inwestoréw” jest
w wyrazny sposob umieszczona na tym dokumencie w jednym
z jezykow, o ktorych mowa w art. 94 ust. 1 lit. b).

2. Kluczowe informacje dla inwestoréw zawieraja odpowied-
nie informacje o podstawowych cechach danego UCITS, ktore
muszg zosta¢ przedstawione inwestorom, tak aby mogli oni zro-
zumie¢ charakter oraz ryzyko zwiazane z oferowanym im pro-
duktem inwestycyjnym oraz, w konsekwencji, podja¢ $wiadome
decyzje inwestycyjne.

3. Kluczowe informacje dla inwestoréw dostarczajg informa-
cje na temat nastepujacych podstawowych cech w odniesieniu do
danego UCITS:

a) identyfikacje UCITS;

b) krotki opis jego polityki inwestycyjnej i celow
inwestycyjnych;

¢) przedstawienie dotychczasowych wynikéw lub, w stosow-
nych przypadkach, scenariusze wynikow;

d) koszty i odno$ne oplaty; oraz

e) profil ryzyka/zysku inwestycji, w tym stosowne wskazéwki
dotyczace ryzyka zwigzanego z inwestycjami w danym
UCITS oraz odpowiednie ostrzezenie.

Wspomniane kluczowe informacje powinny by¢ podane w for-
mie zrozumialej dla inwestoréw bez koniecznosci odniesient do
innych dokumentéw.

4. Kluczowe informacje dla inwestoréw jasno wskazuja,
gdzie i w jaki sposob mozna uzyskaé dodatkowe informacje na
temat oferowanych inwestycji, w tym, miedzy innymi,
gdzie i w jaki sposéb mozna, na wniosek w kazdej chwili i bez-
platnie otrzymacd prospekt emisyjny, a takze jezyk, w jakim takie
informacje sg dostgpne dla inwestorow.

5. Kluczowe informacje dla inwestor6w sa napisane zwi¢zle,
bez sformutowan z jezyka specjalistycznego. Sg one przedstawia-
ne w jednolitym formacie umozliwiajgcym poréwnanie oraz
w sposéb, ktéry pozwala na ich zrozumienie przez inwestoréw

prywatnych.

6.  Kluczowe informacje dla inwestorow sa wykorzystywane
bez wprowadzania do nich zmian lub ich uzupetniania, z wyjat-
kiem tlumaczenia, we wszystkich pafstwach czlonkowskich,
w ktorych powiadomiono o wprowadzaniu do obrotu jednostek
uczestnictwa UCITS zgodnie z art. 93.

7. Komisja przyjmuje $rodki wykonawcze okreslajace:

a) szczegblowy i wyczerpujaca zawartos$¢ kluczowych informa-
¢ji dla inwestoréw, o ktérych mowa w ust. 2, 3 i 4 i ktére
muszg by¢ udostgpniane inwestorom;

b) szczegdlowa i wyczerpujaca zawarto$¢ kluczowych informa-
gji dla inwestoréw, ktore musza by¢ udostgpniane inwesto-
rom w nastepujacych przypadkach szczeg6lnych:

(i) w przypadku UCITS posiadajacych rézne subfundusze —
kluczowe informacje dla inwestoréw, ktore musza by¢
udostepniane inwestorom nabywajacym jednostki po-
szczeg6lnych subfunduszy, w tym na temat sposobu
zmiany jednego subfunduszu na drugi oraz kosztow
z tym zwigzanych;

(i) w przypadku UCITS oferujacych rézne kategorie jedno-
stek — kluczowe informacje dla inwestoréw, ktére mu-
sza by¢ udostgpniane inwestorom nabywajacym
poszczeg6lne kategorie jednostek;

(iii) w przypadku modeli typu fundusz funduszy — kluczo-
we informacje dla inwestordéw, ktore musza by¢ udo-
stepniane inwestorom nabywajacym jednostki UCITS
inwestujacego w inne UCITS lub inne przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, o ktérych mowa w art. 50
ust. 1 lit. e);

(iv) w przypadku modeli funduszy podstawowych i powig-
zanych — kluczowe informacje dla inwestoréw, ktore
muszg by¢ udostgpniane inwestorom nabywajacym jed-
nostki UCITS powigzanego; oraz

(v) w przypadku UCITS strukturyzowanych — UCITS
z ochrong kapitatu lub innych podobnych UCITS, klu-
czowe informacje dla inwestoréw, ktére musza by¢ udo-
stepniane inwestorom w zwigzku ze szczegélnymi
cechami takich UCITS; oraz

¢) szczegdly dotyczace okreslonych w ust. 5 formy i sposobu
przedstawienia kluczowych informacji dla inwestorow, kto-
re musza by¢ udostgpniane inwestorom.

Srodki te, majgce na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.
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Artykut 79

1. Kluczowe informacje dla inwestoréw stanowig informacje
udzielane przed zawarciem umowy. Sg one uczciwe, ja-
sne i niewprowadzajace w blad. Sa one spdjne z odpowiednimi
czesciami prospektu emisyjnego.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by nikt nie ponosit od-
powiedzialno$ci cywilnej wylacznie na podstawie kluczowych
informacji dla inwestoréw, w tym ich tlumaczenia, chyba ze
wprowadzajg one w blad, sa nieprawdziwe lub niezgodne z od-
powiednimi czg$ciami prospektu emisyjnego. Kluczowe informa-
cje dla inwestoroéw zawierajg wyrazne ostrzezenie w tym zakresie.

Artykut 80

1.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, by spotka inwestycyjna
oraz — w odniesieniu do kazdego z funduszy wspélnych, ktérymi
zarzadza — spolka zarzadzajaca, ktore sprzedaja inwestorom jed-
nostki UCITS bezposrednio lub przez inng osobe fizyczng lub
prawna, ktéra dziala w ich imieniu i za ktérg ponosza pel-
ng i bezwarunkowg odpowiedzialno$¢, dostarczaly inwestorom
kluczowe informacje dla inwestoréw na temat tego UCITS w od-
powiednim terminie przed proponowanym nabyciem przez in-
westorow jednostek danego UCITS.

2. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by spotka inwestycyjna
oraz — w odniesieniu do kazdego z funduszy wspdlnych, ktérymi
zarzadza — spotka zarzadzajaca, ktdre nie sprzedajg inwestorom
jednostek UCITS bezposrednio lub przez osobg, ktéra dziata w ich
imieniu i za ktéra ponoszg pelng i bezwarunkows odpowiedzial-
no$¢ wobec inwestoréw, dostarczaly na zadanie kluczowych
informacji dla inwestor6w producentom lub posrednikom, kté-
rzy sprzedajg inwestorom inwestycje w takie UCITS lub w pro-
dukty oferujagce mozliwo$¢ inwestowania w takie UCITS lub
ktorzy doradzajg im w tym zakresie. Panstwa czlonkowskie wy-
magajg, by posrednicy, ktérzy sprzedajg inwestorom inwestycje
w takie UCITS lub ktérzy doradzaja im w tym zakresie, dostar-
czali swoim klientom lub potencjalnym klientom kluczowe infor-
magje dla inwestorow.

3. Kluczowe informacje dla inwestoréw dostarczane sg inwe-
storom nieodptatnie.

Artykut 81

1.  Panstwa czlonkowskie zezwalajg spotkom inwestycyjnym
oraz — w odniesieniu do kazdego z funduszy wspélnych, ktérymi
zarzadzajg — spotkom zarzadzajacym na dostarczanie kluczo-
wych informagji dla inwestoréw na trwatym nosniku informaciji
lub za posrednictwem strony internetowej. Jednakze na wniosek
inwestorom  dostarczany jest nieodplatnie egzemplarz
drukowany.

Ponadto na stronie internetowej spolki inwestycyjnej lub zarza-
dzajacej nalezy udostepni¢ zaktualizowang wersje¢ kluczowych
informacji dla inwestorow.

2. Komisja moze przyjac srodki wykonawcze okreslajace kon-
kretne warunki, ktére musza zosta¢ spelnione w przypadku do-
starczania kluczowych informacji dla inwestoréw na trwalym
no$niku innym niz papier lub za posrednictwem strony interne-
towej, ktéra nie stanowi trwalego nosnika.

Srodki te, majace na celu zmiang element6w innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sig
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrola, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 82

1. UCITS przesylaja dotyczace ich kluczowe informacje dla in-
westorow oraz zmiany do nich do wlasciwych organéw swojego
macierzystego panistwa czlonkowskiego.

2. Zasadnicze elementy kluczowych informacji dla inwesto-
row sg aktualizowane.

ROZDZIAL X
OGOLNE OBOWIAZKI UCITS

Artykut 83
1. Nastgpujace podmioty nie moga zaciggaé pozyczek:
a) spolka inwestycyjna;

b) spotka zarzadzajaca lub depozytariusz dziatajacy w imieniu
funduszu wspdlnego.

UCITS moze jednak pozyskiwaé obcg walute poprzez zaciagganie
pozyczek typu ,back-to-back”.

2. W drodze odstepstwa od przepisdw ust. 1, pafstwo czton-
kowskie moze zezwoli¢ UCITS na zaciggnigcie pozyczki, pod wa-
runkiem zZe takie zaciggniecie pozyczki:

a) ma charakter tymczasowy i stanowi:

— w przypadku spétki inwestycyjnej — nie wigcej niz 10 %
jej aktywow, lub

— w przypadku funduszu wspdlnego — nie wigcej niz 10 %
wartosci funduszu; lub

b) ma na celu umozliwienie nabycia majatku nieruchomego
majgcego istotne znaczenie dla bezposredniego prowadzenia
jej przedsigbiorstwa i stanowi, w przypadku spotki inwesty-
cyjnej, nie wiecej niz 10 % jej aktywow.

W przypadku gdy UCITS ma zezwolenie na zaciggniecie pozycz-
ki na podstawie lit. a) i b), takie zaciagniecie pozyczki w zadnym
razie nie przekracza 15 % catkowitej wartosci jej aktywow.

Artykut 84

1. UCITS odkupuje lub umarza swoje jednostki na zadanie
kazdego z posiadaczy jednostek uczestnictwa.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1:

a) UCITS moze, zgodnie z majgcym zastosowanie prawem kra-
jowym, regulaminem funduszu lub dokumentami zalozyciel-
skimi spotki inwestycyjnej, czasowo zawiesi¢ odkup lub
umorzenie swoich jednostek;
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b) macierzyste panstwa cztonkowskie UCITS moga pozwolié
swoim wilasciwym organom zazada¢ zawieszenia odkupu
lub umorzenia jednostek w interesie posiadaczy jednostek
lub w interesie publicznym.

Tymczasowe zawieszenie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym
lit. a) przewiduje si¢ tylko w wyjatkowych przypadkach, w kté-
rych wymagaja tego okolicznosci, i w wypadku gdy zawieszenie
jest uzasadnione z uwagi na interesy posiadaczy jednostek.

3. W przypadku tymczasowego zawieszenia na mocy ust. 2
lit. a) UCITS niezwlocznie powiadamia o swojej decyzji wlasciwe
organy swojego macierzystego panstwa czlonkowskiego oraz
wlasciwe organy wszystkich pafstw cztonkowskich, w ktérych
prowadzi obrét swoimi jednostkami.

Artykut 85

Zasady wyceny aktywow oraz zasady obliczania ceny sprzedazy
lub kursu emisji oraz ceny odkupu lub umorzenia jednostek
UCITS s3 zawarte w majacych zastosowanie przepisach prawa
krajowego, w regulaminie funduszu lub w dokumentach zatozy-
cielskich spétki inwestycyjne;.

Artykut 86

Dystrybucja zyskéw funduszu oraz reinwestycja zysku UCITS
dokonywane sg zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach pra-
wa albo w regulaminie funduszu lub w dokumentach zalozyciel-
skich sp6tki inwestycyjnej.

Artykut 87

Jednostka UCITS nie jest emitowana dopoki rownowartosc jej
ceny emisyjnej netto nie zostanie pokryta w zwyczajowo przyje-
tym terminie. Nie wyklucza to mozliwosci rozprowadzania jed-
nostek bezplatnych.

Artykut 88

1. Bez uszczerbku dla stosowania art. 50 lub 51, nastgpujace
podmioty nie moga udziela¢ pozyczek w imieniu osoby trzeciej:

a) spotka inwestycyjna;

b) spoélka zarzadzajaca lub depozytariusz dzialajacy w imieniu
funduszu wspoélnego.

2. Przepisy ust. 1 nie stanowia przeszkody dla nabywania
przez te przedsi¢biorstwa zbywalnych papieréw wartosciowych,
instrumentow rynku pienieznego lub innych instrumentéw finan-
sowych, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1 lit. e), g) i h), ktdre nie
sa catkowicie oplacone.

Artykut 89

Nastepujace podmioty nie mogg prowadzi¢ niepokrytej sprzeda-
zy zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pienigznego lub innych instrumentéw finansowych okreslonych
w art. 50 ust. 1 lit. ), g) i h):

a) spotka inwestycyjna;

b) spoltka zarzadzajaca lub depozytariusz dzialajacy w imieniu
funduszu wspdlnego.

Artykut 90

Przepisy prawa macierzystego pafnstwa cztonkowskiego UCITS
lub regulamin funduszu okreslajg wynagrodzenie i wydatki, jakie
spotka zarzadzajaca ma prawo ustala¢ dla funduszu wspdlnego,
jak réwniez metodg obliczania takiego wynagrodzenia.

Przepisy prawa lub dokumenty zalozycielskie spotki inwestycyj-
nej okreslaja charakter kosztéw, jakie spotka ma ponosic.

ROZDZIAL XI

PRZEPISY SZCZEGOLNE DOTYCZACE UCITS
WPROWADZAJACYCH SWOJE JEDNOSTKI W PANSTWACH
CZLONKOWSKICH INNYCH NIZ TE, W KTORYCH MAJA
SWOIJE SIEDZIBY

Artykut 91

1. Panstwa czlonkowskie goszczace UCITS zapewniaja, by
UCITS moglo prowadzi¢ obrét swoimi jednostkami na ich tery-
torium po dokonaniu powiadomienia zgodnie z art. 93.

2. Panstwa cztonkowskie goszczace UCITS nie nakladajg zad-
nych dodatkowych wymogéw lub procedur administracyjnych na
UCITS, o ktérym mowa w ust. 1, w odniesieniu do zakresu ni-
niejszej dyrektywy.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg tatwy dostep na odle-
glo$¢ i za posrednictwem $rodkéw elektronicznych do pelnych
informacji na temat przepiséw ustawowych, wykonawczych i ad-
ministracyjnych, ktére nie sa objete zakresem niniejszej dyrekty-
wy, a ktore sa szczegélnie istotne w odniesieniu do zasad
wprowadzania do obrotu na ich terytorium jednostek uczestnic-
twa UCITS posiadajacych swoja siedzibe w innym panstwie czton-
kowskim. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by informacje te
byly dostepne w jezyku zwyczajowo uzywanym w dziedzinie fi-
nanséw migdzynarodowych, a takze aby byly one jasne, niebu-
dzace watpliwosci i aktualne.

4. Do celéw niniejszego rozdziatu pojecie UCITS obejmuje
jego subfundusze.

Artykut 92

UCITS, zgodnie z przepisami ustawowymi, wykonawczymi i ad-
ministracyjnymi obowigzujacymi w panstwie cztonkowskim,
gdzie ich jednostki sa wprowadzane do obrotu, podejmuja $rodki
niezbedne do stworzenia w tym pafistwie cztonkowskim ulatwien
dla dokonywania platnosci na rzecz posiadaczy jednostek, odku-
pu lub umorzenia jednostek oraz udostepniania informacji, do
ktérych dostarczania UCITS s3 zobowigzane.

Artykut 93

1. Jezeli UCITS zaproponuje wprowadzenie do obrotu swoich
jednostek uczestnictwa w parnistwie czlonkowskim innym niz jego
macierzyste panstwo cztonkowskie, przedktada najpierw powia-
domienie w formie pisemnej wlasciwym organom swojego ma-
cierzystego panstwa cztonkowskiego.
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Powiadomienie zawiera informacje na temat zasad wprowadza-
nia do obrotu jednostek uczestnictwa UCITS w goszczacym
panstwie cztonkowskim, w stosownych przypadkach z uwzgled-
nieniem kategorii jednostek. W $wietle art. 16 ust. 1 powinno
ono zawiera¢ wskazanie, ze jednostki UCITS s wprowadzane do
obrotu przez spotke zarzadzajaca UCITS.

2. Do powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, UCITS zalg-
cza najnowsza wersj¢ nastepujacych dokumentéw:

a) regulamin funduszu lub dokumenty zalozycielskie, prospekt
emisyjny, oraz, w stosownych przypadkach, ostatnie spra-
wozdanie roczne i ewentualne pdzniejsze sprawozdanie p6t-
roczne, przettumaczone zgodnie z art. 94 ust. 1 lit. ¢) i d);
oraz

b) kluczowe informacje dla inwestoréw, o ktérych mowa
w art. 78, przettumaczone zgodnie z art. 94 ust. 1 lit. b) i d).

3. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS weryfikuja, czy dokumenty przedlozone przez UCITS
zgodnie z ust. 1 i 2 s kompletne.

Wiasciwe organy macierzystego panistwa cztonkowskiego UCITS,
nie pézniej niz 10 dni roboczych po otrzymaniu powiadomienia,
przekazuja kompletne dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1 2,
oraz kompletng dokumentacje okreslona w ust. 2, wlasciwym or-
ganom panstwa czlonkowskiego, w ktérym UCITS proponuje
wprowadzanie do obrotu swoich jednostek. Do dokumentow za-
faczaja one zaswiadczenie potwierdzajace, ze UCITS spelnia wa-
runki okreslone niniejsza dyrektywa.

Po przekazaniu dokumentéw wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS niezwlocznie powiadamiajg
UCITS o ich przekazaniu. UCITS moze wej$¢ na rynek w goszcza-
cym panstwie cztonkowskim od daty tego powiadomienia.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by powiadomienie
w formie pisemnej, o ktérym mowa w ust. 1, oraz zaswiadcze-
nie, o ktérym mowa w ust. 3, zostaly przedtozone w jezyku zwy-
czajowo uzywanym w dziedzinie finanséw miedzynarodowych,
chyba ze macierzyste panstwo czlonkowskie UCITS i paistwo
czlonkowskie goszczace UCITS uzgodnig, iz powiadomienie
w formie pisemnej oraz za§wiadczenie beda przedktadane w je-
zyku urzedowym obu panstw cztonkowskich.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by elektroniczne prze-
kazywanie i sktadanie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 3,
bylo akceptowane przez ich wiasciwe organy.

6. W ramach procedury powiadamiania ustanowionej w ni-
niejszym artykule wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego,
w ktérym UCITS proponuje wprowadzaé¢ do obrotu swoje jed-
nostki, nie zadaja Zadnych dodatkowych dokumentéw, certyfika-
téw i informacji innych niz te okreslone w niniejszym artykule.

7. Macierzyste panstwo cztonkowskie UCITS dopilnowuje, by
wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego goszczacego UCITS
mialy elektroniczny dost¢p do dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 2, oraz, w stosownych przypadkach, do ich tlumaczen.
Dopilnowuje ono takze, by UCITS aktualizowalo te dokumen-
ty i ich tlumaczenia. UCITS powiadamia wlasciwe organy go-
szczgcego pafstwa czlonkowskiego o wszelkich zmianach
wprowadzonych do dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2,
i podaje, gdzie mozna znalez te dokumenty w formie
elektronicznej.

8. W przypadku zmiany informacji dotyczacych zasad zbywa-
nia, przekazanych w powiadomieniu zgodnie z ust. 1, lub zmia-
ny kategorii jednostek wprowadzanych do obrotu UCITS
pisemnie powiadamia o tej zmianie wlasciwe organy goszczace-
go panstwa cztonkowskiego przed wprowadzeniem tej zmiany.

Artykut 94

1. W przypadku gdy UCITS wprowadza do obrotu swoje jed-
nostki w panistwie cztonkowskim goszczacym UCITS, to udostep-
nia ono inwestorom na terytorium tego panistwa cztonkowskiego
wszystkie informacje i dokumenty, ktére na mocy rozdziatu IX
zobowigzane jest udostepnia¢ inwestorom w swoim macierzy-
stym panstwie czlonkowskim.

Takie informacje i dokumenty sa udostgpniane inwestorom zgod-
nie z nastepujacymi przepisami:

a) bez uszczerbku dla przepisoéw rozdziatu IX, takie informacje
lub dokumenty udostg¢pniane sg inwestorom w sposéb okre-
Slony przepisami ustawowymi, wykonawczymi lub admini-
stracyjnymi panstwa cztonkowskiego goszczacego UCITS;

b) kluczowe informacje dla inwestoréw, o ktérych mowa
w art. 78, thumaczone sg na jezyk urzedowy lub na jeden z je-
zykéw urzgdowych panstwa czlonkowskiego goszczacego
UCITS, lub tez na jezyk zatwierdzony przez wlasciwe orga-
ny tego panstwa czlonkowskiego;

¢) informacje lub dokumenty inne niz kluczowe informacje dla
inwestorow, o ktérych mowa w art. 78, thumaczone sg, we-
dtug uznania UCITS, na jezyk urzedowy lub na jeden z jezy-
kéw urzedowych panstwa czlonkowskiego goszczacego
UCITS, lub tez na jezyk zatwierdzony przez wlasciwe orga-
ny tego panstwa czlonkowskiego lub na jezyk zwyczajowo
uzywany w dziedzinie finanséw migdzynarodowych; oraz

d) za tlumaczenie informacji lub dokumentéw okreslonych
w lit. b) i ¢) odpowiada UCITS i tlumaczenie to odzwiercie-
dla wiernie tres¢ oryginalnych informacji.

2. Wymogi okre$lone w ust. 1 obejmuja réwniez wszelkie
zmiany wprowadzone do informacji i dokumentéw wymienio-
nych w ust. 1.

3. Czestotliwos¢ publikowania ceny emisji, sprzedazy,
ponownego odkupu lub umorzenia jednostek uczestnictwa
UCITS zgodnie z art. 76 podlega przepisom ustawowym, wyko-
nawczym i administracyjnym macierzystego panstwa cztonkow-
skiego UCITS.

Artykut 95
1.  Komisja moze przyja¢ $rodki wykonawcze okreslajace:
a) zakres informacji, o ktérych mowa w art. 91 ust. 3;

b) ulatwienie wlasciwym organom panstwa czlonkowskiego
goszczgcego UCITS dostepu do informacji lub dokumentéw,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1, 2 i 3 zgodnie z art. 93
ust. 7.
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Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

2. Komisja moze réwniez przyja¢ Srodki wykonawcze
okreslajace:

a) format i tre$¢ standardowego modelu powiadomienia w for-
mie pisemnej stosowanego przez UCITS w celu powiadomie-
nia przewidzianego w art. 93 ust. 1, facznie ze wskazaniem,
do ktérych dokumentéw odnosi si¢ tlumaczenie;

b) format i tre$¢ standardowego modelu zaswiadczenia stoso-
wanego przez wlasciwe organy panstw czlonkowskich,
przewidzianego w art. 93 ust. 3;

¢) procedure wymiany informacji oraz wykorzystywania acz-
nosci elektronicznej przez wlasciwe organy do celé6w powia-
damiania zgodnie z przepisami art. 93.

Powyzsze $rodki przyjmowane sa zgodnie z procedurg regulacyj-
ng przewidziang w art. 112 ust. 3.

Artykut 96

Do celéw prowadzonej przez siebie dzialalnosci UCITS moze
uzywac tego samego odniesienia do swojej formy prawnej (jak
np. spotka inwestycyjna lub fundusz wspélny) w swojej nazwie
w panstwie czlonkowskim goszczacym UCITS, jakiej uzywa
w swoim macierzystym panstwie czlonkowskim.

ROZDZIAL XII

PRZEPISY DOTYCZACE ORGANOW ODPOWIEDZIALNYCH
ZA WYDAWANIE ZEZWOLEN I NADZOR

Artykut 97

1. Panstwa czlonkowskie wyznaczaja wlasciwe organy, ktére
beda wykonywac funkcje przewidziane w niniejszej dyrektywie.
Informuja o tym Komisje, okreslajac, jak ustalony zostal jakikol-
wiek podzial obowigzkow.

2. Wilasciwe organy sa organami publicznymi lub podmiota-
mi wyznaczonymi przez organy publiczne.

3. Organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS sg
wlasciwe do nadzorowania tego UCITS, w tym, w stosownych
przypadkach, zgodnie z art. 19 Natomiast organy panstwa czton-
kowskiego goszczacego UCITS sg whasciwe do nadzorowania
zgodnosci z przepisami niewchodzacymi w zakres objety niniej-
szg dyrektywa oraz wymogami okre$lonym w art. 92 i 94.

Artykut 98
1. Wlasciwym organom przyznaje si¢ wszelkie uprawnienia
nadzorcze i $ledcze niezbgdne do wykonywania ich zadan.
Uprawnienia te wykonywane sg:

a) bezposrednio;

b) we wspdlpracy z innymi organami;

¢) na podstawie odpowiedzialno$ci wlasciwych organéw z ty-
tutu powierzenia zadan podmiotom, ktérym powierzono za-
dania; lub

d) poprzez zwrécenie si¢ do kompetentnych organéw

sadowych.

2. Na mocy ust. 1 wlasciwe organy majg, co najmniej, prawo

a) dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentéw w dowolnej
formie i otrzymywania ich kopii;

b) zadania od wszelkich os6b dostarczenia informacji oraz, je-
§li to konieczne, wezwania i przestuchania osoby celem uzys-
kania informacji;

¢) przeprowadzania kontroli na miejscu;

d) Zadania wydania istniejacych rejestrow polaczen telefonicz-
nych i rejestréw przesylu danych;

e) zadania zaprzestania wszelkich praktyk niezgodnych z prze-
pisami przyjetymi w ramach wykonywania niniejszej
dyrektywy;

f)  zadania zamrozenia lub konfiskaty aktywow;

g) zglaszania wniosku o wydanie czasowego zakazu prowadze-
nia dzialalnosci zawodowej;

h) zadania udzielania informacji przez uprawnione spotki inwe-
stycyjne, spolki zarzadzajgce lub depozytariuszy;

i) przyjecia wszelkiego rodzaju srodkéw zapewniajacych stale
spelnianie wymog6w niniejszej dyrektywy przez spotki inwe-
stycyjne, spolki zarzadzajace i depozytariuszy;

j)  zadania zawieszenia emisji, odkupu lub umorzenia jednostek
w interesie posiadaczy jednostek lub w interesie publicznym;

k) wycofania zezwolenia wydanego UCITS, spélce zarzadzaja-
cej lub depozytariuszowi;

) przekazywania spraw do organéw Scigania; oraz

m) umozliwiania bieglym rewidentom lub ekspertom przepro-
wadzanie kontroli lub dochodzen.

Artykut 99

1.  Panstwa czlonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace
srodkéw i kar naktadanych w przypadku naruszenia przepiséw
krajowych przyjetych na mocy niniejszej dyrektywy i podejmuja
wszelkie Srodki konieczne do ich wykonania. Bez uszczerbku dla
procedur cofnigcia zezwolenia lub prawa panstw cztonkowskich
do nakladania sankcji karnych panstwa czlonkowskie gwarantu-
ja w szczegdlnosci, zgodnie z prawem krajowym, mozliwos¢ za-
stosowania Srodkéw administracyjnych lub nalozenia sankcji
administracyjnych na odpowiedzialng osob¢ w przypadku naru-
szenia przepiséw przyjetych w zwigzku z wdrozeniem niniejszej

dyrektywy.
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Przewidziane srodki i skuteczne,

proporcjonalne i odstraszajace.

sankcje s

2. Bez uszczerbku dla innych przepisow w sprawie $rod-
kéw i sankgji naktadanych w przypadku naruszenia innych prze-
piséw krajowych przyjetych na mocy niniejszej dyrektywy,
panstwa cztonkowskie ustanawiaja w szczegdlnosci skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace Srodki i sankcje dotyczace obo-
wigzku przedstawiania kluczowych informacji dla inwestoréw
w sposob, ktéry pozwala na ich zrozumienie przez inwestorow
prywatnych zgodnie z art. 78 ust. 5.

3. Panstwa czlonkowskie zezwalajg, by wlasciwe organy mo-
gly poda¢ do publicznej wiadomosci kazdy srodek lub sankgje, ja-
kie zostana nalozone za naruszenie przepisow przyjetych
w ramach wdrazania niniejszej dyrektywy, chyba ze takie ujaw-
nienie powaznie zagrozitoby rynkom finansowym, wplyneloby
negatywnie na interesy inwestoréw lub wyrzadzitoby niepropor-
cjonalng szkode¢ zaangazowanym stronom.

Artykut 100

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja wprowadzenie wydaj-
nych i skutecznych procedur skladania skarg i odwolywania si¢
w celu pozasadowego rozstrzygania sporéw konsumenckich do-
tyczacych dziatalnosci UCITS, w stosownych przypadkach z wy-
korzystaniem istniejacych podmiotéw.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by na mocy przepisow
ustawowych i wykonawczych organom, o ktérych mowa
w ust. 1, nie uniemozliwiano skutecznej wspotpracy w dziedzi-
nie rozstrzygania sporéw transgranicznych.

Artykut 101

1.  Wlasciwe organy panstw czltonkowskich wspdlpracuja ze
sobg zawsze, gdy jest to konieczne w celu wykonywania obo-
wigzkéw powierzonych im na mocy niniejszej dyrektywy lub
w celu wykonywania ich uprawnien ustanowionych na mocy ni-
niejszej dyrektywy lub prawa krajowego.

Pafistwa czlonkowskie podejmujg konieczne $rodki administra-
cyjne i organizacyjne, tak by ulatwi¢ wspolprace przewidziang
W niniejszym ustepie.

Wiasciwe organy wykonujg swoje uprawnienia do celow wspét-
pracy nawet w przypadkach, gdy dzialanie podlegajace dochodze-
niu nie stanowi naruszenia jakichkolwiek przepiséw
obowigzujacych w ich panstwie czlonkowskim.

2. Wihasciwe organy panstw cztonkowskich bezzwlocznie wy-
mieniaja migdzy sobg informacje niezbedne do celéw wykony-
wania obowiazkéw powierzonych im na mocy niniejszej

dyrektywy.

3. Jezeli wlasciwe wladze jednego z panstw czlonkowskich
majg uzasadnione powody, by podejrzewac, ze dzialania sprzecz-
ne z przepisami niniejszej dyrektywy sa lub byly realizowane na
terytorium innego panstwa czlonkowskiego przez podmioty
niepodlegajace nadzorowi wlasciwego organu, powiadamia o tym
wlasciwe organy innego panstwa cztonkowskiego w jak najwlas-
ciwszej dla nich formie. Organy, ktére otrzymaly takie powiado-
mienie, podejmuja stosowne dziatania, informuja whasciwy organ

o wynikach tych dzialan i, w miare mozliwosci, o istotnych zmia-
nach sytuacji na poszczegdlnych etapach. Ustep ten stosuje si¢
bez uszczerbku dla uprawnien wlasciwego organu, ktéry doko-
nal powiadomienia.

4. W ramach swoich uprawnien na mocy niniejszej dyrekty-
wy wlasciwe organy jednego panstwa czlonkowskiego moga
zwroci¢ sig o wspdlprace do wlasciwych organdw innego pan-
stwa czlonkowskiego w zakresie dzialalnosci nadzorczej lub
w odniesieniu do kontroli na miejscu lub dochodzenia na teryto-
rium tego drugiego panstwa cztonkowskiego. Jezeli wlasciwy or-
gan otrzyma wniosek dotyczacy kontroli na miejscu lub
dochodzenia, to:

a) sam przeprowadza kontrole i dochodzenie;

b) umozliwia organowi, ktéry zlozyl wniosek, przeprowadze-
nie kontroli i dochodzenia; lub

¢) umozliwia bieglym rewidentom lub ekspertom przeprowa-
dzenie kontroli lub dochodzenia.

5. Jezeli kontrola lub dochodzenie jest przeprowadzane na te-
rytorium jednego panstwa czlonkowskiego przez wlasciwy organ
tego panstwa cztonkowskiego, wlasciwy organ panstwa czton-
kowskiego, ktory zwrdcit si¢ o wspdlprace, moze domagac sig, by
jego urzednicy towarzyszyli urzednikom przeprowadzajacym
kontrolg lub dochodzenie. Kontrola lub dochodzenie podlega jed-
nak ogélnemu nadzorowi parnistwa cztonkowskiego, na ktérego
terytorium sa one przeprowadzane.

Jezeli kontrola lub dochodzenie jest przeprowadzane na teryto-
rium jednego panstwa czlonkowskiego przez wlasciwy organ in-
nego panstwa czlonkowskiego, to wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, na ktérego terytorium przeprowadzana jest
kontrola lub dochodzenie, moze domaga¢ sig, by jego urzednicy
towarzyszyli urzednikom przeprowadzajacym kontrole lub
dochodzenie.

6.  Wilasciwe organy panstwa cztonkowskiego, w ktérym pro-
wadzona jest kontrola lub dochodzenie, mogg odméwi¢ wymia-
ny informacji przewidzianej ust. 2 lub podjecia dzialan na
podstawie wniosku o wspélprace w prowadzeniu dochodzenia
lub kontroli na miejscu przewidzianych w ust. 4, wylacznie jezeli:

a) takie dochodzenie, kontrola na miejscu lub wymiana infor-
macji moga negatywnie wplyna¢ na suwerennos¢, bezpie-
czenstwo lub porzadek publiczny tego panstwa
cztonkowskiego;

b) zostalo juz wszczete postgpowanie sadowe w sprawie tych
samych dzialani i przeciwko tym samym osobom przed or-
ganami tego panstwa czlonkowskiego;

¢) w tym panstwie czlonkowskim w odniesieniu do tych sa-
mych oséb i tych samych dzialan wydano juz ostateczny

wyrok.

7. Wlasciwe organy powiadamiajg wiasciwe organy, ktore
zwrdcily si¢ z wnioskiem, o wszelkich decyzjach podjetych na
podstawie ust. 6. Powiadomienie to zawiera informacje na temat
przyczyn podjecia takiej decyzji.
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8. Wilasciwe organy moga zwréci¢ uwage Komitetu Europej-
skich Organéw Nadzoru Papier6w Wartosciowych ustanowione-
go na mocy decyzji Komisji 2009/77/WE (') na sytuacje,
w ktorych wniosek:

a) o wymiang informacji przewidziany w art. 109 nie zostat
rozpatrzony w odpowiednim terminie lub zostat odrzucony;

b) o przeprowadzenie dochodzenia lub kontroli na miejscu
przewidziany w art. 110 zostal odrzucony lub nie zostal roz-
patrzony w odpowiednim terminie; lub

¢) o udzielenie zezwolenia na to, by urzednicy tego organu to-
warzyszyli urzednikom wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego zostal odrzucony lub nie zostal rozpatrzo-
ny w odpowiednim terminie.

9.  Komisja moze przyja¢ Srodki wykonawcze dotyczace pro-
cedur w zakresie kontroli na miejscu i dochodzen.

Powyzsze $rodki przyjmowane sa zgodnie z procedura regulacyj-
ng przewidziang w art. 112 ust. 3.

Artykut 102

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by wszystkie osoby, ktd-
re pracujg lub pracowaly we wlasciwych organach, oraz biegli re-
widenci i eksperci powolani przez wlasciwe organy byli
zobowigzani do zachowania tajemnicy zawodowej. Zobowigza-
nie to gwarantuje, ze zadne poufne informacje, jakie osoby te
otrzymuja w trakcie wykonywania swoich obowiazkow, nie sg
ujawnione jakimkolwiek osobom lub organom w innej formie niz
skroconej lub zbiorczej, tak aby nie mozna bylo indywidualnie zi-
dentyfikowa¢ UCITS, spoélek zarzadzajacych i depozytariuszy
(przedsigbiorstwa wnoszace wklad w dziatalnos¢ UCITS), z wy-
jatkiem przypadkéw przewidzianych przepisami prawa karnego.

Jednakze w przypadku upadlosci lub przymusowej likwidacji
UCITS lub przedsigbiorstwa wnoszacego wklad do jego dzialal-
nosci informacje poufne niedotyczace stron trzecich zaangazo-
wanych w proby ratowania moga zosta¢ ujawnione w poste-
powaniu cywilnym lub handlowym.

2. Ustep 1 nie stanowi przeszkody dla wlasciwych organow
panstw czlonkowskich w wymianie informacji zgodnie z niniej-
sza dyrektywa albo innym prawem wspdlnotowym majacym za-
stosowanie do UCITS lub do przedsigbiorstw wnoszacych wkiad
do ich dzialalno$ci. Informacje te podlegaja warunkom bez
uszczerbku dla tajemnicy zawodowej ustanowionej w ust. 1.

Wiasciwe organy wymieniajgce informacje z innymi wlasciwymi
wladzami na podstawie niniejszej dyrektywy moga wskazaé
w momencie przekazywania takich informacji, ze informacji tych
nie mozna ujawnia¢ bez ich wyraznej zgody, w ktérym to przy-
padku informacje te mozna wymienia¢ wylacznie do celéw, na
ktore wladze te wyrazily zgode.

(1) Dz.U.L 25z 29.1.2009, s. 18.

3. Panstwa czlonkowskie moga zawiera¢ umowy o wspdlpra-
cy zapewniajace wymiang informacji z wlasciwymi organami
panstw trzecich lub z organami lub podmiotami z panstw trze-
cich, zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu i art. 103 ust. 1, tylko
wtedy, gdy ujawnione informacje objete s3 gwarancjami tajemni-
cy zawodowej, co najmniej odpowiadajacymi gwarancjom okre-
Slonym w niniejszym artykule. Celem takiej wymiany informacji
jest wykonywanie zadan nadzorczych przez wspomniane organy
lub podmioty.

W przypadku gdy informacje pochodzg z innego panstwa czlon-
kowskiego, nie moga by¢ ujawnione bez wyraznej zgody wiasci-
wych organdw, ktére ja ujawnily, a w stosownych przypadkach
moga zosta¢ ujawnione jedynie do celéw, na ktére te organy wy-
razily swoja zgode.

4. Wlasciwe organy otrzymujace informacje poufne na mocy
ust. 1 lub 2 moga wykorzystac te informacje wylacznie w trakcie
wykonywania swoich obowigzkow w celu:

a) sprawdzenia, czy przestrzegane sg zasady regulujace podej-
mowanie dziatalnosci przez UCITS lub przedsigbiorstwa
wnoszace wklad do ich dziatalnosci oraz w celu umozliwie-
nia monitorowania prowadzenia tej dziatalnosci, procedur
administracyjnych i rachunkowych oraz mechanizméw kon-
troli wewnetrznej;

b) nalozenia sankgji;

¢) przeprowadzenia odwolan od decyzji wilasciwych wladz
w postepowaniu administracyjnym; oraz

d) w postgpowaniach sagdowych wszczetych na mocy art. 107
ust. 2.

5. Ustepy 1 i 4 nie stanowig przeszkody dla wymiany infor-
macji migdzy pafstwem czlonkowskim lub pafstwami czlon-
kowskimi, w przypadku gdy wymiana taka ma mie¢ miejsce
pomiedzy wlasciwym organem a:

a) organami publicznie odpowiedzialnymi za nadzorowanie
instytucji kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych, za-
kladéw ubezpieczenn lub innych organizacji finan-
sowych i organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie ryn-
kéw finansowych;

b) organami zaangazowanymi w likwidacje lub upadlos¢ UCITS
lub przedsigbiorstw wnoszacych wklad do ich dzialalnosci
albo organami zaangazowanymi w podobne procedury; lub

¢) osobami odpowiedzialnymi za wykonywanie ustawowych
badan sprawozdan finansowych zakltadéw ubezpieczef, in-
stytucji kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych lub in-
nych instytucji finansowych.

W szczegdlnosci ust. 1 1 4 nie stanowia przeszkody dla wykony-
wania przez wymienione powyzej organy ich funkcji nadzor-
czych lub ujawniania organom administrujgcym systemami
kompensacyjnymi informacji koniecznych do wykonywania ich
funkgji.

Informacje wymieniane na podstawie akapitu pierwszego podle-
gajg warunkom tajemnicy zawodowej okreslonym w ust. 1.
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Artykut 103

1. Bez wzgledu na art. 102 ust. 1-4 panstwa czlonkowskie
moga zezwoli¢ na wymiane informacji miedzy wlasciwym orga-
nem a:

a) organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie podmiotéw
zaangazowanych w likwidacje i upadtos¢ UCITS lub przed-
sigbiorstw wnoszgcych wkiad do ich dziatalnosci albo orga-
nami zaangazowanymi w podobne procedury;

b) organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie oséb zobo-
wigzanych do wykonywania ustawowych badan sprawozdan
finansowych zakladow ubezpieczen, instytucji kredytowych,
przedsigbiorstw  inwestycyjnych i innych instytucji
finansowych.

2. Panstwa czlonkowskie, ktére korzystaja z odstepstwa
przewidzianego w ust. 1, wymagaja spelnienia co najmniej naste-
pujacych warunkow:

a) informacja ta jest wykorzystywana w celu wykonywania za-
dan nadzoru wskazanych w ust. 1;

b) informacja otrzymana podlega warunkom tajemnicy zawo-
dowej okreslonym w art. 102 ust. 1; oraz

¢) w przypadku gdy informacja pochodzi z innego panstwa
cztonkowskiego, nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej zgo-
dy wlasciwych organdéw, ktére jg ujawnily, a w stosownym
przypadku moze by¢ ujawniona jedynie dla celéw, na ktore
te organy wyrazily zgode.

3. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji oraz pozostalym
panstwom cztonkowskim nazwy organéw, ktére mogg otrzymy-
wa¢ informacje na mocy ust. 1.

4. Bez wzgledu na art. 102 ust. 1-4, panstwa czlonkowskie
moga, w celu wzmocnienia stabilno$ci, w tym rzetelnosci, syste-
mu finansowego, zezwoli¢ na wymiane informacji miedzy wia-
Sciwymi organami i organami lub podmiotami z mocy prawa
odpowiedzialnymi za wykrywanie i badanie naruszef prawa
spotek.

5. Panstwa czlonkowskie, ktére korzystaja z odstgpstwa
przewidzianego w ust. 4, wymagaja spelnienia co najmniej nastg-
pujacych warunkéw:

a) informacja ta jest wykorzystywana w celu wykonywania za-
dan nadzoru wskazanych w ust. 4;

b) informacja otrzymana podlega warunkom tajemnicy zawo-
dowej okreslonym w art. 102 ust. 1; oraz

¢) w przypadku gdy informacja pochodzi z innego panstwa
czonkowskiego, nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej zgo-
dy wlasciwych organéw, ktére ja ujawnily, a w stosownym
przypadku moze by¢ ujawniona jedynie dla celéw, na ktére

te organy wyrazily zgode.

Do celow lit. ¢) organy lub wladze, o ktérych mowa w ust. 4,
przedstawiajg wlasciwym organom, ktére ujawnily informacje,
nazwiska i dokladny zakres obowigzkéw 0s6b, ktorym majg one
zostaé przestane.

6. W przypadku gdy w panstwie cztonkowskim organy lub
podmioty, o ktérych mowa w ust. 4, wykonuja swoje zadania do-
tyczace wykrywania lub badania z pomocs, uwzgledniajac ich
szczegblne kompetencje, 0s6b wyznaczonych do tego celu i nie-
zatrudnionych w sektorze publicznym, mozliwos¢ wymiany
informacji okreslona w we wspomnianym ustepie moze zostaé
rozszerzona na takie osoby na warunkach okreslonych w ust. 5.

7. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji oraz pozostalym
panstwom cztonkowskim nazwy organéw lub podmiotéw, ktore
moga otrzymywac informacje na mocy ust. 4.

Artykut 104

1. Artykuly 102 i 103 nie stanowig przeszkody dla wiasci-
wych organéw w przekazywaniu bankom centralnym i innym
podmiotom o podobnej funkgji, w ramach ich wlasciwosci jako
wiadz monetarnych, informacji zwiazanych z wykonywaniem ich
zadan, ani tez artykuly te nie stanowig przeszkody dla takich or-
gan6w lub podmiotéw w przekazywaniu wlasciwym organom ta-
kich informacji, jakich moga one potrzebowaé do celéw
okreslonych w art. 102 ust. 4. Informacje otrzymane w tym kon-
tekScie podlegaja warunkom tajemnicy zawodowej okre$lonym
w art. 102 ust. 1.

2. Artykuly 102 i 103 nie stanowig przeszkody dla wiasci-
wych organéw w przekazywaniu informacji okreslonych
w art. 102 ust. 1-4 izbie rozrachunkowej lub innemu podobne-
mu podmiotowi uznanemu na mocy prawa krajowego dla Swiad-
czenia ustug rozrachunkowych lub rozliczeniowych dla jednego
z rynkéw panstw czlonkowskich, jezeli uznajg one, ze konieczne
jest przekazanie tych informacji w celu zapewnienia sprawnego
funkcjonowania tych podmiotéw w zwigzku z niewywigzywa-
niem sie lub potencjalnym niewywigzywaniem si¢ z obowigzkéw
przez uczestnikéw rynku.

Informacje otrzymane w tym kontekscie podlegaja warunkom ta-
jemnicy zawodowej okreslonym w art. 102 ust. 1.

Jednakze panstwa czlonkowskie zapewniajg, by takie informacje
otrzymane zgodnie z art. 102 ust. 2 nie byly ujawniane w oko-
licznosciach okreslonych w pierwszym akapicie niniejszego uste-
pu bez wyraznej zgody wlasciwych organdw, ktdre je ujawnity.

3. Nie naruszajgc art. 102 ust. 1 i 4 parnistwa czlonkowskie
mogg, na mocy przepisOw prawa, zezwoli¢ na ujawnienie niekt6-
rych informacji innym dzialom centralnej administracji rzadowej
odpowiedzialnym za ustawodawstwo dotyczace nadzorowania
UCITS i przedsigbiorstw wnoszacych wklad do ich dziatalnosci,
instytucji kredytowych, instytucji finansowych, przedsi¢biorstw
inwestycyjnych i zakladéw ubezpieczen oraz inspektorom upo-
waznionym przez te dzialy.

Ujawnienie tych informacji moze jednakze by¢ dokonane jedynie
w przypadku, gdy jest to niezbedne ze wzgledéw kontroli
ostroznosciowe;.

Jednakze panistwa cztonkowskie zapewniaja, by informacje otrzy-
mane na mocy art. 102 ust. 2 i 5 mozna bylo ujawni¢ w okolicz-
nosciach okreslonych w tym ustepie wylacznie za wyrazng zgoda
whasciwych wladz, ktére ujawnily te informacje.
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Artykut 105

Komisja moze przyjac Srodki wykonawcze dotyczace procedur
wymiany informacji miedzy wlaSciwymi organami.

Powyzsze §rodki przyjmowane sg zgodnie z procedura regulacyj-
ng przewidziang w art. 112 ust. 3.

Artykut 106

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja co najmniej, ze kazda
osoba upowazniona w rozumieniu dyrektywy 2006/43[WE, wy-
konujgca w UCITS lub w przedsigbiorstwie wnoszacym wkiad do
jego dzialalnosci ustawowe badanie przewidziane w art. 51
dyrektywy 78/660[EWG, art. 37 dyrektywy 83/349/EWG lub
art. 73 niniejszej dyrektywy, albo jakiekolwiek inne zadanie usta-
wowe, zobowigzana jest do bezzwlocznego powiadamiania wia-
$ciwych wladz o jakichkolwiek stanach faktycznych lub decyzjach
dotyczacych tego przedsigbiorstwa, o ktérych dowiaduje si¢
w trakcie wykonywania swoich zadan i ktore mogg mie¢ naste-
pujace skutki:

a) istotne naruszenie przepiséw ustawowych, wykonawczych
lub administracyjnych, ktére okreslaja warunki, jakim pod-
lega zezwolenie lub ktére dotycza prowadzenia dziatalnosci
przez UCITS lub przedsigbiorstwa wnoszace wklad do jego
dziatalnosci;

b) zakldcenie ciaglosci funkcjonowania UCITS lub przedsigbior-
stwa wnoszacego wklad do jego dzialalnosci; lub

¢) odmowe zatwierdzenia sprawozdan finansowych lub wyda-
nia opinii z zastrzezeniem.

Osoba ta jest zobowigzana do powiadomienia o jakichkolwiek
stanach faktycznych lub decyzjach, o ktérych dowiaduje si¢
w trakcie wykonywania swoich zadan zgodnie z lit. a) w przed-
sigbiorstwie posiadajacym bliskie powigzania wynikajace ze sto-
sunku kontroli z UCITS lub przedsigbiorstwem wnoszacym
wklad do jego dziatalnosci, w ktérym osoba ta wykonuje wspo-
mniane zadanie.

2. Ujawnienie w dobrej wierze wilasciwym organom przez
osoby upowaznione zgodnie z dyrektywa 2006/43/WE jakich-
kolwiek stanéw faktycznych lub decyzji okreslonych w ust. 1 nie
stanowi naruszenia jakichkolwiek ograniczen dotyczacych ujaw-
niania informacji okre§lonych w umowie lub w jakimkolwiek
przepisie ustawodawczym, wykonawczym lub administracyjnym,
ani nie powoduje jakiejkolwiek odpowiedzialnosci tych oséb.

Artykut 107

1. Wilasciwe organy uzasadniajg na pi$mie kazdg decyzje o od-
mowie udzielenia zezwolenia oraz kazda negatywna decyzj¢ pod-
jeta w ramach wykonywania ogélnych srodkéw podejmowanych
w zwigzku ze stosowaniem przepiséw niniejszej dyrektywy oraz
przekazuja to uzasadnienie wnioskodawcom.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by kazda decyzja pod-
jeta zgodnie z przepisami ustawowymi, wykonawczymi i admini-
stracyjnymi przyjetymi zgodnie z niniejsza dyrektywa byla
nalezycie uzasadniona i by przystugiwalo prawo odwolywania si¢
na drodze sagdowej, takze w sytuacji gdy zZadna decyzja nie zosta-
nie podjeta w terminie szeSciu miesiecy od zlozenia wniosku
o udzielenie zezwolenia zawierajacego wszelkie wymagane
informagje.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by przynajmniej jeden
z nastgpujacych podmiotéw, okreslonych w prawie krajowym,
mogl, w interesie konsumentow i zgodnie z prawem krajowym,
wszczaé postepowanie przed sgdami lub wiasciwymi organami
administracyjnymi w celu zapewnienia stosowania przepiséw
krajowych wdrazajacych niniejsza dyrektywe:

a) podmioty publiczne lub ich przedstawiciele;

b) organizacje konsumenckie dzialajace na rzecz ochrony kon-
sumentow; lub

¢) organizacje zawodowe majace interes prawny w ochronie
swoich czlonkow.

Artykut 108

1. Tylko organy macierzystego parnstwa czlonkowskiego
UCITS majg prawo do podejmowania dzialan przeciw temu
UCITS, jezeli naruszy ono przepisy ustawowe, wykonawcze lub
administracyjne, lub tez przepisy ustanowione w regulaminie fun-
duszu lub w dokumentach zatozycielskich spétki inwestycyjnej.

Niemniej jednak organy panstwa cztonkowskiego goszczacego
UCITS mogg podja¢ dzialania przeciw temu UCITS, jesli naruszy
ono przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne obo-
wigzujgce na terytorium tego panstwa cztonkowskiego, ale nie-
wchodzace w zakres niniejszej dyrektywy oraz nieobjete
wymogami okreslonymi w art. 92 1 94.

2. Okazdej decyzji o cofnigciu zezwolenia lub o jakichkolwiek
innych powaznych $rodkach podjetych wobec UCITS, lub o ja-
kimkolwiek zawieszeniu emisji, odkupu lub umorzenia jego jed-
nostek, organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
informujg niezwlocznie organy panstwa cztonkowskiego go-
szczgcego UCITS i jezeli spotka zarzadzajaca UCITS ma siedzibe
w innym panstwie cztonkowskim, wlasciwe organy macierzyste-
go panstwa cztonkowskiego spotki zarzadzajacej.

3. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej i organy macierzystego pafistwa cztonkow-
skiego UCITS moga podejmowac odpowiednio dziatania przeciw-
ko spélce zarzadzajacej, jezeli narusza ona przepisy wynikajace ze
spoczywajacej na niej odpowiedzialnosci.

4. W przypadku gdy wlasciwe organy panstwa cztonkowskie-
go goszczacego UCITS posiadajg jasne i wyrazne podstawy do do-
mniemania, ze UCITS, ktérego jednostki uczestnictwa znajdujg
si¢ w obrocie na terytorium tego panistwa cztonkowskiego, naru-
sza zobowiazania wynikajace z przepiséw przyjetych na mocy ni-
niejszej dyrektywy, z ktérych nie wynikaja uprawnienia dla
wlasciwych organéw panstwa cztonkowskiego goszczacego
UCITS, organy te przekazuja swoje ustalenia wlasciwym organom
macierzystego pafistwa cztonkowskiego UCITS, ktére podejmuje
odpowiednie $rodki.
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5. Jezeli, pomimo $rodkéw podjetych przez wilasciwe organy
macierzystego pafistwa czlonkowskiego UCITS lub poniewaz
Srodki te okazaly si¢ nieodpowiednie, lub tez poniewaz macierzy-
ste panstwo cztonkowskie UCITS nie podjeto dziatati w rozsad-
nym terminie, dane UCITS nadal dziala w sposéb wyraznie
szkodliwy dla intereséw inwestoréw w panistwie cztonkowskim
goszczgcego UCITS, to wlasciwe organy panstwa cztonkowskie-
go goszczacego UCITS mogg podjaé w zwiazku z tym jedno z na-
stepujacych dziatan:

a) po poinformowaniu wilasciwych organéw macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS podejmuja wszelkie stosow-
ne $rodki konieczne celem ochrony inwestoréw, w tym
moga uniemozliwi¢ danemu UCITS dalsze wprowadzanie do
obrotu jego jednostek uczestnictwa na terytorium UCITS go-
szczgcego panstwa cztonkowskiego; albo

b) jezeli to konieczne, zwracaja si¢ do Komitetu Europejskich
Organéw Nadzoru Papieréw Wartosciowych.

Komisja jest niezwlocznie powiadamiana o wszelkich srodkach
podjetych na mocy akapitu pierwszego lit. a).

6.  Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by na ich terytorium
istniala prawna mozliwo$¢ dostarczania dokumentéw prawnych
koniecznych do celéw srodkéw, ktére moga zostaé podjete przez
panstwo czlonkowskie goszczace UCITS zgodnie z ust. 2-5.

Artykut 109

1. W przypadku gdy w zwiazku ze $wiadczeniem ustug lub
utworzeniem oddziatu spotka zarzadzajaca dziata w jednym lub
kilku panstwach czlonkowskich goszczacych spotke zarzadzajg-
cg, wlasciwe organy wszystkich zainteresowanych panstw czlon-
kowskich $cisle ze soba wspélpracuja.

Organy te przekazuja sobie na zadanie wszelkie informacje doty-
czgce zarzgdzania 1 wlasnosci tego rodzaju spélek zarzadzajg-
cych, ktére moglyby ulatwi¢ nadzér nad nimi, i wszelkie
informacje, ktére moglyby ulatwi¢ monitorowanie tych spétek.
W szczeg6lnosci organy macierzystego pafistwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej wspdlpracujg w celu zapewnienia, aby orga-
ny pafstwa czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca
gromadzily dane, okrelone w art. 21 ust. 2.

2. W zakresie niezbednym do wykonywania uprawnieft nad-
zorczych macierzystego panstwa czlonkowskiego, wlasciwe or-
gany  macierzystego  panstwa  czlonkowskiego  spolki
zarzadzajacej s3 powiadamiane przez wlaiciwe organy panstwa
czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca o wszelkich
srodkach podjetych przez paristwo czlonkowskie goszczace spot-
ke zarzadzajacg na podstawie art. 21 ust. 5, ktore wiazg si¢ z na-
fozeniem na spotke zarzadzajaca Srodkéw lub sankeji lub
wprowadzeniem wobec spotki zarzadzajacej ograniczen jej
dziaalnosci.

3. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej powiadamiaja niezwlocznie wlasciwe orga-
ny macierzystego panstwa czltonkowskiego UCITS o wszelkich
stwierdzonych na poziomie spotki zarzadzajacej problemach,
ktére w powaznym stopniu wplynelyby na jej zdolno$¢ wiasci-
wego wypelniania obowigzkéw zwiazanych z funduszem, oraz
o wszelkich naruszeniach wymogow okreslonych w rozdziale III.

4. Wlasciwe organy macierzystego pafistwa czlonkowskiego
UCITS niezwlocznie powiadamiajg wlasciwe organy macierzyste-
go panfistwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej o wszelkich
stwierdzonych na poziomie UCITS problemach, ktére moglyby
w powaznym stopniu wplyna¢ na jej zdolno$¢ whasciwego wy-
pelniania obowigzkow lub przestrzegania wymogéw dyrektywy,
za ktére odpowiedzialne jest macierzyste panstwo cztonkowskie
UCITS.
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1. Kazde panistwo czlonkowskie goszczace spotke zarzadzaja-
cg zapewnia, by w przypadku gdy spotka zarzadzajaca posiada-
jaca zezwolenie na dzialalno$¢ wydane w innym panstwie
cztonkowskim prowadzi dzialalno$¢ na terytorium tego panstwa
poprzez oddzial, wlasciwe organy macierzystego panstwa czton-
kowskiego sp6tki zarzadzajacej mogly, po powiadomieniu wia-
Sciwych organéw panstwa cztonkowskiego goszczacego spotke
zarzgdzajacy, samodzielnie lub przez posrednikéw poinstruowa-
nych przez nie w tym celu, przeprowadzi¢ na miejscu weryfika-
¢je informacji, okreslong w art. 109.

2. Ustep 1 nie narusza prawa wiasciwych organdéw panstwa
cztonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca, w zwiazku
z wypelnianiem przez nie obowigzkéw wynikajacych z niniejszej
dyrektywy, do przeprowadzania kontroli na miejscu oddziatéw
utworzonych na terytorium tego panstwa cztonkowskiego.

ROZDZIAL XIII
EUROPEJSKI KOMITET PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Artykut 111

Komisja moze przyja¢ zmiany techniczne do niniejszej dyrekty-
wy w nastepujacych obszarach:

a) wyjasnianie definicji w celu zapewnienia jednolitego stoso-
wania niniejszej dyrektywy w calej Wspdlnocie; lub

b) dostosowywanie terminologii i formutowanie definicji sto-

sownie do kolejnych aktéw dotyczacych UCITS i spraw
pokrewnych.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne

niniejszej dyrektywy, przyjmuje si¢ zgodnie z procedura regula-
cyjng polaczong z kontrolg, przewidziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 112

1. Komisja jest wspierana przez Europejski Komitet Papieréw
Warto$ciowych ustanowiony decyzja Komisji 2001/528/WE (1).

() Dz.U.L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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2. W przypadku odestain do niniejszego ustepu stosuje si¢
art. 5a ust. 1-4 i art. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem
jej art. 8.

3. W przypadku odestai do niniejszego ustgpu stosuje si¢
art. 51 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem jej art. 8.

Okres przewidziany w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468WE wynosi
trzy miesigce.

ROZDZIAL XIV

ODSTEPSTWA, PRZEPISY PRZE]§CIOWE I PRZEPISY
KONCOWE

SEKCJA 1

Odstgpstwa

Artykut 113

1. Wylacznie do celéw dunskich UCITS, pantebreve emitowa-
ne w Danii traktowane sg jako réwnowazne zbywalnym papie-
rom warto$ciowym okreslonym w art. 50 ust. 1 lit. b).

2. Nazasadzie odstgpstwa od przepisoéw art. 22 ust. 1 i art. 32
ust. 1, wlaSciwe organy moga zezwoli¢ tym UCITS, ktére w dniu
20 grudnia 1985 r. mialy dwdch lub wigcej depozytariuszy zgod-
nie ze swoim prawem krajowym, na zachowanie tej liczby depo-
zytariuszy, jezeli organy te maja gwarangje, ze funkgje, jakie maja
by¢ wykonywane zgodnie z art. 22 ust. 3 i art. 32 ust. 3, bedg rze-
czywiscie wykonywane.

3. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw art. 16, panistwa
cztonkowskie moga zezwoli¢ spétkom zarzadzajacym na wyda-
wanie $wiadectw na okaziciela, reprezentujacych papiery warto-
Sciowe innych spotek.

Artykut 114

1. Przedsi¢biorstwa inwestycyjne, okreslone w art. 4 ust. 1
lit. ) dyrektywy 2004/39/WE, posiadajace zezwolenie wylacznie
na $wiadczenie ustug przewidzianych w zalaczniku do tej dyrek-
tywy, sekcja A pkt 4 i 5, mogg uzyskaé zezwolenie na mocy ni-
niejszej dyrektywy w celu zarzadzania UCITS i klasyfikowania
siebie jako ,spotki zarzadzajace”. W takim przypadku tego rodza-
ju przedsigbiorstwa inwestycyjne zrzekaja si¢ zezwolenia uzyska-
nego na mocy dyrektywy 2004/39/WE.

2. Spolki zarzadzajace posiadajace zezwolenie na dzialalnosé
wydane na mocy dyrektywy 85/611/EWG w swoim macierzy-
stym paristwie cztonkowskim juz przed dniem 13 lutego 2004 r.,
zezwalajace na zarzagdzanie UCITS, uwaza si¢ za spolki posiada-
jace zezwolenie dla celéw niniejszego artykulu, jesli przepisy
prawne tego panstwa cztonkowskiego przewidujg, ze aby podjaé
tego rodzaju dzialalnos¢, spotki te muszg spelniaé warunki nato-
zone w art. 71 8.

SEKCJA 2

Przepisy przejsciowe i przepisy koricowe

Artykut 115

Do dnia 1 lipca 2013 r. Komisja przedstawia Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie stosowania niniejszej

dyrektywy.

Artykut 116

1. Panstwa czlonkowskie przyjma i opublikuja najpdzniej do
dnia 30 czerwca 2011 r. przepisy ustawowe wykonawcze i ad-
ministracyjne niezbedne do wykonania art. 1 ust. 2 akapit drugi,
art. 1 ust. 3 lit. b), art. 2 ust. 1 lit. €), m), p) i q), art. 2 ust. 5, art. 4,
art. 5ust. 1-4, 6 i 7, art. 6 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 13 ust. 1 for-
muta wprowadzajaca, art. 13 ust. 1 lit. a) i 13 ust. 1 lit. i), art. 15,
art. 16 ust. 1 akapit drugi, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 1, art. 17
ust. 2 lit. b), art. 17 ust. 3 akapity pierwszy i trzeci, art. 17
ust. 4-7, art. 17 ust. 9 akapit drugi, art. 18 ust. 1 formula wpro-
wadzajaca, art. 18 ust. 1 lit. b), art. 18 ust. 2 akapit trzeci i czwar-
ty, art. 18 ust. 314 iart. 191 20, art. 21 ust. 2-6, 8 1 9, art. 22
ust. 1, art. 22 ust. 3 lit. a), d) i e), art. 23 ust. 1, 2, 41 5, art. 27
akapit trzeci, art. 29 ust. 2, art. 33 ust. 2, 41 5, art. 37-42, art. 43
ust. 1-5, art. 4449, art. 50 ust. 1 zdanie wprowadzajace, art. 50
ust. 3, art. 51 ust. 1 akapit trzeci, art. 54 ust. 3, art. 56 ust. 1,
art. 56 ust. 2 akapit pierwszy, zdanie wprowadzajace, art. 58 i 59,
art. 60 ust. 1-5, art. 61 ust. 11 2, art. 62 ust. 1, 211 3, art. 63,
art. 64 ust. 1, 21 3, art. 65, 661 67, art. 68 ust. 1 zdanie wprowa-
dzajgce i lit. a), art. 69 ust. 11 2, art. 70 ust. 2 i 3, art. 71, art. 72,
art. 74, art. 75 ust. 1, 211 3, art. 77-82, art. 83 ust. 1 lit. b), art. 83
ust. 2 lit. a) tiret drugie, art. 86, art. 88 ust. 1 lit. b), art. 89 lit. b),
art. 90, art. 91-94, art. 96-100, art. 101 ust. 1-8, art. 102 ust. 2
akapit drugi, art. 102 ust. 5, art. 107, art. 108, art. 109 ust. 2,
314, art. 110 i zalgcznik I. Niezwlocznie przekaza one Komisji
tekst tych przepisow.

Panistwa czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia 1 lipca 2011 r.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawierajg odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzgdowej publikacji. Przepisy te zawierajg takze wskazanie,
ze w istniejacych przepisach ustawowych, wykonawczych i ad-
ministracyjnych odniesienia do dyrektyw uchylonych niniejsza
dyrektywa nalezy odczytywac jako odniesienia do niniejszej dy-
rektywy. Metody dokonywania takiego odniesienia i formutowa-
nia takiego wskazania okreslane sa przez panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji teksty podstawo-
wych przepiséw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie obje-
tej niniejszg dyrektywa.
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Dyrektywa 85/611/EWG, zmieniona dyrektywami wymieniony-
mi w zalgczniku IIT czg$¢ A, traci moc od dnia 1 lipca 2011 r., bez
uszczerbku dla zobowigzan panstw czlonkowskich dotyczacych
termindw przeniesienia do prawa krajowego i zastosowania dy-
rektyw okreslonych w zalgczniku III czes¢ B.

Odestanie do uchylonej dyrektywy nalezy odczytywac jako ode-
slanie do niniejszej dyrektywy, zgodnie z tabelg korelacji
w zalgczniku IV.

Odniesienia do uproszczonego prospektu emisyjnego s3 rozu-
miane jako odniesienia do kluczowych informacji dla inwesto-
16w, o ktérych mowa w art. 78.

Artykut 118

1. Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po
jej opublikowaniu Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykul 1 ust. 1, art. 1 ust. 2 akapit pierwszy, art. 1 ust. 3 lit. a),
art. 1 ust. 4-7, art. 2 ust. 1 lit. a)-d), f)-1), n) i 0), art. 2 ust. 2, 3i 4,
art. 2 ust. 6i 7, art. 3, art. 5 ust. 5, art. 6 ust. 2, 31 4, art. 7/-11,
art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 1 lit. b)-h), art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 1,
art. 16 ust. 2, art. 17 ust. 2 lit. a), ¢) i d), art. 17 ust. 3 akapit dru-
gi, art. 17 ust. 8 i art. 17 ust. 9 akapit pierwszy, art. 18 ust. 1
z wyjatkiem zdania wprowadzajacego i lit. a), art. 18 ust. 2 akapit
pierwszy i drugi, art. 21 ust. 1 i 7, art. 22 ust. 2, art. 22 ust. 3
lit. b) i ¢), art. 23 ust. 3, art. 24, art. 25 i 26, art. 27 akapit pierw-
szy i drugi, art. 28, art. 29 ust. 1, 31 4, art. 30, 31 i 32, art. 33
ust. 11 3, art. 34, 351 36, art. 50 ust. 1 lit. a)-h), art. 50 ust. 2,
art. 51 ust. 1 akapit pierwszy i drugi, art. 51 ust. 2 3, art. 52 53,

art. 54 ust. 112, art. 55, art. 56 ust. 2 akapit pierwszy, art. 56
ust. 2 akapit drugi, art. 56 ust. 3, art. 57, art. 68 ust. 2, art. 69
ust. 3—4, art. 70 ust. 114, art. 73176, art. 83 ust. 1 z wyjatkiem
lit. b), art. 83 ust. 2 lit. a) z wyjatkiem tiret drugiego, art. 84,
85 i 87, art. 88 ust. 1 z wyjatkiem lit. b), art. 88 ust. 2, art. 89
z wyjatkiem lit. b), art. 102 ust. 1, art. 102 ust. 2 akapit pierwszy,
art. 102 ust. 311 4, art. 103-106, art. 109 ust. 1, art. 111, 112,
113 i 117 oraz zalgczniki 1, T i IV obowigzuja od dnia
1 lipca 2011 r.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by UCITS jak najszyb-
ciej, a najpdzniej w terminie dwunastu miesigcy od wygasniecia
terminu transpozycji do prawa krajowego wszystkich $rodkow
wykonawczych, o ktérych mowa w art. 78 ust. 7, zastapily swoje
uproszczone prospekty emisyjne sporzadzone zgodnie z przepi-
sami dyrektywy 85/611/EWG kluczowymi informacjami dla in-
westorOw sporzgdzonymi zgodnie z art. 73. W tym okresie
wlasciwe organy goszczacego panstwa cztonkowskiego UCITS
nadal akceptujg uproszczone prospekty emisyjne w przypadku
UCITS wprowadzajacych swoje jednostki do obrotu na teryto-
riom tych panstw cztonkowskich.

Artykut 119

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do pafistw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2009 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego Przewodniczgcy
H.-G. POTTERING E. ERLANDSSON
Przewodniczgcy W imieniu Rady
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ZALACZNIK 1
TABELA A
1. Informacje dotyczgce funduszu 1. Informacje dotyczace spotki 1. Informacje dotyczgce spotki inwe-
wspolnego. zarzadzajacej, facznie ze wskaza- stycyjnej.
niem, czy spétka zarzadzajgca
ma siedzibe w innym paristwie
cztonkowskim niz macierzyste
panstwo czlonkowskie UCITS.

1.1. Nazwa. 1.1. Nazwa lub firma, forma praw- | 1.1. Nazwa lub firma, forma prawna,
na, siedziba statutowa i siedzi- siedziba statutowa i siedziba za-
ba zarzadu, jezeli miesci si¢ rzadu, jezeli miesci si¢ gdzie in-
gdzie indziej niz siedziba statu- dziej niz siedziba statutowa.
towa.

1.2. Data zalozenia funduszu wspél- | 1.2. Data zalozenia. Okres, na ktéry | 1.2. Data zalozenia sp6tki. Okres, na
nego. Okres, na ktéry zostala zostala ustanowiona, jezeli jest ktory zostata ustanowiona, jezeli
ustanowiona, jezeli jest ograni- ograniczony. jest ograniczony.
czony.

1.3. Jezeli spotka zarzadza innymi 1.3. W przypadku spélek inwestycyj-
funduszami wspdlnymi, wy- nych posiadajacych rézne subfun-
mieni¢ te fundusze wspélne. dusze, wskazanie subfunduszu.

1.4. Poda¢, gdzie mozna otrzymac 1.4. Poda¢, gdzie mozna otrzyma¢
regulamin funduszu, jezeli nie dokumenty zalozycielskie, jezeli
jest zalaczony, oraz sprawozda- nie s3 zalaczone, oraz sprawozda-
nia okresowe. nia okresowe.

1.5. Zwigzle informacje dla posiada- 1.5. Zwigzle informacje dla posiada-
czy jednostek uczestnictwa na czy jednostek uczestnictwa na
temat systemu podatkowego temat systemu podatkowego od-
odnoszacego si¢ do funduszu noszacego si¢ do spotki. Szcze-
wspdlnego. Szczegbtowa infor- gbtowa informagja, czy
macja, czy potracenie podatku potracenie podatku jest dokony-
jest dokonywane u Zrédla od wane u Zrédla od dochodu i zy-
dochodu i zyskow kapitatowych skéw kapitalowych wyplacanych
wyplacanych przez fundusz przez spolke posiadaczom jedno-
wspdlny posiadaczom jednostek stek uczestnictwa.
uczestnictwa.

1.6. Wskazanie roku obrotowego, 1.6. Wskazanie roku obrotowego,
termindéw, na kiedy fundusz terminéw, na kiedy spétka spo-
sporzadza sprawozadania finan- rzadza sprawozdania finansowe,
sowe, oraz terminéw publikacji oraz termindw publikacji tych
tych sprawozdan. sprawozdan.

1.7. Nazwiska os6b odpowiedzial- 1.7. Nazwiska oséb odpowiedzialnych
nych za sprawdzanie informacji za sprawdzanie informacji ksiggo-
ksiggowych okreslonych wych okreslonych w art. 73.

w art. 73.

1.8. Nazwiska i stanowiska zajmo- | 1.8. Nazwiska i stanowiska zajmowa-
wane w spolce przez cztonkow ne w spolce przez cztonkéw or-
organéw administracyjnych, ganéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych. zarzadzajacych i nadzorczych.
Szczegbly dotyczace ich gtow- Szczegbly dotyczace ich gtownej
nej dziatalnosci poza spétka, dzialalnosci poza spétka, w przy-
w przypadku gdy maja one padku gdy maja one znaczenie
znaczenie dla spolki. dla spotki.

1.9. Kwota kapitalu subskrybowa- 1.9. Kapital.
nego, z podaniem kwoty kapi-
talu wplaconego.
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1.10. Szczegdly dotyczace rodza- 1.10. Szczegdly dotyczace rodza-
jow i gléwnych cech jednostek jow i gtéwnych cech jednostek
uczestnictwa, w szczegdlnosci: uczestnictwa, w szczegdlnosci:
—  charakter prawa (rzeczo- — oryginalne papiery warto-

we, osobiste lub inne) Sciowe lub certyfikaty sta-
reprezentowanego przez nowigce potwierdzenie
jednostke, tytutu wlasnosci; wpis do
rejestru lub na rachunek,
— oryginalne papiery warto-
Sciowe lub certyfikaty —  cechy jednostek: imienne
stanowigce potwierdzenie lub na okaziciela. Wskaza-
tytutu wlasnosci; wpis do nie, czy jednostki moga by¢
rejestru lub na rachunek, denominowane w innej
walucie i w jakiej,
—  cechy jednostek: imienne
lub na okaziciela. Wskaza- — wskazanie praw glosu po-
nie, czy jednostki moga siadaczy jednostek, jesli
by¢ denominowane w in- prawa te istniejg,
nej walucie i w jakiej,
— okolicznosci, w jakich
— wskazanie praw glosu moze by¢ podjeta decyzja
posiadaczy jednostek, jesli o likwidagji funduszu
prawa te istnieja, wspdlnego, tryb likwidagji,
w szczegdlnosci jesli cho-
—  okolicznodci, w jakich dzi o prawa posiadaczy
moze by¢ podjeta decyzja jednostek.
o likwidagji funduszu
wspdlnego, tryb likwida-
cji, w szczegdlnosci jesli
chodzi o prawa posiada-
czy jednostek.

1.11. Tam gdzie ma to zastosowanie, 1.11. Tam gdzie ma to zastosowanie,
wskazanie gield lub rynkéw wskazanie gietd lub rynkéw
papieréw wartosciowych, na papieréw wartosciowych, na
ktérych jednostki sg notowane ktérych jednostki sg notowane
lub znajduja si¢ w obrocie. lub znajduja si¢ w obrocie.

1.12. Procedury i warunki emi- 1.12. Procedury i warunki emi-
sji 1 sprzedazy jednostek. sji 1 sprzedazy jednostek.

1.13. Procedury i warunki odkupu 1.13. Procedury i warunki odkupu lub
lub umorzenia jednostek oraz umorzenia jednostek oraz oko-
okolicznosci, w jakich odkup licznosci, w jakich odkup lub
lub umorzenie moga by¢ za- umorzenie mogg by¢ zawieszo-
wieszone. ne. W przypadku funduszy in-

westycyjnych posiadajacych
rozne kategorie inwestycji —
informacje, w jaki sposéb posia-
dacz jednostek uczestnictwa
moze przej$¢ z jednej kategorii
do innej i informacje o oplatach
naliczanych w takich przypad-
kach.

1.14. Opis zasad ustalania i wyko- 1.14. Opis zasad ustalania i wykorzy-
rzystywania zyskow. stywania zyskow.

1.15. Opis celow inwestycyjnych 1.15. Opis celéw inwestycyjnych sp6t-

funduszu wspdlnego, wlacznie
z jego celami finansowymi (np.
podwyzszenie kapitatu

lub zysk), polityki inwestycyj-
nej (np. specjalizacja w sekto-
rach geograficznych

lub przemystowych), wszelkich
ograniczen tej polityki inwesty-
cyjnej oraz wskazanie me-

tod i instrumentéw lub
zdolnosci kredytowych, ktore
mozna wykorzystaé w zarza-
dzaniu funduszem wspdlnym.

ki inwestycyjnej, wlacznie z jej
celami finansowymi (np. pod-
wyzszenie kapitatu lub zysk),
polityki inwestycyjnej (np. spe-
cjalizacja w sektorach geogra-
ficznych lub przemystowych),
wszelkich ograniczen tej polityki
inwestycyjnej oraz wskazanie
metod i instrumentow lub zdol-
nosci kredytowych, ktére mozna
wykorzysta¢ w zarzgdzaniu
spotka.
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1.16. Zasady wyceny aktywow. 1.16. Zasady wyceny aktywow.

1.17. Ustalanie ceny sprzedazy lub 1.17. Ustalanie ceny sprzedazy lub
ceny emisyjnej oraz ceny odku- ceny emisyjnej oraz ceny odku-
pu lub umorzenia jednostek, pu lub umorzenia jednostek,
zwlaszcza: zwlaszcza:

— metoda i czestotliwosé — metoda i czestotliwo$¢ ob-
obliczania tych cen, liczania tych cen,

— informacje dotyczace — informacje dotyczace oplat
oplat zwigzanych ze zwigzanych ze sprzedaza
sprzedaza lub emisja oraz lub emisja oraz odkupem
odkupem lub umorze- lub umorzeniem jednostek,
niem jednostek,

— §rodki, miejsca oraz czgsto-

— $rodki, miejsca oraz czg- tliwos¢ publikowania tych
stotliwo$¢ publikowania cen (1).
tych cen.

1.18. Informacje dotyczace sposobu, 1.18. Informacje dotyczace sposobu,
kwoty i obliczania wynagro- kwoty i obliczania wynagrodze-
dzenia placonego przez fun- nia placonego przez spotke swo-
dusz wspdlny spdlce im dyrektorom oraz cztonkom
zarzadzajacej, depozytariuszo- organéw administracyjnych,
wi lub osobom trzecim oraz zarzgdzajacych i nadzorczych,
zwrot kosztéw przez fundusz depozytariuszowi lub osobom
wspdlny spotce zarzadzajacej, trzecim oraz zwrot kosztow
depozytariuszowi lub osobom przez spolke swoim dyrekto-
trzecim. rom, depozytariuszowi lub oso-

bom trzecim.

() Fundusze inwestycyjne w rozumieniu art. 32 ust. 5 dyrektywy powinny réwniez podawac:

sposob i czestotliwos¢ obliczania wartosci aktywéw netto jednostek,

$rodki, miejsce i czgstotliwos¢ publikacji tej wartosci,

gielde w panstwie, w ktorym znajduje si¢ w obrocie, cena na podstawie ktorej okresla si¢ ceng transakcji przeprowadzonych poza
gieldami w tym panistwie.

Informacje dotyczace depozytariusza:

2.1. Nazwa lub firma, forma prawna, siedziba statutowa i siedziba zarzadu, jezeli miesci si¢ gdzie indziej niz siedziba
statutowa.

2.2. Gldéwna dziatalnos¢.

Informacje dotyczace zewnetrznych przedsi¢biorstw doradczych lub zewnetrznych doradcow inwestycyjnych, ktorzy
$wiadczg ustugi w zakresie doradztwa w ramach kontraktu, rozliczanego z aktywéw UCITS:

3.1. Nazwa, firma albo nazwisko doradcy.

3.2. Istotne przepisy kontraktu ze spotkg zarzadzajaca lub spdlka inwestycyjna, ktére moga mieé znaczenie dla po-
siadaczy jednostek, z wylaczeniem przepiséw dotyczacych wynagrodzenia.

3.3. Inna istotna dziatalnos¢.

Informacje dotyczace ustalen w celu dokonania wyplat na rzecz posiadaczy jednostek uczestnictwa, odkupu lub umo-
rzenia jednostek i udostgpniania informacji dotyczacych UCITS. Informacje takie musza by¢ w kazdym przypadku po-
dawane w tym paristwie cztonkowskim, w ktérym dane UCITS ma swoja siedzib¢. Ponadto jezeli jednostki znajduja
si¢ w obrocie w innym panstwie cztonkowskim, wspomniane informacje odnoszace si¢ do tego panistwa czlonkow-
skiego podawane s3 w publikowanym w danym panstwie prospekcie emisyjnym.

Inne informacje na temat inwestycji:

5.1. Dotychczasowe wyniki UCITS (je$li ma to zastosowanie) — tego rodzaju informacja moze by¢ zawarta w pro-
spekcie emisyjnym albo do niego dolaczona.
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5.2. Profil typowego inwestora, do ktérego jest skierowana oferta UCITS.
Informacje ekonomiczne:

6.1. Mozliwe wydatki lub oplaty, inne niz oplaty wymienione w pkt 1.17, z podzialem na oplaty uiszczane przez
posiadaczy jednostek uczestnictwa i oplaty pokrywane z aktywow UCITS.

TABELA B

Informacje, ktére musza by¢ zawarte w sprawozdaniach okresowych

Bilans aktywéw i pasywow

— zbywalne papiery wartosciowe,
— salda rachunkéw bankowych,
— inne aktywa,

— aktywa ogdtem,

—  pasywa,

— warto$¢ aktywdw netto.

Liczba jednostek w obrocie

Warto$¢ aktywow netto na jedng jednostke

Portfel papieréw wartosciowych z wyszczegdlnieniem:

a)  zbywalnych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznych notowar gieldowych;

b)  zbywalnych papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na innym rynku regulowanym;

¢) ostatnio wyemitowanych zbywalnych papieréw wartosciowych typu okreslonego w art. 50 ust. 1 lit. d);
d) innych zbywalnych papieréw wartosciowych typu okreslonego w art. 50 ust. 2 lit. a);

przeanalizowanych wedlug najbardziej odpowiednich kryteriow w $wietle polityki inwestycyjnej UCITS (np. wedtug
kryteriéw ekonomicznych, geograficznych lub walutowych), jako procent aktywow netto; przy czym dla kazdej z po-
wyzszych inwestycji nalezy podad, jaka cze$¢ ogétu aktywow UCITS ona stanowi.

Sprawozdanie dotyczace zmian struktury portfela, jakie nastapily podczas okresu referencyjnego.

Sprawozdanie dotyczgce rozwoju stanu aktywéw UCITS podczas okresu referencyjnego, obejmujgce:
—  zysk z inwestydji,

— inne zyski,

— oplaty za zarzadzanie,

— oplaty na rzecz depozytariusza,

— inne oplaty i podatki,

—  zysk netto,
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VL

VIL

— dystrybucja zyskéw oraz reinwestycja zysku,

— zmiany na rachunku kapitalowym,

— wzrost lub spadek wartosci inwestydji,

— wszelkie inne zmiany majace wplyw na aktywa i pasywa UCITS,

—  koszty transakji, czyli koszty poniesione przez UCITS w zwigzku z dokonang transakgja.

Tabela poréwnawcza obejmujgca ostatnie trzy lata obrotowe, wskazujgca nastgpujgce dane na koniec kazdego roku obrotowego:
— calkowita warto$¢ aktywow netto,
—  warto$¢ aktywow netto na jedng jednostke.

Szczeg6ly dotyczgce kwot wynikajgcych ze zobowigzan powstatych w wyniku transakgji realizowanych przez UCITS podczas okresu
referencyjnego, w podziale na kategorie transakcji w rozumieniu art. 51.
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ZALACZNIK I

Funkgje wehodzgee w sklad zbiorowego zarzgdzania portfelem:

zarzgdzanie inwestycjami,

administracja:

i)

obstuga prawna i obstuga rachunkowo-ksiggowa w zakresie zarzadzania funduszem;
zapytania klientow;

wycena i wyznaczanie ceny (w tym zwroty podatkowe);

monitorowanie przestrzegania uregulowan;

prowadzenie rejestru posiadaczy jednostek uczestnictwa;

wyplata zyskow;

emisja i umarzanie jednostek uczestnictwa;

rozliczanie umoéw (w tym wysylanie potwierdzen);

prowadzenie ksiag,

wprowadzanie do obrotu.
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ZALACZNIK 1II

CZESC A

Uchylona dyrektywa wraz z wykazem jej kolejnych zmian

(o ktérej mowa w art. 117)

Dyrektywa Rady 85/611/EWG
(Dz.U.L 375 2 31.12.1985, s. 3)

Dyrektywa Rady 88/220/EWG
(Dz.U.L 100 z 19.4.1988, s. 31)

Dyrektywa 95/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U.1 168 z 18.7.1995, . 7)

Dyrektywa 2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 290z 17.11.2000, s. 27)

Dyrektywa 2001/107/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 41 z 13.2.2002, s. 20)

Dyrektywa 2001/108/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 41 z 13.2.2002, s. 35)

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1)

Dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U.L 79 z 24.3.2005, . 9)

Direktywa Parlamentu Europejskiego i Rady2008/18/WE
(Dz.U.L 76 2 19.3.2008, s. 42)

art. 1 tiret czwarte, art. 4 ust. 7 i art. 5 tylko tiret pigte

tylko art. 1

tylko art. 66

tylko art. 9

CZESC B

Wykaz terminéw transpozycji do prawa krajowego i rozpoczecia stosowania

(0 ktorej mowa w art. 117)

Dyrektywa Termin transpozydji Termin rozpoczecia stosowania

85/611/EWG 1 pazdziernika 1989 r. —

88/220/EWG 1 pazdziernika 1989 r. —

95/26/WE 18 lipca 1996 r. —

2000/64/WE 17 listopada 2002 r. —

2001/107/WE 13 sierpnia 2003 r. 13 lutego 2004 r.

2001/108/WE 13 sierpnia 2003 r. 13 lutego 2004 r.

2004/39/WE — 30 kwietnia 2006 r.

2005/1/WE 13 maja 2005 r. —
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ZALACZNIK IV
Tabela korelacji
Dyrektywa 85/611/EWG Niniejsza dyrektywa
art. 1 ust. 1 art. 1 ust. 1
art. 1 ust. 2 zdanie wprowadzajace art. 1 ust. 2 zdanie wprowadzajace
art. 1 ust. 2 tiret pierwsze i drugie art. 1 ust. 2 lit. a) i b)
— art. 1 ust. 2 akapit drugi
art. 1 ust. 3 akapit pierwszy art. 1 ust. 3 akapit pierwszy
art. 1 ust. 3 akapit drugi art. 1 ust. 3 akapit drugi, lit. a)
— art. 1 ust. 3 akapit drugi, lit. b)
art. 1 ust. 4-7 art. 1 ust. 4-7
art. 1 ust. 8 zdanie wprowadzajace art. 2 ust. 1 zdanie wprowadzajace
art. 1 ust. 8 tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 2 ust. 1 lit. n) ppke (i), (ii) 1 (iii)
art. 1 ust. 8 zdanie ostatnie art. 2 ust. 7
art. 1 ust. 9 art. 2 ust. 1 lit. o)
art. 1a zdanie wprowadzajace art. 2 ust. 1 zdanie wprowadzajace
art. la pkt 1 art. 2 ust. 1 lit. a)
art. la pkt 2 pierwsza czg$¢ zdania art. 2 ust. 1 lit. b)
art. la pkt 2 druga czg$¢ zdania art. 2 ust. 2
art. la pkt 3-5 art. 2 ust. 1 lit. ¢)—e)
art. 1a pkt 6 art. 2 ust. 1 lit. f)
art. la pkt 7 pierwsza cze$¢ zdania art. 2 ust. 1 lit. @)
art. la pkt 7 druga czes¢ zdania art. 2 ust. 3
art. 1a pkt 8-9 art. 2 ust. 1 lit. h)-i)
art. 1a pkt 10 akapit pierwszy art. 2 ust. 1 lit. j)
art. 1a pkt 10 akapit drugi art. 2 ust. 5
art. la pkt 11 —
art. 1a pkt 12 i 13 zdanie pierwsze art. 2 ust. 1 ppkt (i) i (ii)
art. la pkt 13 zdanie drugie art. 2 ust. 4 lit. a)
art. la pkt 14 i 15 zdanie pierwsze art. 2 ust. 1 lit. k) i 1)
art. 1a pkt 15 zdanie drugie art. 2 ust. 6

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

2 ust.1 zdanie wprowadzajace

2 ust. 1 tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte
2 ust. 2

3

4ust. 112

4 ust. 3 akapit pierwszy

4 ust. 3 akapit drugi
4 ust. 3 akapit trzeci
4 ust. 3a

4 ust. 4

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

2 ust. 1 lit. m)
3 zdanie wprowadzajace

3 lit. a), b), ¢) i d)

4
5 ust. 1-2

5 ust. 3

5 ust. 4 akapit pierwszy lit. a) i b)
5 ust. 4 akapit drugi

5 ust. 4 akapit trzeci

5 ust. 4 akapit czwarty

5ust. 5

5 ust. 6



17.11.2009 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 302/91
Dyrektywa 85/611/EWG Niniejsza dyrektywa
— art. 5 ust. 7
art. 5ust. 112 art. 6 ust. 112
art. 5 ust. 3 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace art. 6 ust. 3 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
art. 5 ust. 3 akapit pierwszy lit. a) art. 6 ust. 3 akapit pierwszy lit. a)
art. 5 ust. 3 akapit pierwszy lit. b) zdanie wprowadzajace | art. 6 ust. 3 akapit pierwszy lit. b) zdanie wprowadzajace
art. 5 ust. 3 akapit pierwszy lit. b) tiret pierwsze i drugie art. 6 ust. 3 akapit pierwszy lit. b) ppkt (i) i (i)
art. 5 ust. 3 akapit drugi art. 6 ust. 3 akapit drugi
art. 5 ust. 4 art. 6 ust. 4
art. 5a ust. 1 zdanie wprowadzajgce art. 7 ust. 1 zdanie wprowadzajace
art. 5a ust. 1 lit. a) zdanie wprowadzajace art. 7 ust. 1 lit. a) zdanie wprowadzajace
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret pierwsze art. 7 ust. 1 lit. a) ppke (i)
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret drugie zdanie wprowadzajace art. 7 ust. 1 lit. a) ppke (i) zdanie wprowadzajace
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret drugie ppke (i), (ii) i (iii) art. 7 ust. 1 lit. a) ppkt (ii) tiret pierwsze, drugie i trzecie
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret trzecie i czwarte art. 7 ust. 1 lit. a) ppke (i)
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret pigte —
art. 5a ust. 1 lit. b)—d) art. 7 ust. 1 lit. b)—d)
art. 5a ust. 2-5 art. 7 ust. 2-5
art. 5b art. 8
art. 5¢ art. 9
art. 5d art. 10
art. 5e art. 11
art. 5f ust. 1 akapit pierwszy art. 12 ust. 1 akapit pierwszy
art. 5f ust. 1 akapit drugi lit. b) art. 12 ust. 1 akapit drugi lit. a)
art. 5f ust. 1 akapit drugi lit. b) zdanie pierwsze art. 12 ust. 1 akapit drugi lit. b)
art. 5f ust. 1 akapit drugi lit. b) zdanie ostatnie —
art. 5f ust. 2 zdanie wprowadzajace art. 12 ust. 2 zdanie wprowadzajgce
art. 5f ust. 2 tiret pierwsze i drugie art. 12 ust. 2 lit. a) i b)
— art. 12 ust. 3
art. 5 g art. 13
art. 5h art. 14 ust. 1
— art. 14 ust. 2
— art. 15
art. 6 ust. 1 art. 16 ust. 1 akapit pierwszy
— art. 16 ust. 1 akapit drugi
art. 6 ust. 2 art. 16 ust. 2
— art. 16 ust. 3
art. 6a ust. 1 art. 17 ust. 1
art. 6a ust. 2 art. 17 ust. 2
art. 6a ust. 3 art. 17 ust. 3 akapit pierwszy i drugi
— art. 17 ust. 3 akapit trzeci
— art. 17 ust. 4-5
art. 6a ust. 4-6 art. 17 ust. 6-8
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Dyrektywa 85/611/EWG

Niniejsza dyrektywa

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

6a ust.

6b ust.
6b ust.

6b ust.
6b ust.

6b ust.
6b ust.

6¢ ust.
6¢ ust.

6¢ ust.

6¢ ust.
6¢ ust.

6¢ ust.

13

13a ust
13a ust
13a ust
13a ust
13a ust
13b
13c

14

15

16
17
18

19 ust. 1 zdanie wprowadzajace

19 ust.

19 ust. 1 lit. d) zdanie wprowadzajace art.

3 akapit pierwszy

3 akapit drugi

1
2 akapit pierwszy

2 akapit drugi
3-5

6
7-10

. 1 akapit pierwszy

. 1 akapit drugi zdanie wprowadzajace art.
. 1 akapit drugi tiret pierwsze, drugie i trzecie | art.

. 1 akapit trzeci i czwarty

.2,3i4

1 lit. a)—)

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

17 ust. 9 akapit pierwszy

17 ust. 9 akapit drugi

18 ust. 1

18 ust. 2 akapit pierwszy i drugi
18 ust. 2 akapit trzeci

18 ust. 2 akapit czwarty

18 ust. 3
18 ust. 4

19-20
21 ust. 1

21 ust. 2 akapit pierwszy i drugi
21 ust. 2 akapit trzeci

21 ust. 3-5

21 ust. 6-9

22

23 ust. 1-3

23 ust. 4-6

24

25

26

27 akapit pierwszy i drugi

27 akapit trzeci

28

29 ust. 1 akapit pierwszy

29 ust. 1 akapit drugi zdanie wprowadzajace
29 ust. 1 akapit drugi lit. a), b) i ¢)
29 ust. 1 akapit trzeci i czwarty
29 ust. 2,314

30

31

32

33 ust. 1-3

33 ust. 4-6

34

35

36

37-49

50 ust. 1 zdanie wprowadzajace
50 ust. 1 lit. a)—)

50 ust. 1 lit. d) zdanie wprowadzajace
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Dyrektywa 85/611/EWG Niniejsza dyrektywa
art. 19 ust. 1 lit. d) tiret pierwsze i drugie art. 50 ust. 1 lit. d) ppke (i) i (i)
art. 19 ust. 1 lit. ¢) zdanie wprowadzajace art. 50 ust. 1 lit. e) zdanie wprowadzajace

art. 19 ust. 1 lit. e) tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte | art. 50 ust. 1 lit. €) ppke (i), (ii), (iii) i (iv)

art. 19 ust. 1 lit. f) art. 50 ust. 1 lit. f)

art. 19 ust. 1 lit. g) zdanie wprowadzajgce art. 50 ust. 1 lit. g) zdanie wprowadzajace
art. 19 ust. 1 lit. g) tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 50 ust. 1 lit. @) ppke (i), (ii) i (iii)

art. 19 ust. 1 lit. h) zdanie wprowadzajace art. 50 ust. 1 lit. h) zdanie wprowadzajace

art. 19 ust. 1 lit. h) tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte | art. 50 ust. 1 lit. h) ppket (i), (ii), (iii) i (iv)

art. 19 ust. 2 zdanie wprowadzajace art. 50 ust. 2 zdanie wprowadzajace

art. 19 ust. 2 lit. a) art. 50 ust. 2 lit. a)

art. 19 ust. 2 lit. ¢) art. 50 ust. 2 lit. b)

art. 19 ust. 2 lit. d) art. 50 ust. 2 akapit drugi

art. 19 ust. 4 art. 50 ust. 3

art. 21 ust. 1-3 art. 51 ust. 1-3

art. 21 ust. 4 -

— art. 51 ust. 4

art. 22 ust. 1 akapit pierwszy art. 52 ust. 1 akapit pierwszy

art. 22 ust. 1 akapit drugi zdanie wprowadzajace art. 52 ust. 1 akapit drugi zdanie wprowadzajace
art. 22 ust. 1 akapit drugi tiret pierwsze i drugie art. 52 ust. 1 akapit drugi lit. a) i b)

art. 22 ust. 2 akapit pierwszy art. 52 ust. 2 akapit pierwszy

art. 22 ust. 2 akapit drugi zdanie wprowadzajace art. 52 ust. 2 akapit drugi zdanie wprowadzajace
art. 22 ust. 2 akapit drugi tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 52 ust. 2 akapit drugi lit. a), b) i ¢

art. 22 ust. 3-5 art. 52 ust. 3-5

art. 22a ust. 1 zdanie wprowadzajace art. 53 ust. 1 zdanie wprowadzajace

art. 22a ust. 1 tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 53 ust. 1 lit. a), b) i ¢)

art. 22a ust. 2 art. 53 ust. 2

art. 23 art. 54

art. 24 art. 55

art. 24a art. 70

art. 25 ust. 1 art. 56 ust. 1

art. 25 ust. 2 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace art. 56 ust. 2 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
art. 25 ust. 2 akapit pierwszy tiret pierwsze, drugie, art. 56 ust. 2 akapit pierwszy lit. a), b), ¢) i d)
trzecie i czwarte

art. 25 ust. 2 akapit drugi art. 56 ust. 2 akapit drugi

art. 25 ust. 3 art. 56 ust. 3

art. 26 art. 57

— art. 58—67

art. 27 ust. 1 zdanie wprowadzajace art. 68 ust. 1 zdanie wprowadzajace

art. 27 ust. 1 tiret pierwsze —

art. 27 ust. 1 tiret drugie, trzecie i czwarte art. 68 ust. 1 lit. a), b) i ¢)
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art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

27 ust. 2 zdanie wprowadzajace
27 ust. 2 tiret pierwsze i drugie
28 ust. 112

28 ust. 31 4

28 ust. 516

29

30

31

32

33 ust. 1 akapit pierwszy

33 ust. 1 akapit drugi

33 ust. 2

33 ust. 3

34
35

36 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
36 ust. 1 akapit pierwszy tiret pierwsze i drugie
36 ust. 1 akapit pierwszy ostatnie wyrazy

36 ust. 1 akapit drugi

36 ust. 2

37

38

39

40

41 ust. 1 zdanie wprowadzajace

41 ust. 1 tiret pierwsze i drugie

41 ust. 1 zdanie ostatnie

41 ust. 2

42 zdanie wprowadzajace

42 tiret pierwsze i drugie

42 zdanie ostatnie

43

44 ust. 1-3

45

46 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace

46 ust. 1 tiret pierwsze

46 ust. 1 tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte
46 ust. 1 tiret pigte

46 ust. 2

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

68 ust. 2 zdanie wprowadzajace
68 ust. 2 lit. a) i b)
69 ust. 112

69 ust. 314
71
72
73
74

75 ust. 1

75 ust. 1

75 ust. 3

75 ust. 4

76

77

78-82

83 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
83 ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i b)
83 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
83 ust. 1 akapit drugi

83 ust. 2

84

85

86

87

88 ust. 1 zdanie wprowadzajace
88 ust. 1 lit. a) i b)

88 ust. 1 zdanie wprowadzajace
88 ust. 2

89 zdanie wprowadzajace

89 lit. a) i b)

89 zdanie wprowadzajgce

90

91 ust. 1-4

92

93 ust. 1 akapit pierwszy

93 ust. 1 akapit drugi

93 ust. 2 lit. a)

93 ust. 2 lit. b)
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— art. 93 ust. 3-8

art. 47 art. 94

— art. 95

art. 48 art. 96

art. 49 ust. 1-3 art. 97 ust. 1-3

art. 49 ust. 4 —

— art. 98-100

art. 50 ust. 1 art. 101 ust. 1

— art. 101 ust. 2-9

art. 50 ust. 2-4 art. 102 ust. 1-3

art. 50 ust. 5 zdanie wprowadzajace art. 102 ust. 4 zdanie wprowadzajace

art. 50 ust. 5 tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte art. 102 ust. 4 lit. a), b), ¢) i d)

art. 50 ust. 6 zdanie wprowadzajace i lit. a) i b) art. 102 ust. 5 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace

art. 50 ust. 6 lit. b) tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 102 ust. 5 akapit pierwszy lit. a), b) i c)

art. 50 ust. 6 lit. b) zdanie ostatnie art. 102 ust. 5 akapit drugi i trzeci

art. 50 ust. 7 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace art. 103 ust. 1 zdanie wprowadzajace

art. 50 ust. 7 akapit pierwszy tiret pierwsze i drugie art. 103 ust. 1 lit. a) i b)

art. 50 ust. 7 akapit drugi zdanie wprowadzajgce art. 103 ust. 2 zdanie wprowadzajace

art. 50 ust. 7 akapit pierwszy tiret pierwsze, art. 103 ust. 2 lit. a), b) i ¢)

drugie i trzecie

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

50 ust. 7 akapit trzeci

50 ust. 8 akapit pierwszy

50 ust. 8 akapit drugi zdanie wprowadzajace

50 ust. 8 akapit drugi tiret pierwsze, drugie i trzecie
50 ust. 8, akapit trzeci

50 ust. 8 akapit czwarty

50 ust. 8 akapit piaty

50 ust. 8 akapit szosty

50 ust. 9-11

50a ust. 1 zdanie wprowadzajace

50a ust. 1 lit. a) zdanie wprowadzajace

50a ust. 1 lit. a) tiret pierwsze, drugie i trzecie
50a ust. 1 lit. b)

50a ust. 2

5T ust. 112
52 ust. 1
52 ust. 2

52 ust. 3

52a

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art..

art.

art.

art.

103 ust. 3

103 ust. 4

103 ust. 5 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
103 ust. 5 akapit pierwszy lit. a), b) i ¢)

103 ust.6

103 ust. 5 akapit drugi

103 ust. 7

104 ust. 1-3

105

106 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
106 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
106 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), b) i c)

106 ust. 1 akapit drugi

106 ust. 2

107 ust. 112

107 ust. 3

108 ust. 1 akapit pierwszy

108 ust. 1 akapit drugi

108 ust. 2

108 ust. 3-6

109 ust. 112
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art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

52b ust. 1
52b ust. 2
52b ust. 3
53a

53b ust. 1
53b ust. 2

54
55
56 ust. 1
56 ust. 2
57

58

59

zalgcznik [, tabela A i B

zalgcznik 1, tabela C

zalgcznik 11

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

109 ust. 31 4
110 ust. 1

110 ust. 2
111

112 ust.
112 ust.

W =

112 ust.
113 ust. 1
113 ust. 2
113 ust. 3

114
116 ust. 2
115
116 ust. 1
117-118
119

zalgcznik I tabela A i B

zakacznik 11

zalgcznik 111

zalgcznik IV




