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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO

z dnia 16 wrze$nia 2010 r.

zmieniajgce wytyczne EBC[2000/7 w sprawie instrumentéw i procedur polityki pienieznej
Eurosystemu

(EBC/2010/13)

(2010/598/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegblnosci jego art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci jego art. 12
ust. 1 oraz art. 14 ust. 3 w zwigzku z art. 3 ust. 1 tiret pierwsze,
art. 18 ust. 2 oraz art. 20 ustep pierwszy,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Osiagniecie jednolitej polityki pienigznej wymaga zdefinio-
wania instrumentéw i procedur, ktére maja by¢ stosowa-
ne przez Eurosystem skladajacy si¢ z krajowych bankow
centralnych (KBC) panstw cztonkowskich, ktére przyjely
euro (zwanych dalej ,uczestniczacymi panstwami czlon-
kowskimi”) oraz Europejskiego Banku Centralnego (EBC),
tak aby mozliwe bylo prowadzenie polityki pienigznej
w jednolity spos6b we wszystkich uczestniczgcych pan-
stwach cztonkowskich.

(2)  EBC jest uprawniony do wydawania niezbednych wytycz-
nych wprowadzajacych jednolitg polityke pienigzng Euro-
systemu, a poszczegdlne KBC maja obowigzek dzialania
zgodnie z takimi wytycznymi.

(3) W wytycznych EBC/2000/7 z dnia 31 sierpnia 2000 r.
w sprawie instrumentéw i procedur polityki pienigznej
Eurosystemu (') nalezy wprowadzi¢ zmiany odzwierciedla-
jace modyfikacje definicji i sposobu wdrazania instrumen-
tow i procedur polityki pieni¢znej. Do najwazniejszych
z nich nalezg: a) zweryfikowanie zasad kontroli ryzyka do-
tyczgcych operacji kredytowych Eurosystemu; b) zapew-
nienie spdjnego podejScia w sytuacjach rozbieznosci; c)
rozszerzenie i wzmocnienie przepiséw dotyczacych $rod-
kéw uznaniowych, ktore moze stosowaé Eurosystem w sy-
tuacji pojawienia si¢ watpliwosci dotyczacych sytuacji
finansowej kontrahenta; d) umozliwienie Radzie Prezes6w

(') Dz.U.L 310 z 11.12.2000, s. 1.

podjecie decyzji, ze w wyjatkowych okoliczno$ciach EBC
moze realizowac transakcje bezwarunkowe w scentralizo-
wany sposob; e€) ograniczenie ryzyka zwrotu aktywow
w celu zlagodzenia ryzyka kredytowego i prawnego przez
ograniczenie zakresu podmiotéw majacych prawo do emi-
sji papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami
(ABS — asset-backed securities) oraz aktywow zabezpieczajg-
cych ABS do podmiotéw i aktywow znajdujacych sie na
terenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG); f)
wprowadzenie nowych kryteriéw uprawniajacych do
stosowania we wlasnym zakresie obligacji, ktére nie sg
zgodne z dyrektywa UCITS (strukturyzowanych zabezpie-
czonych obligacji), dla ktérych zabezpieczenie stanowia
kredyty mieszkaniowe; g) wprowadzenie nowych poje¢ do
dodatku 2 do zalgcznika I doprecyzowanie innych pojeé;
h) zmiana dodatku 4 do zalacznika I, tak by odzwiercie-
dlal zmiany w przepisach statystycznych; i) ujednolicenie
przepiséw i wprowadzenie innych drobnych zmian, ktére
zwigksza spojnos¢ i przejrzystosé,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
W wytycznych EBC/2000/7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w zalaczniku I do wytycznych EBC/2000/7 wprowadza si¢
zmiany zgodnie z zalacznikami I i II do niniejszych
wytycznych;

2) w zalaczniku II do wytycznych EBC/2000/7 wprowadza
si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem III do niniejszych
wytycznych.

Artykut 2
Weryfikacja

KBC przesylaja EBC szczeg6ltowe dane dotyczace dokumentéw
oraz §rodkéw, za pomocg ktdrych zamierzajg dostosowac si¢ do
niniejszych wytycznych najpdzniej do dnia 9 pazdziernika
2010 r.
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Artykut 3

Wejscie w zycie

1. Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie dwa dni po ich
przyjeciu.

2. Zalgczniki 11 11T stosuje si¢ od nastgpnego dnia po opubli-
kowaniu niniejszych wytycznych w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej.

3. Zalacznik II stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2011 r.

Artykut 4

Adresaci

Niniejsze wytyczne sg skierowane do KBC uczestniczacych pan-
stw cztonkowskich.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 16 wrzesnia
2010 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC
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ZALACZNIK I

W zalaczniku [ do wytycznych EBC/2000/7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

we wstepie przypis (1) otrzymuje brzmienie:

,(!) Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego zgodnie z art. 282 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Eu-
ropejskiej uzywa terminu »Eurosystem« na okreslenie uczestnikow Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
realizujgcych jego podstawowe zadania: Europejskiego Banku Centralnego oraz krajowych bankéw centralnych
panstw czlonkowskich, ktére wprowadzily wspélng walute zgodnie z Traktatem o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej.”;

punkt 1.1 otrzymuje brzmienie:

,W sktad Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) wchodzi Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe ban-
ki centralne (KBC) paristw cztonkowskich Unii Europejskiej (UE) (). ESBC prowadzi dzialalno$¢ zgodnie z Traktatem
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutem Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Ban-
ku Centralnego (zwanym dalej »Statutem ESBC«). Na czele ESBC stoja organy decyzyjne EBC. Pod tym wzgledem Rada
Prezeséw EBC odpowiada za ksztaltowanie polityki pienigznej, natomiast Zarzad jest uprawniony do jej prowadzenia
zgodnie decyzjami i wytycznymi Rady Prezesow. W zakresie uznanym za mozliwy i wlasciwy oraz w celu zapewnie-
nia skutecznosci dziatania, EBC moze zleca¢ KBC (**) wykonanie operacji, ktore stanowia cz¢$¢ zadan Eurosystemu. Kra-
jowe banki centralne (KBC) moga, o ile jest to konieczne dla wdrazania polityki pienigznej, przekazywac pozostalym
cztonkom Eurosystemu informacje indywidualne, takie jak dane operacyjne, odnoszace si¢ do kontrahentéw uczest-
niczacych w operacjach Eurosystemu (). Operacje polityki pienigznej Eurosystemu sg realizowane na jednolitych za-
sadach i warunkach we wszystkich pafistwach cztonkowskich (**).

() Nalezy zaznaczy¢, ze KBC tych panstw cztonkowskich, ktére nie wprowadzily wspdlnej waluty zgodnie z Trak-
tatem o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zachowuja uprawnienia w dziedzinie polityki pieni¢znej zgodnie
z prawodawstwem krajowym i w zwiazku z tym nie sa zaangazowane w prowadzenie jednolitej polityki pie-
nigznej.

(") W niniejszym dokumencie termin »KBC« odnosi si¢ do KBC panistw cztonkowskich, ktére wprowadzity wspdlng
walute zgodnie z Traktatem.

(™) Informagje te podlegaja wymogom odnoszacym si¢ do tajemnicy stuzbowej okreslonym w art. 37 Statutu ESBC.

(***) W niniejszym dokumencie termin »panstwo cztonkowskie« odnosi si¢ do panstwa cztonkowskiego, ktéore wpro-
wadzito wsp6lna walute zgodnie z Traktatem.”;

punkt 1.2 otrzymuje brzmienie:

,Glownym celem Eurosystemu, zgodnie z definicjg zawartg w art. 127 ust. 1 Traktatu, jest utrzymanie stabilnosci cen.
Bez ograniczania podstawowego celu, jakim jest utrzymanie stabilnosci cen, Eurosystem powinien wspiera¢ ogdlng po-
lityke gospodarcza UE. Realizujgc ten cel, Eurosystem powinien dziata¢ zgodnie z zasadg otwartej gospodarki rynko-
wej ze swobodng konkurencja, sprzyjajacej efektywnej alokacji zasobow.”;

w pkt 1.3.1 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  cze$¢ wstepna otrzymuje brzmienie:

,Operacje otwartego rynku odgrywaja wazna role w polityce pienigznej Eurosystemu w zakresie sterowania sto-
pami procentowymi, zarzadzania ptynnoscig na rynku oraz sygnalizowania sytuacji w polityce pieni¢znej. W Eu-
rosystemie dostgpnych jest pie¢ rodzajow instrumentéw do prowadzenia operacji otwartego rynku.
Najwazniejszym instrumentem sg transakcje odwracalne (stosowane na podstawie uméw z przyrzeczeniem odku-
pu lub zabezpieczonych pozyczek). Eurosystem moze tez stosowac transakcje bezwarunkowe, emisje certyfikatow dhuz-
nych EBC, swapy walutowe oraz przyjmowanie depozytéw terminowych. Operacje otwartego rynku sg przeprowadzane
z inicjatywy EBC, ktéry decyduje tez o stosowanych w nich instrumentach oraz zasadach i warunkach ich wy-
konania. Moga by¢ one realizowane na podstawie przetargéw standardowych, przetargdw szybkich lub procedur
bilateralnych (*). Operacje otwartego rynku Eurosystemu mozna podzieli¢ na cztery kategorie pod wzgledem ce-
lu, regularnosci i procedur (zob. tabela 1):

() Procedury realizacji operacji otwartego rynku Eurosystemu, tzn. przetargdéw standardowych, przetargdw szyb-
kich i procedur bilateralnych, zostaly opisane w rozdziale 5. W przetargach standardowych czas od ogloszenia
o przetargu do potwierdzenia jego wyniku wynosi maksymalnie 24 godziny. W przetargach standardowych
moga uczestniczy¢ wszyscy kontrahenci spelniajacy ogélne kryteria kwalifikacji zdefiniowane w punkcie 2.1.
Przetargi szybkie sg zazwyczaj przeprowadzane w ciggu 90 minut. Do udzialu w przetargach szybkich Euro-
system moze wybra¢ ograniczong liczb¢ kontrahentéw. Termin »procedury bilateralne« odnosi si¢ do kazde-
go przypadku przeprowadzenia przez Eurosystem transakcji z jednym lub kilkoma kontrahentami bez
stosowania procedur przetargowych. Procedury bilateralne obejmuja operacje realizowane przez gieldy pa-
pieréw wartosciowych lub podmioty rynkowe.”;
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b)  podpunkt trzeci otrzymuje brzmienie:

,Operacje dostrajajgce sa przeprowadzane doraznie w celu zarzadzania plynnoscig na rynku oraz sterowania sto-
pami procentowymi, w szczeg6lnodci dla ztagodzenia wplywu niespodziewanych wahan ptynnosci na rynku na
stopy procentowe. Operacje dostrajajace moga by¢ przeprowadzane w ostatnim dniu okresu utrzymywania re-
zerwy w celu przeciwdziatania nieréwnowagom plynnosci, ktére mogly si¢ nagromadzi¢ od przyznania ostatniej
podstawowej operacji refinansowej. Operacje dostrajajace sa przede wszystkim realizowane jako transakcje od-
wracalne, ale moga tez przyja¢ forme swapow walutowych albo przyjmowania depozytéw terminowych. Instru-
menty i procedury stosowane w operacjach dostrajajacych sa dostosowane do rodzajow transakeji i konkretnych
celow, jakim stuza te operacje. Operacje dostrajajace sa zazwyczaj przeprowadzane przez KBC poprzez przetargi
szybkie lub procedury bilateralne. Rada Prezeséw EBC moze postanowi¢, ze w wyjatkowych okolicznosciach bila-
teralne operacje dostrajajace mogg by¢ realizowane przez sam EBC.”;

¢) podpunkt czwarty otrzymuje brzmienie:

,Ponadto Eurosystem moze przeprowadzac operacje strukturalne w formie emisji certyfikatéw dtuznych EBC, trans-
akcji odwracalnych i transakeji bezwarunkowych (typu outright). Operacje te sa przeprowadzane kazdorazowo,
kiedy EBC postanawia skorygowal pozycje strukturalng Eurosystemu wobec sektora finansowego (w sposob re-
gularny lub nieregularny). Operacje strukturalne w formie transakcji odwracalnych oraz emisji instrumentéw dtuz-
nych sg przeprowadzane przez KBC w przetargach standardowych. Operacje strukturalne w formie transakeji
bezwarunkowych sg zazwyczaj realizowane przez KBC w procedurach bilateralnych. Rada Prezesow EBC moze
postanowic, ze w wyjatkowych okolicznosciach operagcje strukturalne moga by¢ realizowane przez sam EBC.”;

w tabeli 1 w pkt 1.3, w czwartym wierszu trzeciej kolumny stowa ,Emisja certyfikatéw dtuznych” zastepuje si¢ sto-
wami ,Emisja certyfikatéw dtuznych EBC”;

punkt 1.4 otrzymuje brzmienie:

,Ramy polityki pieni¢znej Eurosystemu maja umozliwi¢ udzial w niej szerokiemu kregowi kontrahentéw. Instytucje
podlegajace wymaganiom w zakresie rezerwy obowiazkowej zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu ESBC maja dostep do ope-
racji kredytowo-depozytowych i moga uczestniczy¢ w operacjach otwartego rynku w oparciu o przetargi standardowe
a takze operacje bezwarunkowe. Do udziatlu w operacjach dostrajajacych Eurosystem moze wybra¢ ograniczong licz-
be kontrahentéw. Dla swapéw walutowych realizowanych na potrzeby polityki pieni¢znej wykorzystuje si¢ aktyw-
nych graczy na rynku walutowym. Grupa kontrahentow uczestniczacych w tych operacjach ogranicza si¢ do instytucji
wybranych do interwencyjnych operacji walutowych Eurosystemu, ktore zostaly ustanowione w strefie euro.”;

w pkt 2.1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  podpunkt drugi ustepu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,Kontrahenci musza by¢ w dobrej sytuacji finansowej. Powinni by¢ objeci co najmniej jedng forma zharmonizo-
wanego nadzoru UE[EOG sprawowanego przez organy krajowe (). Ze wzgledu na ich specyficzny charakter insty-
tucjonalny w prawie UE instytucje, o ktorych mowa w art. 123 ust. 2 Traktatu, bedace w dobrej sytuacji
finansowej, podlegajace kontroli o standardzie poréwnywalnym do nadzoru prowadzonego przez wlasciwe or-
gany krajowe, moga by¢ akceptowane jako kontrahenci. Jako kontrahenci moga réwniez by¢ akceptowane in-
stytucje, ktore znajduja si¢ w dobrej sytuacji finansowej i podlegaja niezharmonizowanemu nadzorowi
sprawowanemu przez wlasciwe organy krajowe o standardzie poréwnywalnym do zharmonizowanego nadzoru
UE[EOG, na przyklad utworzone w strefie euro oddzialy instytucji zarejestrowanych poza EOG.

() Zharmonizowany nadzér instytucji kredytowych opiera si¢ na dyrektywie 2006/48WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. odnoszacej si¢ do podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez
instytucje kredytowe (wersja przeksztalcona) (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1).”;

b)  ustep trzeci otrzymuje brzmienie:

,Z operacji kredytowo-depozytowych i operacji otwartego rynku Eurosystemu prowadzonych w formie przetar-
g6w standardowych instytucje moga korzysta¢ wylacznie za posrednictwem krajowego banku centralnego pan-
stwa czlonkowskiego, w ktérym sg zarejestrowane. Jezeli dana instytucja posiada zaklady (centrale lub oddziaty)
w wiecej niz jednym panstwie czlonkowskim, kazdy zaklad ma dostep do tych operacji za posrednictwem kra-
jowego banku centralnego paristwa cztonkowskiego, w ktérym jest utworzony, natomiast oferty przetargowe da-
nej instytucji moga by¢ skladane tylko przez jeden zaklad (centrale albo wyznaczony oddzial) w kazdym panstwie
cztonkowskim.”;

w pkt 2.2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  ustep drugi otrzymuje brzmienie:

,W przypadku swapow walutowych realizowanych na potrzeby polityki pieni¢znej kontrahenci musza by¢ w sta-
nie sprawnie realizowa¢ duze transakcje walutowe w kazdych warunkach rynkowych. Grupa kontrahentéw
uczestniczacych w swapach walutowych odpowiada grupie kontrahentéw ustanowionych w strefie euro, ktérzy
zostali wybrani do interwencyjnych operacji walutowych Eurosystemu. Kryteria i procedury stosowane przy wy-
borze kontrahentéw do interwencyjnych operacji walutowych przedstawia dodatek 3.7
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b)  ustep piaty otrzymuje brzmienie:

,Rada Prezesow EBC moze postanowic, ze w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne operacje dostrajajace moga
by¢ realizowane przez sam EBC. Gdyby EBC mial realizowa¢ operacje bilateralne, wybor kontrahentéw bylby
w takiej sytuacji dokonywany przez EBC w celu zapewnienia réwnego udziatu zgodnie z systemem rotacji spo-
§réd tych kontrahentéw w strefie euro, ktérzy sa uprawnieni do udzialu w przetargach szybkich i operacjach
bilateralnych.”;

w pkt 2.3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  ustep trzeci otrzymuje brzmienie:

,Dotyczy to przypadkéw naruszenia a) regut przetargowych, gdy kontrahent nie przekazuje wystarczajacej ilosci
aktywéw zabezpieczajacych lub Srodkéw pienigznych (7) w celu pokrycia (na dzien rozliczenia) lub zabezpiecze-
nia do terminu zapadalno$ci operacji w wyniku wezwan do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego, srodkow,
ktére mu przyznano w ramach operacji zasilajacej w plynnos¢, lub gdy nie dostarcza wystarczajacej kwoty $rod-
kéw pienigznych do rozliczenia kwoty, jaka mu przyznano w ramach operacji absorbujacej ptynnos¢é; i b) zasad
transakji bilateralnych, gdy kontrahent nie dostarcza wystarczajacej ilosci kwalifikowanych aktywéw zabezpie-
czajacych lub gdy nie dostarcza wystarczajacej kwoty srodkow pienigznych do rozliczenia kwoty uzgodnionej
w ramach transakgji bilateralnych badZ gdy nie sklada zabezpieczenia nierozliczonych transakeji bilateralnych
w dowolnym czasie przed ich zapadalnosciag w wyniku wezwan do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego.

() Tam, gdzie to wlaiciwe, w odniesieniu do wezwan do uzupehnienia depozytu zabezpieczajacego.”;

b) ustep piaty otrzymuje brzmienie:

,Ponadto zawieszenie zastosowane wobec kontrahenta naruszajacego zasady moze obejmowac oddzialy tej sa-
mej instytucji znajdujace sie w innych panstwach cztonkowskich. Jezeli jest to konieczne z uwagi na powage na-
ruszenia, czego dowodem moze by¢ na przyklad jego czestotliwosé lub dlugotrwatosé, jako Srodek wyjatkowy
mozna zawiesi¢ na pewien czas udzial kontrahenta we wszystkich przyszlych operacjach polityki pieniezne;.”;

10. punkt 2.4 otrzymuje brzmienie:

11.

,2.4. Zawieszenie, ograniczenie lub wykluczenie ze wzgledu na wymogi ostroznosci lub w razie niewyko-
nania zobowigzafi

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w ustaleniach umownych lub normatywnych stosowanych przez dany
krajowy bank centralny (lub przez EBC) Eurosystem moze zawiesi¢, ograniczy¢ lub wykluczy¢ dostep kontra-
hentéw do instrumentéw polityki pieni¢znej ze wzgledu na wymogi ostroznosci.

Ponadto zawieszenie, ograniczenie lub wykluczenie dostepu kontrahentéw moze by¢ uzasadnione w niektd-
rych przypadkach mieszczacych si¢ w pojeciu »niewykonania zobowigzania« przez kontrahenta zdefiniowanym
w odpowiednich ustaleniach umownych lub normatywnych stosowanych przez KBC.

Wreszcie, ze wzgledu na wymogi ostroznosci Eurosystem moze tez odrzucic aktywa, ograniczy¢ wykorzystanie
lub zastosowa¢ dodatkowe redukcje wartoéci aktywow ztozonych przez okreslonych kontrahentéw jako zabez-
pieczenie operacji kredytowych Eurosystemu.”;

ustep wprowadzajacy rozdzialu 3 otrzymuje brzmienie:

,Operacje otwartego rynku odgrywaja wazna role w polityce pieni¢znej Eurosystemu. Sg one stosowane do sterowania
stopami procentowymi, zarzadzania plynnoscig na rynku oraz sygnalizowania sytuacji w polityce pieni¢znej. Opera-
cje otwartego rynku Eurosystemu mozna podzieli¢ na cztery kategorie pod wzgledem celu, regularnosci i procedur:
podstawowe operacje refinansujace, dtuzsze operacje refinansujace, operacje dostrajajace i operacje strukturalne. Jesli
chodzi o wykorzystywane instrumenty, gléwnym instrumentem otwartego rynku stosowanym przez Eurosystem sa
transakcje odwracalne. Mogg one by¢ wykorzystywane we wszystkich kategoriach operacji, natomiast w struktural-
nych operacjach absorbujacych ptynno$¢ mozna wykorzystywac certyfikaty dtuzne EBC. Operagcje strukturalne moga
by¢ réwniez prowadzone za pomocg transakcji bezwarunkowych, tzn. zakupdéw i sprzedazy. Ponadto w Eurosystemie
dostepne sg dwa inne instrumenty do prowadzenia operacji dostrajajacych: swapy walutowe i przyjmowanie depozy-
téw terminowych. W nastgpnych punktach przedstawiono charakterystyke poszczegélnych rodzajéw instrumentéw
otwartego rynku wykorzystywanych przez Eurosystem.”;
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12. w pkt 3.1.4 podpunkt szésty ustepu drugiego otrzymuje brzmienie:

13.

14.

15.

16.

,$a one zazwyczaj realizowane w sposob zdecentralizowany przez KBC (Rada Prezeséw EBC moze postanowic, ze
w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne odwracalne operacje dostrajajace moga by¢ przeprowadzane przez EBC);”;

w pkt 3.2 podpunkt czwarty ustepu czwartego otrzymuje brzmienie:

,$a one zazwyczaj realizowane w sposob zdecentralizowany przez KBC (Rada Prezeséw EBC moze postanowic, ze
w wyjatkowych okolicznosciach transakcje bezwarunkowe moga by¢ przeprowadzane przez EBC);”;

w pkt 3.3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ustep drugi otrzymuje brzmienie:

,Certyfikat dluzny EBC stanowi zobowigzanie dtuzne EBC wobec posiadacza certyfikatu. Certyfikaty te sg emito-
wane i przechowywane w formie zapisoéw ksiggowych w depozytach papieréw wartosciowych w strefie euro. EBC
nie naklada zadnych ograniczen co do zbywalnosci certyfikatéw. Inne postanowienia odno$nie do certyfikatow
dtuznych EBC zostang zawarte w zasadach i warunkach dotyczacych konkretnych certyfikatéw.”;

b)  ustep trzeci otrzymuje brzmienie:

,Certyfikaty dluzne EBC emituje si¢ z dyskontem, tzn. ponizej wartosci nominalnej, i wykupuje w terminie zapa-
dalnosci wedtug wartosci nominalnej. Réznica pomiedzy ceng emisyjng a wartoscig nominalna jest réwna odset-
kom narostym od ceny emisyjnej wedtug uzgodnionej stopy oprocentowania w okresie zapadalnosci certyfikatu.
Stosowana stopa procentowa to prosta stopa procentowa obliczana zgodnie z konwencja »dni faktyczne/360«.
Kalkulacje ceny emisyjnej przedstawiono w ramce 1.

¢) ramka 1 otrzymuje brzmienie:

~RAMKA 1
Emisja certyfikatow dtuznych EBC

1

I x D
+

36 000

Cena emisyjna wynosi: P, = N x

gdzie:

N = warto§¢ nominalna certyfikatu dtuznego EBC

1, = stopa oprocentowania (w %)

D = zapadalnos¢ certyfikatu dtuznego EBC (w dniach)

P; = cena emisyjna certyfikatu dtuznego EBC z dyskontem”

w pkt 3.4 podpunkt piaty ustgpu czwartego otrzymuje brzmienie:

,$a one zazwyczaj realizowane w sposob zdecentralizowany przez KBC (Rada Prezeséw EBC moze postanowié, ze
w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne swapy walutowe moga by¢ przeprowadzane przez EBC); oraz”;

w pkt 3.5 podpunkt piaty ustgpu czwartego otrzymuje brzmienie:

~przyjmowanie depozytoéw jest zazwyczaj realizowane w sposob zdecentralizowany przez KBC (Rada Prezeséw EBC

moze postanowic, ze w wyjatkowych okolicznosciach bilateralne przyjmowanie depozytéw terminowych () moze by¢
realizowane przez EBC); oraz

() Depozyty terminowe s3 utrzymywane na rachunkach w KBC; dotyczy to réwniez przypadkow, kiedy operacje sa

przeprowadzane w sposob scentralizowany przez EBC.”;
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17.

18.

19.

20.

w pkt 4.1, przypisy 1 i 2 w ustgpie trzecim otrzymujg brzmienie:

»(*) Od dnia 19 maja 2008 r. w miejsce zdecentralizowanej infrastruktury technicznej TARGET wprowadzono TAR-
GET2. TARGET? sklada si¢ z jednolitej wspolnej platformy (poprzez ktorg sklada si¢ i przetwarza wszystkie zle-
cenia platnicze i technicznie w ten sam sposob odbiera si¢ platnosci), oraz tam, gdzie ma to zastosowanie,
z wiasnych krajowych systeméw rachunkowosci KBC.

(3 Ponadto dostep do kredytu w banku centralnym jest udzielany wytgcznie kontrahentom majgcym dostep do ra-
chunku w KBC, poprzez ktéry mogg by¢ rozliczane transakcje, na przyktad na jednolitej wspélnej platformie
TARGET2.;

w pkt 4.2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) nakoncu ustepu trzeciego (pierwszy ustep pod nagléwkiem ,Warunki dostepu”) dodaje si¢ przypis w brzmieniu ():

,() Ponadto dostep do depozytu w banku centralnym jest udzielany wylacznie kontrahentom majacym dostep
do rachunku w KBC, poprzez ktéry moga by¢ rozliczane transakcje, na przykltad na jednolitej wspdlnej plat-
formie TARGET2.";

b) przypis 12 w ustepie siédmym (drugi ustep pod nagléwkiem ,Terminy zapadalnosci i oprocentowanie”) otrzy-
muje brzmienie:

,(12) Zob. przypis 6 w niniejszym rozdziale.”;

ramka 3 w pkt 5.1.1 otrzymuje brzmienie:

~RAMKA 3

Etapy operacyjne procedur przetargowych

Etap 1 Ogloszenie o przetargu

a.  Ogloszenie przez EBC za posrednictwem ogdlnodostepnych serwiséw agencyjnych i na stronie inter-
netowej EBC

b.  Ogloszenie przez KBC za posrednictwem krajowych serwiséw agencyjnych i bezposrednie powia-
domienie poszczegdlnych kontrahentéw (o ile okaze si¢ to konieczne)

Etap 2 Przygotowanie i ztoZenie ofert przez kontrahentéw
Etap 3 Zestawienie ofert przez Eurosystem
Etap 4 Rozstrzygnigcie przetargu i ogloszenie wynikéw

a.  Decyzja EBC dotyczaca rozstrzygnigcia przetargu

b.  Ogloszenie wynikéw przetargu za posrednictwem ogdlnodostepnych serwiséw agencyjnych i na
stronie internetowej EBC

Etap 5 Potwierdzenie poszczeg6lnych wynikéw przetargu

Etap 6 Rozrachunek transakeji (zob. punkt 5.3)”

w pkt 5.1.3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  cze$¢ wstepna ustepu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,Przetargi standardowe Eurosystemu sa oglaszane publicznie za posrednictwem serwiséw agencyjnych i na stro-
nie internetowej EBC. Ponadto KBC moga powiadamia¢ o operacjach przetargowych kontrahentow, ktérzy nie
maja dostepu do serwiséw agencyjnych. W publicznym ogloszeniu o przetargu standardowo zawarte sg naste-
pujace informacje:”;
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21.

22.

23.

b) podpunkt dziesigty ustepu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,data rozpoczecia i termin zapadalnodci operagji (o ile dotyczy) lub data waluty i termin zapadalnosci instrumen-
tu (w przypadku emisji certyfikatéw dtuznych EBC);”;

¢) podpunkt siedemnasty ustgpu pierwszego otrzymuje brzmienie:
,nominaly certyfikatéw (w przypadku emisji certyfikatow dtuznych EBC); oraz”;
d) podpunkt osiemnasty ustgpu pierwszego otrzymuje brzmienie:
,kod ISIN emisji (w przypadku emisji certyfikatéw dtuznych EBC).”;
w pkt 5.1.4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ustep trzeci otrzymuje brzmienie:

,W przetargach procentowych kontrahenci moga sktada¢ oferty okreslajace do 10 réznych pozioméw stop
procentowych/cen/punktéw swapowych. W wyjatkowych okoliczno$ciach Eurosystem moze ograniczy¢ liczbe
ofert, ktére mozna ztozy¢ w odniesieniu do przetargdéw procentowych. W kazdej ofercie kontrahent musi okre-
§li¢ kwote, na jaka chce zawrzed transakcjg z KBC, oraz odnos$na stopg procentows (*), (). Oferta stopy procen-
towej musi by¢ wyrazona jako wielokrotnos¢ 0,01 punktu procentowego. W przypadku przetargu procentowego
dotyczacego swapéw walutowych punkty swapowe nalezy kwotowa¢ zgodnie ze standardowymi konwencjami
rynkowymi, a oferty musza by¢ wyrazone jako wielokrotnosci 0,01 punktu swapowego.

() Jesli chodzi o emisj¢ certyfikatéw dtuznych EBC, EBC moze postanowic, ze oferty maja by¢ przedstawione
w formie cen, a nie stop procentowych. W takiej sytuacji ceny kwotuje si¢ jako procent warto$ci nominalne;j.
(") W przetargach procentowych dotyczacych swapéw walutowych, nalezy okresli¢ kwote w walucie stalej, na
jaka kontrahent zamierza przeprowadzi¢ transakcj¢ z Eurosystemem, oraz odno$na liczbe punktow swapo-

wych.”;
b)  ustep si6dmy otrzymuje brzmienie:

,Kontrahenci muszg zawsze by¢ w stanie pokry¢ przydzielone im kwoty odpowiednig iloscia kwalifikowanych
aktywéw zabezpieczajacych (7). Ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez dany KBC umozliwiaja na-
tozenie kar, jezeli kontrahent nie przekaze odpowiedniej ilosci aktywow zabezpieczajacych lub $rodkéw pienigz-
nych wystarczajgcych do pokrycia kwoty przyznanej mu w operacji przetargowej.

() Lub dostarczy¢ $rodki pieniezne w przypadku operacji absorbujacych plynnosé.”;
w pkt 5.1.5 ustep trzeci (ustep drugi pod nagléwkiem ,Przetargi procentowe w euro”) otrzymuje brzmienie:

,Przy rozstrzyganiu przetargéw procentowych dotyczacych operacji absorbujacych plynnos¢ (ktére moga by¢ stoso-
wane przy emisji certyfikatow dtuznych EBC i przyjmowaniu depozytéw terminowych) oferty szereguje si¢ rosngco
wedlug oferowanych stép procentowych (lub malejaco wedtug oferowanych cen). W pierwszej kolejnosci realizowane
sa oferty o najnizszych stopach procentowych (najwyzszych cenach), a nastepnie akceptuje si¢ oferty o coraz wyz-
szych stopach procentowych (nizszych cenach), az do wyczerpania calej ptynnosci, ktéra miata by¢ zaabsorbowana.
Jezeli przy najwyzszym zaakceptowanym poziomie stopy procentowej (najnizszej cenie), tzn. przy kraficowej stopie
lub cenie, faczna wielko$¢ ofert przekracza kwotg pozostajaca do przydziatu, kwotg t¢ rozdziela si¢ proporcjonalnie
migdzy oferentéw zgodnie ze wspdlczynnikiem bedacym ilorazem kwoty pozostatej do przydziatu do catkowitej wiel-
kosci ofert po kraficowej stopie procentowej lub cenie (zob. ramka 5). W przypadku emisji certyfikatéw dtuznych EBC
kwota przydzielona kazdemu kontrahentowi jest zaokraglana do najblizszej wielokrotnosci nominatu certyfikatow
dtuznych EBC. W przypadku innych operacji absorbujacych ptynno$é kwota przydzielona kazdemu kontrahentowi jest
zaokraglana do najblizszego euro.”;

w punkcie 5.1.6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wstepna czg$¢ ustgpu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,Wyniki przetargéw standardowych i szybkich sa oglaszane publicznie za posrednictwem serwiséw agencyjnych
i na stronie internetowej EBC. Ponadto KBC moga oglasza¢ rozstrzygnigcia przetargéw bezposrednio uprawnio-
nym kontrahentom, ktérzy nie maja dostepu do serwiséw agencyjnych. W publicznym ogloszeniu o wynikach
przetargu standardowo zawarte s3 nastgpujace informacje:”;
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b)  podpunkt trzynasty otrzymuje brzmienie:

,data rozpoczecia i termin zapadalnosci operadji (o ile dotyczy) lub data waluty i termin zapadalnosci instrumen-
tu (w przypadku emisji certyfikatéw dtuznych EBC);";

¢) podpunkt szesnasty otrzymuje brzmienie:

,nominaly certyfikatow (w przypadku emisji certyfikatéw dtuznych EBC); oraz”;
d) podpunkt siedemnasty otrzymuje brzmienie:

kod ISIN emisji (w przypadku emisji certyfikatéw dluznych EBC).”;

24. w pkt 5.2 ustep pierwszy otrzymuje brzmienie:

,KBC moga przeprowadzal operacje na podstawie procedur bilateralnych. Procedury te moga by¢ stosowane do ope-
racji dostrajajacych otwartego rynku i strukturalnych operacji bezwarunkowych (7). Sa one zdefiniowane w szerokim
sensie jako procedury, w ktorych Eurosystem przeprowadza transakcje z jednym lub kilkoma kontrahentami bez sto-
sowania przetargu. Wyréznia si¢ dwa rodzaje procedur bilateralnych: operacje, w ktérych Eurosystem kontaktuje sie
bezposrednio z kontrahentami, i operacje realizowane przez gieldy papieréw warto$ciowych i podmioty rynkowe.

() Rada Prezeséw EBC moze postanowié, ze w wyjatkowych okolicznosciach operacje te mogg tez by¢ realizowane
przez sam EBC.”;

25. w pkt 5.3.1 tabela 3 otrzymuje brzmienie:

JTabela 3

Zwykle terminy rozliczania operacji otwartego rynku Eurosystemu ()

Termin rozliczenia operacji Data rozliczenia operacji
Instrument polityki pienigznej prowadzanych w formie przetargéw przeprowadzanych w formie przetargéw

standardowych szybkich lub procedur bilateralnych
Transakcje odwracalne T+1 (3 T
Transakcje bezwarunkowe — Wedlug konwencji rynkowej dla

aktywow zabezpieczajacych

Emisja certyfikatéw dtuznych EBC T+2 —
Swapy walutowe — T, T+1 lub T+2
Przyjmowanie depozytow — T
terminowych

(") T oznacza datg transakcji. Termin rozliczenia oznacza dni robocze Eurosystemu.

(%) Jezeli normalny termin rozliczenia podstawowych lub duzszych operagji refinansujgcych przypada w dniu wolnym od pracy, EBC
moze podja¢ decyzje o zastosowaniu innego terminu, z mozliwoscia rozliczenia w tym samym dniu. Terminy rozliczania podsta-
wowych i dhuzszych operacji refinansujacych okreslone sa z gory w kalendarzu operacji przetargowych Eurosystemu (zob. pkt
5.1.2)7;

26. w pkt 5.3.2 ustep pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Operacje otwartego rynku oparte na przetargach standardowych (tzn. podstawowe operacje refinansujace, dluzsze
operacje refinansujgce i operacje strukturalne) rozlicza si¢ zazwyczaj pierwszego dnia nastepujgcego po dacie transak-
¢ji, w ktorym dziata system TARGET?2 i wszystkie odpowiednie systemy SSS. Natomiast emisja certyfikatéw dtuznych
EBC jest rozliczana drugiego dnia po dniu transakeji, w ktérym dziata system TARGET2 i wszystkie odpowiednie sys-
temy SSS. Z zasady Eurosystem dazy do rozliczania transakeji dotyczacych operacji otwartego rynku w tym samym
czasie we wszystkich pafstwach cztonkowskich ze wszystkimi kontrahentami, ktérzy przekazali wystarczajace akty-
wa zabezpieczajace. Jednak z powodu ograniczen operacyjnych i wlasciwosci technicznych systeméw SSS dokladny
moment rozliczenia operacji otwartego rynku w ciggu danego dnia moze by¢ rézny w poszczeg6lnych krajach strefy
euro. Czas rozliczenia podstawowych i dtuzszych operacji refinansujgcych jest zazwyczaj zbiezny z czasem zwrotu
srodk6éw z poprzedniej operacji o odpowiednim terminie zapadalnosci.”;

27. w pkt 6.1 skresla si¢ przypis 2 w ustepie drugim;
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28. w pkt 6.2.1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ustep piaty otrzymuje brzmienie:

JAktywa wywolujace przeplyw srodkéw pienigznych stanowigce zabezpieczenie papieréw wartosciowych mu-
sza spelnia¢ ponizsze wymogi:

o

)

ich nabycie musi podlega¢ ustawodawstwu panstwa czlonkowskiego UE;

musza by¢ nabyte od inicjatora lub posrednika przez spotke celowa utworzong na potrzeby sekurytyzacji,
w sposob uznawany przez Eurosystem za prawdziwg sprzedaz (true sale), skuteczng w stosunku do wszyst-
kich oséb trzecich, oraz musza by¢ niedostepne dla inicjatora i jego wierzycieli oraz posrednika i jego wie-
rzycieli, takze w przypadku niewyplacalnoci inicjatora lub posrednika;

muszg by¢ inicjowane i sprzedawane emitentowi przez inicjatora lub, jezeli ma to zastosowanie, przez po-
$rednika zarejestrowanego w EOG;

nie moga skladad si¢ — w calo$ci ani w czgsci, faktycznie ani potencjalnie — z transz innych papieréw war-
to$ciowych zabezpieczonych aktywami (*). Ponadto nie moga sktadac si¢ — w catosci ani w czgéci, faktycznie
ani potencjalnie — z papieréw dhuznych indeksowanych do zdarzen kredytowych, swapow ani innych in-

HHH

strumentéw pochodnych (%), ("), ani tez syntetycznych papier6w warto$ciowych; oraz

jezeli stanowig one naleznosci kredytowe, dtuznicy i wierzyciele musza by¢ zarejestrowani (albo w przypad-
ku os6b fizycznych, musza mie¢ miejsce zamieszkania) w EOG i odno$ne zabezpieczenie (o ile dotyczy) musi
znajdowac sie w EOG. Prawo wilasciwe dla tych naleznosci kredytowych musi by¢ prawem kraju nalezacego
do EOG. Jezeli sa to obligacje, emitenci musza by¢ zarejestrowani w EOG, obligacje muszg by¢ wyemitowa-
ne w kraju nalezacym do EOG, zgodnie z prawem kraju nalezacego do EOG, a wszelkie odnosne zabezpie-
czenia muszg znajdowac sie w EOG ().

W przypadkach, w ktérych inicjatorzy lub, o ile dotyczy, posrednicy sg zarejestrowani w strefie euro lub
w Zjednoczonym Kroélestwie, Eurosystem zweryfikowal, ze w tych krajach nie ma rygorystycznych przepi-
sow dotyczgcych zwrotu aktywow. Jezeli inicjator lub, o ile dotyczy, posrednik jest zarejestrowany w innym
kraju nalezacym do EOG, papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami mozna uzna¢ za kwalifikowane,
wylacznie jesli Eurosystem ma pewnos¢, Ze jego prawa beda odpowiednio chronione przed przepisami doty-
czacymi zwrotu aktywow, ktore Eurosystem uzna za istotne w prawodawstwie danego kraju nalezacego do
EOG. W tym celu, zanim papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami zostang uznane za kwalifikowane,
wymagana jest ekspertyza prawna w formie dopuszczonej przez Eurosystem, okreslajaca obowigzujace w da-
nym kraju zasady dotyczace zwrotu aktywow (). W celu rozwazenia, czy jego prawa sa odpowiednio chro-
nione przed zasadami dotyczacymi zwrotu aktywéw, Eurosystem moze zazadad innych dokumentéw, w tym
za$wiadczenia od podmiotu przekazujgcego aktywa o wyplacalnosci sprzedajacego w okresie, ktérego do-
tyczy watpliwos¢. Zasady dotyczace zwrotu aktywow, ktére Eurosystem uzna za rygorystyczne i w zwigzku
z tym nie do przyjecia, obejmuja zasady, na mocy ktérych likwidator moze uniewazni¢ aktywa zabezpie-
czajace jedynie na podstawie tego, Ze umowa zostala zawarta w pewnym okresie (okres, ktorego dotyczy
watpliwos¢) przed uznaniem sprzedajacego (inicjatora lub posrednika) za niewyplacalnego lub jezeli takie-
mu uniewaznieniu moze zapobiec jedynie podmiot, ktéry otrzymat aktywa, o ile wykaze, Ze w momencie
sprzedazy nie wiedzial o niewyplacalnosci sprzedajacego (inicjatora/posrednika).

Wymdg ten nie wyklucza papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, w przypadku ktérych struk-
tura emisji obejmuje dwie spotki celowe, dla ktérych spelniony jest wymog prawdziwej sprzedazy (true sale)
w taki sposob, ze instrumenty dtuzne emitowane przez druga spotke celowa sg zabezpieczone bezposred-
nio lub posrednio na pierwotnej puli aktywow, a wszystkie przeplywy pieni¢zne z aktywow wywotujacych
przeplyw $rodkow pieni¢znych sg przekazywane do tej drugiej spolki celowej.

Ograniczenie to nie obejmuje swapéw stosowanych w transakcjach dotyczacych papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami stosowanych wylacznie w celu zabezpieczenia (hedging) tych transakgji.
Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, ktére znajduja si¢ na liscie kwalifikowanych aktywéw ryn-
kowych od dnia 10 paZzdziernika 2010, sa zwolnione z tego wymogu i pozostaja kwalifikowane do 9 paz-
dziernika 2011.”

ustep szésty otrzymuje brzmienie:

,W przypadku emisji strukturalnej transza lub subtransza przedstawiana jako zabezpieczenie nie moze by¢
podporzadkowana innym transzom tej samej emisji. Transz¢ (lub subtransze) uwaza si¢ w tym zakresie za nie-
podporzadkowang, jezeli — zgodnie z okre§lona w prospekcie kolejno$cia wyplat obowigzujaca po dorgczeniu
o$wiadczenia o wymagalno$ci — zadna inna transza (lub subtransza) nie ma pierwszefistwa w stosunku do tej tran-
szy lub subtranszy pod wzgledem kolejnosci otrzymywania platnosci (z tytulu kwoty gtéwnej i odsetek), co ozna-

cza,

ze transza ta (lub subtransza) jest ostatnia w danej emisji strukturalnej w kolejnoéci ponoszenia strat.

W przypadku emisji strukturalnych, dla ktérych prospekt przewiduje dorgczenie o§wiadczenia o przyspieszeniu
splaty i wymagalnosci, brak podporzadkowania transzy (lub subtranszy) musi dotyczy¢ kolejnosci platnosci,
o ktérych mowa w o$wiadczeniu zaréwno o przyspieszonej splacie, jak i o0 wymagalnosci.”;
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w ustepie dziewiatym (pod naglowkiem ,Miejsce emisji”), przypis 7 (pierwszy przypis w tym ustepie) otrzymuje
brzmienie:

,(’) Od dnia 1 stycznia 2007 r. miedzynarodowe dtuzne papiery wartosciowe na globalnego okaziciela wyemi-
towane przez Euroclear Bank (Belgia) oraz Clearstream Banking Luxembourg nalezace do migdzynarodo-
wego centralnego depozytu papieréw wartoSciowych (MCDPW), aby spelniaé kryteria kwalifikacji, musza
by¢ wyemitowane w formie tzw. nowych globalnych skryptéw dluznych (new global notes) i zdeponowane
u wspdlnego powiernika (common safekeeper) bedacego MCDPW lub — jesli dotyczy — w centralnym depozy-
cie papieréw warto$ciowych (CDPW) spetniajgcym minimalne standardy okreslone przez EBC. Migdzyna-
rodowe papiery wartoSciowe na globalnego okaziciela wyemitowane w formie klasycznych globalnych
skryptéw dtuznych (classical global notes) przed dniem 1 stycznia 2007 r. i zamienne (fungible) papiery war-
to$ciowe wyemitowane pod tym samym kodem ISIN w tym samym terminie lub pdZniej zachowuja status
aktywow kwalifikowanych do swojego terminu zapadalnodci. Od dnia 30 wrzesnia 2010 r. globalne migdzy-
narodowe dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Euroclear Bank (Belgia) oraz Clearstream Ban-
king Luxembourg nalezace do MCDPW, aby spelnia¢ kryteria kwalifikacji, musza by¢ wyemitowane
w ramach nowej struktury powierniczej przewidzianej dla migdzynarodowych dtuznych papieréw warto-
$ciowych. Globalne migdzynarodowe dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane do tego dnia wlgcznie za-
chowuja status aktywow kwalifikowanych do swojego terminu zapadalnosci. Migdzynarodowe dluzne
papiery wartoSciowe wyemitowane w formie indywidualnych skryptéow dluznych po dniu 30 wrzesnia
2010 r. utracg status aktywow kwalifikowanych. Miedzynarodowe dluzne papiery warto$ciowe wyemito-
wane w formie indywidualnych skryptéw dtuznych do tego dnia wlacznie zachowajg status aktywow kwali-
fikowanych do swojego terminu zapadalnosci.”;

ustep dziesiaty (pierwszy ustep pod nagléwkiem ,Procedury rozliczen”) otrzymuje brzmienie:

Jnstrumenty dtuzne musza by¢ zbywalne w formie zapiséw ksiggowych. Muszg by¢ utrzymywane i rozliczane
w strefie euro przez rachunek w Eurosystemie lub w systemie SSS spelniajacy normy ustanowione przez EBC, tak
aby ustanawianie dodatkowych gwarancji wykonalnosci oraz realizacja instrumentéw podlegaly prawu kraju stre-
fy euro.”;

przypis 13 (ostatni) w ustepie dwunastym (jedyny ustep pod nagléwkiem ,Akceptowane rynki”) otrzymuje
brzmienie:

,(1?)  Aktywa rynkowe, ktére zostaly przyjete jako aktywa z listy drugiej, wyemitowane przed dniem 31 maja
2007 r. i znajdujace si¢ w obrocie na rynkach nieregulowanych obecnie spetniajacych wymogi Eurosyste-
mu dotyczace bezpieczefistwa i dostepnosci, ale nie przejrzystosci, zachowuja status aktywéw kwalifiko-
wanych do dnia 31 grudnia 2010 r., pod warunkiem Ze spelniaja pozostale kryteria kwalifikujace, a po tej
dacie przestaja by¢ kwalifikowane. Nie dotyczy to niemajacych pokrycia aktywow rynkowych (uncovered
marketable assets) wyemitowanych przez instytucje kredytowe, ktére zostaly przyjete jako aktywa z listy dru-
giej, i ktére z dniem 31 maja 2007 r. przestaly by¢ kwalifikowane.”;

ustep pigtnasty (drugi ustep pod nagléwkiem ,Miejsce ustanowienia emitenta/gwaranta”) otrzymuje brzmienie:

,Gwarant musi by¢ ustanowiony w EOG, chyba ze do stwierdzenia wysokiej jakosci kredytowej aktywdw rynko-
wych, okreslonej w punkcie 6.3.2, nie jest potrzebna gwarancja.”

29. w pkt 6.2.2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

podpunkt drugi ustgpu drugiego (pierwszego ustgpu pod nagléwkiem ,Naleznosci kredytowe”) otrzymuje
brzmienie:

,Rodzaj dhuznika/gwaranta: Do kwalifikowanych dtuznikéw lub gwarantéw naleza przedsigbiorstwa (*), podmioty
sektora publicznego oraz instytucje migdzynarodowe i ponadnarodowe. Kazdy dtuznik jest indywidualnie odpo-
wiedzialny za pelng splate przedmiotowej naleznosci kredytowej (wykluczeni sa wspotdtuznicy tacznie odpowie-
dzialni za pojedyncza nalezno$¢ kredytowa).

(') Zgodnie z definicja w ESA 95.”;
podpunkt trzeci ustgpu drugiego otrzymuje brzmienie:

Miejsce ustanowienia duznika i gwaranta: Dluznik musi by¢ ustanowiony w strefie euro. Gwarant musi réwniez by¢
ustanowiony w strefie euro, chyba ze do stwierdzenia wysokiej jako$ci kredytowej aktywéw nierynkowych, okre-
Slonej w punkcie 6.3.3 nie jest potrzebna gwarancja. Wymog ten nie dotyczy instytucji miedzynarodowych
i ponadnarodowych.”;

podpunkt czwarty ustepu drugiego otrzymuje brzmienie:

,Jakos¢ kredytowa: Jako$¢ naleznosci kredytowych ocenia si¢ poprzez wiarygodno$¢ kredytowa dtuznika lub gwa-
ranta. Naleznosci kredytowe musza mie¢ wysoka jakos¢ kredytowa zgodng z zasadami ECAF dotyczacymi akty-
wow nierynkowych, o ktérej mowa w punkcie 6.3.3.”;
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30.

podpunkt siédmy ustepu drugiego otrzymuje brzmienie:

Prawo wlasciwe: Umowa bedaca podstawa naleznosci kredytowej i umowa miedzy kontrahentem a KBC o prze-
kazaniu naleznosci kredytowej na zabezpieczenie (mobilisation agreement) musza podlegaé prawu pafstwa czlon-
kowskiego. Ponadto taczna liczba réznych obowigzujacych systeméw prawnych, ktére maja zastosowanie do a)
kontrahenta; b) wierzyciela; ¢) dluznika; d) gwaranta (jezeli dotyczy); €) umowy stanowigcej podstawe naleznosci
kredytowej; oraz f) umowy w sprawie przekazania na zabezpieczenie, nie moze przekroczy¢ dwéch.”;

przypis 20 w podpunkcie 6smym ustgpu drugiego otrzymuje brzmienie:
»(2°)  Zob. przypis 20 w tym rozdziale.”;

podpunkt czwarty ustgpu trzeciego (pierwszy ustep pod nagléwkiem ,Nierynkowe instrumenty dtuzne zabezpie-
czone detalicznymi kredytami hipotecznymi”) otrzymuje brzmienie:

,Migjsce ustanowienia emitenta: Emitent musi by¢ ustanowiony w strefie euro.”;

przypis 22 w podpunkcie szostym ustgpu trzeciego otrzymuje brzmienie:

»(22)  Zob. przypis 20 w tym rozdziale.”;

w pkt 6.2.3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

po ustepie pigtym (ustep trzeci pod nagtéwkiem ,Zasady wykorzystania aktywéw kwalifikowanych”) dodaje sig
ustep w brzmieniu:

,Na potrzeby wdrazania polityki pieni¢znej, w szczeg6lnoéci w celu monitorowania przestrzegania zasad wyko-
rzystania aktywow kwalifikowanych dotyczacych bliskich powiazaf, w ramach Eurosystemu wymieniane sg in-
formacje o strukturach wlasno$ciowych przekazywane w tym celu przez organy nadzoru. Informacje te podlegaja
takim samym zasadom poufnosci, jakie sg stosowane przez organy nadzoru.”;

ustep szosty (ustep czwarty pod nagléwkiem ,Zasady wykorzystania aktywow kwalifikowanych”) otrzymuje
brzmienie:

,Powyzszych przepiséw dotyczacych bliskich powiazan nie stosuje si¢ do: a) bliskich powiazan migdzy kontra-
hentem a podmiotem sektora publicznego kraju nalezacego do EOG majacym prawo nakladania podatkow, lub
w przypadkach, w ktérych gwarantem instrumentu dtuznego jest podmiot sektora publicznego kraju nalezacego
do EOG majacy prawo nakladania podatkéw; b) zabezpieczonych obligacji bankowych wyemitowanych zgodnie
z kryteriami okre$lonymi w art. 22 ust. 4 dyrektywy UCITS; lub c) przypadkéw, w ktorych instrumenty dhuzne sg
chronione przez szczegblne zabezpieczenia prawne poréwnywalne z zabezpieczeniami instrumentéw w literze
b), takimi jak w przypadku (i) nierynkowych instrumentéw dluznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami
hipotecznymi (RMBD - retail mortgage-backed debt instruments), ktore nie sg papierami warto$ciowymi; lub (ii) struk-
turyzowanych obligacji zabezpieczonych mieszkaniowymi kredytami hipotecznymi (residential real estate loan-
backed structured covered bonds) (tzn. okreslonych zabezpieczonych obligacji, ktorych Komisja Europejska nie uznala
za zgodne z dyrektywa UCITS) spelniajgcych wszystkie kryteria dotyczace papieréw wartosciowych zabezpieczo-
nych aktywami okre$lone w punktach 6.2 i 6.3, a w przypadku strukturyzowanych obligacji zabezpieczonych
kredytami mieszkaniowymi — réwniez nastepujace dodatkowe kryteria (°):

—  Wszelkie hipoteczne kredyty mieszkaniowe stanowiace zabezpieczenie strukturyzowanych zabezpieczonych
obligacji muszg by¢ denominowane w euro; emitent (oraz dtuznik i gwarant, jezeli sa osobami prawnymi),
musza by¢ zarejestrowani w panstwie cztonkowskim, aktywa zabezpieczajace te kredyty musza znajdowac
si¢ w panstwie czlonkowskim, a prawo wlasciwe dla kredytu musi by¢ prawem paristwa cztonkowskiego.

— Hipoteczne kredyty mieszkaniowe mozna wiaczy¢ do puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie odno-
$nych strukturyzowanych zabezpieczonych obligacji, jesli sa gwarantowane kwalifikowang gwarancja lub
zabezpieczone hipotecznie. Kwalifikowana gwarancja musi by¢ platna w ciggu 24 miesigcy od niewykona-
nia zobowigzania. Kwalifikowane gwarancje na potrzeby takich kredytéw gwarantowanych moga mie¢ roz-
ng form¢ umowna, w tym forme¢ uméw ubezpieczenia, o ile zostaly udzielone przez podmiot sektora
publicznego lub instytucj¢ finansowa podlegajaca nadzorowi publicznemu. W przypadku tego rodzaju kre-
dytéw gwarantowanych gwarant nie moze mie¢ bliskich powigzan z emitentem zabezpieczonych obligacji
i musi uzyska¢ rating zaakceptowanej instytucji ECAI na poziomie co najmniej A+/A1/AH na caly okres
transakcji.

—  Akceptowane jest wysokiej jakosci zabezpieczenie zastgpcze do wysokosci 10 % puli zabezpieczen. Prég ten
mozna przekroczy¢ tylko po gruntownym przegladzie przeprowadzonym przez KBC.

— Poszczegdlne kwalifikujace si¢ kredyty moga by¢ finansowane w drodze emisji strukturyzowanych zabez-
pieczonych obligacji do maksymalnego poziomu 80 % wspdtczynnika LTV (loan-to-value). Kalkulacja wspol-
czynnika LTV musi si¢ opiera¢ na ostroznej wycenie rynkowej.

— Minimalne obowigzkowe nadzabezpieczenie wynosi 8 %.
— Maksymalna wysokos¢ kredytu dla hipotecznych kredytéw mieszkaniowych wynosi 1 milion euro.

— Jednostkowa ocena kredytowa puli zabezpieczent musi odpowiadaé rocznemu poziomowi prawdopodobieni-
stwa niewykonania zobowiazania (PD — probability of default) w wysokosci 10 punktéw bazowych zgodnie
z progiem »jednego A« (zob. punkt 6.3.1).
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— Emitent i podmioty powigzane, ktore stanowia element transakgji dotyczacej strukturyzowanych zabezpie-
czonych obligacji lub s z nig zwigzane, sg objete wymogiem dlugoterminowego minimalnego poziomu »jed-
nego A« (ratingu »A-« w klasyfikacji Fitch lub Standard & Poor’s albo »A3« w klasyfikacji Moody’s albo »AL«
w klasyfikacji DBRS).

— Ponadto kontrahenci musza przedstawi¢ opini¢ prawng renomowanej kancelarii prawnej potwierdzajaca
spelnienie nastepujacych warunkow:

— Emitent obligacji jest instytucja kredytowa zarejestrowang w parnistwie cztonkowskim UE i nie jest sp6tka ce-
lowa, nawet jesli dane obligacje s3 gwarantowane przez instytucj¢ kredytowa zarejestrowang w panistwie
cztonkowskim UE.

— Emitent/emisja obligacji podlega na mocy prawa obowigzujacego w panistwie cztonkowskim, w ktérym jest
zarejestrowany lub w ktérym wyemitowano obligacje, specjalnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy obligacji.

— W razie niewyplacalnodci emitenta posiadacze obligacji maja pierwszenstwo, jesli chodzi o zwrot kwoty
glownej i wyplate odsetek z kwalifikowanych aktywow (zabezpieczajacych).
— Kwoty pochodzgce z emisji obligacji musza by¢ zainwestowane (zgodnie z zasadami inwestowania okreslo-

nymi w dokumentacji obligacji) w zgodzie z odno$nymi przepisami krajowymi dotyczacymi obligacji lub
innymi przepisami dotyczacymi danych aktywéw.

() Strukturyzowane zabezpieczone obligacje ztozone przed 10 pazdziernika 2010, ktére nie spelniajg tych kry-
teriéw, moga by¢ nadal stosowane do dnia 31 marca 2011 r.”;

tabela 4 otrzymuje brzmienie:
JTabela 4

Aktywa kwalifikowane wykorzystywane w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu

Kryteria kwalifikacji Aktywa rynkowe (1) Aktywa nierynkowe (2)

Rodzaj aktywow Certyfikaty dtuzne EBC Naleznoci kredytowe Instrumenty dluzne
zabezpieczone detalicz-

nymi kredytami hipo-
tecznymi (RMBD)

Inne rynkowe instrumenty
dtuzne (3)

Jako$¢ kredytowa

Aktywa muszg spetniaé
wysokie normy jakosci
kredytowej. Wysoka jakos¢
kredytowa jest ustalana

w oparciu o zasady ECAF

Dhuznik/gwarant musi
spelnia¢ wysokie normy
jakosci kredytowej. Wiary-
godnos¢ kredytowa jest
ustalana w oparciu o zasa-

Aktywa musza spelniaé
wysokie normy jakosci
kredytowej. Wysoka
jako$¢ kredytowa jest
ustalana w oparciu

dotyczace aktywéw rynko- | dy ECAF dotyczace nalez- | o zasady ECAF dotycza-
wych (3) nosci kredytowych. ce RMBD
Miejsce emisji EOG (%) Nie dotyczy Nie dotyczy

Procedury
rozliczeniowe/obstugi

Migjsce rozliczenia: strefa
euro.

Instrumenty musza by¢
zlozone w depozycie cen-
tralnym w formie zapisow
ksiegowych w bankach
centralnych lub w systemie
SSS spelniajagcym minimal-
ne normy EBC

Procedury Eurosystemu

Procedury Eurosystemu

Rodzaj emitenta/
dluznika/gwaranta

Banki centralne
Sektor publiczny
Sektor prywatny

Instytucje migdzynarodo-
we i ponadnarodowe

Sektor publiczny
Przedsiebiorstwa

Instytucje miedzynarodo-
we i ponadnarodowe

Instytucje kredytowe
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Kryteria kwalifikacji

Aktywa rynkowe (')

Aktywa nierynkowe (2)

Miejsce ustanowienia
emitenta, dtuznika
i gwaranta

Emitent (*): Kraje EOG
i kraje G10 nienalezace do
EOG

Dtuznik: EOG
Gwarant (*): EOG

Strefa euro

Strefa euro

Akceptowane rynki Rynki regulowane Nie dotyczy Nie dotyczy
Rynki nieregulowane
akceptowane przez EBC
Waluta Euro Euro Euro
Minimalna wielko$¢ Nie dotyczy Minimalna wielko$¢ w mo- | Nie dotyczy
mencie zlozenia roszcze-

nia kredytowego

W okresie od dnia 1 stycz-

nia 2007 r. do dnia

31 grudnia 2011 r.:

— na uzytek krajowy:
wg decyzji KBC,

— na uzytek migdzyna-
rodowy: wspdlny
prég 500 000 euro.

Od dnia 1 stycznia

20121

wsp6lny minimalny prég

500 000 euro w calej stre-

fie euro

Prawo wlasciwe W przypadku papieréw Prawo wiasciwe dla uméw | Nie dotyczy
warto$ciowych zabezpie- bedacych podstawg nalez-
czonych aktywami nabycie | nosci kredytowych i prze-
aktywéw musi by¢ zgodne | kazania naleznosci
z ustawodawstwem pan- kredytowej na zabezpie-
stwa czlonkowskiego UE. czenie: prawo panstwa
Prawo wlasciwe dla stano- | czlonkowskiego
wiacych zabezpieczenie ) .
naleznosci kredytowych chzna,hczba réznych
musi by¢ prawem panistwa | SYStemOw prawnych obo-
nalezgcego do EOG. wiazujacych wobec

a)  kontrahenta;

b)  wierzyciela;

¢) dluznika;

d) gwaranta (o ile doty-
czy);

e) umowy stanowigcej
podstawe naleznosci
kredytowych; oraz

f)  umowy przekazania
na zabezpieczenie nie
moze by¢ wyzsza niz
dwa

Na uzytek miedzynaro- | Tak Tak Tak

dowy

(") Wiecej informacji znajduje si¢ w punkcie 6.2.1.
(%) Wigcej informacji znajduje si¢ w punkcie 6.2.2.
() Jako$¢ kredytowg rynkowych instrumentéw diuznych wyemitowanych lub gwarantowanych przez przedsigbiorstwa i niema-
jacych ratingu ustala si¢ na podstawie zrédta oceny kredytowej wybranego przez odnosnego kontrahenta zgodnie z zasadami
ECAF dotyczacymi naleznosci kredytowych, okreslonymi w punkcie 6.3.3. W przypadku tych rynkowych instrumentéw dhuz-
nych, zmieniono nastepujace kryteria kwalifikacji aktywéw rynkowych: miejsce ustanowienia emitenta/gwaranta: strefa euro;
miejsce emisji: strefa euro.”;
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31. w pkt 6.3.1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

ustep czwarty otrzymuje brzmienie:

,W przypadku oceny wystawionej przez instytucj¢ ECAI jej podstawa musi by¢ rating publiczny. Eurosystem, je-
§li uzna to za konieczne, ma prawo prosi¢ o dodatkowe wyjasnienia. W przypadku papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami uzasadnienie ratingu musi by¢ przedstawione w formie ogdélnodostepnego raportu
(sporzadzonego na potrzeby sprzedazy lub nowej emisji), zawierajagcego m.in. kompleksowa analiz¢ zagadnien
strukturalnych i prawnych, szczeg6towa oceng puli zabezpieczen oraz analizg uczestnikow i innych istotnych ele-
mentow transakcji. Ponadto instytucje ECAI musza publikowa¢ regularne raporty kontrolne dotyczace papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami. Publikacja tych raportéw powinna pokrywa¢ si¢ z czestoscig i ter-
minami platnoci kuponowych. Raporty powinny zawiera¢ co najmniej aktualne najwazniejsze dane dotyczace
transakeji (np. struktury puli zabezpieczefi, uczestnikow transakji, struktury kapitatu) oraz wyniki finansowe.”;

ustep piaty otrzymuje brzmienie:

,Wartos¢ referencyjng okreslajacg minimalne wymogi Eurosystemu w zakresie wysokiej jakosci kredytowej (»pro-
gu jakosci kredytowej«) definiuje si¢ w kategoriach »jednego A« (*). Eurosystem uznaje prawdopodobienstwo
niewykonania zobowiazania (PD) w jednorocznej perspektywie powyzej 0,10 % za réwnowazne jakosci kredy-
towej na poziomie »jednego Ac, przy czym jest ono regularnie weryfikowane. W zasadach ECAF przyjeto defini-
cje zdarzenia niewykonania zobowigzania podana w dyrektywach dotyczacych wymogéw kapitalowych
(CRD) (™). Eurosystem publikuje najnizsza oceng ratingowa powyzej wymaganego progu jakosci kredytowej dla
kazdej zaakceptowanej instytucji ECAL bez przyjmowania odpowiedzialnosci za oceny ECAL ktéra to ocena row-
niez podlega okresowej weryfikacji. W przypadku papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami warto$é
referencyjna przyjeta przez Eurosystem do ustalania minimalnego wymogu wysokiej jakosci kredytowej definiuje
si¢ w kategoriach »potréjnego A« (™) w momencie emisji. W okresie istnienia papieru warto$ciowego zabezpie-
czonego aktywami musi by¢ spelniony minimalny wymdg Eurosystemu — ocena na poziomie »jednego A.

() »Jedno A« oznacza minimalny dlugoterminowy rating »A-« w klasyfikacji Fitch lub Standard & Poor’s, »A3«
w klasyfikacji Moody’s lub »AL« w klasyfikacji DBRS.

() Dyrektywy CRD obejmuja dyrektywe 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (wersja przeksztal-
cona) (Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 1) oraz dyrektywe 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. dotyczaca wymogu adekwatnosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji kredyto-
wych (wersja przeksztalcona) (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201).

(") »Potréjne A« oznacza dlugoterminowy rating »AAA« w Klasyfikacji Fitch, Standard & Poor’s lub DBRS albo
»Aaa« w Klasyfikacji Moody’s, albo jezeli nie s3 one dostgpne, krétkoterminowy rating »F1+« w klasyfikacji
Fitch lub »A-1+« w Klasyfikacji Standard & Poor’s lub »R-1H« w klasyfikacji DBRS.”;

ustep siodmy otrzymuje brzmienie:

,Z listy aktywow kwalifikowanych moga zosta¢ wylaczone aktywa wyemitowane lub gwarantowane przez pod-
mioty, w stosunku do ktérych Unia Europejska na mocy art. 75 Traktatu lub panistwo cztonkowskie zastosowato
zamrozenie funduszy lub inne $rodki, ograniczajac mozliwos¢ korzystania z funduszy tych podmiotéw, lub kté-
re decyzja Rady Prezesoéw EBC tymczasowo lub na state utracily dostep do operacji otwartego rynku lub operacji
kredytowo-depozytowych Eurosystemu.”;

32. w pkt 6.3.2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

podpunkt drugi ustepu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,Ocena kredytowa papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami okreslona przez instytucje ECAL: W przypadku pa-
pieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami wyemitowanych od dnia 1 marca 2010 r. wlacznie Eurosys-
tem wymaga co najmniej dwoch ocen kredytowych dla tej emisji od dowolnych zaakceptowanych instytucji ECAL
W celu ustalenia kwalifikacji papieréw wartosciowych stosuje si¢ zasade »dwdch najlepszyche, co oznacza, Ze nie
tylko najlepsze, ale tez drugie co do jakosci oceny kredytowe instytucji ECAI musza by¢ zgodne z progiem jako-
Sci kredytowej okreslonym dla papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami. Zgodnie z ta zasadg, we-
dlug Eurosystemu papiery warto$ciowe kwalifikujg sie, jezeli obie te oceny jakosci kredytowej sa na poziomie
»AAA«/»>Aaa« w momencie emisji i na poziomie »jednego A« przez okres istnienia papieru wartociowego.

Od dnia 1 marca 2011 r. wszystkie papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, niezaleznie od daty emisji, mu-
sza mie¢ co najmniej dwie oceny kredytowe akceptowanej instytucji ECAI dotyczace emisji i, aby pozostaly kwali-
fikowane, spelniona musi by¢ zasada »dwdch najlepszyche.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:PL:PDF
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W stosunku do papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami wyemitowanych przed dniem 1 marca
2010 r., ktére maja tylko jedng oceng kredytows, nalezy uzyska¢ drugg ocen¢ do dnia 1 marca 2011 r. W przy-
padku papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami wyemitowanych przed dniem 1 marca 2009 r. obie
oceny muszg by¢ na poziomie »jednego A« przez caly okres istnienia tych papierow. W przypadku papieréw war-
to$ciowych zabezpieczonych aktywami wyemitowanych w okresie od dnia 1 marca 2009 r. do dnia 28 lutego
2010 r. pierwsza ocena kredytowa musi by¢ na poziomie »AAA«/>Aaa« w momencie emisji i na poziomie »jed-
nego A« przez caly okres istnienia papieru warto$ciowego, natomiast druga ocena kredytowa musi by¢ na pozio-
mie »jednego A« zaréwno w momencie emisji (), jak i przez caly okres istnienia papieru.

Emisje zamienne papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami prowadzone w sposéb ciagly lub powta-
rzalny (fungible tap issuances) uwaza si¢ za nowe emisje takich papieréw. Wszystkie papiery warto$ciowe zabez-
pieczone aktywami wyemitowane pod tym samym kodem ISIN muszg spetniac kryteria kwalifikacji obowigzujace
na dziefi ostatniej emisji zamiennej. W przypadku emisji zamiennych papieréw warto$ciowych zabezpieczonych
aktywami prowadzonych w sposdb ciagly lub powtarzalny, ktdre nie spetniaja kryteriéw kwalifikacji obowigzu-
jacych na dzien ostatniej takiej emisji zamiennej, nie kwalifikujg si¢ wszystkie papiery wyemitowane pod tym sa-
mym kodem ISIN. Zasada ta nie obowigzuje w przypadku emisji zamiennych papieréw warto$ciowych
prowadzonych w sposéb ciagly lub powtarzalny, ktére znajdowaly si¢ na liscie aktywow kwalifikowanych Euro-
systemu w dniu 10 pazdziernika 2010, jezeli ostatnia taka emisja zamienna miala miejsce przed tg data. Emisje,
ktére nie sa emisjami zamiennymi prowadzonymi w sposéb ciagly lub powtarzalny, uwaza si¢ za inne papiery
warto$ciowe zabezpieczone aktywami.

() Jesli chodzi o drugg oceng instytucji ECAI, ocena kredytowa w momencie emisji dotyczy oceny kredytowej
wydanej lub opublikowanej po raz pierwszy przez t¢ instytucje.”;

tiret trzecie podpunktu trzeciego ustgpu pierwszego otrzymuje brzmienie:

,Gwarancja musi podlega¢ prawu panistwa cztonkowskiego UE oraz by¢ wazna, wiazaca i wykonalna w stosunku
do gwaranta.”;

cze$¢ wstepna podpunktu pierwszego ustepu drugiego otrzymuje brzmienie:

,Emitenci i gwaranci z sektora publicznego w strefie euro: Jezeli aktywa rynkowe sa wyemitowane lub gwarantowane
przez instytucje rzadowe szczebla regionalnego, organy samorzadowe lub podmioty sektora publicznego usta-
nowione w strefie euro, zgodnie z definicjami zawartymi w dyrektywach CRD, obowigzuje nastgpujaca
procedura:”;

podpunkt drugi ustepu drugiego otrzymuje brzmienie:

Emitenci i gwaranci z sektora przedsiebiorstw w strefie euro: Jezeli na podstawie oceny emisji, emitenta lub gwaranta
dokonanej przez instytucje ECAI nie mozna stwierdzi¢ wysokiej jako$ci kredytowej aktywéw rynkowych emito-
wanych lub gwarantowanych przez przedsigbiorstwa niefinansowe () ustanowione w strefie euro, zastosowanie
maja zasady ECAF dotyczace naleznosci kredytowych, a kontrahenci moga wykorzysta¢ wlasne systemy IRB, we-
wnetrzne systemy oceny jakosci kredytowej stosowane przez krajowe banki centralne, lub narzedzia ratingowe
podmiotéw zewnetrznych. Wyemitowane przez przedsigbiorstwa niefinansowe rynkowe instrumenty dtuzne nie-
majgce ratingu nie s umieszczane na publicznej liscie kwalifikowanych aktywow rynkowych.

() Zob. przypis 12 w tym rozdziale.”;

33. w pkt 6.3.3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

przypis 35 w ppkt (i) w podpunkcie pierwszym (Dtuznicy i gwaranci z sektora publicznego) ustgpu piatego otrzy-
muje brzmienie:

,(3°)  Zob. przypis 34 w tym rozdziale.”;

przypis 36 w ppkt (iii) w podpunkcie pierwszym ustepu pigtego otrzymuje brzmienie:

.(3%)  Zob. przypis 39 w tym rozdziale.”;

przypis 37 w podpunkcie drugim (Dluznicy i gwaranci z sektora przedsiebiorstw) ustepu piatego (pierwszy przy-
pis w tym podpunkcie) otrzymuje brzmienie:

,(37) Jezeli kontrahent wybral jako Zrédlo oceny kredytowej instytucje ECAL moze przyja¢ najlepsza z dostep-
nych ocen (zob. przypis 34 w tym rozdziale).”;

podpunkt trzeci ustgpu szdstego otrzymuje brzmienie:

,Gwarancja musi podlega¢ prawu pafistwa cztonkowskiego UE oraz by¢ wazna, wiazaca i wykonalna w stosunku
do gwaranta.”;
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34. wpkt 6.3.4 ustep czternasty (ustep pierwszy pod nagléwkiem ,Narzedzia ratingowe podmiotéw zewnetrznych”) otrzy-

muje brzmienie:

,Do zrédel narzedzi ratingowych naleza podmioty oceniajace jako$¢ kredytowa dtuznikow, stosujace zasadniczo mo-
dele ilosciowe w spos6b systematyczny i mechaniczny i opierajace si¢ migdzy innymi na informacjach ze zbadanych
sprawozdan finansowych oraz ktorych oceny kredytowe nie s3 ujawniane publicznie. Podmiot zapewniajacy narze-
dzia ratingowe, ktory chce uczestniczy¢é w ECAF, musi zlozy¢ wniosek do KBC kraju, w ktorym jest zarejestrowany,
wedlug wzoru dostarczonego przez Eurosystem, uzupelniony o dodatkowa dokumentacje wymieniong we wzorze
wniosku. Kontrahenci chegcy skorzystaé z okre§lonego dostawcy narzedzi ratingowych dla celéw ECAF, ktéry nie jest
akceptowany przez Eurosystem, muszg ztozy¢ wniosek do KBC kraju, w ktérym sg zarejestrowani, wedlug wzoru
dostarczonego przez Eurosystem, uzupelniony o dodatkowa dokumentacj¢ wymieniong we wzorze wniosku. Euro-
system podejmuje decyzje, czy zaakceptowaé dostawce narzedzi ratingowych, oceniajac, czy spelnione zostaly kryte-
ria okreslone przez Eurosystem (7).

() Kryteria akceptacji znajdujg si¢ na stronie internetowej EBC (www.ecb.europa.eu).”;

35. w pkt 6.4.1 ramka 7 otrzymuje brzmienie:

~RAMKA 7
Srodki kontroli ryzyka

Eurosystem stosuje nastepujace Srodki kontroli ryzyka:
—  Redukgje wartosci w wycenie

Eurosystem stosuje redukcje warto$ci w wycenie aktywow zabezpieczajacych (haircut). Oznacza to, ze war-
to$¢ aktywow zabezpieczajacych oblicza si¢ jako warto$¢ rynkowa aktywow pomniejszong o pewien pro-
cent.

—  Zmienne depozyty zabezpieczajgce (wedtug wyceny rynkowej)

Eurosystem wymaga, by skorygowana warto$¢ rynkowa aktywow zabezpieczajacych wykorzystywanych
w zasilajacych w plynno$¢ transakcjach odwracalnych nie zmieniala si¢ w czasie. Innymi stowy, jezeli mie-
rzona regularnie warto$¢ aktywow zabezpieczajacych spadnie ponizej pewnego poziomu, KBC wezwie kon-
trahenta do dostarczenia dodatkowych aktywéw lub $rodkéw pienigznych (wystosuje wezwanie do
uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego). Podobnie, jezeli w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ aktywow
zabezpieczajacych przekroczy okreslony poziom, kontrahent moze odzyska¢ nadwyzke aktywéw lub $rod-
kéw pienigznych. (Obliczenia dotyczace wezwan do uzupeknienia depozytu zabezpieczajacego przedstawio-
no w ramce 8).

—  Limity dotyczgce wykorzystywania niezabezpieczonych instrumentéw dhuznych

Wykorzystywanie niezabezpieczonych instrumentéw diuznych podlega limitom okreslonym w punkcie
6.4.2.

Jesli jest to konieczne do zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zgodnie z art. 18
ust. 1 Statutu ESBC, Eurosystem moze w kazdej chwili zastosowaé nastgpujace $rodki kontroli ryzyka:

—  Depozyty poczgtkowe

W zapewniajacych plynnos¢ transakcjach odwracalnych Eurosystem moze stosowaé depozyty poczatkowe.
Oznacza to, ze kontrahenci muszg przedstawic aktywa zabezpieczajace o warto$ci nie nizszej niz kwota plyn-
nosci zapewnianej przez Eurosystem powiekszona o warto$¢ depozytu poczatkowego.

—  Limity w stosunku do emitentéw/dbuznikéw lub gwarantéw

Eurosystem moze stosowa¢ dodatkowe limity ryzyka w stosunku do emitentéw/dhuznikow lub gwarantéw
(oprocz limitéw stosowanych do niezabezpieczonych instrumentéw dhuznych). Limity te stosuje si¢ rOwniez
do okreslonych kontrahentéw, zwlaszcza jesli ich jako$¢ kredytowa wykazuje wysoki stopien korelacji z ja-
koscig kredytowsa zdeponowanych przez nich aktywéw zabezpieczajacych.

—  Stosowanie dodatkowych redukcji wartosci

Eurosystem moze zastosowaé dodatkowe redukcje wartosci, jezeli jest to konieczne do zapewnienia odpo-
wiedniej ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu ESBC.

—  Dodatkowe gwarancje

Przed zaakceptowaniem pewnych aktywéw Eurosystem moze zada¢ dodatkowych gwarancji wystawionych
przez podmioty majace dobrg sytuacj¢ finansowa.

—  Wylgczenie
Eurosystem moze wylgczy¢ pewne aktywa z wykorzystania w operacjach polityki pienigznej. Wylaczenia te

moga by¢ réwniez stosowane do okre§lonych kontrahentéw, zwlaszcza jesli ich jakos¢ kredytowa wykazuje
wysoki stopien korelacji z jako$cig kredytowa zdeponowanych przez nich aktywéw zabezpieczajacych.”
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36.

37.

38.

39.

40.

w pkt 6.4.2 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:

a)  podpunkt trzeci otrzymuje brzmienie:

,Eurosystem ogranicza wykorzystanie niezabezpieczonych instrumentow dhuznych wyemitowanych przez insty-
tucje kredytowe lub jakiekolwiek inne podmioty, z ktorymi instytucja kredytowa ma bliskie powigzania zdefinio-
wane w punkcie 6.2.3. Aktywa takie moga by¢ wykorzystywane przez danego kontrahenta jako zabezpieczenie
wylacznie w zakresie, w jakim warto$¢ przypisana temu zabezpieczeniu przez Eurosystem po zastosowaniu re-
dukgji wartosci nie przekracza 10 % tacznej wartosci zabezpieczen ztozonych przez tego kontrahenta (z uwzgled-
nieniem redukcji warto$ci). Ograniczenie to nie ma zastosowania do aktywéw, ktérych gwarantem jest podmiot
sektora publicznego uprawniony do nakladania podatkéw, lub gdy warto$¢ takich aktywéw z uwzglednieniem
redukcji wartosci nie przekracza 50 milionéw euro. W przypadku polaczenia dwéch lub wigkszej liczby emiten-
téw takich aktyw6w lub ustanowienia migdzy nimi bliskiego powigzania, emitentow tych traktuje si¢ jako jedng
grupe emitentéw w kontekscie tego ograniczenia tylko przez rok od daty polaczenia lub ustanowienia bliskiego
powigzania.”;

b) przypis 4 w tabeli 6 otrzymuje brzmienie:

,(*) Do II kategorii ptynnosci zalicza si¢ jedynie aktywa rynkowe wyemitowane przez emitentéw zaklasyfiko-
wanych przez EBC jako agencje. Aktywa rynkowe wyemitowane przez inne agencje sa zaliczane do IIl lub IV
kategorii ptynnosci, zaleznie od rodzaju emitenta i aktywow.”;

w pkt 6.6.1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  przypis 52 w ustgpie drugim otrzymuje brzmienie:

,(>?) Zob. przypis 57 w tym rozdziale.”;

b) przypis 53 w ustepie trzecim otrzymuje brzmienie:

,(>3) Zob. przypis 57 w tym rozdziale.”;

w pkt 6.7 ustep trzeci otrzymuje brzmienie:

,Kontrahenci bedacy oddzialami instytucji kredytowych zlokalizowanych poza EOG i Szwajcaria nie moga wykorzy-
stywa¢ takich aktywéw jako zabezpieczenia.”;

w pkt 7.1 ustep czwarty otrzymuje brzmienie:

W zakresie rezerw obowigzkowych EBC jest obowigzany dziala¢ zgodnie z celami Eurosystemu okrelonymi
w art. 127 Traktatu i art. 2 Statutu ESBC, co oznacza, miedzy innymi, zasade niepowodowania znacznego niepoza-
danego przemieszczania lub odplywu zasobéw pienieznych.”;

punkt 7.2 otrzymuje brzmienie:

,Zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu ESBC, EBC wymaga od instytucji kredytowych ustanowionych w pafstwach czlon-
kowskich utrzymywania odpowiedniego poziomu rezerw obowigzkowych. Oznacza to, ze dzialajace w strefie euro od-
dzialy instytucji kredytowych niezarejestrowanych w strefie euro réwniez objete sg systemem rezerw obowigzkowych
Eurosystemu. Nie podlegaja mu natomiast utworzone poza strefa euro oddzialy instytucji kredytowych zarejestrowa-
nych w strefie euro.

Instytucja jest automatycznie zwalniana z obowigzku utrzymywania rezerwy obowiazkowej z dniem rozpoczgcia okre-
su utrzymywania rezerw, w ktorym cofnigto jej pozwolenie na dzialalno§¢ lub z niego zrezygnowala, albo w ktérym
organ sadowy lub inny wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego podjat decyzje o wszczeciu wobec niej postgpowania
likwidacyjnego. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 2531/98 i rozporzadzeniem EBC/2003/9, EBC moze réw-
niez zwolni¢ niektdre instytucje z obowigzkéw w ramach systemu rezerw obowiazkowych Eurosystemu, przy zacho-
waniu zasady braku dyskryminacji, z powodu prowadzonej reorganizacji, zamrozenia Srodkéw lub zastosowania przez
UE na mocy art. 75 Traktatu lub przez panistwo czlonkowskie innych $rodkéw ograniczajac mozliwos¢ korzystania
z funduszy tych podmiotéw, lub z powodu tymczasowej lub stalej utraty dostepu do operacji otwartego rynku lub ope-
racji kredytowo-depozytowych Eurosystemu na mocy decyzji Rady Prezeséw EBC, jak rowniez jezeli obcigzenie da-
nych instytucji tymi obowigzkami nie prowadzitoby do realizacji cel6w systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu.
Jesli decyzja taka zapada ze wzgledu na cele systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu, EBC bierze pod uwage jed-
no lub kilka z ponizszych kryteriow:

— instytucja jest uprawniona wylacznie do realizacji zadan specjalnego przeznaczenia,

— instytucj¢ obowiazuje zakaz aktywnego prowadzenia czynnosci bankowych w konkurencji z innymi instytucja-
mi kredytowymi, lub
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41.

42.

43.

— instytucja jest zobowigzana przepisami prawa do przeznaczania wszystkich swoich depozytéw na cele zwiazane
ze wsparciem rozwoju regionalnego lub migdzynarodowego.

EBC sporzadza i prowadzi wykaz instytucji objetych systemem rezerw obowiazkowych Eurosystemu. EBC publikuje
réwniez wykaz wszystkich instytucji zwolnionych z obowiazkéw w ramach tego systemu z powoddw innych niz reor-
ganizacja czy zamrozenie funduszy, lub zastosowanie na mocy art. 75 Traktatu przez Uni¢ Europejska lub panstwo
cztonkowskie innych $rodkéw ograniczajacych mozliwos¢ korzystania z funduszy tych podmiotéw, lub z powodu
tymczasowej lub stalej utraty dostepu do operacji otwartego rynku lub operacji kredytowo-depozytowych Eurosyste-
mu na mocy decyzji Rady Prezeséw EBC (). Kontrahenci moga uwzglednia¢ te listy, okreslajac, czy ich zobowiazania
zostaly zaciagnigte wobec instytucji podlegajacej obowiazkowi utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Wykazy te,
publikowane po zamknigciu ostatniego dnia roboczego Eurosystemu w kazdym miesiacu kalendarzowym, stuzg do
obliczania podstawy naliczania rezerwy na okres utrzymywania rezerw zaczynajacy si¢ w miesigcu kalendarzowym
przypadajacym dwa miesigce pozniej. Na przyklad wykaz opublikowany pod koniec lutego bedzie obowiazywaé przy
ustalaniu podstawy naliczania rezerwy na okres utrzymywania rezerw zaczynajacy si¢ w kwietniu.

() Wykazy sa dostgpne w serwisie internetowym EBC (www.ecb.europa.eu).”;
w pkt 7.3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  przypis 7 w ustepie si6dmym (ustep drugi pod nagtéwkiem ,Obliczanie poziomu rezerwy obowiazkowej”) otrzy-
muje brzmienie:

() W przypadku instytucji przekazujacych zagregowane dane statystyczne jako grupa, zgodnie z ramowymi za-
sadami statystyki pienieznej i bankowej EBC (zob. dodatek 4), przystuguje tylko jeden taki odpis dla grupy
jako calosci, chyba ze instytucje te przekazuja dane na temat podstawy naliczania i stanu rezerw w sposob
dostatecznie szczegdlowy, by Eurosystem mdgl zweryfikowad ich poprawnosc i jako§¢ oraz ustali¢ odpo-
wiedni poziom rezerw obowigzkowych dla poszczegdlnych instytucji w grupie.”;

b)  przypis () w ramce 9 otrzymuje brzmienie:

.() Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 25/2009 z dnia 19 grudnia 2008 r. dotyczace
bilansu sektora monetarnych instytucji finansowych (wersja przeksztalcona) (EBC/2008/32) (Dz.U. L 15
z 20.1.2009, s. 14) jednoznacznie naklada wymog wykazywania zobowigzan z tytulu depozytéw wedlug
warto$ci nominalnych. Warto§¢ nominalna oznacza kwote gtéwna, ktéra dtuznik zgodnie z warunkami
umowy ma obowigzek zwréci¢ wierzycielowi. Zmiana ta stala si¢ konieczna, poniewaz dyrektywa Rady
86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
bankéw i innych instytucji finansowych (Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1) zostala znowelizowana w taki spo-
sob, ze dopuszcza wyceng pewnych instrumentéw finansowych wedlug ich warto$ci godziwej.”;

w pkt 7.4 ust rugi (ust ierwszy pod nagléwkiem ,Srodki reze obowigzkowej”) otrzymuje brzmienie:
pk ¢p drugi (ustep p y pod naglowk dki rezerwy obowigzkowej”) otrzymuje b

,Kazda instytucja musi utrzymywac rezerwy obowiazkowe na jednym lub kilku rachunkach rezerw w KBC panstwa
czlonkowskiego, w ktérym jest zarejestrowana. W przypadku instytucji posiadajacych wiecej niz jeden zaklad w da-
nym panstwie cztonkowskim za spelnienie lacznych wymogéw w zakresie rezerwy obowiazkowej dla wszystkich kra-
jowych zakladéw danej instytucji odpowiada jej centrala (). Instytucja posiadajgca zaklady w wigcej niz jednym
panstwie cztonkowskim musi utrzymywacd rezerwe obowigzkowa w krajowym banku centralnym kazdego panstwa
cztonkowskiego, w ktérym posiada zaklad, stosownie do podstawy naliczania rezerwy okreslonej w danym panistwie
czlonkowskim.

() Instytucja nieposiadajaca centrali w panstwie cztonkowskim, w ktérym jest ustanowiona, wyznacza oddzial glow-
ny, ktéry bedzie odpowiedzialny za spelnienie lacznych wymagan dotyczacych rezerw obowiazkowych w odnie-
sieniu do wszystkich zakladow tej instytucji w danym panstwie cztonkowskim.”;

w dodatku 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  definicja ,bliskich powigzan” otrzymuje brzmienie:

,Bliskie powigzania: sytuacja, w ktérej kontrahent jest powiazany z emitentem/dluznikiem/gwarantem akty-
wow kwalifikowanych przez fake, ze: a) kontrahent posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wig-
cej przedsigbiorstw, 20 % lub wigcej kapitalu emitenta/dtuznika/gwaranta; lub b) emitent/dtuznik/gwarant
posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw, 20 % lub wigcej kapitatu kon-
trahenta; lub c) osoba trzecia posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw,
ponad 20 % kapitatu kontrahenta oraz ponad 20 % kapitatu emitenta/dtuznika/gwaranta.”;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1986&mm=12&jj=31&type=L&nnn=372&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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44,

b)

definicja ,instytucji kredytowej” otrzymuje brzmienie:

JInstytucja kredytowa: instytucja kredytowa w rozumieniu art. 2 i art. 4 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podjecia i prowadzenia dzialalnosci przez in-
stytucje kredytowe (wersja przeksztalcona) (), w znaczeniu nadanym w krajowych przepisach wdrazajacych te
dyrektywe, podlegajaca nadzorowi wasciwego organu; lub inna instytucja kredytowa w rozumieniu art. 123 ust. 2
Traktatu podlegajaca nadzorowi o standardzie poréwnywalnym z nadzorem whasciwego organu krajowego.

() Dz.U.L 177 z 30.6.20006, s. 1.”;
skresla si¢ definicje ,Pieniadza elektronicznego”;

dodaje si¢ definicj¢ ,Wsparcia ptynnosciowego transakcji dotyczacej papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami’™:

.Wsparcie pltynnosciowe transakcji dotyczacej papier6w wartoSciowych zabezpieczonych aktywami:
kazde rozwigzanie strukturalne, ktére mozna wykorzysta¢ do pokrycia wszelkich przejsciowych niedoboréw
Srodkéw pienieznych mogacych wystapi¢ w okresie waznosci transakcji.”;

definicja ,Narzedzi ratingowych” otrzymuje brzmienie:

,Narzedzia ratingowe: Zrdto oceny jakosci kredytowej przewidziane w zasadach ECAF, zapewnione przez pod-
mioty oceniajgce jakos¢ kredytowq dtuznikéw, stosujace przede wszystkim modele ilosciowe w sposéb systema-
tyczny i mechaniczny, opierajace sig, migdzy innymi, na informacjach ze zbadanych sprawozdan finansowych
oraz ktérych oceny kredytowe nie sg ujawniane publicznie. Aby zostaly uwzglednione w ECAF, podmioty te mu-
szg by¢ indywidualnie zaakceptowane przez Eurosystem.”;

sefinicja , Traktatu” otrzymuje brzmienie:

,Traktat: Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.”;

W dodatku 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w pkt 1, na konicu tytulu rozporzadzenia (WE) nr 2533/98 dodaje si¢ nastgpujacy przypis ():
o) Dz.U.L318z27.11.1998,s. 8.7
ustep pierwszy punktu 2 otrzymuje brzmienie:

,Celem rozporzadzenia Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 25/2009 z dnia 19 grudnia 2008 r. dotycza-
cego bilansu sektora monetarnych instytucji finansowych (wersja przeksztatcona) (EBC/2008/32) () jest umozli-
wienie EBC oraz, zgodnie z art. 5 ust. 2 Statutu ESBC, krajowym bankom centralnym prowadzacym te prace
w mozliwym zakresie, zbierania materiatu statystycznego koniecznego do realizacji zadan ESBC, a w szczegdl-
nosci zadania polegajacego na formutowaniu i wdrazaniu polityki pieni¢znej Unii zgodnie z art. 127 ust. 2 tiret
pierwsze Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Dane statystyczne zebrane zgodnie z rozporzadzeniem
EBC/2008/32 sg wykorzystywane do sporzadzenia skonsolidowanego bilansu sektora monetarnych instytugji fi-
nansowych (MIF), ktérego gléwnym celem jest zapewnienie EBC kompleksowego obrazu statystycznego sytuacji
pieni¢znej obejmujacego zagregowane aktywa i pasywa finansowe MIF w uczestniczacych panstwach cztonkow-
skich, ktére uwaza si¢ za jednolity obszar gospodarczy.

() Dz.U.L 15z 20.1.2009, s. 14.”;
ustep czwarty punktu 2 otrzymuje brzmienie:

,Po drugie, obowigzki sprawozdawcze okreslone w rozporzadzeniu EBC/2008/32 musza by¢ zgodne z zasadami
przejrzystosci i pewnosci prawnej, poniewaz rozporzadzenie to jest w caloci wigzace i bezpo$rednio stosowane
w calej strefie euro. Naktada ono obowigzki bezposrednio na osoby fizyczne i prawne, w stosunku do ktérych
EBC moze zastosowa¢ sankcje w kazdym przypadku, gdy jego wymogi sprawozdawcze nie sa spelnione (zob. ar-
t. 7 rozporzadzenia (WE) nr 2533/98). Obowigzki sprawozdawcze sg wiec wyrazZnie okreslone i wszelkie decyzje
EBC dotyczace weryfikacji lub obowigzkowego gromadzenia informacji statystycznych sa zgodne z okre$lonymi
zasadami. Po trzecie, EBC musi minimalizowa¢ obcigzenia sprawozdawcze zgodnie z zasadami statystyki okre-
$lonymi dla gromadzenia, opracowania i przekazywania danych statystycznych przez ESBC (zob. art. 3a rozpo-
rzadzenia (WE) nr 2533/98). Zasady zostaly zdefiniowane bardziej szczegdtowo w publicznej deklaracji ESBC na
temat statystyki europejskiej opublikowanej na stronie internetowej EBC.”;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:318:0008:0008:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:PL:PDF
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ustep piaty punktu 2 otrzymuje brzmienie:

,Dlatego tez material statystyczny zgromadzony przez krajowe banki centralne na mocy rozporzadzenia
EBC/2008/32 jest rowniez wykorzystywany do ustalania podstawy naliczania rezerw zgodnie z rozporzadze-
niem Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 1745/2003 z dnia 12 wrze$nia 2003 r. dotyczacym stosowania
rezerw obowigzkowych (EBC/2003/9) ().

() Dz.U.L 250z 2.10.2003, s. 10.”;
ustep szosty punktu 2 otrzymuje brzmienie:

,Rozporzadzenie EBC/2008/32 ogranicza si¢ do ogdlnego okreslenia faktycznej populacji sprawozdawczej, jej
obowiagzkéw sprawozdawczych oraz zasad, zgodnie z ktérymi EBC i KBC zazwyczaj wykonuja swoje uprawnie-
nia do weryfikacji i obowiazkowego gromadzenia informacji statystycznych. Szczegbtowe informacje na temat
danych statystycznych, ktére nalezy zawrze¢ w sprawozdaniach w celu spelnienia wymogéw EBC w zakresie
sprawozdawczosci statystycznej, a takze minimalne standardy sa okreslone w zalacznikach I-IV do rozporzadze-
nia EBC/2008/32.”;

punkt 3 otrzymuje brzmienie:

,Do MIF zalicza si¢ instytucje kredytowe okrelone w prawie wspélnotowym posiadajace status rezydenta oraz
wszelkie inne instytucje finansowe posiadajace status rezydenta, ktérych dziatalno$¢ polega na przyjmowaniu de-
pozytéw lub bliskich substytutéw depozytéw od podmiotéw innych niz MIF oraz udzielaniu kredytéw lub in-
westowaniu w papiery wartoSciowe na wiasny rachunek (przynajmniej w sensie ekonomicznym). Przy
sporzadzaniu i prowadzeniu wykazu instytucji EBC stosuje powyzszg definicj¢ oraz zasady klasyfikacji okreslone
w zalaczniku [ do rozporzadzenia EBC/2008/32. Organem whasciwym do sporzadzania i prowadzenia wykazu
MIF do celéw statystycznych jest Zarzad EBC. Faktyczna populacje sprawozdawczg stanowi grupa MIF posiada-
jacych status rezydenta w strefie euro. KBC mogg udziela¢ derogacji matym MIF zgodnie z art. 8 rozporzadzenia
EBC/2008/32. Derogacje te umozliwiajg KBC stosowanie metody »skracania ogonac.”;

punkt 4 otrzymuje brzmienie:

,W celu sporzadzenia bilansu skonsolidowanego instytucje posiadajace status rezydenta i nalezace do faktycznej
populacji sprawozdawczej co miesigc przekazujg informacje statystyczne zwiazane z ich bilansami. Pozostate in-
formacje przekazuje si¢ co kwartal. Przekazywane dane statystyczne sg szczegdtowo okreslone w zataczniku I do
rozporzadzenia EBC/2008/32. KBC zbieraja odnosne dane statystyczne i definiuja obowiazujace procedury
sprawozdawcze.

Rozporzadzenie EBC/2008/32 nie wyklucza mozliwosci, by informacje statystyczne niezbedne do spelnienia wy-
mogow statystycznych EBC byly zbierane przez KBC od faktycznej populacji sprawozdawczej w ramach szerszej
sprawozdawczosci statystycznej ustanowionej przez krajowe banki centralne dla innych celéw statystycznych na
mocy prawa wspolnotowego lub krajowego albo ustalonej praktyki. Nie powinno to jednak nickorzystnie wply-
wad na spelnianie wymogdw statystycznych okreslonych w rozporzadzeniu EBC[2008/32. W szczegdlnych przy-
padkach EBC moze polegac na informacjach statystycznych zebranych dla takich celéw jako spelniajacych jego

wymagania.

W wyniku przyznania przez KBC powyzszych derogacji matym MIF podlegaja one ograniczonym obowigzkom
sprawozdawczym (oznaczajgcym, miedzy innymi, sprawozdawczo$¢ kwartalng), ktore sa obowigzkowe w zwigz-
ku z wymogiem utrzymywania rezerwy obowigzkowej i sg okre$lone w zalaczniku Il do rozporzadzenia
EBC[2008/32. Artykul 8 tego rozporzadzenia okre$la wymogi dotyczace tych matych MIF, ktére nie sg instytu-
cjami kredytowymi. Przy tym MIF objete derogacja maja mozliwos¢ realizacji pelnych wymogéw w zakresie
sprawozdawczosci.”;

ustepy od pierwszego do dsmego w punkcie 5 otrzymuja brzmienie:

,Aby zminimalizowa¢ obcigzenia sprawozdawcze i unikac jakiegokolwick powielania pracy przy gromadzeniu
informacji statystycznych, informacje statystyczne dotyczace bilansu przekazane przez MIF na mocy rozporza-
dzenia EBC[2008/32 wykorzystuje si¢ réwniez do obliczania podstawy naliczania rezerw na mocy rozporzadze-
nia EBC/2003/9.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:250:0010:0010:PL:PDF
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Podmioty sprawozdawcze przekazuja odpowiednim KBC dane do celéw statystycznych w zakresie przedstawio-
nym ponizej w tabeli 1, ktéra znajduje si¢ tez w zatgczniku IIT do rozporzadzenia EBC[2008/32. W tabeli tej ram-
ki oznaczone gwiazdka »*« sa wykorzystywane przez instytucje do ustalania podstawy naliczania rezerwy (zob.
ramka 9 w rozdziale 7).

Do prawidlowego ustalenia podstawy naliczania rezerw przy dodatniej stopie rezerwy potrzebna jest szczegdto-
wa struktura depozytéw o umownym terminie zapadalnosci powyzej dwéch lat, depozytéw zwrotnych za wypo-
wiedzeniem powyzej dwdch lat, zobowigzan instytucji kredytowych z tytulu uméw z przyrzeczeniem odkupu
wobec sektorow: »MIF¢, »instytucji kredytowych objetych systemem rezerw obowigzkowych, EBC i KBC« oraz »in-
stytucji rzadowych i samorzadowych« (w podziale na »krajowe« i »pozostale uczestniczace panstwa cztonkow-
skie«), a takze wobec »reszty $wiatac.

Ponadto, w zalezno$ci od krajowego systemu gromadzenia danych i jezeli nie jest to sprzeczne z definicjami i za-
sadami klasyfikacji bilansu MIF okre$lonymi w rozporzadzeniu EBC/2008/32, instytucje kredytowe objete syste-
mem rezerw obowigzkowych mogg tez przekazywad dane konieczne do ustalenia podstawy naliczania rezerwy
(z wyjatkiem danych dotyczacych instrumentéw zbywalnych) zgodnie z tabelg 1a, pod warunkiem ze nie wply-
wa to na pozycje oznaczone pogrubionym drukiem w tabeli 1.

Przepisy szczegllne i przejSciowe oraz przepisy dotyczace taczenia instytucji kredytowych w odniesieniu do sto-
sowania systemu rezerw obowigzkowych znajdujg si¢ w zalgczniku III do rozporzadzenia EBC[2008/32.

Zalacznik 11l do rozporzadzenia EBC/2008/32 obejmuje w szczegdlnosci schemat sprawozdawczosci instytucji
kredytowych znajdujacych si¢ w »ogonie« rozkladu statystycznego. Instytucje te musza jako minimum przedsta-
wia¢ dane kwartalne niezbedne do ustalenia podstawy naliczania rezerwy zgodnie z tabelg 1a. Instytugje te za-
pewniajg, ze dane przekazywane zgodnie z tabela 1a sa w pelni zgodne z definicjami i zasadami klasyfikacji
stosowanymi w tabeli 1. Dane stuzace do ustalenia podstawy naliczania rezerwy przez takie instytucje za trzy
okresy utrzymywania rezerwy s oparte na danych na koniec kwartalu gromadzonych przez KBC.

Zalacznik 111 zawiera tez przepisy dotyczace sprawozdawczosci skonsolidowanej instytucji kredytowych jako gru-
py. Z chwilg uzyskania zezwolenia EBC instytucje kredytowe objete systemem rezerw obowigzkowych moga skla-
da¢ skonsolidowane sprawozdania statystyczne obejmujace grupe instytucji kredytowych objetych tym systemem
w granicach terytorium jednego panstwa, pod warunkiem ze wszystkie instytucje w ramach danej grupy zrezy-
gnowaly z pomniejszania rezerwy obowigzkowej. Z pomniejszenia korzysta¢ moze jednak grupa jako calos¢. Je-
zeli instytucje kredytowe otrzymaly pozwolenie na utrzymywanie rezerwy obowiazkowej przez posrednika, ale
nie moga korzysta¢ z powyzszej sprawozdawczosci grupowej, wasciwy KBC moze zezwoli¢ posrednikowi na
przekazywanie w imieniu tej grupy instytucji kredytowych sprawozdawczosci skonsolidowanej (z wyjatkiem pod-
stawy naliczania rezerwy). W takiej sytuacji z pomniejszenia moga korzysta¢ wszyscy cztonkowie grupy. Kazda
instytucja, ktérej to dotyczy, jest wymieniona odrebnie w wykazie monetarnych instytucji finansowych prowa-
dzonym przez EBC.

Ponadto zalgcznik ten zawiera przepisy majace zastosowanie w przypadku faczenia instytucji kredytowych. Ter-
miny »polaczenieq, »aczgce si¢ instytucje« i »instytucja przejmujgca« majg znaczenie okreslone w art. 1 rozporza-
dzenia EBC[2003/9. Dla okresu utrzymywania rezerwy, w ktérym nastepuje fuzja, naliczana jest rezerwa dla
instytucji przejmujacej i wymag ten jest realizowany w sposob okreslony w art. 13 rozporzadzenia. Poziom re-
zerwy obowigzkowej dla instytucji przejmujacej w kolejnych okresach utrzymywania rezerwy oblicza si¢ wedtug
podstawy naliczania rezerwy oraz ewentualnie wedtug informacji statystycznych, zgodnie ze specjalnymi zasa-
dami (zob. tabela w zalgczniku IIl do rozporzadzenia EBC/2008/32). W innych kwestiach obowiazuja standar-
dowe zasady dotyczace skladania informagji statystycznych oraz obliczania rezerwy obowiazkowej okreslone
w art. 3 rozporzadzenia EBC/2003/9. Ponadto wlasciwy KBC moze zezwoli¢ instytucji przejmujacej na wykona-
nie jej obowigzku przekazania informacji statystycznych w drodze procedur tymczasowych. Tego rodzaju zwol-
nienie z normalnych procedur sprawozdawczych musi by¢ ograniczone do mozliwie najkrétszego okresu
i w zadnym przypadku nie powinno trwa¢ dtuzej niz sze$¢ miesiecy od polaczenia. Zwolnienie to nie narusza
zobowigzania instytucji przejmujacej do wykonania obowigzkéw sprawozdawczych zgodnie z rozporzadzeniem
EBC/2008/32 ani jej ewentualnej powinnosci przejecia obowigzkéw sprawozdawczych taczacych si¢ instytucji.”;

punkt 6 otrzymuje brzmienie:

,Sam EBC i krajowe banki centralne zazwyczaj wykonuja uprawnienia do weryfikacji i obowiazkowego groma-
dzenia informacji statystycznych w kazdym przypadku, gdy nie sg spelniane minimalne normy w zakresie przeka-
zywania, dokladnosci, zgodnosci pojeciowej i aktualizacji danych. Te minimalne normy sa okre$lone w zalaczniku
IV do rozporzadzenia EBC/2008/32.";
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j)

punkt 7 otrzymuje brzmienie:

,Poniewaz przepis art. 34 ust. 1 Statutu nie przyznaje zadnych praw ani nie naklada zadnych obowiazkéw na
panstwa czlonkowskie objete derogacja (art. 42 ust. 1 Statutu ESBC) i na Danig (art. 2 Protokotu w sprawie pew-
nych przepiséw odnoszacych si¢ do Danii) oraz nie ma zastosowania do Zjednoczonego Krélestwa (art. 8 Pro-
tokotu w sprawie pewnych przepiséw odnoszacych si¢ do Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pénocnej), rozporzadzenie EBC/2008/32 stosuje si¢ wylacznie do uczestniczacych panstw cztonkowskich.

Natomiast do wszystkich panstw cztonkowskich stosuje sig art. 5 Statutu ESBC dotyczacy kompetencji EBC i kra-
jowych bankéw centralnych w dziedzinie statystyki oraz rozporzadzenie (WE) nr 2533/98. Z powyzszych prze-
piséw oraz drugiego i trzeciego tiret art. 4 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej wynika obowigzek spoczywajacy na
nieuczestniczgcych pafistwach cztonkowskich zaprojektowania i wdrozenia na poziomie krajowym wszystkich
srodkéw uznanych przez nie za wlasciwe w celu zbierania informadji statystycznych potrzebnych do wypelnia-
nia wymogéw ESBC w zakresie sprawozdawczosci statystycznej i terminowych przygotowan w dziedzinie sta-
tystyki, aby mogly sta¢ si¢ uczestniczacymi panstwami czlonkowskimi. Obowigzek ten jest wyraZnie
sformulowany w art. 4 i pkt 17 preambuly do rozporzadzenia (WE) nr 2533/98. Dla jasnosci ten specjalny obo-
wiazek przywolany jest w preambule do rozporzadzenia EBC/2008/32.”;

tabela otrzymuje brzmienie:
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,Tabela 1
Stany miesigczne ()
A. Krajowe
MIF (3) Instytucje niebedace MIF
Instytucje rzadowe .
i samorzadowe (5.13) Pozostale sektory krajowe
. Gospoddar-
w tym: ; o stwa do-
: : Pozostate instytucje posrednictwa

BILANS ]l?:éyttl:)c‘ijee I . P I finansowego + pomocnicze instytu- | Instytucje mowe *

. bY nstytugje | Pozostaie cje finansowe (S.123 + S.124) ubezpie- | Przedsig- Instytucje

Instytucje objete rzagdowe | instytucje czeniowe | biorstwa | Diekomer-

kredytowe | ORO, EBC | szczebla | rzadowe | Razem i fundusze | niefinanso- | - €¥ine

iKBC | centralnego| i samorza- emerytalne | we (S.11) obstuguja-

S.1311) | dowe s B4 5) ’ ce gospo-

: Ciiarstwa

tym: omowe

XTPY‘(‘}) w tym: PS (S.14 +8.15)

(@) (b) © (d) (© U] () (b) [U)
PASYWA
8  Pienigdz w obiegu
do 1 roku

powyzej 1 roku
W tym depozyty rozliczeniowe
w tym do 2 lat

w tym kredyty konsorcjalne

9e

W euro

9.1e

Biezace

W tym depozyty rozliczeniowe

9.2e

Terminowe
do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

9.3e

Z terminem wypowiedze-
nia

do 3 miesigcy
powyzej 3 miesiecy
w tym powyzej 2 lat ()

9.4¢

Operacje z przyrzecze-
niem odkupu

9x

W walutach obcych

9.1x

Biezace

9.2x

Terminowe
do 1 roku
od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

9.3x

Z terminem wypowiedze-
nia

do 3 miesigcy
powyzej 3 miesigcy
w tym powyzej 2 lat ()

9.4x

Operacje z przyrzecze-
niem odkupu

* *

* *

‘ * ‘ * * *
* *

* *

* * * *

* * * *

| * *

* *

* *

‘ * ‘ * * *
* *

* *

* * * *

* * * *
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B. Pozostale uczestniczgce panistwa czlonkowskie C. Reszta $wiata
MIF () Instytucje niebedace MIF
Instytucje rzagdowe .
i samorzadowe (S.13) Pozostale sektory krajowe
w tym: Gospo&i ar D. Nieprzyd-
instytucie Pozostate instytucje posrednictwa stwa ‘1‘ . zielone
krecg},/tovjve Instytucje | po o cial finansowego + pomocnicze instytu-| Instytucje 4m(r)\\t/c i Razem . Instytucje
Instytucie | objete | rzadowe | S2ONEE dje finansowe (5,123 +5.124) | ubezpic- | Przedsie- | "SI Banki | niebanko-
kredyto . ¢ |ORO, EBC | szczebla | ) Ei,to Je Razem czeniowe | biorstwa | MEXOmer: we
yiow iKBC | centralne- isa?no\r}; ~ i fundusze | niefinanso- bc jne.
g0 dowe 2 emerytalne| we (5.11) | OPS1U&Wa-
(S.1311) (8.125) cz gospo-
arstwa
W tym: w tym: domowe
GTl}’I ) P)gm (S.14 +5.15)
() (k) U] (m) () (©) (p) (@ () (s) ©

[ ]
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A. Krajowe
MIF (%) Instytucje niebedgce MIF
Instytucje rzadowe .
i samorzadowe (5.13) Pozostate sektory krajowe
. Gospodar-
ir;xs]tt}tlll:l.'e Pozostale instytucje posrednictwa stwa d°+’
BILANS kre tovJve . ! finansowego + pomocnicze instytu- | Instytucje mowe ¥
) o4 Instytucje | Pozostale Gje finansowe (S.123 + S.124) | ubezpie- | Przedsie- | IS
Instytucje objete rzagdowe | instytucje czeniowe | biorstwa niekomer-
kredytowe | ORO, EBC | szczebla | rzadowe Razem ifunéluvsvze nieﬁnar\;vso» cyjne
iKBC | centralnego| i samorza- emerytalne | we (S.11) obsiggujq—
(8.1311) dowe s rly25) ) ce gospo-
’ darstwa
tym: domowe
H‘(’}) w tym: PS (S.14 +5.15)
(@) (b) (© (d) (©) ® © (b) )
10 Jednostki uczestnictwa

FRP ()

11

1le

11x

Wyemitowane dluzne pa-
piery warto$ciowe

W euro

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

w tym do 2 lat oraz gwarancja
kapitalu w ujeciu nominalnym
ponizej 100 %

powyzej 2 lat

W walutach obcych

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

w tym do 2 lat oraz gwarancja
kapitalu w ujeciu nominalnym
ponizej 100 %

powyzej 2 lat

12

Kapital i rezerwy

13

Pozostale pasywa
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B. Pozostale uczestniczace panstwa cztonkowskie C. Reszta $wiata
MIF (%) Instytucje niebedgce MIF
Instytucje rzadowe Pozostale sektory krajowe
i samorzadowe (S.13) Ty Xraj
W tym: GOSPO(?“' D. Nieprzyd-
instytucie Pozostale instytucje posrednictwa stwa 0; . zielone
kre ytovlve Instytucje | po ok finansowego + pomocnicze instytu-| Instytucje _mowe * | Razem .| Instytucje
Instytucie | objete rzagdowe inosiosui': cje finansowe (S.123 + S.124) ubezpie- | Przedsie- 1qslt(ytuc;c Banki | niebanko-
kredvto VJV | ORO, EBC | szczebla |- zto WJe Razem czeniowe | biorstwa | MEXOMEr we
Ve {KBC | centralne- . 4 i fundusze | niefinanso-| , /7€,
i i samorzg- I obstuguja-
g0 dowe emerytalne | we (S.11) ce 20eD0n
(s.1311) (s.125) dg P
arstwa
w tym: w tym: domowe
GTP (4 PS (S.14 +S.15)
() (k) 0] (m) (n) () (12} (@ (1) (s) (1)




L 267/48 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 9.10.2010

A. Instytycje krajowe

Instytucje niebedgce MIF

Pozostate sektory krajowe
BILANS ) Eﬁzg:;av}:ei‘:)s?m;ﬁ Sé)s;finl‘;ts‘tvf Gospodarstwa domowe + instytucje niekomercyjne obstu-
Instytucje tucje finan?owe F(‘SJZE +5.124) (0| 1mstytucie gujace gospodarstwa domowe (S.14 + S.15)
MIF rzadowe bteyzt ; e] Przedsie-
i samorzg- cuzenigi)v-e biorstwa
dowe | Razem (¢) {fundusze | niefinan- Kridy W01 pogostate kredyty
(S.13) ) emervtal- sowe Kredyt za EP nie-
vGVTtlg]z}'j wtym: PS | o (S.}1,25) (S.11) Razem | konsump- rue é(c)imo—
VY| mieszkal- w tyn:
e PI/SC (%)
AKTYWA
1 Gotéwka

le w tym euro

2 Kredyty i pozyczki | |

do 1 roku

od 1 roku do 5 lat

powyzej 5 lat

w tym: kredyty konsorcjalne | |
W tym: umowy z przyrzeczeniem
odkupu
2e w tym euro | | |

— w tym: pozyczki odnawialne
i kredyty w rachunku biezgcym

— w tym kredyt nieoprocentowa-
ny z tytutu karty kredytowej

— w tym kredyt oprocentowany
z tytulu karty kredytowej

3 Dluzne papiery warto$ciowe |:|
3e W euro |

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

3x W walutach obcych | |

do 1 roku

od 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat

4 Jednostki uczestnictwa FRP

5 Papiery warto$ciowe z prawem
do kapitatu i udziaty

6 Aktywa trwale

7 Pozostale aktywa

(") Wartosci w komorkach oznaczonych »*« s3 wykorzystywane do naliczania podstawy rezerwy. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych, instytucje kredytowe
przedstawiajg dowody na faktyczng kwote zobowigzan wylgczonych z podstawy naliczania rezerwy albo stosujg standardowe odliczenia okreslone przez EBC. Pozycje
w komorkach z tekstem pisanym cienka czcionkg sa wykazywane wylacznie przez instytucje kredytowe podlegajace wymogowi utrzymywania rezerwy obowiazko-
wej. Zob. réwniez przepisy szczegdlne w zakresie utrzymywania rezerwy obowiazkowej w Zalaczniku Il do rozporzadzenia EBC[2008/32.

Przekazywanie niniejszej pozydji jest nieobowigzkowe do odwotania.

Dane dla tej pozycji mogg podlega¢ réznym procedurom zbierania danych statystycznych, na podstawie decyzji KBC zgodnych z postanowieniami zatacznika I czgsci 2 do
rozporzgdzenia EBC[2008/32.

(*) Gloéwni partnerzy transakgji.

(%) Przedsigbiorcy indywidualni/spotki nieposiadajace osobowosci prawnej.”

(2
(3
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B. Pozostale uczestniczace panstwa cztonkowskie
Instytucje niebedgce MIF
Pozostate sektory krajowe
) zgﬁggiﬁg;ﬂi‘yrsgz gﬁirzeedlnr:g;i;e Gospodarstwa domowe + instytucje niekomercyjne obstugujace| C. Reszta 3
MIF IPZS tﬁ’:)l;c,{,_e finansowe (S.123 + S.124) (f) Instytucje gospodarstwa domowe (S.14 + S.15) $wiata | Nieprzydzielone
i sa?norzq— ubezpiecze- | Przedsie-
d niowe i fun-| biorstwa )
(S(.)IV;) Razem (p) dusze niefinanso- Kredyty na Pozostale kredyty
W tym: . emerytalne | we (S.11) Kredyt kon- | zakup nie-
4 w tym: PS s.125 Razem N ol
GTP () (5.125) sumpcyjny | ruchomosci .
mieszkalnej l";J/S[)éHZ’)
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45.

w dodatku 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

we wprowadzajacej czg$ci punktu 1 przypisy 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

(1) Stosuje si¢, gdy kontrahent nie przekazuje aktywéw zabezpieczajacych lub §rodkéw pienigznych (o ile ma
to zastosowanie, w odniesieniu do wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego) wystarczajgcych
do rozliczenia (w dniu rozliczenia) lub zabezpieczenia do terminu zapadalnosci operacji w drodze odpo-
wiednich wezwan do uzupelnienia depozytu zabezpieczajgcego, kwoty pltynnosci przyznanej w ramach ope-
racji zasilajacych w pltynnos¢, lub nie przekazuje wystarczajacych srodkéw pienigznych do rozliczenia kwoty
plynnosci, jaka zostala mu przyznana w ramach operacji absorbujacych ptynnosc.

(?)  Stosuje sig, jezeli kontrahent nie przekazuje wystarczajacej kwoty kwalifikowanych aktywow zabezpiecza-
jacych lub nie przekazuje wystarczajgcych Srodkéw pieni¢znych do rozliczenia kwoty uzgodnionej w ra-
mach transakeji bilateralnych lub nie zabezpiecza nierozliczonej transakgji bilateralnej w jakimkolwick
czasie przed terminem jej zapadalno$ci w drodze odpowiednich wezwan do uzupelnienia depozytu
zabezpieczajgcego.”;

ustep trzeci punktu 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,W przypadku naruszenia zasad dotyczacych wykorzystania aktywow zabezpieczajacych (°) kary finansowe ob-
licza si¢, mnozac przez wspolczynnik 1/360 kwote aktywow niekwalifikowanych (lub aktywéw, ktérych kon-
trahent nie moze wykorzystac), ktore: (i) zostaly dostarczone przez kontrahenta do krajowego banku centralnego
lub EBG; lub (ii) nie zostaly wycofane przez kontrahenta po uplywie 20 dni roboczych od zdarzenia, po ktérym
aktywa utracily status kwalifikowanych lub nie sg juz w dyspozycji kontrahenta.

() Powyzsze przepisy obowiazuja rowniez, jezeli a) kontrahent wykorzystuje aktywa, ktére nie maja statusu
kwalifikowanych, lub przekazal informacje majace niekorzystny wplyw na warto$¢ zabezpieczenia, na przy-
klad o zalegloci w splacie naleznosci kredytowej przedstawionej jako zabezpieczenie, ktére sg lub staly si¢
niezgodne z prawda lub nieaktualne; albo b) kontrahent wykorzystuje aktywa, ktére nie maja statusu kwali-
fikowanych z powodu bliskich powigzan mi¢dzy emitentem/gwarantem a kontrahentem.”;

ustep drugi punktu 2.1 otrzymuje brzmienie:

,Takie same kary finansowe i zawieszenie stosuje si¢ tez, bez naruszania postanowienia pkt 2.3, w przypadku
kazdego kolejnego naruszenia w danym okresie 12 miesigcy.”;

ustep drugi punktu 2.2 otrzymuje brzmienie:

,Takie same kary finansowe i zawieszenie stosuje si¢ tez, bez naruszania postanowienia pkt 2.3, w przypadku
kazdego kolejnego naruszenia w danym okresie 12 miesigcy.”.
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ZALACZNIK I

W zalgczniku I do wytycznych EBC/2000/7, w pkt 6.3 i 6.4 oraz w dodatku 2, wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1.

ustep piaty punktu 6.3.1 otrzymuje brzmienie:

,Warto$¢ referencyjng okreslajaca minimalne wymogi Eurosystemu w zakresie wysokiej jakosci kredytowej (»progu ja-
kosci kredytowej«) definiuje si¢ jako oceng kredytowa na poziomie stopnia 3 jakosci kredytowej wedtug zharmonizo-
wanej skali Eurosystemu (*). Eurosystem uznaje prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania (PD) w jednorocznej
perspektywie na poziomie 0,40 % za réwnowazne stopniowi 3 jakosci kredytowej, przy czym jest ono regularnie wery-
fikowane. W zasadach ECAF przyjeto definicj¢ zdarzenia niewykonania zobowiazania podang w dyrektywie dotyczacej
wymogow kapitalowych (CRD) (). Eurosystem publikuje najnizsza oceng ratingowa powyzej wymaganego progu ja-
kosci kredytowej dla kazdej zaakceptowanej instytucji ECAL bez przyjmowania odpowiedzialnosci za oceng ECAL ktéra
to ocena réwniez podlega okresowej weryfikacji. W przypadku papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami
warto$¢ referencyjng przyjeta przez Eurosystem do ustalania minimalnego wymogu wysokiej jakosci kredytowej defi-
niuje si¢ w kategoriach »potréjnego A« (**) w momencie emisji. W okresie istnienia papieru warto$ciowego zabezpie-
czonego aktywami musi by¢ spelniony minimalny wymog Eurosystemu okre$lany jako stopiefi 2 jakosci kredytowej
w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu (vjednego A«) (***). W odniesieniu do instrumentéw dtuznych zabez-
pieczonych detalicznymi kredytami hipotecznymi (RMBD) warto$¢ referencyjng okreslajaca minimalne wymogi Euro-
systemu w zakresie wysokiej jakosci kredytowej definiuje si¢ jako oceng¢ kredytowa na poziomie stopnia 2 jakosci
kredytowej wedlug zharmonizowanej skali Eurosystemu (rating »jednego A«). Eurosystem uznaje prawdopodobienistwo
niewykonania zobowigzania (PD) w jednorocznej perspektywie na poziomie 0,10 % za réwnowazne stopniowi 2 jako-
$ci kredytowej, przy czym jest ono regularnie weryfikowane.

()  Zharmonizowana skala ratingowa Eurosystemu jest publikowana na stronie internetowej EBC (www.ecb.euro-
pa.eu). Ocena na poziomie stopnia 3 jako$ci kredytowej oznacza minimalny dlugoterminowy rating »BBB-« w kla-
syfikacji Fitch lub Standard & Poor’s, »Baa3« w klasyfikacji Moody’s lub »BBB« w klasyfikacji DBRS.

(") Dyrektywy CRD obejmujg dyrektywe 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r.
dotyczacg objecia i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (wersja przeksztatcona) (Dz.U. L 177
z 30.6.2006, s. 1) oraz dyrektywe 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. do-
tyczacg wymogu adekwatnosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (przeksztalcenie)
(Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201).

(™) »Potréjne A« oznacza co najmniej dlugoterminowy rating »AAA« w klasyfikacji Fitch, Standard & Poor’s lub DBRS
albo »Aaa« w Klasyfikacji Moody’s, albo jezeli nie sa one dostepne, krotkoterminowy rating »F1+« w klasyfikacji
Fitch lub »A-1+« w klasyfikacji Standard & Poor’s lub »R-1H« w klasyfikacji DBRS.

() »Jedno A« oznacza co najmniej dtugoterminowy rating »A-« w klasyfikacji Fitch lub Standard & Poor’s, »A 3« w kla-
syfikacji Moody’s lub »AL« w klasyfikacji DBRS.”;

ustep siodmy punktu 6.3.3 (jedyny ustgp pod nagtéwkiem ,Nierynkowe instrumenty dtuzne zabezpieczone detaliczny-
mi kredytami hipotecznymi”) otrzymuje brzmienie:

LStandardy wysokiej jakosci kredytowej dla instrument6éw dluznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipotecz-
nymi (RMBD) muszg by¢ zgodne ze stopniem 2 jakosci kredytowej wedtug zharmonizowanej skali ratingowej Eurosys-
temu (*). Zasady oceny jakosci kredytowej dla tych instrumentéw dluznych wilasciwe dla danego systemu prawnego
zostang okreslone przez KBC w obowiazujacej dokumentacji krajowej.

() Zgodnie ze zharmonizowang skalg ratingowa Eurosystemu publikowana na stronie internetowej EBC (www.ecb.eu-
ropa.eu).”;

ustepy drugi i trzeci punktu 6.3.5 otrzymuja brzmienie:

,Plerwszym etapem w tym procesie jest coroczne zestawienie przez podmiot zapewniajacy oceng kredytowa pul sta-
tycznych kwalifikowanych dtuznikéw, tzn. pul sktadajacych si¢ ze wszystkich dtuznikéw z sektora przedsigbiorstw i sek-
tora publicznego uzyskujacych oceng kredytows z danego systemu, spelniajacych jeden z nastgpujacych warunkéw:

Pula statyczna Warunek
Pula statyczna dla stopni 1 i 2 jakosci kredytowej PD(i,t) () < 0,10 %
Pula statyczna dla stopnia 3 jakosci kredytowej 0,10 % < PD(i,t) < 0,40 %

(") PD(it) okresla prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przyznane przez system oceny kredytowej dluznikowi i w czasie t.

Wszyscy diuznicy spelniajacy jeden z tych warunkéw na poczatku okresu t stanowig odpowiednia pulg statyczng w mo-
mencie t. Na koniec przewidzianego okresu 12 miesigcy obliczana jest zrealizowana stopa prawdopodobiefistwa niewy-
konania zobowigzan przez pule statyczne dluznikéw w momencie t. Co roku dostawcy systeméw ratingowych musza
poinformowac Eurosystem o liczbie kwalifikowanych dtuznikéw nalezacych do pul statycznych w czasie t oraz liczby
tych dtuznikéw z puli statycznej (t), ktérzy nie wykonali zobowigzan w okresie nastgpnych 12 miesigcy.”;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:PL:PDF
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4) w pkt 6.4.2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

podpunkt czwarty w jedynym ustgpie otrzymuje brzmienie:

,Poziom redukcji warto$ci w wycenie stosowanej do instrumentéw dtuznych nalezacych do kategorii V wynosi
16 % bez wzgledu na termin zapadalnosci i rodzaj kuponu.”;
podpunkt pigty w jedynym ustgpie otrzymuje brzmienie:

,Poszczegdlne papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone obligacje bankowe (zabezpieczone
obligacje bankowe typu Jumbo, tradycyjne zabezpieczone obligacje bankowe i inne zabezpieczone obligacje ban-
kowe) oraz niezabezpieczone instrumenty duzne instytucji kredytowych, ktérych wycena teoretyczna przebiega
zgodnie z punktem 6.5, podlegaja dodatkowej redukcji wartosci w wycenie (haircut). Redukgje te stosuje sie do ceny
teoretycznej poszczegdlnych instrumentéw dluznych w formie obnizki wartosci o 5 %.”;

tabela 6 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 6

Kategorie ptynnosci aktywéw rynkowych (1)

Kategoria I

Kategoria II

Kategoria III

Kategoria IV

Kategoria V

Instrumenty dtuzne
skarbu paristwa

Instrumenty dluzne
emitowane przez
banki centralne (2)

Instrumenty dtuzne
instytucji samorzg-
dowych szczebla
lokalnego i regio-
nalnego

Zabezpieczone
obligacje bankowe
typu Jumbo (%)

Instrumenty dtuzne
agencji ()

Tradycyjne zabez-
pieczone obligacje
bankowe

Instrumenty dtuzne
emitowane przez
przedsigbiorstwa

i pozostalych
emitentow (%)

Inne zabezpieczone
obligacje

Instrumenty dtuzne

instytugji kredyto-

wych (niezabezpie-
czone)

Instrumenty dtuzne
emitowane przez
przedsiebiorstwa

finansowe inne niz
instytucje kredy-

towe (niezabezpie-
czone)

Papiery warto$ciowe
zabezpieczone
aktywami

bankowe (5)

Ponadnarodowe
instrumenty dluzne

(") W zasadzie kategori¢ plynnosci determinuje klasyfikacja emitentow. Wszystkie papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami
zalicza si¢ jednak do kategorii V, niezaleznie od klasyfikacji emitenta, zabezpieczone obligacje bankowe typu Jumbo do kate-
gorii II, a tradycyjne zabezpieczone obligacje bankowe oraz inne instrumenty dluzne emitowane przez instytucje kredytowe —
do kategorii 1T i IV.

(%) Certyfikaty dtuzne wyemitowane przez EBC oraz instrumenty duzne wyemitowane przez krajowe banki centralne przed wpro-
wadzeniem euro w odpowiednich panstwach czlonkowskich zalicza si¢ do kategorii L.

(®) Do klasy zabezpieczonych obligacji bankowych typu Jumbo zalicza si¢ jedynie instrumenty o warto$ci emisji co najmniej 1 mld
EUR, dla ktérych co najmniej trzech animatoréw rynku systematycznie przedstawia kwotowania do ofert kupna i sprzedazy.

(*) Do I kategorii ptynnosci zalicza si¢ jedynie aktywa rynkowe wyemitowane przez emitentéw zaklasyfikowanych przez EBC jako
agencje. Aktywa rynkowe wyemitowane przez inne agencje sg zaliczane do III lub IV kategorii plynnosci, zaleznie od rodzaju
emitenta i aktywow.

(°) Zabezpieczone obligacje, ktére nie sg zgodne z dyrektywa UCITS, w tym strukturyzowane zabezpieczone obligacje i zabezpie-
czone obligacje wyemitowane przez grupy emitentéw zaliczane sg do kategorii 11"

podpunkt siedemnasty w jedynym ustepie otrzymuje brzmienie:

,Do rynkowych zmiennokuponowych () instrumentoéw dluznych zaliczonych do kategorii I-IV stosuje si¢ taka
sama redukcje warto$ci w wycenie, jak do grupy instrumentéw statokuponowych o zapadalnosci od zera do jed-
nego roku w kategorii plynnosci i w kategorii jakosci kredytowej, do ktérej nalezy dany instrument.

() Platno$¢ kuponowa jest uznawana za instrument o zmiennej stopie, jesli kupon jest powigzany z referencyjna
stopa procentows i jesli aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ co najmniej raz na rok. Platnosci kuponowe,
dla ktorych aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ rzadziej niz raz na rok, traktowane sg jako platnosci o sto-
pie stalej, dla ktorych odnosny okres zapadalnosci dla celéw redukcji wartosci jest pozostalym okresem zapa-
dalnosci instrumentu dluznego.”;
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¢) tabela 7 otrzymuje brzmienie:

JTabela 7

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych

f

Kategorie ptynnosci
Jakosc kre. Pozostaly okres Kategoria I Kategoria II () Kategoria III (") Kategoria IV (') | Kategoria V (")
dytowa zap atl:laln%su kupon | kupon | kupon | kupon | kupon | kupon | kupon | kupon
(w latach) staly | zerowy | staly | zerowy | staly | zerowy | staly | zerowy
Stopnie 1 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
i2(od
AAA do 1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0
A7) () 3-5 2,5 3,0 3,5 | 40 5,0 55 | 11,0 | 11,5
16
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
>10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Stopien 3 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
(od
BBB+ do 1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5 _ )
BBB-) () 3-5 7,5 80 | 155 | 17,0 | 255 | 280 | 365 | 39,5 e Mmajg
- ’ ’ ) ’ ’ ’ ’ ’ Statusu
5-7 80 | 85 | 180 | 205 | 280 | 31,5 | 385 | 430 | kwalifiko-
wanych
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
>10 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

() Poszczegblne papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone obligacje bankowe (zabezpieczone obligacje ban-
kowe typu Jumbo, tradycyjne zabezpieczone obligacje bankowe i inne zabezpieczone obligacje bankowe) oraz niezabezpie-
czone obligacje bankowe, ktorych wycena teoretyczna przebiega zgodnie z punktem 6.5, podlegaja dodatkowej redukeji
wartosci w wycenie. Redukcje te stosuje si¢ do wyceny teoretycznej poszczegdlnych instrumentéw dtuznych w formie obnizki
wartoéci o 5 %.

() Oceny wedlug zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu opublikowanej na stronie internetowej

(www.ecb.europa.eu).”;

EBC

tabela 8 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 8

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych rynkowych instrumentéw
o odwrotnie zmiennej stopie procentowej zaliczonych do kategorii I-IV

o Pozostaly okres Kupon o odwrotnie zmiennej
Jakos¢ kredytowa zapadalnosci (w latach) stopie procentowej

Stopnie 11 2 (od AAA do A-) 0-1 7,5
1-3 11,5

3-5 16,0

5-7 19,5

7-10 22,5

> 10 28,0

Stopient 3 (od BBB+ do BBB-) 0-1 21,0
1-3 46,5

3-5 63,5

5-7 68,0

7-10 69,0

> 10 69,5”
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5) w pkt 6.4.3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

9

pierwsze dwa podpunkty ustepu pierwszego otrzymuja brzmienie:

,Wobec poszczegélnych naleznosci kredytowych stosuje si¢ redukcje wartosci w wycenie. Redukeje te zaleza od
pozostatego okresu zapadalnosci, rodzaju oprocentowania (state lub zmienne), kategorii jakosci kredytowej i me-
tody wyceny zastosowanej przez KBC (zob. punkt 6.5), jak pokazano w tabeli 9 ().

Do nalezno$ci kredytowych o zmiennym oprocentowaniu stosuje si¢ takg samg redukcje wartosci w wycenie, jak
do naleznosci kredytowych o oprocentowaniu statlym i zapadalnosci od zera do jednego roku odpowiadajacych tej
samej jako$ci kredytowej i tej samej metodzie wyceny (wycena oparta na cenie teoretycznej okreslonej przez KBC
lub kwocie pozostalej do splaty okreslonej przez KBC). Platno$¢ odsetkowa uwaza si¢ za instrument o zmiennej
stopie, jesli jest powiazana z referencyjng stopa procentows i jesli aktualizacja oprocentowania dla tej ptatnosci od-
bywa si¢ co najmniej raz na rok. Platnosci odsetkowe, dla ktérych aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ rza-
dziej niz raz na rok, traktowane sg jako platnosci o stopie stalej, dla ktérych odnosny okres zapadalnosci dla celow
redukcji wartosci jest pozostalym okresem zapadalnosci danej naleznosci kredytowe;j.

() Redukcje wartosci w wycenie naleznosci kredytowych o oprocentowaniu statym stosuje si¢ takze do naleznos-
ci kredytowych, ktérych oprocentowanie jest powigzane ze stopa inflacji.”;

tabela 9 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 9
Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do naleznosci kredytowych o oprocentowaniu
stalym
Metoda wyceny
Oprocentowanie stale Oprocentowanie stale
poschegron | Pk | o o |y oy v
przez KBC okreslonej przez KBC
Stopnie 11 2 0-1 8,0 10,0
(AAA do A) 1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
> 10 20,5 44,5
Stopien 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ do BBB-) 1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5”

ustep drugi otrzymuje brzmienie:

,Nierynkowe instrumenty dtuzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi podlegaja redukcji wartos-
ci w wycenie w wysokosci 24 %.”;

w dodatku 2 wprowadza si¢ nast¢pujacg zmiang:

definicja ,,obnizki wartosci” otrzymuje brzmienie:

,Obnizka wartosci: srodek kontroli ryzyka stosowany do aktywow zabezpieczajacych w transakcjach odwracalnych, pole-
gajacy na tym, ze bank centralny przed dokonaniem redukcji warto$ci w wycenie obniza teoretyczng warto$¢ rynkowa
aktywéw o pewien procent.”
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ZALACZNIK 1II

W zalgczniku IT do wytycznych EBC/2000/7 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

W czgdci | wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

punkt 6 lit. p) otrzymuje brzmienie:

,wobec kontrahenta stosuje si¢ zamrozenie funduszy lub inne $rodki stosowane przez UE zgodnie z art. 75 Traktatu,
ograniczajace mozliwos¢ korzystania z jego funduszy; lub”;

punkt 6 lit. q) otrzymuje brzmienie:

,wobec kontrahenta stosuje si¢ zamrozenie funduszy lub inne $rodki stosowane przez panstwo cztonkowskie, ogra-
niczajace mozliwos¢ korzystania z jego funduszy; lub”;

punkt 7 otrzymuje brzmienie:

,Odpowiednie ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny zapewniaé, aby w przypadku niewy-
konania zobowigzania KBC mial prawo do zastosowania nastepujacych Srodkéw: a) zawieszenia, ograniczenia lub wy-
faczenia dostepu kontrahenta do operacji otwartego rynku; b) zawieszenia, ograniczenia lub wylaczenia dostepu
kontrahenta do operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu; ¢) wypowiedzenia wszystkich pozostajacych do wy-
konania uméw i transakeji; d) zadania przyspieszonego wykonania zobowiazan jeszcze niewymagalnych lub warun-
kowych. KBC moze mie¢ ponadto prawo do zastosowania nastgpujacych $rodkéw: a) wykorzystania depozytow
kontrahenta w KBC do potrgcenia z roszczeniami przeciwko temu kontrahentowi; b) zawieszenia wykonywania zo-
bowigzan wobec kontrahenta az do momentu zaspokojenia wierzytelnosci w stosunku do tego kontrahenta; c) zada-
nia odsetek za niewykonanie zobowigzania; lub d) zadania odszkodowania za wszelkie szkody poniesione wskutek
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Odpowiednie ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez
KBC powinny zapewniaé, aby w przypadku niewykonania zobowiazania KBC mial prawng mozliwos¢ realizacji praw
na wszystkich aktywach dostarczonych na zabezpieczenie, bez nieuzasadnionego opdZnienia i w sposéb zapewniaja-
cy KBC odzyskanie warto$ci udzielonego kredytu, jezeli kontrahent niezwlocznie nie pokryje swojego ujemnego salda.
W celu zapewnienia jednolitego stosowania odpowiednich srodkéw Rada Prezeséw EBC moze podejmowac takie kro-
ki, jak zawieszenie, ograniczenie lub wylaczenie dostepu do operacji otwartego rynku lub operacji kredytowo-
depozytowych Eurosystemu.”.




