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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2015/299
z dnia 10 lutego 2015 r.

zmieniajgca decyzje EBC[2014/34 w sprawie $rodkéw dotyczacych ukierunkowanych dluzszych
operadji refinansujacych (EBC[2015/5)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 18 ust. 1 tiret drugie oraz art. 34 ust. 1 tiret drugie,

uwzgledniajac wytyczne EBC[2011/14 z dnia 20 wrze$nia 2011 r. w sprawie instrumentéw i procedur polityki
pienieznej Eurosystemu ('),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z pkt 1.6 zalacznika I do wytycznych EBC/2011/14 Rada Prezeséw EBC moze w dowolnym czasie
zmienia¢ instrumenty, warunki, kryteria i procedury realizacji operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.

(2) W celu wsparcia efektywnosci ukierunkowanych dluzszych operacji refinansujacych (TLTRO) Rada Prezesow
zdecydowala w dniu 22 stycznia 2015 r. o zniesieniu marzy wynoszacej 10 pkt bazowych ponad stopg
podstawowych operacji refinansujacych w odniesieniu do TLTRO, ktére majg by¢ przeprowadzone pomiedzy
marcem 2015 r. a czerwcem 2016 r. Zniesienie marzy odzwierciedla zmniejszenie od ogloszenia TLTRO w dniu
5 czerwca 2014 r. premii za ryzyko terminu zapadalnosci dotyczacej instrumentéw opartych na rynkowych
zrodlach finansowania w odniesieniu do instytucji. Decyzja ta nie ma wplywu na stop¢ procentowa stosowang do
pierwszych TLTRO, przeprowadzonych we wrze$niu i grudniu 2014 r. Ta stopa procentowa pozostaje zatem
niezmieniona, tj. jest staly stopa ustalong przez caly okres trwania operacji na poziomie stopy podstawowych
operacji refinansujacych obowigzujacej w momencie ogloszenia przetargu dotyczacego danej TLTRO,
powiekszonej o stala marze wynoszacg 10 punktéw bazowych.

(3)  Dodatkowo, nalezy dokonaé niewielkich zmian w decyzji EBC/2014/34 (3.

(4)  Decyzja EBC[2014/34 powinna zatem zosta¢ odpowiednio zmieniona,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Zmiany

W decyzji EBC/2014/34 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 5 otrzymuje brzmienie:

LArtykut 5
Odsetki

W odniesieniu do TLTRO przeprowadzonych we wrze$niu 2014 r. oraz w grudniu 2014 r. zastosowana stopa
procentowa jest stala stopa ustalong przez caly okres trwania operacji na poziomie stopy podstawowych operacji
refinansujgcych obowiazujacej w momencie ogloszenia przetargu dotyczacego danej TLTRO, powigkszonej o stalg
marz¢ wynoszacg 10 punktéw bazowych. W odniesieniu do TLTRO przeprowadzanych od marca 2015 r. do czerwca
2016 r. zastosowana stopa procentowa jest stalg stopa ustalong przez caly okres trwania operacji na poziomie stopy
podstawowych operacji refinansujacych obowiazujacej w momencie ogloszenia przetargu dotyczacego danej TLTRO.

Odsetki sg platne z dotu w momencie wymagalnosci operacji albo w momencie wczesniejszej splaty przewidzianej w
art. 6 i 7, w sytuacjach, gdy maja one zastosowanie.”;

() Dz.U.L331214.12.2011,s.1.
(*) Decyzja EBC[2014/34 z dnia 29 lipca 2014 r. w sprawie $rodkéw dotyczacych ukierunkowanych dluzszych operacji refinansujacych
(Dz.U.L 258229.8.2014,s.11).
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2) tabela druga w pkt 1 zalacznika I (Obliczanie limitéw zadluzenia) otrzymuje brzmienie:

k Miesiac TLTRO Refere;;?ﬁyérn;ﬁ?; przy- CNL,

3 marzec 2015 styczen 2015 NL,;i 2014 + NLeric 2014 T -+ F NLgen 2015
4 czerwiec 2015 kwiecien 2015 NL,;i 5014 + NLoicc 2014 * -+ + NLiicsien 2015
5 wrzesien 2015 lipiec 2015 NL,; 2014 * NLioiee 2014 * -+ + NLjiee 2015

6 grudzien 2015 pazdziernik 2015 NL,; 2014 * NLric 2014 + NL, ek 2015
7 marzec 2016 styczen 2016 NL,;i 2014 * NLieryiec 2014 T -+ T NLgen 2016
8 czerwiec 2016 kwiecien 2016 NL, ;5014 * NLgerviec 2014 * -+ * NLiecien 2016

3) formula majgca zastosowanie do obowigzkowej wczesniejszej splaty uczestnika we wrze$niu 2016 r., zawarta w
pkt 2 zalgcznika I (Obliczanie obowigzkowych wczesniejszych splat), otrzymuje brzmienie:

8
MR =G, if BE; > CNLy"
k=1

4) w zalaczniku I trzeci przypis otrzymuje brzmienie:

,Dla TLTRO, ktéra bedzie przeprowadzona w marcu 2015 r. (k = 3), ograniczenie wynosi C; < max{0, AA,}."

5) w zalaczniku II czwarty przypis otrzymuje brzmienie:
,Klasyfikacja sektorowa spélek holdingowych przedsigbiorstw niefinansowych z rozporzadzenia (WE) nr 25/2009
(EBC/2008/32) zostala zmieniona w rozporzadzeniu (UE) nr 1071/2013 (EBC/2013/33) w celu uwzglednienia zmian
w miedzynarodowych standardach statystycznych. Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1071/2013 (EBC[2013/33)
spotki holdingowe przedsigbiorstw niefinansowych zostaly ponownie sklasyfikowane jako instytucje finansowe.

Sprawozdania TLTRO muszg co do zasady odpowiada¢ zasadom BSL: ze skutkiem od grudnia 2014 r. dane nie
powinny obejmowac spélek holdingowych i nalezy przekaza¢ odpowiednie korekty.”;

6) w zalgczniku II trzynasty przypis otrzymuje brzmienie:

,Skutki reklasyfikacji korporacji holdingowych przedsigbiorstw niefinansowych na instytucje finansowe, ktéra miala
miejsce w grudniu 2014 r., nalezy wykazaé w pozycji 3.2C.".

Artykut 2
Wejscie w Zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 10 lutego 2015 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 10 lutego 2015 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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