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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/822
z dnia 21 kwietnia 2016 r.

zmieniajagce rozporzadzenie delegowane (UE) nr 153/2013 w odniesieniu do horyzontéw
czasowych okresu likwidacji, ktére nalezy uwzgledniaé w odniesieniu do réznych klas
instrumentéw finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakcji ('), w szczegdlnosci jego art. 41 ust. 5,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 153/2013 (%) ustanowiono regulacyjne standardy techniczne
dotyczace wymogdw spoczywajacych na kontrahentach centralnych (CCP) w odniesieniu do horyzontéw
czasowych okresu likwidacji, ktére nalezy uwzglednia¢é w odniesieniu do réznych klas instrumentéw
finansowych. Wspomniane regulacyjne standardy techniczne nalezy dostosowywaé do zmian wprowadzanych
w innych odpowiednich regulacjach.

(2) Do celéw obliczania wymaganego depozytu zabezpieczajacego, ktory jest niezbedny do pokrycia ekspozycji CCP
na ryzyko rynkowe, okreslone struktury rachunkéw, oparte na obliczanym na zasadzie brutto okresie likwidacji
wynoszacym co najmniej jeden dzien, zapewniajg CCP wystarczajacy poziom pokrycia oraz lepsza ochrong
klientéw i zmniejszenie ryzyka systemowego. Nalezy zatem dopusci¢ taki minimalny okres likwidacji na potrzeby
rozliczania pozycji klientéw w instrumentach finansowych innych niz instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, jezeli spelnione sa okreslone warunki.

(3)  Uwzgledniajac fakt, ze indywidualne oddzielne rachunki zapewniaja klientom jeszcze wigksza ochrone niz
rachunki zbiorcze brutto, w stosunku do indywidualnych oddzielnych rachunkéw minimalny okres likwidacji na
potrzeby obliczania depozytéw zabezpieczajacych powinien by¢ réwnie dlugi jak w przypadku rachunkéw
zbiorczych brutto.

(4) W przypadku CCP, ktére w ciagu dnia nie przypisujg transakcji poszczeg6lnym klientom, skrécenie minimalnego
okresu likwidacji z dwoch dni do jednego dnia moze prowadzi¢ do tego, ze w przypadku nowych transakcji
rozliczanych w ciggu dnia i nieprzypisywanych poszczeg6lnym klientom CCP beda wzywal do wniesienia
depozytéw zabezpieczajgcych na zasadzie dziennej netto. Moze to narazi¢ CCP na znaczne straty w przypadku,
gdy $réddzienne zmiany cen nie wywolujg wezwania do wniesienia $réddziennego depozytu zabezpieczajgcego.
Nalezy zatem okresli¢ szczegblng warto$¢ progows w celu zapewnienia, by CCP wzywaly do wniesienia
$§réddziennych depozytéw zabezpieczajacych i mimo skrconego okresu likwidacji pozostawaly dostatecznie
chronione.

(5)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) nr 153/2013.

() Dz.U.L201227.7.2012,s.1.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw obowiazujacych
kontrahentéw centralnych (Dz.U.L 522 23.2.2013, s. 41)
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(6)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA) po konsultacjach
z Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego i Europejskim Systemem Bankéw Centralnych.

(7)  Zgodnie z art. 10 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (') ESMA przeprowadzit
otwarte konsultacje publiczne w sprawie projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi
podstawe niniejszego rozporzadzenia, przeanalizowal zwigzane z nim potencjalne koszty i korzysci oraz zwrocit
si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw WartoSciowych ustanowionej zgodnie z art. 37
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W art. 26 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 153/2013 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1) ustepy 11 2 otrzymujg brzmienie:

,1. Do celéw art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 CCP okreSla odpowiednie horyzonty czasowe okresu
likwidacji, uwzgledniajgc charakterystyke rozliczanego instrumentu finansowego, rodzaj rachunku, na ktérym
przechowywany jest instrument finansowy, rynek, na ktérym prowadzony jest obrét danym instrumentem, oraz
nastepujgce minimalne horyzonty czasowe okresu likwidacji:

a) pig¢ dni roboczych — w przypadku instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

b) dwa dni robocze - w przypadku instrumentéw finansowych innych niz instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przechowywanych na rachunkach niespelniajacych warunkéw
okreslonych w lit. c);

¢) jeden dzien roboczy — w przypadku instrumentéw finansowych innych niz instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przechowywanych na zbiorczych rachunkach klientéw lub na
indywidualnych rachunkach klientéw, pod warunkiem Ze spelnione sg nastgpujace warunki:

(i) CCP prowadzi odrebng dokumentacje pozycji kazdego klienta przynajmniej na koniec kazdego dnia, oblicza
depozyty zabezpieczajagce w odniesieniu do kazdego klienta oraz pobiera sum¢ wymaganych depozytéw
zabezpieczajacych majgcych zastosowanie do kazdego klienta na zasadzie brutto;

(i) CCP zna tozsamo$¢ wszystkich klientow;

(ili) pozycje posiadane na rachunku nie stanowig wlasnych pozycji przedsigbiorstw nalezacych do tej samej grupy
co czlonek rozliczajacy;

(iv) CCP dokonuje pomiaru ekspozycji i oblicza dla kazdego rachunku poczatkowy i zmienny depozyt zabezpie-
czajacy w czasie niemal rzeczywistym i co najmniej co godzing w ciggu dnia na podstawie zaktualizowanych
pozycji i cen;

(v) w przypadku gdy CCP nie przypisuje w ciggu dnia nowych transakcji poszczeg6lnym klientom, CCP pobiera
depozyty zabezpieczajace w ciggu godziny, jezeli wymagane depozyty zabezpieczajace obliczone zgodnie
z ppkt (iv) przekraczaja 110 % zaktualizowanego dostepnego zabezpieczenia zgodnie z rozdzialem X, chyba
ze kwota §réddziennych depozytoéw zabezpieczajacych naleznych CCP jest nieistotna w poréwnaniu z kwotg
wstepnie ustalong przez CCP i zatwierdzong przez wlasciwy organ i o ile te przypisane uprzednio klientom
transakcje s3 obejmowane depozytem zabezpieczajacym odrebnie od transakeji, ktére nie s3 przypisywane
w ciggu dnia.

2. We wszystkich przypadkach w celu ustalenia odpowiednich horyzontéw czasowych okresu likwidacji CCP
szacuje i sumuje przynajmniej nastgpujgce okresy:

a) najdluzszy mozliwy okres, ktéry moze uplynaé od momentu ostatniego pobrania depozytéw zabezpieczajacych
do czasu ogloszenia niewykonania zobowigzania przez CCP lub uruchomienia przez CCP procedury zarzadzania
przypadkiem niewykonania zobowigzania;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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b) szacowany okres konieczny do opracowania i wdrozenia strategii stuzacej zarzadzaniu przypadkiem
niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego w zaleznosci od szczegélnej charakterystyki kazdej
klasy instrumentu finansowego, w tym jego poziomu plynnosci oraz wielkosci i koncentracji pozycji, a takze
rynkow, na ktorych CCP dokona likwidacji lub catkowitego zabezpieczenia pozycji czlonka rozliczajacego;

¢) w stosownych przypadkach, okres konieczny do pokrycia ryzyka kontrahenta, na ktére CCP jest narazony.”;

2) w ust. 4 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) obejmuje przynajmniej dwa dni robocze, lub jeden dzien roboczy, jezeli spelnione sg warunki okreslone w ust. 1

lit. ¢).”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 kwietnia 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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