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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/522
z dnia 17 grudnia 2015 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczacych wylaczenia niektérych organéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich,
okoliczno$ci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw powodujgcych powstanie obowigzku
podania informacji do wiadomos$ci publicznej, wlasciwych organéw do celéw powiadomieri o
opéznieniach, zgody na obrét w okresach zamknigtych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych
przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (), w szczeg6lnoici jego art. 6 ust. 5, art. 12 ust. 5, art. 17 ust. 2 i 3 oraz
art. 19 ust. 131 14,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

W rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 powierzono Komisji uprawnienie do przyjecia aktéw delegowanych
w odniesieniu do szeregu powigzanych spraw dotyczacych wylaczenia niektérych organéw publicznych i bankéw
centralnych panstw trzecich z zakresu stosowania tego rozporzadzenia, okolicznosci wskazujacych na
manipulacje na rynku, progéw powodujacych powstanie obowigzku podania do wiadomosci publicznej
informacji poufnych przez uczestnikéw rynku uprawnien do emisji, okreslania wlasciwych organéw do celéw
powiadomien o opdznieniach w podawaniu do wiadomosci publicznej informacji poufnych, okolicznosci,
w ktérych obrét w okresie zamknietym moze by¢ dokonywany za zgoda emitenta, oraz rodzajéw transakcji
wykonywanych przez osoby pelnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia.

Panstwa cztonkowskie, cztonkowie Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych, ministerstwa i inne agencje oraz
spotki celowe jednego panstwa czlonkowskiego lub kilku pafistw czlonkowskich, a takze Unia i niektére inne
organy publiczne lub osoby dzialajgce w ich imieniu nie powinny by¢ ograniczane w prowadzeniu polityki
pienieznej, dewizowej lub zarzadzania dlugiem publicznym, jezeli te dzialania s podejmowane w interesie
publicznym i wylacznie w celu prowadzenia wspomnianej polityki.

Wrylaczenie z zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 dzialan podejmowanych w interesie
publicznym moze zgodnie z art. 6 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 zostal rozszerzone na niektére
organy publiczne, ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktére uczestnicza w takim
zarzadzaniu, i banki centralne panstw trzecich po spelnieniu przez nie odpowiednich wymogéw. W tym celu
Komisja opracowala i przedstawila Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawierajace oceng
sposobu postrzegania na arenie miedzynarodowej niektérych organéw publicznych, ktérym powierzono
zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktére uczestnicza w takim zarzadzaniu, i bankéw centralnych panstw
trzecich. Sprawozdanie to objglo analiz¢ poréwnawcza sposobu postrzegania niektorych organéw i bankéw
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centralnych w ramach prawnych panfstw trzecich, a takze normy zarzadzania ryzykiem majace zastosowanie do
transakcji dokonywanych przez te organy publiczne i banki centralne w tych jurysdykcjach. W sprawozdaniu
w analizie poréwnawczej stwierdzono zasadno$¢ rozszerzenia wylaczenia transakcji, zlecen lub zachowan
podejmowanych w ramach realizacji polityki pienigznej, dewizowej lub polityki zarzadzania dtugiem publicznym
réwniez na niektére organy publiczne i banki centralne tych paristw trzecich.

(4) W razie koniecznosci nalezy przedstawi¢ wykaz organéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich
podlegajacych wylaczeniu i poddaé go rewizji.

(5)  Nalezy koniecznie okresli¢ okolicznosci wskazujace na zachowania manipulacyjne zwigzane z wprowadzaniem
w blad oraz utrzymaniem cen, o ktérych mowa w zalaczniku I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, w celu
wyjasnienia ich elementéw oraz uwzglednienia zmian technicznych na rynkach finansowych. W zwigzku z tym
nalezy stworzy¢ niewyczerpujacy wykaz takich okolicznosci, w tym podaé przyklady stosowanych praktyk.

(6) W przypadku niektorych praktyk nalezy okreslié dodatkowe okolicznosci, poniewaz dzigki nim mozna,
odpowiednio, wyjasni¢ i zilustrowac takie praktyki. Takich okolicznosci nie nalezy postrzegaé jako wyczerpu-
jacych ani jako decydujgcych ani tez nie nalezy postrzegaé ich powigzan z jednym przykladem praktyki lub z ich
wiekszg liczbg jako zbioru zamknigtego. Przykladéw praktyk nie nalezy traktowal samych w sobie jako
manipulacji na rynku, nalezy je jednak bra¢ pod uwage, w przypadku gdy transakcje lub zlecenia zawarcia
transakcji s3 poddawane ocenie przez uczestnikow rynku i wlasciwe organy.

(7)  Nalezy postepowaé zgodnie z podejsciem proporcjonalnym, majac na uwadze charakter i specyficzne cechy
instrument6w finansowych oraz przedmiotowych rynkéw. Przyklady mogg by¢ powigzane z jedng okoliczno$cia
wskazujgca na manipulacje na rynku lub z ich wigkszg liczbg, a takze mogg je ilustrowaé, jak wskazano
w zalaczniku I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014. W rezultacie okreslona praktyka moze wiazaé si¢ z wigcej
niz jedng okoliczno$cig wskazujaca na manipulacje na rynku wskazang w zalaczniku 1 do rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014 w zaleznosci od tego, jak si¢ ja stosuje; w pewnym stopniu moga si¢ one réwniez pokrywac.
Podobnie istnieja inne praktyki nieuwzglednione w niniejszym rozporzadzeniu, ktore moga ilustrowaé kazda
z okolicznoéci przedstawionych w niniejszym rozporzadzeniu. Uczestnicy rynku i wlaSciwe organy powinny
zatem uwzgledni¢ inne niesprecyzowane okolicznosci, ktére mozna uzna¢ za mozliwg manipulacje na rynku
zgodnie z definicja zawarta w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014.

(8) W pewnych przykladach praktyk przedstawionych w niniejszym rozporzadzeniu opisano przypadki, ktére
zawierajg si¢ w pojeciu manipulacji na rynku lub ktére w niektérych aspektach odnosza si¢ do zachowania
manipulacyjnego. Z drugiej strony niektére przyklady praktyk mozna uznal za uprawnione, jezeli na przyklad
osoba zawierajaca transakcje lub skladajgca zlecenia, ktére mozna uznaé za stanowigce manipulacje na rynku,
moze by¢ w stanie wykazal, ze zawierajac takie transakcje lub wydajac takie zlecenia, kierowala si¢
uprawnionymi powodami oraz ze powody te byly zgodne z praktyka przyjeta na danym rynku.

(9) Do celéw sporzadzenia wykazu przykladéw praktyk odnoszacych sie do okolicznosci wskazujacych na
manipulacje na rynku, o ktérych mowa w zalaczniku I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, odniesienia do tego
zalgcznika w zalgczniku II do niniejszego rozporzadzenia zawierajg zaréwno odpowiedni przyklad praktyk, jak i
dodatkowg okoliczno$¢ zwigzana z tym przykladem.

(10) Do celéw okolicznosci wskazujacych na zachowanie manipulacyjne przedstawionych w niniejszym rozporza-
dzeniu kazde odniesienie do ,zlecenia zawarcia transakcji” obejmuje wszystkie typy zlecen, w tym zlecenia
poczatkowe, modyfikacje, aktualizacje i przypadki anulowania, niezaleznie od tego, czy je wykonano, czy tez nie,
niezaleznie od $rodkéw wykorzystanych w celu uzyskania dostgpu do systemu obrotu, do przeprowadzenia
transakcji lub do wprowadzenia zlecenia transakcji oraz niezaleznie od tego, czy zlecenie wprowadzono do
arkusza zlecen systemu obrotu.

(11)  Uczestnicy rynku uprawnieni do emisji sa szczeg6lng podgrupa podmiotéw uczestniczacych w rynku uprawnien
do emisji. Sposréd podmiotéw uczestniczacych w rynku uprawniefi do emisji podmioty przekraczajagce pewne
progi minimalne powinny kwalifikowa¢ si¢ jako uczestnicy rynku uprawnieni do emisji i wymég podawania do
wiadomosci publicznej informacji poufnych powinien mieé zastosowanie tylko do nich. Zdecydowanie nalezy
zatem ustanowi¢ te minimalne progi.

(12)  Zgodnie z definicjg informacji poufnych zawarta w art. 7 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 uczestnik
rynku uprawnien do emisji musi na podstawie indywidualnych przypadkéw ocenié, czy dana informacja spelnia
kryteria informacji poufnej. Oznacza to, ze nie oczekuje si¢ od uczestnika rynku uprawniefi do emisji, aby podat
on do wiadomosci publicznej wszystkie informacje na temat swojej rzeczywistej dziatalnosci. Uczestnik rynku
uprawniefl do emisji powinien w nalezyty sposéb oceni¢ dang informacje, uwzgledniajac okolicznosci panujace
na rynku, oraz pozostale czynniki zewnetrzne, ktére mogg mie¢ wplyw na ceng¢ uprawnienia do emisji
w okreSlonym momencie, w ktérym ta informacja powstaje.
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(13)

(15)

(18)

(19)

(1)

Wrylaczenie wskazane w art. 17 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 skutkuje wylaczeniem z definicji
uczestnika rynku uprawnien do emisji danych podmiotéw uczestniczacych w rynku uprawnien do emisji, jezeli
instalacje lub dziatalno§¢ lotnicza, ktére podmioty te posiadaja, kontrolujg lub za ktére sa odpowiedzialne, nie
przekroczyly w poprzednim roku minimalnego poziomu emisji ekwiwalentu dwutlenku wegla, oraz —
w przypadku prowadzenia proceséw spalania — ktérego nominalna moc cieplna nie przekroczyta minimalnego
poziomu. Dlatego minimalne progi powinny odnosic¢ si¢ do wszelkiej dzialalnosci, w tym dziatalnosci lotniczej i
instalacji, ktére dany podmiot uczestniczagcy w rynku uprawnien do emisji lub jednostka wobec niego
dominujgca lub z nim powigzana posiada lub kontroluje lub za ktérych kwestie operacyjne dany podmiot lub
jednostka dominujaca lub powigzana z nim odpowiada w catosci lub czgsciowo.

Ponadto, aby wspomniany wymdg nie mial zastosowania, nalezy kumulatywnie uwzgledni¢ prég rocznej emisji
ekwiwalentu dwutlenku wegla i nominalnej mocy cieplnej. W zwiazku z tym przekroczenie jednego z dwdch
wspomnianych progéw powinno wystarczy¢ do powstania obowigzku ujawnienia informacji na mocy art. 17
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014.

W celu zwigkszenia integralnosci rynku przy jednoczesnym uniknigciu nadmiernego ujawniania informacji
nalezy ustali¢ progi minimalne na takim poziomie, aby doszlo do wylaczenia przedsigbiorstw, w przypadku
ktorych jest mato prawdopodobne, ze posiadaja informacje poufne.

W stosownych przypadkach nalezy dokona¢ przegladu minimalnych progéw, aby méc ocenié ich funkcjonowanie
w odniesieniu migdzy innymi do oczekiwanego zwigkszenia przejrzystosci rynku uprawnien do emisji, w tym
liczby zglaszanych przypadkéw i powigzanych obcigzen administracyjnych, rozwoju i dojrzaloéci rynku
uprawnien do emisji, liczby podmiotéw uczestniczgcych w rynku uprawnien do emisji oraz wplywu na
dostepnos¢ informacji dotyczacych poszczegblnych przedsigbiorstw, ksztaltowanie si¢ cen lub decyzje
inwestycyjne na rynku uprawniei do emisji.

Biorac pod uwage rozszerzony zakres stosowania rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 pod katem uwzglednionych
instrumentéw finansowych, fakt, ze wymdg powiadomienia ex post wlasciwego organu ma zastosowanie do
emitentéw ubiegajacych si¢ o dopuszczenie swoich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
w panstwie czlonkowskim lub ktérych instrumenty finansowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, lub — w przypadku instrumentéw bedacych w obrocie jedynie na wielostronnej platformie obrotu
(MTF) lub na innych typach zorganizowanych platform obrotu (OTF) — emitentéw, ktérych instrumenty
finansowe zostaly dopuszczone do obrotu na MTF lub OTF lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na MTF w panstwie czlonkowskim, a takze fakt, ze instrumenty finansowe takich emitentéw moga zosta¢
dopuszczone do obrotu lub by¢ w obrocie w systemach obrotu w réznych panstwach czlonkowskich, nalezy
zapewni¢, aby we wszystkich przypadkach jedynym wilasciwym organem otrzymujagcym powiadomienie byt
organ, ktéremu najbardziej zalezy na sprawowaniu nadzoru rynku, oraz aby unikngé stosowania uznaniowosci
przez emitenta. To podejscie opiera si¢ na zastosowaniu pojecia udzialowych papieréw wartosciowych.

Obowigzek powiadomienia wlasciwego organu o opdZnieniach w ujawnianiu informacji poufnych okreslony
w art. 17 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 ma réwniez zastosowanie do uczestnikéw rynku uprawnien
do emisji. Jezeli chodzi o zakres stosowania, rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 ma zastosowanie do uczestnikéw
rynku uprawnien do emisji aktywnych na rynku pierwotnym uprawnien do emisji albo na rynku produktéw

sprzedawanych na aukcji opartych na uprawnieniach do emisji (skfadanie ofert na aukcjach) oraz na rynkach
wtornych uprawnieft do emisji i zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych.

W celu zapewnienia, aby dla uczestnikéw rynku uprawnien do emisji wyznaczony zostal z calg pewnoscig jeden
wla$ciwy organ, wlasciwym organem do celéw powiadomien na mocy art. 17 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014 powinien by¢ wlasciwy organ parnstwa czlonkowskiego, w ktérym uczestnik rynku uprawnien do
emisji zostal zarejestrowany, jak okreSlono w art. 19 ust. 2 tego rozporzadzenia, a nie wlasciwy organ kazdego
z systeméw obrotu, w ramach ktérych dochodzi do obrotu uprawnieniami do emisji.

Wybdr wlaiciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktérym uczestnik rynku uprawniefi do emisji zostat
zarejestrowany, stanowi rozwigzanie, dzigki ktéremu zawsze z cala pewno$cig wyznaczony zostanie jeden
wlasciwy organ, co ogranicza liczbe obcigzen administracyjnych spoczywajacych na uczestnikach rynku
uprawniefi do emisji poprzez zapewnienie, ze nie muszg oni skladaé wielu réwnoleglych powiadomien do kilku
whasciwych organéw.

W wyjatkowych okoliczno$ciach emitent moze zezwoli¢ osobie pelniacej obowiazki zarzadcze na przeprowa-
dzenie natychmiastowej sprzedazy jego akcji w okresie zamknietym w wyjatkowych okoliczno$ciach. Emitent
powinien udzieli¢ zgody na podstawie analizy poszczeg6lnych przypadkéw, a pierwszym kryterium powinno by¢
zlozenie przez osobe pelnigca obowigzki zarzadcze, przed rozpoczeciem jakiegokolwiek obrotu, wniosku o
zgode emitenta na obrdt i otrzymanie takiej zgody. Aby umozliwi¢ emitentowi przeprowadzenie oceny poszcze-
gblnych okolicznosci kazdego pojedynczego przypadku, wniosek ten powinien zostaé umotywowany oraz
powinien zawiera¢ uzasadnienie planowanej transakgji i opis wyjatkowego charakteru tych okolicznosci.
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(22) Decyzje o udzieleniu zgody na obrét nalezy rozpatrywaé jedynie w przypadku, gdy powdd zlozenia wniosku o
zgodg na zawarcie transakcji ma wyjatkowy charakter. To wylaczenie nalezy interpretowal w sposéb zawezajacy,
a zakresu stosowania wylgczenia z zakazu obrotu w okresie zamknigetym nie nalezy bezpodstawnie rozszerzal.
Okolicznosci, w ktorych mozna przyznaé wylaczenie, powinny by¢ nie tylko niezwykle pilne, lecz réwniez
nieprzewidziane i istotne, a takze nie powinny powsta¢ na skutek dziatania osoby pelnigcej obowiazki zarzadcze.

(23) W przypadku gdy osoby petnigce obowigzki zarzadcze przedstawia sytuacje, ktore sg nieprzewidziane, istotne i
poza ich kontrolg, nalezy im umozliwi¢ sprzedaz akcji jedynie w celu uzyskania niezbednych zasobéw
finansowych. Sytuacje te moga wynikal z zobowigzan finansowych, ktére osoba pelnigca obowigzki zarzadcze
musi wypehi¢, takich jak mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej zZadanie, w tym orzeczenie sadowe, i
pod warunkiem ze osoba pelnigca obowigzki zarzadcze nie moze racjonalnie wypelni¢ tego zobowigzania inaczej
niz poprzez sprzedaz przedmiotowych akcji. Moze to réwniez wynikaé z sytuacji, w ktdrej osoba pelnigca
obowigzki zarzadcze znalazla si¢ przed rozpoczeciem okresu zamknigtego (np. zobowigzanie podatkowe) i
w ktorej wymaga si¢ platnosci danej kwoty na rzecz osoby trzeciej, ktérej osoba pelnigca obowiazki zarzadcze
nie moze w calosci ani w czgéci zrealizowal w inny sposéb niz poprzez sprzedaz akcji emitenta.

(24) W odniesieniu do transakcji dokonywanych w ramach programu akgji pracowniczych, programéw oszczednos-
ciowych, kwalifikacji lub uprawnieni do akcji nalezy ustalié, czy emitent moze udzieli¢ na nie zgody. Nalezy
zatem jasno zidentyfikowal i szczegbtowo okresli¢ niektdre rodzaje transakcji. Cechy takich transakcji odnosza
si¢ do charakteru transakcji (np. transakcji kupna lub sprzedazy, skorzystania z prawa opcji lub z innych
uprawnienl), czasu zawarcia transakcji lub przystgpienia osoby pelnigcej obowigzki zarzadcze do konkretnego
programu oraz faktu, czy transakcje i jej cechy charakterystyczne (np. dat¢ wykonania, kwote) uzgodniono,
zaplanowano i zorganizowano w rozsadnym czasie przed rozpoczeciem okresu zamknigtego.

(25)  Ponadto transakcje, w przypadku ktérych korzy$¢ nie ulega zmianie, mozna podja¢ z inicjatywy osoby pelnigcej
obowiazki zarzadcze, pod warunkiem Ze osoba ta zlozyla wniosek o zgod¢ emitenta na zawarcie planowanej
transakeji 1 zgode t¢ otrzymala. Przedmiotowa transakcja powinna odnosic si¢ jedynie do przeniesienia przedmio-
towych instrumentéw miedzy rachunkami osoby pelniacej obowiazki zarzadcze (np. miedzy programami) bez
pociggania za soba zmiany w cenie przenoszonych instrumentéw. To podejScie nie obejmuje przeniesienia
instrumentéw finansowych ani innych transakcji, takich jak sprzedaz lub kupno, migdzy osobg pelnigca
obowiazki zarzadcze a inng osoba, w szczegdlnosci podmiotem prawnym, ktérego wiascicielem w calosci jest
osoba pelnigca obowigzki zarzadcze.

(26) Rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014 na osoby pelnigce obowiazki zarzadcze oraz na osoby blisko z nimi
zwigzane nalozono obowiazki powiadomienia emitenta i wlasciwego organu o kazdej transakcji zawieranej na
ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw diuznych tego emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badZ innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Osoby pelnigce obowiazki zarzadcze
oraz osoby blisko z nimi zwigzane powinny réwniez powiadomi¢ uczestnikéw rynku uprawnien do emisji o
kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do uprawniefi do emisji, opartych na nich
produktéw sprzedawanych na aukgji lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych.

(27) Powiadomienie o transakcjach dokonanych przez osoby pelnigce obowigzki zarzadcze u emitenta lub u
uczestnika rynku uprawnien do emisji na ich wlasny rachunek lub przez osoby blisko z nimi zwigzane jest nie
tylko cenng informacja dla uczestnikéw rynku, lecz réwniez stanowi dodatkowe $rodki nadzoru rynku dla
wla$ciwych organéw. Obowigzek powiadomienia o transakcjach spoczywajgcy na takich osobach pozostaje bez
uszczerbku dla ich obowiazku powstrzymywania si¢ od dokonywania naduzy¢é na rynku, jak okreslono
w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014.

(28) Obowigzek powiadomienia o transakcjach dokonanych przez osoby pelnigce obowigzki zarzadcze lub osobe
blisko z nimi zwigzang ma zastosowanie do szerokiego spektrum czynnosci, w tym do kazdej transakgji
dokonanej na wiasny rachunek. Nalezy zatem sporzadzi¢ rozbudowany, niewyczerpujacy wykaz konkretnych
rodzajéw transakcji, w przypadku ktérych powstaje obowigzek powiadomienia. Powinno to nie tylko ulatwié
osiggniecie pelnej przejrzystosci transakcji dokonywanych przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze i osoby
blisko z nimi zwigzane, lecz réwniez zmniejszy¢ ryzyko obchodzenia wymogu powiadomienia dzigki identyfikacji
poszczeg6lnych rodzajéw transakeji podlegajacych obowigzkowi powiadomienia.

(29) W zwiazku z tym ze zakres transakcji, ktére majg zosta¢ objete uprawnieniem na podstawie art. 19 ust. 14
rozporzadzenia (UE) nr 5962014, jest szeroki i nie mozna go ograniczy¢ do jedynie trzech rodzajéw transakcji
wyraznie wskazanych w art. 19 ust. 7 tego rozporzadzenia, nalezy sporzadzi¢ rozbudowany, niewyczerpujacy
wykaz konkretnych rodzajow transakcji, w przypadku ktérych powstaje obowiazek powiadomienia.
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(30) W odniesieniu do transakcji warunkowych wymdg powiadomienia powstaje na skutek wystgpienia przedmio-
towego warunku lub przedmiotowych warunkéw, a zatem w przypadku gdy przedmiotowa transakcja
rzeczywiScie ma miejsce. W zwigzku z tym nie nalezy wprowadza¢ zadnego wymogu powiadamiania o
umowach warunkowych ani o transakcjach dokonywanych po spelnieniu tych warunkéw, poniewaz takie
powiadomienie byloby mylace w praktyce, w szczegblnoici w przypadku niewystapienia warunkéw i
niedokonania transakcji.

(31) Odpowiednie przepisy i uprawnienia okre$lone w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 beda mialy zastosowanie
dopiero od dnia 3 lipca 2016 r. Jest zatem wazne, aby przepisy wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem
mialy zastosowanie réwniez od tej samej daty.

(32)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu s3 zgodne z opinia Grupy Ekspertéw Europejskiego Komitetu
Papieréw WartoSciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przedmiot i zakres stosowania

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ szczegblowy zbiér przepiséw dotyczacych:

1) rozszerzenia wylaczenia niektérych organéw publicznych i bankéw centralnych panistw trzecich z obowiazkéw i
zakazéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 dotyczacych prowadzenia polityki pienigznej, dewizowej
lub zarzgdzania dtugiem publicznym;

2) okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku, o ktérych mowa w zalaczniku I do rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014;

3) progdéw powodujacych powstanie obowigzku ujawnienia informacji poufnych przez uczestnikéw rynku uprawnien
do emisji;

4) wlasciwego organu do celéw powiadomieni o opéznieniach w ujawnianiu informacji poufnych;
5) okolicznosci, w ktérych obrét w okresie zamknigtym moze by¢ dokonywany za zgoda emitenta;

6) rodzajéw transakcji powodujacych powstanie obowigzku powiadomienia o transakcjach dokonywanych przez osoby
pelniagce obowigzki zarzadcze.

Artyku} 2
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia ,udzialowe papiery wartoSciowe” oznaczajg rodzaj zbywalnych papieréw wartos-
ciowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (').

Artykut 3
Organy publiczne i banki centralne panstw trzecich podlegajace wylaczeniu

Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 nie ma zastosowania do transakgji, zlecen lub zachowan podejmowanych w ramach
realizacji polityki pieni¢znej, dewizowej lub zarzadzania dlugiem publicznym, jezeli s3 one podejmowane w interesie
publicznym i wylacznie w celu prowadzenia wspomnianych polityk przez organy publiczne i banki centralne panstw
trzecich wskazane w zalgczniku I do niniejszego rozporzadzenia.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).
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Artykut 4
Okoliczno$ci wskazujgce na zachowanie manipulacyjne

1. W odniesieniu do okolicznosci wskazujacych na zachowania manipulacyjne zwigzane z wprowadzaniem w blad
oraz utrzymaniem cen, o ktérych mowa w sekcji A zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, praktyki
wskazane w wykazie okolicznosci w sekgji A lit. a)-g) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 przedstawiono
w sekgji 1 zalgcznika IT do niniejszego rozporzadzenia.

2. W odniesieniu do okoliczno$ci wskazujacych na zachowania manipulacyjne zwigzane ze stosowaniem fikcyjnych
narzedzi lub innych form wprowadzania w blad lub podstepu, o ktérych mowa w sekcji B zalgcznika I do rozporza-
dzenia (UE) nr 596/2014, praktyki wskazane w wykazie okolicznosci w sekcji B lit. a) i b) zalgcznika I do rozporza-
dzenia (UE) nr 596/2014 przedstawiono w sekgji 2 zalgcznika II do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 5
Minimalne progi emisji dwutlenku wegla i nominalnej mocy cieplnej

1. Do celéw akapitu drugiego art. 17 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:
a) minimalny prég emisji ekwiwalentu dwutlenku wegla (CO,) wynosi 6 mln ton rocznie;
b) minimalny prég nominalnej mocy cieplnej wynosi 2 430 MW.

2. Progi wskazane w ust. 1 maja zastosowanie na poziomie grupowym i odnosza si¢ do wszelkich rodzajow
dzialalno$ci, w tym dzialalnosci lotniczej i instalacji, ktére dany podmiot uczestniczacy w rynku uprawnien do emisji
lub jednostka wobec niego dominujgca lub z nim powigzana posiada lub kontroluje, lub za ktérych kwestie operacyjne
dany podmiot lub jednostka wobec niego dominujgca lub z nim powigzana odpowiada w catosci lub czesciowo.

Artykut 6
Wyznaczenie wlasciwego organu

1. Wladciwym organem, ktéry emitent instrumentéw finansowych musi powiadomi¢ o opéZnieniu w ujawnianiu
informacji poufnych zgodnie z art. 17 ust. 4 i 5 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, jest wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, w ktorym emitent zostal zarejestrowany, w dowolnym z nastgpujacych przypadkow:

a) jezeli i dopdki emitent posiada udzialowe papiery wartosciowe, ktére dopuszczono do obrotu lub ktére s3 w obrocie
za jego zgoda lub w odniesieniu do ktérych emitent ztozyt wniosek o dopuszczenie do obrotu w systemie obrotu
w panistwie czlonkowskim, w ktérym emitent zostal zarejestrowany;

b) jezeli i dopdki emitent nie posiada udzialowych papieréw wartosciowych, ktére dopuszczono do obrotu lub ktére sg
w obrocie za jego zgodg lub w odniesieniu do ktérych emitent ztozyl wniosek o dopuszczenie do obrotu w systemie
obrotu w jakimkolwiek pafstwie czlonkowskim, pod warunkiem ze emitent posiada jakiekolwiek inne instrumenty
finansowe, ktore dopuszczono do obrotu lub ktére sa w obrocie za jego zgoda lub w odniesieniu do ktdrych emitent
ztozyl wniosek o dopuszczenie do obrotu w systemie obrotu w panstwie czlonkowskim, w ktérym emitent zostal
zarejestrowany.

2. We wszystkich innych przypadkach, w tym w przypadku emitentéw zarejestrowanych w panstwie trzecim,
wla$ciwym organem, ktéry emitent instrumentéw finansowych musi powiadomi¢ o opéznieniu w ujawnianiu informacji
poufnych, jest wlasciwy organ pafistwa cztonkowskiego, w przypadku gdy:

a) emitent posiada udzialowe papiery wartosciowe, ktére dopuszczono do obrotu lub ktére sa w obrocie za jego zgoda
lub w odniesieniu do kt6rych emitent ztozyt wniosek o dopuszczenie do obrotu w systemie obrotu po raz pierwszy;

b) emitent posiada jakiekolwiek inne instrumenty finansowe, ktére dopuszczono do obrotu lub ktére sa w obrocie za
jego zgodg lub w odniesieniu do ktérych emitent ztozyl wniosek o dopuszczenie do obrotu w systemie obrotu po
raz pierwszy, jezeli i dopdki emitent nie ma udzialowych papieréw wartoSciowych, ktére dopuszczono do obrotu lub
ktére s3 w obrocie za jego zgoda lub w odniesieniu do ktérych emitent zlozyl wniosek o dopuszczenie do obrotu
w systemie obrotu w jakimkolwiek pafistwie cztonkowskim.
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W przypadku gdy emitent posiada odpowiednie instrumenty finansowe, ktére dopuszczono do obrotu lub ktére sg
w obrocie za jego zgoda lub w odniesieniu do ktérych emitent ztozyl wniosek o dopuszczenie do obrotu po raz
pierwszy jednoczes$nie w systemach obrotu w co najmniej dwdch panstwach czlonkowskich, emitent instrumentéw
finansowych powiadamia o majacym nastgpi¢ opdznieniu wlasciwy organ systemu obrotu, ktéry stanowi rynek o
najwickszym znaczeniu pod katem plynnosci, jak okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji, ktére ma zostaé
przyjete na podstawie art. 26 ust. 9 lit. b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (').

3. Do celéw powiadomien na mocy art. 17 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 uczestnik rynku uprawnien do
emisji powiadamia o opdZnieniu w ujawnianiu informacji poufnych wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym
uczestnik rynku uprawniefl do emisji zostal zarejestrowany.

Artykut 7
Obroét w okresie zamknigtym

1. Osoba pelnigca obowigzki zarzadcze u emitenta ma prawo prowadzi¢ obrét w okresie zamknietym, jak okreslono
w art. 19 ust. 11 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, jezeli spelnione zostang nastgpujace warunki:

a) zajdzie jedna z okolicznosci, o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

b) osoba pelnigca obowiazki zarzadcze jest w stanie wykazaé, ze nie mozna dokonaé okreslonej transakcji w innym
momencie niz w okresie zamknigtym.

2. W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanych w art. 19 ust. 12 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 596/2014
przed rozpoczeciem jakiegokolwiek obrotu w okresie zamknigtym osoba pelnigca obowigzki zarzadcze sklada u
emitenta uzasadniony pisemny wniosek o zgod¢ emitenta na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy akcji tego
emitenta w okresie zamknigtym.

W pisemnym wniosku znajduje si¢ opis planowanej transakcji oraz wyjasnienie, dlaczego sprzedaz akgji jest jedynym
rozsadnym rozwigzaniem alternatywnym w celu uzyskania niezbednego finansowania.

Artykut 8
Wyjatkowe okolicznosci

1. Podejmujac decyzj¢ o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji w okresie
zamknietym, emitent dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2,
zlozonego przez osob¢ pelnigca obowiazki zarzadcze. Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowa
sprzedaz akcji jedynie w przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji mozna uznaé za wyjatkowe.

2. Okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za wyjatkowe, gdy sa niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne
oraz jezeli ich przyczyna ma charakter zewnetrzny wobec osoby pelnigcej obowigzki zarzadcze, a osoba pelnigca
obowiazki zarzadcze nie ma nad nimi zadnej kontroli.

3. Badajac, czy okolicznosci opisane w pisemnym wniosku, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2, sa wyjatkowe, emitent
oprécz innych wskaznikéw uwzgledni, czy i w jakim stopniu osoba pelniaca obowigzki zarzadcze:

a) w momencie skladania wniosku musi wypelni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoi¢ roszczenie finansowe
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

b) musi wypelni¢ zobowigzanie wynikajace z sytuacji lub znajduje si¢ w sytuacji, ktéra zaistniala przed rozpoczeciem
okresu zamknigtego i w ktérej wymaga si¢ platnosci danej kwoty na rzecz osoby trzeciej, w tym zobowigzania
podatkowe, a nie moze wypelni¢ zobowigzania finansowego lub zaspokoi¢ roszczenia finansowego za pomoca
srodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz akji.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).
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Artykut 9

Cechy charakterystyczne obrotu w okresie zamknigtym

Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie pelniacej obowigzki zarzadcze u emitenta na obrét na whasny rachunek lub na
rachunek osoby trzeciej w okresie zamknigtym migdzy innymi, ale nie wylacznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba
pelniaca obowigzki zarzadcze:

a) otrzymala lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spelnione
zostang nastepujace warunki:

(i) emitent wczesniej zatwierdzil program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem krajowym, a
w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub przyznania instrumentéw
finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem Ze nie ma zadnych
mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody uznania;

(i) osobie pelnigcej obowiazki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie przyjmowania
udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

b) otrzymatla lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktéry ma miejsce
w okresie zamknigtym, jezeli zastosowano wcze$niej zaplanowane i zorganizowane podejscie w odniesieniu do
warunkéw, okresowosci, momentu udzielenia, grupy oséb uprawnionych, ktérym przyznano instrumenty finansowe,
i wartodci instrumentéw finansowych, ktére maja zostal udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentéw
finansowych odbywa si¢ zgodnie z okreSlonymi ramami regulacyjnymi, dzieki ktérym zadna informacja poufna nie
moze mie¢ wplywu na udzielenie ani na przyznanie instrumentéw finansowych;

) korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach programu akcji
pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw opcji, warrantéw lub obligacji zamiennych przypada
na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w wyniku skorzystania z praw opcji, warrantéw lub
zamiany obligacji zamiennych, jezeli spelnione zostang wszystkie z nastepujacych warunkow:

(i) osoba pelnigca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z praw opdji,
warrantéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce przed uplywem terminu waznosci;

(i) decyzja osoby pelniacej obowiazki zarzadcze jest nieodwracalna;
(ili) osoba pelnigca obowiazki zarzadcze otrzymala zezwolenie od emitenta przed otrzymaniem dochodu;

d) uzyskuje instrumenty finansowe emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spelnione zostana
nastepujace warunki:

(i) osoba pelnigca obowiazki zarzadcze przystapita do programu przed okresem zamknietym z wyjatkiem sytuacji,
w ktdrych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie ze wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

(i) osoba pelnigca obowiazki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa w programie ani nie odwotuje
swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

(ili) operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposéb zgodnie z warunkami programu, a osoba pelnigca
obowiazki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany w okresie zamknigtym, lub
operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu interwencji w okreslonym dniu, ktéry przypada
w okresie zamknigtym;

e) przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem ze instrumenty
przenoszone s3 miedzy dwoma rachunkami osoby pelnigcej obowiazki zarzadcze i ze takie przeniesienie nie skutkuje
zmiang ceny instrumentéw finansowych;

f) nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy umowy spétki lub
wewnetrznych przepiséw emitenta przypada w okresie zamknietym, pod warunkiem Ze osoba pelnigca obowiazki
zarzadcze przedlozy emitentowi dowdd potwierdzajacy powody, dla ktérych to nabycie nie mialo miejsca w innym
czasie, a emitent uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.
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Artykut 10
Transakcje podlegajace obowigzkowi powiadomienia

1. Zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i oprécz powiadomienia o transakcjach, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 7 tego rozporzadzenia, osoby pelniace obowiazki zarzadcze u emitenta lub uczestnika rynku uprawnief
do emisji i osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji oraz
wla$ciwy organ o swoich transakcjach.

Do transakgji, ktére sg przedmiotem powiadomienia, zaliczajg si¢ wszystkie transakcje dokonane przez osoby pelnigce
obowigzki zarzadcze na ich wilasny rachunek i zwigzane, w odniesieniu do emitentéw, z akcjami lub instrumentami
dluznymi emitenta, lub z instrumentami pochodnymi badZ innymi powigzanymi z nimi instrumentami finansowymi
oraz, w odniesieniu do uczestnikéw rynku uprawnien do emisji, z uprawnieniami do emisji, opartymi na nich
produktami sprzedawanymi na aukgji lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi.

2. Wspomniane transakcje bedace przedmiotem powiadomienia obejmujg:
a) nabycie, zbycie, krétkg sprzedaz, subskrypcje lub wymiang;

b) przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie pelnigcej obowigzki zarzadcze lub
pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji pochodzacych z realizacji opcji na akcje;

¢) zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;
d) transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane w $rodkach pieni¢znych;

e) zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujacego instrument finansowy przedmiotowego emitenta lub
uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukji;

f) nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantéw;
g) subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw diuznych;

h) transakcje obejmujace instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane z instrumentem dluznym
przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

i) transakcje warunkowe uzaleznione od spelnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie takich transakgji;

j) automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument finansowy, w tym
zamiang obligacji zamiennych na akgje;

k) dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne, oraz otrzymany spadek;

l) transakcje, ktorych przedmiotem sa indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne w zakresie wymaganym
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

m) transakcje, ktérych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w tym alternatywne
fundusze inwestycyjne (AFI), o ktoérych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE ('),
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

n) transakcje dokonane przez zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktéry osoba pelnigca
obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osoba zainwestowala, w zakresie wymaganym zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

o) transakcje dokonane przez osobg trzecig na podstawie uprawnienia do indywidualnego zarzadzania portfelem lub
skfadnikiem aktywow, w imieniu lub na korzys$¢ osoby pelnigcej obowiazki zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej
z takg osoba;

p) zaciaganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw warto$ciowych lub instrumentéw diuznych emitenta lub
powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajagcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U.L 1742 1.7.2011,s. 1).
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Artykut 11
Wejécie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 lipca 2016 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 17 grudnia 2015 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I
Organy publiczne i banki centralne panstw trzecich
1. Australia:
— Bank Rezerw Australii;
— Australijski Urzad ds. Zarzadzania Finansowego;
2. Brazylia:
— Bank Centralny Brazylii;
— Skarb Panstwa Brazylii;
3. Kanada:
— Bank Kanady;
— Ministerstwo Finanséw Kanady;
4. Chiny:
— Ludowy Bank Chin;
5. specjalny region administracyjny Hongkong;

10.

11.

12.

— Urzad Monetarny Hongkongu;

— stuzby finansowe i Urzad Skarbowy Hongkongu;

. Indie:

— Bank Rezerw Indi;

. Japonia:

— Bank Japonii;

— Ministerstwo Finanséw Japonii;

. Meksyk:

— Bank Meksyku;

— Ministerstwo Finanséw i Kredytu Publicznego Meksyku;

. Singapur:

— Urzad Monetarny Singapuru;

Korea Potudniowa:

— Bank Korei;

— Ministerstwo Strategii i Finanséw Korei;
Szwajcaria:

— Narodowy Bank Szwajcarii;

— Federalny Urzad Finansowy Szwajcarii;
Turcja:

— Bank Centralny Republiki Tureckiej;

— Podsekretariat Skarbu Panstwa Republiki Tureckiej;
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13. Stany Zjednoczone:
— System Rezerwy Federalnej;

— Departament Skarbu Stanéw Zjednoczonych.
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ZALACZNIK 11

Okoliczno$ci wskazujace na zachowanie manipulacyjne

SEKCJA 1

OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZACHOWANIA MANIPULACYJNE ZWIAZANE Z WPROWADZANIEM
W BEAD ORAZ UTRZYMANIEM CEN (SEKCJA A ZALACZNIKA I DO ROZPORZADZENIA (UE)
NR 596/2014)

1. Praktyki okreslajgce okoliczno$¢ wskazana w sekgji A lit. a) zalgcznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) kupno (réwniez przez strony bedace w zmowie) pozycji instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukgji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
rynku wtérnym po alokacji na rynku pierwotnym w celu ustalenia cen na sztucznym poziomie i wywolania
zainteresowania innych inwestoréw — zazwyczaj znane, np. w kontekscie kapitalu wlasnego, jako zmowa na
rynku wtérnym pierwszej oferty publicznej (IPO), w przypadku gdy zaangazowane sg strony bedace w zmowie;
Te praktyke mozna réwniez zilustrowal za pomocg nastgpujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na
manipulacje na rynku:

(i) nietypowej koncentracji transakeji lub zlecen zawarcia transakcji przeprowadzonej ogdlnie lub tylko przez
jedng osobg przy wykorzystaniu jednego lub réznych rachunkéw lub przez ograniczong liczbe oséb;

(ii) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji bez zadnego oczywistego uzasadnienia innego niz zwigkszenie ceny
lub zwigkszenie wolumenu obrotu, a mianowicie dokonanych w okresie zblizonym do punktu odniesienia
w trakcie dnia sesyjnego, np. na otwarciu lub na krétko przed zamknigciem;

=

transakcje lub zlecenia zawarcia transakcji przeprowadzone w sposob stwarzajacy przeszkody dla instrumentu
finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukgji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji powodujace spadek cen ponizej pewnego poziomu lub wzrost tych cen
powyzej pewnego poziomu gléwnie w celu uniknigcia negatywnych konsekwencji wynikajacych ze zmian ceny
instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukgji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji — znane zazwyczaj jako ,tworzenie dolnego lub gérnego pulapu
wzorca ceny”. Te¢ praktyke mozna réwniez zilustrowal za pomocg nastepujacych dodatkowych okolicznosci
wskazujacych na manipulacje na rynku:

(i) transakcji lub zlecen zawarcia transakeji, ktore skutkujg lub jest prawdopodobne, ze bedg skutkowaé podwyz-
szeniem, obnizeniem lub utrzymaniem ceny w dni poprzedzajgce emisj¢, opcjonalnym wykupem lub utrata
wazno§ci powigzanego instrumentu pochodnego lub zamiennego;

(ii) transakcji lub zlecen zawarcia transakgji, ktére skutkujg lub jest prawdopodobne, ze beda skutkowal podwyz-
szeniem lub obnizeniem $redniej wazonej ceny w dniu sesyjnym lub w okresie sesji;

(iii) transakcji lub zlecefi zawarcia transakcji, ktére skutkujg lub jest prawdopodobne, ze beda skutkowaé
utrzymaniem ceny bazowego instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukgji produktu opartego na uprawnieniach do emisji ponizej lub powyzej
kursu wykonania lub innego poziomu wykorzystywanego w celu okreslenia wyplaty (np. opcji barierowe))
powigzanego instrumentu pochodnego w dniu jego wygasniecia;

(iv) transakcji w dowolnym systemie obrotu, ktére skutkuja lub jest prawdopodobne, ze beda skutkowaé zmiang
ceny bazowego instrumentu finansowego, powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, polegajaca na przekroczeniu lub
nieosiggni¢ciu poziomu kursu wykonania, lub na przekroczeniu lub nieosiggnigciu innego poziomu
wykorzystywanego w celu okreSlenia wyplaty (np. opcji barierowej) powigzanego instrumentu pochodnego

w dniu jego wygasniecia;

(v) transakcji, ktore skutkuja lub jest prawdopodobne, ze beda skutkowaé zmiang kursu rozliczeniowego
instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na
aukgji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, w przypadku gdy kurs ten wykorzystuje si¢ jako punkt
odniesienia lub wyznacznik, a mianowicie przy obliczaniu wymogéw depozytowych;

¢) wprowadzanie malych zlecefi zawarcia transakcji w celu ustalenia poziomu ukrytych zlecefi, a w szczeg6lnosci
w celu dokonania oceny zlecenn ukrytej plynno$ci — zazwyczaj znanych jako ,zlecenia stuzace sondowaniu” (ang.
ping orders);

d) wykonywanie zleceri zawarcia transakgcji lub serii zlecen zawarcia transakcji w celu ujawnienia zlecei innych
uczestnikéw, a nastepnie wprowadzanie zlecenia zawarcia transakeji w celu wykorzystania przewagi z uzyskanych
informacji — zazwyczaj znane jako ,phishing”.
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2. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazang w sekgji A lit. b) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a), zazwyczaj znana, np. w kontekscie kapitatu wlasnego, jako
zmowa na rynku wtérnym pierwszej oferty publicznej, w przypadku gdy zaangazowane sg strony bedace
W zmowie;

b) wykorzystywanie znacznego wplywu wynikajacego z pozycji dominujacej na podaz, popyt lub mechanizmy
dostarczania w odniesieniu do instrumentu finansowego, powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym
lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji w celu istotnego lub prawdopo-
dobnego znieksztalcenia cen, po ktérych inne strony muszg dostarczaé, przyjmowaé dostawy lub je odraczaé, aby
wypei¢ swoje zobowigzania — zazwyczaj znane jako ,operacja typu squeeze podlegajaca sankcjom prawnym”
(ang. abusive squeeze);

¢) prowadzenie obrotu lub wprowadzanie zlecen zawarcia transakcji w jednym systemie obrotu lub poza systemem
obrotu (w tym skladanie deklaracji zainteresowania) w celu wywarcia niewlasciwego wplywu na ceng tego samego
instrumentu finansowego w innym systemie obrotu lub poza systemem obrotu, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji —
zazwyczaj znane jako ,manipulacja miedzy systemami obrotu” (ang. inter-trading venues manipulation; obrét
w jednym systemie obrotu lub poza systemem obrotu w celu niewlaiciwego uksztaltowania ceny instrumentu
finansowego w innym systemie obrotu lub poza systemem obrotu). Te¢ praktyke mozna réwniez zilustrowaé za
pomocg nastepujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku:

(i) wykonania transakcji, zmiany ceny ofert kupna lub sprzedazy, w przypadku gdy spread miedzy cenami ofert
kupna i sprzedazy jest czynnikiem determinujacym cene jakiejkolwiek innej transakeji niezaleznie od tego, czy
ma to miejsce w tym samym, czy innymi systemie obrotu;

(ii) okolicznosci wskazanych w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b) ppke (i) i w pket 1 lit. b) ppke (iii)—(v);

d) prowadzenie obrotu lub wprowadzanie zlecen zawarcia transakcji w jednym systemie obrotu lub poza systemem
obrotu (w tym skladanie deklaracji zainteresowania) w celu wywarcia niewlaSciwego wplywu na ceng
powigzanego instrumentu finansowego w innym lub w tym samym systemie obrotu lub poza systemem obrotu,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji — zazwyczaj znane jako ,manipulacja miedzyproduktowa” (ang. cross-product manipulation;
obrét instrumentem finansowym w celu niewlaSciwego uksztaltowania ceny powigzanego instrumentu
finansowego w innym lub w tym samym systemie obrotu lub poza systemem obrotu). Te praktyke mozna
réwniez zilustrowal za pomocg dodatkowych okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, o ktérych
mowa w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b) ppke (i), pkt 1 lit. b) ppkt (iii)~(v) oraz w pkt 2 lit. ¢) ppkt (i).

3. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazang w sekcji A lit. ¢) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) przystepowanie do porozumien sprzedazy lub kupna instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji,
w przypadku gdy nie zachodzi zadna zmiana w udziatach w korzysciach lub ryzyku rynkowym, lub w przypadku
gdy udzial w korzySciach badZ ryzyko rynkowe zostaje przeniesione miedzy stronami, ktére dzialajg
w porozumieniu lub w zmowie — zazwyczaj znane jako ,sztuczny obrdt” (ang. wash trades). Te praktyke mozna
réwniez zilustrowaé za pomocg nastepujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku:

(i) nietypowego powtarzania transakcji w nielicznej grupie stron przez pewien okres;

(ii) transakcji lub zlecen zawarcia transakgji, ktére zmieniajg lub jest prawdopodobne, ze zmienig wycene pozycji,
nie zmniejszajgc ani nie zwigkszajgc rozmiaru tej pozycji;

(i) okolicznosci wskazanej w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a) ppkt (i);

=

przystepowanie do zlecei zawarcia transakcji lub angazowanie si¢ w transakcje lub serie transakcji, ktore sa
udostepniane publicznie w miejscu do tego przeznaczonym, aby wywolal wrazenie aktywnosci lub wahania cen
w instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na
aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji — zazwyczaj znane jako ,zafalszowywanie obrazu” (ang.
painting the tape). Te praktyke mozna réwniez zilustrowaé za pomocg okolicznosci, o ktérych mowa w niniejszej
sekcji w pke 1 lit. a) ppkt (i) i pkt 3 lit. a) ppkt (i);

¢) transakcje przeprowadzone w wyniku wprowadzenia w tym samym lub prawie tym samym czasie zlecen kupna i
sprzedazy o bardzo podobnym wolumenie i podobnej cenie przez te samg strong lub przez rdzne, ale bedace
w zmowie, strony — zazwyczaj znane jako ,niewlasciwe zlecenia dopasowane” (ang. improper matched orders). Te
praktyke mozna réwniez zilustrowaé za pomocag nastepujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na
manipulacje na rynku:

(i) transakcji lub zleceni zawarcia transakcji, ktore skutkuja lub jest prawdopodobne, Ze beda skutkowaé
ustaleniem ceny rynkowej, gdy plynnos¢ lub glebokos¢ arkusza zlecen nie jest wystarczajgca do ustalenia ceny
w okresie sesji;

(ii) okolicznosci wskazanych w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a) ppke (i) i pkt 3 lit. a) ppke (i) 1 (ii);
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d) transakcje lub serie transakeji zaprojektowane w celu ukrycia wlasnosci instrumentu finansowego, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do
emisji poprzez naruszenie wymogéw dotyczacych ujawniania informacji w wyniku posiadania instrumentu
finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji w imieniu strony lub stron bedacych w zmowie. Ujawnianie informacji
wprowadza w blad w odniesieniu do prawdziwego podstawowego posiadania instrumentu finansowego,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji — zazwyczaj znane jako ,ukrywanie wlasnosci” (ang. concealing ownership). Te praktyke
mozna réwniez zilustrowaé za pomoca okolicznosci opisanej w niniejszej sekcji w pkt 3 lit. a) ppkt (i).

4. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazang w sekeji A lit. d) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 3 lit. b), zazwyczaj znana jako ,zafalszowywanie obrazu” (ang.
painting the tape);

b) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 3 lit. ¢), zazwyczaj znana jako ,niewlasciwe zlecenia dopasowane”
(ang. improper matched orders);

¢) zajmowanie pozycji dlugiej w instrumencie finansowym, powiazanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym
lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastgpnie podejmowanie dalszych
dzialan polegajacych na kupnie lub dalsze szerzenie wprowadzajgcych w blad informacji pozytywnych na temat
instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukgji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji w celu podwyzszenia ceny instrumentu finansowego,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji poprzez przyciagnigcie innych kupujacych. W momencie gdy cena znajduje si¢ na
sztucznie wysokim poziomie, zajeta pozycja dluga jest wyprzedawana - dzialanie zazwyczaj znane jako
zawyzanie ceny instrumentu przeznaczonego do sprzedazy (ang. pump and dump);

d) zajmowanie pozycji krétkiej w instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym
lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastgpnie podejmowanie dalszych
dziataii polegajacych na sprzedazy lub dalsze szerzenie wprowadzajacych w blad informacji negatywnych na
temat instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na
aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji w celu obnizenia ceny instrumentu finansowego,
powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji poprzez przyciagnigcie innych sprzedajagcych. W momencie gdy cena zostaje obnizona,
zamyka si¢ zajeta pozycje krotka — dzialanie zazwyczaj znane jako zanizanie ceny instrumentu przeznaczonego
do sprzedazy (ang. trash and cash);

e) wprowadzanie duzej liczby zlecen lub ich anulowanie badZ aktualizowanie zlecent w celu wzbudzenia niepewnosci
wsrod innych uczestnikéw, spowolnienia ich procesu lub zakamuflowania wlasnej strategii — zazwyczaj znane
jako markowanie zleceni (praktyka ,quote stuffing”);

f) wprowadzanie zlecen lub serii zleceni lub dokonywanie transakeji lub serii transakcji, w przypadku ktorych jest
prawdopodobne, ze zapoczatkuja lub wzmocnig pewng tendencje oraz zachecg innych uczestnikéw do jej
nasilenia lub rozpowszechnienia w celu stworzenia sposobnosci likwidacji lub otwarcia pozycji w korzystnej cenie
— znane zazwyczaj jako inicjowanie tendencji (ang. momentum ignition). T¢ praktyke mozna réwniez zilustrowaé za
pomocg wysokiej liczby anulowanych zlecei (np. stosunek zaméwien do transakeji), ktéra moze by¢ powigzana
ze stosunkiem wolumenu (np. liczbg instrumentéw finansowych na kazde zlecenie).

5. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazana w sekeji A lit. e) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji pkt 1 lit. b), zazwyczaj znana jako ,tworzenie dolnego lub gérnego pulapu
wzorca ceny” (ang. creation of a floor, or a ceiling in the price pattern);

b) praktyka wskazana niniejszej sekcji w w pkt 2 lit. ¢), zazwyczaj znana jako ,manipulacja migdzy systemami
obrotu” (ang. inter-trading venues manipulation; obrét w jednym systemie obrotu lub poza systemem obrotu w celu
niewla$ciwego uksztaltowania ceny instrumentu finansowego w innym systemie obrotu lub poza systemem
obrotu);

) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. d), zazwyczaj znana jako ,manipulacja miedzyproduktowa”
(ang. cross-product manipulation; obrét instrumentem finansowym w celu niewlaSciwego uksztaltowania ceny
powigzanego instrumentu finansowego w innym lub w tym samym systemie obrotu lub poza systemem obrotuy);

d) kupowanie lub sprzedawanie instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym
lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji celowo w momencie odniesienia
danej sesji (np. na otwarciu, zamknigciu, przy rozliczeniu) w celu zwigkszenia, zmniejszenia lub utrzymania kursu
odniesienia (np. kursu otwarcia, kursu zamkniecia, kursu rozliczeniowego) na okreslonym poziomie — zazwyczaj
znane jako ,ustalanie ceny zamknigcia” (ang. marking the close). T¢ praktyke mozna réwniez zilustrowaé za
pomocg nastepujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku:

(i) wprowadzania zlecen reprezentujgcych znaczne wolumeny w centralnym arkuszu zlecent systemu obrotu na
kilka minut przed faza aukcji, podczas ktérej okresla si¢ ceng, i anulowania tych zlecert na kilka sekund przed
zamknieciem arkusza zlecen w celu obliczenia ceny aukcyjnej w taki sposdb, ze teoretyczny kurs otwarcia
mogt wydawad si¢ wyzszy/nizszy niz mialoby to miejsce w innym przypadku;
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(i) okolicznosci wskazanych w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b) ppkt (i) i pkt 1 lit. b) ppkt (ii)—(v);

(iti) dokonanych transakcji lub zlozonych zlecent zawarcia transakcji, a mianowicie dokonanych lub zlozonych
w okresie zblizonym do punktu odniesienia w trakcie dnia sesyjnego, ktére ze wzgledu na swéj rozmiar
w stosunku do rynku wyraznie majg znaczny wplyw na podaz lub popyt badZ na cene lub warto$é;

(iv) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji niemajacych oczywistego uzasadnienia innego niz zwigkszenie lub
zmniejszenie ceny lub wolumenu obrotu, a konkretnie w momencie zblizonym do punktu odniesienia
w trakcie dnia sesyjnego — np. na otwarciu lub na krétko przed zamknigciem;

e) skladanie duzej liczby zlecen lub duzych zlecefi czgsto w odosobnieniu po jednej stronie arkusza zlecenn w celu
wykonania transakcji po drugiej stronie arkusza zlecen. W momencie dokonania transakcji zlecenia, ktérych
w ogoéle nie zamierza si¢ wykona¢, sa usuwane — dzialanie zazwyczaj znane jako skladanie falszywych zlecen (ang.
layering and spoofing). Te praktyke mozna réwniez zilustrowaé za pomoca okolicznosci wskazanej w pkt 4 lit. f)

ppkt (i);

f) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. €), zazwyczaj znana jako markowanie zlecen (praktyka ,quote
stuffing”);

g) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. f), zazwyczaj znana jako inicjowanie tendencji (ang. momentum
ignition).

6. Praktyki okreslajace okoliczno§¢ wskazang w sekcji A lit. f) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) wprowadzanie zlecen, ktore wycofuje si¢ przed ich wykonaniem, co w zwiazku z tym skutkuje lub jest prawdo-
podobne, ze bedzie skutkowal wywolaniem mylnego wrazenia wystepowania podazy instrumentu finansowego,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji lub popytu na nie w tej cenie — zazwyczaj znane jako ,skladanie zlecefi bez zamiaru ich
wykonania” (ang. placing orders with no intention of executing them). Te praktyke mozna réwniez zilustrowal za
pomocg nastepujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku:

(i) zlecen zawarcia transakcji ztozonych w takiej cenie, Ze podwyzszaja one oferte kupna lub obnizaja oferte
sprzedazy i skutkujg lub jest prawdopodobne, ze bedg skutkowaé podwyzszeniem lub obniZeniem ceny
powiazanego instrumentu finansowego;

(ii) okolicznosci wskazanej w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. f) ppkt (i);

b) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b), zazwyczaj znana jako ,tworzenie dolnego lub gérnego
pulapu wzorca ceny” (ang. creation of a floor, or a ceiling in the price pattern);

) przesuniecie roznicy miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy na sztuczny poziom lub utrzymanie jej na sztucznym
poziomie poprzez naduzywanie wladzy rynkowej, zazwyczaj znane jako nadmierny spread pomiedzy ceng kupna
a ceng sprzedazy. Te praktyke mozna réwniez zilustrowaé za pomocg nastepujacych dodatkowych okolicznosci
wskazujgcych na manipulacje na rynku:

(i) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji, ktére skutkujg lub jest prawdopodobne, ze beda skutkowaé
obejéciem gwarancji obrotu na rynku (np. progéw cenowych, progéw wolumenéw, parametréw spreadu
miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy itp.);

(ii) okolicznosci wskazanej w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. c) ppke (i);

d) wprowadzanie zlecen, ktére podwyzszaja oferte kupna (lub obnizajg oferte sprzedazy) instrumentu finansowego,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji w celu podwyzszenia (lub obnizenia) jego ceny — zazwyczaj znane jako ,podnoszenie
oferty” (ang. advancing the bid). Te praktyke mozna réwniez zilustrowal za pomoca okolicznosci wskazanej
w niniejszej sekcji w pkt 6 lit. a) ppkt (i);

e) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. ¢), zazwyczaj znana jako ,manipulacja migedzy systemami
obrotu” (ang. inter-trading venues manipulation; obrét w jednym systemie obrotu lub poza systemem obrotu w celu
niewlasciwego uksztaltowania ceny instrumentu finansowego w innym systemie obrotu lub poza systemem
obrotu);

f) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. d), zazwyczaj znana jako ,manipulacja migdzyproduktowa”
(ang. cross-product manipulation; obrét instrumentem finansowym w celu niewlaSciwego uksztaltowania ceny
powiazanego instrumentu finansowego w innym lub w tym samym systemie obrotu lub poza systemem obrotuy);

g) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 5 lit. e), zazwyczaj znana jako skladanie falszywych zlecenn (ang.
layering and proofing);

h) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. €), zazwyczaj znana jako markowanie zlecen (praktyka ,quote
stuffing”);
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i) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. f), zazwyczaj znana jako inicjowanie tendencji (ang. momentum
ignition);

j) skladanie zlecen zawarcia transakgji, aby przyciagnaé innych uczestnikéw rynku stosujacych tradycyjne techniki
obrotu (,wolni uczestnicy rynku”, ang. slow traders), ktorych warunki zmienia si¢ potem szybko na mniej
korzystne w nadziei wykonania korzystnych zlecen ze szkodg dla przybywajacych zlecen wolnych uczestnikéw
rynku, zazwyczaj znane jako praktyka ,smoking”.

7. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazang w sekcji A lit. g) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 5 lit. d), zazwyczaj znana jako ,ustalanie ceny zamkniecia” (ang.
marking the close);

b) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a) zazwyczaj znana, np. w kontekscie kapitatu wlasnego, jako
zmowa na rynku wtérnym pierwszej oferty publicznej, w przypadku gdy zaangazowane sg strony bedace
W zmowie;

) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b), zazwyczaj znana jako ,tworzenie dolnego lub gérnego
pulapu wzorca ceny” (ang. creation of a floor, or a ceiling in the price pattern);

d) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. ¢), zazwyczaj znana jako ,manipulacja miedzy systemami
obrotu” (ang. inter-trading venues manipulation; obrét w jednym systemie obrotu lub poza systemem obrotu w celu
niewlasciwego uksztaltowania ceny instrumentu finansowego w innym systemie obrotu lub poza systemem
obrotu);

e) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. d), zazwyczaj znana jako ,manipulacja miedzyproduktowa”
(ang. cross-product manipulation; obrét instrumentem finansowym w celu niewlaSciwego uksztaltowania ceny
powigzanego instrumentu finansowego w innym lub w tym samym systemie obrotu lub poza systemem obrotu);

f) przystepowanie do porozumien w celu znieksztalcenia kosztéw zwigzanych z kontraktem towarowym, takich jak
koszty ubezpieczenia lub fracht, ze skutkiem polegajacym na ustaleniu kursu rozliczeniowego instrumentu
finansowego lub powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym na nietypowym lub sztucznym
poziomie cenowym.

8. Praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. ¢) i o ktdrej mowa w niniejszej sekcji w pkt 5 lit. ¢), pkt 6 lit. e) i
pkt 7 lit. d) ma znaczenie w kontekscie zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 dotyczacego
manipulacji miedzy systemami obrotu.

9. Praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. d) i o ktérej mowa w niniejszej sekcji w pke 5 lit. ¢), pkt 6 lit. f) i
pkt 7 lit. €) ma znaczenie w kontekScie zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 dotyczacego
manipulacji migdzy systemami obrotu, biorgc pod uwage fakt, ze cena lub warto$¢ instrumentu finansowego moze
zaleze¢ od ceny lub wartoci innego instrumentu finansowego lub kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
moze na t¢ ceng wplywac.

SEKCJA 2

OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZACHOWANIA MANIPULACYJNE ZWIAZANE ZE STOSOWANIEM
FIKCYJNYCH NARZEDZI LUB INNYCH FORM WPROWADZANIA W BLAD LUB PODSTEPU (SEKCJA B
ZALACZNIKA 1 DO ROZPORZADZENIA (UE) NR 596/2014)

1. Praktyki okreslajgce okoliczno$¢ wskazana w sekgji B lit. a) zalgcznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym internetu, lub przy uzyciu innych §rodkéw nieprawdziwych
lub wprowadzajacych w blad informacji rynkowych, co skutkuje lub jest prawdopodobne, ze bedzie skutkowad
wahaniem ceny instrumentu finansowego, powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzeda-
wanego na aukgji produktu opartego na uprawnieniach do emisji w sposéb korzystny dla pozycji zajetej przez
osobe lub osoby zainteresowane rozpowszechnianiem tych informacji lub dla transakeji planowej przez te¢ osobe
lub te osoby;

b) otwarcie pozycji w instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub
sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji i zamkniecie takiej pozycji natychmiast
po podaniu do wiadomosci publicznej informacji o dlugim okresie utrzymywania inwestycji i podkresleniu
dlugiego okresu utrzymywania inwestycji — zazwyczaj znane jako ,otwarcie pozycji i zamkniecie jej natychmiast
po wypelnieniu swojego obowigzku informacyjnego”;

) praktyka wskazana w sekcji 1 pkt 4 lit. ¢), zazwyczaj znana jako zawyzanie ceny instrumentu przeznaczonego do
sprzedazy (ang. pump and dump); Te praktyke mozna réwniez zilustrowaé za pomoca nastepujacych dodatkowych
okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku:

(i) rozpowszechniania za posrednictwem mediéw wiadomosci dotyczacych zwigkszania (lub zmniejszania)
znacznego pakietu akcji przed nietypowym wahaniem ceny instrumentu finansowego lub krétko po takim
wahaniu;

(ii) okolicznosci wskazanej w sekcji 1 pket 5 lit. d) ppkt (i);



L 88/18

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 5.4.2016

d) praktyka wskazana w sekcji 1 pkt 4 lit. d), zazwyczaj znana jako zanizanie ceny instrumentu przeznaczonego do
sprzedazy (ang. trash and cash). Te praktyke mozna réwniez zilustrowaé za pomocg okolicznosci wskazanych
w sekcji 1 w pkt 5 lit. d) ppke (i) i w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. ¢) ppkt (i);

e) praktyka wskazana w sekcji 1 w pkt 3 lit. d), zazwyczaj znana jako ,ukrywanie wilasnosci” (ang. concealing
ownership);

f) przesuniecia lub przechowywanie towaréw, co moze sprawia¢ mylne wrazenie w zakresie podazy, popytu, ceny
lub warto$ci w odniesieniu do towaru lub jego wymienialno$ci na instrument finansowy lub powigzany kontrakt
towarowy na rynku kasowym;

g) przesuniecia pustego statku towarowego, co moze tworzy¢ mylne wrazenie co do podazy, popytu, ceny lub
warto$ci w odniesieniu do towaru lub jego wymienialno$ci na instrument finansowy lub powigzany kontrakt
towarowy na rynku kasowym.

. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazana w sekgji B lit. b) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a). Praktyke t¢ mozna réwniez zilustrowal poprzez
wprowadzanie zlecen zawarcia transakcji lub transakcji przed lub na krétko po tym, jak uczestnik rynku lub
osoby publicznie znane jako powiazane z tym uczestnikiem rynku przedstawig lub rozpowszechnig odmienne
wyniki badan lub zalecenia co do inwestycji, ktére zostang udostgpnione publicznie;

b) praktyka wskazana w sekcji 1 w pkt 4 lit. ¢), zazwyczaj znana jako zawyzanie ceny instrumentu przeznaczonego
do sprzedazy (ang. pump and dump). Praktyke te mozna réwniez zilustrowa za pomocg okolicznosci wskazanej
w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. a) ppkt (i);

¢) praktyka wskazana w sekcji 1 w pkt 3 lit. d), zazwyczaj znana jako zanizanie ceny instrumentu przeznaczonego
do sprzedazy (ang. trash and cash). T¢ praktyke mozna réwniez zilustrowal za pomocg okoliczno$ci wskazanej
w pkt 2 lit. a) ppkt (i) niniejszej sekgji.
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