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ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/867
z dnia 7 lutego 2017 r.

w sprawie kategorii uzgodniefi, ktére maja by¢ chronione w przypadku cze$ciowego przeniesienia
wlasnosci zgodnie z art. 76 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgcg ramy na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajacg dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002]47/WE, 2004/25/WE, 2005]/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 ('),
w szczegblnodci jej art. 76,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Dyrektywa 2014/59/UE naklada na panstwa czlonkowskie obowiazek zapewnienia ochrony niektérych kategorii
uzgodnien w sytuacji czgSciowego przeniesienia aktywow, praw lub zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacjg. Taka sama ochrona wymagana jest w przypadku, gdy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji przymusowo zmienia warunki umowy, ktérej strong jest instytucja objeta restruktu-
ryzacjg i uporzadkowang likwidacjg. Ochrona ta ma na celu zapobiec — w sytuacji, gdy dokonano czesciowego
przeniesienia lub zmiany umowy — podzialowi aktywéw, praw i zobowigzaf, ktére sa powigzane na mocy
przedmiotowych uzgodnief.

(2)  Celem zapewnienia wlasciwego stosowania tej ochrony konieczne jest dokladne wskazanie rodzajéw uzgodnien
objetych zakresem kazdej z kategorii okreslonych w dyrektywie 2014/59/UE. Najodpowiedniejsza metoda
dokonania tej identyfikacji jest dokonanie uzupelnienia szczegélowych zasad i definicji ustanowionych na
podstawie dyrektywy 2014/59/UE. Jest to lepsze rozwiazanie niz ustanowienie wykazu konkretnych uzgodnien,
ktére moga by¢ zawierane w ramach réznych krajowych porzadkéw prawnych panstw cztonkowskich, poniewaz
tego rodzaju wykaz bylby trudny do sporzadzenia i wymagalby cigglej aktualizacji. Jako takie niniejsze rozporzg-

.....

dzianych w dyrektywie 2014/59/UE w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii uzgodnien.

(3)  Poszczegdlne kategorie uzgodnien okre§lone w art. 76 ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE s3 w r6éznym stopniu
uszczegGlowione: niektore kategorie zostaly w pelni sprecyzowane, natomiast inne zostaly okreslone w bardziej
o0gdlny sposéb. Ponadto niektdre kategorie odnoszg si¢ do jednego rodzaju stosunkéw umownych i zobowigzan
badZz do ich ograniczonego zestawu, podczas gdy inne dotycza wigkszej liczby oraz otwartego zakresu
zobowigzani, transakcji i stosunkéw umownych. Te ostatnie kategorie moglyby potencjalnie objaé wszystkie
stosunki prawne i umowne miedzy dang instytucjg a jednym lub kilkoma kontrahentami. Jezeli te kategorie
uzgodnien bylyby w pelni chronione, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moglyby mie¢
trudnodci z dokonywaniem czeSciowych przeniesief, o ile w ogéle bylyby w stanie je realizowal. Dlatego tez
nalezy unikng¢ nadmiernej ochrony, ktéra moglaby potencjalnie obejmowal wszystkie aktywa, prawa
i zobowigzania miedzy instytucja a jej kontrahentami.

(4)  Niektore kategorie chronionych uzgodnien zostaly zdefiniowane w dyrektywie 2014/59/UE w szerszy sposob.
Aby zwigkszy¢ pewnos$¢ co do zakresu zastosowania, a mianowicie w odniesieniu do uzgodnien dotyczacych
zabezpieczeni, uzgodnieni dotyczacych potracenia 1 kompensowania sald oraz uzgodnien dotyczacych
finansowania strukturyzowanego, kategorie te nalezy bardziej doprecyzowal. Rozporzadzenie delegowane nie
powinno uniemozliwiaé organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w przypadku przeniesien
cze$ciowych dalszego doprecyzowania tego rodzaju uzgodniei dotyczacych potracenia i kompensowania sald,
ktére maja podlegaé ochronie w przypadku indywidualnych przeniesien czgsciowych, jezeli uzgodnienia te sg

() Dz.U.L173712.6.2014,s. 190.
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uznawane do celéw ograniczenia ryzyka zgodnie z majagcymi zastosowanie zasadami ostrozno$ciowymi,
a ochrona, w szczegdlnosci poprzez uniemozliwienie rozdziatu, jest warunkiem takiego uznania. Organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ podjecia decyzji w sprawie takiej
rozszerzonej ochrony w indywidualnych przypadkach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

(5)  Kontrahenci instytucji moga uzgodni¢ ogdlne (catch-all umowy o kompensowaniu (set-off), obejmujace
wszystkie mozliwe prawa i zobowigzania miedzy stronami. W rezultacie tego rodzaju umowy wszelkie
zobowigzania migedzy stronami bylyby chronione przed ich rozdzieleniem. Sprawiloby to, ze dokonanie
czgSciowego przeniesienia w stosunku do danego kontrahenta staloby si¢ niewykonalne i zagrozitoby zasadniczo
mozliwosci stosowania tego instrumentu, poniewaz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moglyby nawet nie by¢ w stanie ustali¢, ktére zobowigzania sa objete tymi uzgodnieniami. Nalezy zatem
dodatkowo wyjasni¢, ze ogdlne umowy o kompensowaniu (typu catch-all lub sweep-up) dotyczace kompen-
sowania sald i potrgcenia, obejmujgce wszystkie mozliwe aktywa, prawa i zobowiazania migdzy stronami, nie
powinny kwalifikowa¢ si¢ jako chronione uzgodnienia.

(6)  Z art. 80 dyrektywy 2014/59/UE wynika, ze jakiekolwiek zawezenie zakresu definicji chronionych uzgodnien
w oparciu o art. 76 ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE nie powinno mie¢ wplywu na funkcjonowanie systeméw
handlowych, rozliczeniowych i rozrachunkowych, o ile systemy te wchodza w zakres art. 2 lit. a) dyrektywy
98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (!). Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
by¢ zatem zobowigzane do ochrony wszystkich rodzajéw uzgodnieni, o ktérych mowa w art. 76 ust. 2 dyrektywy
2014/59/UE, ktére sa zwigzane z dzialalnocig kontrahenta jako kontrahenta centralnego (CCP). Obejmuje to,
miedzy innymi, dzialalno$¢ objeta funduszem na wypadek niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 42
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (%).

(7)  To samo odnosi si¢ do aktywéw, praw i zobowigzan dotyczacych systeméw platnosci i rozrachunku papieréw
warto$ciowych. Poniewaz uzgodnienia dotyczace kompensowania sald objete zakresem dyrektywy 98/26/WE sa
zabezpieczone na wypadek niewyplacalnosci, powinny by¢ one takze chronione — w celu zachowania spéjnosci —
na podstawie art. 76 dyrektywy 2014/59/UE. Wlasciwe jest jednakze rozszerzenie zakresu ochrony wynikajacej
z art. 76 ust. 2 wspomnianej dyrektywy na wszystkie uzgodnienia z systemami platnosci i rozrachunku papieréw
warto$ciowych oraz, w stosownych przypadkach, zwigzane z ich dzialalnoscig.

(8)  Potrzeba doprecyzowania zakresu, w jakim uzgodnienia korzystaja w pewnych przypadkach z zabezpieczen
wynikajacych z art. 76 ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE, nie powinna zasadniczo uniemozliwia organom ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ochrony wszelkich kategorii uzgodnien, ktére mozna zaliczy¢ do
jednej z kategorii okreslonych w tym artykule i ktére sa chronione w ramach postgpowania dotyczacego
niewyplacalnosci przed rozdzialem aktywow, praw i zobowiazan objetych tymi porozumieniami na mocy ich
krajowego prawa dotyczacego niewyplacalnosci, w tym krajowych przepisow transponujacych dyrektywe
2001/24/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (}). Ma to miejsce w przypadku, gdy wierzyciel nadal korzysta
z praw wynikajacych z uzgodnienia, o ile cala transakcja nie zostala uniewazniona na mocy krajowego prawa
dotyczacego niewyplacalnosci. Odnosi si¢ to w szczeg6lnosci do uzgodnient dotyczacych zabezpieczen oraz
uzgodnien dotyczacych potracenia i kompensowania sald, ktére sa chronione na mocy krajowego prawa
dotyczacego niewyplacalnosci,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ definicje zawarte w dyrektywie 2014/59/UE. Stosuje si¢ réwniez
nastepujace definicje:

1) ,sekurytyzacja” oznacza sekurytyzacje okreSlong w art. 4 ust. 1 pkt 61 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 (%);

2) ,umowy o kompensowaniu zobowigzai” oznaczaja umowy o kompensowaniu zobowigzan okreslone w art. 295
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

(") Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach platnosci
irozrachunku papieréw warto$ciowych (Dz.U.L 166 z 11.6.1998, s. 45).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).

(*) Dyrektywa 2001/24/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 kwietnia 2001 r. w sprawie reorganizacji i likwidacji instytucji
kredytowych (Dz.U.L 125z 5.5.2001, 5. 15).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013, 5. 1).
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Artykut 2

Warunki odnoszace si¢ do uzgodnieni dotyczacych zabezpieczen, w tym transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw warto$ciowych

Uzgodnienia dotyczace zabezpieczen wynikajace z art. 76 ust. 2 lit. a) dyrektywy 2014/59/UE obejmuja:
1) uzgodnienia okreslajace gwarancje, zabezpieczenia osobiste i porgczenia;
2) zastawy i inne zabezpieczenia rzeczowe;

3) ustalenia w zakresie udzielania pozyczek papieréw warto$ciowych, ktére nie oznaczajg przeniesienia pelnej wlasnosci
zabezpieczenia i ktére obejmuja udzielenie przez jedna strong (pozyczkodawce) pozyczki papieréw wartosciowych
drugiej stronie (pozyczkobiorcy) w zamian za oplate lub zaplate odsetek i w ktorych pozyczkobiorca zapewnia
pozyczkodawcy zabezpieczenie przez okres trwania pozyczki.

Uzgodnienia dotyczace zabezpieczen kwalifikuja si¢ jako uzgodnienia dotyczace zabezpieczen wynikajace z art. 76
ust. 2 lit. a) dyrektywy 2014/59/UE jedynie wowczas, gdy prawa lub aktywa, z ktérymi zabezpieczenie wierzytelnosci
jest zwigzane lub bedzie zwigzane w przypadku wystapienia zdarzenia uprawniajgcego do egzekwowania, zostaly
dostatecznie zidentyfikowane lub mogg zosta¢ zidentyfikowane zgodnie z warunkami wynikajacymi z uzgodnienia oraz
stosownymi przepisami prawa krajowego.

Artykut 3
Warunki odnoszgce si¢ do uzgodnien dotyczacych potracenia

1. Uzgodnienia dotyczgce potrgcenia zawierane migdzy instytucja a pojedynczym kontrahentem kwalifikuja si¢ jako
uzgodnienia dotyczace kompensacji, o ktérych mowa w art. 76 ust. 2 lit. ¢) dyrektywy 2014/59/UE, jezeli odnosza si¢
do praw i zobowigzan wynikajacych z uméw finansowych i finansowych instrumentéw pochodnych.

2. Uzgodnienia dotyczace potracenia zawierane miedzy instytucjg a jednym kontrahentem lub wigkszg ich liczbg
kwalifikujg si¢ jako uzgodnienia dotyczace kompensagji, o ktérych mowa w art. 76 ust. 2 lit. ¢) dyrektywy 2014/59/UE,
w przypadku zaistnienia dowolnej z ponizszych sytuacji:

a) jezeli uzgodnienia sa zwigzane z dzialalnoscia kontrahenta jako kontrahenta centralnego, zwlaszcza w przypadku
dzialalnosci objetej funduszem na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 42 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

b) jezeli uzgodnienia dotycza praw i obowiazkéw odnosnie do systeméw okreslonych w art. 2 lit. a) dyrektywy
98/26/WE lub innych systeméw platnosci lub rozrachunku papieréw wartosciowych i sg zwigzane z ich dzialalnoscia
jako systeméw platnosci lub rozrachunku papieréw wartosciowych.

3. W indywidualnych przypadkach organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji moga zdecydowaé, ze
uzgodnienia dotyczace potracenia zawierane miedzy instytucja a jednym kontrahentem lub wigksza ich liczba
w zakresie, w jakim dotycza one innych rodzajéow praw i zobowigzan niz te, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, moga
kwalifikowa¢ si¢ jako uzgodnienia dotyczace kompensacji zgodnie z art. 76 ust. 2 lit. ¢) dyrektywy 2014/59/UE, jezeli
uzgodnienia sg uznawane do celéw ograniczenia ryzyka zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami ostrozno$ciowymi,
a ochrona, w szczegdlnosci poprzez uniemozliwienie rozdzialu, jest warunkiem takiego uznania.

Artykut 4
Warunki odnoszace si¢ do uzgodnien dotyczacych kompensowania sald

1. Umowy o kompensowaniu zobowigzan zawierane migedzy instytucja a pojedynczym kontrahentem kwalifikujg si¢
jako uzgodnienia dotyczace kompensowania sald zgodnie z art. 76 ust. 2 lit. d) dyrektywy 2014/59/UE, jezeli odnosza
si¢ do praw i zobowigzan wynikajacych z uméw finansowych i finansowych instrumentéw pochodnych.

2. Umowy o kompensowaniu zobowigzan, zawierane miedzy instytucja a jednym kontrahentem lub wigkszg ich
liczba, kwalifikuja si¢ jako uzgodnienia dotyczace kompensowania sald zgodnie z art. 76 ust. 2 lit. d) dyrektywy
2014/59/UE w przypadku zaistnienia dowolnej z ponizszych sytuacji:

a) jezeli uzgodnienia s3 zwigzane z dzialalno$cia kontrahenta jako kontrahenta centralnego, zwlaszcza w przypadku
dzialalnosci objetej funduszem na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 42 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

b) jezeli uzgodnienia dotyczg praw i obowigzkéw odnosnie do systeméw okreSlonych w art. 2 lit. a) dyrektywy
98/26/WE lub innych systeméw platnosci lub rozrachunku papieréw wartosciowych i sg zwigzane z ich dzialalnoscia
jako systeméw platnosci lub rozrachunku papieréw wartosciowych;
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3. W indywidualnych przypadkach organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zdecydowal, ze
uzgodnienia dotyczace kompensowania sald zawierane miedzy instytucja a jednym kontrahentem lub wigksza ich liczba
moga kwalifikowa¢ si¢ jako uzgodnienie dotyczace kompensowania sald zgodnie z art. 76 ust. 2 lit. d) dyrektywy
2014/59/UE, jezeli uzgodnienia s uznawane do celéw ograniczenia ryzyka zgodnie z majgcymi zastosowanie zasadami
ostrozno$ciowymi, a ochrona, w szczeg6lnosci poprzez uniemozliwienie rozdzialu, jest warunkiem takiego uznania.

Artykut 5

Ogoélne warunki odnoszjce si¢ do uzgodnien dotyczacych zabezpieczen, uzgodnien dotyczacych
potracenia i kompensowania sald oraz uzgodniefi dotyczacych finansowania strukturyzowanego

1. Artykuly 2, 3 i 4 pozostajg bez uszczerbku dla przystugujacych organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ponizszych uprawnien do:

a) ochrony kazdego rodzaju uzgodnieni, ktére mogg zostaé zaliczone do jednej z kategorii okre$lonych w art. 76 ust. 2
lit. a), ¢), d) i f) dyrektywy 2014/59/UE i ktére s3 chronione w ramach zwyklego postepowania dotyczacego
niewyplacalnosci przed czasowym lub bezterminowym rozdzialem, zawieszeniem lub anulowaniem aktywéw, praw
i zobowigzan objetych zakresem tych uzgodnien na mocy ich krajowego prawa dotyczacego niewyplacalnosci, w tym
krajowych przepisow transponujacych dyrektywe 2001/24/WE,

b) ochrony kazdego rodzaju uzgodnien, ktdre nie sg objete zakresem art. 76 ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE i ktdre sg
chronione w ramach zwyklego postepowania dotyczacego niewyplacalnosci przed czasowym lub bezterminowym
rozdzialem, zawieszeniem lub anulowaniem aktywéw, praw i zobowigzan objetych zakresem tych uzgodnien na
mocy ich krajowego prawa dotyczacego niewyplacalnosci, w tym krajowych przepiséw transponujacych dyrektywe
2001/24/WE.

2. W indywidualnych przypadkach organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogg wykluczyé
z ochrony gwarantowanej przez art. 76 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE uzgodnienia dotyczace zabezpieczen lub
uzgodnienia dotyczace potrgcenia i kompensowania sald, ktére odnoszg si¢ do uméw, w tym kazda klauzule, ktéra —
w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta — zezwala kontrahentowi wykonujacemu zobowigzania na
dokonywanie jedynie ograniczonych platnosci lub na niedokonywanie zadnych platnoici na rzecz majatku strony
niewykonujacej swoich zobowigzar, nawet wowczas, gdy strona ta jest wierzycielem netto.

Artykut 6

Warunki odnoszace si¢ do uzgodnieni dotyczacych finansowania strukturyzowanego, w tym
sekurytyzacji i instrumentéw wykorzystywanych do celow zabezpieczefi (hedging)

1. Uzgodnienia dotyczace finansowania strukturyzowanego wynikajace z art. 76 ust. 2 lit. f) dyrektywy 2014/59/UE
obejmujg nastepujace instrumenty:

a) sekurytyzacje, w ktérych ekspozycje bazowe zostaly umieszczone w transzach i przekazane poprzez pelne przenie-
sieniu tytulu z bilansu jednostki inicjujacej do instytucji lub podmiotu objetej(-ego) restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacjg (sekurytyzacja stanowigca prawdziwg sprzedaz);

b) sekurytyzacje za pomocg instrumentéw umownych, w przypadku ktérych aktywa bazowe pozostajg w bilansie
instytugji lub podmiotu objetej(-ego) restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg (syntetyczna sekurytyzacja).

Jesli chodzi o sekurytyzacje stanowiace prawdziwg sprzedaz, kazda role pelniong przez inicjatora w strukturze, w tym
obstuge pozyczek, polegajaca na zapewnieniu dowolnej formy ochrony przed ryzykiem lub zapewnieniu plynnosci,
uznaje si¢ za zobowigzanie, ktore stanowi cze$¢ uzgodniefi dotyczacych finansowania strukturyzowanego.

Jesli chodzi o sekurytyzacje syntetyczne, zabezpieczenie wierzytelnosci uznaje si¢ za prawo, ktére stanowi cze$é
uzgodnien dotyczacych finansowania strukturyzowanego, tylko wéwczas, gdy jest ono przypisane do konkretnych
i dostatecznie zidentyfikowanych aktywéw badZ gdy jest mozliwe do zidentyfikowana zgodnie z warunkami
uzgodnienia i stosownymi przepisami prawa krajowego.

2. Umowy stanowiace strukture sekurytyzacji regulujagce wzajemne relacje pomiedzy jednostkami inicjujacymi,
emitentami, powiernikami, jednostkami obstugujacymi, zarzadzajacymi plynnoscia oraz kontrahentami transakcji
swapowych i ochrony kredytowej, uznaje si¢ za stanowigce czg$¢ uzgodnien dotyczacych finansowania strukturyzo-
wanego, jezeli te wzajemne relacje s3 bezposrednio zwigzane z aktywami bazowymi oraz naleznymi platno$ciami
stanowiacymi wyplate zyskow generowanych przez te aktywa na rzecz posiadaczy instrumentéw strukturyzowanych. Te
wzajemne relacje obejmujg zobowigzania i prawa zwigzane z aktywami bazowymi, zobowigzania wynikajace z wyemito-
wanych instrumentéw, a takze uzgodnienia dotyczace zabezpieczen, w tym transakcje na instrumentach pochodnych,
niezbedne dla zapewnienia sprawnego przeplywu platno$ci w ramach tych zobowigzan.

3. Ustep 2 pozostaje bez uszczerbku dla uprawnienia organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do
podejmowania —indywidualnie dla kazdego przypadku oraz z uwzglednieniem konkretnej struktury uzgodnienia
dotyczacego finansowania strukturyzowanego wynikajacego z art. 76 ust. 2 lit. f) dyrektywy 2014/59/UE — decyzji, czy
pozostale umowy miedzy stronami, o ktérych mowa w ust. 2, takie jak umowy dotyczace obstugi zadtuzenia, ktére nie
sg bezposrednio zwigzane z aktywami bazowymi oraz naleznymi platno$ciami, stanowia cze$¢ takiego uzgodnienia
dotyczacego finansowania strukturyzowanego.
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Artykut 7
Wejicie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 7 lutego 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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