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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/2399
z dnia 12 grudnia 2017 r.

zmieniajgca  dyrektywe  2014/59/UE  w odniesieniu  do  stopnia  uprzywilejowania
niezabezpieczonych  instrumentéw  dluznych  w hierarchii  roszczefi  w postgpowaniu
upadlosciowym

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (3),

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 9 listopada 2015 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowala podstawowe ustalenia dotyczace calkowitej
zdolnosci do pokrycia strat (Total Loss-Absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet) (zwane dalej ,standardem TLAC”),
ktére zostaly zatwierdzone przez grupe G-20 w listopadzie 2015 r. Celem standardu TLAC jest zapewnienie, by
globalne banki o znaczeniu systemowym, w unijnych ramach zwane globalnymi instytucjami o znaczeniu syste-
mowym, mialy zdolno$¢ do pokrywania strat oraz zdolno$¢ do dokapitalizowania konieczne, aby poméc
w zapewnieniu, by — w trakcie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz bezposrednio po jej
zakoriczeniu — krytyczne funkcje mogly by¢ kontynuowane bez narazania na szwank $rodkéw finansowych
podatnikow (Srodkéw publicznych) ani stabilnosci finansowej. W komunikacie z dnia 24 listopada 2015 r. zaty-
tulowanym ,Droga do utworzenia unii bankowej” Komisja zobowigzala si¢, ze do konica 2016 r. przedstawi
wniosek ustawodawczy, ktéry umozliwilby wdrozenie standardu TLAC do prawa Unii przed uplywajacym
w 2019 r. terminem uzgodnionym na szczeblu miedzynarodowym.

(2)  Przy wdrazaniu standardu TLAC do prawa Unii nalezy wziag¢ pod uwage dotychczasowy ustalony indywidualnie
dla kazdej instytucji minimalny wymoég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (,MREL")
majacy zastosowanie do wszystkich instytucji w Unii, jak okres§lono w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE (*). Poniewaz TLAC i MREL stuzg osiaggnieciu tego samego celu, jakim jest zapewnienie, by instytucje
w Unii posiadaly wystarczajaca zdolno$¢ do pokrycia strat ido dokapitalizowania, oba te wymogi powinny
stanowi¢ uzupelniajace si¢ elementy wspdlnych ram. Komisja zaproponowala w zwigzku z tym, by w drodze
zmian w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 575/2013 (°) wprowadzi¢ do prawa Unii
zharmonizowany minimalny poziom standardu TLAC dla globalnych instytucji o znaczeniu systemowym (zwany
dalej ,minimalnym wymogiem standardu TLAC”) oraz kryteria kwalifikowalnosci dla zobowigzan wykorzystywa-
nych do spehnienia tego standardu, a w drodze ukierunkowanych zmian w dyrektywie 2014/59/UE i w rozporzg-
dzeniu Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 806/2014 (°) uregulowaé indywidualny narzut dla globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym oraz indywidualny wymdg dla instytucji niebedacych globalnymi instytucjami
o znaczeniu systemowym, a takze stosowne kryteria kwalifikowalnosci.

() Dz.U.C 132 2 26.4.2017, s. 1.

() Dz.U.C173 z31.5.2017, s. 41.

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 30 listopada 2017 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz
decyzja Rady z dnia 7 grudnia 2017 r.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia

dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych

oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG 1idyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady 2001/24/WE, 2002/47|WE,

2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 z12.6.2014, s. 190).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznoscio-

wych dla instytucji kredytowych ifirm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,

s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolitg

procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego

mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U.L 225 z 30.7.2014, s. 1).
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Niniejsza dyrektywa, ktéra dotyczy stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonych instrumentéw diuznych w hie-
rarchii roszczefi w postgpowaniu upadlosciowym, stanowi uzupelnienie wyzej wymienionych aktéw ustawodaw-
czych w brzmieniu uwzgledniajgcym proponowane zmiany oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE ().

(3)  Zmysla otych propozycjach iw celu zapewnienia pewnosci prawa rynkom ipodmiotom podlegajacym MREL
i TLAC, wazne jest, by terminowo zapewni¢ klarowno$¢ w zakresie kryteriow kwalifikowalno$ci zobowigzan
wykorzystywanych na potrzeby spelnienia MREL i przestrzegania prawa Unii wdrazajacego TLAC, a takze by
wprowadzi¢ stosowne przepisy dotyczace zasady praw nabytych w odniesieniu do kwalifikowalnosci zobowiazan
wyemitowanych przed wejsciem w Zycie zmienionych kryteriow kwalifikowalnosci.

(4)  Panstwa czlonkowskie powinny zapewnié, by instytucje mialy wystarczajaca zdolno$¢ do pokrycia strat ido
dokapitalizowania w celu zapewnienia sprawnego iszybkiego pokrywania strat i dokapitalizowania przy mini-
malnym wplywie na stabilno$¢ finansows iz jednoczesnym dazeniem do unikniecia wplywu na podatnikéw.
Cel ten powinien zostal osiggnigty poprzez nieprzerwane spelnianie przez instytucje minimalnego wymogu
standardu TLAC, ktéry ma zostalé wprowadzony do prawa Unii wdrodze zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, oraz wymogu w zakresie funduszy wlasnych izobowigzan kwalifikowalnych, jak przewidziano
w dyrektywie 2014/59/UE.

(5)  Standard TLAC nakfada na globalne instytucje o znaczeniu systemowym obowiazek spelnienia, z pewnymi wyjat-
kami, minimalnego wymogu standardu TLAC za pomoca zobowiazan podporzadkowanych, ktére w hierarchii
roszczefi w postepowaniu upadlodciowym znajdujg si¢ nizej niz zobowigzania wylaczone z TLAC (zwany dalej
,2wymogiem podporzadkowania”). W ramach standardu TLAC podporzadkowanie osiaga si¢ poprzez skutki prawne
umowy (co okresla si¢ mianem podporzadkowania umownego), przepisy prawne danej jurysdykcji (co okresla sig
mianem podporzadkowania ustawowego) lub dang strukture korporacyjng (co okresla si¢ mianem podporzadko-
wania strukturalnego). W przypadku gdy wymaga tego dyrektywa 2014/59/UE, instytucje objete zakresem tej
dyrektywy powinny spelni¢ swéj indywidualny wymdg za pomocg zobowiazan podporzadkowanych, tak aby
zminimalizowaé ryzyko zaskarzenia przez wierzycieli kierujacych zarzut, ze straty poniesione przez wierzycieli
w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji s3 wigksze niz straty, ktére poniesliby w ramach stan-
dardowego postepowania upadlosciowego (zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli).

(6)  Pewna liczba pafistw cztonkowskich dokonala juz zmiany lub jest w trakcie zmiany przepiséw obowigzujacych
w postepowaniu upadlosciowym dotyczacych stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonego dlugu uprzywilejowa-
nego w ramach swoich krajowych przepiséw prawa upadlosciowego, aby umozliwi¢ swoim instytucjom spelnienie
wymogu podporzadkowania w efektywniejszy sposob, a tym samym ulatwi¢ restrukturyzacje iuporzadkowang
likwidacje.

(7)  Dotychczas przyjete krajowe przepisy znacznie si¢ miedzy sobg réznia. Brak zharmonizowanych przepiséw na
szczeblu Unii jest Zrédlem niepewnosci zaréwno dla instytucji emitujacych, jak i inwestoréw oraz moze utrudniaé
stosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu w odniesieniu do instytucji transgranicznych. Brak zhar-
monizowanych przepisow na szczeblu Unii moze réwniez prowadzi¢ do zakldcen konkurencji na rynku
wewnetrznym, ze wzgledu na to, ze koszty, ktdre instytucje ponoszg, aby spelni¢ wymoég podporzadkowania,
oraz koszty ponoszone przez inwestoréw przy zakupie instrumentéw dluznych wyemitowanych przez instytucje
moga si¢ znaczgco rozni¢ w poszczegdlnych panstwach czlonkowskich Unii.

(8) W swojej rezolucji z dnia 10 marca 2016 r. w sprawie unii bankowej () Parlament Europejski zaapelowal do
Komisji o przedstawienie wnioskow w celu dalszego ograniczenia ryzyk prawnych zwigzanych z roszczeniami,
ktérych podstawa jest zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli, za$ Rada wswoich konkluzjach z dnia
17 czerwca 2016 r. zwrdcita si¢ do Komisji o przedstawienie wniosku w sprawie wsp6lnego podejscia do hierarchii
wierzycieli bankéw, aby zwigkszy¢ pewnos$¢ prawa w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(9)  Nalezy zatem usung¢ istotne przeszkody w funkcjonowaniu rynku wewnetrznego oraz unikal zakl6cent konku-
rencji bedacych wynikiem braku zharmonizowanych unijnych przepiséw regulujacych hierarchie wierzycieli
bankéw, a takze zapobiegaé wystepowaniu takich przeszkdd i zaklcen w przysztosci. W zwiazku z powyzszym
wlasciwg podstawa prawng niniejszej dyrektywy jest art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

(10) W celu ograniczenia do minimum kosztéw spelnienia wymogu podporzadkowania oraz ewentualnego negatyw-
nego wplywu na koszty finansowania, niniejsza dyrektywa powinna umozliwia¢ panistwom czlonkowskim utrzy-
manie, w stosownych przypadkach, istniejacej kategorii zwyklego niezabezpieczonego ditugu uprzywilejowanego,
ktdrego emisja jest dla instytucji mniej kosztowna niz emisja wszelkich innych zobowigzan podporzadkowanych.
Aby zwigkszy¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji,
niniejsza dyrektywa powinna jednak zobowigzywal panstwa czlonkowskie do utworzenia nowej kategorii
podrzednego dlugu uprzywilejowanego, ktéry w hierarchii roszczen w postgpowaniu upadlosciowym powinien

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia insty-
tucji kredytowych do dzialalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmie-
niajaca dyrektywe 2002/87/WE iuchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(%) Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urz¢dowym.
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znajdowad si¢ powyzej instrumentdéw funduszy wilasnych oraz zobowigzan podporzadkowanych, ktére nie kwali-
fikuja si¢ jako instrumenty funduszy wiasnych, lecz ponizej innych zobowigzan uprzywilejowanych. Instytucje
powinny zachowa¢ swobod¢ emitowania dlugu nalezacego zaréwno do kategorii dlugu uprzywilejowanego, jak
i kategorii podrzednego dlugu uprzywilejowanego. Z tych dwu kategorii, i bez uszczerbku dla innych mozliwosci
i wylaczen przewidzianych wstandardzie TLAC na potrzeby spelnienia wymogu podporzadkowania, wylacznie
kategoria podrzednego dlugu uprzywilejowanego powinna kwalifikowal si¢ do celéw spelnienia wymogu
podporzadkowania. Ma to na celu umozliwienie instytucjom stosowania mniej kosztownego zwyklego dlugu
uprzywilejowanego do celéw finansowania lub do wszelkich innych celéw operacyjnych, iemitowania dlugu
nalezacego do nowej kategorii podrzednego dlugu uprzywilejowanego w celu uzyskania finansowania, przy spel-
nieniu wymogu podporzadkowania. Panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwos¢ utworzenia kilku kategorii
dla innych zwyklych niezabezpieczonych zobowigzan, pod warunkiem Ze zapewnig — bez uszczerbku dla innych
mozliwosci i wylaczen przewidzianych w standardzie TLAC — by jedynie instrumenty dluzne nalezace do kategorii
podrzednego dlugu uprzywilejowanego kwalifikowaly si¢ do spelnienia wymogu podporzadkowania.

(11) W celu zapewnienia, aby instrumenty dtuzne nalezace do nowej kategorii podrzednego dtugu uprzywilejowanego
spetnialy kryteria kwalifikowalno$ci opisane w standardzie TLAC i okre$lone w dyrektywie 2014/59/UE, zwigk-
szajac tym samym pewno$¢ prawa, panstwa czlonkowskie powinny zapewnié, by pierwotny, umowny termin
wymagalnosci tych instrumentéw dluznych wynosit co najmniej jeden rok, by nie zawieraly one wbudowanych
instrumentéw pochodnych oraz by same nie byly instrumentami pochodnymi, a takze by w odpowiednich doku-
mentach umownych dotyczacych ich emisji oraz, w stosownych przypadkach, w prospekcie emisyjnym wyraznie
wskazano ich nizszy stopien uprzywilejowania w standardowym postepowaniu upadlosciowym. Instrumenty
dluzne o zmiennym oprocentowaniu wynikajacym z powszechnie stosowanej stopy referencyjnej, jak Euribor
lub Libor, oraz instrumenty dluzne, ktére nie s3 denominowane w walucie krajowej emitenta, o ile kwota gléwna,
splata i odsetki sg denominowane w tej samej walucie, nie powinny by¢ uznawane za instrumenty dluzne z wbu-
dowanymi instrumentami pochodnymi wylacznie z powodu tych cech. Niniejsza dyrektywa powinna pozostawaé
bez uszczerbku dla wszelkich wymogéw w prawie krajowym dotyczacych rejestrowania instrumentéw dluznych
w prowadzonym przez emitenta firmowym rejestrze zobowigzan w celu spelnienia warunkéw odnoszacych si¢ do
instrumentéw dtuznych nalezacych do kategorii podrzednego dlugu uprzywilejowanego przewidzianych w niniej-
szej dyrektywie.

(12) W celu zwigkszenia pewnosci prawa dla inwestoréw panistwa czlonkowskie powinny zapewnié, aby zwykle
niezabezpieczone instrumenty dluzne oraz inne zwykle niezabezpieczone zobowigzania niebedace instrumentami
dluznymi mialy wyzszy stopien uprzywilejowania w ich krajowych przepisach prawa upadlosciowego niz instru-
menty dluzne nalezace do nowej kategorii podrzednego dlugu uprzywilejowanego. Panstwa cztonkowskie powinny
réwniez zapewnié, aby instrumenty dluzne nalezace do nowej kategorii podrzednego dlugu uprzywilejowanego
mialy wyzszy stopienl uprzywilejowania niz stopien uprzywilejowania instrumentéw funduszy wlasnych oraz
stopieni uprzywilejowania wszelkich zobowigzan podporzadkowanych, ktére nie kwalifikuja si¢ jako fundusze
wlasne.

(13)  Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie ustanowienie zharmonizowanych przepiséw regulujacych stopien
uprzywilejowania w postepowaniu upadlosciowym niezabezpieczonych instrumentéw dluznych do celéw unijnych
ram w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz wszczegdlnosci zwigkszenie
skuteczno$ci mechanizmu umorzenia lub konwersji dlugu, nie mogg zosta osiggnigte w sposéb wystarczajacy
przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na skale proponowanego dziatania mozliwe jest ich lepsze
osiggniecie na poziomie Unii, moze ona podjgé dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreSlong w art. 5
Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okre§lona w tym artykule, niniejsza dyrektywa
nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagnigcia tych celow. W szczeg6lnosci niniejsza dyrektywa powinna
pozostaé bez uszczerbku dla innych mozliwosci i wylaczenn przewidzianych w standardzie TLAC na potrzeby
spelnienia wymogu podporzadkowania.

(14 Wlasciwe jest, aby zmiany w dyrektywie 2014/59/UE przewidziane w niniejszej dyrektywie mialy zastosowanie do
niezabezpieczonych roszczen wynikajacych z instrumentéw dluznych wyemitowanych w dniu rozpoczecia stoso-
wania niniejszej dyrektywy lub po tej dacie. Do celéw pewnosci prawa oraz aby wjak najwigkszym stopniu
ograniczy¢ koszty przejsciowe, konieczne jest jednak wprowadzenie odpowiednich zabezpieczen w odniesieniu
do stopnia uprzywilejowania w postepowaniu upadlosciowym roszczen wynikajacych z instrumentéw dtuznych
wyemitowanych przed ta datg. Pafstwa czlonkowskie powinny zatem zapewnié, aby stopien uprzywilejowania
w postgpowaniu upadlosciowym wszystkich pozostalych do splaty niezabezpieczonych roszczeni wynikajacych
z instrumentéw dluznych, ktére instytucje wyemitowaly przed tg data, regulowaly przepisy panstw cztonkowskich
przyjete na dzief 31 grudnia 2016 r. W zakresie, w jakim w niektérych przepisach krajowych przyjetych na dzies
31 grudnia 2016 r. uwzgledniono juz cel, jakim jest umozliwienie instytucjom emitowania zobowiazan
podporzadkowanych, cze$¢ lub calo$¢ pozostatych do splaty niezabezpieczonych roszczen wynikajacych z instru-
mentéw dluznych wyemitowanych przed datg rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy powinna mie¢ mozli-
wo$¢ posiadania tego samego stopnia uprzywilejowania w postgpowaniu upadloSciowym co podrzedne uprzywi-
lejowane instrumenty dluzne wyemitowane zgodnie z warunkami niniejszej dyrektywy. Ponadto, po dniu
31 grudnia 2016 r. i przed datg wejscia w zycie niniejszej dyrektywy, panistwa czlonkowskie powinny mie¢ mozli-
wos¢ dostosowania swoich krajowych przepiséw regulujacych stopien uprzywilejowania w standardowym poste-
powaniu upadlodciowym niezabezpieczonych roszczenn wynikajacych z instrumentéw dluznych wyemitowanych
po dacie rozpoczecia stosowania takich przepiséw w celu spetnienia warunkéw okreslonych w niniejszej dyrekty-
wie. W takim przypadku tylko niezabezpieczone roszczenia wynikajace z instrumentéw dluznych wyemitowanych
przed rozpoczeciem stosowania takich nowych przepisow krajowych powinny by¢ nadal regulowane tymi prze-
pisami panstw czlonkowskich, ktére byly przyjete na dzien 31 grudnia 2016 r.



27.12.2017 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 345/99

(15)  Niniejsza dyrektywa nie powinna uniemozliwia¢ panstwom czlonkowskim wprowadzenia przepiséw stanowiacych,
ze niniejsza dyrektywa powinna mie¢ nadal zastosowanie, w przypadku gdy jednostki emitujace nie podlegaja juz
unijnym ramom naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w szczegélnosci ze wzgledu na zbycie
ich dzialalnosci kredytowej lub inwestycyjnej na rzecz osoby trzeciej.

(16)  Niniejsza dyrektywa harmonizuje stopien uprzywilejowania w standardowym postepowaniu upadlosciowym nieza-
bezpieczonych roszczen wynikajacych z instrumentéw dluznych i nie obejmuje stopnia uprzywilejowania w poste-
powaniu upadto$ciowym depozytéw ponad to, co wynika z obowiazujacych przepiséw dyrektywy 2014/59/UE.
W zwiazku z tym niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla wszelkich istniejacych lub przyszlych prze-
piséw krajowych panstw czlonkowskich regulujacych standardowe postepowanie upadlosciowe, ktére obejmuja
stopiel uprzywilejowania w postepowaniu upadlosciowym depozytéw, w zakresie, w jakim taki stopien uprzywi-
lejowania nie jest zharmonizowany przez dyrektywe 2014/59/UE, niezaleznie od daty, w ktérej depozyty te
zostaly zlozone. Do dnia 29 grudnia 2020 r. Komisja powinna przeprowadzi¢ przeglad stosowania dyrektywy
2014/59/UE w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania w postepowaniu upadlosciowym depozytéw oraz oceni¢
w szczegdlnosci potrzebe ewentualnych dalszych zmian w tej dyrektywie.

(17) W celu zapewnienia rynkom i poszczegdlnym instytucjom pewnos$ci prawa oraz w celu ulatwienia skutecznego
stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, niniejsza dyrektywa powinna wejs¢ w zycie nastgpnego
dnia po jej opublikowaniu,

PRZYJMUJA, NINIEJSZA DYREKTYWE:
Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2014/59/UE
W dyrektywie 2014/59/UE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 2 ust. 1 pkt 48 otrzymuje brzmienie:
,48) »instrumenty dluzne«

(i) do celow art. 63 ust. 1 lit. g) ij), oznaczaja obligacje iinne formy zbywalnych wierzytelnosci, instrumenty
ustanawiajace lub uznajace wierzytelno$¢ oraz instrumenty dajace prawa do nabycia instrumentéw dluznych;
oraz

(ii) do celéw art. 108, oznaczajg obligacje i inne formy zbywalnych wierzytelnosci oraz instrumenty ustanawia-
jace lub uznajace wierzytelno$é;”;

2) art. 108 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 108
Stopien uprzywilejowania w hierarchii roszczefi w postgpowaniu upadtosciowym

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by wich przepisach krajowych regulujacych standardowe postgpowanie
upadlosciowe:

a) nastgpujgce roszczenia mialy taki sam stopien uprzywilejowania, ktéry jest wyzszy od stopnia uprzywilejowania
przewidzianego dla roszczen zwyklych, niezabezpieczonych wierzycieli:

(i) ta cze$¢ kwalifikujacych si¢ depozytéw oséb fizycznych oraz mikroprzedsigbiorstw, malych i $rednich przed-
sicbiorstw, ktora przekracza poziom gwarancji przewidziany wart. 6 dyrektywy 2014/49/UE;

(ii) depozyty osob fizycznych oraz mikroprzedsigbiorstw, malych is$rednich przedsigbiorstw, ktore bylyby kwali-
fikujacymi si¢ depozytami, gdyby nie zostaly one zlozone za posrednictwem zlokalizowanych poza Unig
oddziatéw instytucji majacych siedzibe w Unii;

b) nastgpujace roszczenia mialy taki sam stopien uprzywilejowania, ktéry jest wyzszy od stopnia uprzywilejowania

przewidzianego w lit. a):

(i) depozyty gwarantowane;

(ii) systemy gwarancji depozytow, ktére w przypadku upadlosci wstepuja w prawa i obowiazki deponentéw posia-
dajacych depozyty gwarantowane.
2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w odniesieniu do podmiotéw, o ktérych mowa wart. 1 ust. 1 akapit
pierwszy lit. a)-d), zwykle niezabezpieczone roszczenia mialy, w ich przepisach krajowych regulujacych standardowe
postepowanie upadlo$ciowe, wyzszy stopient uprzywilejowania niz niezabezpieczone roszczenia wynikajace z instru-
mentéw dluznych spelniajacych ponizsze warunki:

a) pierwotny, umowny termin wymagalnoci instrumentéw dtuznych wynosi co najmniej jeden rok;

b) instrumenty dluzne nie zawieraja wbudowanych instrumentéw pochodnych ani same w sobie nie sg instrumentami
pochodnymi;

¢) w odpowiednich dokumentach umownych i, w stosownych przypadkach, w prospekcie emisyjnym, ktére dotycza
danej emisji, wyraznie wskazano na nizszy stopien uprzywilejowania zgodnie z niniejszym ustgpem.
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3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby niezabezpieczone roszczenia wynikajace z instrumentéw dluznych, ktére
spelniaja warunki okreslone w ust. 2 lit. a), b) i ¢) niniejszego artykulu, mialy wyzszy stopien uprzywilejowania w ich
przepisach krajowych regulujacych standardowe postgpowanie upadio$ciowe niz roszczenia wynikajace z instrumen-
téw, o ktérych mowa wart. 48 ust. 1 lit. a)—d).

4. Bez uszczerbku dla ust. 5 i7 panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby ich przepisy krajowe regulujace standar-
dowe postepowanie upadloSciowe, przyjete na dzien 31 grudnia 2016 r., mialy zastosowanie do stopnia uprzywile-
jowania, w standardowym postepowaniu upadlosciowym, niezabezpieczonych roszczefi wynikajacych z instrumentéw
dhuznych wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 akapit pierwszy lit. a)-d) niniejszej dyrek-
tywy, przed data wejscia w zycie Srodkéw przyjetych na mocy przepisow krajowych transponujacych dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2399 (¥).

5. W przypadku gdy, po dniu 31 grudnia 2016 r. i przed dniem 28 grudnia 2017 r., pafistwo czlonkowskie przy-
jelo przepisy krajowe regulujace stopien uprzywilejowania — standardowym postepowaniu upadlosciowym — nieza-
bezpieczonych roszczen wynikajgcych z instrumentéw dluznych wyemitowanych po dacie rozpoczecia stosowania
takich przepisow krajowych, ust. 4 niniejszego artykulu nie ma zastosowania do roszczen wynikajacych z instru-
mentéw dluznych wyemitowanych po dniu rozpoczecia stosowania takich przepiséw krajowych, pod warunkiem
ze spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) na mocy tych przepiséw krajowych, oraz w odniesieniu do podmiotéw, o ktorych mowa wart. 1 ust. 1 akapit
pierwszy lit. a)-d), zwykle niezabezpieczone roszczenia maja, w standardowym postepowaniu upadlodciowym,
wyzszy stopien uprzywilejowania niz niezabezpieczone roszczenia wynikajace z instrumentéw diuznych spelnia-
jacych ponizsze warunki:

(i) pierwotny, umowny termin wymagalnosci instrumentéw dluznych wynosi co najmniej jeden rok;

(ii) instrumenty dluzne nie zawierajg wbudowanych instrumentéw pochodnych ani same w sobie nie s3 instru-
mentami pochodnymi; oraz

(ili) w odpowiednich dokumentach umownych i, wstosownych przypadkach, w prospekcie emisyjnym, ktére

dotyczg danej emisji, wyraznie wskazano na nizszy stopiefi uprzywilejowania zgodnie z tymi przepisami
krajowymi;

b) na mocy tych przepiséw krajowych niezabezpieczone roszczenia wynikajace z instrumentéw dluznych, ktére
spetniajg warunki okre$lone w lit. a) niniejszego akapitu, maja — w standardowym postegpowaniu upadto$ciowym
— wyzszy stopien uprzywilejowania niz roszczenia wynikajace z instrumentow, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
lit. a)—d).

W dniu wejscia w zycie Srodkéw przyjetych na mocy przepisow krajowych transponujacych dyrektywe (UE)
2017/2399 niezabezpieczone roszczenia wynikajace z instrumentoéw dluznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym lit. b), maja taki sam stopien uprzywilejowania jak stopien, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), b) i c) oraz w ust. 3
niniejszego artykulu.

6. Do celéw ust. 2 lit. b) oraz ust. 5 akapit pierwszy lit. a) ppkt (i) instrumentéw dluznych o zmiennym oprocen-
towaniu, wynikajagcym z powszechnie stosowanej stopy referencyjnej oraz instrumentéw dluznych, ktére nie sg
denominowane w walucie krajowej emitenta, oile kwota gldwna, splata iodsetki s3 denominowane wtej samej
walucie, nie uznaje si¢ za instrumenty dluzne zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wylacznie z powodu
tych cech.

7. Panstwa czlonkowskie, ktére — przed dniem 31 grudnia 2016 r. — przyjely przepisy krajowe regulujace stan-
dardowe postgpowanie upadlosciowe, na mocy ktérych zwykle niezabezpieczone roszczenia wynikajace z instru-
mentéw dluznych wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa wart. 1 ust. 1 akapit pierwszy lit. a)-d), sa
rozdzielone na co najmniej dwa rézne stopnie uprzywilejowania, lub na mocy ktérych stopieni uprzywilejowania
zwyklych niezabezpieczonych roszczen wynikajacych z takich instrumentéw dluznych zostal zmieniony w odniesieniu
do wszystkich innych zwyklych niezabezpieczonych roszczen o tym samym stopniu uprzywilejowania, moga wpro-
wadzi¢ przepisy stanowiace, ze instrumenty diuzne o najnizszym stopniu uprzywilejowania sposréd tych zwyklych
niezabezpieczonych roszczen maja ten sam stopiefl uprzywilejowania co roszczenia, ktore spelniaja warunki okreslone
wust. 2 lit. a), b) i¢c) oraz wust. 3 niniejszego artykutu.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2017/2399 z dnia 12 grudnia 2017 r. zmieniajaca dyrektywe
2014/59/UE w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych w hierarchii
roszczenn w postgpowaniu upadlosciowym (Dz.U. L 345 z 27.12.2017, s. 96).”.

Artykut 2
Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze iadministracyjne niezbedne do
wykonania niniejszej dyrektywy do dnia 29 grudnia 2018 r. Niezwlocznie powiadamiajg o tym Komisje.
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Panstwa czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia ich wejscia w zycie w prawie krajowym.

2. Przepisy, o ktérych mowa wust. 1, przyjete przez pafstwa czlonkowskie, zawieraja odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzgdowej publikacji. Sposéb dokonywania takiego odniesienia okreslany
jest przez panstwa czlonkowskie.

3. Ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku gdy przepisy krajowe panstw czlonkowskich obowigzujace przed datg wejscia
w Zzycie niniejszej dyrektywy sa zgodne z niniejszg dyrektywa. W takim przypadku panstwa cztonkowskie odpowiednio
informuja Komisje.

4. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji i Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego teksty podstawowych
przepisow prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 3

Przeglad

Do dnia 29 grudnia 2020 r. Komisja dokona przegladu stosowania art. 108 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE. Komisja oceni
w szczegllnosci potrzebe wprowadzenia ewentualnych dalszych zmian w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania
w postgpowaniu upadlo$ciowym depozytéw. Komisja przedlozy stosowne sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

Artykut 4
Wejscie w zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
Artykut 5

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 12 grudnia 2017 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
A. TAJANI M. MAASIKAS

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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