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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/569
z dnia 24 maja 2016 r.

uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie zawieszania i wycofywania z obrotu
instrumentéw finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrument6éw finansowych oraz zmieniajacg dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczegdlnosci jej
art. 32 ust. 2 akapit dziesiaty i art. 52 ust. 2 akapit dziesiaty,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Cel polegajacy na zawieszeniu lub wycofaniu z obrotu instrumentu finansowego nie zostanie w niektérych
przypadkach osiagniety, dopdki instrument pochodny rodzaju, o ktérym mowa w sekeji C pkt 4-10 zalacznika
I do dyrektywy 2014/65/UE, ktory jest zwigzany z tym instrumentem finansowym lub si¢ do niego odwoluje,
réwniez nie zostanie zawieszony lub wycofany z obrotu.

(2)  Przy ustalaniu przypadkéw, w ktorych powigzanie jest tego rodzaju, iz konieczne jest zawieszenie lub wycofanie
powigzanych instrumentéw pochodnych, nalezy uwzgledni¢ site powigzania migdzy instrumentem pochodnym
a zawieszonym lub wycofanym z obrotu instrumentem finansowym. W tym kontekscie nalezy dokona¢
rozréznienia migdzy instrumentem pochodnym, w przypadku ktdrego ksztaltowanie ceny lub wartosci zalezy od
ceny lub wartosci jedynego bazowego instrumentu finansowego, a instrumentami pochodnymi, w przypadku
ktorych cena lub warto$¢ zalezy od wielu danych wejsciowych dotyczacych ceny, na przyklad instrumentami
pochodnymi zwigzanymi z indeksem lub koszykiem instrumentéw finansowych.

(3)  Niezdolno$¢ do prawidlowej wyceny powigzanych instrumentéw pochodnych, prowadzaca do powstawania
zakl6cen na rynku, nalezy uznaé za najsilniejszg w przypadkach, gdy instrument pochodny jest zwiazany tylko
z jednym instrumentem finansowym lub si¢ do takiego jednego instrumentu odwoluje. W przypadku gdy
instrument pochodny jest zwigzany z koszykiem instrumentéw finansowych lub indeksem lub odwoluje si¢ do
koszyka lub indeksu, ktérego zawieszony instrument finansowy stanowi tylko jedna czes$¢, wowcezas wplyw na
zdolno$¢ uczestnikéw rynku do okreslenia prawidlowej ceny bedzie mniejszy. W zwiazku z powyzszym przy
rozwazaniu ogblnego celu zawieszenia lub wycofania z obrotu nalezy wzigé pod uwage charakterystyke
powigzania migdzy instrumentem pochodnym a instrumentem bazowym.

(4)  Nalezy uwzglednic¢ fakt, Ze operator rynku musi zapewni¢ uczciwy, nalezyty i skuteczny obrét na swoim rynku.
Poza zakresem niniejszego rozporzadzenia operator rynku bedzie musial ocenié, czy zawieszenie lub wycofanie
z obrotu bazowego instrumentu finansowego zagraza uczciwemu i nalezytemu obrotowi instrumentem
pochodnym w jego systemie obrotu, w tym bedzie musial z wlasnej inicjatywy podja¢ odpowiednie dzialania,
takie jak zawieszenie lub wycofanie powigzanych instrumentéw pochodnych.

(5)  Nalezy w sposéb spdjny stosowac art. 32 ust. 2 i art. 52 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE w odniesieniu do réznych
rodzajéw systemOw obrotu. Przepisy te sg SciSle ze sobg zwigzane, poniewaz dotycza uregulowania zawieszenia
i wycofania na réznych rodzajach systeméw obrotu. Aby zapewni¢ spdjne stosowanie tych przepiséw, ktore
powinny wej$¢ w zycie jednoczesnie, oraz aby ulatwi calosciowy welad w te przepisy zainteresowanym stronom
i, w szczegdlnosci, osobom podlegajacym tym obowigzkom, konieczne jest skonsolidowanie w jednym rozporza-
dzeniu regulacyjnych standardoéw technicznych opracowanych zgodnie z art. 32 ust. 2 i art. 52 ust. 2 dyrektywy
2014/65|UE.

(6)  Ze wzgledow spojnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz powigzane przepisy krajowe transponujace
dyrektywe 2014/65/UE byly stosowane od tej samej daty.

(7)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA).

() Dz.U.L 1737 12.6.2014, 5. 349.
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(8)  ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzysci oraz zwrécit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Powigzanie mie¢dzy instrumentem pochodnym, ktéry jest zwigzany z zawieszonym lub
wycofanym z obrotu instrumentem finansowym lub si¢ do niego odwoluje, a pierwotnym
instrumentem finansowym

Operator rynku regulowanego oraz firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy wielostronng platforme obrotu
(MTF) lub zorganizowang platforme¢ obrotu (OTF) zawieszajg lub wycofuja z obrotu instrument pochodny, o ktérym
mowa w sekcji C pkt 4-10 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, w przypadku gdy ten instrument pochodny jest
zwigzany tylko z jednym instrumentem finansowym lub niego odnosi si¢ tylko do jednego instrumentu finansowego
oraz gdy taki instrument finansowy zostal zawieszony lub wycofany z obrotu.

Artykut 2
Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 24 maja 2016 .

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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