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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 201 7/575
z dnia 8 czerwca 2016 r.

uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkéw

instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych

danych publikowanych przez systemy wykonywania zlecei na temat jako$ci wykonywania
transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (), w szczegdlnosci jej
art. 27 ust. 10 akapit pierwszy lit. a),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Majac na celu udostgpnienie zaréwno spoleczefistwu, jak i firmom inwestycyjnym odpowiednich danych
dotyczacych jakosci wykonywania zlecen, aby ulatwi¢ im ustalenie najlepszego sposobu wykonywania zlecen
klientéw, nalezy okresli¢ szczegdlng tre$¢, format i czestotliwo$¢ przekazywania danych dotyczacych jakosci
wykonywania zlecefi w odniesieniu do instrumentéw finansowych podlegajacych obowiazkowi obrotu przewi-
dzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (3), ktére to dane
maja by¢ publikowane przez systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujace transakcje. Istotne jest
réwniez okreSlenie szczegélnej tresci, formatu i czestotliwoici przekazywania danych dotyczacych jakosci
wykonywania zlecen w odniesieniu do innych, niepodlegajacych obowigzkowi obrotu, instrumentéw
finansowych, ktére to dane majg by¢ publikowane przez systemy wykonywania zleceni. Pod tym wzgledem nalezy
zwrci¢ nalezyta uwage na rodzaj systemu wykonywania zlecen i rodzaj przedmiotowego instrumentu
finansowego.

(2)  Aby w pelni oceni¢ stopien jakoSci wykonywania transakcji, ktére sg zawierane w Unii, systemy wykonywania
zlecen, ktére moga zostaé wybrane przez firmy inwestycyjne do wykonywania zlecen klientéw, powinny spetniaé
wymogi dotyczace danych, ktére maja by¢ dostarczane przez systemy wykonywania zlecefi zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. W tym celu wspomniane systemy wykonywania zlecefi powinny obejmowaé rynki regulowane,
wielostronne platformy obrotu, zorganizowane platformy obrotu, podmioty systematycznie internalizujace
transakcje, animatoréw rynku i innych dostawcéw plynnosci.

(3)  Z uwagi na réznice pod wzgledem rodzaju systemu wykonywania zlecenn i rodzaju instrumentéw finansowych
tre$¢ zgloszen powinna rézni¢ si¢ w zaleznosci od szeregu czynnikéw. Nalezy réznicowaé ilo$¢ i rodzaj
zglaszanych danych w zaleznosci od systeméw transakcyjnych, trybéw obrotu i platform obrotu, aby zapewni¢
odpowiedni kontekst uzyskanej jakoci wykonania zlecenia.

(4)  Aby unikna¢ niewlasciwego poréwnywania systeméw wykonywania zlecen oraz zapewnié przydatno$¢ zgroma-
dzonych danych, systemy wykonywania zlecen powinny przedklada¢ oddzielne zgloszenia odpowiadajace
segmentom, ktére prowadza rdézne arkusze zlecet lub ktére s3 odmiennie regulowane lub stosuja odmienne
identyfikatory segmentéw rynku.

(5)  Aby zapewni¢ dokladne odzwierciedlenie jako$ci wykonania zlecenia, ktore rzeczywiScie mialo miejsce, systemy
obrotu nie powinny publikowa¢ w ramach wykonanych zlecenn tych zlecen, ktére zostaly zrealizowane poza
rynkiem regulowanym i zgloszone do systemu obrotu.

(6) W przypadku gdy animatorzy rynku i inni dostawcy plynnosci sktadaja sprawozdania jako systemy wykonywania
zlecenn w odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktore nie podlegaja obowigzkowi obrotu, powinni oni
publikowa¢ informacje na temat wykonanych zlecen lub kwotowan cen dla swoich klientéw wylacznie wtedy,
gdy zlecenia sg kwotowane lub wykonywane poza rynkiem regulowanym albo wykonywane na podstawie art. 4
i 9 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, z wylaczeniem zlecen przechowywanych w podsystemie zarzadzania
zleceniami danego systemu obrotu do czasu ujawnienia.

(7)  Nalezy wzia¢ pod uwage, ze do innych dostawcoéw plynnosci nalezy zaliczy¢ firmy, ktére sg gotowe do
zawierania transakcji na wilasny rachunek i ktére zapewniajg plynno$¢ w ramach swojej zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, niezaleznie od tego, czy zawarly one formalne umowy lub zobowiazaly si¢ zapewnia¢ plynnosé
w sposéb ciagly.

(') Dz.U.L173212.6.2014,s. 349.
(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).
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(8) W celu uzyskania pelnej przejrzystosci w zakresie jakosci wykonania transakcji w stosunku do ceny nalezy
w stosownych przypadkach wylaczy¢ z informacji przekazanych na temat ceny wszystkie prowizje lub naliczone
odsetki.

(9)  Przy ustalaniu odpowiednich informacji na potrzeby oceny jakosci cen nalezy wymagaé zaréwno informacji na
temat Srednich pozioméw dziennych, jak i informacji na temat poziomu w okreslonym momencie. Zapewni to
uczestnikom odpowiedni kontekst i pelniejszy obraz podczas analizowania uzyskanej jakosci wykonania zlecenia.
W celu umozliwienia dokonywania poréwnan cen miedzy instrumentami finansowymi konieczne jest réwniez
okreslenie kodu waluty kazdej zgloszonej transakcji.

(10)  Aby zapewni¢ spdjnos¢ regulacyjna, systemy obrotu nie powinny mie¢ obowiazku przekazywania szczeg6towych
informacji na temat transakcji, ktére w momencie publikacji podlegaja odroczeniu publikacji zgodnie
z wymogami przejrzystosci posttransakcyjnej. Podmioty systematycznie internalizujace transakcje, animatoréw
rynku i innych dostawcéw plynnosci nalezy zwolni¢ z obowigzku publikowania dotyczacych transakcji danych
na okreSlony moment w odniesieniu do wszelkich transakcji powyzej standardowej wielkosci rynkowej lub
powyzej wielkosci specyficznej dla danego instrumentu finansowego, aby unikna¢ sytuacji, w ktérej podmioty te
bylyby narazone na nieuzasadnione ryzyko ujawnienia szczegdlnie chronionych informacji handlowych, ktére
mogloby ograniczaé ich zdolno$¢ do zabezpieczenia ekspozycji i zapewnienia plynnosci. W przypadku akdji,
funduszy inwestycyjnych typu ETF i certyfikatéw uznanych za nieplynne na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 stosowanym progiem standardowej wielkosci rynkowej jest minimalna dost¢pna standardowa
wielko$¢ rynkowa dla tego rodzaju instrumentéw finansowych. Aby unikna¢ niepewnosci nalezy sprecyzowad, ze
odniesienia do duzej skali oraz wielkosci specyficznej dla danego instrumentu finansowego maja znaczenie
okreslone w wymogach przejrzystosci posttransakcyjnej.

(11) Niezbedne jest uzyskanie pelnej przejrzystosci wszystkich kosztéw ponoszonych przy wykonywaniu zlecenia za
posrednictwem danego systemu. Konieczne jest okreSlenie wszystkich kosztéw zwigzanych z wykonaniem
zlecenia klienta, ktdre sg istotne dla korzystania z konkretnego systemu i ktére klient ponosi bezposrednio lub
posrednio. Koszty te powinny obejmowaé oplaty za wykonanie zlecen, w tym oplaty za zlozenie, zmiang lub
anulowanie zleceri lub wycofanie kwotowan, jak réwniez wszelkie oplaty zwigzane z dostgpem do danych
rynkowych lub korzystaniem z terminali. Odpowiednie koszty mogg tez obejmowaé oplaty z tytulu rozliczania
i rozrachunku lub wszelkie inne oplaty wnoszone na rzecz oséb trzecich uczestniczacych w wykonywaniu
zlecenia, jezeli stanowia one cze$¢ ustug $wiadczonych przez system wykonywania zlecen. Informacje na temat
kosztéw powinny réwniez obejmowaé podatki lub oplaty bezposrednio zafakturowane na system lub poniesione
przez system w imieniu czlonkéw lub uzytkownikéw systemu wykonywania zlecen lub w imieniu klienta,
ktérego dotyczy zlecenie.

(12) Prawdopodobiefistwo wykonania zlecenia oznacza prawdopodobienstwo wykonania okreslonego rodzaju zlecenia
i jest potwierdzone szczegélowymi informacjami na temat wolumenéw obrotu okre$lonym instrumentem lub
innymi cechami zlecen i transakcji. Informacje na temat prawdopodobiefistwa wykonania zlecenia powinny
umozliwiaé obliczenie takich wskaznikéw jak wzgledna wielko§¢ rynku w przypadku danego systemu
w odniesieniu do okre§lonego instrumentu finansowego lub klasy instrumentéw finansowych. Prawdopodo-
biefistwo wykonania zlecenia nalezy réwniez ocenia¢ w oparciu o dane dotyczace niezrealizowanych transakgji
badZ anulowanych lub zmienionych zlecen.

(13)  Szybkos¢ wykonania zlecenia moze mie¢ rézne znaczenia dla roéznych rodzajéw systeméw wykonywania zlecen,
poniewaz pomiar szybkosci jest inny zaréwno w przypadku systeméw transakcyjnych, jak i platform obrotu.
W przypadku notowan cigglych bazujacych na arkuszu zleceni szybko$¢ wykonania zlecenia powinna by¢
wyrazona w milisekundach, natomiast w przypadku innych systeméw transakcyjnych nalezy stosowaé wigksze
jednostki czasu. Nalezy réwniez wylaczy¢ kwestie opdznienia polaczenia konkretnego uczestnika z systemem
wykonywania zleceni, poniewaz czynnik ten pozostaje poza kontrolg samego systemu wykonywania zlecen.

(14) Do celéw pordéwnania jakosci wykonania zlecen réznej wielkosci systemy wykonywania zleceri powinny by¢
zobowiazane do zglaszania transakeji w kilku zakresach wielkosci. Progi tych zakreséw powinny by¢ uzaleznione
od rodzaju instrumentu finansowego i jego plynnosci, co ma na celu zapewnienie, aby progi te dostarczaly
adekwatng préobe wykonanych zlecen o wielkosci typowej dla danego instrumentu.

(15) Wazne jest, by systemy wykonywania zlecen gromadzily dane przez caly zwykly czas pracy. Przedstawianie
zgloszefi powinno zatem nastgpowal bezplatnie, w formacie elektronicznym umozliwiajacym przetwarzanie
automatyczne i za posrednictwem strony internetowej, aby umozliwi¢ spoleczenstwu pobieranie, przeszukiwanie,
sortowanie i analizowanie wszystkich udostgpnionych danych.

(16) Zgloszenia przedstawiane przez systemy wykonywania zleceti powinny by¢ uzupelnione danymi dostarczanymi
przez dostawce informacji skonsolidowanych ustanowionego dyrektywa 2014/65/UE, co umozliwi opracowanie
lepszych miar jakosci wykonywania zlecen.
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(17)  Ze wzgledéw sp6jnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz przepisy ustanowione dyrektywa 2014/65/UE
i rozporzadzeniem (UE) nr 600/2014 byly stosowane od tej samej daty.

(18) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(19) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardow technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu okresla si¢ szczegdlng tresé, format i okresowos$¢ danych publikowanych przez systemy
wykonywania zlecen na temat jakosci wykonywania transakgcji. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do systeméw
obrotu, podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje, animatoréw rynku i innych dostawcéw plynnosci.

Artyku} 2
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,system transakcyjny” oznacza sposob, w jaki system wykonywania zleceni wykonuje zlecenia w ramach systemu
notowan ciaglych bazujgcych na arkuszu zlecei, systemu opartego na cigglym kwotowaniu cen, systemu zapytaf
o kwotowanie, systemu okresowego notowania lub jakiegokolwiek systemu hybrydowego nalezacego do co najmniej
dwoch z tych kategorii lub bedgcego systemem, w ktorym proces ustalania ceny ma inny charakter niz ten majacy
zastosowanie do systeméw wymienionych powyzej;

b) ,wielko$¢ specyficzna dla danego instrumentu finansowego” oznacza wielko$¢ specyficzng dla obligacji, strukturyzo-
wanego produktu finansowego, uprawnienia do emisji lub instrumentu pochodnego, ktére sg przedmiotem obrotu
w danym systemie obrotu i dla ktérych nie ma plynnego rynku, a transakcje na tych instrumentach podlegaja
odroczonej publikacji zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

¢) ,duza skala” oznacza zlecenie o duzej skali zgodnie z art. 7 i 11 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;
d) ,transakcja niezrealizowana” oznacza transakcje uniewazniona przez system wykonywania zlecef;
e) ,mnoznik ceny” oznacza liczbe jednostek instrumentu bazowego reprezentowanego przez jeden kontrakt pochodny;

f) ,oznaczenie ceny” oznacza okreslenie, czy cena transakcji jest wyrazona wartoscig pieni¢zng, wartoscig procentowa
Czy stopg zwrotu;

g) ,oznaczenie ilodci” oznacza okreSlenie, czy ilo§¢ bedaca przedmiotem transakcji jest wyrazona liczbg jednostek,
warto$cia nominalng czy warto$cig pieni¢zng;

h) ,rodzaj dostawy” oznacza okreSlenie, czy dany instrument finansowy jest rozliczany fizycznie czy w $rodkach
pienieznych, wlacznie z przypadkami, w ktérych kontrahent moze dokonal wyboru lub w ktérych kwestie te
rozstrzyga osoba trzecia;

i) ,tryb obrotu” oznacza zaplanowang aukcje otwarcia, zamknigcia lub $réddzienng, aukcje niezaplanowang, obrét na
zamknieciu, obrét poza sesjg gléwna lub zgloszenie transakeji;

j) platforma obrotu” oznacza rodzaj platformy prowadzonej przez system wykonywania zlecen: platforme elektro-
niczng, glosowa lub tradycyjna;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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k) ,glebokos¢ arkusza zlecen” oznacza catkowita dostepna plynno$¢ wyrazong jako iloczyn ceny i wolumenu
wszystkich ofert zakupu i sprzedazy dla okreslonej liczby przyrostéw cen od wartoSci posredniej miedzy
najlepszymi ofertami zakupu i sprzedazy;

) ,Sredni spread efektywny” oznacza Srednig podwojong réznice miedzy faktyczng ceng wykonania a wartoscig
posrednia miedzy najlepszymi ofertami zakupu i sprzedazy w momencie otrzymania w przypadku zlecen po cenie
rynkowej lub zbywalnych zleceni z limitem ceny;

m) ,Srednia szybko$¢ wykonania niezmienionych zlecent pasywnych na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy”
oznacza Sredni czas, ktory uplyngt od otrzymania przez system wykonywania zlecen zlecenia z limitem ceny
odpowiadajacego najlepszej ofercie zakupu i sprzedazy do pdzZniejszego wykonania tego zlecenia;

n) ,zlecenie agresywne” oznacza zlecenie wprowadzone do arkusza zleceri, ktére zajelo plynnosé;
o) ,zlecenie pasywne” oznacza zlecenie wprowadzone do arkusza zlecefi, ktére zapewnito plynnosé;

p) .zlecenie typu wykonaj natychmiast lub anuluj” (ang. immediate or cancel) oznacza zlecenie, ktére jest wykonywane
z chwilg jego wprowadzenia do arkusza zlecen i ktére nie pozostaje w arkuszu zlecen w odniesieniu do jakiejkolwiek
pozostalej ilosci, ktéra nie zostata wykonana;

q) .zlecenie typu wykonaj albo anuluj” (ang. fill or kill) oznacza zlecenie, ktére jest wykonywane z chwilg jego
wprowadzenia do arkusza zlecefi, pod warunkiem ze moze zosta¢ wykonane w pelni. Jezeli zlecenie moze by¢
wykonane tylko cze$ciowo, zostaje automatycznie odrzucone i nie jest wykonywane.

Artykut 3
Publikacja informacji na temat systemu wykonywania zlecefi oraz instrumentu finansowego

1. Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujgce transakcje publikujg w odniesieniu do kazdego
segmentu rynku, ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry podlega obowigzkowi
obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat rodzaju systemu
wykonywania zlecen zgodnie z akapitem trzecim.

Systemy wykonywania zleceni publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu
do kazdego instrumentu finansowego, ktéry nie podlega obowigzkowi obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporza-
dzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat rodzaju systemu wykonywania zlecen zgodnie z akapitem trzecim.

Nastepujace informacje publikowane sa w formacie okreslonym w tabeli 1 zalgcznika:
(i) nazwa i identyfikator systemu wykonywania zlecef;

(i) panstwo siedziby wlasciwego organu;

(ili) nazwa i identyfikator segmentu rynku;

(iv) data dnia sesyjnego;

(v)  charakter, liczba i $redni czas trwania wszelkich przerw w normalnym okresie, w ktérym prowadzony jest obrét
w danym systemie, ktére to przerwy spowodowaly zatrzymanie obrotu wszystkimi instrumentami dostepnymi
w obrocie w systemie w danym dniu sesyjnym;

(vi) charakter, liczba i $redni czas trwania wszelkich zaplanowanych aukcji w normalnym okresie, w ktérym
prowadzony jest obrét w danym systemie, w danym dniu sesyjnym;

(vii) liczba transakgji niezrealizowanych w danym dniu sesyjnym;

(vii) warto$¢ transakeji niezrealizowanych wyrazona jako odsetek calkowitej wartosci transakcji wykonanych w danym
dniu sesyjnym.

2. Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujgce transakcje publikuja w odniesieniu do kazdego
segmentu rynku, ktdory obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry podlega obowiazkowi
obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat rodzaju instrumentu
finansowego zgodnie z akapitem trzecim.

Systemy wykonywania zlecefi publikujg w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu
do kazdego instrumentu finansowego, ktéry nie podlega obowigzkowi obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporza-
dzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat rodzaju instrumentu finansowego zgodnie z akapitem trzecim
niniejszego ustepu.
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Nastepujace informacje publikowane sa w formacie okreslonym w tabeli 2 zalgcznika:
a) w przypadku instrumentéw finansowych posiadajacych identyfikatory okreslone w tabeli 2 zalgcznika:
(i) nazwa i identyfikator instrumentu finansowego;
(i) klasyfikacja instrumentu;
(iii) waluta;
b) w przypadku instrumentéw finansowych nieposiadajacych identyfikatoréw okreslonych w tabeli 2 zalacznika:

() nazwa i pisemny opis instrumentu, w tym waluta instrumentu bazowego, mnoznik ceny, oznaczenie ceny,
oznaczenie ilodci i rodzaj dostawy;

(i) klasyfikacja instrumentu;

(iii) waluta.

Artykut 4
Cena

Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujace transakcje publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu
rynku, ktory obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry podlega obowiazkowi obrotu
przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat cen odnoénie do kazdego dnia
sesyjnego, w ktérym wykonano zlecenia dotyczace instrumentu finansowego, zgodnie z akapitami trzecim i czwartym
niniejszego artykutu.

Systemy wykonywania zleceni publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu
do kazdego instrumentu finansowego, ktéry nie podlega obowigzkowi obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporza-
dzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat cen odno$nie do kazdego dnia sesyjnego, w ktérym wykonano zlecenia
dotyczace instrumentu finansowego, zgodnie z akapitami trzecim i czwartym niniejszego artykuhu.

Publikuje si¢ nastgpujace informacje:
a) informacje §roddzienne:

(i) w przypadku system6éw obrotu: Srednig arytmetyczna ceng wszystkich transakcji, ktére wykonano w ciggu
dwoch minut od kazdego z czaséw odniesienia przypadajacych na godziny 9.30.00, 11.30.00, 13.30.00
i 15.30.00 uniwersalnego czasu koordynowanego w danym dniu i w odniesieniu do kazdego zakresu wielkosci
okreslonego w art. 9;

(i) w przypadku podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje, animatoréw rynku i innych dostawcow
plynnosci: $rednig arytmetyczna ceng wszystkich transakgji, ktére wykonano w ciaggu dwéch minut od kazdego
z czaséw odniesienia przypadajacych na godziny 9.30.00, 11.30.00, 13.30.00 i 15.30.00 uniwersalnego czasu
koordynowanego w danym dniu w 1. zakresie wielko$ci okreslonym w art. 9;

(ili) catkowitg warto$¢ transakcji wykonanych w okresie dwdch minut, o ktérym mowa w ppkt (i) oraz (ii);

(ivy w przypadku systeméw obrotu: jezeli w ciggu pierwszych dwoch minut odpowiednich okreséw, o ktérych
mowa w ppkt (i), nie wykonano zadnej transakgji, cen¢ ewentualnej pierwszej transakcji wykonanej w kazdym
zakresie wielkosci okre$lonym w art. 9 po kazdym z czaséw odniesienia okreslonych w ppkt (i) w danym dniu;

(v) w przypadku podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje, animatoréw rynku i innych dostawcow
plynnosci: jezeli w ciagu pierwszych dwoch minut odpowiednich okreséw, o ktérych mowa w ppkt (ii), nie
wykonano zadnej transakcji, ceng ewentualnej pierwszej transakcji wykonanej w 1. zakresie wielkosci
okreslonym w art. 9 po kazdym z czaséw odniesienia okreslonych w ppkt (ii) w danym dniu;

(vi) czas wykonania w odniesieniu do kazdej transakgji, o ktérej mowa w ppkt (iv) i (v);

(vii) wielko$¢ transakcji pod wzgledem wartoéci w odniesieniu do kazdej wykonanej transakeji, o ktérej mowa
w ppkt (iv) i (v);

(viii) system transakcyjny i tryb obrotu, w ktérych wykonano transakcje, o ktorych mowa w ppkt (iv) i (v);
(ix) platforme obrotu, na ktérej wykonano transakcje, o ktorych mowa w ppkt (iv) i (v);

(x)  najlepsza oferte zakupu i sprzedazy lub odpowiedni kurs odniesienia w czasie wykonania dla kazdej wykonanej
transakcji, o ktorej mowa w ppkt (iv) i (v).

Informacje $réddzienne publikowane sa w formacie okreslonym w tabeli 3 zalacznika;
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b) informacje dzienne:

(i) S$rednia arytmetyczna ceny transakcyjnej i Srednia cena transakcyjna wazona wolumenem, jezeli miala miejsce
wiecej niz jedna transakcja;

(i) najwyzsza zrealizowana cena, jezeli mialy miejsce wigcej niz dwie transakcje;
(ili) najnizsza zrealizowana cena, jezeli mialy miejsce wigcej niz dwie transakcje.

Informacje dzienne publikowane s3 w formacie okreslonym w tabeli 4 zalacznika.

Artykut 5
Koszty

Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujgce transakcje publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu
rynku, ktéry obslugujg, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry podlega obowiazkowi obrotu
przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat kosztéw, ktorymi systemy
obrotu obciazyly cztonkéw lub uzytkownikéw danego systemu, zgodnie z akapitem trzecim niniejszego artykutu.

Systemy wykonywania zlecefi publikujg w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu
do kazdego instrumentu finansowego, ktéry nie podlega obowigzkowi obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporza-
dzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat kosztéw, ktérymi systemy wykonywania zlecefi obciazyly cztonkéw lub
uzytkownikéw danego systemu, zgodnie z akapitem trzecim niniejszego artykutu.

Nastepujace informacje publikowane s3 w formacie okre$lonym w tabeli 5 zalacznika:

a) opis charakteru i poziomu wszystkich skladnikéw kosztéw nalozonych przez system wykonywania zlecenn przed
zastosowaniem jakichkolwiek rabatéw lub upustéw oraz informacje na temat zrdznicowania tych kosztéw
w zaleznosci od danego uzytkownika lub instrumentu finansowego i na temat odpowiednich kwot réznic. Skfadniki
kosztéw obejmujg:

i) oplaty za wykonanie zlecery;

ii) oplaty za zlozenie, zmiang lub anulowanie zleceri lub wycofanie kwotowan;

(
(
(iti) optaty zwigzane z dostgpem do danych rynkowych i korzystaniem z terminali;

(iv) wszelkie oplaty z tytulu rozliczania i rozrachunku oraz wszelkie inne oplaty wnoszone na rzecz oséb trzecich
uczestniczacych w wykonywaniu zlecenia;

b) opis charakteru i wysokosci wszelkich rabatow, upustéw lub innych platnosci oferowanych uzytkownikom systemu
wykonywania zlecen, w tym informacje na temat zréznicowania tych rabatoéw, upustow lub innych platnosci
w zaleznosci od danego uzytkownika lub instrumentu finansowego i na temat odpowiednich kwot réznic;

¢) opis charakteru i warto$ci wszelkich korzysci niepieni¢znych oferowanych uzytkownikom systemu wykonywania
zlecer, w tym informacje na temat zr6znicowania tych korzysci niepieni¢znych w zaleznosci od danego uzytkownika
lub instrumentu finansowego i na temat odpowiedniej wartosci roznic;

d) opis charakteru i wysokosci wszelkich podatkéw lub oplat zafakturowanych na system wykonywania zlecen lub
poniesionych przez ten system w imieniu cztonkéw lub uzytkownikéw systemu;

e) link do strony internetowej systemu lub do innego zrédla, w ktérym dostepne sg dalsze informacje o kosztach;

f) calkowita warto$¢ wszystkich rabatéw, upustow, korzysci niepienigznych lub innych platnosci okreslonych w lit. b)
i ¢), wyrazona jako odsetek catkowitej wartosci obrotu w okresie sprawozdawczym;

g) catkowita warto$¢ wszystkich kosztéw okreslonych w lit. a), z wylaczeniem catkowitej wartosci wszystkich rabatéw,
upustéw, korzysci niepienigznych lub innych platnosci okreslonych w lit. b) i c), wyrazona jako odsetek calkowitej
warto$ci obrotu w okresie sprawozdawczym.

Artykut 6
Prawdopodobienstwo wykonania zlecenia

Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujgce transakcje publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu
rynku, ktéry obsluguja, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry podlega obowiazkowi obrotu
przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat prawdopodobiefstwa
wykonania zlecenia odnosnie do kazdego dnia sesyjnego zgodnie z akapitem trzecim niniejszego artykutu.
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Systemy wykonywania zleceni publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu
do kazdego instrumentu finansowego, ktéry nie podlega obowigzkowi obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporza-
dzenia (UE) nr 600/2014, informacje na temat prawdopodobiefistwa wykonania zlecenia odno$nie do kazdego dnia
sesyjnego zgodnie z akapitem trzecim niniejszego artykutu.

Nastepujace informacje publikowane s w formacie okreslonym w tabeli 6 zalgcznika:
a) liczba otrzymanych zlecen lub zapytan o kwotowanie;
b) liczba i warto$¢ wykonanych transakeji, jezeli miala miejsce wigcej niz jedna transakcja;

¢) liczba otrzymanych zleceri lub zapytain o kwotowanie, ktére zostaly anulowane lub wycofane, z wylgczeniem zlecen
pasywnych z poleceniem wygasnigcia lub anulowania na koniec dnia;

d) liczba otrzymanych zlecen lub zapytar o kwotowanie, ktére zmieniono w danym dniu;
e) mediana wielkosci transakcji w danym dniu, jezeli miata miejsce wigcej niz jedna transakeja;

f) mediana wielkosci wszystkich zlecen lub zapytan o kwotowanie w danym dniu, jezeli otrzymano wigcej niz jedno
zlecenie lub zapytanie o kwotowanie;

g) liczba wyznaczonych animatoréw rynku.

Artykut 7

Dodatkowe informacje w odniesieniu do systemé6w wykonywania zlecefi prowadzacych systemy transakcyjne
notowan ciaglych bazujacych na arkuszu zlecen i systemy transakcyjne oparte na ciagglym kwotowaniu cen

1. Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujace transakcje, ktére prowadza system transakcyjny
notowan ciaglych bazujacych na arkuszu zlecefi, system transakcyjny oparty na cigglym kwotowaniu cen lub inny rodzaj
systemu transakcyjnego, dla ktérego dostepne sa te informacje, publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku,
ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry podlega obowigzkowi obrotu przewi-
dzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, dodatkowe informacje w czasach odniesienia okreslonych
w art. 4 lit. a) ppkt (i) oraz (ii) odno$nie do kazdego dnia sesyjnego zgodnie z akapitem trzecim niniejszego ustgpu.

Systemy wykonywania zlecefi, ktére prowadzg system transakcyjny notowan cigglych bazujacych na arkuszu zlecen,
system transakcyjny oparty na ciagglym kwotowaniu cen lub inny rodzaj systemu transakcyjnego, dla ktérego dostgpne
sa te informacje, publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktéry obstugujg, oraz w odniesieniu do kazdego
instrumentu finansowego, ktéry nie podlega obowigzkowi obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, dodatkowe informacje w czasach odniesienia okreSlonych w art. 4 lit. a) ppkt (i) oraz (ii) odnosnie do
kazdego dnia sesyjnego zgodnie z akapitem trzecim niniejszego ustepu.

Nastepujace informacje publikowane s3 w formacie okre$lonym w tabeli 7 zalgcznika:
(i) najlepsza cena zakupu i sprzedazy oraz odpowiednie wolumeny;
(ii) glebokos¢ arkusza zleceri dla trzech przyrostéw cen.

2. Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujace transakcje, ktére prowadza system transakcyjny
notowan ciaglych bazujacych na arkuszu zleceri, system transakcyjny oparty na cigglym kwotowaniu cen lub inny rodzaj
systemu transakcyjnego, dla ktérego dostepne sa te informacje, publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku,
ktory obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry podlega obowigzkowi obrotu przewi-
dzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, dodatkowe informacje odnosnie do kazdego dnia sesyjnego
zgodnie z akapitem trzecim niniejszego ustgpu.

Systemy wykonywania zlecei, ktére prowadzg system transakcyjny notowan cigglych bazujacych na arkuszu zlecen,
system transakcyjny oparty na cigglym kwotowaniu cen lub inny rodzaj systemu transakcyjnego, dla ktérego dostgpne
sa te informacje, publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego
instrumentu finansowego, ktéry nie podlega obowigzkowi obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, dodatkowe informacje odnosnie do kazdego dnia sesyjnego zgodnie z akapitem trzecim niniejszego
ustepu.

Nastepujace informacje publikowane sa w formacie okreslonym w tabeli 8 zalgcznika:

a) $redni spread efektywny;

o

) $redni wolumen na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy;

o

) $redni spread na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy;

ol

) liczba zleceri anulowanych na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy;

o

) liczba zlecefi zmienionych na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy;

=

Srednia gleboko$¢ arkusza zlecen dla trzech przyrostéw cen;
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g) S$rednia czasu i mediana czasu, jaki uplynal od otrzymania przez system wykonywania zlecefi zlecenia agresywnego
lub przyjecia kwotowania do p6Zniejszego pelnego lub czgsciowego wykonania;

h) S$rednia szybko$¢ wykonania niezmienionych zlecefi pasywnych na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy;
i) liczba niezrealizowanych zleceri typu wykonaj albo anuluj;
j) liczba zlecen typu wykonaj natychmiast lub anuluj, ktére zostaly wykonane na poziomie zerowym;

k) liczba i warto§¢ transakcji wykonanych w systemie obrotu, ktdre sg transakcjami o duzej skali na podstawie art. 4
lub 9 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

) liczba i warto$¢ transakcji wykonanych w systemie obrotu na podstawie art. 4 lub 9 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, z wylaczeniem zlecenn przechowywanych w podsystemie zarzadzania zleceniami danego systemu
obrotu do czasu ujawnienia i nieuwzglednionych w lit. k);

m) liczba i $redni czas trwania przerw w obrocie w wyniku zmiennosci lub uruchomienia si¢ mechanizmu wylacznika
(ang. circuit breaker) w normalnym okresie, w ktérym prowadzony jest obrét w danym systemie;

n) charakter, liczba i $redni czas trwania wszelkich zawiesze obrotu, ktére nastapily w wyniku podjecia decyzji przez
system w normalnym okresie, w ktérym prowadzony jest obrét w danym systemie, poza zawieszeniami
zgloszonymi na podstawie art. 3 ust. 1 ppkt (v).

3. Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujgce transakcje, ktére czgSciowo lub w caloSci prowadza
system transakcyjny oparty na ciaglym kwotowaniu cen, publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktory
obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry podlega obowigzkowi obrotu przewi-
dzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, dodatkowe informacje zgodnie z akapitem trzecim
niniejszego ustepu.

Systemy wykonywania zlecen, ktére czeSciowo lub w calosci prowadza system transakcyjny oparty na cigglym
kwotowaniu cen, publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego
instrumentu finansowego, ktéry nie podlega obowigzkowi obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, dodatkowe informacje zgodnie z akapitem trzecim niniejszego ustepu.

Nastepujace informacje publikowane s3 w formacie okre$lonym w tabeli 8 zalgcznika:

a) liczba i $redni czas trwania wszelkich okreséw trwajacych diuzej niz 15 minut, podczas ktdrych nie przedlozono
zadnej oferty zakupu ani sprzedazy, w normalnych godzinach, w ktérych prowadzony jest obrét w systemie,
odnosnie do kazdego dnia sesyjnego;

b) $rednia obecno$¢ kwotowania wyrazona jako odsetek normalnego okresu, w ktérym prowadzony jest obrét
w danym systemie, w danym dniu.

Artykut 8

Dodatkowe informacje w odniesieniu do systeméw wykonywania zlecefi prowadzacych system transakcyjny
zapytaf o kwotowanie

Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujace transakcje, ktére prowadzg system transakcyjny zapytan
o kwotowanie lub inny rodzaj systemu transakcyjnego, dla ktérego dostgpne sa te informacje, publikuja w odniesieniu
do kazdego segmentu rynku, ktéry obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry podlega
obowigzkowi obrotu przewidzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, dodatkowe informacje odnosnie
do kazdego dnia sesyjnego zgodnie z akapitem trzecim niniejszego artykutu.

Systemy wykonywania zleceni, ktére prowadza system transakcyjny zapytan o kwotowanie lub inny rodzaj systemu
transakcyjnego, dla ktérego dostepne s3 te informacje, publikuja w odniesieniu do kazdego segmentu rynku, ktéry
obstuguja, oraz w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, ktéry nie podlega obowigzkowi obrotu przewi-
dzianemu w art. 23 i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, dodatkowe informacje odnoénie do kazdego dnia sesyjnego
zgodnie z akapitem trzecim niniejszego artykutu.

Nastepujace informacje publikowane sa w formacie okreslonym w tabeli 9 zalgcznika:

a) Sredni czas i mediana czasu, jaki uplynal od przyjecia kwotowania do wykonania, w odniesieniu do wszystkich
transakcji na tym instrumencie finansowym; oraz

b) Sredni czas i mediana czasu, jaki uptynal od zapytania o kwotowanie do dostarczenia jakichkolwiek odpowiednich
kwotowan, w odniesieniu do wszystkich kwotowan dla tego instrumentu finansowego.
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Artykut 9
Okreslanie zakreséw sprawozdawczosci

Systemy wykonywania zlecen zglaszaja wykonane transakcje okreslone w art. 4 w nastepujacych zakresach:
a) w przypadku wszystkich instrumentéw finansowych innych niz instrumenty rynku pieni¢znego:

(i) 1. zakres: transakcje o wartosci wigkszej niz 0 EUR i mniejszej niz standardowa wielkos¢ rynkowa lub wielkos¢
specyficzna dla danego instrumentu finansowego lub réwnej tym wielkosciom;

(ii) 2. zakres: transakcje o wartosci wigkszej niz standardowa wielko$¢ rynkowa lub wielko$¢ specyficzna dla danego
instrumentu finansowego i mniejszej niz warto$¢ transakcji o duzej skali lub réwnej tej wartosci;

(ili) 3. zakres: transakcje o warto$ci wigkszej niz warto$¢ transakcji o duzej skali;
b) w przypadku akcji nieptynnych, funduszy inwestycyjnych typu ETF lub certyfikatéw:

(i) 1. zakres: transakcje o wartosci wigkszej niz 0 EUR i mniejszej niz najmniejsza dostepna standardowa wielkos¢
rynkowa dla tego rodzaju instrumentu lub réwnej tej wielkosci;

(i) 2. zakres: transakcje o warto$ci wigkszej niz najmniejsza dostgpna standardowa wielko$¢ rynkowa dla tego
rodzaju instrumentu i mniejszej niz warto$¢ transakcji o duzej skali lub réwnej tej wartosci;

(ili) 3. zakres: transakcje o wartoSci wigkszej niz warto$¢ transakcji o duzej skali;
¢) w przypadku instrumentéw rynku pienieznego:
(i) 1. zakres: transakcje o warto$ci wigkszej niz 0 EUR i mniejszej niz 10 mln EUR lub réwnej tej kwocie;
(i) 2. zakres: transakcje o warto$ci wigkszej niz 10 mln EUR i mniejszej niz 50 mln EUR lub réwnej tej kwocie;

(i) 3. zakres: transakcje o wartosci wigkszej niz 50 mln EUR.

Artykut 10
Format na potrzeby publikacji

Systemy wykonywania zleceti publikuja dla kazdego dnia sesyjnego informacje zgodnie ze wzorami okre§lonymi
w zalaczniku i w formacie elektronicznym umozliwiajagcym przetwarzanie automatyczne, ktére to informacje sg
publicznie dostgpne do pobrania.

Artykut 11

Czestotliwo$¢ publikowania wymaganych informacji

Systemy wykonywania zlecen publikujg informacje co kwartal i najpdzniej trzy miesiace po uplywie kazdego kwartatu,
przestrzegajac nastgpujacych terminéw:

a) do dnia 30 czerwca — informacje na temat okresu od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca;
b) do dnia 30 wrze$nia — informacje na temat okresu od dnia 1 kwietnia do dnia 30 czerwca;
¢) do dnia 31 grudnia - informacje na temat okresu od dnia 1 lipca do dnia 30 wrze$nia;

d) do dnia 31 marca — informacje na temat okresu od dnia 1 pazdziernika do dnia 31 grudnia.

Artykut 12
Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 czerwca 2016 r.
W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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ZAELACZNIK

Tabela 1 - Informacje umozliwiajace identyfikacje, ktére publikuje sie zgodnie z art. 3 ust. 1 -
rodzaj systemu wykonywania zlecen

Identyfikator (kod identyfika-
cyjny rynku (MIC) wedlug

System Nazwa normy 1SO 10383 lub identyfi-
kator podmiotu prawnego (LEI))
Panstwo siedziby wlasciwego or- | Nazwa
ganu
Segment rynku Nazwa Identyfikator (kod identyfika-

cyjny segmentu rynku (MIC)
wedlug normy 1SO 10383)

Data dnia sesyjnego

Kod ISO 8601

Przerwy Charakter Liczba Sredni czas trwania
Zaplanowana aukcja Charakter Liczba Sredni czas trwania
Transakcje niezrealizowane Liczba Warto$¢ (jako % caltkowitej

warto$ci transakcji wykona-
nych w danym dniu)

Tabela 2 - Informacje umozliwiajace identyfikacje, ktére publikuje sie zgodnie z art. 3 ust. 2 -
rodzaj instrumentu finansowego

Instrument finansowy Nazwa Identyfikator (kod ISO 6166)

Pisemny opis instrumentu finansowego, jezeli identyfikator
nie jest dostepny (w tym waluta instrumentu bazowego,
mnoznik ceny, oznaczenie ceny, oznaczenie iloci i rodzaj

dostawy)

(kod stuzacy do klasyfikacji instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentu
(kod CFI) wedtug normy ISO 10962)

Waluta (kod ISO 4217)
Tabela 3 — Informacje o cenach, ktére publikuje si¢ zgodnie z art. 4 lit. a)
Zakres Wif{ sitkilel tl;zlrls(fSIZCthwgv];grclﬁne Pierwsza transakcja wykonana od czasu T (jezeli w ciagu pierwszych dwoch minut od
wielkosci aﬁinﬂ tod czyasu T czasu T nie wykonano zadnych transakgji)
A i Najlepsza oferta
tsrsgr?;aziggg: Catko- zakupu i sprze-
i’l i ceny (z wyt wita Czas Wielkos$¢ | System Trvb Plat- dazy lub odpo-
Czas (T) Waz ?ﬁcrenyr V?Z’?' warto§¢ Cena wyko- trans- transak- bry X forma wiedni kurs
e el. P OWhJ zrealizo- nania akcji cyjny obrotu obrotu odniesienia
! ngézz;rgc wana w czasie wyko-
nania
09.30.00 1
2
3
11.30.00 1
2
3
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Zakres Wszysitkie tl;arrlsal(zcjehw(ifkqnﬁne Pierwsza transakcja wykonana od czasu T (jezeli w ciagu pierwszych dwéch minut od
wielkosci e ﬁ?ﬂﬂ:o‘gi;’;u ,IYV ¢ czasu T nie wykonano zadnych transakcji)
2 . Najlepsza oferta
frsgrll];a;?ﬁ?;g: Catko- zakupu i sprze-
waﬁe' iy (e wita Czas Wielkos¢ | System Trvb Plat- dazy lub odpo-
Czas (T) e 11 iemy rov:g' ? warto§¢ Cena wyko- trans- transak- obr}c’) o forma wiedni kurs
) naliczr())nychj zrealizo- nania akcji cyjny obrotu odniesienia
wana w czasie wyko-
odsetek) nania
13.30.00 1
2
3
15.30.00 1
2
3
Tabela 4 - Informacje o cenach, ktére publikuje si¢ zgodnie z art. 4 lit. b)
Srednia arytmetyczna ceny transakcyjnej
Cena transakcyjna wazona wolumenem
Najwyzsza zrealizowana cena
Najnizsza zrealizowana cena
Tabela 5 — Informacje o kosztach, ktére publikuje sie zgodnie z art. 5
Informacje wymagane na podstawie art. 5 lit. a)—d) (Opis)

Link do strony internetowej lub do innego zrédla, w ktérym dostepne sa dal-
sze informacje o kosztach

Calkowita warto$¢ wszystkich rabatéw, upustéw lub innych oferowanych plat-
nosci (jako % catkowitej wartosci obrotu w okresie sprawozdawczym)

%

Calkowita warto$¢ wszystkich kosztow (jako % catkowitej wartosci obrotu
w okresie sprawozdawczym)

%

Tabela 6 - Informacje o prawdopodobiefistwie wykonania zlecenia, ktére publikuje si¢ zgodnie

Z art. 6

Liczba otrzymanych zlecen lub zapytan o kwotowanie

Liczba wykonanych transakcji

Calkowita warto§¢ wykonanych transakgji

Liczba otrzymanych zlecen lub zapytaii o kwotowanie, ktére anulowano lub
wycofano
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Liczba otrzymanych zlecen lub zapytafi o kwotowanie, ktére zmieniono
Mediana wielkoSci transakeji
Mediana wielkosci wszystkich zlecen lub zapytan o kwotowanie
Liczba wyznaczonych animatoréw rynku
Tabela 7 - Informacje o prawdopodobiefistwie wykonania zlecenia, ktére publikuje si¢ zgodnie
Z art. 7 ust. 1
Glebokosé
C Najlepsza cena | Najlepsza cena | Wielkos¢ oferty | Wielko$¢ oferty | arkusza zlecen
Zas o o
zakupu sprzedazy zakupu sprzedazy dla trzech przy-

rostow cen

9.30.00

11.30.00

13.30.00

15.30.00

Tabela 8 — Informacje, ktére publikuje si¢ zgodnie z art. 7 ust. 21i 3

Sredni spread efektywny

Sredni wolumen na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy

Sredni spread na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy

Liczba zlecenn anulowanych na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy

Liczba zlecen zmienionych na poziomie najlepszej oferty zakupu i sprzedazy

Srednia gleboko$¢ arkusza zlecen dla trzech przyrostéw cen

Srednia czasu (z dokladnoscig do milisekundy), jaki uplynal od otrzymania
przez system wykonywania zlecen zlecenia agresywnego lub przyjecia kwoto-
wania do pdézniejszego pelnego lub czesciowego wykonania

Mediana czasu (z dokladnoscig do milisekundy), jaki uplynal od otrzymania
przez system wykonywania zlecen zlecenia rynkowego do pézniejszego pel-
nego lub czg¢sciowego wykonania

Srednia szybko$¢ wykonania niezmienionych zleceri pasywnych na poziomie
najlepszej oferty zakupu i sprzedazy

Liczba niezrealizowanych zleceri typu wykonaj albo anuluj (ang. Fill or Kill)

Liczba zlecen typu wykonaj natychmiast lub anuluj (ang. Immediate or Cancel),
ktére zostaly wykonane na poziomie zerowym

Liczba transakcji wykonanych w systemie obrotu, ktére sg transakcjami o duzej
skali na podstawie art. 4 lub 9 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014

Warto$¢ transakeji wykonanych w systemie obrotu, ktére sg transakcjami o du-
zej skali na podstawie art. 4 lub 9 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
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Liczba transakeji wykonanych w systemie obrotu na podstawie art. 4 lub 9 Mi-
FIR, z wylaczeniem zlecen przechowywanych w podsystemie zarzadzania zle-
ceniami danego systemu obrotu do czasu ujawnienia i niebedacych zleceniami
o duzej skali

Warto$¢ transakeji wykonanych w systemie obrotu na podstawie art. 4 lub 9
MiFIR, z wylaczeniem zlecen przechowywanych w podsystemie zarzadzania
zleceniami danego systemu obrotu do czasu ujawnienia i niebedacych zlece-
niami o duzej skali

Liczba przerw w obrocie

Sredni czas trwania przerw w obrocie

Liczba zawieszen

Charakter zawieszen

Sredni czas trwania zawieszen

W przypadku systeméw opartych na ciaglym kwotowaniu cen — liczba
okreséw, w trakcie ktorych nie przedstawiono zadnych kwotowan

W przypadku systeméw opartych na cigglym kwotowaniu cen — $redni czas
trwania okreséw, w trakcie ktérych nie przedstawiono zadnych kwotowan

Srednia obecno$¢ kwotowania

Tabela 9 - Informacje, ktore publikuje si¢ zgodnie z art. 8

Srednia czasu, jaki uptynat od przyjecia do wykonania

Mediana czasu, jaki uptynal od przyjecia do wykonania

Srednia czasu, jaki uplynat od zapytania o kwotowanie do dostarczenia jakich-
kolwiek odpowiednich kwotowan

Mediana czasu, jaki uplynat od zapytania o kwotowanie do dostarczenia jakich-
kolwiek odpowiednich kwotowan




	ROZPORZĄDZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/575 z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynków instrumentów finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących danych publikowanych przez systemy wykonywania zleceń na temat jakości wykonywania transakcji (Tekst mający znaczenie dla EOG) 

