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SPROSTOWANIA

Sprostowanie do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia

16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku)

oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72]WE

(Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 173 z dnia 12 czerwca 2014 r.)

1. Strona 4, motyw 20, zdanie czwarte:

zamiast: Jnformacja poufna w odniesieniu do towarowego instrumentu pochodnego powinna by¢
zdefinionwana jako informacja, ktora (...)",

powinno by¢:  ,Informacja poufna w odniesieniu do towarowego instrumentu pochodnego powinna by¢
zdefiniowana jako informacja, ktéra (...)".

2. Strona 6, motyw 30, zdanie czwarte:

zamiast: Jnnym przykladem sytuacji, ktérej nie nalezy uznal za wykorzystywanie informycji poufnych, sa
transakcje prowadzone w celu wywigzania si¢ z wczesniejszego zobowiazania, ktére stalo si¢
wymagalne.”,

powinno by¢:  ,Innym przykladem sytuacji, kt6rej nie nalezy uznaé za wykorzystywanie informacji poufnych, sa
transakcje prowadzone w celu wywigzania si¢ z wczeSniejszego zobowigzania, ktore stalo sig
wymagalne.”.

3. Strona 7, motyw 32:

zamiast: »(32) Badania rynku to interakcje miedzy sprzedajacym instrumenty finansowe a co najmniej
jednym potencjalnym inwestorem przed ogloszeniem transakcji, majace na celu oceng zainte-
resowania potencjalnych inwestoréw mozliwa transakcjg oraz ustalenie jej ceny, wielkosci
i struktury. Badania rynku moga obejmowaé pierwsza lub kolejng oferte danych papieréw
warto$ciowych i réznig si¢ od zwyklego obrotu (...)",

powinno by¢:  ,(32) Badania rynku to interakcje miedzy sprzedajacym instrumenty finansowe a co najmniej
jednym potencjalnym inwestorem przed ogloszeniem transakcji, majace na celu oceng zainte-
resowania potencjalnych inwestoréw mozliwa transakcja oraz ustalenie jej ceny, wielkosci
i struktury. Badania rynku moga obejmowaé pierwsza lub wtdérng oferte danych papieréw
warto$ciowych i roznig si¢ od zwyklego obrotu (...)".

4. Strona 9, motyw 49:

zamiast: ,(49) Podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych przez emitenta jest konieczne do
zapobiegania wykorzystywaniu informacji poufnych oraz do zapewnienia niewprowadzania
inwestor6w w blad. Nalezy wiec wymagal od inwestoréw, aby jak najszybciej podawali oni
do wiadomosci publicznej informacje poufne. (...)",

powinno byé:  ,(49) Podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych przez emitenta jest konieczne do
zapobiegania wykorzystywaniu informacji poufnych oraz do zapewnienia niewprowadzania
inwestoréw w blad. Nalezy wigc wymagaé od emitentéw, aby jak najszybciej podawali oni do
wiadomosci publicznej informacje poufne. (...)".

5. Strona 10, motyw 52, zdanie trzecie:

zamiast: ,Opdznienie to powinno by¢ uzaleznione od uzyskania przez emitenta zgody odpowiedniego
wlasciwego organu, a przy tym musi by¢ jasne, ze szerszy interes publiczny i gospodarczy zwigzany
z opOznienien w ujawnieniu informacji poufnej przewaza nad interesem rynku zwigzanym
z otrzymaniem informacji, ktora jest przedmiotem opdznienia.”,



L 254/20

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej 10.10.2018

10.

11.

powinno by¢:  ,Op6Znienie to powinno by¢ uzaleznione od uzyskania przez emitenta zgody odpowiedniego
wlasciwego organu, a przy tym musi by¢ jasne, ze szerszy interes publiczny i gospodarczy zwigzany
z opOZnieniem w ujawnieniu informacji poufnej przewaza nad interesem rynku zwigzanym
z otrzymaniem informacji, ktora jest przedmiotem opdZnienia.”.

Strona 12, motyw 61:

zamiast: ,(61) Osoby pelnigce obowigzki zarzadcze powinny by¢ objete zakazem dokonywania lub zlecania
dokonania transakcji przed ogloszeniem $rédrocznego sprawozdania finansowego lub
sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére dany emitent ma obowiazek udostepnié
publicznie zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone
do obrotu, lub zgodnie z prawem krajowym, chyba Ze wystapia szczegélne i okre§lone
okolicznosci uzasadniajgce udzielenie przez emitetna zgody (...)",

powinno byé: ,(61) Osoby pelnigce obowiazki zarzadcze powinny by¢ objete zakazem dokonywania lub zlecania
dokonania transakcji przed ogloszeniem $rédrocznego sprawozdania finansowego lub
sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére dany emitent ma obowigzek udostepnié
publicznie zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone
do obrotu, lub zgodnie z prawem krajowym, chyba ze wystgpia szczegélne i okrelone
okolicznosci uzasadniajace udzielenie przez emitenta zgody (...)".

Strona 17, art. 3 ust. 1 pkt 5:

zamiast: ,5) »operator rynku« oznacza operatora rynku w rozumieiu art. 4 ust. 1 pkt 18 dyrektywy
2014/65/UE;”,

powinno byé: ,5) »operator rynku« oznacza operatora rynku w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 18 dyrektywy
2014/65/UE;".
Strona 19, art. 3 ust. 1 pkt 25:

zamiast: ,25) »osoba pelnigca obowigzki zarzadcze« oznacza osobe zwigzang z emitentem, uczestnika rynku
uprawnieft do emisji lub inny podmiot, o ktérym mowa w art. 19 ust. 10, ktéra:

a) jest czlonkiem organu administaryjnego, zarzadzajacego lub (...),

powinno byé: ,25) »osoba pelnigca obowigzki zarzadcze« oznacza osobe zwigzang z emitentem, uczestnikiem
rynku uprawnien do emisji lub innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 19 ust. 10, ktéra:

a) jest czlonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub (...)".

Strona 19, art. 3 ust. 1 pkt 28:

zamiast: ,28) »osoba zawodowo posredniczaca w zawieraniu transkacji lub wykonywaniu zlecefi« oznacza

( )”
powinno byé: ,28) »osoba zawodowo posredniczaca w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecefi« oznacza

(..

Strona 19, art. 3 ust. 1 pkt 29:

zamiast: ,29) »wskaznik referencyjny« oznacza dowolny opublikowany wskaznik, indeks lub liczbe, (...)",

powinno byé: ,29) »wskaznik referencyjny« oznacza dowolny wskaznik, indeks lub liczbe, (...)".

Strona 20, art. 3 ust. 2 lit. b):

zamiast: ,b) »instrumenty powiazane« oznaczajg nastepujace instrumenty finansowe, w tym instrumenty
niedopuszczone do obrotu, niebedace przedmiotem obrotu (...)",

powinno byé:  ,b) »instrumenty powigzane« oznaczaja nastgpujace instrumenty finansowe, w tym instrumenty
niedopuszczone do obrotu, niebedgce przedmiotem obrotu (...)".
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12. Strona 20, art. 3 ust. 2 lit. ¢):

zamiast: ,€) »znaczna dystrybucja« oznacza pierwsza lub kolejng oferte papierdw wartosciowych, (...)",

powinno byé:  ,c) »znaczna dystrybucja« oznacza pierwsza lub wtdrng oferte papieréw warto$ciowych, (...)".

13. Strona 24, rozdzial 2, tytuk:

zamiast: LRODZIAL 2

INFORMACJE POUEFNE, WYKORZYSTYWANIE INFORMAC]I POUEFNYCH, BEZPRAWNE UJAWNIANIE
INFORMAC]I POUFNYCH I MANIPULACJE NA RYNKU”,

powinno by¢:  ,ROZDZIAL 2

INFORMACJE POUENE, WYKORZYSTYWANIE INFORMAC]I POUFNYCH, BEZPRAWNE UJAWNIANIE
INFORMAC]I POUFNYCH I MANIPULACJE NA RYNKU”.

14. Strona 29, art. 12 ust. 1 lit. a) ppkt (i):

zamiast: ,() wprowadzaja lub mogg wprowadza¢ w blad co do (...)",

powinno byé: (i) daja lub moglyby dawac falszywe lub wprowadzajace w blad sygnaly co do (...)".

15. Strona 30, art. 12 ust. 1 lit. ¢):

zamiast: ,C) rozpowszechnianie za poSrednictwem mediéw, w tym internetu, lub przy uzyciu innych
Srodkéw, informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadzaé w blad co do (...)",

powinno byé:  ,c) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym internetu, lub przy uzyciu innych
srodkéw, informadji, ktore dajg lub moglyby dawaé falszywe lub wprowadzajace w blad sygnaly
co do (...)".

16. Strona 30, art. 12 ust. 1 lit. d):

zamiast: ,d) przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie falszywych
lub wprowadzajacych w blad danych dotyczacych wkaznika referencyjnego, jezeli osoba
przekazujaca informacje lub dostarczajgca dane wiedziala lub powinna byla wiedziel, ze s3 one
falszywe i wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.”,

powinno byé:  ,d) przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie falszywych
lub wprowadzajacych w blad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba
przekazujaca informacje lub dostarczajgca dane wiedziala lub powinna byta wiedziel, ze sg one
falszywe lub wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.”.

17. Strona 31, art. 12 ust. 5:

zamiast: ,5.  Komisja jest upawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 35, (...)",

powinno by¢: 5. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 35, (...)".

18. Strona 31, art. 13 ust. 2 lit. g):

zamiast: ,g) strukturalne cechy przedmiotowego rynku, w tym jego ewentualne uregulowania, rodzaje
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu i rodzaj uczestnikéw rynku, w tym
zakres uczestnictwa inwestoréw detalicznych na przedmiotowym rynku.”,

powinno byé:  ,g) strukturalne cechy przedmiotowego rynku, w tym czy ma on charakter rynku regulowanego czy
tez nie, rodzaje instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu i rodzaj uczestnikéw
rynku, w tym zakres uczestnictwa inwestoréw detalicznych na przedmiotowym rynku.”.
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19. Strona 32, art. 13 ust. 8:

zamiast: ,8.  WlaSciwe organy regularnie i przynajmniej co dwa lata dokonuja przegladu ustanowionych
przez siebie przez siebie przyjetych praktyk rynkowych, (...)",

powinno byé: 8. WlaSciwe organy regularnie i przynajmniej co dwa lata dokonuja przegladu ustanowionych
przez siebie przyjetych praktyk rynkowych, (...)".
20. Strona 33, art. 16 ust. 21i 3:

zamiast: ,2. Kazda osoba zawodowo zajmujgca si¢ poSredniczeniem w zawieraniu transkacji lub
wykonywaniu zlecert ustanawia i utrzymuje (...).

3. Bez uszczerbku dla postanowien art. 22 osoby zawodowo zajmujace si¢ posredniczeniem
w zawieraniu transkacji lub wykonywaniu zlecen podlegaja regulom powiadamiania panstwa
czlonkowskiego, w ktorym sa zarejestrowanie lub w ktérym zanajduje si¢ ich siedziba, lub (...)",

powinno by¢: ,2.  Kazda osoba zawodowo posredniczaca w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecen
ustanawia i utrzymuje (...).

3. Bez uszczerbku dla postanowien art. 22 osoby zawodowo posredniczace w zawieraniu
transakcji lub wykonywaniu zlecen podlegaja regulom powiadamiania panstwa czlonkowskiego,
w ktorym sg zarejestrowanie lub w ktérym znajduje si¢ ich siedziba, lub (...)".

21. Strona 34, art. 17 ust. 1 akapit drugi:

zamiast: »(...), 0 ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejsiego i Rady 2004/109/UE (V). (...)",

”

powinno byé:  ,(...), o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE (). (...)".

22. Strona 34, art. 17 ust. 4 lit. a):

zamiast: ,a) niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;”,

powinno byé:  ,a) niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;”.
23. Strona 36, art. 17 ust. 7 akapit drugi:
zamiast: ,Niniejszy ustep obejmuje sytuacje, w ktérych plotka dotyczy wyraznie informacji poufnej, ktorej
ujawnienie zostalo opdZnione zgodnie z ust. 4 lub 5, w przypadku gdy plotka ta dostatecznie
wyrazny wskazuje, ze poufno$¢ tych informacji nie jest dtuzej zapewniona.”,
powinno byé:  ,Niniejszy ustgp obejmuje sytuacje, w ktérych plotka dotyczy wyraznie informacji poufnej, ktorej

ujawnienie zostalo opdZnione zgodnie z ust. 4 lub 5, w przypadku gdy plotka ta dostatecznie
wyraznie wskazuje, ze poufnos¢ tych informacji nie jest dtuzej zapewniona.”.

24. Strona 37, art. 18 ust. 4:

zamiast: ,4.  Emitenci i wszelki osoby dzialajace w ich imieniu (...)",

powinno by¢: 4. Emitenci i wszelkie osoby dzialajace w ich imieniu (...)".

25. Strona 37, art. 18 ust. 6 lit. b):

zamiast: ,b) emitent moze udostepni¢ wlasciwemu organowi, na jego zadanie, list¢ 0s6b majacych dostep do
informacji poufnych.”,

powinno byé:  ,b) emitent jest w stanie udostepni¢ wlasciwemu organowi, na jego zadanie, liste 0séb majacych
dostep do informacji poufnych.”.
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26. Strona 38, art. 19 ust. 1 akapit trzeci:

zamiast: ,Akapit pierwszy ma zastosowanie, gdy laczna kwota transakcji osiggnie prég okreslony
w zaleznosci od przypdaku w ust. 8 lub 9 w trakcie jednego roku kalendarzowego.”,

powinno byé:  ,Akapit pierwszy ma zastosowanie, gdy laczna kwota transakcji osiagnie prog okreslony
w zaleznosci od przypadku w ust. 8 lub 9 w trakcie jednego roku kalendarzowego.”.

27. Strona 39, art. 19 ust. 7 lit. b):

zamiast: ,b) transakcje zawierane przez osobg zawodowo zajmujgca si¢ posredniczeniem w zawieraniu
transkacji lub wykonywaniu zlecen lub (...)”,

powinno byé:  ,b) transakcje zawierane przez osoby zawodowo posredniczace w zawieraniu transakcji lub

wykonywaniu zlecen lub (...)".

28. Strona 40, art. 19 ust. 10:

zamiast: ,10.  (...) uprawnienia do emisji i instrumenty pochodne lub oparte na nich produkty
sprzedawane na aukgcjach. (...) zgodnie z ust. 3",

powinno by¢: ,10.  (...) uprawnienia do emisji, instrumenty pochodne oparte na uprawnieniach do emisji lub
oparte na nich produkty sprzedawane na aukcjach. (...) zgodnie z ust. 3.”.

29. Strona 43, art. 23 ust. 2 akapit drugi:

zamiast: yJezeli zgodnie z prawem krajowym niezbedne jest uprzednie zezwolenie organu sagdowego danego
panstwa czlonkowskiego na wejscie do pomieszczen oséb fizycznch i prawnych, (...)",

powinno byé:  ,Jezeli zgodnie z prawem krajowym niezbedne jest uprzednie zezwolenie organu sadowego danego
panstwa cztonkowskiego na wejscie do pomieszczen osob fizycznych i prawnych, (...)".

30. Strona 45, art. 25 ust. 5, zdanie trzecie:
zamiast: ,Koordynuja one swoje dzialania w celu uniknigcia mozliwego powielania i pokrywania si¢ dzialan

w ramach stosowania sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracynych dotyczacych
przypadkéw transgranicznych (...)",

powinno byé:  ,Koordynuja one swoje dziatania w celu uniknigcia mozliwego powielania i pokrywania si¢ dzialaf
w ramach stosowania sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych dotyczacych
przypadkéw transgranicznych (...)".

31. Strona 45, art. 25 ust. 6 akapit drugi, zdanie drugie:

zamiast: W przypadku czynnoSci wyja$niajacych lub kontroli o zasiegu transgranicznym EUNGiPW
koordynuje czynnosci wyja$niajacelub kontrolg, jesli wnosi o to jeden z wlasciwych organow.”,

powinno by¢: W przypadku czynnosci wyjasniajacych lub kontroli o zasiegu transgranicznym EUNGiPW

koordynuje czynnosci wyjaniajace lub kontrolg, jesli wnosi o to jeden z wlasciwych organéw.”.

32. Strona 50, art. 32 ust. 5, zdanie drugie:

zamiast: ,Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie zprocedurg sprawdzajacg, o ktérej mowa w art. 36
ust. 2.7,

powinno byé:  ,Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktérej mowa w art. 36
ust. 2.7,
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33. Strona 55, zalgcznik I, B. Okolicznosci wskazujagce na zachowania manipulacyjne zwigzane ze stosowaniem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w biad lub podstepu, lit. a):

zamiast: ,a) czy zamOwienia skladane lub transakcje podejmowane przez osoby poprzedza, lub nastgpuje po
nich, rozpowszechnianie informacji falszywych lub wprowadzajacych w blad przez te same
osoby lub osoby z nimi powigzane; oraz”,

powinno byé:  ,a) czy zlecenia skladane lub transakcje zawierane przez osoby poprzedza, lub nastepuje po nich,
rozpowszechnianie informacji falszywych lub wprowadzajacych w blad przez te same osoby lub
osoby z nimi powigzane; oraz”.
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