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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2018/2031
z dnia 19 grudnia 2018 r.

stwierdzajgca, na ograniczony okres, Ze ramy regulacyjne majace zastosowanie do kontrahentéw
centralnych w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej s3 réwnowazne
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriow transakgji ('), w szczegdlnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 29 marca 2017 r. Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej (.Zjednoczone
Krélestwo”) przekazalo notyfikacje o zamiarze wystapienia z Unii na podstawie art. 50 Traktatu o Unii
Europejskiej. Traktaty przestang mie¢ zastosowanie do Zjednoczonego Krélestwa od dnia wejicia w Zycie umowy
o wystapieniu lub, w przypadku jej braku, dwa lata po notyfikacji, tj. od dnia 30 marca 2019 r., chyba ze Rada
Europejska w porozumieniu ze Zjednoczonym Krélestwem podejmie jednomyslnie decyzje o przedtuzeniu tego
okresu.

(2)  Jak wskazano w komunikacie Komisji z dnia 13 listopada 2018 r. ,Przygotowania do wystapienia Zjednoczonego
Krolestwa z Unii Europejskiej w dniu 30 marca 2019 r. Plan dzialania awaryjnego” () (,plan dzialania
awaryjnego”), wystgpienie bez umowy moze powodowa¢é zagrozenia dla stabilnosci finansowej Unii i jej panstw
czlonkowskich. Aby zapobiec tym zagroZeniom, uzasadnione jest i lezy w interesie Unii i jej panstw
czonkowskich zapewnienie przez ograniczony okres, aby kontrahenci centralni (,CCP”), ktérzy uzyskali juz
zezwolenie w Zjednoczonym Krélestwie (,CCP ze Zjednoczonego Krélestwa’), mogli nadal $wiadczy¢ ustugi
rozliczeniowe w Unii po dniu 29 marca 2019 r.

(3)  Rozliczanie centralne zwigksza przejrzysto$¢ rynku, zmniejsza ryzyko kredytowe oraz ogranicza ryzyko
wystapienia efektu domina w przypadku niewykonania zobowigzania przez jednego uczestnika CCP lub wigksza
ich liczbe. Swiadczenie tego rodzaj ustug ma zatem zasadnicze znaczenie dla zapewnienia stabilnosci finansowej.
Zakl6cenie w $wiadczeniu ustug rozliczeniowych mogloby réwniez mie¢ wplyw na realizacje polityki pienieznej
bankéw centralnych, w przypadku gdy transakcje sa rozliczane w walucie emitowanej przez bank centralny Unii.
Ponadto instrumenty finansowe rozliczane przez CCP maja réwniez zasadnicze znaczenie dla posrednikéw
finansowych i ich klientéw, np. jako zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej, a zatem zakl6cenie w $wiadczeniu
ustug rozliczeniowych mogloby réwniez stwarzac ryzyko dla gospodarki realnej Unii.

(4) Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto§¢ nominalna nierozliczonych instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wynosita ponad 500 bln EUR w skali $wiata, z czego
instrumenty pochodne na stope procentows stanowily ponad 75 %, a walutowe instrumenty pochodne — niemal
20 %. Okolo 30 % wszystkich instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym jest denominowanych w euro i innych walutach Unii. Rynek centralnego rozliczania instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest wysoce skoncentrowany, co
w szczegblnosci dotyczy rynku centralnego rozliczania instrumentéw pochodnych na stope procentows bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, z ktérych okolo 97 % rozliczanych jest w jednym CCP ze
Zjednoczonego Krélestwa (3).

(5)  Poczawszy od dnia 30 marca 2019 r., CCP ze Zjednoczonego Krélestwa beda ,CCP z panstw trzecich” i jako
takie beda mogly $wiadczy¢ uslugi rozliczeniowe wylacznie woéwczas, gdy sa uznane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (,ESMA”) zgodnie z art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
W przypadku braku uznania CCP ze Zjednoczonego Krélestwa kontrahenci majacy siedzibe w Unii nie beda
mogli rozlicza¢ instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
podlegaja obowigzkowi rozliczania zgodnie z art. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w CCP ze Zjednoczonego
Krélestwa. Taka sytuacja moze skutkowaé dla tych kontrahentéw przejsciowymi trudnosciami w wypekianiu
spoczywajacych na nich obowiazkéw rozliczania, co z kolei moze stanowi¢ zagrozenie dla stabilnosci finansowej
i realizacji polityki pieni¢znej Unii i jej panstw czlonkowskich. Jak zaznaczono w planie dzialania awaryjnego,
w tej wyjatkowej sytuacji konieczne jest zatem uznanie — na $cisle ograniczony okres i pod szczegdlnymi
warunkami — ram prawnych i nadzorczych regulujacych CCP ze Zjednoczonego Krélestwa za réwnowazne, aby
umozliwi¢ tym CCP dalsze $wiadczenie ustug rozliczeniowych w Unii.

() Dz.U.L201z27.7.2012,s. 1.

() COM(2018) 880 final.

() Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych, sprawozdanie statystyczne: OTC derivatives statistics at end December 2017 (Dane statystyczne
dotyczgce instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wedtug stanu na koniec grudnia
2017 r.) z dnia 3 maja 2018 r. (https:/[www.bis.org/publ/otc_hy1805.pdf).


https://www.bis.org/publ/otc_hy1805.pdf

20.12.2018 Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej L 325/51

(6)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, aby istniejgce w panstwie trzecim ramy prawne
i nadzorcze dotyczace CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym pafistwie trzecim, zostaly uznane za réwnowazne
ramom ustanowionym w tym rozporzadzeniu, muszg by¢ spelnione trzy warunki.

(7)  Po pierwsze, ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego musza gwarantowal, ze CCP z tego panstwa trzeciego
spelniaja prawnie wigzace wymogi réwnowazne z wymogami ustanowionymi w tytule IV rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012. Do dnia 29 marca 2019 r. rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 jest bezposrednio stosowane
w Zjednoczonym Krélestwie i w zwigzku z tym CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie na podstawie art. 14 tego
rozporzadzenia, muszg spelnia¢ jego wymogi. Ustawg o wystapieniu z Unii Europejskiej z 2018 r. (European
Union (Withdrawal) Act 2018) Zjednoczone Krélestwo wlaczyto w dniu 26 czerwca 2018 r. przepisy rozporzg-
dzenia (UE) nr 648/2012 do prawa krajowego Zjednoczonego Krdlestwa ze skutkiem od daty wystgpienia
Zjednoczonego Krélestwa z Unii.

(8) Po drugie, ramy prawne i nadzorcze panistwa trzeciego muszg gwarantowacd, ze CCP majacy siedzibe w panstwie
trzecim podlegaja na biezaco skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa. Do dnia 29 marca 2019 r. CCP ze
Zjednoczonego Krolestwa znajdujg si¢ pod nadzorem Banku Anglii, jak przewidziano w przepisach prawa
krajowego Zjednoczonego Krélestwa zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 ('). Wlaczenie przepiséw
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do prawa krajowego Zjednoczonego Krolestwa wigze si¢ miedzy innymi
z tym, ze Bank Anglii pozostaje odpowiedzialny za nadzér nad CCP, a jego uprawnienia w zakresie nadzoru
i egzekwowania przepiséw w odniesieniu do CCP pozostang zasadniczo niezmienione.

(9)  Po trzecie, ramy prawne panstwa trzeciego musza przewidywac skuteczny réwnowazny system uznawania CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie na gruncie systeméw prawnych panstw trzecich. Skutek ten zostaje osiggnigty
poprzez wiaczenie systemu réwnowaznosci ustanowionego w art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do
prawa krajowego Zjednoczonego Krolestwa.

(10) Komisja stwierdza, ze ramy prawne i nadzorcze Zjednoczonego Krélestwa majace zastosowanie do CCP ze
Zjednoczonego Krdlestwa w dniu nastepujgcym po dniu wystapienia z Unii spelniajg warunki okreslone
w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(11)  Podstawe niniejszej decyzji stanowig zatem ramy prawne i nadzorcze majace zastosowanie do CCP ze Zjedno-
czonego Krélestwa w dniu nastepujacym po dniu wystgpienia Zjednoczonego Krdlestwa z Unii. Te ramy prawne
i nadzorcze nalezy uznal za réwnowazne tylko wowczas, gdy wymogi majace zastosowanie do CCP
przewidziane w prawie krajowym Zjednoczonego Krélestwa sg utrzymane i s3 nadal na biezaco skutecznie
stosowane i egzekwowane. Zasadniczym warunkiem utrzymania stwierdzenia réwnowaznoSci jest zatem
skuteczna wymiana informacji i koordynacja dziatan nadzorczych miedzy ESMA a Bankiem Anglii.

(12) Taka wymiana informacji wymaga zawarcia kompleksowych i skutecznych uzgodniefi o wspélpracy zgodnie
z art. 25 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Te uzgodnienia o wspdlpracy powinny réwniez zapewniaé
mozliwo$¢ wymiany wszelkich istotnych informacji z organami, o ktérych mowa w art. 25 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 6482012, w tym z Europejskim Bankiem Centralnym i innymi czlonkami Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych, do celéw konsultowania si¢ z tymi organami w kwestii status uznania CCP ze Zjedno-
czonego Krolestwa lub w przypadku gdy informacje te s niezbedne tym organom do wykonywania ich zadan
nadzorczych.

(13) W wryjatkowej sytuacji wystgpienia Zjednoczonego Krélestwa z Unii bez umowy uzgodnienia o wspélpracy
ustanowione zgodnie z art. 25 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 musza zapewnia¢ ESMA natychmiastowy
dostep na biezaco do wszystkich informacji, o ktére ten urzad wystapil. Informacje te obejmujg migdzy innymi
informacje umozliwiajace oceng wszelkich istotnych rodzajow ryzyka, jakie dla Unii lub jej panstw cztonkowskich
stwarzajg, bezposrednio lub posrednio, CCP ze Zjednoczonego Krélestwa. W uzgodnieniach o wspélpracy nalezy
zatem okresli¢ mechanizmy i procedury szybkiej wymiany informacji dotyczacych: dzialalnosci rozliczeniowej
CCP ze Zjednoczonego Krélestwa w odniesieniu do instrumentéw finansowych denominowanych w walutach
Unii, system6w obrotu, uczestnikow rozliczajacych oraz jednostek zaleznych unijnych instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych, uzgodnien interoperacyjnych z innymi CCP, zasobéw wiasnych, skladu i kalibracji
funduszy na wypadek niewykonania zobowiazania, depozytéw zabezpieczajacych, plynnych zasobéw i portfeli
zabezpieczen, w tym kalibracji redukeji wartosci i testow warunkéw skrajnych, a takze mechanizmy i procedury
szybkiego powiadamiania o wszelkich zmianach majacych wplyw na CCP ze Zjednoczonego Krélestwa lub ramy
prawne i nadzorcze Zjednoczonego Krélestwa majace zastosowanie do CCP ze Zjednoczonego Krélestwa, jak
réwniez mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA o wszelkich zmianach sytuacji CCP ze Zjednoczonego
Krélestwa, ktore moglyby mie¢ wplyw na polityke pieni¢zng w Unii.

() Czgs¢ 5 rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji z 2013 r. do ustawy o ustugach i rynkach finansowych (Financial Services and Markets
Act 2000 (Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories) Regulations 2013).
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(14) Komisja, we wspolpracy z ESMA, bedzie monitorowaé wszelkie zmiany wprowadzone w ramach prawnych
i nadzorczych majace wplyw na CCP ze Zjednoczonego Krélestwa, rozwoj sytuacji rynkowej, jak réwniez
skutecznos$¢ wspétpracy w zakresie nadzoru, w tym szybka wymiang informacji migdzy ESMA a Bankiem Anglii.
Komisja moze dokona¢ w dowolnym momencie przegladu, jezeli rozwdj sytuacji powoduje koniecznos¢ przepro-
wadzenia przez Komisje ponownej oceny réwnowaznosci stwierdzonej niniejsza decyzjg, w tym w przypadku
gdy postanowienia uzgodnienl o wspélpracy zawartych miedzy ESMA a Bankiem Anglii nie sa przestrzegane lub
uniemozliwiajg skuteczng ocene ryzyka, jakie dla Unii lub jej panstw czlonkowskich stwarzajg CCP ze Zjedno-
czonego Krélestwa.

(15) W Swietle niepewnosci co do przysziych stosunkéw miedzy Zjednoczonym Krélestwem a Unig, jak réwniez
potencjalnego wplywu tej niepewnosci na stabilno$¢ finansowg Unii i jej pafistw czlonkowskich oraz integralno$é
jednolitego rynku niniejsza decyzja powinna wygasnaé w dniu 30 marca 2020 r. Ocena zawarta w niniejszej
decyzji nie przesagdza zatem o jakiejkolwiek przyszlej ocenie ram prawnych i nadzorczych Zjednoczonego
Krélestwa majgcych zastosowanie do CCP i jako taka nie powinna by¢ przywolywana do celéw wykraczajacych
poza zakres niniejszej decyzji.

(16) Niniejsza decyzja powinna wejs¢ w zycie w trybie pilnym i powinna by¢ stosowana dopiero od dnia nastgpu-
jacego po dniu, w ktérym Traktaty przestaja mie¢ zastosowanie do Zjednoczonego Krdlestwa i w Zjednoczonym

Krélestwie, chyba Ze umowa o wystapieniu zawarta ze Zjednoczonym Krélestwem wejdzie w Zycie przed tym
dniem lub wydluzono dwuletni okres, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej.

(17)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s3 zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Warto$ciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ramy prawne i nadzorcze Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej, na ktére skladajg si¢ ustawa o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. (Financial Services
and Markets Act 2000) oraz ustawa o wystgpieniu z Unii Europejskiej z 2018 r. (European Union (Withdrawal) Act 2018),
majgce zastosowanie do kontrahentéw centralnych, ktérzy maja siedzibe i uzyskali juz zezwolenie w Zjednoczonym
Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej, uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu
(UE) nr 648/2012.

Artykut 2
Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsza decyzj¢ stosuje si¢ od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym Traktaty przestaja mie¢ zastosowanie do Zjedno-
czonego Krélestwa i w Zjednoczonym Krélestwie na podstawie art. 50 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej.

Niniejszej decyzji nie stosuje si¢ jednak w ktérymkolwiek z nastepujacych przypadkow:

a) umowa o wystgpieniu zawarta ze Zjednoczonym Krélestwem Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej zgodnie z art. 50
ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej weszla w Zycie przed tym dniem;

b) podjeto decyzje o przedtuzeniu dwuletniego okresu, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej.

Niniejsza decyzja wygasa w dniu 30 marca 2020 r.

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 grudnia 2018 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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