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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/541
z dnia 1 kwietnia 2019 r.

w sprawie réwnowazno$ci ram prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do
zatwierdzonych gield i uznanych operatoréw rynku w Singapurze zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014

(notyfikowana jako dokument nr C(2019) 2349)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 28
ust. 4,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W art. 28 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 okre$lono systemy obrotu, w ktérych kontrahenci finansowi
okresleni w art. 2 pkt 8 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (%) oraz kontrahenci
niefinansowi spelniajgcy warunki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
mogg zawieraC transakcje w zakresie instrumentéw pochodnych nalezacych do klasy tych instrumentéw, co do
ktérych ogloszono obowigzek obrotu. Systemy obrotu, w ktdrych takie transakcje moga byé zawierane,
ograniczajg si¢ do rynkéw regulowanych, wielostronnych platform obrotu (MTF), zorganizowanych platform
obrotu (OTF) oraz systeméw obrotu panstw trzecich uznanych przez Komisje jako podlegajace réwnowaznym
wymogom prawnym i skutecznemu nadzorowi w tym pafistwie trzecim. Dane panstwo trzecie jest rowniez
zobowigzane do zapewnienia skutecznego réwnowaznego systemu uznawania systeméw obrotu zatwierdzonych
na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (%).

(2)  Uwzgledniajac porozumienie osiggniete przez strony szczytu G-20 w Pittsburghu dnia 25 wrzesnia 2009 r.
dotyczace przeniesienia obrotu zestandaryzowanymi kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym na gieldy lub elektroniczne platformy obrotu, nalezy ustanowi¢ odpowiednia grupe
uprawnionych systeméw, w ramach ktérych moze odbywac si¢ obrét zgodny z tym zobowigzaniem. W rozporza-
dzeniu (UE) nr 600/2014 podkreslono ponadto potrzebe ustanowienia wspdlnego zbioru przepisow dla
wszystkich instytucji w zakresie okreslonych wymogéw oraz przeciwdzialania potencjalnemu arbitrazowi regula-
cyjnemu. W zwigzku z tym wlasciwe jest, by wyznaczajac zestandaryzowane kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre bedg podlegaé obowigzkowi obrotu, Unia wspierata
réwniez stworzenie wystarczajacej liczby uprawnionych systeméw, tak by umozliwi¢ wywigzywanie sig
z obowigzku obrotu, w tym w UE.

(3)  Zgodnie z art. 28 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 systemy obrotu panstw trzecich moga zostaé uznane
za réwnowazne z systemami obrotu majacymi siedzibe w Unii, w przypadku gdy sa one zobowigzane do
spelniania prawnie wiazacych wymogdéw, ktére sa réwnowazne z wymogami wynikajagcymi z dyrektywy
2014/65|UE, rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 (%), oraz w przypadku gdy podlegaja one skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepiséw
w tym pafistwie trzecim. Nalezy to interpretowaé w $wietle celow tych trzech aktéw prawnych, w szczeg6lnosci
w $wietle ich wkladu w ustanowienie i funkcjonowanie rynku wewnetrznego, integralno$¢ rynku, ochrong
inwestorow i — w ostatecznym rozrachunku i co ma nie mniejsze znaczenie — stabilno$¢ finansows.

(4)  Z uwagi na wprowadzenie nowego systemu regulujgcego w stosunku do operatoréw systeméw obrotu instru-
mentami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w Singapurze i uznajacego
najbardziej plynne instrumenty pochodne za podlegajace krajowemu obowigzkowi obrotu, konieczne jest
podjecie kwestii potencjalnego ryzyka fragmentacji ptynnosci poprzez zapewnienie, by platformy obrotu majace
siedzibe w Singapurze byly uznawane za kwalifikujace si¢ do przestrzegania unijnego obowiazku obrotu.

(') Dz.U.L173212.6.2014,s. 84.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 1732 12.6.2014, 5. 349).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporza-
dzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U.L 1732 12.6.2014,s. 1).
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Platformy obrotu dzialajace w Singapurze oferujg znaczne wolumeny obrotu instrumentami pochodnymi, wazne
jest zatem, by — ze wzgledu na skuteczne zarzadzanie ryzykiem — przedsigbiorstwa unijne mialy dostep do
plynnosci pochodzacej od azjatyckich kontrahentéw w Singapurze, zwlaszcza poza europejskimi godzinami
handlu. Niniejsza decyzja opiera si¢ na szczegdtowej ocenie ram prawnych i nadzorczych regulujacych platformy
obrotu na podstawie ustawy o papierach warto$ciowych i transakcjach terminowych (Securities and Futures Act,
SFA) w Singapurze i regulacji wykonawczych do tych ram.

(5)  Celem oceny réwnowaznosci na podstawie art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 jest sprawdzenie, czy
rozwigzania prawne i nadzorcze na mocy SFA i regulacji wykonawczych gwarantujg, ze platformy obrotu
prowadzone przez zatwierdzone gieldy (approved exchanges, AE) lub uznanych operatoréw rynku (recognised market
operators, RMO) z siedzibg w Singapurze i zatwierdzone przez Urzad Monetarny Singapuru (Monetary Authority of
Singapore, MAS) podlegaja prawnie wigzacym wymogom, ktére s réwnowazne z wymogami dla unijnych
systeméw obrotu wynikajagcymi z dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE, rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i opartymi na kryteriach
okreslonych w art. 28 ust. 4 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. Celem oceny réwnowaznosci jest
réwniez sprawdzenie, czy AE i RMO podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisow
w Singapurze.

(6)  Prawnie wigzace wymogi dla AE i RMO zostaly okre$lone w czgsci II SFA i wchodza w zakres mandatu MAS
w zakresie ustanowienia opartego na zasadach i neutralnego pod wzgledem technologicznym systemu majacego
zastosowanie do wszystkich AE i RMO. Akty i regulacje przyjete w oparciu o wspomniane akty, takie jak
regulacje w sprawie zorganizowanych rynkéw papieréw wartoSciowych i transakeji terminowych (Securities and
Futures (Organised Markets) Regulations, SFOMR) przyjete przez MAS, majg moc prawng i wspdlnie ustanawiajg
ramy prawne dla funkcjonowania AE i RMO w Singapurze. W sekcji 45 SFA upowaznia si¢ MAS do wydawania
wiazacych instrukgji dla AE i RMO. Niezastosowanie si¢ do tych instrukeji uznaje si¢ za naruszenie odpowiednich
przepisow SFA. W sekcji 321 SFA upowaznia sig MAS do wydawania wytycznych ukierunkowanych na
wspieranie realizacji celow regulacyjnych SFA lub w zwigzku z funkcjonowaniem ktdregokolwiek z przepisow
SFA. Wytyczne okreSlaja zasady lub normy dotyczace najlepszych praktyk, ktére regulujg prowadzenie
dzialalnosci przez AE i RMO, przykladowo wytyczne dotyczace regulacji rynkéw zorganizowanych (Guidelines on
the Regulation of Organised Markets, SFA 02-GO1). Kazda strona, ktéra w jakimkolwiek postepowaniu
prowadzonym na gruncie prawa cywilnego lub karnego dazy do stwierdzenia istnienia lub nieistnienia
zobowigzania, moze powolaé si¢ na fakt niezastosowania si¢ do wytycznych (sekcja 321(5) SFA).
W sekcjach 15(1)(e) i 33(1)(e) SFA zawarty jest wymdg, aby AE i RMO przestrzegaly zasad prowadzenia
dziaalnosci i zasad dotyczacych notowan, ktére zapewnig uczciwe, uporzadkowane i przejrzyste funkcjonowania
rynku. Zasady prowadzenia dzialalnosci i zasady dotyczace notowan, jak réwniez wszelkie zmiany tych zasad,
musza zostaé przedlozone MAS przed ich wdrozeniem. Zasady prowadzenia dzialalnosci i zasady dotyczace
notowan majg dla AE i RMO oraz dla ich czlonkéw taki sam skutek jak wiazagca umowa, w zwigzku z czym
muszg one by¢ stale przestrzegane.

(7) W art. 28 ust. 4 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 okreslono cztery warunki, ktére musza by¢
spelnione, aby mozliwe bylo uznanie, ze ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego dotyczace systeméw obrotu
zatwierdzonych w tym panstwie trzecim majg réwnowazny skutek.

(8)  Zgodnie z pierwszym warunkiem systemy obrotu pafistw trzecich muszg podlegaé zatwierdzeniu oraz
skutecznemu biezacemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisow.

(9)  Na podstawie SFA rynki sa to platformy, ktére dzialaja na zasadzie wielostronnosci lub na zasadzie ,wielu do
wielu” (ang. many-to-many). Podmiot prowadzacy dzialalno$¢ na rynku Singapuru musi mie¢ status AE lub RMO.
Przepisy prawne dotyczace AE i RMO zawarte sa w czgsci Il SFA. Przedsigbiorstwa z Singapuru sg regulowane
jako AE lub RMO, natomiast przedsigbiorstwa zagraniczne sg regulowane jako RMO. Wnioskodawca, ktéry chce
prowadzi¢ dzialalno$¢ na rynku w Singapurze, musi uzyska¢ od MAS licencj¢ zgodnie z sekcja 8 SFA na
prowadzenie dzialalnoéci jako AE albo jako RMO. W celu ustalenia, czy dany operator rynku powinien by¢
regulowany jako AE czy jako RMO, MAS bierze pod uwage znaczenie systemowe rynku zorganizo-
wanego. Przedsi¢biorstwa prowadzace rynki zorganizowane, ktére maja znaczenie systemowe, sa regulowane
jako AE. Wnioskodawca musi spelni¢ majgce zastosowanie wymogi, w tym wymogi okreslone w sekcjach 15
i 33 SFA, zar6wno w momencie poczatkowym, jak i na biezaco. Zgodnie z cz¢scia 1I sekcja 9 MAS przyznaje
licencje, jezeli stwierdzi, ze wnioskodawca spelnia wszystkie wymogi. MAS moze odméwié¢ zatwierdzenia
wniosku, jezeli nie wszystkie wymogi sa przestrzegane. W sekcjach 15(1)(a) i 33(1)(a) SFA wprowadzono wymag,
by AE i RMO dzialaly na uczciwym rynku zorganizowanym, ktéry charakteryzuje si¢ niedyskryminacyjnym
dostgpem do platform i informacji rynkowych. W sekcjach 15(1)(d) i 33(1)(d) SFA wprowadzono réwniez
wymog gwarantowania przez AE i RMO, ze dostep do udziatlu w ich platformach podlega kryteriom, ktére sa
sprawiedliwe i obiektywne i majg na celu zapewnienie prawidlowego funkcjonowania rynku zorganizowanego,
oraz gwarantowania przez nich ochrony intereséw ogétu inwestoréw. Regulacje nr 13 i 25 SFOMR wymagaja od
AE i RMO udostgpniania na zgdanie lub publikowania w sposéb dostepny dla kazdego inwestora lub
potencjalnego inwestora informacji, w tym informacji na temat ich uslug, produktéw, oplat i ewentualnych
ustalenn dotyczacych rekompensat. AE i RMO podlegaja wymogom organizacyjnym w odniesieniu do ladu
korporacyjnego, polityki zapobiegania konfliktom intereséw, zarzadzania ryzykiem, uczciwego i prawidlowego
obrotu, uzgodnien rozliczeniowych i rozrachunkowych, odpornosci systemu handlu i monitorowania zgodnosci.
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(10) Zgodnie z czgScig IX rozdzial 3 SFA i na mocy kodeksu postgpowania karnego MAS posiada uprawnienia
dochodzeniowe, ktére obejmuja uprawnienia do wymagania przedstawienia dowodéw, do prowadzania
przestuchan i przyjmowania zeznan od podejrzanych i $wiadkéw, zatrzymywania podejrzanych oraz zajmowania
mienia w okre$lonych okolicznosciach. MAS prowadzi nadzér nad AE i RMO w zakresie zarzadzania ryzykiem,
zaréwno poprzez kontrole na miejscu, jak i kontrole poza siedzibg gieldy. W sekcji 45 SFA upowaznia si¢ MAS
do wydawania AE i RMO instrukcji dotyczacych szczegblowych kwestii okre$lonych w SFA w celu zapewnienia
ochrony inwestoréw, uczciwego, uporzadkowanego i przejrzystego funkcjonowania rynkéw, integralnosci
i stabilno$ci rynkéw kapitatlowych oraz zgodnosci z wszelkimi warunkami lub ograniczeniami nalozonymi przez
MAS. MAS moze nakladaé grzywny i udziela¢ nagan w zwigzku z naruszeniami przepisoéw SFA lub
prawodawstwa wtornego, w tym ogloszen i instrukcji. W sytuacjach okreslonych w sekcji 43(1) MAS moze
réwniez odwolal ze stanowiska pracownikéw, jezeli uzna, ze lezy to w interesie publicznym. MAS jest réwniez
uprawniony do cofniecia licencji AE lub RMO na warunkach okreslonych w sekcji 14 SFA. Ponadto, zgodnie
z sekcjami 15 i 33 SFA, zaréwno AE, jak i RMO s3 zobowigzane do zapewnienia wlasciwych regulacji i nadzoru
nad swoimi czlonkami. Poza tym AE s3 zobowigzane do powiadamiania MAS o wszelkich postepowaniach
dyscyplinarnych podjetych wobec ich czlonka, zgodnie z sekcja 16(1)(f) SFA. W SFA przewidziano kary
w przypadkach, gdy zasady prowadzenia dzialalnosci lub zasady dotyczace notowan s3 niezgodne z wymogami
okreslonymi przez MAS. Ponadto zgodnie z sekcjg 46AA SFA MAS posiada uprawnienia nadzwyczajne do
nakfadania na AE lub RMO wymogu podejmowania dzialan majacych na celu utrzymywanie lub przywrdcenie
uczciwego, uporzadkowanego i przejrzystego funkcjonowania rynku, jezeli lezy to w interesie publicznym lub
jest to konieczne do ochrony inwestorow.

(11) Komisja moze zatem stwierdzi¢, ze rynki prowadzone przez AE i RMO podlegaja zatwierdzeniu oraz
skutecznemu biezacemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisow.

(12) Zgodnie z drugim warunkiem okreSlonym w art. 28 ust. 4 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
systemy obrotu panstw trzecich musza mieé jasne i przejrzyste reguly dotyczace dopuszczania instrumentéw
finansowych do obrotu w taki sposdb, zZe takie instrumenty finansowe moga by¢ przedmiotem obrotu w sposéb
sprawiedliwy, uporzadkowany i efektywny i sa swobodnie zbywalne.

(13) AE ustanawiaja warunki dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu Aw zasadach dotyczacych notowa,
ktore okreslaja klasy produktéw, jakie moga by¢ przedmiotem obrotu na jej rynku, warunki notowania oraz
zasady majace na celu zapewnienie, aby cztonkowie byli w stanie wywiazal si¢ ze swoich zobowigzan. Zgodnie
z sekcjami 29 i 41 SFA AE i RMO przed przystgpieniem do wprowadzenia produktu do obrotu musza
powiadomi¢ o tym MAS. Poza tym AE i RMO s3 zobowiazane do po$wiadczenia MAS, Ze ustanowily
odpowiednie mechanizmy kontrolne i procedury zarzadzania, aby odpowiednio reagowaé na kluczowe rodzaje
ryzyka zwigzanego z produktami, a mianowicie: (i) ryzyko zaklécenia obrotu, ktére moze zostaé spowodowane
gwaltowng zmiang cen; (i) ryzyko nabycia przez osoby znacznych ilosci produktu, co ulatwi im czerpanie
korzysci z manipulacji na rynku; (ili) ryzyko, ze dzienne kursy rozliczeniowe i ostateczne kursy rozliczeniowe
bedg przedmiotem manipulacji; (iv) ryzyko, ze ostateczny kurs rozliczeniowy produktu nie bedzie zblizona to
ceny jego instrumentu bazowego; (v) ryzyko, ze instrumenty bazowe fizycznie dostarczonych produktéw nie
beda dostarczane w sposéb bezpieczny, wiarygodny i terminowy; oraz (vi) dotyczace produktu ryzyko prawne,
operacyjne i ryzyko utraty reputacji. Zgodnie z sekcja 45 SFA MAS jest uprawniony do podejmowania dziatan,
jezeli AE i RMO nie ustanowia odpowiednich mechanizméw kontrolnych i procedur zarzadzania, w tym do
nakladania wymogu wyzszego kapitalu wymaganego przez organy nadzoru, zobowiazania do przeprowadzenia
niezaleznej kontroli konkretnych proceséw i zakazania notowania nowych produktéw. Zgodnie z sekcja 46 SFA
MAS moze wystosowaé pisemne powiadomienie do AE lub RMO w celu zakazania obrotu produktami, jezeli
MAS jest zdania, ze nalezy chroni¢ osoby, ktére kupuja lub sprzedaja takie instrumenty finansowe.

(14) W sekcjach 15 i 33 SFA zobowigzano odpowiednio AE i RMO do zapewnienia, Ze rynek, ktéry prowadzg, jest
uczciwy, uporzadkowany i przejrzysty, niezaleznie od zastosowanego protokotu wykonawczego. W sekcji 15(1)e
SFA wprowadzono wymdég, zgodnie z ktérym zasady prowadzenia dzialalno$ci przez AE muszg zapewniaé
uczciwe, uporzadkowane i przejrzyste funkcjonowanie rynku. W wytycznych dotyczacych regulacji rynkéw
zorganizowanych oraz w monografii dotyczacej celéw i zasad nadzoru nad sektorem finansowym w Singapurze
(Monograph on Objectives and Principles of Financial Sector Oversight in Singapore), doprecyzowano, Ze przejrzysty
rynek to rynek, na ktérym informacje przed- i potransakcyjne dotyczace obrotu sg udostepniane publicznie na
biezaco i w czasie rzeczywistym. W odniesieniu do obrotu instrumentami pochodnymi MAS nie wymaga
przeprowadzania transakcji w ramach konkretnego protokotu. W praktyce jednak duza cze$¢ transakcji odbywa
si¢ za poSrednictwem systemu zapytan o kwotowanie (request for quote). Elektroniczne systemy transakcyjne
oparte na arkuszu zlecen wymagaja publikowania na biezgco najlepszych ofert zakupu i sprzedazy, podczas gdy
inne systemy obrotu (takie jak systemy zapytai o kwotowanie lub systemy glosowe (voice-based systems))
wymagaja przekazywania kwalifikujgcym sie uczestnikom rynku informacji na temat ceny i wolumenu, zanim
transakcje stana si¢ wykonalne. Ulatwiajacy obrét wielostronny brokerzy glosowi posredniczacy miedzy kontra-
hentami podlegaja systemowi MAS dotyczacemu licencji na prowadzenie rynku i sa zobowiazani do zapewnienia
przejrzystosci przedtransakcyjnej na ich rynkach zorganizowanych. W zwigzku z tym informacje przedtran-
sakcyjne s udostepniane publicznie, aby umozliwi¢ inwestorom uzyskanie informacji o transakcjach, ktére moga
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zawierad, 1 ich cenach. Informacje potransakcyjne dotyczace przeprowadzonych transakcji muszg réwniez zostaé
podane do wiadomosci publicznej w celu odzwierciedlenia danych dotyczacych produktu, jego ceny i wolumenu.
Oczekuje sig, ze AE i RMO beda podawaly do publicznej wiadomosci wszystkie przedstawione kwotowania, jak
tylko beda one mogly zosta¢ ogloszone, a takze szczeg6ly transakgji, jak najszybciej po ogloszeniu kwotowania.

(15) Komisja stwierdza zatem, ze rynki prowadzone przez AE i RMO maja jasne i przejrzyste reguly dotyczace
dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu w taki sposéb, ze takie instrumenty finansowe moga by¢
przedmiotem obrotu w sposob sprawiedliwy, uporzadkowany i efektywny i s3 swobodnie zbywalne.

(16) Zgodnie z trzecim warunkiem okreSlonym w art. 28 ust. 4 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
emitenci instrumentéw finansowych musza podlegaé okresowym i biezacym wymogom informacyjnym
zapewniajacym wysoki stopien ochrony inwestoréw.

(17)  Emitenci pragnacy uzyskal notowanie swoich papieréw wartosciowych lub dopuszczenie ich do obrotu na rynku
musza spelnial wymogi dotyczace notowania na gieldzie. Zgodnie z zasada 703 podrecznika dotyczacego
notowan (Listing Manual) emitent zobowiazany jest do ujawnienia wszelkich informacji, ktére sg niezbedne do
uniknigcia powstania falszywego rynku papieréw warto$ciowych emitenta lub moglyby mie¢ istotny wplyw na
ceng lub warto$¢ jego papieréw wartosciowych. Ponadto zasady 707-711 podrecznika dotyczgcego notowan
w Singapurze okreslaja wymogi dotyczace sprawozdan rocznych wydawanych przez notowanych emitentéw.
Emitenci kontraktéw pochodnych, w przypadku ktérych aktywem bazowym jest papier wartoiciowy, sa
zobowigzani do okresowego i biezacego podawania informacji i podlegajg wymogowi ujawniania informacji.
W przypadku gdy taki kontrakt pochodny jest dopuszczony do obrotu na AE lub za posrednictwem RMO, jego
emitent podlega wymogom w zakresie sprawozdawczosci okre$lonym w zasadach notowania na danej gieldzie.

(18) Komisja moze zatem stwierdzi¢, ze emitenci kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na AE lub
za po$rednictwem RMO, podlegaja okresowym i biezagcym wymogom informacyjnym zapewniajagcym wysoki
stopiefi ochrony inwestoréw.

(19) Zgodnie z czwartym warunkiem okre$lonym w art. 28 ust. 4 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
ramy panstw trzecich muszg zapewnial przejrzysto$¢ i integralno$¢ rynku poprzez przepisy stuzace przeciw-
dzialaniu naduzyciom na rynku w postaci wykorzystywania informacji poufnych i manipulacji na rynku.

(20) Zgodnie z czescig XII dziat 1 SFA MAS ustanowil kompleksowe ramy regulacyjne w celu zapewnienia
integralnoéci rynku oraz zapobiegania wykorzystywaniu informacji poufnych i manipulacji na rynku
w odniesieniu do papieréw warto$ciowych, jednostek uczestnictwa w systemach zbiorowego inwestowania
i instrumentéw pochodnych. Ramy te zakazujg praktyk, ktore moglyby prowadzi¢ do zaktécenia funkcjonowania
rynkéw, takich jak falszywe transakcje handlowe i zmowy rynkowe (sekcja 197), grupowanie aktywdw (ang.
bucketing) (sekcja 201 A), manipulacja cenami (sekcja 201B), stosowanie falszywych lub wprowadzajacych w blad
urzadzen (sekcja 201) oraz rozpowszechnianie informacji o nielegalnych transakcjach (sekcja 202), a takze
upowazniaja MAS do podejmowania dzialan w zakresie egzekwowania prawa przeciwko tym praktykom.
W sekcjach 218(2) i 219(2) SFA zakazano réwniez wykorzystywania informacji wewnetrznych i przekazywania
informacji poufnych. Zgodnie z sekcjami 15 i 33 SFA AE i RMO sa zobowigzane do utrzymania i egzekwowania
zasad prowadzenia dzialalnoici w zakresie wlasciwej regulacji i nadzoru nad swoimi czlonkami. Aby
zagwarantowal, ze obrdt podlega biezacemu i skutecznemu nadzorowi, AE sa odpowiedzialne za zapewnienie
zgodnosci z wszystkimi majacymi zastosowanie wymogami regulacyjnymi. W zwiazku z tym oczekuje sig, ze
wprowadza one systemy, procedury i mechanizmy kontroli w celu zapewnienia zgodnoici i zapobiegania
wykroczeniom. MAS przeprowadza okresowe inspekcje wprowadzonych przez AE funkcji nadzoru
i egzekwowania przepiséw w celu zapewnienia ich przydatnosci i skuteczno$ci w wykrywaniu nieprawidlowosci
w obrocie. Oczekuje si¢, ze rowniez RMO wprowadza procedury i mechanizmy kontrolne w celu wykrywania
potencjalnych przypadkéw wykorzystywania informacji poufnych i manipulacji na rynku.

(21) Komisja stwierdza zatem, Ze ramy prawne majgce zastosowanie do rynkow prowadzonych przez AE i RMO
w Singapurze zapewniajg przejrzysto$¢ i integralno$¢ rynku poprzez przepisy stuzace przeciwdzialaniu
naduzyciom na rynku w postaci wykorzystywania informacji poufnych i manipulacji na rynku.

(22) W konsekwencji uznaje si¢, ze ramy prawne i nadzorcze w Singapurze gwarantuja, ze AE i RMO spelniaja
prawnie wigzace wymogi, ktére sa réwnowazne z wymogami dla unijnych systeméw obrotu wynikajacymi
z dyrektywy 2014/65[UE, rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, oraz podlegaja
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepiséw w Singapurze.

(23) Zgodnie z art. 28 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 odpowiednie transakcje na instrumentach
pochodnych mogg by¢ zawierane w systemach obrotu panstw trzecich, ktére to systemy s3 uznane za
réwnowazne, pod warunkiem Zze to panstwo trzecie zapewnia skuteczny réwnowazny system uznawania
systeméw obrotu zatwierdzonych na mocy dyrektywy 2014/65/UE do celéw dopuszczania do obrotu
instrumentéw pochodnych lub prowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi, co do ktérych ogloszono
obowigzek obrotu w tym panstwie trzecim na zasadzie braku wylacznosci.
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(24) W czgsci VIC SFA upowazniono MAS do wprowadzenia obowigzku obrotu poprzez zobowiazanie, by okreslone
kontrakty pochodne, ktore spelniaja okreslone kryteria, byly wprowadzane do obrotu na rynkach prowadzonych
przez AE, RMO lub dowolng inng platforme okreSlong przez MAS. W czesci VIC sekcja 129](1) w powigzaniu
z sekcjg 129N SFA uprawniono MAS do wyznaczenia w drodze regulacji wszystkich systeméw obrotu, ktére
kwalifikuje si¢ do przestrzegania obowiagzku obrotu i sg regulowane przez krajowe wlasciwe organy w Unii.

(25) Wspdlne stanowisko wiceprzewodniczacego Komisji Europejskiej ds. stabilnosci finansowej, ustug finansowych
i unii rynkéw kapitalowych oraz wicepremiera Singapuru i przewodniczacego Urzedu Monetarnego Singapuru
okresla wspdlne podejscia. Podczas gdy Komisja przeprowadzala oceng ram prawnych i nadzorczych majacych
zastosowanie do AE i RMO w celu przyjecia niniejszej decyzji, MAS réwniez ocenial, czy unijne systemy obrotu
podlegaja ramom regulacyjnym i nadzorczym, ktére s3 poréwnywalne z ramami prawnymi i nadzorczymi na
podstawie ustawy SFA majacej zastosowanie do systeméw obrotu w Singapurze. W nastepstwie tej oceny MAS
zwalnia unijne systemy obrotu zgloszone przez Komisje zgodnie z sekcja 7(6) SFA z obowiazku rejestracji jako
RMO. MAS moze przeprowadzaé regularne przeglady rozwigzan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie
do unijnych systeméw obrotu, bedzie réwniez powiadamiat stuzby Komisji z wyprzedzeniem o kazdym takim
przegladzie oraz zapewnial mozliwo$¢ zglaszania uwag w przypadkach, w ktérych przeglad doprowadzitby do
jakichkolwiek zmian zakresu wylaczenia przyznanego zgodnie z sekcja 7(6) SFA. Niniejsza decyzja oraz akty
prawne i regulacje przyjete przez MAS w uzupehnieniu do tych aktéw zostang réwniez uzupelniona przez
ustalenia dotyczace wspdlpracy w celu zapewnienia skutecznej wymiany informacji i koordynacji dzialan
nadzorczych migdzy MAS a wilaiciwymi organami krajowymi odpowiedzialnymi za udzielanie zezwolen dla
uznanych systeméw obrotu w UE i za nadzor nad nimi.

(26) W zwigzku z tym Komisja stwierdza, ze ramy prawne i nadzorcze Singapuru zapewniajg skuteczny réwnowazny
system uznawania systeméw obrotu zatwierdzonych na mocy dyrektywy 2014/65/UE do celéw dopuszczania do
obrotu instrumentéw pochodnych lub prowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi, co do ktérych
ogloszono obowigzek obrotu w Singapurze na zasadzie braku wylgcznosci.

(27) Niniejsza decyzja okre$la kwalifikowalno§¢ AE i RMO zatwierdzonych w Singapurze, tak aby umozliwi¢
kontrahentom finansowym i niefinansowym majacym siedzib¢ w Unii przestrzeganie obowigzku obrotu podczas
prowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi w systemie obrotu panstwa trzeciego. Niniejsza decyzja nie
wplywa zatem na zdolno$¢ kontrahentéw finansowych i niefinansowych majacych siedzib¢ w Unii do obrotu
instrumentami pochodnymi, ktére nie podlegaja obowiazkowi obrotu w dowolnych systemach obrotu panstwa
trzeciego.

(28)  Podstawe niniejszej decyzji stanowia prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do AE i RMO w Singapurze
na dzien przyjecia niniejszej decyzji. Komisja powinna w dalszym ciagu regularnie monitorowaé zmiany
rozwigzan prawnych i nadzorczych dotyczacych uznanych systeméw obrotu, egzekwowanie takich rozwiazan
przez organy tego pafistwa trzeciego, skuteczno$¢ wspdlpracy nadzorczej, rozwdj sytuacji na rynku oraz
spelnianie warunkéw, na podstawie ktérych przyjeto niniejsza decyzje.

(29) Co najmniej raz na trzy lata Komisja powinna dokona¢ przegladu podstaw, w oparciu o ktére przyjeto niniejsza
decyzje, w tym rozwigzan prawnych i nadzorczych obowigzujacych w Singapurze w stosunku do rynkéw
prowadzonych przez AE lub RMO zatwierdzonych w Singapurze. Te regularne przeglady pozostaja bez
uszczerbku dla uprawnienia Komisji do przeprowadzenia szczegélowego przegladu w dowolnym czasie,
w przypadku gdy rozwdj sytuacji spowoduje konieczno$¢ dokonania przez Komisje ponownej oceny uznania
zawartego w niniejszej decyzji. Na podstawie ustalen wynikajacych z regularnego lub szczegblowego przegladu
Komisja moze podjaé decyzj¢ o zmianie lub uchyleniu niniejszej decyzji w kazdym momencie, w szczegdlnosci
w przypadku gdy zmiany sytuacji wplywaja na warunki, na podstawie kt6rych niniejsza decyzja zostala przyjeta.

(30)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s3 zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw WartoSciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 28 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 niniejszym uznaje si¢, Ze ramy prawne i nadzorcze
Singapuru gwarantujg, Ze zatwierdzone gieldy i uznani operatorzy rynku wymienieni w zalaczniku do niniejszej decyzji
spelniaja prawnie wigzace wymogi, ktére s rownowazne z wymogami dla systeméw obrotu, o ktérych mowa w art. 28
ust. 1 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wynikajacymi z tego rozporzadzenia, dyrektywy 2014/65/UE
i rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepiséw w Singapurze.
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Artykut 2
Nie pézniej niz 3 lata po dacie wejscia w zycie niniejszej decyzji, a nastgpnie nie pdzniej niz co 3 lata po kazdym

poprzednim przegladzie na mocy niniejszego artykulu, Komisja przeprowadza przeglad podstaw, w oparciu o ktére
przyjeto uznanie w art. 1.

Artykut 3

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskie;.

Sporzadzono w Brukseli dnia 1 kwietnia 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK
Zatwierdzone gieldy, ktére zostaly zatwierdzone przez Urzad Monetarny Singapuru i uznane za réwnowazne
z systemami obrotu zgodnie z definicja okre$long w dyrektywie 2014/65/UE:
1) Asia Pacific Exchange Pte Ltd;
2) ICE Futures Singapore Pte Ltd;
3) Singapore Exchange Derivatives Trading Limited.

Uznani operatorzy rynku, ktorzy zostali zatwierdzeni przez Urzad Monetarny Singapuru i uznani za réwnowaznych
z systemami obrotu zgodnie z definicjg okreslong w dyrektywie 2014/65/UE:

1) Cleartrade Exchange Pte Ltd;

2) Tradition Singapore Pte Ltd.
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