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ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO 1 RADY (UE) 2021/23
z dnia 16 grudnia 2020 r.

w sprawie ram na potrzeby prowadzenia dzialafi naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014

i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE
i (UE) 2017/1132

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (),

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego (),

stanowiac zgodnie ze zwyklg procedura ustawodawcza (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

Rynki finansowe maja decydujace znaczenie dla funkcjonowania nowoczesnych gospodarek. Im wigkszy stopien ich
integracji, tym wigkszy potencjal efektywnej alokacji zasobéw gospodarczych, a to moze przyczynié si¢ do osiagnie-
cia lepszych wynikéw gospodarczych. W celu usprawnienia funkcjonowania jednolitego rynku ustug finansowych
istotne jest jednak wprowadzenie procedur stuzacych uporaniu si¢ ze skutkami zawirowan na rynkach oraz zapew-
nienie, aby w przypadku gdy instytucja finansowa lub infrastruktura rynku finansowego prowadzace dzialalnos¢ na
tym rynku znajda si¢ w trudnej sytuacji finansowej lub na progu upadlosci, zdarzenie takie nie destabilizowalo
catego rynku finansowego ani nie hamowalto wzrostu w calej szeroko rozumianej gospodarce.

Kontrahenci centralni (CCP) bedacy kluczowymi elementami globalnych rynkéw finansowych posrednicza pomie-
dzy uczestnikami pelniac role nabywcy dla kazdego sprzedawcy oraz sprzedawcy dla kazdego nabywcy i odgrywaja
zasadniczg role w przetwarzaniu transakgji finansowych i zarzadzaniu ekspozycjami z tytutu réznych ryzyk zwigza-
nych z takimi transakcjami. CCP centralizujg obstuge transakeji i pozycji kontrahentéw, wywiazujg si¢ z zobowigzan
wynikajacych z transakeji, a takze zadajg odpowiednich zabezpieczen od swoich czlonkéw w postaci depozytu
zabezpieczajacego i skladek na fundusze na wypadek niewykonania zobowigzania.

() Dz.U.C 209z 30.6.2017, s. 28.

() Dz.U.C372z1.11.2017,s. 6.

() Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 27 marca 2019 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz stanowi-
sko Rady w pierwszym czytaniu z dnia 17 listopada 2020 r. (dotychczas niecopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym). Stanowisko Par-
lamentu Europejskiego z dnia 14 grudnia 2020 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym).
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()

()

Integracja unijnych rynkéw finansowych spowodowala, ze CCP ewoluowali od zaspokajania gléwnie potrzeb krajowych
i obstugi rynkéw krajowych do pelnienia roli weztéw krytycznych na unijnych rynkach finansowych w szerszym konteks-
cie. Obecnie CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w Unii, rozliczajg kilka klas produktéw, w tym
pochodne instrumenty finansowe i towarowe instrumenty pochodne notowane na gieldzie a takze bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, instrumenty rynku kasowego, obligacje i inne produkty takie jak operacje repo. CCP
$wiadcza swoje ustugi w wymiarze transgranicznym na rzecz szerokiej gamy instytucji finansowycL i innych w calej Unii.
Chociaz niektérzy CCP nadal skupiajg si¢ na rynkach krajowych, wszyscy oni s3 podmiotami o znaczeniu systemowym
przynajmniej na wlasnych rynkach krajowych.

Poniewaz znaczna czg$¢ ryzyka finansowego zwiazanego z unijnym systemem finansowym jest przetwarzana i skon-
centrowana w CCP w imieniu czlonkow rozliczajacych i ich klientéw, istotne znaczenie ma skuteczna regulacja
i solidny nadzér nad CCP. W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 () nakfada si¢ na
CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w Unii, wymog przestrzegania rygorystycznych norm
ostrozno$ciowych, organizacyjnych i dotyczacych prowadzenia dzialalnosci. Wlasciwe organy, wspolpracujac
w ramach kolegiéw nadzorczych, ktére grupuja odpowiednie organy stosownie do przypisanych im konkretnych
zadan, majg za zadanie sprawowac pelny nadzér nad dzialalnoscia CCP. Zgodnie z zobowigzaniami podjetymi
przez przywodcow grupy G-20 od czasu kryzysu finansowego w 2008 r. rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
wymaga rowniez, aby standaryzowane instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym byly centralnie rozliczane przez CCP. W zwigzku z wejiciem w zycie obowiazku centralnego rozliczania instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, wielko$¢ i zakres dziatalnosci
prowadzonej przez CCP mogg si¢ zwigkszy¢, co z kolei moze przynies¢ dodatkowe wyzwania w odniesieniu do stra-
tegii CCP dotyczacych zarzadzania ryzykiem.

Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 przyczynito si¢ do zwigkszenia odpornosci CCP i odpornosci szerzej rozu-
mianych rynkow finansowych na szeroki zakres ryzyk przetwarzanych przez CCP i koncentrowanych w CCP.
Zaden system zasad i praktyk nie jest jednak w stanie zapobiec sytuacji, w ktdrej istniejace zasoby nie sa odpo-
wiednie do zarzgdzania ryzykami ponoszonymi przez CCP, w tym w sytuacji co najmniej jednego przypaé)ku
niewykonania zobowiazania przez cztonkéw rozliczajacych. W obliczu scenariusza zakladajacego powazne
trudnosci finansowe lub zblizajacg si¢ upadtosé instytucje finansowe powinny, co do zasady, nadal podlegad
standardowemu postepowaniu upadto$ciowemu. Jak pokazal kryzys finansowy w 2008 r., szczegdlnie
w okresie przedluzajacej si¢ niestabilnosci i niepewnosci gospodarczej, takie postepowanie moze jednak zaklo-
ca¢ funkcje o krytycznym znaczeniu dla gospodarki, zagrazajac tym samym stabilnosci finansowej. Standar-
dowe procedury upadto$ciowe stosowane w odniesieniu do przedsigbiorstw moga nie zapewni¢ we wszystkich
Erzypadkach wystarczajaco szybkiej interwencji oraz nadania odpowiedniego priorytetu zachowaniu cigglosci

rytycznych funkeji instytucji finansowych w celu zachowania stabilnosci finansowej. Aby zapobiec takim
negatywnym skutkom standardowego postepowania upadlosciowego, konieczne jest utworzenie specjalnych
ram restrukturyzacji i uporzadkowanej ﬁkwi acji w odniesieniu do CCP.

Kryzys finansowy w 2008 r. ujawnit brak odpowiednich instrumentéw do utrzymania funkgji krytycznych pelnionych
przez instytucje finansowe bedgce na progu upadtosci. Ponadto uwydatnit brak uregulowan umozliwiajacych wspot-
prace i koordynacje dziatan miedzy organami, w szczegélno$ci organami zlokalizowanymi w réznych panstwach
czlonkowskich lub jurysdykcjach, w celu zapewnienia pofjt;cia szybkich i zdecydowanych dziatan. Wobec braku takich
instrument6éw oraz ram wspolpracy i koordynacji, pafistwa cz}onﬁowskie byly zmuszone ratowa¢ instytucje finansowe
za pomoca pieniedzy podatnikow, aby powstrzymac efekt domina i zmniejszy¢ panike. Mimo ze CCP nie byli bezpo-
$rednimi odbiorcami nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego w czasie kryzysu finansowego w 2008 r.,
byli chronieni przed skutkami, jakie odczuliby w przypadku niewywigzania si¢ przez banki ze swoich zobowigzan.
Ramy na potrzeby prowadzenia dzialafi naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do CCP stanowia zatem uzupelnienie ram restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow, przyjetych dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (), w zwiazku z czym sg niezbedne, aby zapobiec korzystaniu z pienie-
dzy podatnikéw w przypadku niekontrolowanej upadtosci CCP. Takie ramy powinny réwniez uwzglednia¢ mozliwosé
objecia CCP restrukturyzacjg i uporzadkowang ﬂikwidach z przyczyn innych niz niewykonanie zobowigzania przez co
najmniej jednego z ich cztonkdéw rozliczajacych.

Celem wiarygodnych ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji jest zapewnienie, w mozliwie jak najszerszym zakresie, aby CCP okreslili Srodki wyjscia z trudnej sytuacji
finansowej, w celu utrzymania funkcji krytycznych CCP, ktdry znajduje si¢ na progu upadlosci lub jest zagrozony
upadloscia, przy jednoczesnej likwidacji pozostatej dziatalnosci w ramach standardowego postepowania upadtoscio-
wego, a takze zachowania stabilno$ci finansowej oraz uniknigcia znaczacych negatywnych skutkéw dla systemu
finansowego i jego zdolnosci do obstugi gospodarki realnej, przy jednoczesnym zminimalizowaniu kosztéw upad-
tosci CCP dla podatnikéw. Ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji dodatkowo poprawiaja przygotowanie CCP i organéw do fagodzenia trudnej sytuacji finansowej
i zapewniania organom petniejszego wgladu w przygotowania CCP na wypadek wystapienia scenariuszy warunkéw
skrajnych. Ramy te zapewniajg rowniez organom uprawnienia do przygotowania si¢ na potencjalng restrukturyzacje
i uporzadkowang likwidacje CCP oraz zajecia si¢ pogarszajacy si¢ sytuacja CCP w sposob skoordynowany, przyczy-
niajac si¢ tym samym do sprawnego funkcjonowania rynkow finansowych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dzia-
fan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytugji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajagca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47|WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 10932010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173  12.6.2014, 5. 190).
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(8)  Obecnie w Unii nie istniejg zadne zharmonizowane przepisy dotyczace naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP. Niektére pafistwa czlonkowskie przyjely juz zmiany w przepisach wymagajace od CCP opracowania pla-
néw naprawy oraz wprowadzajace mechanizmy stuzace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP znajdujacych
si¢ na progu upadlosci. Ponadto istniejg znaczne réznice o charakterze materialnym i proceduralnym miedzy pafistwami
czlonkowskimi, jezeli chodzi o przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne regulujace kwestie niewyplacalnosci
CCP. Brak wspdlnych warunkdéw, uprawnien i procedur dotyczacych naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji CCP moze stanowi¢ przesz]liodc; w sprawnym funkcjonowaniu rynku wewnetrznego oraz utrudniaé wspélprace
miedzy organami krajowymi w sytuacji, gdy prowadzg one dzialania zwigzane z upadlo$cia CCP oraz stosuja 0£)0Med-
nie mechanizmy alokagji strat pomiedzy cztonkéw rozliczajacych danego CCP zaréwno w Unii, jak i globalnie. Jest tak
szczegOlnie w sytuacji, gdy rozne podejscia oznaczajg, ze organy krajowe nie sprawujg kontroli w takim samym zakresie,
ani nie majg takich samych uprawnien do przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP. Te réznice
w systemach naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga w rézny sposob wplywac na CCP, czton-
kéw rozliczajacych i klientéw cztonkow rozliczajacych w poszczegdlnych panstwach czlonkowskich, powodujgc poten-
cjalne zaktécenia konkurencji na rynku wewnetrznym. Brak wspolnych przepiséw i instrumentow rec?ulujqcych sposob
postgiowania w przypadku trudnej sytuacji finansowej lub upadtosci CCP moze wplynaé na wybory dokonywane przez
cztonkéw rozliczajacych i ich klientow w odniesieniu do rozliczania oraz na wybdr miejsca prowadzenia dziatalnosci
przez CCP, uniemozliwiajac tym samym CCP pelne korzystanie z ich podstawowych swobdd na jednolitym rynku. Moze
to z kolei zniechgci¢ cztonkéw rozliczajacych i ich klientéw do korzystania z ustug CCP poza granicami kraju na rynku
wewnetrznym oraz utrudni¢ dalsza integracje na rynkach kapitalowych w Unii. Konieczne jest zatem wprowadzenie
wspélnych przepiséw dotyczacych naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji we Wszystkici panstwach
czlonkowskich w celu zapewnienia, aby zdolnos¢ finansowa panstw czlonkowskich i ich organéw w zakresie zarzadzania
upadloscig CCP nie ograniczata CCP w korzystaniu ze swobdd rynku wewnetrznego.

(9)  Przeglad ram regulacyjnych majacych zastosowanie do bankéw i innych instytucji finansowych, ktéry zostal prze-
prowadzony w nastepstwie kryzysu finansowego w 2008 r., umozliwit stwierdzenie, ze w szczeg6lnosci wzmocnie-
nie buforéw kapitalowych i plynnosciowych bankéw, lepsze instrumenty polityk makroostrozno$ciowych i kom-
pleksowe przepisy dotyczace naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw, zmniejszyly
prawdopodobienstwo wystapienia w przysztosci kryzyséw i zwigkszyly odporno$¢ wszystkich instytucji finanso-
wych i infrastruktur rynkowych, w tym CCP, na napigcia gospodarcze, czy to spowodowane zaburzeniami systemo-
wymi, czy zdarzeniami charakterystycznymi dla poszczegolnych instytucji. Od dnia 1 stycznia 2015 r. system
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej liiwidacji w odniesieniu do bankéw jest stosowany w pafistwach
cztonkowskich zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE.

(10) Opierajgc si¢ na podejsciu zakladajacym naprawe oraz restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje bankéw, whas-
ciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ przygotowane i posiada¢ odpo-
wiednie instrumenty, aby radzi¢ sobie z sytuacjami wigzacymi si¢ z upadtoscig CCP. Z uwagi jednak na ich rézne
funkcje i modele biznesowe ryzyka nieodlacznie zwigzane z bankami i CCP sg rozne. Potrzebne sg zatem szczegélne
instrumenty i uprawnienia w przypadku scenariuszy zaktadajacych upadtos¢ CCP spowodowana upadtoscig czton-
kéw rozliczajacych CCP lub zé)arzeniami niezwigzanymi z niewykonaniem zobowigzania.

(11) Rozporzadzenie jest wlasciwym rodzajem aktu prawnego, aby uzupelni¢ i wykorzysta¢ jako podstawe podejscie
przyjete w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, w ktérym przewidziano jednolite wymogi ostrozno$ciowe majace
zastosowanie do CCP. Okreslenie wymogéw w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w dyrektywie mogloby spowodowaé niespéjnosci w wyniku przyjecia potencjalnie réznych przepiséw krajowych
w odniesieniu do dziedziny, ktéra zasadniczo jest regulowana prawem Unii majacym bezposrednie zastosowanie
i w coraz wigkszym stopniu charakteryzuje si¢ transgranicznym $wiadczeniem ustug CCP. W zwiazku z tym nalezy
takze przyjac jednolite i majace bezposrednie zastosowanie przepisy dotyczace naprawy oraz restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej Hikwidacji CCP.

(12)  Aby zapewnic spdjnos¢ z istniejacymi przepisami Unii w dziedzinie ustug finansowych oraz mozliwie jak najwyzszy sto-
pien stabilnosci finansowej w calej Unii, system naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslony
W niniejszym rozporzadzeniu powinien mie¢ zastosowanie do CCP podlegajacych wymogom ostrozno$ciowym okreslo-
nym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, niezaleznie od tego, czy maja oni licencje bankowa. Chociaz profile ryzyka
w zwigzku z alternatywnymi strukturami przedsi¢biorstw moga si¢ r6zni¢, CCP s3 podmiotami samodzielnymi, ktére
muszg spelnia¢ wszystkie wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu i w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 nieza-
leznie od swojej jednostki dominujacej lub innych podmiotéw powigzanych. Grupa, ktorej dany CCP stanowi cz¢$¢, nie
musi w zwigzku z tym podlega¢ niniejszemu rozporzadzeniu. Aspekt grupowy, w m.in. stosunki operacyjne, 0so-
bowe i finansowe CCP z podmiotami nalezacymi do grupy, nalezy jednak wzia¢ pod uwage w planie naprawy oraz res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego CCP w zakresie, w jakim aspekt ten mogtby mie¢ wplyw na naprawe
lub restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje CCP, lub w zakresie, w jakim dzialania w ramach naprawy oraz restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji moglyby mie¢ wplyw na inne podmioty danej grupy.

(13)  Aby zapewni¢ skuteczne i efektywne podjecie dziatai w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zgod-
nos¢ tych dzialan z celami w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pafistwa czlonkowskie powinny
wyznaczy(¢ jako orgiany ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji na potrzeby niniejszego rozporzadzenia krajowe
banki centralne, wlasciwe ministerstwa, organy administracji publicznej lub organy, ktorym powierzono uprawnienia
w zakresie administrac{i publicznej, do wykonywania funkcji i zadan zwigzanych z restrukturyzacjg i uporzadkowang lik-
widacja, w tym wszelkie istniejace organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Pafistwa czlonkowskie
powinny réwniez zapewni¢ przydzielenie tym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiednich
zasobéw. W celu unikniecia konfliktéw interesow oraz ryzyka zw}(;ﬁj we wprowadzaniu uregulowan, w panstwach
czlonkowskich, w ktérych CCP ma siedzibe, nalezy wprowadzi¢ odpowiednie rozwigzania stru%turalne, aby rozdzieli¢



L 22/4

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 22.1.2021

(14)

(16)

(17)

funkcje w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP od innych funkcji, w szczegdlnosci gdy organ odpo-
wiedzialny za nadzér ostrozno$ciowy nad CCP lub za nadzér ostroznociowy nad instytucjami Eredytowymi lu% firmami
inwestycyjnymi, ktére sg cztonkami rozliczaf'qcymi danego CCP, wyznacza si¢ jako organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji. W takich przypadkach nalezy zapewni¢ niezalezno$¢ procesu decyzyjnego or%anu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, a jednoczesnie nie uniemozliwia¢ zbieznosci proceséw decyzyjnych na najwyzszym pozio-
mie.

Ze wzgledu na skutki, jakie upadtos¢ CCP i pézniejsze dziatania moga mie¢ dla systemu finansowego i gospodarki pan-
stwa_czlonkowskiego, oraz ze wzgledu na ewentualng ostateczng konieczno$¢ wykorzystania $rodkow publicznych
w celu zaradzenia Eryzysowi, ministerstwa finanséw lub inne wlasciwe ministerstwa panstw czlonkowskich powinny
mie¢ mozliwos¢ podejmowania decyzji — zgodnie z krajowymi procedurami demokratycznymi — w sprawie wykorzysta-
nia w ostatecznosci srodkéw publicznych, w zwigzku z czym ministerstwa te powinny byc¢ juz na wczesnym etapie Scisle
zaangazowane w proces naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W zwigzku z tym w odniesieniu do
wykorzystania w ostatecznosci $rodkéw publicznych niniejsze rozporzadzenie powinno pozostawaé bez uszczerbku dla

odziatu kompetencji miedzy odpowiednimi ministerstwami lub rzagdem i organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
ikwidacji, zgodnie z systemami prawnymi panstw czlonkowskich.

Poniewaz CCP czesto $wiadczg ustugi w calej Unii, prowadzenie skutecznych dzialan w zakresie naprawy oraz res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wymaga wspélpracy miedzy wlasciwymi organami oraz organami ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach kolegiéw nadzorczych oraz kolegiéw ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji, zwlaszcza na etapach przygotowywania naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Obejmuje to oceng planu naprawy sporzadzanych przez CCP, wnoszenie wkladu we wspdlna decyzje
w sprawie planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sporzadzanych przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP oraz podejmowanie takiej wsp6lnej decyzji, a takze zajmowa-
gie si¢ wszelkimi przeszkodami na drodze do przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
acji CCP.

W przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP nalezy zachowal rownowage miedzy, z jednej strony,
potrzeba stosowania procedur uwzgledniajacych pilny charakter sytuacji i umozliwiajacych znalezienie skutecznych, spra-
wiedliwych i terminowych rozwiazan oraz, z drugiej strony, koniecznoscia ochrony stabilnosci finansowej we wszystkich
panstwach czlonkowskich, w ktérych dany CCP swiadczy uslu[gi. Organy, na ktér{ch obszary kompetencji upadtos¢ CCP
miataby wplyw, powinny przedstawi¢ swoje opinie na forum kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji,
aby osiagnac te cele. Powinno to obejmowaé w szczeg6lnosci wymiane informacji na temat przygotowania cztonkéw
rozliczajacych i, w stosownych przypadkach, klientéw w odniesieniu do potencjalnych rodkéw w zakresie zarzadzania
na wypadek niewykonania zobowigzania oraz w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
a takze w odniesieniu do podejscia nadzorczego wzgledem odnosnych ekspozycji wobec CCP. Organy pafistw cztonkow-
skich, na ktorych stabilno¢ finansows mog}a%y mie¢ wplyw upadlo§¢ danego CCP, powinny mie¢ mozliwo$¢ uczestni-
czenia w kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w oparciu o ich ocene wplywu, jaki restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja danego CCP moglaby mie¢ na stabilno$¢ finansows ich odnosnego panistwa cztonkowskiego.
Panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwosc bycia reprezentowanymi w kolegium ds. restrukturyzacji i uporzqdﬁo-
wanej likwidacji przez wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe dla cztonkéw
rozliczajacych. Paristwa czlonkowskie, ktére nie sa reprezentowane przez organy czlonkéw rozliczajacych, powinny
mie¢ mozliwo§¢ uczestniczenia w drodze wyboru miedzy uczestniczeniem w kolegium whasciwego organu dla klientéw
czlonkéw rozliczajacych a organem ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla klientéw cztonkéw
rozliczajacych. Organy te powinny przedstawi¢ organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwemu
dla danego CCP ofpowiednie uzasad%ienie swojego udziatu, w oparciu o ich analiz¢ negatywnego \xaplgwu jaki restruktu-
ryzacja i uporzadkowana likwidacja danego CCP moglaby mie¢ na ich panstwa czlonkowskie. Podobnie, aby zapewni¢
regularng wymiane opinii i koordynacje z odpowiednimi organami pafstw trzecich, oriany te nalezy, w razie potrzeby,
zaprasza¢ do udzialu w posiedzeniach kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w charakterze obserwa-
torow.

Aby podjaé skuteczne i proporcjonalne dziatania w przypadku ewentualnej upadlosci CCP, organy powinny — pod-
czas wykonywania swoich uprawniefi w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji — uwz-
gledniad szereg czynnikow, takich jak charakter dzialalnosci CCP, struktura wlasnosciowa, struktura prawna i organi-
zacyjna, profil ryzyka, wielkosc, status prawny, substytucyjno$¢ oraz wzajemne powigzania z systemem
finansowym. Organ}y powinny takze rozwazy¢, czy upadtos¢ i poZniejsza likwidacja CCP w ramach standardowego
postepowania upadlosciowego moglyby miec znaczgcy negatywny wplyw na rynki finansowe, inne instytucje finan-
sowe lub szerzej rozumiang gospodarke.

W celu skutecznego postgpowania z CCP bedacymi na progu upadlosci wlasciwe organy powinny by¢ uprawnione do
stosowania wobec CCP §rodkéw przygotowawczych. Nalezy ustanowi¢ minimalng norme w odniesieniu do tresci i infor-
madji, ktére nalezy uja¢ w planach naprawy, w celu zapewnienia, aby wszystkie CCP w Unii dysponowaly dostatecznie
szczegbtowymi planami naprawy na wypadek znalezienia si¢ w trudnej sytuacji finansowej. W takich planach nagawy
nalezy rozwazyc odpowiedni wachlarz scenariuszy, przewidujac zaré6wno systemowe, jak i szczeg6lne warunki skrajne
dla CCP, ktére moglyby zagrozi¢ jego zdolnosci funkcjonowania, réwniez z uwzglednieniem potencjalnego wplywu
efektu domina w sytuacji kryzysu w wymiarze zaréwno krajowym, jak i transgranicznym. Scenariusze te powinny by¢
bardziej rygorystyczne niz scenariusze stosowane na potrzeby regularnych testow warunkéw skrajnych zgodnie z art. 49
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a jednoczesnie pozostawaé wiarﬁgodne. Plany naprawy powinny obejmowac szeroki
zakres scenariuszy, w tym scenariusze wynikajace ze zdarzen niewykonania zobowiazania, zdarzer niezwigzanych z nie-
wykonaniem zobowigzania oraz kombinacji obu tych rodzajéw zdarzen; powinny takze obejmowaé kompleksowe usta-
lenia dot;fczqce przywrécenia zbilansowanego portfela, pelnej alokacji strat wynikajacych z niewykonania zobowigzania
przez cztonka rozliczajacego oraz odpowiedniej zdolnosci do pokrycia wszystkiciq innych rodzajéw strat. W planach
naprawy nalezy wprowadzi¢ rozréznienie miedzy réznymi rodzajami zdarzefi niezwigzanych z niewykonaniem zobo-
wigzania. Plan naprawy powinien stanowi¢ czes¢ zasad operacyjnych CCP, ktére stanowig przedmiot umowy z czlonkami
rozliczajacymi. Wspomniane zasady operacyjne powinny takze zawiera¢ postanowienia zapewniajace wykonalno$¢ srod-
kéw naprawczych okreslonych w planie naprawy we wszystkich scenariuszach. Plany napraw%; nie powinny zaktadad
dostepu do nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego ani naraza¢ podatnikéw na ryzyko poniesienia strat.
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(19) CCP powinni by¢ zobowigzani do sporzadzania oraz regularnego przegladu i aktualizacji swoich planéw naprawy.
Faza naprawcza w tym kontek$cie powinna rozpoczac sig, gdy nastapi znaczace pogorszenie sytuacji finansowej
CCP lub gdy istnieje ryzyko naruszenia obowigzujacych go wymogdéw kapitalowych i ostroznosciowych okreslo-
nych w rozporzadzeniu (UE) nr 6482012, ktdre to sytuacje moglyby prowadzi¢ do naruszenia natozonych na CCP
wymogdw dotyczacych zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, co uzasadniatoby cofniecie jego zezwolenia zgod-
nie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012. Nalezy to okresli¢ w odniesieniu do ram dotyczacych wskaznikow jakos-
ciowych lub ilosciowych ujetych w planie naprawy.

(20) W celu stworzenia nalezytych zachet ex ante i zapewnienia sprawiedliwej alokacji strat plany naprawy powinny
zapewniaé, by stosowanie instrumentéw naprawy skutkowalo odpowiednio zréwnowazong alokacja strat migdzy
CCP, cztonkéw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, ich klientéw. Zgodnie z oglng zasadg straty w pro-
cesie naprawy powinny by¢ rozdzielane migdzy CCP, cztonkdéw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, ich
klientéw w zaleznosci od ich odpowiedzialnosci za ryzyko przeniesione na CCP oraz ich zdolnos¢ do kontrolowania
takich ryzyk i zarzadzania nimi. Plany naprawy powinny zapewnia¢ ekspozycje kapitalu CCP na straty spowodo-
wane zarowno zdarzeniami niewykonania zobowigzania, jak i zdarzeniami niezwigzanymi z niewykonaniem zobo-
wigzania, zanim straty zostang przypisane cztonkom rozliczajacym. Jako zachete do whasciwego zarzadzania ryzy-
kiem i dalszego ograniczania ryzyk strat dla podatnikéw, CCP powinien wykorzystaé czg$¢ swoich
prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, o ktérych mowa w art. 43 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
i ktére moga obejmowac wszelkie kapitaly posiadane przez CCP w uzupelnieniu minimalnych wymogéw kapitato-
wych, na potrzeby przestrzegania progu powodujacego obowiagzek zgloszenia, o ktérym mowa w akcie delegowa-
nym przyjetym na podstawie art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jako $rodek naprawczy przed skorzys-
taniem z innych $§rodkéw naprawczych wymagajacych wkladéw finansowych od cztonkéw rozliczajacych.

Ta dodatkowa kwota prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, ktéra jest odrebna od prefinansowanych zaso-
béw wlasnych, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nie powinna by¢ nizsza niz 10 %
ani wyzsza niz 25 % wymog6w kapitalowych opartych na ryzyku obliczonych zgodnie z art. 16 ust. 2 rozporzadze-
nia (UE) nr 6482012, niezaleznie od tego, czy wymogi te sg nizsze czy wyzsze od kapitatu zatozycielskiego, o ktd-
rym mowa w art. 16 ust. 1 tego rozporzadzenia.

(21)  CCP powinien przedlozy¢ swéj plan naprawy wlasciwemu organowi, ktéry powinien go bez zbednej zwloki przeka-
za¢ kolegium nadzorczemu, ustanowionemu zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012, w celu poddania tego
planu pelnej ocenie przeprowadzonej na podstawie wsp6lnej decyzji kolegium. W ramach oceny nalezy sprawdzi¢,
czy plan jest kompleksowy oraz czy realnie umozliwia przywrécenie zdolnosci funkcjonowania CCP w rozsadnym
terminie, nawet w okresach bardzo trudnej sytuacji finansowej.

(22) W planach naprawy nalezy wyczerpujaco opisa¢ dzialania, jakie CCP podjalby w odniesieniu do wszelkich niedopa-
sowanych zobowigzan z tytulu otwartych pozycji cztonkéw rozliczajgcych, niepokrytych strat, niedoboru ptynnosci
lub niedoboru kapitatu, a takze dzialania stuzgce uzupelieniu wszelkich uszczuplonych prefinansowanych zaso-
béw finansowych oraz uzgodnienia dotyczace ptynnosci w celu przywrécenia zdolnosci funkcjonowania CCP i jego
ciaglej zdolnosci do spetniania wymogéw uzyskania zezwolenia. Ani prawo organu ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji do zastosowania wezwania do wniesienia Srodkéw pienigznych na potrzeby restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji ani wymog dotyczacy minimalnego zobowigzania umownego w odniesieniu do wezwania
do wniesienia Srodkéw pienigznych na potrzeby naprawy nie powinny mie¢ wplywu na prawo CCP do wprowadze-
nia w swoich zasadach wezwani do wniesienia Srodkéw pienieznych na potrzeby naprawy powyzej minimalnego
obowiazkowego zobowigzania umownego okreslonego w niniejszym rozporzadzeniu, ani na zarzadzanie przez
CCP ryzykiem.

(23) Plany naprawy powinny réwniez uwzglednial cyberataki, ktére moga prowadzi¢ do znacznego pogorszenia sytuacji
finansowej CCP lub do ryzyka naruszenia wymogéw ostrozno$ciowych wynikajacych z rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

(24) CCP powinni zapewnia¢, aby ich plan naprawy byl niedyskryminujacy i wywazony pod wzgledem wywolywanych
skutkow i tworzonych zachet. Skutki srodkéw naprawczych dla cztonkéw rozliczajacych i, w przypadku gdy odpo-
wiednie informacje sa dostgpne, ich klientéw oraz dla systemu finansowego Unii lub co najmniej jednego z jej pan-
stw cztonkowskich w szerszym ujeciu powinny by¢ proporcjonalne. W szczegdlnosci, zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 648/2012, CCP musza zapewni¢ ograniczong ekspozycje swoich czlonkéw rozliczajacych wobec CCP. CCP
powinni zapewnia¢ uczestnictwo wszystkich odpowiednich zainteresowanych stron w sporzadzaniu planu naprawy,
zaréwno poprzez ich udzial w posiedzeniach komisji CCP ds. ryzyka, jak i — stosownie do sytuacji — poprzez prowa-
dzenie z nimi odpowiednich konsultacji. W zwigzku z tym, Ze mozna spodziewa¢ sig, iz zainteresowane strony beda
r6zni¢ sig opiniami, CCP powinni ustanowi¢ jasne procesy zarzadzania réznorodnoscig pogladéw zainteresowanych
stron oraz wszelkimi konfliktami intereséw migdzy nimi a CCP.

(25) Ze wzgledu na globalny charakter rynkow obstugiwanych przez CCP, zasady operacyjne CCP powinny obejmowacé
postanowienia umowne zapewniajace, by CCP byt w razie potrzeby w stanie zastosowa¢ warianty naprawy w odnie-
sieniu do uméw lub aktywéw regulowanych przepisami prawa pafistwa trzeciego lub w odniesieniu do podmiotéw
majacych siedziby w pafistwach trzecich.
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(27)

(30)

Jezeli CCP nie przedstawi odpowiedniego planu naprawy, wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ nalozenia na CCP
wymogu przedsiewziecia érodll)«')w niezbednych do usunigcia istotnych niedociggnie planu w celu wzmocnienia dziatalnosci
CCP i do zapewnienia, aby CCP mdgt przypisac straty, odbudowaé swoj kapitat i, w stosownych przypadkach, ponownie
zréwnowazy¢ swoj portfel w razie upadlosci. Uprawnienie to powinno umozliwi¢ wlasciwym organom podejmowanie
dziatan zapobiegawczych w zakresie, w jakim jest to konieczne, aby wyeliminowaé wszelkie niedociggniecia i tym samym
osiagnac cele stabilnosci finansowej.

W wyjatkowych przypadkach redukcji wartosci zyskéw ze zmiennego depozytu zabezpieczajacego w wyniku zdarzenia nie-
zwigzanego z niewykonaniem zobowigzania oraz jezeli naprawa bedzie skuteczna, wlasciwy organ powinien mie¢ mozli-
wos¢ natozenia na CCP wymogu wyplaty rekompensag/ na rzecz jego czlonkéw rozliczajacych proporcjonalnie do ich
straty przekraczajacej ich zobowigzania umowne, w drodze platnosci gotéwkowych lub, w stosownych przypadkach, nato-
zenia na CCP wymogu emisji instrumentéw uznajacych roszczenie wzgledem przyszlych zyskéw CCP.

Planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest zasadniczym elementem ich skutecznego przeprowadzenia.
Plany powinny by¢ sporzadzane przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP
i wspolnie uzgadniane w ramach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji. Plany powinny obejmowa¢ sze-
roki zakres scenariuszy, z rozroznieniem na scenariusze wynikajace ze zdarzen niewykonania zobowiazania, zdarzen nie-
zwigzanych z niewykonaniem zobowiazania oraz kombinacji obu tych rodzajéw zdarzen, a takze roznych rodzajéw zda-
rzen niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania. Organy powinny dysponowa¢ wszystkimi informacjami niezbednymi
do okreslenia funkgji krytycznych i zapewnienia ich ciaglosci. Tresc pf;nu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinna by¢ jednak dostosowana do dziatalnosci danego CCP oraz rodzajow produktéw, jakie on rozlicza, i powinna opie-
ra¢ si¢ m.in. na informacjach dostarczonych przez CCP. W celu ulatwienia egzekwowania wezwan do wniesienia $rodkéw
pienieznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz egzekwowania zmniejszenia kwoty wszelkich
zyskow naleznych wykonujacemu zobowigzania cztonkowi rozliczajacemu CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, w zasadach operacyjnych CCP nalezy umiesci¢ odniesienie do uprawnienia organu ds. restrukturyzagji i uporzad-
kowanej likwidacji do nalozenia wymogu dotyczacego takich wezwan do wniesienia srodkéw pienieznych na potrzeby res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wymogu dotyczacego takiego zmniejszenia. W razie potrzeby zasady opera-
cyjne CCP, ktére sg uzgadniane umownie z cztonkami rozliczajagcymi, powinny zawieraC postanowienia zapewniajace
mozliwo$¢ egzekwowania innych Srodkéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidagji.

Or%(any ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, na podstawie oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinny by¢ uprawnione do natozenia wymogu wprowadzenia zmian w struktu-
rze ]g)rawnej lub organizacyjnej CCP bezposrednio lub posrednio za posrednictwem wiasciwego organu, podjecia niezbed-
nych i proporcjonalnych srodkéw w celu ograniczenia lub usunigcia istotnych przeszkdd w stosowaniu instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze zapewnienia mozliwosci przeprowadzenia ich skutecznej restruktury-
zadji i uporzadkowanej likwidacji. Biorac pod uwage zréznicowang strukture grup, do ktérych naleza CCP, réznice w struktu-
rach w poréwnaniu z grupami bankowymi oraz odmienne ramy regulacyjne, ktére maja zastosowanie do poszczeg6lnych
podmiotéw w ramach takich grup, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP, w poro-
zumieniu z wlasciwym organem dla anegfo CCP, powinien mie¢ mozliwo§¢ oceny, czy egzekwowanie zmian w strukturach
Erawnych lub operacyjnych danego CCP lub dowolnego podmiotu powigzanego bezposrednio lub posrednio przez niego

ontrolowanego pociaga za soba zmiany w strukturach grupy, do ktérej ten CCP nalezy, ktorych zgodnos¢ z prawem lub
wykonalno$¢ moglaby by¢ kwestionowana w Swietle wystepujacych konkretnych okolicznosci prawnych. Oceniajac, w jaki
sposob usungc takie przeszkody w restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
liiwidacji powinien mie¢ mozliwo$¢ zaproponowania innego zestawu $rodkéw w zakresie mozliwosci przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niz nakladanie wymogu wprowadzenia zmian w strukturach praw-
nych lub operacyjnych danej grupy, jezeli zastosowanie takich alternatywnych srodkéw pozwolitoby na usunigcie przeszkod
w restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w sposdb réwnowazny.

przypadku planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecz-
nej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nad wzgledami codziennej praktyki nadzorczej przewaza koniecz-
no$¢ przyspieszenia oraz zapewnienia sprawnej realizacji dzialan restrukturyzacyjnych w celu ochrony funkgji kry-
tycznych CCP i zabezpieczenia stabilnosci flinansowej. W przypadku braku zgody miedzy poszczegdlnymi
czonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j li{Zwi acji co do decyzji, ktére majg zostaé podjete
w odniesieniu do planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego CCP, oceny mozliwosci przeprowadze-
nia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego CCP oraz decyzji w sprawie usuniecia wszelkich
przeszkod w realizacji tego planu, Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartos$-
ciowych) (ESMA) powinien pehi¢ funkcje mediatora zgodnie z art. 19 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 (°). Taka wiazaca mediacja ESMA powinna jednak by¢ przygotowana do rozpatrzenia
przez komitet wewnetrzny ESMA do rozpatrzenia, biorac pod uwage kompetencje cz%onkéw ESMA w zakresie
zapewniania stabilnosci finansowej oraz nadzorowania cztonkéw rozliczajacych w kilku panstwach cztonkowskich.
Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (') niektére wiasciwe organy
nalezy zaprosic do udziatlu w posiedzeniach komitetu wewnetrznego ESMA w roli obserwatoréw, z uwagi na fakt,
ze organy takie wykonuja podobne zadania na podstawie dyrektywy 2014/59/UE. Taka wigzaca mediacja nie
powinna uniemozliwiaé stosowania w innych przypadkach mediacji niewigzacej zgodnie z art. 31 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010. Zgodnie z art. 38 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 taka wigzaca mediacja nie moze wplywac
na obowiazki budzetowe pafistw cztonkowskich.

%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
pOrzy Exl g y p p %9}

skiego Urzedu Nadzoru (Europejs

iego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-

nia decyzji Komisji 2009/77|WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji

2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, 5. 12).
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(31) Konieczne moze by¢ okreslenie w planie naprawy CCP warunkéw, po spelnieniu ktérych jednostka dominujaca lub
inny podmiot powigzany uruchomi dla CCP nalezgcego do tej samej grupy ewentualne wigzace umownie porozu-
mienia o wsparciu finansowym, gwarancje lub inne formy wsparcia operacyjnego. Przejrzysto$¢ w odniesieniu do
takich uzgodniei ograniczylaby ryzyka dla plynnosci i wyplacalnosci podmiotu powigzanego, ktéry zapewnia
wsparcie CCP znajdujgcemu si¢ w trudnej sytuacji finansowej. W zwigzku z tym kazda zmiang w tych uzgodnie-
niach majaca wplyw na jakos¢ i charakter takiego wsparcia w ramach grupy nalezy uzna¢ za istotng zmiang na
potrzeby przegladu planu naprawy.

(32) Ze wzgledu na wrazliwy charakter informacji zawartych w planach naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji plany te powinny podlega¢ odpowiednim przepisom dotyczgcym poufnosci.

(33) Wlasciwe organy powinny przekazywaé plany naprawy i wszelkie zmiany tych planéw odpowiednim organom ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktdre z kolei powinny przekazywac plany restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji i wszelkie zmiany tych planéw wlasciwym organom, tak aby kazdy odpowiedni organ stale
posiadal wszystkie stosowne informacje.

(34) W celu zachowania stabilnosci finansowej konieczne jest, by wlasciwe organy byly w stanie zaradzi¢ pogorszeniu
sytuacji finansowej i gospodarczej CCP, zanim ten znajdzie si¢ w sytuacji, w ktérej organy nie bedg mialy innej alter-
natywy niz przeprowadzi¢ jego restrukturyzacje¢ i uporzadkowang likwidacje lub zalecié¢ mu zmiang $rodkéw napra-
wezych, gdy moga one okazac si¢ szkodliwe dla ogdlnej stabilnosci finansowej. W zwiazku z powyzszym wlasci-
wym organom nalezy przyzna¢ uprawnienia do podjecia wczesnej interwencji w celu unikniecia lub
zminimalizowania negatywnych skutkow dla stabilno$ci finansowej lub w interesie klientéw, ktére moglyby wyni-
ka¢ z wdrozenia przez CCP pewnych $rodkéw. Uprawnienia do podjecia wezesnej interwencji nalezy powierzy¢
wiasciwym organom w uzupelnieniu ich uprawnien przewidzianych w przepisach krajowych panstw cztonkowskich
lub okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do okolicznoici innych niz uznawane za
wczesng interwencje. Uprawnienia do podjecia wezesnej interwencji powinny obejmowaé uprawnienie do ograni-
czenia lub zakazania wszelkich wynagrodzen z tytutu kapitatu wlasnego i instrumentéw traktowanych jak kapitat
wlasny, tacznie z wyplata dywidend i skupem akcji whasnych przez CCP, w mozliwie najszerszym zakresie bez
wywolywania zdarzenia niewykonania zobowigzania oraz obejmowa¢ uprawnienia do ograniczenia, zakazania lub
zamrozenia wszelkich wyplat zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, zdefiniowanych w polityce wynagrodzen
CCP zgodnie z art. 26 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uznaniowych $wiadczen emerytalnych lub pakietow
odpraw dla kierownictwa wyzszego szczebla.

(35) W ramach uprawnien do podjecia wezesnej interwencji i zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa krajowego
wla$ciwy organ powinien mie¢ mozliwo$¢ powolania tymczasowego zarzadcy w celu zastgpienia zarzadu i kierow-
nictwa wyzszego szczebla danego CCP, albo w celu tymczasowej wspdlpracy z nimi. Zadaniem tymczasowego
zarzadcy powinno by¢ wykonywanie powierzonych mu uprawnien, z zastrzezeniem warunkéw nalozonych na
niego przy powolaniu, z mysla o promowaniu rozwigzan majgcych na celu poprawe sytuacji finansowej CCP. Powo-
fanie tymczasowego zarzadcy nie powinno wplywal w nienalezyty sposéb na prawa akcjonariuszy lub wlascicieli
ani na obowigzki proceduralne ustanowione na mocy unijnego lub krajowego prawa spélek oraz powinno byé
zgodne ze zobowigzaniami miedzynarodowymi Unii oraz pafistw czlonkowskich dotyczacymi ochrony inwestycji.

(36) Na etapie naprawy oraz wczesnej interwencji akcjonariusze powinni zachowac¢ swoje pelne prawa. Powinni oni utra-
ci¢ takie prawa, kiedy CCP zostanie juz objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg. Wszelkie wynagrodze-
nia z tytutu kapitatu wlasnego i instrumentéw traktowanych jak kapital wlasny, w tym wyplata dywidend i skup
akgji wlasnych przez CCP, powinny zosta¢ ograniczone lub zakazane w trakcie procesu naprawy, w mozliwie naj-
szerszym zakresie, bez wywolywania zdarzenia niewykonania zobowigzania. Udzialowcy CCP powinni w pierwszej
kolejnosci pokry¢ straty w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposéb, ktéry minimalizuje
ryzyko wystapienia przez nich na droge sadowa w przypadku, gdy takie straty sa wicksze niz straty, jakie by poniesli
w ramach standardowego postepowania upadtosciowego (zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli). Organ ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ mozliwo$¢ odstgpienia od zasady niepogarszania sytuacji
wierzycieli. Niemniej jednak akcjonariusz lub wierzyciel ponoszacy wigksza strate niz ponidstby w ramach standar-
dowego postepowania upadto$ciowego bylby uprawniony do otrzymania kwoty stwierdzonej réznicy.

(37) Ramy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny przewidywaé uruchomienie procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odpowiednim terminie, zanim CCP stanie si¢ niewyplacalny. CCP nalezy uzna¢ za
podmiot bedacy na progu upadtosci lub zagrozony upadloscia, jezeli narusza lub prawdopodobnie w bliskiej przy-
sztoci naruszy wymogi, ktérych spelnienie jest konieczne dla zachowania zezwolenia, jezeli mimo naprawy nie
udalo si¢ lub prawdopodobnie nie uda si¢ przywroci¢ zdolnosci funkcjonowania, jezeli CCP jest lub prawdopodob-
nie bedzie niezdolny do pelnienia funkcji krytycznej, jezeli aktywa CCP sa lub prawdopodobnie w bliskiej przysz-
tosci beda nizsze od jego zobowiazan, jezeli CCP jest lub prawdopodobnie w bliskiej przysztosci bedzie niezdolny
do splaty swoich dlugéw lub innych zobowigzan w terminie ich wymagalnosci lub jezeli CCP potrzebuje nadzwy-
czajnego publicznego wsparcia finansowego. Okolicznos¢, iz CCP nie spelnia wszystkich wymogéw uzyskania zez-
wolenia na prowadzenie dzialalnosci, nie powinna jednak sama w sobie uzasadnia¢ uruchomienia procedury res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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(38) Zapewnienie awaryjnego wsparcia plynnosciowego przez bank centralny — gdy taki instrument jest dostepny — nie
powinno stanowi¢ warunku stwierdzenia, ze CCP jest lub w najblizszej przyszlosci bedzie niezdolny do splaty swo-
ich zobowiazan w terminie ich wymagalno$ci. W celu utrzymania stabilnosci finansowej, w szczegélnosci w przy-
padku systemowego niedoboru plynnosci, gwarancje panstwowe dotyczace instrumentéw wsparcia ptynnosci udo-
stepnianych przez banki centralne lub gwarancje panistwowe dotyczace nowo wyemitowanych zobowigzan w celu
zaradzenia powaznym zakléceniom w gospodarce panstwa cz}onﬁowskiego nie powinny prowadzi¢ do uruchomie-
nia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ile spelniony jest szereg warunkéw.

(39) Czlonkowie Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC), inne organy panstw cztonkowskich petniace pod-
obne funkgje, inne unijne organy publiczne, ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktére uczest-
nicza w takim zarzadzaniu, oraz Bank Rozrachunkéw Miedz narogowych, a takze inne podmioty wymienione
wart. 1 ust. 41 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 moga dziata¢ w charakterze czlonka rozliczajacego w zwiazku
ze swoimi operacjami. Instrumenty alokacji strat przewidziane w planie naprawy CCP nie powinny mie¢ zastosowa-
nia do tych podmiotéw. Podobnie, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie powinny stosowaé
instrument6w alokacji strat wobec tych podmiotéw w celu uniknigcia narazania Srodkéw publicznych.

(40)  Jezeli CCP spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP powinien dysponowa¢ ujednoliconym zestawem
instrument6w restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyza-
¢ji i uporzadkowanej likwidacji. Te instrumenty i uprawnienia powinny umozliwia¢ organowi ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji reagowanie na scenariusze spowodowane zaréwno zdarzeniami niewykonania zobo-
wigzania, jak i zdarzeniami niezwigzanymi z niewykonaniem zobowigzania, lub tez kombinacja obu tych rodzajow
zdarzen. Ich wykorzystanie powinno podlegaé wsp6lnym warunkom, celom i zasadom ogéfnym. Wykorzystanie
tych instrumentéw lub uprawnien nie powinno w szczegdlnosci rzutowaé na skutecznosci restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji grup transgranicznych.

(41) Glowne cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny obejmowaé zapewnienie cigglosci funkeji kry-
tycznych, unikanie negatywnych skutkéw dla stabilnosci finansowej oraz ochrong $rodkéw publicznych.

(42) Funkcje krytyczne CCP bedacego na progu upadtodci powinny by¢ utrzymane, nalezy je jednak przeformulowad,
z uwzglednieniem, w stosownych przypadkach, zmian w zarzadzaniu, poErzez wykorzystanie instrumentéw res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz, w mozliwie najszerszym zakresie, przy uzyciu $rodkéw prywatnych
i bez uciekania si¢ do nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego. Cel ten mozna by osiggna¢, przypisujac

ozostajace do pokrycia stragf i przywracajac CCP zbilansowany portfel poprzez wykorzystanie instrumentow alo-

acji pozycji i strat w przypadku strat wynikajacych z niewykonania zobowigzania lub — w Erzypadku strat niezwia-
zanych z niewykonaniem zobowigzania — poprzez umorzenie instrumentéw kapitalowych oraz umorzenie i kon-
wersje na kapital wlasny niezabezpieczonych zobowigzan w celu pokrycia strat i dokapitalizowania CCP. Aby
zapobiec koniecznosci stosowania rzagdowych instrumentéw stabilizacji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinien mie¢ réwniez mozliwo$¢ skorzystania z wezwania do wniesienia Srodkéw pienigznych na
potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w wyniku zdarzenia niezwiazanego z niewykonaniem zobo-
wigzania. Powinna istnie¢ mozliwo$¢ sprzedazy CCP lub konkretnej ustugi rozliczeniowej wyptacalnemu CCP beda-
cemu osobg trzecig lub ich polaczenia z takim CCP, ktory jest zdofny prowadzi¢ przeniesiong dzialalno$¢ rozlicze-
niowg i zarzgdza¢ taka dziafalnoéciq. Zgodnie z celem dotyczacym utrzymywania funkji krytycznych CCP i przed
podjeciem wyzej opisanych dzialan, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien zasadniczo
wyegzekwowad wszelkie istniejace i pozostajace do wykonania zobowigzania umowne wobec danego CCP, zgodnie
ze sposobem ich wykonania na mocy jego zasad operacyjnych, w tym w szczegdlnosci wszelkie zobowigzania
umowne czlonkéw rozliczajacych w zakresie reagowania na wezwania do wniesienia $rodkéw pienigznych na
potrzeby naprawy lub przejmowania dpozycji czlonkéw rozliczajacych niewykonujacych zobowigzania, czy to prz
zastosowaniu aukcji czy innych uzgodnionych metod przewidzianych w zasadach operacyjnych CCP, a takze wszel-
kie istniejace i pozostajace do wykonania zobowigzania umowne obligujace strony inne niz cztonkowie rozliczajgcy
do udziefenia owolnych form wsparcia finansowego.

(43) Szybkie i zdecydowane dzialania sg niezbedne do podtrzymania zaufania rynku i zminimalizowania efektu domina.
Gdy warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostana spelnione, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP nie powinien zwleka¢ z podjeciem odpo-
wiedniego i skoordynowanego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w interesie publicz-
nym. Do upadto$ci CCP moze dojs$¢ w okolicznosciach wymagajacych natychmiastowej reakeji ze strony odpowied-
niego organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji. Organ ten powinien mie¢ zatem mozliwo$¢ podiecia
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezaleznie od skorzystania przez CCP ze srodkéw
naprawczych lub bez naktadania obowigzku skorzystania w pierwszej kolejnosci z uprawnien do wezesnej interwen-
Gji.

(44) Podejmujac dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-

wanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP powinien uwzglednic i stosowac $rodki przewidziane w pfanac restruk-
turgfzacji i ugorzqdkowanej likwidacji sporzadzonych na forum kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji, chyba ze wedlug oceny organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz przy uwzglednieniu
okolicznosci danej sprawy cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostang osiagnigte skuteczniej w wyniku
podjecia dziatan nieprzewidzianych w planach restrukturyzacji i uporzgd owanej ?ikwi acji. Organ ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji powinien uwzgledni¢ ogolne zasady podejmowania decyzji, w tym potrzebe
wywazenia intereséw roznych zainteresowanych stron danego CCP oraz zapewnienia przejrzystoSci wzgledem
odpowiednich organéw panstwa czlonkowskiego i ich udzialu, w przypadku gdy proponowana decyzja lub dziata-
nie moglyby mie¢ skutki dla stabilnosci finansowej lub zasobéw fiskalnych. W szczegdlnosci organ ds. restruktury-
zacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinien poinformowac kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
¢ji o planowanych dzialaniach w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym w przypadku, gdy
takie dziatania odbiegaja od planu restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.
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(45) Ingerencja w prawa wlasnosci powinna by¢ proporcjonalna do ryzyka dla stabilnosci finansowej. Instrumenty restruktu-
ryzagji i uporzadkowanej likwidacji nalezy zatem stosowac wylacznie w odniesieniu do tych CCP, ktére spelniaja warunki
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w szczegdlnosci gdy jest to konieczne do osiagnie-
cia celu w postaci stabilnosci finansowej lezacego w interesie publicznym. Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz uprawnienia w zakresie prowagzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zakl6caé prawa
akcjonariuszy, wierzycieli, czlonkéw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, klientéw cztonkow rozliczajacych.
Dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzqgkowanej likwidacji powinno sie zatem podejmowaé jedynie wowczas, gdy
jest to niezbedne z punktu widzenia interesu ubliczneﬁo, a jakakolwiek ingerencja w te prawa powinna by¢ Zgoﬁna
z Kartg praw podstawowych Unii Europejskiej (zwang dalej ,Kartg”).

(46) Zainteresowani akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy i inni wierzyciele danego CCP nie powinni ponie$¢ wigkszych strat
niz te, ktére poniesliby, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjat wobec CCP dziatania
w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, i zamiast tego podlegaliby oni wszelkim majacym zastosowanie
pozostajacym do wyionania zobowigzaniom zgodnie z obowigzujacymi w danym CCP zasadami dotyczgcymi niewyko-
nania zobowigzania lub z innymi uzgodnieniami umownymi zawartymi w jego zasadach operacyjnych, a CCP zostat zlik-
widowany w ramach standardowego postepowania upadtosciowego (zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli). W przy-
padku czg$ciowego przeniesienia zﬁdyw()w CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likvvi(facj?1 na rzecz nabywcy
prywatnego lub CCP pomostowego, pozostata czes¢ danego CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja
powinna zosta¢ zlikwidowana w ramach standardowego postgpowania upadtosciowego.

(47) W celu ochrony praw akcjonariuszy, cztonkéw rozliczajacych i innych wierzycieli nalezy jasno okresli¢ zasady dotyczace
wyceny aktywow i zobowigzafi CCP oraz oceny sposobu traktowania, ktorego akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy
i inni wierzyciele do§wiadczyliby, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjat dziatania
w ramach restrukturyzagji i uporzqd}l;owanej likwidacji. Powinno to pozwoli¢ na poréwnanie sposoEu traktowania,
jakiego akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy i inni wierzyciele faktycznie doswiadczyli w ramach restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji, ze sposobem traktowania, jakiego by doswiadczyli, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji nie podjat wobec CCP dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, i zamiast tego
podlegaliby ewentualnym pozostajacym do wykonania zobowigzaniom zgodnie z planem naprawy CCP lub innymi
uzgodnieniami zawartymi w jego zasadach operacyjnych, a CCP zostat zlikwidowany w ramach standardowego postepo-
wania upadloiciowego. Wezwanie do wniesienia érodgéw pienigznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widagji, ktére powinno zostaé ujete w zasadach operacyjnych CCP, jest zastrzezone dla organu ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji. W ramach procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i nie moze ono zostaé
wykorzystane przez CCP, ani przez zarzadcg lub likwidatora w postepowaniu upadtosciowym, i w zwigzku z tym wezwa-
nie to nie powinno by¢ czeécia sposobu traktowania, jakiego akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy i inni wierzyciele by
doswiadczyli, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjat dziatania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej ﬂkwidacji. Kazde skorzystanie z uprawnienia do zmniejszenia ﬂwoty ewentualnych zyskéw wyplaca-
nych wykonujgcemu zobowiazania czlonkowi rozliczajgcemu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
oji, ktére przekracza uzgodnione umownie limity takiego zmniejszenia, rowniez nie powinno by¢ czgscia sposobu trakto-
wania, jakiego akcjonariusze, czlonkowie rozliczajacy 1 inni wierzyciele by doswiadczyli, gdyby organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidagji nie podjat dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji.

Jezeli akcjonariusze, czlonkowie rozliczajacy i inni wierzyciele otrzymali, z tytulu swoich roszczeri lub w ramach odszko-
dowania za nie, kwote mniejszg od tej, jaka otrzymaliby, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
podjat wobec CCP dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i zamiast tego podlegaliby ewentual-
nym pozostajgcym do wykonania zobowigzaniom zgodnie z obowiazujagcymi w danym CCP zasadle)imi dgmyczqcymi nie-

konania zobowigzania lub z innymi uzgodnieniami umownymi zawartymi w jego zasadach operacyjnych, a CCP zos-
tat zlikwidowany w ramach standardowego postepowania upadlo$ciowego, powinni oni by¢ uprawnieni do otrzymania
kwoty stwierdzone{ réznicy. Klienci powinni Eyc’ uwzglednieni w tym porownaniu i powinni by¢ uprawnieni do otrzyma-
nia kwoty ewentualnej r6znicy wynikajacej ze sposobu traktowania jedynie woweczas, gdy istnieje podstawa umowna bez-
posredniego roszczenia klientéw wobec CCP, ktdra czyni ich wierzycielami CCP. Tylko w takich przypadkach organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze kontrolowal bezposredni wpﬁrw swoich dzialan. Powinna istnie¢
mozliwo$¢ zakwestionowania tego poréwnania oddzielnie od decyzji d%tyczqcej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji. Panstwa cztonkowskie powinny mie¢ swobodg¢ decyzyjna odnosnie do procedury dotyczacej sposobu wyplaty
akﬁonariuszom, czlonkom rozliczajgcym i innym wierzycielom kwoty ewentualnej réznicy stwierdzonej w sposobie
traktowania.

(48) Drzialania w ramach naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga posrednio wplywa¢ na klientow
i klientéw posrednich, ktérzy nie sg wierzycigami CCP, w zakresie, w jakim koszty naprawy oraz restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji zostaly przeniesione na tych klientéw i klientéw posrednich zgodnie z majacymi zastosowanie
uzgodnieniami umownymi. W zwigzku z tym wplyw scenariusza naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji CCP na klientéw i klientéw posrednich nalezy réwniez uwzgl@gl)nié za pomoca tych samych uzgodniefi umownych
z cztonkami rozliczajgcymi i klientami, ktorzy Swiadcza na ich rzecz ustugi rozliczeniowe. Mozna to osiagnaé, zapewnia-
jac, aby w przypadku gdy uzgodnienia umowne zezwalaja cztonkom rozliczajacym na przenoszenie na swoich klientéw
negatywnych skutkéw instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, te uzgodnienia umowne zawieraly
réwniez — w sposob réwnowazny i proporcjonalny — prawo klientéw do wszelkiej rekompensaty, jaka otrzymuja od
CCP cztonkowie rozliczajacy, lub wszelkiego ekwiwalentu Srodkéw pienigznych takiej rekompensaty lub wszelkich wply-
wow, jakie otrzymuja w wyniku roszczenia z tytulu zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli w zakresie, w jakim kwoty
te dotycza pozycji klienta. Postanowienia takie powinny mie¢ rowniez zastosowanie do uzgodnienn umownych zawiera-
nych przez klientéw i klientéw posrednich oferujacych posrednie ustugi rozliczeniowe swoim klientom.

(49) Aby zapewnic¢ skuteczna restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje CCP, w ramach procesu wyceny nalezy jak
najdok}gdniej okresli¢ wszelkie straty, ktore nalezy przypisa¢ CCP, w celu przywrécenia zbilansowanego portflela
otwartych pozycji i wywiazania si¢ z biezacych zobowigzan platniczych. Wycena aktywéw i zobowigzan CCP beda-
cego na progu upadtosci powinna by¢ oparta na sprawiedliwych, ostroznych i realistycznych zalozeniach w momen-
cie zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W procesie wyceny sytuacja finan-
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(50)

(51)

(53)

sowa CCP nie powinna jednak wplywaé na wartos¢ zobowiazan. W pilnych przypadkach organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwos¢ przeprowadzenia szybkiej wyceny aktywéw lub zobowigzan
CCP bedacego na progu upadto$ci. Wycena ta powinna mie¢ charakter tymczasowy i powinna obowigzywac do
czasu dokonania niezaleznej wyceny.

Po objeciu danego CCP restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinien wyegzekwowaé wszelkie pozostajace do wykonania zobowigzania umowne okreslone w zasa-
dach operacyjnych CCP, w tym pozostajace do wykonania $rodki naprawcze, z wyjatkiem przypadkéw, gdy bardziej
wlasciwe jest skorzystanie z innego uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
cji lub innego instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu ograniczenia negatywnych skutkéw

la stabilnosci finansowej lub zabezpieczenia funkgji krytycznych CCP w odpowiednim czasie. Organ ds. restruktu-
ryzagji i uﬁorzadkowanej likwidacji powinien mie¢ prawo, lecz nie obowiazek, wyegzekwowania tych zobowiazan
umownych nawet po zakonczeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli nie ma juz powodéw do
rezygnacji z ich eizekwowania. Aby umozliwi¢ cztonkom rozliczajgcym i innym odpowiednim stronom przygoto-
wanie si¢ do egzekwowania pozostajacych do wykonania zobowigzan, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinien z wyprzedzeniem powiadomi¢ odpowiednich uczestnikow rozliczajacych i inne strony. Taki
okres powiadomienia powinien wynosic od trzech do szeSciu miesigcy.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien okresli¢, w porozumieniu z wlasciwymi organami
i organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwymi dla odnosnych czlonkéw rozliczajacych
oraz wszelkimi innymi stronami zaangazowanymi z tytutu istniejatc;cvﬁ i pozostajacych do wykonania zobowigzan,
cz}y powody do rezygnacji z wyegzekwowania zobowigzafi umownych przestaly istnie¢ i czy wyegzekwowac pozos-
tale zobowigzania. Jezeli takie powody nadal istniejg, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powi-
nien zrezygnowa¢ z egzekwowania tych zobowiazan. Wplywy z tytulu opdéZnionego egzekwowania pozostajacych
do wykonania zobowigzai umownych powinny zosta¢ uzyte do odzyskania wszelkich srodkéw publicznych wyko-
rzystanych do wyplat z tytulu roszczen wynikajacych z zastosowania zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli oraz
z decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o rezygnacji z wyegzekwowania tych zobowigzan
lub z zastosowania wszelkich rzadowych instrumentdéw stabilizacji. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji powinien skorzystaé z tego ué)rawnienia w postaci opdZnionego wyegzekwowania jedynie w zakresie,
w jakim zabezpieczenie w formie zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli nie zostanie naruszone w odniesieniu
do akcjonariusza, ktory zostanie objety opoznionym wyegzekwowaniem. W przypadku strat wynikajacych z niewy-
konania zobowigzania organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien przywrécic CCP zbilanso-
wany portfel i przyEisac' pozostajace do pokrycia straty z wykorzystaniem instrumentow alokacji pozydji i strat.
W przypadku strat, ktére nie wynikaja z niewykonania zobowigzania, straty powinny by¢ Eokrywane Z emisji regu-
lacyjnych instrumentéw kapitalowych i powinny by¢ przypisywane akcjonariuszom do ich maksymalnej zdolnosci
albo poprzez umorzenie luﬁ przeniesienie instrumentéw wlascicielskich, albo poprzez znaczne obnizenie ich war-
tosci. Jezeli instrumenty te nie sg wystarczajace, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
by¢ uprawnione do umorzenia niezabezpieczonego d}},ugu i zobowigzan wedlug kolejnosci zgodnej z majacym
zastosowanie krajowym prawem upadlosciowym, a takze do uzycia instrumentow alokagji strat, w niezbednym
zakresie, bez narazania szeroko pojetej stabilnosci finansowej.

Jezeli, po pokryciu strat i, w stosownych przypadkach, po tym jak przywrécono CCP zbilansowany portfel, prefinan-
sowane zasoby CCP nadal sa wyczerpane, organ ds. restrukturyzacji i uporZ%dkowanej likwidacji powinien zapew-
ni¢, by zasoby te zostaly przywrécone do pozioméw niezbednych do spelnienia wymo%()w regulacyjnych albo
poprzez dalsze wykorzystywanie instrumentow zawartych w zasadach operacyjnych CCP, albo poprzez inne dziata-
nia. W szczegdlnosci organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwos$¢, aby zre-
kompensowac cztonkom rozliczajacym wykonujacym zobowigzania, ktérzy mieliby prawo do otrzymania rekom-
pensaty z tytutu zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli, uzycia instrumentéw alokacji strat, ktére skutkowalyby
stratami przekraczajacymi straty, jakie ci czlonkowie rozliczajacy by poniesli w ramach swoich zobowigzan na
mocy zasad operacyjnych CCP, za pomocg instrumentdw wiascicielskich, instrumentéw dhuznych lub instrumentéw
uznajacych roszczenie wzgledem przyszlych zyskow CCP. Okreslajac kwote i forme rekompensaty, organ ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wzigé de uwage np. kondycje finansowa CCP oraz jako$¢ instru-
mentow dost%pnych na potrzeby rekompensaty i spetnienie zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli. W celu
utrzymania odpowiedniej struktury zachet, taka rekompensata powinna odzwierciedla¢ zakres, w jakim czlonek
rozliczajacy wspart naprawe CCP, 1 w zwigzku z tym braé takze pod uwage pozostale pozostajace do wykonania
zobowigzania umowne cztonkéw rozliczajacych wobec tego CCP. Rekompensate takg nalezy odficzyé od wszelkich
uprawniet do platnosci z tytulu niepogarszania sytuacji wierzycieli.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny réwniez zapewni¢ ograniczenie do minimum
kosztow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP oraz rowne traktowanie wierzycieli tej samej kategorii.
Organ ds. restrukturﬁfzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien méc podjaé dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktére odbiega od zasady réwnego traktowania wierzycieli, jezeli jest to uzasadnione
w interesie publicznym po to, bﬁ osiggnaC cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz jezeli jest to pro-
porcjonalne do odnosnego ryzyka. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuje taki Srodek,
nie powinien on nikogo dyskryminowa¢ ze wzgledu na narodowos¢.

Restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja CCP nie powinna wigzaé si¢ z korzystaniem z nadzwyczajnego
publicznego wsparcia finansowego. Pozostale do wykonania instrumenty naprawcze i instrumenty restr‘lxiituryzacji
i uporzadkowanej likwidacji, w szczeﬁ()lnoéci instrument umorzenia lub konwersji dtugu, nalezy wykorzysta¢ w jak
najwickszym zakresie przed ewentualnymi zastrzykami kapitalowymi z sektora publicznego lub innymi réwnowaz-
nymi rodzajami nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego na rzecz CCP lub jednocze$nie z tymi dziala-
niami. Wikorzystanie nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego w celu wspomozenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji instytucji bedacych na progu upadtoci ma by¢ Srodkiem ostatecznym, ograniczonym
w czasie i zgodnym z odpowiednimi przepisami dotyczacymi pomocy panstwa.
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(54)  Skuteczny system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien ogranicza¢ do minimum ponoszone przez
podatnikéw koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP bedacego na progu upad}%éci. System ten
powinien zapewnic restrukturyzacje i uporzadkowana likwidacje CCP w sposdb niezagrazajacy stabilnosci finanso-
wej. Instrumenty umorzenia lub konwersji dlugu oraz instrumenty alokacji strat i pozycji powinny umozliwiaé
osiggniecie tego celu, zapewniajac poniesienie przez akcjonariuszy i kontrahentéw bf;d{;cyc wierzycielami CCP
znajdujacego si¢ na progu upadlosci odpowiednich strat i odpowiedniej czgsci kosztow Wynikaje;cycﬁ: z upadlosci
tego CCP. Instrumenty umorzenia lub konwersji dlugu oraz instrumenty alokacji strat i pozycji stanowig zatem dla
akcjonariuszy i kontrahentéw CCP wigksza zacgu;t@ o0 monitorowania sytuacji CCP w Zwyk}ycﬁl warunkach zgodnie
z zaleceniami Rady Stabilnosci Finansowej zawartymi w jej dokumencie ,Kluczowe atrybuty skutecznych systeméw
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji instytucji finansowych”.

(55) Aby zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezbedng elastyczno$¢ przy alokacji strat
i pozycji miedzy kontrahentéw w rozmaitych okoliczno$ciach, organy te powinny by¢ w stanie stosowac instru-
menty alokacji pozycji i strat zaréwno w sytuacji, gdy celem jest utrzymanie krytycznych ustug rozliczeniowych
w ramach CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja, jak i w zwigzku z przeniesieniem ustug kry-
tycznych do CCP pomostowego luﬁ strony trzeciej, po czym pozostala czg$¢ CCP przestaje prowadzi dzialalnosé
i zostaje zlikwidowana.

(56) Jezeli instrumenty alokacji pozydji i strat sg stosowane w celu przywrécenia zdolnosci funkcjonowania CCP beda-
cego na progu upadtosci, taE aby umozliwi¢ mu kontynuowanie dzialalnosci, wowczas restrukturyzacji i uporzqgko—
wanej likwidacji powinna towarzyszy¢ zmiana kierownictwa, chyba Ze utrzymanie kierownictwa jest stosowne i nie-
zbedne do osiggniecia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a nastgpnie restrukturyzacja CCP i jego
dziatalno$ci w sposéb uwzgledniajacy przyczyny, ktére doprowadzily do upadlosci. Taka restrukturyzacja powinna
by¢ osiagnieta poprzez wdrozenie planu reorganizacji dzialalnosci, ktéry powinien by¢ zgodny z planem restruktu-
ryzacji, jaki CCP moze mie obowiazek przedlozy¢ zgodnie z ramami pomocy panstwa.

(57) Instrumenty alokacji pozycji i strat powinny by¢ stosowane w celu ponownego zréwnowazenia portfela CCP,
powstrzymania ewentualnych dalszyclg) strat oraz uzyskania dodatkowych zasobéw na dokapitalizowanie CCP i uzu-
pelnienie jego prefinansowanych zasobéw. Aby zapewni¢ skuteczno$¢ tych instrumentéw i osiggniecie ich celu,
powinno by¢ mozliwe stosowanie ich do jak najwiekszej gamy uméw skutkujacych niezabezpieczonymi zobowigza-
niami lub utworzeniem niezbilansowanego portfela w odniesieniu do CCP ﬂ)@ acego na progu upadtosci. Powinny
one przewidywaé mozliwo$¢ przeprowadzenia aukcji pozycji dtuznikéw, ktorzy nie wykonali zobowigzan, wiréd
pozostalych czlonkéw rozliczajacych, lub mozliwosc przymusowego przypisania tych pozycji w zakresie, w jakim
dobrowolne mechanizmy uzgodnione w ramach planu naprawy nie zostaly wyczerpane do momentu uruchomienia
procesu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, mozliwos¢ czgsciowego lub catkowitego rozwigzania uméw
cztonkéw rozliczajacych, ktérzy nie wykonali zobowigzafi, uméw dotyczacych odnosnej ustugi rozliczeniowej lub
klasy aktywoéw i innych uméw danego CCP, mozliwos¢ dalszej redukeji wartosci aktywnych zmiennych depozytéw
zabezpieczajacych na rzecz takich czltonkéw i, w stosownych przypadkach, ich klientow, mozliwos¢ wykonania
ewentualnych zaleglych wezwan do wniesienia Srodkéw pieni¢znych na potrzeby naprawy okreslonych w planach
naprawy i wykonania dodatkowych wezwan do wniesienia srodkéw pieni¢znych na dE)Otrze y restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji oraz mozliwo$¢ umorzenia instrumentéw kapitalowych i dtuznych wyemitowanych przez
CCP lub innych niezabezpieczonych zobowigzan oraz mozliwos¢ konwersji wszelkich instrumentéw dluznych na
akcje. Obejmuje to mozliwo$¢ wykorzystania instrumentéw alokacji strat, aby poméc w przywrdceniu zbilansowa-
nego porttela poprzez zapewnienie CCP $rodkéw finansowych na przyjecie oferty aukcyjnej, umozliwiajgc CCP
przypisanie pozycji dtuznikéw, ktérzy nie wykonali zobowigzan, lug dokonanie platnoici z tytutu rozwigzanych
umoéw.

(58) W przypadku stosowania instrumentu alokacji strat, ktory pozwala na zmniejszenie wartosci wszelkich zyskow
naleznych od CCP na rzecz wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych, organ ds. restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji powinien opiera¢ si¢ na traktowaniu zmiennych depOZf/téW zabezpieczajacych zgodnie ze
struktura rachunkéw CCP, operacji zmniejszenia wartosci wszelkich zyskow naleznych od CCP na rzecz wykonuja-
cych zobowigzania cztonkéw rozficzajqcych objetych procesem naprawy, o ile ma to zastosowanie, oraz na zasadzie
niepogarszania sytuacji wierzycieli.

(59) Z nalezytym uwzglednieniem wplywu na stabilno$¢ finansows i jako $rodek ostateczny organy ds. restrukturyzacji
i uﬁ)orzqgl](owanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ catkowitego lub czg¢$ciowego wylaczenia niektérych uméw
z alokagji strat i pozycji w pewnych okoliczno$ciach. W przypadku zastosowania takich wylgczen, powinna istnie¢
mozliwo$¢ podniesienia poziomu ekspozycji lub strat zastosowanego do innych uméw, by uwzgledni¢ takie wyla-
czenia, z zastrzezeniem poszanowania zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli.

(60) Jezeli instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykorzystano do przeniesienia funkcji krytycznych
lub zdolnej do funkcjonowania czgsci dzialalnosci CCP do podmiotu stabilnego finansowo, takiego jak nabywca
z sektora prywatnego lub CCP pomostowy, pozostata czg¢s¢ CCP powinna zostac zlikwidowana w stosownym termi-
nie, z uwzglednieniem ewentualnej koniecznos$ci $wiadczenia przez CCP bedacego na progu upadtoéci ustug lub
wsparcia, aby umozliwi¢ nabywcy lub CCP pomostowemu prowadzenie dziatalnosci lub §wiadczenie ustug nabytych
w wyniku tego przeniesienia.

(61) Instrument zbycia dziatalnosci powinien umozliwia¢ organom dokonanie sprzedazy CCP lub czesci jego dzialal-
noéci jednemu nabywcy lub wigkszej liczbie nabywcow bez zgody akcjonariuszy. Stosujac instrument zbycia dziatal-
nosci, or§any powinny poczyni¢ przygotowania na potrzeby wystapienia z oferta sprzedazy danego CCP lub czgsci
jego dzialalnosci w ramach otwartej, przejrzystej i niedyskryminujacej procedury, majac na celu osiagnigcie jak naj-
wyzszej ceny sprzedazy.
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(62) Wszelkie wplywy netto z przeniesienia aktywéw lub zobowigzan CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacjg przy zastosowaniu instrumentu zbycia dziatalnoSci powinny przystugiwaé podmiotowi oﬂj@temu likwi-
dacja. Wszelkie wplywy netto z przeniesienia instrumentow wiascicielskich wyemitowanych przez CCP objetego res-
trukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja przy zastosowaniu instrumentu zbycia dziatalno$ci powinny przystugi-
waé akcjonariuszom. Z wszelkich wynagrodzen wyplaconych przez nabywce powinni réwniez skorzystaé
ewentualni wykonujacy zobowiazania czlonkowie rozliczajacy, ktérzy poniesli straty. Wszelkie takie wplywy netto
lub korzysci powinny by¢ wykorzystane w celu pelnego odzyskania srodkéw publicznych przekazanych w trakcie

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Wp powinny by¢ kalkulowane jako warto$¢ netto po odliczeniu
kosztéw, ktore zostaly poniesione w wyniku upadlosci CCP oraz w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dagji.

(63) W celu terminowego zbycia dziatalno$ci i w celu ochrony stabilnosci finansowej ocena nabywcy znacznego pakietu
akcji powinna zostaé przeprowadzona w odpowiednim czasie, tak by nie spowodowaé opdznien w zastosowaniu
instrumentu zbycia dzialalnosci. CCP, nabywca lub oba te podmioty, w zaleznosci od skutkéw uzycia instrumentu
zbycia dzialalno$ci oraz formy nabycia, powinni mie¢ mozliwo$¢ wykonywania lub zachowania istniejgcych praw
do czlonkostwa i dostepu do systeméw platnosci i rozrachunkéw oraz innych powiazanych infrastruktur rynku
finansowego i system6w obrotu. Praw takich nie nalezy odmawia¢ ani na podstawie nieprzestrzegania odnoénych
kryteriéw czlonkostwa lub uczestnictwa, ani na podstawie niewystarczajacego ratingu kredytowego. Nabywca,
ktory nie spelnia tych kryteriow, moze wykonywacé takie prawa tylko przez okres, jalgi zostanie okreslony przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(64) Informacje dotyczace oferowania na sprzedaz CCP bedacego na progu upadlosci oraz negocjacje z potencjalnymi
nabywcami przed zastosowaniem instrumentu zbycia c?zia alno$ci moga mie¢ potencjalnie znaczenie systemowe.
Aby zapewni stabilno$¢ finansows, istotne jest, by istniala mozliwo$¢ opédznienia publicznego ujawnienia takich
informacji, wymaganego na mocy rozporzadzenia Parlamentu Eur((){}la(ejskiego i Ra%y (UE) nr 596/2014 (%), na okres
niezbedny na zaplanowanie i organizacje restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, na jaki zezwala system
zapobiegania naduzyciom na rynku.

(65) Gloéwnym celem CCP pomostowego, jako CCP, ktéry jest catkowicie lub czgSciowo wlasnoscig co najmniej jednego
organu publicznego lub jest kontrolowany przez or%]an ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinno
by¢ zapewnienie cigglosci Swiadczenia podstawowych ustug finansowych na rzecz cztonkéw rozliczajqcycﬁ i klien-
tow CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg oraz ciaglosci prowadzenia podstawowej dziatal-
noéci finansowej. CCP pomostowy powinien by¢ zarzadzany tak jak zdolny do funkcjonowania podmiot przy zalo-
zeniu kontynuowania dzialalnosci i powinien wznowi¢ dzialalno$¢ na normalnych zasadach rynkowych, gdy
lziistléiejq odpowiednie warunki, lub tez, w przypadku utraty zdolnoéci funkcjonowania, powinien zostaé poddany
ikwidacj.

(66) W przypadku gdy wszystkie inne warianty sa niedostepne lub wyraZnie niewystarczajace, aby zachowa¢ stabilnos¢
finansows, udziafrzgdu w postaci wsparcia kapitalowego lub tymczasowej wlasnosci publicznej powinien by¢ moz-
liwy, zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami pomocy panistwa, facznie z restrukturyzacjg dzialalnosci CCP. Aby
unikngé pokusy naduzycia, takie nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe powinno by¢ udzielane wylacznie
w ostatecznosci, mie¢ charakter tymczasowy i zawsze podlega¢ odzyskaniu w odpowiednim horyzoncie czasowym.
W zwigzku z tym panstwa czltonkowskie powinny przyja¢ kompleksowe i wiarygodne rozwigzania dotyczace
odzyskiwania $rodkow, nie stanowigce jednak przesonce},/ w korzystaniu z rzagdowych instrumentéw stabilizacji.
Uzycie rzadowych instrumentéw stabilizacfi pozostaje bez uszczerbku dla roli, j‘ZlZe} banki centralne odgrywaja
w potencjalnym udostepnianiu plynnosci dla systemu finansowego i podlega wylacznemu uznaniu banku central-
nego, nawet w okresie wystepowania warunkow skrajnych.

(67) W celu zapewnienia, by organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byt w stanie zastosowaé instrumenty
alokagji strat i pozycji w odniesieniu do uméw z podmiotami majgcymi siedziby w pafnistwach trzecich, uznanie
takiej mozliwo$ci musi by¢ przewidziane w zasadach operacyjnych CCP.

(68) Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiada¢ wszystkie niezbedne uprawnienia, ktére
—w réznych konfiguracjach — moglyby by¢ wykonywane przy stosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji. Uprawnienia te powinny obejmowac: uprawnienie do przenoszenia instrumentéw wlasciciel-
skich, aktywéw, praw, obowiazkéw lub zobowigzan CCP bedacego na progu upadlosci na inny podmiot, taki jak
inny CCP lub CCP pomostowy; uprawnienie do umorzenia lub anulowania instrumentéw wiascicielskich, lub umo-
rzenia lub konwersji zobowigzain CCP bedacego na progu upadlosci; uprawnienie do umorzenia zmiennego depo-
zytu zabezpieczajacego; uprawnienie do wyegzekwowania wszelkich pozostajacych do wykonania zobowigzan
0s6b trzecich w odniesieniu do CCP, w tym wezwan do wniesienia srodkow pienigznych na potrzeby naprawy, zgod-
nie z zasadami operacyjnymi CCP, i alokacji pozycji; L(l{prawnienie do wykonywania wezwan do wniesienia Srodkow
na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej ﬁkwi acji; uprawnienie do czgsciowego i calkowitego rozwiazania
uméw CCP; uprawnienie do wymiany kierownictwa; i uprawnienie do nalozenia tymczasowego moratorium na
splate roszczen. CCP i cztonkowie jego zarzadu oraz kierownictwo wyzszego szczebla powinni nadal ponosi¢ odpo-
wiedzialnos¢ za upadtosé CCP zgodnie z przepisami krajowego prawa cywilnego i karnego.

() Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozpo-
rzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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(69) Ramy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny obejmowac wymogi proceduralne stuzace zapewnieniu
odpowiedniego zglaszania i podawania do wiadomosci publicznej informacji o dziataniach w ramach restrukturyza-
qji i uporzadkowanej likwifacji. Poniewaz jednak informacje otrzymywane w trakcie procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej liﬂwidacji przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz pracujacych dfa
nich ekspertéw moga obejmowac informacje szczeg6lnie chronione, przed upublicznieniem decyzji o restrukturyza-
¢ji i uporzadkowanej likwidacji informa?e te powinny podlega¢ skutecznym uregulowaniom dotyczacym pouf-
nosci. Nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze informacje na temat tresci i szczeﬁé}ow plandéw naprawy oraz restrukturyza-
cji 1 uporzadkowanej likwidacji, a takze wyniki ewentualnej oceny tych planow moga mie¢ dalekosi¢zne skutki,
w szczegblnosci dla danego przedsigbiorstwa. Nalezy zalozyc, ze wszelkie informacje udzielone na potrzeby podje-
cia decyzji — czy to w kwestii spelnienia warunkéw uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji, czy tez w sprawie zastosowania okre§lonego instrumentu {)ub dziatania w toku procedury — maja wplyw na
interes publiczny i prywatny, ktérego dane dzialanie dotyczy. Informacja, Ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji ba(f;w danego CCP, moglaby by¢ wystarczajaca, by wywola¢ negatywne skutki dla tego CCP.
W zwigzku z tym nalezy zapewni¢ odpowiednie mechanizmy zachowania poufnosci odnosnych informacji, takich
jak tres¢ i szczegdly planéw naprawy i plandw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wyniki ewentual-
nych ocen przeprowadzanych w tym kontekscie.

(70)  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiada¢ uprawnienia pomocnicze w celu zapew-
nienia skutecznodci przeniesienia instrumentéw wiascicielskich lub instrumentéw dluznych oraz aktywéw, zobo-
wigzan, praw i obowigzkow, w tym pozycji i odno$nych depozytéw zabezpieczajacych. Z zastrzezeniem Srodkéw
ochronnych okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, uprawnienia te powinny obejmowac prawo do pozbawienia
0s6b trzecich praw do przenoszonych instrumentéw lub aktywéw oraz prawo do egzekwowania uméw i prawo do
zapewnienia cigglosci uzgodnien z odbiorca przenoszonych aktywéw i instrumentéw wiascicielskich. Uprawnienia
te nie moga jednak naruszaé praw pracownikéw do rozwigzania umowy o pracg. Nie powinno by¢ réwniez naru-
szone prawo strony do rozwigzania umowy z CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub z jego
podmiotem powigzanym, z przyczyn innych niz restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja CCP bedacego na
progu upadlosci. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ uprawnienia pomocnicze
do nalozenia na pozostalg czes¢ CCP, ktora jest El)ikvvidowarlal w ramach standardowego postepowania upadtoscio-
wego, wymogu $wiadczenia ustug, ktére sg niezbedne, by umozliwi¢ prowadzenie dzialalnoci CCP, do ktorego zos-
taly przeniesione aktywa, umowy lub instrumenty wlascicielskie w wyniku zastosowania instrumentu zbycia dzialal-
nosci lub instrumentu CCP pomostowego.

(71) Poniewaz z uwagi na powazne ryzyka dla stabilnosci finansowej w panstwie cztonkowskim i w Unii moze zaistnie¢
koniecznos¢ pilnego podjecia Srodkéw w zakresie zarzadzania kryzysowego, procedura — na mocy prawa krajowego
— dotyczaca wniosku o uprzednie zatwierdzenie sadowe Srodka w zakresie zarzadzania kryzysowego oraz rozpatrze-
nie takiego wniosku przez sad powinny przebiegaé szybko. Z uwagi na wymog, by Srodek w zakresie zarzadzania
kryzysowego zostal podjety w trybie pilnym, sad powinien wyda¢ decyzje w ciagu 24 godzin, za$ pafistwa czlon-
kowskie powinny zapewni¢, by odpowiedni organ mdgl podjaé swoja c{ecyzj(; niezwlocznie po orzeczeniu sadu.
Nie powinno to narusza¢ prawa zainteresowanych stron do zlozenia do sagdu wniosku o wstrzymanie decyzji na
ograniczony czas po podjeciu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji srodka w zakresie zarza-
dzania kryzysowego.

(72) Zgodnie z art. 47 Karty zainteresowane strony majg prawo dostepu do bezstronnego sadu oraz do skutecznego
Srodka prawnego w zwigzku z dzialaniami, ktére ich dotyczg. Od decyzji podjetych przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinno zatem przystugiwaé odwolanie.

(73) Dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowane przez krajowe organy ds. restruktu-
?/zacji i uporzadkowanej likwidacji moga wymaga¢ ocen gospodarczych i duzego zakresu uznania. Krajowe organy
s. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dysponujg specjalistyczng wiedza fachowa potrzebna do przepro-
wadzenia takich ocen oraz do okreslenia odpowiedniego sposoﬂ)u skorzystania z zakresu uznania. Dlatego na]i)ei
zapewnic, by oceny gospodarcze przeprowadzane w tym kontekscie przez krajowe organy ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji stanowily dla krajowych sadéw podstawe przegladu danych srodkéw w zakresie zarzadzania
kryzysowego. Jednak zlozony charakter tych ocen nie powinien uniemozliwiaé krajowym sadom badania, czy
dowody, na ktorych opart si¢ organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, s faktycznie doktadne, rze-
telne i spdjne, czy dowody te obejmujg wszystkie odpowiegnie informacje, ktére nalezy wzia¢ pod uwage w celu
oceny zlozonej sytuacji, i czy sa w stanie uzasadni¢ wyciagnigte na ich podstawie wnioski.

(74) W celu uwzglednienia nadzwyczaj pilnych sytuacji oraz z uwagi na fakt, ze zawieszenie wykonania decyzji organow
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zaklocic cigglos¢ funkeji krytycznych, konieczne jest ustano-
wienie, ze zlozenie wniosku o odwolanie nie powinno oznacza¢ automatycznego zawieszenia skutkéw zaskarzonej
delcyzji i ze decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna by¢ natychmiastowo wyko-
nalna.

(75) Ponadto, w przypadkach gdy jest to konieczne w celu ochrony oséb trzecich, ktére nabyly w dobrej wierze aktywa,
umowy, prawa i zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja w wyniku wykonania
przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacfi uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, oraz w celu zapewnienia stabilnosci rynkéw finansowych, prawo do odwotania nie
powinno mie¢ wplywu na przyjete pdzniej akty administracyjne ani transakcje zawarte na podstawie uniewaznionej
decyzji. W takich przypadkach srodki prawne przystugujace w odniesieniu do decyzji obarczonej wadg powinny byc
zatem ograniczone do przyznania odszkodowania z tytutu szkéd poniesionych przez zainteresowane osoby.
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(77)

W celu zapewnienia skutecznosci restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze w celu uniknigcia konfliktow
jurysdykgji nie nalezy wszczynad ani kontynuowac standardowego postgpowania upadlosciowego w odniesieniu do
CCP bedacego na progu upadlosci w czasie, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej Fikwidacji wykonuje
swoje uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub stosuje instrumenty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, chyba ze odbywa sie to z inicjatywy organu ds. restrukturyzacji i upo-
rzaBdkowanej likwidacji lub za jego zgoda. Przydatne i niezbedne jest zawieszenie na ograniczony okres pewnych
zobowigzain umownych, tak by organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mial czas na praktyczne
wdrozenie instrument6w restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Nie ma to jednak zastosowania do zobowia-
zan CCP bedacego na progu upadlosci w odniesieniu do systeméw wskazanych w dyrektywie 98/26/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (), w tym innych CCP i bankéw centralnych. Dyrektywa 98/26/WE zmniejsza ryzyko zwia-
zane z udzialem w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych, w szczeg6lnosci zmniejszajac
zaktécenia w razie upadlosci uczestnika takiego systemu. W celu zapewnienia odpowiedniego dziatania tych zabez-
pieczen w sytuacjach kryzysowych, przy Zac%lowaniu odpowiedniej pewnosci dla operatorow systeméw platnosci
i rozrachunku papieréw warto$ciowych i innych uczestnikéw rynku, srodka w zakresie zapobiegania kryzysom ani
dzialania w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie nalezy uznawa¢ za postgpowanie upadtosciowe
w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE, pod warunkiem ze istotne zobowigzania wynikajace z umowy sg nadal wyko-
nywane. Nie nalezy jednak podwaza¢ dzialania systemu wskazanego na mocy dyrektywy 98/26/WE ani prawa do
ochrony zabezpieczenia gwarantowanego tg dyrektywa.

Aby w sytuacji przenoszenia aktyw6w i zobowigzaf na rzecz nabywcy z sektora prywatnego lub CCP pomostowego
zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedni czas na ustalenie, ktére umowy
na]i)ezy Erzenieéc’, stosowne moze by¢ proporcjonalne ograniczenie praw Eontrahentéw do zamknigcia, przyspiesze-
nia wykonania lub rozwigzania w innej formie uméw finansowych przed dokonaniem tego przeniesienia. Takie
ograniczenie bfl}oby niezbedne, aby umozliwi¢ organom uzyskanie rzeczywistego wgladu w bilans CCP bedacego
na progu upadto$ci, bez zmian wartosci i zakresu, jakie pociagneloby za soba powszechne wykonanie praw do roz-
wigzania uméw. Aby ograniczy¢ do niezbednego minimum ingerencje w prawa umowne kontrahentéw, ogranicze-
nie praw do rozwigzania uméw powinno dotyczy¢ mozliwie jak najkrétszego okresu i mie¢ zastosowanie jedynie
w odniesieniu do §rodkéw w zakresie zapobiegania kryzysom fub dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, w tym wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia bezposrednio zwigzanego z zastosowaniem takiego
§rodka, natomiast prawa do rozwigzania uméw wynikajace z wszelkich innych przypadﬁéw niewykonania zobowia-
zania, w tym z tytulu niewplacenia lub nieuzupelnienia depozytéw zabezpieczajacych, powinny zostaé zachowane.

Aby utrzyma¢ zgodne z prawem uzgodnienia rynku kapitalowego w przypadku przeniesienia niektérych, lecz nie
wszystkich, aktyw6w, uméw, praw i zobowigzan CCP bedacego na progu upadlosci, nalezy w stosownych przypad-
kach przewidzie¢ $rodki ochronne, aby zapobiec dzieleniu powigzanych zobowiazan, praw i uméw. Takie ograni-
czenie wzgledem wybranych praktyk dotyczacych powigzanych umow i odnoszacego si¢ do nich zabezpieczenia
powinno roéwniez mie¢ zastosowanie do umow z tym samym kontrahentem objetych uzgodnieniami dotyczacymi
zabezpieczen, uzgodnieniami dotyczacymi zabezpieczeni finansowych polegajacymi na przeniesieniu tytulu, uzgod-
nieniami dotyczacymi potracenia, uzgodnieniami dotyczacymi kompensowania sald na zamknigcie oraz uzgodnie-
niami dotyczacymi finansowania strukturyzowanego. Jezeli stosowane s3 powyzsze zabezpieczenia, organy ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny dazy¢ do przeniesienia wszystkich uméw powigzanych
w ramach chronionego uzgodnienia lub pozostawi¢ je wszystkie w likwidowanej czgsci CCP bedacego na progu
upadtosci. Te $rodki ochronne powinny zapewniaé, aby wplyw wywierany na sposéb ujmowania waimpitale regu%a-
cyjnym ekspozycji objetych uzgodnieniem dotyczacym kompensowania sald na potrzeby dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE (!%) ograniczony %y} do minimum.

Unijni CCP $wiadczg ustugi cztonkom rozliczajacym i ich klientom zlokalizowanym w paristwach trzecich, za§ CCP
z panstw trzecich $wiadczg ustugi cztonkom rozliczajacym i ich klientom zlokalizowanym w Unii. Skuteczna res-
trukturyzacja i uporzadkowana li%(widacja CCP prowadzacych dzialalno$¢ w skali miedzynarodowej wymaga wspol-
pracy miedzy organami pafistw cztonkowskich i organami panstw trzecich. W tym celu ESMA powinien zapewni¢
wytyczne dotyczace odpowiedniej tresci uzgodnient dotyczacych wspotpracy, ktore zostang zawarte z organami pafi-
stw trzecich. Takie uzgodnienia powinny zapewnia¢ skuteczne planowanie, podejmowanie decyzji i koordynacje
dziatai w stosunku do CCP prowadzacych dziatalnos¢ w skali migdzynarodowej. Krajowe organy ds. restrukturyza-
¢ji i uporzgdkowanej likwidacji powinny uznawal i egzekwowal restrukturyzacje i uporzadkowang likwi(f;ch
w panistwie trzecim w pewnych olgolicznoéciach. Wspolpraca powinna takze odbywac sie miedzy unijnymi jednost-
kami zaleznymi lub CCP z pafistwa trzeciego a ich czPl)on ami rozliczajgcymi i ich klientami.

W celu zapewnienia spojnego stosowania we wszystkich panstwach cztonkowskich kar administracyjnych za naru-
szanie niniejszego rozporzadzenia nalezy w nim okreslic: wykaz najwazniejszych kar administracyjnych i innych
Srodkéw administracyjnych, ktérymi muszg dysponowac¢ organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wlasciwe organy; uprawnienia do nakfadania tych kar administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych
na wszystkie osoby — fizyczne lub prawne — odpowiedzialne za naruszenie; wykaz najwazniejszych kryteriéw stoso-
wanych przy okreslaniu wysokosci i rodzaju tych kar administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych, a takze
wysokos¢ administraclz/jnych kar pieni¢znych. Kary administracyjne i inne §rodki administracyjne powinny uwzgled-
nia¢ takie czynniki, jak wszelkie stwierdzone korzysci finansowe wynikajgce z naruszenia, waga i czas trwania naru-
szenia, wszelkie okolicznosci obciazajace lub tagodzace, konieczno$¢ zapewnienia odstraszajacego skutku admini-

() Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach platnosci
i rozrachunku papieréw wartoéciowych (Dz.U.L 166 z 11.6.1998, s. 45).

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87|WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 338).
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stracyjnych kar pieni¢znych oraz, w stosownych przypadkach, powinny uwzgledniaé zlagodzenie kary ze wzgledu
na wspolprace z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub z wlasciwym organem. Nakladanie
i publikowanie kar administracyjnych powinno odbywac si¢ z poszanowaniem praw podstawowych okreslonych
w Karcie.

(81) Aby zapewni¢ spjng harmonizacje i odpowiednig ochrone uczestnikéw rynku w calej Unii, Komisja powinna by¢
uprawniona do przyjmowania projektéw regulacyjnych standardéw technicznych opracowanych przez ESMA w dro-
dze aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) i zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w celu okreslenia: a) tresci pisemnych uzgodnien i procedur doty-
czacych funkcjonowania kole%liéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; b) metodyki obliczania i utrzy-
mywania kwoty dodatkowych prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, przeznaczonych do stosowania
przez CCP objetego procesem naprawy, oraz procedur, gdy takie zasoby wlasne nie sg dostepne, umozliwiajacych
CCP skorzystanie ze $rodkdéw naprawczych, ktére wymagaja wniesienia wkltadow przez wykonujacych zobowiaza-
nia czlonkéw rozliczajacych, a nastepnie dokonywanie zwrotéw na rzecz takich czlonkéw rozliczajacych; ¢) meto-
dyki ocenfr planéw naprawg; d) tresci plan6w restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; e) kolejnosci podziatu,
maksyma ne%o okresu i maksymalnej cze$ci rocznych zyskéw CCP w ramach mechanizmu rekompensaty w procesie
naprawy; f) elementéw dotyczacych prowadzenia wycen; g) metodyki obliczania bufora z tytutu dodatkowych strat,
ktory nalezy uwzgledni¢ w wycenach wstepnych; h) minimalnych elementéw, ktére nalezy uwzgledni¢ w reorganiza-
¢ji dziatalnosci; i) iryteriéw, ktére musi spelniaé plan reorganizacji dzialalnosci; j) metodyki wyceny koncowej
w oparciu o zasade niepogarszania sytuacji wierzycieli; k) warunkoéw przenoszenia przez czK)nkéw rozliczajacych
rekompensaty na swoich klientéw zgodnie z zasadg symetrii zobowigzan umownych oraz warunkéw, na jakich
uznaje si¢ to za proporcjonalne.

(82) Komisja powinna mie¢ mozliwo$¢ zawieszenia obowigzku rozliczania ustanowionego zgodnie z art. 5 rozporzadze-
nia (UE) nr 648/2012, na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwego dla CCP obje-
tego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub organu wlasciwego dla tego CCP, z ich wlasnej inicjatywy lub
na wniosek wlasciwego organu odpowiedzialnego za na§zér nad czlonkiem rozliczajgcym CCP objetego restruktu-
ryzacja i uporzadkowang likwidacja oraz w nastgpstwie niewigzacej opinii wydanej przez ESMA, w odniesieniu do
konkretnego rodzaju kontrahenta lub konkretnyc% klas instrumentéw pochodnych g@dqcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére sg rozliczane przez CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja.
Decyzje o zawieszeniu obowiazku rozliczania naIIéZy rzyja¢ tylko wtedy, gdy jest to konieczne w celu zachowania
stabilnosci finansowej i zaufania do rynku, w szczegdlnosci aby unikng¢ efektu domina oraz aby zapobiec sytuacji,
w ktorej kontrahenci i inwestorzy maja wysokie 1 niepewne ekspozycje na ryzyko wobec CCP. Aby przyjaé te
decyzj¢, Komisja powinna uwzglednié cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, kryteria okreslone w rozpo-
rzadzeniu (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do objecia instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym obowigzkiem rozliczania dotyczacym tych instrumentéw pocﬁodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktérych zawieszenie bylo przedmiotem wniosku oraz czy konieczne
jest zawieszenie obowiazku rozliczania w celu zachowania stabilnosci finansowej i prawidlowego funkcjonowania
rynkéw finansowych w Unii. ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ do Komisji o zawieszenie obowiazku
obrotu ustanowionego w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 ("), jezeli uzna zawie-
szenie obowigzku rozliczania za istotng zmiang kryteriéw dotyczacych obowiazku obrotu. Zawieszenie powinno
mie¢ charakter tymczasowy, z mozliwoscia przedtuzenia. Podobnie nalezy wzmocnic¢ role komisji CCP ds. ryzyka
okreslong w art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w celu dalszego zachgcania CCP do ostroznego zarzadzania
swoimi ryzykami i poprawy swojej odpornosci.

Czlonkowie komisji ds. ryzyka powinni by¢ w stanie poinformowaé wlasciwy organ o nieprzestrzeganiu przez CCP
zalecert komisji, za$ przedstawiciele cztonkéw rozliczajacych i klienci bedacy cztonkami komisji ds. ryzyka powinni
moc wykorzysta dostarczone informacje do monitorowania swoich ekspozycji wobec CCP przy zachowaniu $rod-
kéw dotyczacych poufnosci i bez uszczerbku dla ograniczen w wymianie takich informacji okreslonych w prawie
konkurencji. Ponadto organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji whasciwe dla CCP powinny mieé
takze dostep do wszystkich niezbednych informacji przechowywanych w repozytoriach transakcji. W zwigzku
z powyzszym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 i rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 (") powinny zosta¢ odpowiednio zmienione.

(83) W celu zapewnienia wlasciwego wdrozenia opracowanej przez Rade Stabilnosci Finansowej reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej nalezy zapewni¢ uczestnikom rynku jasnos$¢ co do tego, ze transache zawarte
lub odnowione przed rozpoczeciem stosowania wymogdw dotyczacych rozliczania lub depozytu zabezpieczajacego
w odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym ze wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej (zwane dalej ,transakcjami odziedziczor(llymi”) nie beda pod-
legaly wymogom okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 w przypadku, gdy sa odnawiane wylacznie
w celu wdrozenia lub przygotowania si¢ do wdrozenia reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej.
Pozwolitoby to réwniez uniknaé wszelkiego ryzyka, ze unijni kontrahenci tych transakcji odziedziczonych nie beda
przygotowani, gdy konkretny wskaznik referencyjny zostanie istotnie zmieniony lub zfikwidowany, a tym samym
pozwoli ztagodzic zwigzane z tym obawy dotyczgce stabilnosci finansowej. Takie podejscie jest zgodne z migdzyna-
rodowymi wytycznymi Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego (BCBS) i Mi(;é)zynarodowej Organizacji Komisji
Papierow Wartosciowych (I0OSCO).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finan-
sowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 84).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
U.L337223.12.2015,s. 1).
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(84)  Aby skutecznie przeprowadzi¢ restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje CCP, zabezpieczenia okreslone w dyrek-
tywie 2002/47[WE Parlamentu Europejsgie o i Rady (V) nie powinny mie¢ zastosowania do jakichkolwiek ograni-
czent w zakresie egzekwowania uzgodnieni dotyczacych zabezpieczen finansowych ani ograniczen skutkéw uzgod-
nien dotyczacych zabezpieczen finansowych w formie gwarancji, przepiséw dotyczacych kompensowania sald na
zamknigcie lug uzgodnien dotyczacych kompensacji, przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu.

(85) Dyrekt Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20171132 ('), 2004/25/WE (¥) i 2007/36/WE (%) zawieraja
przepis);fvglotyczqce ochrony akcjonariuszy i wierzycieli CCP, ktorzy sa objeci zakresem zastosowania tych dyrektyw.
W sytuacji gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji muszg podejmowac szybkie dziatania zgod-
nie z niniejszym rozporzadzeniem, przepisy te moga utrudnia¢ skuteczne dzialania w ramach restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji oraz skuteczne wykorzystanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
a takze wykonywanie uprawnien w tym zakresie przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
W zwigzku z tym odstepstwami na mocy dyrektywy 2014/59/UE nalezy réwniez objaé dzialania podejmowane na
podstawie niniejszego rozporzadzenia. Aby zagwarantowal zainteresowanym stronom jak najwigksza pewnos¢
prawa, odstepstwa powinny by¢ zdefiniowane jasno i mie¢ waski zakres oraz powinny by¢ stosowane wylacznie
w idnteresie publicznym, jezeli spelnione sg warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widagji.

(86)  Aby unikna¢ powielania wymogdw, nalezy zmieni¢ dyrektywe 2014/59/UE i rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 806/2014 (V) w celu wylaczenia z ich zakresu zastosowania tych podmiotéw, ktére posiadaja
réwniez zezwolenie zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012.

(87)  Art. 54 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 przewiduje okres przejsciowy, w trakcie ktérego art. 35 ani 36 tego
rozporzadzenia nie majg zastosowania do tych CCP lub systeméw obrotu, ktore zwrdcily si¢ do swojego wlasciwego
organu o zgode na skorzystanie z rozwigzan przef'éciowych w odniesieniu do gieldowych instrumentéw pochod-
nych. Okres przejSciowy, w ktérym system obrotu lub CCP moga zostaé wylaczone przez swéj wlasciwy organ kra-
jowy, w odniesieniu do gieldowych instrumentéw pochodnych, z zakresu zastosowania art. 35 i 36 tego rozporzg-
dzenia uplyngl w dniu 3 lipca 2020 r. Obecna sytuacja na rynku, charakteryzujaca si¢ wysokim stopniem
niepewnosci i zmiennosci wywolanymi przez pandemie COVID-19, negatywnie wplywa na dzialalno$¢ CCP i syste-
méw obrotu, zwigkszajac ich ryzyka operacyjne. Te zwigkszone ryzyka, w polaczeniu z ograniczong zdolnoscia
oceny wnioskéw o dostep oraz zarzadzania migracja przeplywow transakeji, moga wplywac na prawidlowe funk-
cjonowanie rynkéw lub stabilnos¢ finansowg. Ponadto, rozgorzqdzenie to przewiduje w odniesieniu do gieldowych
instrumentéw pochodnych nowy otwarty system dostepu do krytycznych infrastruktur rynkowych, ktéry ma row-
nowazy¢ wieksza konkurencje pomiedzy tymi infrastrukturami z potrzebg zachowania ich integralnosci operacyj-
nej.

W zwigzku z tym, chociaz rozporzadzenie to ma na celu stworzenie konkurencyjnego rynku infrastruktur finanso-
wych, podmioty gospodarcze nie powinny oczekiwaé, Ze istniejace przepisy i priorytety zostang utrzymane, gdy
sytuacja gospodarcza ulegnie zmianie na skutek, w szczegdlnosci, powaznego kryzysu gospodarczego. Dotyczy to
zwlaszcza obszaru, w ktérym interakcja miedzy krytycznymi infrastrukturami rynku, takimi jak infrastruktura
handlowa i rozliczeniowa, wymaga wyjatkowego poziomu odpornosci operacyjnej, gdyz wszelkie niewydolnosci
w tych krytycznych infrastrukturach stwarzalyby wysokie ryzyko dla stabilnosci finansowej. W wyniku pandemii
COVID-19 datg rozpoczecia stosowania nowego systemu otwartego dostepu dla systeméw obrotu i CCP oferujacych
ustugi w zakresie obrotu i rozliczet w odniesieniu do gieldowych instrumentéw pochodnych odracza si¢ o ro%g do
dnia 3 lipca 2021 r.

(88) W celu zapewnienia, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wasciwe dla CCP byly reprezento-
wane na wszystkich stosownych forach oraz by ESMA korzystal z calej specjalistycznej wiedzy niezbednej do wyko-
nywania swoich zadan zwigzanych z naprawa oraz restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja CCP, nalezy wpro-
wadzi¢ zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, taK aby wlaczy¢ krajowe organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji CCP do zakresu pojecia ,whasciwe organy” okreslonego w tym rozporzadzeniu.

(89) W celu przygotowania decyzji ESMA w zakresie powierzonych mu zadan polegajqci;ch na opracowywaniu projek-
téw standardéw technicznych dotyczacych wicen ex ante i ex post oraz dotyczacych kolegiow ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji i planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze na opracowywaniu

(") Dyrektywa 2002/47|WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnieri dotyczacych zabezpieczen
finansowych (Dz.U.L 168 z 27.6.2002, s. 43).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20171132 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie niekt6rych aspektow prawa spo-
tek (Dz.U. L 169 z 30.6.2017, s. 46).

(") Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142
z 30.4.2004, 5. 12).

(1) Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektorych praw akcjona-
riuszy spétek notowanych na rynku regulowanym (Dz.U. L 184 z 14.7.2007, 5. 17).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolita
procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednoli-
tego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej ﬂikwida—
Gji oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 10932010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).
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wytycznych dotyczacych warunkéw uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wigzacej mediacji, oraz w celu zapewnienia kompleksowego zaangazowania Europejskiego Urzedu Nadzoru (Euro-
pejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego) (EBA) i jego cztonkéw w przygotowywanie tych decyzji, ESMA powinien
utworzy¢ wewnetrzny komitet (zwany dalej ,komitetem ESMA ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”),
ktérego cztonkami bylyby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W stosownych przypadkach, do
uczestnictwa w charakterze obserwatoréw nalezy zaprosi¢ wlasciwe organy o{qeélone w rozporzadzeniu Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (**), w tym Europejski Bank Centralny, oraz organy ds. restrukturyza-
qji i uporzadkowanej likwidacji okreslone w dyrektywie 2014/59/UE, w tym Jednolita Rade ds. Restrukturyzacji
i Uporzadkowanej Likwidacji ustanowiong rozporzadzeniem (UE) nr 806/2014.

(90)  Z komitetem ESMA ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy konsultowac si¢ w toku przygotowywa-
nia ram koncepcyjnych na potrzeby oceny odpornosci CCP na niekorzystne zmiany na rynku, gdy ocena ta uwzgled-
nia faczny wplyw uzgodnien dotyczacych naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP na stabil-
no$¢ finansowa Unii. W takich przypadkach nalezy réwniez przeprowadzaé konsultacje z komitetem ESMA ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gdy dokonuje si¢ oceny wynikéw takich testéw warunkow skrajnych.

(91) Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z prawami, wolno$ciami i zasadami uzna-
nymi w Karcie.

(92) Podejmujac decyzje lub dzialania na mocy niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny zawsze zwraca¢ nalezyta uwage na skutki swoich decyzji i dziatan dla stabil-
nosci finansowej w innych panstwach cztonkowskich i dla sytuacji gospodarczej w innych panstwach czlonkow-
skich, w ktérych dzialalno$¢ CCP ma krytyczne lub istotne znaczenie §la E)kalnych rynkoéw finansowych, z uwzgled-
nieniem tych panstw, w ktérych zlokaﬁzowani sa czlonkowie rozliczajacy oraz — w przy‘Padku gg; odpowiednie
informacje s3 dostepne — ich klienci i w ktdrych znajduja si¢ powigzane systemy obrotu i infrastruktury rynku finan-
sowego, w tym interoperacyjni CCP.

(93) Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie harmonizacja zasad i procedur naprawy oraz restrukturyza-
cji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP, nie moze zostaé osiggniety w sposdb wystarczajacy przez panstwa cztonkow-
skie, natomiast z uwagi na skutki upadlosci dowolnego CCP dla calej Unii mozliwe jest ﬁpsze jego osiagniecie na
szczeblu unijnym, Unia moze przyja¢ $rodki zgodnie z zasadq pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza
poza to, co jest konieczne do osiagniecia tego celu.

(94) Rozpoczecie stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢ do dnia 12 sierpnia 2022 r. w celu przyjecia
wszystkich koniecznych srodkéw wykonawczych oraz umozliwienia CCP i innym uczestnikom rynku podjecia nie-
zbednych krokéw w celu zapewnienia zgodnosci z przepisami. Jednak wymadg wykorzystania przez CCP specjalnych
zasobow wilasnych w procesie naprawy i przepisy dotyczace rekompensaty na rzecz cztonkéw rozliczajacych w nad-
zwyczajnym przypadku zastosowania w procesie naprawy redukcji wartosci zyskéw ze zmiennego depozytu zabez-
pieczajacego opieraja si¢ na zalozeniu, ze wprowadzone zostang stosowne regulacyjne standardy techniczne. Nalezy
zatem przedtuzyé ogroczenie daty rozpoczecia stosowania takiego przepisu do dnia 12 lutego 2023 r. Ponadto nie-
ktére przepisy majace zastosowanie dF()) planéw naprawy CCP oraz przyjecia i przegladu planéw naprawy, w tym
obowiazek przedlozenia planu naprawy, powinny by¢ stosowane od wczesniejszej gaty, poniewaz wszyscy CCP
posiadaja juz plany naprawy, zgodnie z wymogami Zasad dotyczacych infrastruktur rynku finansowego opubliko-
wanych przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku oraz IOSCO. CCP, ktérzy uzyskali juz zezwolenie na
prowadzenie dzialalnosci na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, powinni podjaé odpowiednie kroki
w celu zapewnienia, by byli w stanie przedlozy¢ plany naprawy swoim wlasciwym organom nie pdzniej niz w dniu
12 lutego 2022 r. Te przepisy dotyczace planow naprawy powinny by¢ stosowane od dnia 12 lutego 2022 r. Jezeli
nie skonsultowano si¢ z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sprawie planu naprawy CCP,
po wef'éciu w zycie pozostatych przepiséw niniejszego rozporzgdzenia wlasciwy organ dla danego CCP powinien
niezwlocznie skonsultowac si¢ z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sprawie planu naprawy
CCP. Aby zapewni¢ kontrahentom pewno$¢ prawa, zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 majace zapewnié
wlasciwe wdrozenie opracowanej przez Rade Stabilnosci Finansowej reformy wskaznika referencyjnego stopy pro-
centowej powinny mie¢ zastosowanie od dnia wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia.

(95) W celu zapewnienia, by zwickszone ryzyka operacyjne wynikajace z zastosowania systemu otwartego dostepu dla
ﬁie}dowycﬁ instrumentéw pochodnych nie stwarzafg Zaﬁroienia dla prawidlowego funkcjonowania rynkéw ani sta-
ilnosci finansowej, oraz w celu uniknigcia wszelkich zaktocen, konieczne jest stosowanie z moca wsteczna przedtu-

zenia takich okresow przejsciowych od dnia 4 lipca 2020 r. do dnia 3 lipca 2021 r.

(%) Roonrzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdow ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 1).
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(96) Niniejsze rozporzadzenie powinno zapewnia¢, by CCP mialy wystarczajacg zdolnos¢ do pokrycia strat i do dokapi-

talizowania w celu zapewnienia sprawnego i szybkiego pokrywania strat i dokapitalizowania przy minimalnym
wplywie na stabilno$¢ finansowa i z jednoczesnym dazeniem do uniknigcia wplywu na podatnikéw. Spoéjnie
z uzgodnionymi na szczeblu miedzynarodowym zasadami dotyczacymi skutecznych systeméw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dla instytucji finansowych, opracowanymi przez Rade Stabilnosci Finansowej, niniejsze
rozporzadzenie powinno zapewniaé, by udzialowcy CCP w pierwszej kolejnosci pokrywali straty w ramach restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposéb, ktéry minimalizuje ryzyko ich wystapienia na droge sadowa na tej
podstawie, ze ich straty w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa wigksze niz straty, jakie by ponie-
§li w ramach standardowego postepowania upadlo$ciowego zgodnie z zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli.
W dniu 15 listopada 2018 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowata dokument konsultacyjny zatytulowany
,Zasoby finansowe na potrzeby wspierania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP oraz traktowanie kapi-
talu wlasnego CCP w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”.

W oparciu o informacje zwrotne otrzymane w zwigzku z tym dokumentem i o dalsze oceny, Rada Stabilnosci Finan-
sowej planuje wydanie pod koniec 2020 r. wytycznych dotyczacych sposobu wykorzystania kapitalu wiasnego
w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP w sposéb, ktéry minimalizuje ryzyko wystapienia
udzialowcéw na droge sadows na skutek zastosowania zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli. Po opublikowaniu
tych wytycznych Komisja powinna dokonad przegladu stosowania przepiséw okreslonych w niniejszym rozporzg-
dzeniu w odniesieniu do umorzenia kapitatu wlasnego w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
poprzez uwzglednienie tych standardéw uzgodnionych na szczeblu migdzynarodowym. Oprécz tego konkretnego
przegladu Komisja powinna dokonaé przegladu stosowania niniejszego rozporzadzenia po pigciu latach od daty
jego wejScia w zycie, m.in. poprzez uwzglednienie wszelkich dalszych zmian na szczeblu migdzynarodowym. Ten
og6lny przeglad powinien obejmowaé co najmniej okre$lone kwestie podstawowe zwigzane z restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja CCP, takie jak zasoby finansowe dostgpne dla organéw ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji na pokrycie strat niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania oraz zasoby wiasne CCP, ktdre
majg zostaé wykorzystane w procedurze naprawy oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

TYTUL]

PRZEDMIOT I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie okresla zasady i procedury dotyczace naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
kontrahentéw centralnych (CCP), ktérzy uzyskali zezwolenie zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012, oraz zasady
dotyczace uzgodnien z pafistwami trzecimi w dziedzinie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP.

Artykut 2

Definicje

Na uzytek niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

,CCP” oznacza CCP zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 1) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
,kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza kolegium ustanowione zgodnie z art. 4;

,organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza organ wyznaczony przez panstwo czlonkowskie
zgodnie z art. 3;

Linstrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji okre$lony w art. 27 ust. 1;

Luprawnienie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza dowolne z uprawnien
okreslonych w art. 48-58;

Lcele restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji” oznaczaja cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okres-
lone w art. 21;
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7) ,wlaSciwy organ” oznacza organ wyznaczony przez panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 22 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

8) ,zdarzenie niewykonania zobowigzania” oznacza scenariusz, w ktérym CCP zglosil, ze w sytuacji niewykonania zobo-
wigzania znajduja si¢:

a) co najmniej jeden czlonek rozliczajacy zgodnie z procedurg okreslong w art. 48 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012; lub

b) co najmniej jeden interoperacyjny CCP zgodnie z odpowiednimi uzgodnieniami umownymi lub z procedurg okreslona
w art. 52 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

9) ,zdarzenie niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania” oznacza scenariusz, w ktorym CCP ponosi straty z dowol-
nego powodu innego niz zdarzenie niewykonania zobowigzania, w tym — cho¢ nie tylko — bledéw lub naduzy¢ zwig-
zanych z prowadzeniem dziatalnosci, $wiadczeniem ustug powierniczych, inwestycjami, bledéw lub naduzy¢ o charak-
terze prawnym lub operacyjnym, w tym bledéw wynikajacych z cyberatakow;

10) ,plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sporza-
dzony dla CCP zgodnie z art. 12;

11) ,dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza decyzj¢ o objeciu CCP restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja zgodnie z art. 22, zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
lub wykonanie co najmniej jednego uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
dji;

12) ,czlonek rozliczajacy” oznacza czlonka rozliczajacego zgodnie z definicja w art. 2 pkt 14) rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

13) ,jednostka dominujgca” oznacza jednostke dominujacg zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 15) lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

14) ,CCP z pafistwa trzeciego” oznacza CCP z siedzibg gléwna w pafistwie trzecim;
15) ,uzgodnienie dotyczace potracenia” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktérym co najmniej dwa roszczenia lub zobowig-
zania istniejace miedzy CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja a kontrahentem moga zostaé wza-

jemnie skompensowane;

16) infrastruktura rynku finansowego” oznacza CCP, centralny depozyt papieréw warto$ciowych, repozytorium transak-
Gji, system platniczy lub inny system zdefiniowany i wskazany przez panistwo czlonkowskie zgodnie z art. 2 lit. a)
dyrektywy 98/26/WE;

17) ,system obrotu” oznacza system obrotu zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 4) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
18) ,klient” oznacza klienta zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 15) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

19) ,inne instytucje o znaczeniu systemowym” oznaczaja inne instytucje o znaczeniu systemowym, o ktérych mowa
wart. 131 ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE;

20) ,klient posredni” oznacza przedsigbiorstwo, ktére zawarto posrednie uzgodnienia rozliczeniowe z cztonkiem rozlicza-
jacym w rozumieniu art. 4 ust. 3 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

21) interoperacyjny CCP” oznacza CCP, z ktérym zawarto uzgodnienie interoperacyjne;
22) ,plan naprawy” oznacza plan naprawy sporzadzony i utrzymywany przez CCP zgodnie z art. 9;

23) ,zarzad” oznacza organ zarzadzajacy lub organ nadzorczy lub obydwa te organy, ustanowione na podstawie krajo-
wego prawa spolek i zgodnie z art. 27 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

24) ,kolegium nadzorcze” oznacza kolegium, o ktérym mowa w art. 18 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
25) ,kapital” oznacza kapital zgodnie z definicja w art. 2 pkt 25) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

26) ,kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania” oznacza kaskadowe pokrywanie strat
w przypadku niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

27) ,funkgcje krytyczne” oznaczajg dzialania, ustugi lub operacje, ktére sa Swiadczone na rzecz oséb trzecich spoza CCP
i ktérych zaprzestanie mogloby prowadzi¢ do zaktécen ustug majacych podstawowe znaczenie dla gospodarki realnej
lub mogloby zaktéci¢ stabilno$¢ finansowa w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim ze wzgledu na wielkosé
CCP lub jego udzial w rynku, wzajemne powigzania zewnetrzne i wewnetrzne, ztozono$¢ lub dzialalno$¢ transgra-
niczng, ze szczegdlnym uwzglednieniem substytucyjnosci tych dziatan, ustug lub operacji;
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28) ,grupa” oznacza grupe¢ zgodnie z definicja w art. 2 pkt 16) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

29) ,powigzana infrastruktura rynku finansowego” oznacza infrastrukture rynku finansowego, z ktéra CCP zawarl uzgod-
nienia umowne, w tym uzgodnienia interoperacyjne;

30) ,nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe” oznacza pomoc pafistwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 Traktatu o funk-
¢jonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) lub wszelkie inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie ponadnarodowym
— ktére, gdyby zostato udzielone na poziomie krajowym, stanowitoby pomoc pafistwa — udzielane w celu utrzymania
lub przywrécenia zdolnosci funkcjonowania, ptynnosci lub wyplacalnosci CCP;

31) ,umowy finansowe” oznaczaja kontrakty i umowy okreslone w art. 2 ust. 1 pkt 100) dyrektywy 2014/59/UE;

32) ,standardowe postepowanie upadlosciowe” oznacza zbiorowe postepowanie upadlosciowe, ktére obejmuje czgsciowe
lub calkowite rozdysponowanie majatku dluznika oraz powolanie likwidatora lub zarzadcy, co do zasady majace
zastosowanie do CCP zgodnie z prawem krajowym i albo specyficzne dla CCP, albo majgce zastosowanie zasadniczo
do dowolnej osoby fizycznej lub prawnej;

33) ,instrumenty wiascicielskie” oznaczajg akcje, inne instrumenty nadajace prawa wiasnosci, instrumenty, ktére sa
zamienne na akcje lub inne instrumenty wlascicielskie badz daja prawo do nabycia akgji lub innych instrumentéw
wiascicielskich, oraz instrumenty reprezentujace prawa do akgji lub innych instrumentéw whascicielskich;

34) ,wyznaczony krajowy organ makroostrozno$ciowy” oznacza organ, ktéremu powierzono prowadzenie polityki
makroostrozno$ciowej, okreslony w zaleceniu B1 zawartym w zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
(ERRS) z dnia 22 grudnia 2011 r. w sprawie mandatu makroostrozno$ciowego organéw krajowych (ERRS/2011/3);

35) ,fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania” oznacza fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania utrzy-
mywany przez CCP zgodnie z art. 42 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

36) ,zasoby prefinansowane” oznaczaja zasoby znajdujace si¢ w posiadaniu odpowiednich 0séb prawnych, ktére moga
nimi swobodnie dysponowad;

37) ,kierownictwo wyzszego szczebla” oznacza osobe lub osoby faktycznie kierujace dziatalnoscig CCP, oraz cztonka lub
cztonkéw zarzadu pelnigcych funkcje zarzadcze;

38) ,repozytorium transakcji” oznacza repozytorium transakcji zgodnie z definicja w art. 2 pkt 2) rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 lub art. 3 pkt 1) rozporzadzenia (UE) 2015/2365; (**)

39) ,unijne ramy pomocy panstwa” oznaczajg warunki ramowe ustanowione postanowieniami art. 107, 108 i 109 TFUE
oraz rozporzadzenia i wszystkie akty Unii, w tym wytyczne, komunikaty i zawiadomienia, wydane lub przyjete zgod-
nie z art. 108 ust. 4 lub art. 109 TFUE;

40) ,instrumenty dtuzne” oznaczaja obligacje lub inne formy niezabezpieczonych zbywalnych wierzytelnosci, instrumenty
ustanawiajace lub uznajace wierzytelno$¢ oraz instrumenty dajace prawa do nabycia instrumentéw dluznych;

41) ,poczatkowy depozyt zabezpieczajacy” oznacza depozyt zabezpieczajgcy pobierany przez CCP na potrzeby pokrycia
potencjalnej przyszlej ekspozycji wobec czlonkéw rozliczajgcych wnoszacych depozyt oraz, w stosownych przypad-
kach, interoperacyjnych CCP w okresie migdzy ostatnim pobraniem depozytu zabezpieczajacego a likwidacjg pozycji
w nastepstwie niewykonania zobowigzania przez cztonka rozliczajacego lub interoperacyjnego CCP;

42) ,zmienny depozyt zabezpieczajacy” oznacza depozyt zabezpieczajacy pobrany lub wyplacony w celu odzwierciedle-
nia biezacych ekspozycji wynikajacych z rzeczywistych zmian cen rynkowych;

43) ,wezwanie do wniesienia Srodkéw pienieznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza
wezwanie cztonkéw rozliczajacych do wniesienia na rzecz CCP zasobdw pienigznych, dodatkowych w stosunku do
zasobow prefinansowanych, na podstawie ustawowych uprawnien przystugujacych organowi ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 31;

44) ,wezwanie do wniesienia srodkéw pieni¢znych na potrzeby naprawy” oznacza wezwanie — inne niz wezwanie do
whiesienia Srodkow pienieznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — cztonkéw rozliczajacych
do wniesienia na rzecz CCP zasobéw pieni¢znych, dodatkowych w stosunku do zasobéw prefinansowanych, na pod-
stawie uzgodniei umownych okreslonych w zasadach operacyjnych CCP;

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
U.L337223.12.2015,s. 1).
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45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

52)

53)

54)

L2uprawnienia do przeniesienia” oznaczajg okre$lone w art. 48 ust. 1 lit. ¢) i d) uprawnienia do przeniesienia akgji,
innych instrumentéw wiascicielskich, instrumentéw dtuznych, aktywéw, praw, obowigzkéw lub zobowigzan, w tym
dowolnej ich kombinacji, z CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg na rzecz odbiorcy;

LJinstrument pochodny” oznacza instrument pochodny zgodnie z definicja w art. 2 pkt 5) rozporzadzenia (UE) nr 648/
2012;

,uzgodnienie dotyczgce kompensowania sald” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktérym okreslona liczba roszczen lub
zobowigzant moze zostal przeksztalcona w jedno roszczenie netto, w tym uzgodnienie dotyczace kompensowania
sald na zamkniecie, zgodnie z ktérym w przypadku wystgpienia (w dowolny sposéb lub w dowolnym miejscu zdefi-
niowanego) zdarzenia uprawniajgcego do egzekwowania terminy wymagalno$ci zobowigzan stron zostaja przyspie-
szone w taki sposdb, ze staja si¢ one natychmiast wymagalne lub s3 rozwigzywane, a w kazdym przypadku sg prze-
ksztalcane w jedno roszczenie netto lub zastepowane jednym roszczeniem netto, w tym ,przepisy dotyczace
kompensowania sald na zamknigcie” zgodnie z definicja w art. 2 ust. 1 lit. n) ppkt (i) dyrektywy 2002/47/WE (*)
oraz ,kompensowanie” zgodnie z definicja w art. 2 lit. k) dyrektywy 98/26/WE;

,Srodek w zakresie zapobiegania kryzysom” oznacza wykonanie uprawnienl w celu zobowigzania CCP do podjecia
dzialan na rzecz usuniecia niedociagnie¢ w jego planie naprawy na mocy art. 10 ust. 8 i 9, wykonanie uprawnien
w celu ograniczenia lub usunigcia przeszk6d w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji na mocy art. 16 lub zastosowanie $rodka wczesnej interwencji na mocy art. 18;

»prawo do rozwiazania umowy” oznacza prawo do wypowiedzenia umowy, prawo do przyspieszenia terminu wyma-
galnosci, zamknigcia, potracenia lub kompensowania zobowigzan, badZ wszelkie podobne postanowienia, ktére skut-
kuja zawieszeniem, zmiang lub wygasnigciem zobowigzania strony umowy, lub postanowienia, ktore zapobiegaja
powstaniu zobowigzania, ktére na mocy umowy powstaloby w przeciwnym wypadku;

,uzgodnienie dotyczgce zabezpieczen finansowych polegajace na przeniesieniu tytutu” oznacza uzgodnienie zgodnie
z definicja w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2002/47[WE;

,»obligacja zabezpieczona” oznacza obligacje zabezpieczona zgodnie z definicjg w art. 3 pkt 1) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 (*);

LJrestrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w pafistwie trzecim” oznacza dzialanie zgodnie z prawem pafistwa trze-
ciego majace na celu zarzadzanie upadloscia CCP z panstwa trzeciego, ktére pod wzgledem celéw i oczekiwanych
wynik6w jest poréwnywalne z dzialaniami w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanymi
na mocy niniejszego rozporzadzenia;

,odpowiednie organy krajowe” oznaczajg organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy
lub wlasciwe ministerstwa wyznaczone zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub art. 3 dyrektywy 2014/59/UE lub
inne organy paristw cztonkowskich posiadajace uprawnienia w odniesieniu do aktywéw, praw, obowigzkéw lub zobo-
wigzan CCP z panstw trzecich, ktére $wiadcza ustugi rozliczeniowe w ich jurysdykeji;

»odpowiedni organ panstwa trzeciego” oznacza organ panstwa trzeciego odpowiedzialny za wykonywanie funkcji
poréwnywalnych z funkcjami organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wiasciwych organéw
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

TYTUL I

ORGANY, KOLEGIUM DS. RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANE] LIKWIDAC]I ORAZ PROCEDURY

1.

Sekcja 1

Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, kolegia ds. restrukturyzacji
i uporzagdkowane;j llkwic{)acji oraz udzial europejskich urzedéw nadzoru

Artykut 3
Wyznaczenie organéw ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz wlasciwych ministerstw

Kazde panistwo czlonkowskie wyznacza co najmniej jeden organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,

uprawniony do stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

(*)
*

Dyrektywa 2002/47|WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnieri dotyczacych zabezpieczen
finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych
i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz.U. L 328
2 18.12.2019, s. 29).
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Organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa krajowe banki centralne, wlasciwe ministerstwa, organy
administracji publicznej lub inne organy, ktérym powierzono uprawnienia w zakresie administracji publiczne;j.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji muszg dysponowa¢ wiedzg specjalistyczng, zasobami i moz-
liwo$ciami operacyjnymi do stosowania srodkéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywaé przystugu-
jace im uprawnienia z zachowaniem szybkosci i elastycznosci niezbednych do osiagniecia celow restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji.

3. Jezeli organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczonemu zgodnie z ust. 1 niniejszego arty-
kulu powierza si¢ inne funkcje, wprowadzane s3 odpowiednie uzgodnienia strukturalne w celu unikniecia konfliktu intere-
s6w miedzy funkcjami powierzonymi organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z niniejszym roz-
porzadzeniem a wszystkimi innymi funkcjami powierzonymi temu organowi. W szczeg6lnosci wprowadza sie rozwigzania
zapewniajace faktyczng niezalezno$¢ operacyjna — w tym odrebny personel, odrebng podleglosé stuzbows i odrgbny proces
decyzyjny tego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — wzgledem wszelkich zadan, jakie ten organ moze
wykonywa¢ na mocy art. 22 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 jako wlasciwy organ dla danego CCP, oraz zada, jakie ten
organ moze wykonywac jako wlasciwy organ dla cztonkéw rozliczajacych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. ¢) rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012.

4. Wymogi okre$lone w ust. 3 nie wykluczajg tego, ze podleglos¢ stuzbowa moze zbiegaé si¢ na najwyzszym poziomie
organizacji, ktéra obejmuje poszczegdlne funkcje lub organy, ani tego, Ze personel moze, na wcze$niej ustalonych warun-
kach, wykonywa¢ réwniez inne funkcje powierzone organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby spros-
taé czasowo wysokiemu obciazeniu pracg, lub tez po to, by organ ten mégt skorzysta ze specjalistycznej wiedzy wspdlnie
wykorzystywanego personelu.

5. Organy wykonujace funkcje nadzoru i funkcje w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy roz-
porzadzenia (UE) nr 648/2012 i niniejszego rozporzadzenia oraz osoby wykonujgce te funkcje w imieniu tych organéw
Scisle wspolpracujg, jezeli chodzi o przygotowanie, planowanie i wykonywanie decyzji dotyczacych restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji, zaréwno wtedy, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwy organ sa
odrebnymi podmiotami, jak i wtedy, gdy obie te funkcje wykonywane sa przez ten sam podmiot.

6.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przyjmuja i podajg do wiadomosci publicznej przepisy wew-
netrzne zapewniajgce zgodno$¢ z wymogami okre$lonymi w ust. 3, w tym przepisy dotyczace tajemnicy stuzbowej
i wymiany informacji miedzy poszczegdlnymi dziedzinami funkcjonowania.

7. Panstwa cztonkowskie, w ktérych nie utworzono zadnego CCP, moga odstapi¢ od wymogdéw okreslonych w ust. 3,
z wyjatkiem wymog6w odnoszgcych si¢ do uzgodnieni majacych na celu unikanie konfliktéw intereséw.

8. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza jedno ministerstwo odpowiedzialne za wykonywanie funkcji powierzonych
wlasciwemu ministerstwu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

9.  Jezeli organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w danym panstwie cztonkowskim nie jest wlasciwe
ministerstwo, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez zbednej zwloki powiadamia wlasciwe minister-
stwo o decyzjach podejmowanych na podstawie niniejszego rozporzadzenia oraz — o ile prawo krajowe nie stanowi inaczej
— uzyskuje jego zgode przed wykonaniem decyzji, ktére bedg mialy bezposrednie skutki fiskalne lub implikacje systemowe,
ktére mogg prowadzi¢ do bezposrednich skutkow fiskalnych.

10.  Panstwa czlonkowskie powiadamiajg Komisje i Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papie-
réw Wartosciowych) (ESMA), ustanowiony rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010, o organach ds. restrukturyzagji i upo-
rzagdkowanej likwidacji wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

11.  Jezeli panstwo czlonkowskie wyznacza wigcej niz jeden organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z ust. 1, w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 10, okresla sie:

a) powody uzasadniajgce wyznaczenie wielu organéw;
b) podziat funkcji i obowigzkéw miedzy te organy;
¢) sposéb zapewnienia koordynacji migdzy tymi organami; oraz

d) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczony jako organ kontaktowy na potrzeby wspélpracy
i koordynacji z odpowiednimi organami innych panstw cztonkowskich.

12. ESMA publikuje wykaz organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organéw kontaktowych
zgloszonych zgodnie z ust. 10.
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Artykut 4

Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP ustanawia kolegium ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji, zarzadza nim i przewodniczy mu celem realizacji zadan, o ktérych mowa w art. 12, 15
i 16, oraz zapewnia wspdlprace i koordynacje dziatan z organami, ktére sa cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji i, w stosownych przypadkach, wspolprace z wlasciwymi organami i organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w pafistwach trzecich.

Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji oraz innym odpowiednim organom ramy umozliwiajgce realizacj¢ nastepujacych zadan:

a) wymiang informacji istotnych dla sporzadzania planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym dla uwz-
glednienia systemowego wplywu realizacji takiego planu, dla stosowania Srodkéw przygotowawczych i zapobiega-
wezych oraz dla restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) sporzadzanie planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12;
¢) ocen¢ mozliwoéci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP zgodnie z art. 15;

d) identyfikowanie, ograniczanie i usuwanie przeszkéd w mozliwym przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji CCP zgodnie z art. 16; oraz

e) koordynacje informowania opinii publicznej o planach i strategiach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Czlonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg:
a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wilasciwy dla danego CCP;
b) wlasciwy organ dla danego CCP;

c) wlaSciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe dla cztonkéw rozliczajgcych, o kté-
rych mowa w art. 18 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w tym, w stosownych przypadkach, Europejski
Bank Centralny (EBC) w ramach zadan dotyczacych nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi
w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, powierzonych EBC zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE)
nr 1024/2013 (%), oraz Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji (SRB) w swojej roli organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwego dla instytucji kredytowych w ramach jednolitego mecha-
nizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powierzonej jej zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 806/2014;

d) wilasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe dla cztonkéw rozliczajacych, inne
niz organy, o ktérych mowa w lit ¢). Te wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
informuja organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP oraz przedstawiajg uzasad-
nienie dla swojego uczestniczenia w kolegium w oparciu o swojg oceng wplywu, jaki restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja danego CCP moglaby mie¢ na stabilnos¢ finansowa ich odno$nego panstwa czlonkowskiego;

e) wlaSciwe organy lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe dla klientéw cztonkéw rozlicza-
jacych, pod warunkiem ze w kolegium nie ma czlonka z ich panstwa czlonkowskiego, zgodnie z lit. ), d), f), g) lub h).
Te organy informuja organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP oraz przedsta-
wiaja uzasadnienie dla swojego uczestniczenia w kolegium w oparciu o swojg ocen¢ wplywu, jaki restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja danego CCP moglaby mie¢ na stabilnoé¢ finansowa ich odnoénego panstwa czlonkow-
skiego;

f)  wlasciwe organy, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

g) wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe dla CCP, o ktérych mowa w art. 18
ust. 2 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

h) wlasciwe organy, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. f) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

i) czlonkowie Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC), o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

(* Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu szcze-
gélne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287
2 29.10.2013,s. 63).
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j)  emisyjne banki centralne, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. h) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

k) banki centralne emitujace waluty unijne, w ktorych wyrazone sg instrumenty finansowe rozliczane przez CCP, inne niz
banki centralne, o ktérych mowa w lit. j). Te emisyjne banki centralne informujg organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP oraz przedstawiajg uzasadnienie dla swojego uczestniczenia w kolegium
w oparciu 0 swojg oceng wplywu, jaki restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja danego CCP moglaby mie¢ na
walute, ktdrg emituja;

) wstosownych przypadkach wlasciwy organ dla jednostki dominujacej CCP;

m) wlaSciwe ministerstwo, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w lit. a), nie jest
wlasciwym ministerstwem;

n) ESMA; oraz

o) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (EBA) ustanowiony rozporzadzeniem
(UE) nr 1093/2010.

3. ESMA, EBA i organy, o ktérych mowa w ust. 2 lit. d), €), k) oraz 1), nie maja prawa glosu w kolegiach ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji.

W przypadku gdy EBC jest czlonkiem kolegium na mocy ust. 2 lit. ¢) i j) niniejszego artykulu, dysponuje on w kolegium
dwoma glosami.

4. Wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wilasciwe dla czlonkéw rozliczajacych
majacych siedzibe w paristwach trzecich oraz wlaiciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wlasciwe dla CCP z panstw trzecich, z ktérymi dany CCP zawarl uzgodnienia interoperacyjne, moga zosta zaproszone do
udzialu w kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w charakterze obserwator6w. Organy te moga uczest-
niczy¢ w kolegium tylko wtedy, gdy podlegaja wymogom dotyczacym poufnosci rbwnowaznym — w opinii organu ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwego dla danego CCP jako przewodniczacego kolegium ds. restrukturyza-
qji i uporzadkowanej likwidacji — wymogom okreslonym w art. 73.

Udziat organéw panstw trzecich w kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze ogranicza¢ si¢ do dys-
kusji na temat wybranych kwestii dotyczacych transgranicznego egzekwowania przepiséw, co moze obejmowaé m.in.:

a) skuteczne i skoordynowane egzekwowanie dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w szczegdl-
nosci zgodnie z art. 531 77;

b) identyfikowanie i usuwanie mozliwych przeszkéd w skutecznym prowadzeniu dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktére to przeszkody moga wynikaé z rozbieznych przepiséw regulujacych uzgodnienia
dotyczace zabezpieczen, kompensowania i potracenia oraz odmiennych uprawnien lub strategii w zakresie prowadze-
nia naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

c) identyfikowanie i koordynowanie wszelkich potrzeb wprowadzenia nowych wymogéw dotyczacych udzielania licencji,
zezwolenia lub uznawania, z uwzglednieniem potrzeby terminowego przeprowadzenia dzialan w ramach restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) mozliwe zawieszenie obowigzku rozliczania odpowiednich klas aktywéw objetych restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja CCP na mocy art. 6a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub innego réwnowaznego przepisu zgodnie z prze-
pisami krajowymi danego pafistwa trzeciego;

e) mozliwy wplyw réznych stref czasowych na majace zastosowanie godziny zakonczenia dnia roboczego w odniesieniu
do zakoficzenia sesji gieldowe;.
5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP, jako przewodniczacy kolegium ds.

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, odpowiada za wykonanie nastgpujacych zadan:

a) zawiera uzgodnienia i ustanawia procedury na piSmie dotyczgce funkcjonowania kolegium ds. restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji po konsultacji z pozostalymi cztonkami tego kolegium;

b) koordynuje wszystkie dzialania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
c) zwoluje wszystkie posiedzenia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i im przewodniczy;
d) przekazuje z wyprzedzeniem wszystkim czlonkom kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyczer-

pujace informacje dotyczace organizacji posiedzen, gléwnych kwestii, ktére majg by¢ omawiane, i zagadnien, ktére
majg by¢ przeanalizowane na potrzeby tych dyskusji;
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€) postanawia, czy i jakie organy panstw trzecich maja zostaé zaproszone do udzialu w danych posiedzeniach kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 4;

f) umozliwia, promuje i koordynuje terminowa wymiang wszystkich odpowiednich informacji miedzy cztonkami kole-
gium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

g) powiadamia w sposéb terminowy wszystkich czlonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
o decyzjach podjetych w trakcie tych posiedzen i ich wynikach.

6. W celu ulatwienia wykonywania zadafi przypisanych kolegium cztonkowie kolegium, o ktérych mowa w ust. 2, sa
uprawnieni do uczestniczenia w ustalaniu porzadku posiedzen kolegium, w szczeg6lnosci poprzez dodawanie punktéw
do porzadku obrad.

7. Aby zapewni¢ konsekwentne i spéjne funkcjonowanie kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w calej Unii, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia tresci pisemnych uzgod-
nienl i procedur dotyczgcych funkcjonowania kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w ust. 1.

Przy przygotowywaniu tych standardéw regulacyjnych ESMA uwzglednia odpowiednie przepisy aktéw delegowanych
przyjetych na podstawie art. 88 ust. 7 dyrektywy 2014/59/UE.

ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 12 lutego 2022 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 5

Komitet ESMA ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. ESMA ustanawia komitet ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (zwany dalej ,komitetem ESMA ds. restruk-
turyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji”) zgodnie z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w celu przygotowywania
decyzji powierzonych ESMA w niniejszym rozporzadzeniu, z wyjatkiem decyzji, ktére przyjmuje si¢ zgodnie z art. 11
niniejszego rozporzadzenia.

Komitet ESMA ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji promuje réwniez sporzadzanie i koordynacje planéw res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze opracowuje strategie na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji CCP bedacych na progu upadlosci.

2. W sklad komitetu ESMA ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wchodza organy wyznaczone zgodnie
zart. 3 ust. 1.

Organy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 ppkt (i) oraz (v) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, zaprasza si¢ do udzialu
w posiedzeniach komitetu ESMA ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w charakterze obserwatoréw.

3. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia ESMA wspélpracuje z Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejskim Urze-
dem Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (EIOPA), ustanowionym rozporzadzeniem Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (*), i EBA w ramach Wspélnego Komitetu Europejskich Urzedéw Nadzoru
ustanowionego na mocy art. 54 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 54 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 i art. 54
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
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4. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia ESMA zapewnia odrgbno$¢ organizacyjng komitetu ESMA ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji oraz innych funkgji, o ktérych mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 6
Wspolpraca miedzy organami

1. Wlasciwe organy, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz ESMA Scisle wspdlpracuja ze sobg na
potrzeby niniejszego rozporzadzenia. W szczegdlnosci na etapie naprawy wilasciwy organ i czlonkowie kolegium nadzor-
czego powinni wspélpracowac i skutecznie si¢ komunikowaé z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
aby umozliwi¢ mu dzialanie w odpowiednim czasie.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wilasciwy dla danego CCP oraz organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe dla jego cztonkéw rozliczajacych Scisle ze sobg wspétpracujg z mysla o zapewnieniu,
by nie bylo zadnych przeszkdd w przeprowadzeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wspolpracujg z ESMA zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

Wilasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bezzwlocznie przekazuja ESMA wszelkie infor-
macje niezbedne do wykonywania jego obowiazkéw, zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Sekcja 2

Podejmowanie decyzji i procedury

Artykut 7

Ogolne zasady podejmowania decyzji
Przy podejmowaniu decyzji i dziatai zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem wiasciwe organy, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz ESMA uwzgledniaja wszystkie ponizsze zasady i aspekty:

a) zapewnienie skutecznosci i proporcjonalnosci decyzji lub dzialania w odniesieniu do danego CCP, z uwzglednieniem
co najmniej nastepujacych czynnikow:

(i) formy prawnej CCP, jego struktury wlasnosciowej i organizacyjnej, w tym, w stosownych przypadkach, wspoétzalez-
nosci w obrebie grupy, do ktérej dany CCP nalezy;

(i) charakteru, wielkosci i zlozonosci dzialalnosci CCP, w szczegdlnosci wielkosci, struktury i pltynnosci w warunkach
skrajnych na rynkach, ktére ten CCP obstuguje;

(iti) strukture, charakter i réznorodno$¢ czlonkostwa CCP w zakresie rozliczen, a takze — w zakresie, w jakim stosowne
informacje sg dostgpne — sieci klientéw i klientéw posrednich cztonkéw rozliczajacych danego CCP;

(iv) substytucyjnosci funkgji krytycznych danego CCP na rynkach, ktére obstuguje;

(v) wzajemnych powigzan CCP z innymi infrastrukturami rynku finansowego, systemami obrotu, instytucjami finanso-
wymi i systemem finansowym ogélnie;

(vi) tego, czy CCP rozlicza jakikolwiek kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nale-
z3cy do tych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére zos-
taly uznane za podlegajace obowigzkowi rozliczania zgodnie z art. 5 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012; oraz

(vii) rzeczywistych lub potencjalnych konsekwencji naruszefi, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 i art. 22 ust. 2;
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b) konieczno$¢ zapewnienia efektywnosci, terminowosci i nalezytej pilnosci podejmowania decyzji, kiedy jest to nie-
zbedne, oraz utrzymania kosztéw na najnizszym mozliwym poziomie w chwili podejmowania decyzji i dzialania,
przy jednoczesnym zapewnieniu ztagodzenia w jak najwigkszym stopniu zaktdcenia rynku;

¢) unikanie w jak najwigkszym stopniu korzystania z nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego, udostepnianie
i wykorzystywanie takiego wsparcia wylacznie w ostatecznosci i zgodnie z warunkami okre$lonymi w art. 45, a takze
niestwarzanie oczekiwan wzgledem publicznego wsparcia finansowego;

d) wspdlprace organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwych organéw i innych organéw w celu
zapewnienia skoordynowanego i efektywnego podejmowania decyzji i dziatan;

) precyzyjne okreslenie zadan i obowigzkéw odpowiednich organéw w kazdym panstwie czlonkowskim;

f)  interesy panstw czlonkowskich, w ktorych dany CCP Swiadczy ustugi i w ktérych siedzibe majg jego cztonkowie rozliczajacy,
oraz — w zakresie, w jakim informacje te sa dostgpne — ich klienci i klienci posredni, w tym gdy ci klienci lub klienci posredni
s3 wyznaczeni przez pafstwa czlonkowskie jako inne instytucje o znaczeniu systemowym, oraz powigzane infrastruktury
rynku finansowego, w tym interoperacyjni CCP, a w szczegdlnosci wplyw decyzji lub dziatan lub niepodjecia dziatania na
stabilno$¢ finansowg lub zasoby fiskalne tych panistw cztonkowskich oraz Unii jako catosci;

g) brak mozliwosci nalozenia przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i kolegia ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji na panstwa czlonkowskie wymogu udzielenia nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego, ani naruszania suwerennosci budzetowej i obowiazkéw fiskalnych panstw cztonkowskich;

h) konieczno$¢ zréwnowazenia intereséw zainteresowanych cztonkéw rozliczajacych oraz — w zakresie, w jakim infor-
magje te s3 dostepne — ich klientéw i klientéw posrednich, wierzycieli oraz innych zainteresowanych stron danego
CCP w odno$nych panstwach czlonkowskich poprzez unikanie powodowania niestusznego uszczerbku dla intereséw
poszczeg6lnych podmiotéw lub niestusznej ochrony tych intereséw, oraz unikanie niesprawiedliwego podziatu obcig-
zen w obrebie panstw cztonkowskich i pomigdzy nimi;

i) wynikajacy z niniejszego rozporzadzenia obowigzek konsultacji z organem przed podjeciem decyzji lub dzialania oznacza
co najmniej obowiazek skonsultowania si¢ w sprawie tych elementéw proponowanej decyzji lub proponowanego dzialania,
ktére majg lub moga mie¢ wplyw na czlonkéw rozliczajacych, klientéw, powigzane infrastruktury rynku finansowego lub
systemy obrotu lub stabilnos¢ finansowg panstwa czlonkowskiego, w ktérym majg siedzibe lub sg zlokalizowani czlonkowie
rozliczajacy, klienci, powigzane infrastruktury rynku finansowego lub systemy obrotu;

j)  jezelijeden z organéw podniesie kwesti¢ dotyczaca stabilnosci finansowej swojego panstwa czlonkowskiego, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego
CCP gruntownie te kwestie przeanalizujg i jezeli nie wezmg wyrazonych obaw pod uwage, wyjasniaja powody takiej
decyzji na piSmie;

k) przestrzeganie planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 12, chyba ze z uwagi na
okolicznosci danej sprawy konieczne jest odstepstwo od tych planéw, aby zapewnic lepsze osiagnigcie celéw restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji;

) zapewnienie przejrzystosci wzgledem odpowiednich organéw kazdorazowo, kiedy tylko jest to mozliwe, a w kazdym
razie gdy proponowana decyzja lub dzialanie moglyby mie¢ skutki dla stabilnosci finansowej lub zasobdw fiskalnych
dowolnego z odno$nych panstw czlonkowskich;

m) zapewnienie jak najsciSlejszej wspdlpracy i koordynacji, takze w celu obnizenia ogdlnych kosztéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji; oraz

n) zminimalizowanie w najwickszym mozliwym stopniu negatywnych skutkéw gospodarczych i spolecznych, w tym negatyw-
nego wplywu na stabilno$¢ finansowa, wszelkich decyzji dla wszystkich panstw cztonkowskich, w ktérych dany CCP $wiad-
czy ustugi i w ktérych jego cztonkowie rozliczajacy, oraz — w zakresie, w jakim informacje te s3 dostgpne — ich klienci i kli-
enci posredni, w tym gdy ci klienci lub klienci posredni sa wyznaczeni przez panstwa czlonkowskie jako inne instytucje
0 znaczeniu systemowym, oraz wszelkie powigzane infrastruktury rynku finansowego, w tym interoperacyjni CCP majg sie-

dziby.
Artykut 8
Wymiana informacji
1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy i ESMA terminowo udostepniajg sobie
nawzajem, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek, wszystkie informacje majace znaczenie dla realizacji ich zadan zgodnie

z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogg ujawni¢ informacje
poufne przekazane przez organ panstwa trzeciego wylacznie wowczas, gdy organ ten wyrazit uprzednio pisemna zgode.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuja wlasciwemu ministerstwu wszystkie informacje
na temat decyzji lub $rodkdéw, ktére wymagaja powiadomienia, konsultacji lub zgody tego ministerstwa.
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TYTUL III

PRZYGOTOWANIE

ROZDZIAL 1

Planowanie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Sekcja 1

Planowanie naprawy

Artykut 9
Plany naprawy

1. CCP sporzadzajg i utrzymuja plan naprawy przewidujacy Srodki podejmowane zaréwno w przypadku zdarzen nie-
wykonania zobowigzania, jak i zdarzefi niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania, a takze w przypadku kombinacji
obu tych opgji, w celu przywrdcenia stabilnej sytuacji finansowej tych CCP, bez nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego, oraz w celu umozliwienia im dalszego $wiadczenia funkgji krytycznych w przypadku znaczacego pogorsze-
nia si¢ ich sytuacji finansowej lub ryzyka naruszenia wymogéw kapitalowych i ostroznosciowych nalozonych na nich na
mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

2. Srodki zawarte w planie naprawy:

a) w sposob kompleksowy i efektywny przeciwdzialaja negatywnym skutkom materializacji ryzyka wskazanego
w poszczegdlnych scenariuszach, w tym mozliwe niepokryte niedobory plynnosci;

b) w przypadku strat z tytutu zdarzenia niewykonania zobowiazania — zapewniaja przywroécenie zbilansowanego portfela
oraz pelng alokacje niepokrytych strat do cztonkéw rozliczajacych i ich klientéw, jezeli ci klienci sa bezpo$rednimi wie-
rzycielami CCP, i do udzialowcow, z uwzglednieniem intereséw wszystkich zainteresowanych stron;

) obejmuja uzgodnienia dotyczgce pokrycia strat, odpowiednie na potrzeby pokrycia strat, jakie moga wynikna¢ z wszyst-
kich rodzajow zdarzen niewykonania zobowigzania; oraz

d) umozliwiaja odtworzenie zasobéw finansowych CCP, w tym jego funduszy wlasnych, do poziomu wystarczajgcego do
wywiazania si¢ przez CCP z obowigzkéw cigzacych na nim na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz do wspie-
rania cigglego i terminowego wykonywania krytycznych funkeji CCP.

3. Plan naprawy obejmuje ramy wskaznikow opartych na profilu ryzyka CCP okreslajace okolicznosci, w jakich podej-
mowane sa $rodki w ramach planu naprawy. Wskazniki te moga mie¢ albo charakter jakosciowy, albo ilosciowy odnoszacy
si¢ do kondycji finansowej i operacyjnej zdolnosci funkcjonowania CCP; powinny one umozliwiaé podjecie Srodkéw
naprawczych w horyzoncie czasowym umozliwiajacym realizacj¢ planu.

4. CCP wprowadzajg stosowne uzgodnienia dotyczace regularnego monitorowania wskaznikéw, o ktérych mowa
w ust. 3. CCP przedstawiajg swoim wiasciwym organom sprawozdania dotyczace wynikéw tego monitorowania. Wlasciwe
organy przekazujg informacje kolegium nadzorczemu, jezeli uznaja dane informacje za istotne.

5. ESMA, we wspolpracy z ERRS, wyda do dnia 12 lutego 2022 r. wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 w celu okreslenia minimalnego wykazu wskaznikéw jakosciowych i iloSciowych, o ktérych mowa w ust. 3
niniejszego artykutu.

6. CCP uwzgledniaja w swoich zasadach operacyjnych postanowienia okreslajace procedury, jakie musza stosowac
w przypadku gdy dla osiggniecia celéw procesu naprawy proponuja:

a) podejmowanie Srodkéw przewidzianych w planie naprawy dla danego CCP, pomimo ze odpowiednie wskazniki nie
zostaly osiagniete; lub

b) powstrzymanie si¢ od podejmowania $rodkéw przewidzianych w planie naprawy dla danego CCP, pomimo ze odpo-
wiednie wskazniki zostaly osiagniete.



22.1.2021 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 22/29

Wilasciwy organ jest niezwlocznie powiadamiany o kazdej decyzji podjetej zgodnie z niniejszym ustgpem, wraz z jej uza-
sadnieniem.

7. Jezeli CCP zamierza uruchomi¢ swéj plan naprawy, powiadamia wlasciwy organ o charakterze i skali zidentyfikowa-
nych przez siebie probleméw, okreslajac wszystkie istotne okolicznosci oraz wskazujac Srodki naprawcze lub inne $rodki,
jakie zamierza podja¢ w celu naprawienia tej sytuacji, a takze przewidywane ramy czasowe na potrzeby przywrdcenia swo-
jej dobrej kondycji finansowej przy wykorzystaniu tych Srodkéw.

Jezeli whaSciwy organ uzna, ze Srodek naprawczy, z ktérego zamierza skorzystaé CCP, moze wywola¢ znaczgce negatywne
skutki dla systemu finansowego lub prawdopodobnie nie bedzie skuteczny, moze zazadaé od CCP powstrzymania si¢ od
zastosowania tego Srodka.

Po otrzymaniu powiadomienia zgodnie z ust. 6 akapit drugi niniejszego artykulu, wlasciwy organ niezwlocznie ocenia, czy
okolicznodci wymagaja zastosowania uprawniefi do przeprowadzenia wczesnej interwencji zgodnie z art. 18.

8. Wlasciwy organ niezwlocznie informuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz kolegium nad-
zorcze, a organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezwlocznie informuje kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji o kazdym powiadomieniu otrzymanym zgodnie z ust. 6 akapit drugi i z ust. 7 akapit pierwszy
oraz o wszelkich kolejnych instrukcjach wydanych przez wlasciwy organ zgodnie z ust. 7 akapit drugi.

W przypadku gdy wlaSciwy organ zostaje poinformowany zgodnie z ust. 7 akapit pierwszy niniejszego artykulu, organ ten
ogranicza lub zakazuje wszelkich wynagrodzeni z tytutu kapitalu wlasnego i instrumentéw traktowanych jak kapital
wlasny, facznie z wyplatg dywidend i skupem akcji wlasnych przez CCP, w mozliwie najszerszym zakresie bez wywolywa-
nia zdarzenia niewykonania zobowigzania, a takze moze ograniczy¢ lub zakaza¢ wszelkich wyplat zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia, zdefiniowanych w polityce wynagrodzen CCP na mocy art. 26 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
uznaniowych $wiadczen emerytalnych lub pakietéw odpraw dla kierownictwa wyzszego szczebla, zgodnie z definicja
w art. 2 pkt 29) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

9.  Co najmniej raz w roku, a w kazdym razie po kazdej zmianie swojej struktury prawnej lub organizacyjnej, dziatal-
nosci lub sytuacji finansowej, ktéra moglaby mie¢ istotny wplyw na plany naprawy lub w inny sposéb wymaga¢ ich
zmiany, CCP dokonuja przegladu swoich planéw naprawy, sprawdzaja je i, w razie potrzeby, aktualizuja. Wlasciwe organy
moga zobowiazal CCP do czgstszej aktualizacji ich planéw naprawy.

10.  Plany naprawy sporzadza si¢ zgodnie z sekcjg A zalgcznika i uwzglednia si¢ w nich wszystkie stosowne wspélzalez-
nosci w obrebie grupy, do ktérej nalezy dany CCP. Wlasciwe organy moga zobowiazaé CCP do ujecia w ich planach
naprawy dodatkowych informacji. W stosownych przypadkach, wlasciwy organ dla danego CCP konsultuje si¢ z wlasciwym
organem dla jednostki dominujacej CCP.

11.  Plany naprawy:

a) nie zakladaja dostepu do nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego, awaryjnego wsparcia pltynnosciowego
udzielanego przez bank centralny ani wsparcia ptynno$ciowego udzielanego przez bank centralny na niestandardowych
warunkach dotyczacych zabezpieczenia, terminu i stdp procentowych, ani tez nie przewidujg otrzymywania wyzej
wymienionych form wsparcia;

b) uwzgledniaja interesy wszystkich zainteresowanych stron, na ktére plan moze mie¢ wplyw, w tym czlonkéw rozliczaja-
cych oraz — w zakresie, w jakim informacje te sg dostepne — ich klientéw bezposrednich i posrednich; oraz

) zapewniajg, by cztonkowie rozliczajacy nie mieli nieograniczonych ekspozycji wzgledem CCP oraz by potencjalne straty
i niedobory plynnosci zainteresowanych stron byly przejrzyste, wymierne oraz by mozna bylo nimi zarzadza¢ i je kon-
trolowac.

12.  ESMA, we wspélpracy z ERRS, wyda do dnia 12 lutego 2022 r. wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, w ktérych doprecyzuje zbiér scenariuszy, ktore nalezy uwzgledni¢ na potrzeby ust. 1 niniejszego artykutu.
Przy wydawaniu takich wytycznych ESMA bierze pod uwage, w stosownych przypadkach, nadzorcze testy warunkow
skrajnych.

13. W przypadku gdy dany CCP jest czg¢scig grupy, a umowne porozumienia dotyczace wsparcia od jednostki dominu-
jacej lub w ramach grupy stanowia cz¢$¢ planu naprawy, plan naprawy przewiduje scenariusze, w ktérych porozumienia te
nie mogg by¢ dotrzymane.
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14. W przypadku zdarzenia niewykonania zobowiazania lub zdarzenia niezwiazanego z niewykonaniem zobowiazania
CCP wykorzystuje dodatkowa kwote swoich prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych, zanim skorzysta z uzgodnien
i Srodkéw, o ktérych mowa w pkt 15 sekeji A zalacznika do niniejszego rozporzadzenia. Kwota ta nie moze by¢ nizsza niz
10 % ani wyzsza niz 25 % wymogoéw kapitalowych opartych na ryzyku obliczonych zgodnie z art. 16 ust. 2 rozporzadze-
nia (UE) nr 648/2012.

Aby spelni¢ ten wymdg, CCP moga wykorzystaé kwote kapitatu, ktéry posiadaja, w uzupelnieniu minimalnych wymogéw
kapitatowych, na potrzeby przestrzegania progu powodujgcego obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa w akcie delegowa-
nym przyjetym na podstawie art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

15. W dcistej wspolpracy z EBA i po konsultacji z ESBC, ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych w celu okreslenia metody obliczania i utrzymania dodatkowej kwoty prefinansowanych wiasnych zasobéw celowych,
ktéra ma by¢ wykorzystana zgodnie z ust. 14. Przy opracowywaniu tych standardéw technicznych ESMA bierze pod uwage
wszystkie ponizsze elementy:

a) strukture i wewnetrzng organizacje CCP oraz charakter, zakres i ztozono$¢ ich dzialalnosci;

b) strukture zachet dla akcjonariuszy, kierownictwa oraz cztonkéw rozliczajacych CCP oraz klientéw czlonkéw rozliczaja-
cych;

c) stosownos$¢ tego, by CCP — w zaleznosci od walut, w ktérych denominowane sg rozliczane przez nich instrumenty
finansowe, walut przyjmowanych jako zabezpieczenie oraz ryzyka wynikajacego z ich dzialalnosci, w szczegdlnosci
gdy nie rozliczaja oni instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zgodnie
z definicja w art. 2 pkt 7) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — inwestowali te dodatkowa kwote celowych zasobow
wlasnych w aktywa inne niz te, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 tego rozporzadzenia; oraz

d) zasady majace zastosowanie do CCP z panstw trzecich i praktyki tych CCP, a takze rozwdj sytuacji migdzynarodowej
w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, w celu zachowania konkurencyjnosci unij-
nych CCP prowadzacych dzialalnos¢ w skali migdzynarodowej oraz konkurencyjnosci unijnych CCP w poréwnaniu
z CCP z paristw trzecich $wiadczgcymi ustugi rozliczeniowe w Unii.

W przypadku gdy na podstawie kryteriow, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), ESMA uzna za stosowne, by nie-
ktére CCP zainwestowaly te dodatkowa kwote prefinansowanych wlasnych zasobéw celowych w aktywa inne niz te, o kté-
rych mowa w art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, urzad ten okresla réwniez:

a) procedure, za pomocg ktérej — w przypadku gdy zasoby te nie s natychmiast dostepne — CCP moga skorzystaé ze $rod-
kéw naprawczych, ktére wymagaja wniesienia wkladu finansowego przez wykonujacych zobowiazania cztonkéw rozli-
czajacych;

b) procedure, ktéra CCP muszg nastgpnie stosowaé w celu dokonania zwrotéw na rzecz wykonujacych zobowigzania
cztonkow rozliczajacych, o ktérych mowa w lit. a), do wysokosci kwoty, ktéra ma byé wykorzystana zgodnie z ust. 14
niniejszego artykutu.

ESMA przedtozy Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia
12 lutego 2022 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

16.  CCP opracowuje odpowiednie mechanizmy angazowania powigzanych infrastruktur rynku finansowego i zaintere-
sowanych stron, ktére ponosilyby straty, koszty lub wnosily wkiad w pokrycie niedoboréw plynnosci w przypadku wdro-
zenia planu naprawy w trakcie jego opracowywania.

17.  Zarzad CCP ocenia, uwzgledniajac wskazéwki komisji ds. ryzyka zgodnie z art. 28 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, oraz zatwierdza plan naprawy przed przedlozeniem go wlasciwemu organowi.

18. W przypadku gdy zarzad CCP postanowil nie stosowac si¢ do wskazdwek komisji ds. ryzyka, niezwlocznie infor-
muje o tym wlasciwy organ zgodnie z art. 28 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i szczegétowo wyjasnia temu orga-
nowi swoja decyzje.



22.1.2021 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 22/31

19.  Plany naprawy sg cze$cig ram CCP dotyczacych tadu korporacyjnego i ogélnego zarzadzania ryzykiem.

20.  Srodki okreslone w planach naprawy tworzace zobowigzania finansowe lub umowne dla cztonkéw rozliczajacych i,
w stosownych przypadkach, klientéw i klientéw posrednich, powiazanych infrastruktur rynku finansowego lub systeméw
obrotu stanowig czes¢ zasad operacyjnych CCP.

21.  CCP zapewniaja, aby Srodki okreslone w planach naprawy byly egzekwowalne w kazdej chwili we wszystkich jurys-
dykcjach, w ktérych zlokalizowani sg cztonkowie rozliczajacy, powigzane infrastruktury rynku finansowego lub systemy
obrotu.

22.  Obowiazek wlaczania przez CCP w ich planach naprawy prawa do dokonania wezwania do wniesienia $srodkéw pie-
ni¢znych na potrzeby naprawy oraz, w stosownych przypadkach, zmniejszenia wartosci wszelkich zyskow wyplacanych
przez CCP na rzecz wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych nie ma zastosowania do podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 4 i 5 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012.

23.  Czlonkowie rozliczajacy w sposéb jasny i przejrzysty informuja swoich klientéw o tym, czy i w jaki sposéb Srodki
zawarte w planie naprawy CCP mogg mie¢ na nich wplyw.

Artykut 10

Ocena planéw naprawy
1. CCP przedkladaja swoje plany naprawy wlasciwemu organowi.

2. Wilasciwy organ bez zbednej zwloki przekazuje kazdy plan kolegium nadzorczemu i organowi ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Wlasciwy organ dokonuje przegladu planu naprawy i ocenia zakres, w jakim spelnia on
wymogi okre$lone w art. 9, w terminie sze$ciu miesigcy od przedtozenia planu i w porozumieniu z kolegium nadzorczym
zgodnie z procedurg okre$long w art. 11.

3. Oceniajgc plan naprawy, wlasciwy organ i kolegium nadzorcze biorg pod uwage nastepujace czynniki:

a) strukture kapitalowa CCP, jego kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania, poziom ztozo-
noéci struktury organizacyjnej, substytucyjno$¢ jego dziatalnosci oraz profil ryzyka CCP, w tym pod wzgledem ryzyk
finansowych, operacyjnych i ryzyk w cyberprzestrzeni;

b) ogdlny wplyw, jaki wdrozenie planu naprawy mialoby na:

(i) czlonkdéw rozliczajacych oraz — w zakresie, w jakim informacje te sa dostepne — ich klientéw i klientéw posrednich,
w tym w przypadku gdy zostali oni wyznaczeni jako inne instytucje o znaczeniu systemowym;

(i) powigzane infrastruktury rynku finansowego;
(iti) rynkifinansowe, w tym systemy obrotu, obstugiwane przez danego CCP; oraz
(iv) systemy finansowe panstw cztonkowskich i Unii jako catosci;

¢) czy instrumenty naprawy oraz kolejnos¢ ich stosowania okreslona w planie naprawy tworza odpowiednie zachety dla
wlaScicieli CCP, ich czlonkéw rozliczajacych, oraz w miare mozliwosci ich klientéw — stosownie do sytuacji — jesli cho-
dzi o kontrolowanie wielkosci ryzyka, jakie wnosza oni do systemu lub w nim ponoszg, o monitorowanie dziatann CCP

w zakresie podejmowania ryzyka i zarzadzania ryzykiem oraz o udzial w stosowanym przez CCP procesie dotyczacym
zarzadzania niewykonaniem zobowigzania.

4. Oceniajac plan naprawy, wlasciwy organ uwzglednia porozumienia dotyczgce wsparcia ze strony jednostki dominu-
jacej jako wazna cz¢$¢ planu naprawy jedynie wtedy, gdy sa one wigzace umownie.
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5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji analizuje plan naprawy w celu zidentyfikowania wszelkich
srodkéw, ktore moga negatywnie wplynaé na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP. W przypadku zidentyfikowania takich $rodkéw organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zwraca na nie uwage wlasciwego organu i przedstawia mu zalecenia dotyczace sposoboéw odniesienia si¢ do negatywnego
wplywu tych §rodkéw na mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w terminie
dwoch miesiecy od przekazania kazdego planu naprawy przez wlasciwy organ.

6.  Jezeli wlasciwy organ postanowi dziala¢ wbrew zaleceniom organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
na mocy ust. 5, przedstawia organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pelne uzasadnienie swojej decyzji.

7. Jezeli wlasciwy organ zgadza si¢ z zaleceniami organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub stwierdza
— w porozumieniu z kolegium nadzorczym zgodnie z art. 11 — ze w planie naprawy wystepuja istotne niedociagniecia lub
istotne przeszkody dla jego wdrozenia, powiadamia o tym CCP i daje mu mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska.

8. Wlasciwy organ, uwzgledniajac stanowisko CCP, moze wymaga¢ od niego przedlozenia w terminie dwéch miesiecy,
ktéry mozna przedluzy¢ o miesigc za zgodg wlasciwego organu, skorygowanego planu wskazujacego, w jaki sposéb roz-
wigzano problem wskazanych niedociggnie¢ lub przeszkdd. Skorygowany plan ocenia si¢ zgodnie z ust. 2-7.

9. Jezeli wlasciwy organ — po skonsultowaniu si¢ z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i w porozu-
mieniu z kolegium nadzorczym zgodnie z procedura okreslona w art. 11 — uwaza, Ze problem niedociagnig¢ i przeszkéd
nie zostal wlasciwie rozwigzany w skorygowanym planie, lub jezeli CCP nie przedtozyl skorygowanego planu, wlasciwy
organ moze wymaga¢ od CCP wprowadzenia konkretnych zmian do planu w rozsgdnym terminie, okreslonym przez ten
organ.

10.  Jezeli nie mozna odpowiednio zaradzi¢ niedociagnigciom lub przeszkodom poprzez wprowadzenie konkretnych
zmian do planu, wlasciwy organ — po skonsultowaniu si¢ z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i w porozumieniu z kolegium nadzorczym zgodnie z procedura okreslong w art. 11 — naklada na CCP wymég wskazania
w rozsadnym terminie wszelkich zmian, jakich moze on dokona¢ w swojej dzialalnosci, aby rozwigza¢ problem niedociag-
nig¢ lub przeszk6d we wdrozeniu planu naprawy.

Jezeli CCP nie wskaze takich zmian w terminie wyznaczonym przez wlasciwy organ lub jezeli wlasciwy organ — po skonsul-
towaniu si¢ z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i w porozumieniu z kolegium nadzorczym zgodnie
z procedurg okreslong w art. 11 — uzna, ze zaproponowane dzialania nie rozwiazatyby w odpowiedni sposéb problemu
niedociagnig¢ lub przeszkdd we wdrozeniu planu naprawy, wlasciwy organ naklada na CCP wymdg podjecia w rozsadnym
terminie, okreslonym przez ten organ, konkretnych dziatari w odniesieniu do co najmniej jednego z nastgpujacych celow,
z uwzglednieniem wagi niedociaggnieé i przeszkdd oraz skutkdw, jakie zastosowanie tych srodkéw moze mieé dla dziatal-
nosci CCP i jego zdolnosci do zachowania zgodnosci z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012:

a) obnizenie profilu ryzyka CCP;

b) zwigkszenie zdolnosci CCP do otrzymania w odpowiednim czasie dokapitalizowania w celu spelnienia jego wymogéw
kapitatowych i ostroznosciowych;

¢) dokonanie przegladu strategii i struktury CCP;
d) wprowadzenie zmian do kaskadowego pokrywania strat w przypadku niewykonania zobowigzania, $srodkéw napra-
wezych i innych uzgodnien dotyczgcych alokacji strat w celu poprawy mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restruk-

turyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz odpornosci funkgji krytycznych;

e) wprowadzenie zmian w strukturze zarzadzania CCP.

11.  Nalozenie wymogu, o ktérym mowa w ust. 10 akapit drugi, uzasadnia si¢ i przekazuje CCP na pismie.

12.  ESMA, we wspoélpracy z ESBC i ERRS, opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych dodatkowo
okreslajacych czynniki, o ktérych mowa w ust. 3 lit. a), b) i ).

ESMA przedktada Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 12 lutego 2022 r.
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Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 11

Procedura koordynacji planéw naprawy

1. Kolegium nadzorcze analizuje plan naprawy i w przypadku gdy czlonek kolegium uzna, Ze w planie naprawy wyste-
puja istotne niedociggniecia lub istotne przeszkody dla jego wdrozenia, czlonek ten przedstawia wlasciwemu organowi dla
danego CCP zalecenia w odniesieniu do tych kwestii w terminie dwoch miesiecy od przekazania planu naprawy przez wias-

ciwy organ.

2. Kolegium nadzorcze podejmuje wspdlna decyzje w sprawie wszystkich nastgpujacych kwestii:
a) przegladu i oceny planu naprawy;

b) stosowania Srodkéw, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7-10.

3. Kolegium nadzorcze podejmuje wspdlng decyzje w sprawie kwestii, o ktérych mowa w ust. 2, w terminie czterech
miesiecy od daty przekazania planu naprawy przez wlasciwy organ.

Na wniosek wlasciwego organu w ramach kolegium nadzorczego ESMA moze udzieli¢ kolegium nadzorczemu wsparcia
w podjeciu wspdlnej decyzji zgodnie z art. 31 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Jezeli, po uplywie czterech miesiecy od daty przekazania planu naprawy, kolegium nie podejmie wspdlnej decyzji
dotyczacej kwestii, o ktérych mowa w ust. 2, wlasciwy organ dla danego CCP podejmuje decyzj¢ samodzielnie.

Wiasciwy organ dla danego CCP podejmuje decyzje, o ktdrej mowa w akapicie pierwszym, uwzgledniajgc opinie pozosta-
lych cztonkéw kolegium wyrazone w tym okresie czterech miesiecy. Whasciwy organ dla danego CCP powiadamia na
piSmie o swojej decyzji CCP oraz pozostalych cztonkéw kolegium.

5. Jezeli, do kofica wspomnianego czteromiesigcznego okresu, wspdlna decyzja nie zostanie podjeta, a zwykla wiek-
sz0$¢ cztonkéw posiadajacych prawo glosu nie zgadza si¢ z propozycja wlasciwego organu dotyczaca wspdlnej decyzji na
temat kwestii odnoszgcej si¢ do oceny planéw naprawy lub wdrozenia $rodkéw na mocy art. 10 ust. 10 lit. a), b) i d) niniej-
szego rozporzadzenia, dowolny z odnos$nych czlonkéw posiadajacych prawo glosu, w oparciu o t¢ wigkszos¢, moze skiero-
wac te sprawe do ESMA, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Wlasciwy organ dla danego CCP oczekuje
na podjecie decyzji przez ESMA zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, na podstawie ktorej podej-
muje wlasng decyzje.

6.  Okres czterech miesiecy uznaje si¢ za faz¢ postepowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010. ESMA podejmuje decyzje w terminie miesigca od dnia, w ktérym sprawa zostata do niego skierowana.
Sprawy nie kieruje si¢ do ESMA, jezeli okres czterech miesigcy uplynat lub jezeli wspélna decyzja zostala podjeta. Jezeli
ESMA nie podejmie decyzji w terminie miesigca, zastosowanie ma decyzja wlasciwego organu dla danego CCP.

Sekcja 2

Planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Artykut 12
Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP, po konsultacji z wlasciwym orga-
nem i w porozumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z procedurg okreslong
w art. 14, sporzadza plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla danego CCP.
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2. Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktére organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze podja¢ w sytuacji, gdy CCP spelnia warunki
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 22.

3. W planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzglednia si¢ co najmniej nastepujace elementy:

a) upadlos¢ CCP, w tym w sytuacjach szeroko rozumianej niestabilnosci finansowej lub zdarzen ogdlnosystemowych,
wynikajacg z jednego z nastepujacych powodéw lub ich kombinacji:

(i) zdarzen niewykonania zobowigzania; oraz
(i) zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania;
b) wplyw, jaki wdrozenie planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mialoby na:

(i) czlonkdow rozliczajacych oraz, w zakresie, w jakim informacje te sa dostepne, ich klientow i klientéw posrednich,
w tym w przypadku gdy zostali oni wyznaczeni jako inne instytucje o znaczeniu systemowym, oraz tych, kt6rzy
mogg podlegaé $rodkom naprawczym lub dzialaniom w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;

(i) wszelkie powiazane infrastruktury rynku finansowego;
(iti) rynki finansowe, w tym systemy obrotu, obstugiwane przez danego CCP; oraz

(iv) system finansowy w dowolnym panstwie cztonkowskim lub w Unii jako calo$ci oraz, w miar¢ mozliwosci, w pan-
stwach trzecich, w kt6rych CCP §wiadczy ustugi;

) sposéb i okolicznosci, w jakich CCP moze ubiega¢ si¢ o zastosowanie instrumentéw banku centralnego na standardo-
wych warunkach dotyczacych zabezpieczenia, terminu i stop procentowych oraz o identyfikacje aktywéw, w odniesie-
niu do ktérych oczekuje sig, Ze bedg kwalifikowa¢ si¢ jako zabezpieczenie.

b

Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie zaklada Zadnego z nastgpujacych elementéw:

S
Rl

nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego;

=

awaryjnego wsparcia ptynno$ciowego udzielanego przez bank centralny;

wsparcia plynnosciowego udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabezpie-
czenia, terminu i stép procentowych.

(@)
-~

5. W planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przyjmuje si¢ ostrozne zalozenia w odniesieniu do zasob6w finan-
sowych dostepnych w ramach instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére moga by¢ wymagane do osiag-
nigcia celéw restrukturyzagcji i uporzadkowanej likwidacji, oraz zasobdéw, ktére w mysl oczekiwan beda zgodnie z zasadami
i uzgodnieniami CCP dostepne w momencie uruchamiania procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W' tych
ostroznych zalozeniach uwzglednia si¢ odpowiednie wyniki najnowszych testow warunkéw skrajnych przeprowadzonych zgod-
nie z art. 32 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, okreSlonych w art. 24a ust. 7 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
a takze scenariusze skrajnych warunkéw rynkowych wykraczajace poza scenariusze zawarte w planie naprawy CCP.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP — po konsultacji z wlasciwym orga-
nem i w porozumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z procedurag okreslona
w art. 14 — dokonuje przegladu planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i, w stosownych przypadkach, aktuali-
zuje je, co najmniej raz w roku i kazdorazowo po zmianach w strukturze prawnej lub organizacyjnej CCP, jego dziatalnosci
lub sytuacji finansowej lub po wszelkich innych zmianach, ktére znaczaco wplywajg na skutecznosé planu.

CCP i wlasciwy dla niego organ niezwlocznie powiadamiajg organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o kazdej
takiej zmianie.

7. W planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla si¢ okolicznosci i rézne scenariusze dotyczace stoso-
wania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawniei w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W planie wprowadza si¢ wyrazne rozréznienie, w szczeg6lnosci za pomoca
réznych scenariuszy, miedzy upadloscia spowodowang zdarzeniami niewykonania zobowigzania, zdarzeniami niezwigza-
nymi z niewykonaniem zobowigzania oraz kombinacjg obu tych opcji, a takze miedzy réznymi rodzajami zdarzef nie-
zwigzanych z niewykonaniem zobowigzania. Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawiera, a jezeli jest to sto-
sowne i mozliwe, okresla iloSciowo:

a) streszczenie gtownych elementéw planu z rozréznieniem na zdarzenia niewykonania zobowigzania, zdarzenia nie-
zwigzane z niewykonaniem zobowigzania i kombinacje obu tych opcji;

b) streszczenie istotnych zmian w CCP, ktére pojawily si¢ od czasu ostatniej aktualizacji planu restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;

c) opis tego, w jaki sposéb funkgje krytyczne CCP mozna by prawnie i ekonomicznie oddzieli¢ — w koniecznym zakresie
— od jego innych funkgji, tak aby zapewni¢ ciagto$¢ funkcji krytycznych CCP w procesie restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji CCP;
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d) prognozowany harmonogram wdrozenia kazdego istotnego aspektu planu, w tym harmonogram uzupelnienia zaso-
béw finansowych CCP;

e) szczegdlowy opis oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
zart. 15;

f) opis wszelkich srodkéw wymaganych zgodnie z art. 16 w celu ograniczenia lub usunigcia przeszkdd w mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wskazanych w wyniku oceny przeprowa-
dzonej zgodnie z art. 15;

g) opis procedur ustalenia wartosci i zbywalnosci funkeji krytycznych i aktywéw CCP;

h) szczegblowy opis uzgodnien stuzacych zapewnieniu, by informacje wymagane zgodnie z art. 13 byly aktualne i w kaz-
dym momencie dostgpne dla organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

i) wyjasnienia dotyczace tego, jak dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moglyby by¢ finanso-
wane bez czynienia zaloZenia co do elementéw, o ktérych mowa w ust. 4;

j)  szczegblowy opis poszczegdlnych strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére moglyby zostaé zasto-
sowane w przypadku poszczegdlnych mozliwych scenariuszy i powigzanych z nimi harmonograméw;

k) opis krytycznych wspélzaleznosci miedzy CCP a innymi uczestnikami rynku oraz miedzy CCP a dostawcami ustug
krytycznych oraz opis uzgodnief interoperacyjnych i powigzan z innymi infrastrukturami rynku finansowego, jak
réwniez sposoby odniesienia si¢ do wszystkich tych wspélzaleznosci;

) opis krytycznych wspélzalezno$ci wewnatrzgrupowych, a takze sposoby odniesienia si¢ do nich;
m) opis poszczeg6lnych wariantéw w celu zapewnienia:
(i) dostepu do ustug platniczych i rozliczeniowych oraz innych infrastruktur;

(i) terminowego rozrachunku zobowigzan wobec czlonkéw rozliczajacych i, w stosownych przypadkach, ich klien-
tow i wszelkich powigzanych infrastruktur rynku finansowego;

(ili)y dostepu cztonkéw rozliczajgcych i, w stosownych przypadkach, ich klientéw, w sposdb przejrzysty i niedyskrymi-
nacyjny, do rachunkéw papieréw warto$ciowych lub rachunkéw pienieznych zapewnianych przez CCP oraz do
zabezpieczeni w papierach warto$ciowych lub w $rodkach pienigznych przekazanych CCP i posiadanych przez
CCP, ktére sa nalezne takim uczestnikom;

(iv) ciaglodci w funkcjonowaniu powigzan miedzy CCP a innymi infrastrukturami rynku finansowego oraz miedzy
CCP a systemami obrotu;

(v) zachowania mozliwosci przenoszenia pozycji i powigzanych aktywéw klientéw bezposrednich i posrednich; oraz

(vi) zachowania licencji, zezwolefi, uznan i oznaczeri prawnych CCP, gdy jest to niezbedne do dalszego wykonywania
funkgji krytycznych CCP, w tym jego uznania na potrzeby stosowania odpowiednich przepiséw dotyczacych osta-
tecznodci rozrachunku oraz udzialu w innych infrastrukturach rynku finansowego lub powigzan z tymi infras-
trukturami lub z systemami obrotu;

n) opis sposobu, w jaki organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji uzyska informacje niezbedne do przepro-
wadzenia wyceny, o ktérej mowa w art. 24;

o) analiza wplywu planu na pracownikéw CCP, w tym ocena wszelkich zwiazanych z tym kosztow, oraz opis przewidy-
wanych procedur konsultacji z pracownikami podczas procesu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, z uwz-
glednieniem wszelkich krajowych zasad i systeméw dialogu z partnerami spolecznymi;

p) plan komunikacji z mediami i ogétem spoleczenistwa, aby zapewnic jak najwigksza przejrzystosé;

q) opis podstawowych operacji i systeméw pozwalajacych utrzymac ciaglo$¢ funkcjonowania proceséw operacyjnych
odnos$nego CCP;

r) opis uzgodnien dotyczacych powiadamiania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
zart. 72 ust. 1;

s) opis $rodkéw stuzgcych ulatwieniu mozliwosci przenoszenia pozycji i powigzanych aktywéw cztonkdéw rozliczajgcych
i klientéw CCP niewykonujacego zobowigzania z takiego CCP do innego CCP lub CCP pomostowego, bez jednoczes-
nego uszczerbku dla stosunkéw umownych miedzy cztonkami rozliczajacymi i ich klientami.

8.  Informagje, o ktérych mowa w ust. 7 lit. a), ujawnia si¢ odno§nemu CCP. CCP moze sporzadzi¢ pisemna opini¢ na
temat planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przekaza¢ ja organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Opinig te dofacza si¢ do planu.
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9.  ESMA, po konsultacjach z ERRS i uwzglednieniu odpowiednich przepiséw aktéw delegowanych przyjetych na pod-
stawie art. 10 ust. 9 dyrektywy 2014/59/UE, i z poszanowaniem zasady proporcjonalnosci, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktére dodatkowo okreslaja tres¢ planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgod-
nie z ust. 7 niniejszego artykutu.

Opracowujac projekty regulacyjnych standardow technicznych, ESMA zapewnia organom ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji wystarczajaca elastyczno$¢ w celu uwzglednienia specyfiki ich krajowych ram prawnych w obszarze prawa
dotyczacego niewyplacalnosci, a takze w celu uwzglednienia charakteru i zlozonosci dziatalno$ci w zakresie rozliczania
prowadzonej przez CCP.

ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 12 lutego 2022 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 13
Obowigzek CCP w zakresie wspélpracy i przekazywania informacji

1. CCP wspdlpracujg ze sobg stosownie do potrzeb w zakresie sporzgdzania planéw restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji oraz przekazuja swojemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, bezposrednio albo za
posrednictwem wlasciwego dla nich organu, wszelkie informacje niezbedne do sporzadzenia i wdrozenia tych plandw,
w tym informacje i analiz¢ okreslone w sekgji B zalgcznika.

Wiasciwe organy przekazuja organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkie dostepne im juz informa-
cje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wymagac od CCP przedstawienia szczeg6towej doku-
mentacji dotyczacej umow, o ktérych mowa w art. 29 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i ktorych sg oni strong. Organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga okresli¢ termin przedstawienia tej dokumentacji oraz moga okresli¢
rézne terminy dla réznych rodzajow umow.

3. CCP prowadzi terminowa wymiane informacji z wla$ciwymi dla siebie organami w celu ulatwienia oceny profili
ryzyka CCP oraz wzajemnych powiazan z innymi infrastrukturami rynku finansowego, innymi instytucjami finansowymi
i systemem finansowym w ogole, zgodnie z art. 9 i 10. Wlasciwe organy przekazuja informacje kolegium nadzorczemu,
jezeli uznaja dane informacje za istotne.

Artykut 14

Procedura koordynacji dotyczaca planéw restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji projekt planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, informacje dostarczone zgodnie z art. 13 oraz wszel-
kie dodatkowe informacje istotne dla kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje wspdlng decyzje dotyczacg planu restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wszelkich zmian tego planu w terminie czterech miesigcy od daty przekazania tego
planu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 1.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby ESMA otrzymal wszystkie informacje, ktdre sg
istotne dla jego roli, zgodnie z niniejszym artykulem.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze, zgodnie z art. 4 ust. 4, podja¢ decyzje o wlaczaniu
organdéw panstwa trzeciego w sporzadzanie i przeglad planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pod warunkiem
ze organy te spelniaja wymogi dotyczace poufnosci okreslone w art. 73 oraz pochodzg z jurysdykeji, w ktérych ma sie-
dzib¢ dowolny z nastepujacych podmiotéw:

a) jednostka dominujgca CCP, w stosownych przypadkach;
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b) czlonkowie rozliczajacy CCP, w przypadku gdy ich wkiad do funduszu CCP na wypadek niewykonania zobowigzania
jest, zbiorczo w okresie roku, wyzszy niz wklad trzeciego panstwa czlonkowskiego przekazujacego najwigksze sktadki,
zgodnie z art. 18 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

¢) jednostki zalezne CCP, w stosownych przypadkach;
d) inne podmioty $wiadczace ustugi krytyczne na rzecz CCP;

e) interoperacyjni CCP.

4. Nawniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ESMA moze udzieli¢ kolegium ds. restrukturyza-
cji i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w podjeciu wspdlnej decyzji zgodnie z art. 31 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

5. Jezeli, po uplywie czterech miesiecy od daty przekazania planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, kole-
gium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podejmie wsp6lnej decyzji, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji podejmuje samodzielnie decyzje w sprawie planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje, uwzgledniajgc opinie pozostatych cztonkéw kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyrazone w okresie tych czterech miesigcy. Organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powiadamia na pi$mie o swojej decyzji CCP i pozostalych cztonkéw kolegium ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji.

6.  Jezeli, do kofica wspomnianego czteromiesiecznego okresu, o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykutu, wspélna
decyzja nie zostanie podjeta, a zwykla wigkszo$¢ cztonkéw posiadajacych prawo glosu nie zgadza si¢ z propozycja organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dotyczaca wspdlnej decyzji na temat kwestii odnoszacej si¢ do planu res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dowolny z odnosnych czlonkéw posiadajacych prawo glosu, w oparciu o t¢
wickszo$¢, moze skierowac te sprawe do ESMA, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP oczekuje na podjecie decyzji przez ESMA zgodnie z art. 19
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, na podstawie ktdrej podejmuje wlasng decyzje.

Okres czterech miesiecy uznaje sie za fazg postepowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 1095/
2010. ESMA podejmuje decyzje w terminie miesiaca od dnia, w ktérym sprawa zostala do niego skierowana. Sprawy nie
kieruje si¢ do ESMA, jezeli okres czterech miesigcy uplynat lub jezeli wspdlna decyzja zostala podjeta. Jezeli ESMA nie
podejmie decyzji w terminie miesigca, zastosowanie ma decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

7. W przypadku gdy wspdlna decyzja zostanie podjeta zgodnie z ust. 1, a dowolny organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji lub wlasciwe ministerstwo stwierdzg na podstawie ust. 6, ze przedmiot sporu wplywa na obowigzki fis-
kalne danego panstwa czlonkowskiego, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP
rozpoczyna ponowng ocen¢ planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

ROZDZIAL 11

Mozliwo$é przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Artykut 15

Ocena mozliwoéci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji zgodnie z procedura okreslong w art. 17, i po konsultacji z wlasciwym organem, ocenia, w jakim zakresie
mozliwe jest przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, bez czynienia zatozenia co do
zadnego z ponizszych elementéw:

a) nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego;
b) awaryjnego wsparcia plynnosciowego udzielanego przez bank centralny;

¢) wsparcia plynnosciowego udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabezpie-
czenia, terminu i stép procentowych.
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2. Uznaje sig, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP jest mozliwe, jezeli
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna, ze wykonalna i wiarygodna jest albo likwidacja tego podmiotu
w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego, albo jego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja poprzez
zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie prowa-
dzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji, przy jednoczesnym zapewnieniu cigglosci funkgji krytycznych CCP
oraz unikaniu wszelkiego uzycia nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego i, w mozliwie najwigkszym zakresie
— wszelkich znaczacych negatywnych skutkéw dla systemu finansowego, a takze mozliwosci nieuzasadnionego powstania
niekorzystnej sytuacji dla odno$nych zainteresowanych stron.

Negatywne skutki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, obejmuja szeroko rozumiang niestabilnos¢ finansowg lub zda-
rzenia ogdlnosystemowe w dowolnym paristwie cztonkowskim.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia ESMA w odpowiednim terminie, jezeli uzna, ze prze-
prowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP nie jest mozliwe.

3. Nawniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP wykazuje, Ze:

a) nie istnieja zadne przeszkody utrudniajagce obnizenie wartosci instrumentéw wihascicielskich w nastepstwie wykonania
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji, niezaleznie od tego, czy pozostajace do
wykonania uzgodnienia umowne lub inne $rodki uwzglednione w planie naprawy CCP zostaly calkowicie wyczerpane; oraz

b) umowy CCP z czlonkami rozliczajgcymi lub osobami trzecimi nie pozwalajg tym cztonkom rozliczajgcym ani osobom
trzecim skutecznie kwestionowaé wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub w inny sposéb unikna¢ podlegania tym upraw-
nieniom.

4. Na potrzeby oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktdrej
mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bada, stosownie do sytuacji, kwestie wymienione
w sekgji C zalgcznika.

5. Do dnia 12 sierpnia 2022 r. ESMA, w §cistej wspolpracy z ERRS, wyda wytyczne stuzace promowaniu konwergenciji
praktyk w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do stosowania sekgji C zalacznika do niniej-
szego rozporzadzenia zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w porozumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji ocenia mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednoczesnie
ze sporzadzeniem i aktualizacja planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12.

Artykut 16

Ograniczanie lub usuwanie przeszkéd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji

1. Jezeli, w nastepstwie oceny, o ktérej mowa w art. 15, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w poro-
zumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z procedura okreslong w art. 17, stwierdzg,
ze istniej istotne przeszkody w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, we wspdtpracy z wlasciwym organem, przygotowuje sprawozdanie
i przedktada je CCP i kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Sprawozdanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, zawiera analiz¢ istotnych przeszkéd w skutecznym zastosowaniu
instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz w wykonywaniu uprawnien w zakresie prowadzenia res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP, oraz oceng ich wplywu na model biznesowy CCP i zalece-
nia dotyczace ukierunkowanych srodkéw stuzacych usunieciu tych przeszkdd.

2. Wymdg podjecia przez kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wspélnej decyzji w sprawie planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslony w art. 14 zostaje zawieszony w nastepstwie przedlozenia sprawoz-
dania, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, do chwili zatwierdzenia przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji Srodkéw stuzacych usunigciu istotnych przeszkéd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu lub podjecia decyzji o alternatywnych $rodkach
zgodnie z ust. 4 niniejszego artykutu.

3. W terminie czterech miesi¢cy od daty otrzymania sprawozdania przedlozonego zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu
CCP proponuje organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozliwe Srodki stuzace ograniczeniu lub usunig-
ciu istotnych przeszkdd wskazanych w tym sprawozdaniu. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przed-
stawia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkie $rodki zaproponowane przez CCP. Organ ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceniaja, zgodnie
z art. 17 ust. 1 lit. b), czy $rodki te skutecznie ograniczajg lub usuwaja te przeszkody.
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4. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w porozumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji zgodnie z procedurg okreslong w art. 17 stwierdza, ze $rodki zaproponowane przez CCP zgodnie
z ust. 3 niniejszego artykulu nie ograniczajg ani nie usuwajg skutecznie przeszkéd wskazanych w sprawozdaniu, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla alternatywne $rodki, o ktérych powiadamia kolegium ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji, w celu podjecia wspdlnej decyzji zgodnie z art. 17 ust. 1 lit. ¢).

Alternatywne $rodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, uwzgledniaja ponizsze elementy:

a) zagrozenie dla stabilnosci finansowej, jakie stwarzajg te istotne przeszkody w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

b) prawdopodobny skutek tych alternatywnych srodkow dla:
(i) danego CCP, w tym jego modelu biznesowego i wydajnosci operacyjnej;

(i) czlonkdéw rozliczajacych danego CCP oraz, w zakresie, w jakim informacje te sg dostepne, ich klientéw i klientéw
posrednich, w tym w przypadku, gdy zostali oni wyznaczeni jako inne instytucje o znaczeniu systemowym;

(iti) wszelkich powigzanych infrastruktur rynku finansowego;

(iv) rynkéw finansowych, w tym systeméw obrotu, obstugiwanych przez danego CCP;

(v) systemu finansowego w dowolnym pafistwie cztonkowskim lub Unii jako calosci; oraz
(vi) rynku wewnetrznego; oraz

¢) wplyw na $wiadczenie zintegrowanych ustug rozliczeniowych dotyczacych poszczegélnych produktéw i uzupelniania
depozytu zabezpieczajacego portfela w poszczegdlnych klasach aktywow.

Na potrzeby akapitu drugiego lit. a) i b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji konsultuje si¢ z wlasciwym
organem i kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz, w stosownych przypadkach, z odpowiednimi
krajowymi organami sprawujgcymi nadzér makroostrozno$ciowy.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia na pi§mie CCP, bezposrednio albo za posrednic-
twem wlasciwego organu, o alternatywnych $rodkach, ktére nalezy podjaé, aby osiagnac cel, jakim jest usunigcie przeszkéd
w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organ ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji uzasadnia, dlaczego Srodki zaproponowane przez CCP nie bylyby w stanie usuna¢ istotnych prze-
szkdd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz wykazuje, w jaki spo-
sob alternatywne Srodki bytyby skuteczne w tym kontekscie.

6.  CCP proponuje w terminie miesiagca plan stuzacy zastosowaniu si¢ do §rodkéw alternatywnych, wraz z rozsgdnym
harmonogramem wdrozenia tego planu. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna to za
konieczne, moze on skrécié lub przedtuzy¢ proponowany harmonogram.

7. Na potrzeby ust. 4 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z wlasciwym organem
i z uwzglednieniem rozsgdnego harmonogramu wdrozenia, moze:

a) zobowigza¢ CCP do zmiany lub sporzadzenia uméw dotyczacych $wiadczenia ustug (zardwno wewnatrz grupy, jak
i z osobami trzecimi) w celu zagwarantowania $wiadczenia funkcji krytycznych;

b) zobowigza¢ CCP do ograniczenia jego maksymalnych niezabezpieczonych ekspozycji w ujeciu indywidualnym i zbior-
czym;

c) zobowigza CCP do zmiany sposobu pobierania i przechowywania depozytéw zabezpieczajacych zgodnie z art. 41
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

d) zobowiaza¢ CCP do zmiany skladu i liczby jego funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa
w art. 42 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

¢) nalozy¢ na CCP wymogi dotyczgce przekazywania okreslonych lub regularnych informacji dodatkowych;
f) zobowiazaé CCP do zbycia okreslonych aktywow;

g) zobowigza¢ CCP do ograniczenia lub zaprzestania okre§lonych istniejacych lub proponowanych rodzajéw dziatalnosci;
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h) zobowigza¢ CCP do wprowadzenia zmian w jego planie naprawy, zasadach operacyjnych i innych uzgodnieniach
umownych;

i) ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ rozwdj nowych lub istniejgcych linii biznesowych lub $wiadczenie nowych lub istnieja-
cych ustug;

j)  zobowigzal do wprowadzenia zmian w strukturach prawnych lub operacyjnych CCP lub podmiotu powigzanego —
bezposrednio lub posrednio kontrolowanego przez danego CCP — w celu zapewnienia mozliwosci prawnego i operacyj-
nego oddzielenia funkcji krytycznych od innych funkcji poprzez zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji;

k) zobowigzaé CCP do operacyjnego i finansowego rozdzielenia jego poszczegdlnych ustug rozliczeniowych w celu
wyodrebnienia niektorych okreslonych klas aktywéw od innych klas aktywéw oraz, jezeli zostanie to uznane za sto-
sowne, w celu ograniczenia pakietéw kompensowania obejmujacych rézne klasy aktywéw;

) zobowigzaé CCP do utworzenia jednostki dominujgcej w Unii;

m) zobowigzaé CCP do wyemitowania zobowiazan, ktére moga podlega¢ umorzeniu lub konwersji, lub do przeznaczenia
innych zasobéw finansowych na potrzeby zwigkszenia zdolnosci do pokrycia strat, dokapitalizowania i uzupelnienia
prefinansowanych zasob6w;

n) zobowigzaé CCP do podjecia innych dzialan w celu umozliwienia pokrycia strat za pomoca kapitatu, innych zobowig-
zan i uméw, dokapitalizowania CCP lub uzupelnienia prefinansowanych zasobéw. Przewidywane dziatania moga obej-
mowaé w szczeg6lnosci proby renegocjowania wszelkich wyemitowanych przez CCP zobowigzan lub zmiany warun-
kéw umownych, z myslg o zapewnieniu, by ewentualna decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji o umorzeniu, konwersji lub restrukturyzacji tego zobowiazania, instrumentu lub umowy zostata wykonana
na mocy prawa jurysdykcji, ktorej podlega to zobowigzanie lub ten instrument;

o) jezeli CCP jest jednostkg zalezng — koordynowa¢ dzialania z odpowiednimi organami w celu zobowigzania jednostki
dominujacej do utworzenia oddzielnej spélki holdingowej kontrolujacej danego CCP, o ile jest to niezbedne w celu
ulatwienia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP oraz uniknigcia negatywnych skutkow, jakie dla innych
podmiotéw nalezacych do grupy mogloby mie¢ skorzystanie z instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

p) ograniczy¢ powiazania interoperacyjne CCP lub zakazaé takich powiazan, jezeli takie ograniczenie lub zakaz sa
konieczne, aby unikngé¢ negatywnych skutkéw dla osiggnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 17

Procedura koordynacji majaca na celu ograniczenie lub usunigcie przeszkéd w mozliwosci przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje wspdlng decyzje dotyczaca nastepujacych
kwestii:

a) wskazania istotnych przeszkéd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z art. 15 ust. 1;

b) oceny $rodkéw zaproponowanych przez CCP zgodnie z art. 16 ust. 3, w razie potrzeby;

c) alternatywnych $rodkéw wymaganych zgodnie z art. 16 ust. 4.

2. W terminie czterech miesiecy od przedlozenia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sprawozda-
nia, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1, przyjmuje si¢ wspdlng decyzje w sprawie identyfikacji istotnych przeszkéd w mozli-
wosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) niniejszego
artykutu.

3. Wspdlng decyzje, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego artykulu, przyjmuje si¢ w terminie czterech miesiecy od
przedlozenia zaproponowanych przez CCP §rodkéw stuzacych usunigciu przeszkdd w mozliwosci przeprowadzenia sku-
tecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z art. 16 ust. 3.

4. Wspdlng decyzje, o ktorej mowa w ust. 1 lit. ¢) niniejszego artykulu, przyjmuje si¢ w terminie czterech miesiecy od
powiadomienia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o alternatywnych $rodkach, zgodnie z art. 16
ust. 4.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzasadnia wspélne decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, i prze-
kazuje je na piSmie CCP oraz, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna to za stosowne, jego jed-
nostce dominujgcej.



22.1.2021 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 22/41

6.  Nawniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwego dla danego CCP, ESMA moze udzie-
li¢ kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w podjeciu wspélnej decyzji zgodnie z art. 31 ust. 2
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7. Jezeli, po uplywie czterech miesiecy od daty przekazania sprawozdania przewidzianego w art. 16 ust. 1, kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podejmie wspélnej decyzji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji podejmuje samodzielnie decyzje w sprawie odpowiednich $rodkéw, ktére maja zostaé podjete zgodnie z art. 16
ust. 5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje, uwzgledniajac opinie pozostatych czton-
kéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyrazone w okresie tych czterech miesigcy.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia na piSmie o swojej decyzji CCP, jego jednostke domi-
nujacg i, w stosownych przypadkach, pozostalych cztonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

8. Jezeli, do kofica wspomnianego czteromiesigcznego okresu, o ktérym mowa w ust. 7 niniejszego artykutu, wspélna
decyzja nie zostanie podjeta, a zwykla wigkszos¢ cztonkéw posiadajacych prawo glosu nie zgadza si¢ z propozycja organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dotyczaca wspdlnej decyzji na temat kwestii, o ktérej mowa w art. 16
ust. 7 lit. j), ) lub o) niniejszego rozporzadzenia, dowolny z odno$nych czltonkéw posiadajacych prawo glosu, w oparciu
o te wigkszo$¢, moze skierowac te sprawe do ESMA, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Organ ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP oczekuje na podjecie decyzji przez ESMA zgodnie
z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, na podstawie ktorej podejmuje wlasng decyzje.

Okres czterech miesiecy uznaje si¢ za fazg postepowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 1095/
2010. ESMA podejmuje decyzj¢ w terminie miesigca od dnia, w ktérym sprawa zostala do niego skierowana. Sprawy nie
kieruje si¢ do ESMA, jezeli okres czterech miesiecy uplynal lub jezeli wspdlna decyzja zostata podjeta. Jezeli ESMA nie
podejmie decyzji w terminie miesigca, zastosowanie ma decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

TYTUL IV

WCZESNA INTERWENCJA

Artykut 18

Srodki wczesnej interwencji

1. Jezeli CCP narusza lub prawdopodobnie w bliskiej przysztoci naruszy wymogi kapitalowe i ostroznosciowe okres-
lone w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 lub stwarza ryzyko dla stabilnosci finansowej w Unii lub w co najmniej jednym
z jej panstw cztonkowskich, lub jezeli wlasciwy organ ustalil, Ze istniejg inne przestanki wskazujgce na rozwijajacy si¢
sytuacje kryzysows, ktéra moglaby wplynaé na dziatalnos¢ CCP, w szczegdlnosci jego zdolnosé do $wiadczenia ustug rozli-
czeniowych, wlasciwy organ moze:

a) zobowigzaé CCP do aktualizacji planu naprawy zgodnie z art. 9 ust. 6 niniejszego rozporzadzenia, jezeli okolicznosci,
ktoére wymagaly przeprowadzenia wczesnej interwencji, s3 odmienne od przyjetych w zalozeniach okreslonych
w pierwotnym planie naprawy;

b) zobowigzaé CCP do wdrozenia co najmniej jednego z uzgodnier lub $rodkéw okreslonych w planie naprawy w okres-
lonym terminie. Jezeli plan zaktualizowano zgodnie z lit. a), te uzgodnienia lub $rodki obejmujg wszelkie zaktualizo-
wane uzgodnienia lub $rodki;

¢) zobowiazaé CCP do okreslenia przyczyn naruszenia lub prawdopodobnego naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, oraz
sporzadzenia programu dzialania, w tym odpowiednich srodkéw i harmonogramu;

d) zobowigza¢ CCP do zwolania zgromadzenia akcjonariuszy lub, jezeli CCP nie spelni tego wymogu, zwola¢ zgromadze-
nie akcjonariuszy samodzielnie. W obu przypadkach wlasciwy organ ustala porzadek obrad obejmujacy ewentualne
decyzje, ktorych przyjecie ma zostal rozwazone przez akcjonariuszy;

¢) zobowigzal do odwolania lub zastgpienia jednego czlonka lub wigkszej liczby czlonkéw zarzadu lub kierownictwa
wyzszego szczebla, jezeli ktorakolwiek z tych oséb zostanie uznana za niezdolna do wypelniania powierzonych jej
obowiazkéw na podstawie art. 27 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
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f) zobowiaza¢ do wprowadzenia zmian w strategii biznesowej CCP;
g) zobowigza¢ do wprowadzenia zmian w strukturze prawnej lub strukturze operacyjnej CCP;

h) przekaza¢ organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszystkie informacje niezbedne do aktualizacji
planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP w celu przygotowania ewentualnej restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji CCP oraz wyceny jego aktywdw i zobowigzan zgodnie z art. 24 niniejszego rozporzadzenia, w tym
wszelkie informacje uzyskane w wyniku kontroli na miejscu;

i) zobowiazal, w razie potrzeby i zgodnie z ust. 4, do wdrozenia Srodkéw naprawczych CCP;

j)  zobowigza¢ CCP do powstrzymania si¢ od wdrazania niektérych $rodkéw naprawczych, jezeli wlasciwy organ stwier-
dzil, ze wdrazanie takich Srodkéw moze mie¢ negatywny wplyw na stabilno$¢ finansowg w Unii lub w co najmniej jed-
nym z jej panstw cztonkowskich;

k) zobowigzaé CCP do uzupelnienia jego zasob6éw finansowych w odpowiednim terminie w celu uzyskania lub utrzyma-
nia zgodnosci z jego wymogami kapitalowymi i ostrozno$ciowymi;

) zobowigzuje CCP do zalecenia cztonkom rozliczajgcym, by zaprosili swoich klientéw do bezposredniego udziatu
w aukcjach organizowanych przez CCP, w przypadku gdy charakter aukcji uzasadnia taki wyjatkowy udzial. Cztonko-
wie rozliczajacy wyczerpujaco informujg swoich klientéw o aukcji zgodnie z instrukcjami otrzymanymi od CCP.
W szczegdlnosci CCP okresla termin, po uplywie ktérego nie bedzie mozna uczestniczy¢é w aukgji. Przed uplywem
tego terminu klienci informuja bezposrednio CCP o swojej gotowosci do udziatu w aukcji. CCP nastepnie utatwia tym
klientom skladanie ofert. Klient ma prawo uczestniczy¢ w aukgji tylko w przypadku, gdy jest w stanie wykaza¢ CCP, ze
nawiazal odpowiedni stosunek umowny z czlonkiem rozliczajacym w celu dokonywania i rozliczania transakgji, ktére
mogg wynikng¢ z aukcji;

m) ograniczy¢ lub zakaza¢ wyplaty wszelkich wynagrodzen z tytulu kapitalu wlasnego i instrumentéw traktowanych jak
kapital wlasny w mozliwie najszerszym zakresie bez wywolywania zdarzenia niewykonania zobowiazania, acznie
z wyplata dywidend i skupem akcji wlasnych przez CCP; moze réwniez ograniczy¢, zakazal lub zamrozi¢ wszelkie
wyplaty zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, zdefiniowanych przez CCP w polityce wynagrodzen zgodnie z art. 26
ust. 5 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012, uznaniowych §wiadczen emerytalnych lub pakietéw odpraw dla kierownic-
twa wyzszego szczebla, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 29) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

2. W odniesieniu do kazdego ze $rodkow, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy organ okresla odpowiedni termin realiza-
cji oraz ocenia skuteczno$¢ tych srodkéw po ich zastosowaniu.

3. Wlasciwy organ stosuje $rodki, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-m), wylacznie po uwzglednieniu wplywu tych $rod-
kéw w innych panstwach cztonkowskich, w ktérych CCP prowadzi dziatalno$¢ lub $wiadczy ustugi, oraz po poinformowa-
niu odpowiednich wlasciwych organéw, w szczegdlnosci w tych panistwach, w ktérych dzialalnos¢ CCP ma krytyczne lub
istotne znaczenie dla lokalnych rynkéw finansowych, z uwzglednieniem miejsc, w ktérych siedzib¢ maja czlonkowie rozli-
czajacy, powigzane systemy obrotu i infrastruktury rynku finansowego.

4. Wlasciwy organ stosuje Srodek, o ktérym mowa w ust. 1 lit. i), wylacznie wéweczas, gdy jego zastosowanie lezy w inte-
resie publicznym i jest konieczne do osiagnigcia dowolnego z nastgpujacych celéw:

a) utrzymania stabilnosci finansowej w Unii lub w co najmniej jednym z jej panstw czlonkowskich;

b) utrzymania cigglosci funkeji krytycznych CCP i dostepu do funkeji krytycznych, z zachowaniem zasad przejrzystosci
i niedyskryminacj;

¢) utrzymania lub przywrécenia odpornosci finansowej CCP.

Wiasciwy organ nie stosuje Srodka, o ktérym mowa w ust. 1 lit. i), w odniesieniu do $rodkéw obejmujacych przeniesienie
wlasnosci, praw lub zobowigzan innego CCP.

5. Jezeli CCP korzysta ze sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania wniesionych przez wyko-
nujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych zgodnie z art. 45 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, powiadamia
on bez zbednej zwloki wlasciwy organ i organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wyjasnia, czy dane zdarze-
nie odzwierciedla stabosci lub problemy tego CCP.
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6.  Jezeli warunki, o ktérych mowa w ust. 1, sa spelnione, wlasciwy organ powiadamia ESMA i organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zasigga opinii kolegium nadzorczego w sprawie przewidywanych $rodkéw, o ktérych
mowa w ust. 1.

Po otrzymaniu takich powiadomien i po odbyciu konsultacji z kolegium nadzorczym wlasciwy organ decyduje, czy zasto-
sowac ktérykolwiek ze srodkéw przewidzianych w ust. 1. Wiasciwy organ powiadamia kolegium nadzorcze, organ ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz ESMA o decyzji w sprawie srodkow, ktére maja zostaé podjete.

7. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po otrzymaniu powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 6
akapit pierwszy niniejszego artykutu, moze zobowigza¢ CCP do skontaktowania si¢ z potencjalnymi nabywcami w celu
przygotowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego CCP, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych
w art. 41 i przepiséw dotyczacych poufnosci okreslonych w art. 73.

8. Do dnia 12 lutego 2022 r. ESMA wyda wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w celu pro-
mowania jednolitego stosowania czynnikéw powodujacych zastosowanie srodkéw, o ktoérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu.

Artykut 19

Odwolanie kierownictwa wyzszego szczebla i zarzadu

1. Jezeli nastgpuje znaczace pogorszenie sytuacji finansowej CCP lub CCP narusza obowigzujace go wymogi prawne,
w tym swoje zasady operacyjne, a inne Srodki podjete zgodnie z art. 18 nie sa wystarczajace do zaradzenia tej sytuacji, whas-
ciwe organy mogg wymagac calo§ciowego lub czgs$ciowego odwotania kierownictwa wyzszego szczebla lub zarzagdu CCP.

Jezeli wlasciwy organ wymaga calosciowego lub czg$ciowego odwotania kierownictwa wyzszego szczebla lub zarzadu CCP,
powiadamia o tym ESMA, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz kolegium nadzorcze.

2. Powolanie nowego kierownictwa wyzszego szczebla lub zarzadu odbywa si¢ zgodnie z art. 27 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 i wymaga zatwierdzenia lub zgody ze strony wiasciwego organu. W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, ze
zastgpienie kierownictwa wyzszego szczebla lub zarzadu zgodnie z niniejszym artykulem jest niewystarczajgce, moze on
powola¢ co najmniej jednego tymczasowego zarzadcg dla CCP w celu zastapienia lub tymczasowej wspdlpracy z zarzadem
i kierownictwem wyzszego szczebla danego CCP. Tymczasowy zarzadca musi posiadaé kwalifikacje, zdolnosci i wiedze
wymagane do wykonywania swoich funkgji i nie moze znajdowac si¢ w sytuacji konfliktu intereséw.

Artykut 20

Zapewnienie rekompensaty dla wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych

1. Bez uszczerbku dla odpowiedzialnosci cztonkéw rozliczajacych za przyjecie strat wykraczajacych poza kaskadowe
pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania, jezeli CCP objety procesem naprawy w wyniku zdarzenia nie-
zwigzanego z niewykonaniem zobowigzania zastosowal uzgodnienia i $rodki stuzgce zmniejszeniu wartosci wszelkich zys-
kéw kapitalowych wyplacanych przez CCP na rzecz wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych zgodnie
z odno$nym planem naprawy, w wyniku czego nie zostal objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, wlasciwy
organ dla danego CCP moze nalozy¢ na niego wymog zrekompensowania cztonkom rozliczajacym ich straty poprzez plat-
noéci gotéwkowe lub, w stosownych przypadkach, moze nalozy¢ na CCP wymég wyemitowania instrumentéw uznajacych
roszczenie z tytulu przyszlych zyskow CCP. Mozliwos¢ zapewnienia rekompensaty wykonujacym zobowigzania cztonkom
rozliczajagcym nie ma zastosowania do poniesionych przez nich strat bedgcych przedmiotem zobowigzania umownego na
etapie zarzadzania niewykonaniem zobowigzania lub na etapie naprawy.

Platnosci gotéwkowe lub wartos¢ instrumentéw uznajacych roszczenie z tytutu przyszlych zyskéw CCP, ktére to instru-
menty zostaly wyemitowane dla kazdego z odno$nych wykonujacych zobowiazania czlonkéw rozliczajacych, sa propor-
cjonalne do ich strat przekraczajacych ich zobowigzania umowne. Instrumenty uznajgce roszczenie z tytulu przyszltych
zyskéw CCP uprawniaja posiadacza do otrzymywania corocznej platnosci od CCP az do odzyskania straty, jezeli to moz-
liwe — w caloéci, z zastrzezeniem odpowiedniej maksymalnej liczby lat od dnia emisji. Jezeli wykonujacy zobowigzania
czlonkowie rozliczajacy przeniesli nadwyzke strat na swoich klientéw, czlonkowie ci sa zobowigzani do przekazywania
swoim klientom platnosci otrzymywanych przez CCP, w zakresie, w jakim rekompensowane straty sg zwigzane z pozycjami
klientéw. Na platnosci zwigzane z takimi instrumentami wykorzystuje si¢ odpowiedniag maksymalna czgs$¢ rocznych zys-
kéw CCP.
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2. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia kolejnosci, w jakiej wyplaca si¢
rekompensate, odpowiedniej maksymalnej liczby lat oraz odpowiedniej maksymalnej czesci rocznych zyskéw CCP, o kto-
rych mowa w ust. 1 akapit drugi.

ESMA przedtozy Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 12 lutego 2022 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

TYTULV

RESTRUKTURYZACJA I UPORZADKOWANA LIKWIDACJA

ROZDZIAL 1

Cele, warunki i zasady ogélne

Artykut 21
Cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1.  Korzystajac z instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzgled-
nia wszystkie ponizsze cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére to cele s3 rownie wazne, oraz dokonuje ich
wywazenia odpowiednio do charakteru i okolicznosci kazdego przypadku:

a) zapewnienie cigglosci funkcji krytycznych CCP, w szczegdlnosci:

(i) terminowego rozrachunku zobowigzan CCP wobec jego cztonkéw rozliczajacych i, w stosownych przypadkach, ich
klientow;

(ii) ciagtego dostepu czlonkdéw rozliczajacych i, w stosownych przypadkach, ich klientéw do rachunkéw papieréw war-
to$ciowych lub rachunkéw pieni¢znych zapewnianych przez CCP oraz do zabezpieczenia w postaci aktywéw finan-
sowych posiadanych przez CCP;

b) zapewnienie cigglosci powiazan z innymi infrastrukturami rynku finansowego, ktérych zakl6cenie miatoby istotny
negatywny wplyw na stabilno$¢ finansowa w Unii lub w co najmniej jednym z jej pafistw cztonkowskich, a takze termi-
nowego ukoniczenia realizacji funkcji dotyczacych platnosci, rozliczen, rozrachunkéw i prowadzenia dokumentacji;

¢) uniknigcie znaczacych negatywnych skutkéw dla systemu finansowego w Unii lub w co najmniej jednym z panstw
cztonkowskich, w szczegélnosci przez zapobieganie rozprzestrzenianiu si¢ trudnej sytuacji finansowej na cztonkéw
rozliczajacych CCP, ich klientéw lub szeroko rozumiany system finansowy, w tym inne infrastruktury rynku finanso-
wego, lub przez ograniczanie takiego rozprzestrzeniania si¢, a takze przez utrzymanie dyscypliny rynkowej i zaufania
publicznego; oraz

d) ochrona $rodkéw publicznych przez ograniczenie do minimum korzystania z nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego i potencjalnego ryzyka strat dla podatnikéw.

2. Realizujgc cele okreslone w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dazy do zminimalizowania
kosztéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla wszystkich odno$nych zainteresowanych stron i do unikniecia
obnizenia wartosci CCP, chyba ze takie obnizenie jest konieczne do osiagnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Artykut 22
Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadko-

wanej likwidacji wobec CCP, o ile spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) CCP znajduje si¢ na progu upadlosci lub jest zagrozony upadloscia, jak wynika z ustalefi dowolnego z nastgpujacych
organow:

(i) wlasciwego organu, po konsultacjach z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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(i) organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po konsultacjach z wlasciwym organem, jezeli organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dysponuje instrumentami niezbednymi do dokonania takiego ustale-
nia;

b) biorgc pod uwage wszystkie istotne odpowiednie okolicznosci, nie istnieje rozsadne prawdopodobienistwo, by jakiekol-
wiek alternatywne $rodki sektora prywatnego, w tym plan naprawy CCP lub inne uzgodnienia umowne, lub dziatanie
o charakterze nadzorczym, w tym podjete Srodki wczesnej interwencji, mogly w rozsagdnym czasie zapobiec upadlosci
CCP;

¢) podjecie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest konieczne w interesie publicznym, a jed-
noczesnie proporcjonalne wobec co najmniej jednego z celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a likwidacja
CCP w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego nie umozliwitaby osiagniecia celéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w takim samym zakresie.

2. Napotrzeby ust. 1 lit. a) ppkt (i) wlasciwy organ przekazuje organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
cji z wlasnej inicjatywy i bez zwloki wszelkie informacje mogace wskazywac na to, ze CCP znajduje si¢ na progu upadtosci
lub jest zagrozony upadtoscia. Wlasciwy organ przekazuje takze organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
na zadanie, wszelkie inne informacje niezbedne w celu przeprowadzenia przez ten ostatni organ swojej oceny.

3. Na potrzeby ust. 1 lit. a) uznaje si¢, ze CCP jest na progu upadlosci lub jest zagrozony upadtoscig, jezeli zachodzi co
najmniej jedna z nastepujacych okolicznosci:

a) CCP narusza lub prawdopodobnie naruszy obowigzujace go wymogi dotyczace zezwolenia na prowadzenie dzialal-
nosci w sposéb, ktéry uzasadnialby cofniecie mu zezwolenia zgodnie z art. 20 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) CCP nie jest zdolny lub prawdopodobnie nie bedzie zdolny zapewni¢ funkcji krytycznej;

¢) CCP nie jest w stanie lub prawdopodobnie nie bedzie w stanie odzyska¢ zdolnosci funkcjonowania poprzez wdrozenie
swoich §rodkéw naprawczych;

d) CCP nie jest zdolny lub prawdopodobnie nie bedzie zdolny splacié swojego zadluzenia lub innych zobowigzan w termi-
nie ich wymagalnosci;

e) CCP wymaga nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego.

4. Napotrzeby ust. 3 lit. ¢) publicznego wsparcia finansowego nie uznaje si¢ za nadzwyczajne publiczne wsparcie finan-
sowe, jezeli spelnia ono wszystkie nastepujace warunki:

a) przyjmuje forme¢ gwarancji pafistwowej celem zabezpieczenia instrumentéw wsparcia ptynnosci udostepnionych przez
bank centralny na jego warunkach lub forme gwarancji panstwowej dotyczacej nowo wyemitowanych zobowiazan;

b) gwarancje pafistwowe, o ktorych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, sa wymagane w celu zaradzenia powaznym zaklé-
ceniom w gospodarce paristwa cztonkowskiego oraz zachowania stabilnosci finansowej; oraz

¢) gwarancje panstwowe, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, sa stosowane wylacznie w odniesieniu do wyplacal-
nych CCP, podlegaja ostatecznemu zatwierdzeniu zgodnie z unijnymi ramami pomocy pafistwa, majg charakter zapo-
biegawczy i tymczasowy, sg proporcjonalne do celéw zaradzenia konsekwencjom powaznych zaktécen, o ktérych
mowa w lit. b) niniejszego ustepu, oraz nie sa wykorzystywane do kompensowania strat, ktére CCP poni6st lub moze
ponie$¢ w przysztosci.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze takze podjaé dziatanie w ramach restrukturyzagji i upo-
rzadkowanej likwidacji, jezeli uzna, ze CCP zastosowal lub zamierza zastosowa¢ $rodki naprawcze, ktére moglyby zapo-
biec upadtosci CCP, lecz spowodujg znaczace negatywne skutki dla systemu finansowego Unii lub co najmniej jednego
z jej panstw czlonkowskich.

6. Do dnia 12 lutego 2022 r. ESMA wyda wytyczne w celu wspierania zbieznosci praktyk dotyczacych nadzoru oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zakresie oceny okolicznosci, w ktérych uznaje sig, Ze CCP znajduje si¢ na
progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscig, biorgc pod uwage, odpowiednio, charakter i zlozonos¢ ustug $wiadczonych
przez CCP z siedzibg w Unii.

Opracowujac te wytyczne, ESMA uwzglednia wytyczne wydane zgodnie z art. 32 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE.
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Artykut 23

Ogodlne zasady dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji podejmuje wszystkie odpowiednie $rodki w celu wykorzysta-
nia instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 27, oraz wykonania uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 48, zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

a) wszystkie zobowigzania umowne i inne uzgodnienia zawarte w planie naprawy CCP s3 egzekwowane, o ile nie zostaly
spetnione przed uruchomieniem procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, chyba ze organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna, ze do osiagnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odpo-
wiednim terminie bardziej odpowiednie bedzie zastosowanie dowolnego z nastepujacych dziatan lub obu z nich:

(i) rezygnacja z egzekwowania niektorych zobowigzan umownych na podstawie planu naprawy CCP lub zastosowanie
w inny sposéb odstepstwa od tego planu;

(ii) skorzystanie z instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonanie uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) akcjonariusze CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja ponoszg straty w pierwszej kolejnosci po
wyegzekwowaniu wszystkich zobowigzan i uzgodnien, o ktérych mowa w lit. a), zgodnie z przepisami tej litery;

c) wierzyciele CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja ponosza straty po akcjonariuszach zgodnie
z kolejnoscig zaspokajania roszczenn w ramach standardowego postepowania upadtosciowego, chyba ze niniejsze roz-
porzadzenie wyraZnie stanowi inaczej;

d) wierzyciele CCP nalezacy do tej samej kategorii sg traktowani w réwny sposéb;

e) akcjonariusze CCP, jego czlonkowie rozliczajacy i inni wierzyciele nie powinni ponosi¢ wigkszych strat niz te, ktére
poniesliby w okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 60;

f) nastepuje wymiana zarzadu i kierownictwa wyzszego szczebla CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwida-
¢ja, poza tymi przypadkami, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna utrzymanie zarzadu i kie-
rownictwa wyzszego szczebla — w catosci lub w czesci — za konieczne do osiagniecia celow restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji;

g) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informuja przedstawicieli pracownikéw i konsultujg si¢ z nimi
zgodnie z krajowymi przepisami, ukladami zbiorowymi lub praktykami;

h) instrumenty restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji stosuje sig, a uprawnienia w zakresie prowadzenia restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje si¢ bez uszczerbku dla przepiséw dotyczacych reprezentacji pracowni-
kéw w organach zarzadzajacych, zgodnie z krajowymi przepisami, uktadami zbiorowymi lub praktykami; oraz

i) jezeli CCP jest czg$cia grupy, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzgledniaja wplyw restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji na inne podmioty powigzane, w szczeg6lnosci gdy w sklad takiej grupy wchodza
inne infrastruktury rynku finansowego, oraz na grupe jako catos¢.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga podjaé dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, ktore odbiega od zasad okreslonych w ust. 1 lit. d) lub e) niniejszego artykulu, jezeli jest to uzasadnione
w interesie publicznym dla osiagnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz jezeli jest to proporcjo-
nalne do odnosnego ryzyka. Jezeli jednak na skutek takiego odstepstwa akcjonariusz, cztonek rozliczajacy lub dowolny
inny wierzyciel poniesliby straty wigksze niz te, ktére by poniesli w okoliczno$ciach, o ktérych mowa w art. 60, zastosowa-
nie ma uprawnienie do otrzymania kwoty stwierdzonej réznicy zgodnie z art. 62.

3. Zarzad i kierownictwo wyzszego szczebla CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zapewniaja

organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkg pomoc niezbedng do osiagnigcia celéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

ROZDZIAL 1

Wycena

Artykut 24
Cele wyceny
1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby kazde dzialanie w ramach restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji podejmowano w oparciu o wyceng zapewniajacg uczciwg, ostrozng i realistyczng oceng akty-
wow, zobowigzan, praw i obowigzkéw CCP.
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2. Zanim organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmie CCP restrukturyzacja i uporzadkowang likwi-
dacja, zapewnia on, aby przeprowadzono pierwszg wycene w celu okreslenia, czy zostaly spelnione warunki uruchomienia
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone w art. 22 ust. 1.

3. Po podjeciu decyzji o objeciu CCP restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji zapewnia, aby przeprowadzono druga wyceng w celu:

a) uzyskania informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie odpowiedniego dziatania w ramach restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji, jakie nalezy podjaé;

b) zapewnienia, aby wszelkie straty z tytulu aktywéw i praw CCP zostaly w pelni uznane w momencie zastosowania
instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) uzyskania informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie zakresu umorzenia instrumentéw wilascicielskich lub
obnizenia wartosci tych instrumentéw, a takze decyzji w sprawie wartosci i liczby wyemitowanych lub przeniesionych
instrumentéw wlascicielskich w wyniku wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowa-
nej likwidacji;

d) uzyskania informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie zakresu umorzenia lub konwersji wszelkich niezabezpie-
czonych zobowigzaii, w tym instrumentéw dluznych;

¢) w przypadku zastosowania instrumentéw alokagji strat i pozycji — w celu uzyskania informacji na potrzeby podjecia
decyzji w sprawie zakresu stosowania strat z tytutu roszczen odno$nych wierzycieli, pozostajacych do wykonania zobo-
wiazan lub otwartych pozycji w odniesieniu do CCP oraz w sprawie zakresu i koniecznosci wezwania do wniesienia
Srodkéw pienieznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

f) w przypadku zastosowania instrumentu CCP pomostowego — w celu uzyskania informacji na potrzeby podjecia decyzji
w sprawie aktyw6w, zobowiazan, praw i obowigzkow lub instrumentéw wlascicielskich, ktére moga by¢ przenoszone
na CCP pomostowego, a takze decyzji w sprawie warto$ci ewentualnego wynagrodzenia platnego na rzecz CCP obje-
tego restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja lub — w stosownych przypadkach — na rzecz posiadaczy instrumen-
téw whascicielskich;

g) w przypadku zastosowania instrumentu zbycia dziatalno$ci — w celu uzyskania informacji na potrzeby podjecia decyzji
w sprawie aktywéw, zobowigzan, praw i obowiagzkéw lub instrumentéw wiascicielskich, ktére moga by¢ przenoszone
na nabywce bedacego osobg trzecia, a takze w celu uzupelnienia informacji posiadanych przez organ ds. restrukturyza-
qji i uporzadkowanej likwidacji na temat tego, czym sa warunki komercyjne na potrzeby art. 40.

Na potrzeby lit. d) w wycenie uwzglednia sig straty, ktére zostalyby pokryte w wyniku wykonania pozostajacych do wyko-
nania zobowigzan czltonkéw rozliczajacych lub innych oséb trzecich wzgledem CCP, oraz poziom konwersji stosowany
w odniesieniu do instrumentéw dluznych.

4. Wiyceny, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 niniejszego artykulu, moga by¢ objete odwolaniem zgodnie z art. 74 tylko tacz-
nie z decyzja o zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonaniu uprawnienia
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 25
Wymogi dotyczace wyceny

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby wyceny, o ktérych mowa w art. 24, byly prze-
prowadzane:

a) przez osobe niezalezng od organéw publicznych i CCP; lub

b) przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gdy wspomnianych wycen nie moze przeprowadzié
osoba, o ktorej mowa w lit. a).

2. Wyceny, o ktérych mowa w art. 24, uwaza si¢ za ostateczne, gdy zostaly przeprowadzone przez osobg, o ktdrej
mowa w ust. 1 lit. a) niniejszego artykulu, oraz gdy zostaly spelnione wszystkie wymogi okreslone w niniejszym artykule.

3. Bez uszczerbku dla unijnych ram pomocy paristwa, o ile majg zastosowanie, wycena ostateczna opiera si¢ na ostroz-
nych zalozeniach i nie zaklada potencjalnego udzielenia CCP nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego ani awa-
ryjnego wsparcia pltynnosciowego udzielanego przez bank centralny, ani wsparcia ptynnociowego udzielanego przez bank
centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabezpieczenia, terminu i stép procentowych od momentu podje-
cia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W wycenie uwzglednia si¢ réwniez potencjalne odzys-
kanie wszelkich uzasadnionych wydatkéw poniesionych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
zgodnie z art. 27 ust. 10.
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4. Wiyceng ostateczng uzupelnia si¢ o nastepujace informacje bedace w posiadaniu CCP:

a) zaktualizowany bilans i sprawozdanie z sytuacji finansowej CCP, w tym pozostale dostepne prefinansowane zasoby
i pozostajace do uregulowania zobowiazania finansowe;

b) dokumentacj¢ na temat rozliczonych kontraktéw, o ktérych mowa w art. 29 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012; oraz
¢) wszelkie informacje na temat wartoSci rynkowej i ksiegowej aktywéw CCP, jego zobowiazan i pozycji, w tym odpo-

wiednich roszczen i pozostajacych do wykonania zobowigzan stanowigcych dtug lub wierzytelnosé CCP.

5. Wycena ostateczna zawiera podzial wierzycieli na kategorie wedtug kolejnosci zaspokajania ich roszczen zgodnie
z majgcym zastosowanie prawem upadlo$ciowym. Wycena zawiera rowniez oszacowanie zakladanego sposobu, w jaki
mialyby by¢ potraktowane poszczegdlne kategorie akcjonariuszy i wierzycieli, gdyby miano zastosowac zasade okreslona
wart. 23 ust. 1 lit. e).

Oszacowanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, pozostaje bez uszczerbku dla wyceny, o ktérej mowa w art. 61.

6.  Uwzgledniajac regulacyjne standardy techniczne opracowane zgodnie z art. 36 ust. 14 1 15 dyrektywy 2014/59/UE
i przyjete zgodnie z jej art. 36 ust. 16, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajace:

a) okolicznosci, w ktdrych dang osobg uznaje si¢ za niezalezng zardwno od organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidaciji, jak i od CCP na potrzeby ust. 1 niniejszego artykulu;

b) metodyke oceny wartosci aktyw6w i zobowigzan CCP; oraz

) oddzielenie wycen, o ktérych mowa w art. 24 i 61 niniejszego rozporzadzenia.
ESMA przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 12 lutego 2022 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 26

Wycena wstgpna

1. Wyceny, o ktérych mowa w art. 24, niespelniajace wymogéw okreslonych w art. 25 ust. 2 uznaje si¢ za wyceny
wstepne.

Wyceny wstepne uwzgledniajg bufor z tytulu dodatkowych strat, wraz ze stosownym uzasadnieniem tego bufora.

2. Jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja dziatanie w ramach restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji na podstawie wyceny wstepnej, zapewniajg przeprowadzenie wyceny ostatecznej w mozliwie naj-
krétszym terminie.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby wycena ostateczna, o ktérej mowa w akapicie pierw-
szym:

a) umozliwila pelne ujecie wszelkich strat CCP w jego ksiggach;

b) dostarczyla informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie odpisania roszczen wierzycieli lub zwigkszenia wartosci

wyplacanego wynagrodzenia, zgodnie z ust. 3.

3. Jezeli dokonane w ramach wyceny ostatecznej oszacowanie warto$ci aktywow netto CCP przewyzsza warto$¢ osza-
cowania warto$ci aktywow netto CCP dokonanego w ramach wyceny wstepnej, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moze:

a) podnie$¢ warto$¢ roszczef uprawnionych wierzycieli, ktére zostaly umorzone lub poddane restrukturyzacji;
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b) natozy¢ na CCP pomostowego wymog dokonania wyplaty dalszego wynagrodzenia w odniesieniu do aktywow, zobo-
wigzan, praw i obowigzkéw na rzecz CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja lub — w zaleznosci od
przypadku — w odniesieniu do instrumentéw wlascicielskich, na rzecz wlascicieli tych instrumentéw.

4. Uwzgledniajac regulacyjne standardy techniczne opracowane zgodnie z art. 36 ust. 15 dyrektywy 2014/59/UE i przy-
jete zgodnie z jej art. 36 ust. 16, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajace, na
potrzeby ust. 1 niniejszego artykutu, metodyke obliczania bufora z tytutu dodatkowych strat, ktére majg by¢ uwzgledniane
w wycenach wstepnych.

ESMA przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 12 lutego 2022 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 111

Instrumenty restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Sekcja 1

Zasady ogélne

Artykut 27

Zasady ogélne dotyczace instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 21, stosujac dowolny z nastgpujacych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, pojedynczo lub w dowolnej kombinagji:

a) instrumenty alokacji pozycji i strat;
b) instrument umorzenia i instrument konwersji;
¢) instrument zbycia dziatalnosci;

d) instrument CCP pomostowego.

2. W przypadku kryzysu systemowego panstwo czlonkowskie moze — w ostatecznosci — udzieli¢ nadzwyczajnego
publicznego wsparcia finansowego za pomoca rzagdowych instrumentéw stabilizacji zgodnie z art. 45, 46 i 47 pod warun-
kiem uzyskania uprzedniego i ostatecznego zatwierdzenia na podstawie unijnych ram pomocy pafistwa oraz w sytuacji,
gdy zostaly przewidziane wiarygodne uzgodnienia w celu terminowego i kompleksowego odzyskania srodkéw finanso-
wych zgodnie z ust. 10 niniejszego artykutu.

3. Przed zastosowaniem instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
¢ji egzekwuje wykonanie:

a) wszelkich istniejacych i pozostajacych do wykonania praw CCP, w tym wszelkich zobowiazain umownych czlonkéw
rozliczajacych w zakresie wykonania wezwan do wniesienia Srodkéw pieni¢znych na potrzeby naprawy, zapewniania
CCP dodatkowych zasobéw lub zajmowania pozycji cztonkéw rozliczajacych, ktérzy nie wykonali zobowigzania,
poprzez aukcje lub tez za pomoca innych $rodkéw uzgodnionych w zasadach operacyjnych CCP;

b) wszelkich istniejacych i pozostajgcych do wykonania zobowiaza umownych, na mocy ktérych strony inne niz czton-
kowie rozliczajacy sg zobowigzane do zapewnienia wsparcia finansowego w dowolnej formie.
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Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze czgsciowo egzekwowaé wykonanie zobowigzan umownych,
o ktérych mowa w lit. a) i b), w przypadku gdy nie jest mozliwe egzekwowanie pelnego wykonania tych zobowigzan
umownych w rozsagdnym terminie.

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze — w czgsci albo
w calo$ci — zrezygnowac z egzekwowania wykonania odnosnych istniejacych i pozostajacych do wykonania zobowigzan
w celu unikniecia znaczgcych negatywnych skutkéw dla systemu finansowego lub szerokiego rozprzestrzeniania si¢ efektu
domina, lub gdy w celu terminowego osiagnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bardziej wlasciwe jest
korzystanie z instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 1.

5. W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rezygnuje w czesci lub w calosci z egzekwo-
wania wykonania istniejacych i pozostajacych do wykonania zobowigzan zgodnie z ust. 3 akapit drugi lub z ust. 4 niniej-
szego artykutu, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze egzekwowaé wykonanie pozostalych zobo-
wigzani w terminie 18 miesiecy od dnia, w ktérym uznano, ze CCP znajduje si¢ na progu upadioéci lub jest zagrozony
upadloscia zgodnie z art. 22, pod warunkiem ze nie istniejg juz powody do rezygnacji z egzekwowania wykonania tych
zobowigzan. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia czlonka rozliczajacego i drugg strone
w terminie od trzech do sze$ciu miesigcy przed wyegzekwowaniem pozostatego zobowiazania. Wplywy z wyegzekwowa-
nia pozostalych zobowigzan sg przeznaczane na odzyskanie wykorzystanych srodkéw publicznych.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — po konsultacjach z wlasciwymi organami i organami ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwymi dla odnoénych cztonkéw rozliczajacych oraz wszelkimi innymi stronami
zaangazowanymi z tytulu istniejacych i pozostajacych do wykonania zobowigzafi — okresla, czy powody do rezygnacji
z wyegzekwowania istniejacych i pozostajacych do wykonania zobowigzan przestaly istniec i czy wyegzekwowaé pozostale
zobowigzania. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odstepuje od opinii wyrazonych przez konsul-
towane organy, przedstawia na pi$mie nalezyte ku temu uzasadnienie.

Wymog wywigzania si¢ z pozostalych zobowigzan w okolicznosciach, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, musi by¢
zawarty w zasadach CCP i innych uzgodnieniach umownych.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze natozy¢ na CCP wymdg zrekompensowania wykonuja-
cym zobowigzania czlonkom rozliczajacym strat, jakie oni poniesli w wyniku zastosowania instrumentéw alokacji strat,
jezeli straty te przewyzszaja straty, jakie wykonujacy zobowigzania czlonek rozliczajacy ponidstby na mocy obowiazkow
natozonych na niego w ramach zasad operacyjnych CCP, pod warunkiem ze wykonujacy zobowiazania cztonek rozlicza-
jacy bylby uprawniony do otrzymania kwoty stwierdzonej rznicy, o ktérej mowa w art. 62.

Rekompensata, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, moze przyjaé forme instrumentéw whascicielskich, instrumentéw
dtuznych lub instrumentéw uznajgcych roszczenie z tytutu przysztych zyskéw CCP.

Kwota instrumentéw wydanych kazdemu z odno$nych wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych jest propor-
cjonalna do ich nadwyzki straty, o ktérej mowa w akapicie pierwszym. Kwota ta uwzglednia wszelkie pozostajace do wyko-
nania zobowigzania umowne czlonkéw rozliczajgcych wobec CCP i jest odliczana od ewentualnego uprawnienia do otrzy-
mania kwoty stwierdzonej roznicy, o ktérej mowa w art. 62.

Kwota instrumentéw opiera si¢ na wycenie przeprowadzonej zgodnie z art. 24 ust. 3.

7. Jezeli stosuje si¢ jeden z rzagdowych instrumentéw stabilizacji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wykonuje uprawnienie do umorzenia i konwersji wszelkich instrumentéw wlascicielskich i instrumentéw dluznych lub
innych niezabezpieczonych zobowigzafi przed zastosowaniem danego rzadowego instrumentu stabilizacji lub jednoczes-
nie z jego zastosowaniem.

Jezeli zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji innego niz instrument umorzenia i konwersji
skutkuje poniesieniem strat przez cztonkéw rozliczajacych, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyko-
nuje uprawnienie do umorzenia i konwersji wszelkich instrumentéw wiascicielskich i instrumentéw dluznych lub innych
niezabezpieczonych zobowigzan bezposrednio przed zastosowaniem danego instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowa-
nej likwidacji lub jednoczesnie z jego zastosowaniem, chyba ze zastosowanie innej kolejnosci minimalizowatoby odstep-
stwa od zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli okreslonej w art. 60 i skutkowalo lepszym osiagnieciem celéw restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

8. W przypadku zastosowania wylgcznie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. ¢) i d) niniejszego artykulu, oraz przeniesienia jedynie czesci aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan
CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg zgodnie z art. 40 i 42, pozostala czg$¢ tego CCP jest likwido-
wana zgodnie z przepisami dotyczacymi standardowego postepowania upadtoiciowego.
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9.  Przepisy krajowego prawa upadloSciowego, odnoszace si¢ do mozliwosci uniewaznienia lub wzglednej bezskutecz-
noéci czynnoéci prawnych dokonanych ze szkoda dla wierzycieli, nie maja zastosowania do przenoszenia aktywéw, praw,
obowiazkéw lub zobowigzan CCP, w odniesieniu do ktérego stosuje si¢ instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji lub rzagdowe instrumenty stabilizacji finansowej.

10.  Panstwa czlonkowskie odzyskuja w odpowiednim horyzoncie czasowym wszelkie $rodki publiczne wykorzystane
jako rzadowy instrument stabilizacji finansowej, o ktérym mowa w sekeji 7 niniejszego rozdzialu, a organy ds. restruktury-
zacji 1 uporzadkowanej likwidacji odzyskuja wszelkie uzasadnione wydatki, ktore poniosty w zwigzku z wykorzystaniem
instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji. Takie odzyskiwane $rodki pochodzg m.in.:

a) od CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja i sa odzyskiwane jako wierzyciel uprzywilejowany, facz-
nie z wszelkimi jego roszczeniami wobec niewykonujacych zobowigzan cztonkéw rozliczajacych;

b) z wszelkich wynagrodzen wyplaconych przez nabywce na rzecz CCP i sg odzyskiwane jako wierzyciel uprzywilejowany
przed zastosowaniem art. 40 ust. 4, w przypadku zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci;

) z wszelkich wplywow uzyskanych w wyniku zakoficzenia dzialalno$ci CCP pomostowego i sa odzyskiwane jako wie-
rzyciel uprzywilejowany przed zastosowaniem art. 42 ust. 5;

d) z wszelkich wplywéw uzyskanych w wyniku zastosowania publicznego instrumentu wsparcia kapitalowego, o ktérym
mowa w art. 46, oraz instrumentu tymczasowej wlasnosci publicznej, o ktérym mowa w art. 47, facznie z wplywami

uzyskanymi w wyniku ich sprzedazy.

11. W przypadku stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zapewniajg, na podstawie wyceny zgodnej z art. 25, przywrdcenie zbilansowanego portfela,
pelna alokagja strat, uzupelienie prefinansowanych zasobéw CCP lub CCP pomostowego oraz dokapitalizowanie CCP
lub CCP pomostowego.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniajg uzupelnienie prefinansowanych zasob6éw oraz dokapi-
talizowanie CCP lub CCP pomostowego zgodnie z akapitem pierwszym, w stopniu wystarczajacym do przywrécenia zdol-
nosci CCP lub CCP pomostowego do spelniania warunkéw uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci i dalszego
wykonywania funkgeji krytycznych CCP lub CCP pomostowego, z uwzglednieniem zasad operacyjnych CCP lub CCP
pomostowego.

Niezaleznie od zastosowania innych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji mogg zastosowac instrumenty, o ktérych mowa w art. 30 i 31, w celu dokapitalizowania CCP.

Sekcja 2

Instrumenty alokacji pozycji i instrumenty alokacji strat

Artykut 28

Cel i zakres instrumentéw alokacji pozydji i strat

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosujg instrument alokacji pozycji zgodnie z art. 29 oraz
instrumenty alokagji strat zgodnie z art. 301 31.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosujg instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do wszystkich uméw dotyczacych ustug rozliczeniowych i zabezpieczenia zwigzanego z tymi ustugami przekazanymi do
CCP.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuja w stosownych przypadkach instrument alokacji
pozycji, o ktérym mowa w art. 29, w celu ponownego zréwnowazenia portfela CCP lub CCP pomostowego.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosujg instrumenty alokacji strat, o ktérych mowa w art. 301 31,
do dowolnego z nastepujacych celéw:

a) pokrycia strat CCP ocenionych zgodnie z art. 25;
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b) przywrécenia zdolnosci CCP do splacenia zobowigzan platniczych w terminie ich wymagalnosci;
c) osiggniecia wynikow, o ktérych mowa w lit. a) i b), w odniesieniu do CCP pomostowego;

d) wsparcia przeniesienia dzialalnosci CCP na wyplacalng osobg trzecig za pomocg instrumentu zbycia dzialalnosci.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogg stosowaé instrument alokacji strat, o ktérym mowa
w art. 30, w odniesieniu do strat wynikajacych ze zdarzenia niewykonania zobowigzania oraz w odniesieniu do strat wyni-
kajacych ze zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania. Jezeli instrument alokacji strat, o ktérym mowa
w art. 30, jest stosowany w odniesieniu do strat wynikajacych ze zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania,
jest on wykorzystywany jedynie do wysokosci facznej kwoty odpowiadajacej skladce wniesionej przez wykonujacych zobo-
wigzania cztonkow rozliczajacych na rzecz funduszy CCP na wypadek niewykonania zobowigzania i rozdzielany miedzy
cztonkéw rozliczajgcych proporcjonalnie do wysokosci skladek, jakie wniesli na rzecz tych funduszy.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie stosujg instrumentéw alokacji strat, o ktérych mowa
wart. 30 i 31 niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 i 5 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012.

Artykut 29

Rozwigzywanie uméw - cz¢Sciowe lub caltkowite

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze rozwigza¢ niektére lub wszystkie z nastepujacych
uméw CCP objetego restrukturyzacija i uporzadkowang likwidacja:

a) umowy z czlonkiem rozliczajacym, ktéry nie wykonat zobowigzania;
b) umowy dotyczace okreslonej ustugi rozliczeniowej lub klasy aktywéw;

) pozostale umowy CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwigzuje umowy, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a)
niniejszego ustepu, tylko wtedy, gdy przeniesienie aktyw6w i pozycji wynikajace z tych uméw nie doszlo do skutku w rozu-
mieniu art. 48 ust. 5 i 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Korzystajac z uprawnien przystugujacych mu na mocy akapitu pierwszego, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji rozwiazuje umowy, o ktérych mowa w lit. a), b) i ¢) akapitu pierwszego, w podobny sposéb, bez rozréznienia
miedzy kontrahentami bedacymi stronami tych umoéw, z wyjatkiem tych zobowigzain umownych, ktérych nie mozna
wyegzekwowa¢ w rozsadnym terminie.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawiadamia wszystkich stosownych czlonkéw rozliczajacych
o dacie rozwigzania dowolnej z uméw, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Przed rozwigzaniem dowolnej z uméw, o ktérych mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji wykonuje nastepujace dziatania:

a) zobowiazuje CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja do wyceny kazdej umowy i zaktualizowania
sald kazdego czlonka rozliczajgcego;

b) okresla kwote netto nalezng od kazdego cztonka rozliczajacego lub na rzecz kazdego czlonka rozliczajacego, uwzgled-
niajac wszelkie nalezne, lecz niezaplacone zmienne depozyty zabezpieczajace, w tym zmienne depozyty zabezpiecza-
jace nalezne z tytutu wycen przeprowadzonych w odniesieniu do uméw, o ktérych mowa w lit. a); oraz

¢) powiadamia kazdego czlonka rozliczajacego o ustalonych kwotach netto i zobowigzuje CCP do ich zaplacenia lub
pobrania, stosownie do sytuacji.

Czlonkowie rozliczajacy bez zbednej zwloki powiadamiaja swoich klientéw o stosowaniu takiego instrumentu i sposobie,
w jaki to na nich wplywa.

4. Wiycena, o ktérej mowa w ust. 3 lit. a), w mozliwie najwigkszym stopniu opiera si¢ na uczciwej wartosci rynkowej
ustalonej na podstawie wlasnych zasad i uzgodniefi CCP, chyba ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uzna za konieczne zastosowanie innej odpowiedniej metody ustalania ceny.
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5. Jezeli wykonujacy zobowiazania cztonek rozliczajacy nie jest w stanie zaplaci¢ kwoty netto ustalonej zgodnie z ust. 3
niniejszego artykulu, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze — z uwzglednieniem art. 21 niniejszego
rozporzadzenia— zobowigza¢ CCP do objecia wykonujgcego zobowigzania cztonka rozliczajacego procedura prowadzona
w przypadku niewykonania zobowigzania oraz do skorzystania z poczatkowego depozytu zabezpieczajacego i skladek do
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

6.  Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwiazat co najmniej jedng umowe nalezacg do rodzaju
uméw, o ktérych mowa w ust. 1, moze on tymczasowo uniemozliwi¢ CCP rozliczenie dowolnej nowej umowy tego
samego rodzaju, co rozwigzana umowa.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zezwoli¢ CCP na wznowienie rozliczania tych rodzajow
uméw wylacznie wtedy, gdy spelnione zostang nastepujace warunki:

a) CCP spelnia wymogi okre$lone w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012; oraz

b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wydaje i publikuje obwieszczenie informujace o tym fakcie za
pomocg $rodkéw, o ktérych mowa w art. 72 ust. 3.

7. Do dnia 12 lutego 2022 r. ESMA wyda wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w celu
doprecyzowania metody, ktéra ma by¢ zastosowana przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu
ustalenia wyceny, o ktorej mowa w ust. 3 lit. a) niniejszego artykulu.

Artyku} 30

Obnizenie wartos$ci wszelkich zyskow wyplacanych przez CCP na rzecz wykonujacych zobowiazania czlonkéw
rozliczajacych

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze obnizy¢ kwote zobowigzan platniczych CCP wobec
wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych, w przypadku gdy wspomniane zobowigzania wynikaja z zyskéw
naleznych zgodnie z prowadzonymi przez CCP procesami oplacania zmiennych depozytéw zabezpieczajacych lub doko-
nywania platnosci o takim samym skutku ekonomicznym.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oblicza kazde obnizenie zobowigzan platniczych, o ktérym
mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, za pomocg sprawiedliwego mechanizmu alokacji okreslonego w wycenie przeprowa-
dzonej zgodnie z art. 24 ust. 3 i przedstawionego cztonkom rozliczajacym jak najszybciej po zastosowaniu instrumentu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Cztonkowie rozliczajacy bez zbednej zwloki powiadamiaja swoich klientéw
o stosowaniu takiego instrumentu i sposobie, w jaki to na nich wplywa. Laczny zysk netto, ktéry podlega obnizeniu
w odniesieniu do kazdego cztonka rozliczajacego, jest proporcjonalny do kwot naleznych od CCP.

3. Obnizenie warto$ci naleznego zysku staje si¢ skuteczne i natychmiast wigzace w stosunku do CCP i odnosnych czlon-
kéw rozliczajacych od momentu, w ktérym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje dzialanie
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Wykonujacy zobowigzania czlonek rozliczajacy nie moze zglasza¢ zadnych roszczeni podczas kolejnych postepowan
przeciwko CCP lub podmiotowi bedagcemu jego nastepca, ktore wynikalyby ze zmniejszenia zobowiazan platniczych, o kt6-
rych mowa w ust. 1.

Akapit pierwszy niniejszego ustepu nie uniemozliwia organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji natozenia
na CCP wymogu dokonania zwrotu na rzecz czlonkéw rozliczajacych, w przypadku gdy zostanie stwierdzone, ze poziom
obnizenia oparty na wycenie wstepnej, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1, przekracza poziom obniZenia wymagany na podsta-
wie wyceny ostatecznej, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2.

5. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obniza tylko czesciowo warto§¢ naleznych zyskow,
wykonujacemu zobowigzania cztonkowi rozliczajgcemu nadal przystuguje pozostala czes¢ kwoty nalezne;.

6.  CCPuwzglednia w swoich zasadach operacyjnych odniesienie do uprawnienia do obnizenia zobowigzan platniczych,
o ktérych mowa w ust. 1, w uzupelnieniu wszelkich podobnych uzgodnien przewidzianych w tych zasadach operacyjnych
podejmowanych na etapie naprawy, i zapewnia zawarcie uzgodnienn umownych, aby umozliwi¢ organowi ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji wykonywanie jego uprawniefi na mocy niniejszego artykutu.
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Artykut 31
Wezwanie do wniesienia Srodkéw pieni¢znych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wymaga¢ od wykonujacych zobowiazania czlonkéw
rozliczajacych wniesienia wkladu pieni¢znego na rzecz CCP w maksymalnej kwocie odpowiadajacej dwukrotnosci ich
skfadki do funduszu CCP na wypadek niewykonania zobowigzania. Ten obowigzek wniesienia wkladu pieni¢znego musi
by¢ réwniez ujety w zasadach CCP i jego innych uzgodnieniach umownych jako wezwanie do wniesienia srodkéw pienigz-
nych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zarezerwowane dla organu ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji podejmujacego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku gdy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wzywa do wniesienia kwoty przekraczajacej kwote sktadki na rzecz fundu-
szu na wypadek niewykonania zobowiazania, czyni to po dokonaniu oceny wplywu tego instrumentu na wykonujacych
zobowigzania czlonkéw rozliczajgcych i na stabilnos¢ finansowa panstw czlonkowskich, we wspélpracy z organami ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwymi dla wykonujacych zobowiazania cztonkéw rozliczajacych.

Jezeli CCP prowadzi wiele funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, a odno$ny instrument jest stosowany
w odpowiedzi na zdarzenie niewykonania zobowigzania, kwota wkladu pienieznego, o ktérym mowa w akapicie pierw-
szym, odpowiada skladce czlonka rozliczajacego do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania zwigzanego
z odnoéng ustuga rozliczeniowg lub klasg aktywow.

Jezeli CCP prowadzi wiele funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, a odnoény instrument jest stosowany
w odpowiedzi na zdarzenie niezwigzane z niewykonaniem zobowiazania, kwota wkladu pieni¢znego, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym, odpowiada sumie skladek cztonka rozliczajacego do wszystkich funduszy danego CCP na wypadek
niewykonania zobowigzania.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wykonaé wezwanie do wniesienia Srodkéw pienigznych na
potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezaleznie od tego, czy wyczerpano wszystkie zobowiazania
umowne wymagajace wkladéw pienigznych od wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustala kwote wkladu pienieznego uiszczanego przez kazdego wyko-
nujacego zobowigzania czlonka rozliczajgcego proporcjonalnie do jego skladki do funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, do maksymalnej kwoty, o kt6rej mowa w akapicie pierwszym.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zobowigza¢ CCP do zwrdcenia czlonkom rozliczajacym
mozliwej nadwyzki kwoty wezwania do wniesienia Srodkéw pienigznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, jezeli zostanie stwierdzone, Ze poziom takiego wezwania na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji zastosowany w oparciu o wyceng wstepna zgodnie z art. 26 ust. 1 przekracza poziom wynikajacy z wyceny ostatecz-
nej, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2.

2. Jezeli wykonujacy zobowigzania czlonek rozliczajacy nie zaplaci wymaganej kwoty, organ ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji moze zobowiazaé CCP do objecia tego cztonka rozliczajacego procedura prowadzona w przypadku
niewykonania zobowigzania oraz skorzystania z jego poczatkowego depozytu zabezpieczajacego i wkladu do funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania, zgodnie z art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do wysokosci wymaganej
kwoty.

Sekcja 3

Umorzenie i konwersja instrumentéw wlascicielskich i instrumentéw dluznych lub innych
niezabezpieczonych zobowigzan

Artykut 32

Wymég umorzenia i konwersji instrumentéw wlascicielskich i instrumentéw dtuznych lub innych
niezabezpieczonych zobowigzan

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji korzysta z instrumentu umorzenia i konwersji zgodnie
z art. 33 w odniesieniu do instrumentéw wlascicielskich i instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez CCP objetego res-
trukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja lub innych niezabezpieczonych zobowigzan w celu pokrycia strat, dokapitalizo-
wania tego CCP lub CCP pomostowego, lub w celu ulatwienia zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci.
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2. Napodstawie wyceny przeprowadzonej zgodnie z art. 24 ust. 3 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
¢ji okresla:

a) kwote, o jaka nalezy umorzy¢ instrumenty wiascicielskie i instrumenty dtuzne lub inne niezabezpieczone zobowiaza-
nia, uwzgledniajgc straty, ktére maja zostaé pokryte w wyniku wyegzekwowania wykonania pozostajacych do wykona-
nia zobowigzan naleznych CCP od czlonkéw rozliczajacych lub innych oséb trzecich; oraz

b) kwote, o jakg instrumenty dtuzne lub inne niezabezpieczone zobowigzania nalezy przeksztalcié na instrumenty wiasci-
cielskie w celu przywrécenia wymogéw kapitatowych CCP lub CCP pomostowego.

Artyku} 33

Przepisy regulujace umarzanie lub konwersje instrumentéw wlascicielskich i instrumentéw dtuznych lub innych
niezabezpieczonych zobowigzan

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuje instrument umorzenia i konwersji zgodnie z kolejnos-
cig zaspokajania roszczen majaca zastosowanie na mocy standardowego postepowania upadtosciowego.

2. Przed obnizeniem lub konwersjg kwoty gléwnej instrumentéw dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obniza kwote nominalng instrumentéw whascicielskich proporcjo-
nalnie do strat i w razie potrzeby do ich pelnej wartosci.

Jezeli, zgodnie z wyceng przeprowadzong na mocy art. 24 ust. 3, CCP utrzyma dodatnig warto¢ netto po obnizeniu kwoty
nominalnej instrumentéw wlascicielskich, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w zaleznosci od przy-
padku, umarza te instrumenty wiascicielskie lub obniza ich wartos¢.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obniza lub poddaje konwersji kwote gtéwnag instrumentow
dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzafi, lub przeprowadza obie te czynnosci, w stopniu wymaganym do
osiggniecia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i w razie potrzeby do pelnej wartosci tych instrumentéw
lub zobowigzan.

4. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie stosuje instrumentu umorzenia i konwersji w odniesieniu
do nastgpujacych zobowigzan:

a) zobowigzania wobec pracownikdw, zwigzane z naleznymi placami, $wiadczeniami emerytalnymi lub innymi statymi
skfadnikami wynagrodzenia, z wyjatkiem ewentualnych zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, ktére nie sg regulo-
wane ukladem zbiorowym;

b) zobowigzania wobec wierzycieli komercyjnych lub handlowych, wynikajace z dostawy dla CCP towaréw lub §wiadcze-
nia na ich rzecz ustug, ktére maja krytyczne znaczenie dla prowadzenia przez niego biezacej dzialalnosci, w tym ustug
informatycznych, ustug uzytecznosci publicznej oraz ustug wynajmu, obstugi i utrzymania budynkéw i pomieszczen;

¢) zobowiazania wobec organéw podatkowych i instytucji zabezpieczenia spolecznego, pod warunkiem ze zobowigzania
te maja uprzywilejowany charakter na mocy majacego zastosowanie prawa upadlosciowego;

d) zobowigzania wobec systeméw lub operatorow systeméw wyznaczonych zgodnie z dyrektywa 98/26/WE, wobec
uczestnikéw — w zakresie, w jakim zobowigzania te wynikaja z ich uczestnictwa w takich systemach — oraz wobec
innych CCP i bankéw centralnych;

e) poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych.

5. Jezeli kwota nominalna instrumentu wlascicielskiego lub kwota nominalna instrumentu dluznego lub innych nieza-
bezpieczonych zobowigzan zostata obnizona, zastosowanie majg nastepujgce warunki:

a) obnizenie ma charakter trwaly;

b) posiadacz danego instrumentu nie ma zadnych roszczen w zwiazku z takim obnizeniem, z wyjatkiem juz powstalych
ewentualnych zobowigzan, ewentualnych zobowigzan z tytulu szkéd, ktére moga powstaé w wyniku odwolania kwes-
tionujgcego legalnos¢ takiego obnizenia, ewentualnego roszczenia opartego na instrumentach wilascicielskich wyemito-
wanych lub przeniesionych zgodnie z ust. 6 niniejszego artykutu lub ewentualnego roszczenia z tytutu platnosci zgod-
nie z art. 62; oraz
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¢) w przypadku gdy takie obnizenie jest tylko czg¢sciowe, uzgodnienie, na mocy ktérego powstalo pierwotne zobowigza-
nie, w dalszym ciaggu ma zastosowanie do pozostalej kwoty, z zastrzezeniem wszelkich koniecznych zmian warunkéw
tego uzgodnienia wynikajacych z tego obnizenia.

W przypadku stwierdzenia, ze poziom umorzenia zastosowany w oparciu o wyceng wstepng, o ktérej mowa w art. 26
ust. 1, przekracza wymagane kwoty wynikajace z wyceny ostatecznej, o ktorej mowa w art. 26 ust. 2, lit. a) niniejszego aka-
pitu nie uniemozliwia organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zastosowania mechanizmu podwyzszania
warto$ci w celu splaty posiadaczy instrumentéw dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowiazan, a nastgpnie posia-
daczy instrumentéw wlascicielskich.

6. W przypadku konwersji instrumentéw dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowiazan zgodnie z ust. 3 organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zobowiazaé CCP do wyemitowania lub przeniesienia instrumentéw
wlascicielskich na posiadaczy instrumentéw dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan.

7. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje konwersji instrumentéw dluznych lub innych nie-
zabezpieczonych zobowigzan zgodnie z ust. 3 wylacznie wéwczas, gdy spelnione sg nastepujace warunki:

a) instrumenty wilascicielskie s emitowane przez CCP przed jakakolwiek emisja instrumentéw wiascicielskich majaca na
celu pozyskanie funduszy wlasnych od paristwa lub jednostki rzadowej; oraz

b) wspdlczynnik konwersji odzwierciedla wlasciwg rekompensate dla odnodnych wierzycieli z tytutu strat poniesionych
w wyniku wykonania uprawnient do umorzenia i konwersji, zgodnie ze sposobem ich traktowania w ramach standardo-
wego postepowania upadlodciowego.

W nastepstwie konwersji instrumentéw dluznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan na instrumenty wiasciciel-
skie, te ostatnie sg subskrybowane lub przenoszone niezwlocznie po dokonaniu konwersji.

8. Na potrzeby ust. 7 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia — w kontekscie sporzadzenia
i utrzymania planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego CCP oraz w ramach uprawnieft do usuwania prze-
szkdd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP — aby dany CCP byt
w kazdym momencie zdolny wyemitowa¢ niezbedng liczbe instrumentéw wlascicielskich.

Artykut 34

Skutki umorzenia i konwersji

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przeprowadza lub wymaga przeprowadzenia wszystkich dziatan
administracyjnych i proceduralnych niezbednych dla nadania skutecznosci stosowaniu instrumentu umorzenia i konwersji,
W tym:

a) zmiany we wszystkich odpowiednich rejestrach;

o

) wyprowadzenia lub wycofania z obrotu instrumentéw wiascicielskich lub instrumentéw dtuznych;

) wprowadzenia lub dopuszczenia do obrotu nowych instrumentéw wiascicielskich; oraz

o

d) ponownego wprowadzenia lub dopuszczenia do obrotu wszelkich instrumentéw dluznych, ktére ulegly umorzeniu,
bez koniecznosci spelnienia wymogu wydania prospektu emisyjnego zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2017/1129 (*.

Artykut 35

Usuniecie przeszkéd proceduralnych w umorzeniu lub konwersji

1. W przypadku zastosowania art. 32 ust. 1, wlaSciwy organ zobowiazuje CCP do utrzymywania przez caly czas wystar-
czajgcej kwoty instrumentéw wiascicielskich w celu zapewnienia, aby dany CCP mdgt wyemitowal wystarczajac liczbe
nowych instrumentéw wiascicielskich oraz aby ich emisja lub konwersja na instrumenty wlascicielskie mogta przebiec sku-
tecznie.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Ra UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢

2 porzad 1 pejskieg dy 0 9zd 0 p prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.L 168 z 30.6.2017, 5. 12).
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2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuje instrument umorzenia i konwersji, niezaleznie od
postanowien aktu zalozycielskiego lub statutu CCP, w tym praw pierwszenstwa dla akcjonariuszy lub wymogéw dotycza-
cych zgody akcjonariuszy na podwyzszenie kapitatu.

Artykut 36

Przedlozenie planu reorganizacji dzialalno$ci

1.  CCP, w terminie miesigca od zastosowania instrumentdw, o ktérych mowa w art. 32, dokonuje analizy przyczyn
swojej upadtosci i przedklada organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji t¢ analiz¢ wraz z planem reorgani-
zacji dzialalnosci zgodnie z art. 37. W przypadku gdy zastosowanie majg unijne ramy pomocy panstwa, taki plan, facznie
z wszelkimi zmianami wprowadzonymi zgodnie z art. 38 i jego realizacjg zgodnie z art. 39, musi by¢ zgodny z planem res-
trukturyzacji, ktéry CCP ma obowigzek przedlozy¢ Komisji zgodnie z tymi ramami.

Jezeli jest to konieczne dla osiagniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organ ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji moze przedtuzy¢ okres, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, do maksymalnie dwdch miesiecy.

2. Jezeli powiadomienie o planie restrukturyzacji jest wymagane na mocy unijnych ram pomocy pafistwa, przedlozenie
planu reorganizacji dziatalnosci pozostaje bez uszczerbku dla okreslonego w tych ramach terminu przedlozenia takiego
planu restrukturyzacji.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przedklada wlasciwemu organowi i kolegium ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji analize i plan reorganizacji dzialalnosci oraz plan skorygowany zgodnie z art. 38.

Artyku} 37

Tre$¢ planu reorganizacji dzialalnosci

1. W planie reorganizacji dzialalnosci, o ktérym mowa w art. 36, okreslone zostaja $rodki majace na celu przywrécenie
dtugotrwatej zdolnosci funkcjonowania CCP lub czesci jego dziatalnosci w rozsadnym terminie. Srodki te sa oparte na rea-
listycznych zalozeniach dotyczacych warunkéw gospodarczych i warunkéw na rynkach finansowych, w ktérych CCP
bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢.

Planie reorganizacji dzialalnosci uwzglednia obecny i potencjalny stan rynkéw finansowych oraz odzwierciedla zaréwno
zalozenia optymistyczne, jak i najbardziej pesymistyczne, w tym kombinacj¢ zdarzef na potrzeby identyfikacji najstab-
szych punktéw danego CCP. Zalozenia poréwnuje si¢ z odpowiednimi warto$ciami odniesienia dla catego sektora.

2. Plan reorganizacji dzialalno$ci obejmuje co najmniej nastepujace elementy:

a) szczegblowy analize czynnikéw i okolicznosci, ktére spowodowaly, ze CCP znalazt si¢ na progu upadlosci lub jest
zagrozony upadioscia;

b) opis srodkéw, ktére majg zostaé przyjete w celu przywrécenia dtugotrwalej zdolnosci funkcjonowania CCP; oraz

¢) harmonogram wdrozenia tych $rodkéw.

3. Srodki majgce na celu przywrécenie dtugotrwatej zdolnosci funkcjonowania CCP mogg obejmowacé:
a) reorganizacje i restrukturyzacj¢ obszaréw dziatalnosci CCP;

b) zmiany w systemach operacyjnych CCP i jego infrastrukturze;

¢) zbycie aktywéw lub linii biznesowych;

d) zmiany w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP.
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4. Do dnia 12 lutego 2023 r. ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowa-
nia minimalnych elementéw, ktére powinny zostac ujete w planie reorganizacji dziatalnosci na mocy ust. 2.

Komisja jest upowazniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 38
Ocena i przyjecie planu reorganizacji dzialalnosci

1. W terminie miesigca od daty przedlozenia planu reorganizacji dziatalnoci przez CCP zgodnie z art. 36 ust. 1 organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwy organ oceniajg, czy Srodki przewidziane w tym planie
pozwolilyby na niezawodne przywrécenie dtugotrwalej zdolnosci funkcjonowania CCP.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwy organ sg przekonane, ze plan umozliwitby
przywrécenie dlugotrwalej zdolnosci funkcjonowania CCP, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwier-
dza plan.

2. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wlasciwy organ nie sg przekonane, ze $rodki przewi-
dziane w tym planie umozliwilyby przywrécenie dlugotrwalej zdolnosci funkcjonowania CCP, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powiadamia CCP o swoich watpliwosciach i naklada na niego wymog ponownego przedloze-
nia zmienionego planu, ktéry uwzglednialby te watpliwosci, w terminie dwéch tygodni od daty otrzymania powiadomie-
nia.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwy organ dokonuja oceny ponownie przedlozo-
nego planu i w terminie tygodnia od otrzymania planu organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia
CCP o tym, czy zgloszone watpliwosci zostaly odpowiednio uwzglednione, czy tez konieczne s dalsze zmiany.

4. Do dnia 12 lutego 2023 r. ESMA opracuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia kryte-
riéw, ktére plan reorganizacji dzialalno$ci musi spelni¢, aby zostal zatwierdzony przez organ ds. restrukturyzacji i uporzad-

kowanej likwidacji na mocy ust. 1.

Komisja jest upowazniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez do przyjecie regulacyjnych standardéow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/
2010.

Artykut 39

Wdrazanie i monitorowanie planu reorganizacji dzialalnosci

1. CCP wdraza plan reorganizacji dziatalnosci i sklada organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wlasciwemu organowi, na zadanie oraz przynajmniej co sze$¢ miesigcy, sprawozdanie z postepéw we wdrazaniu tego
planu.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z wlasciwym organem, moze zobowigzaé
CCP do zmiany planu, jezeli jest to konieczne do osiaggniecia celu, o ktérym mowa w art. 37 ust. 1.
Sekcja 4

Instrument zbycia dzialalno$ci

Artykut 40
Instrument zbycia dzialalno$ci

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przenies¢ na nabywee, ktéry nie jest CCP pomostowym:

a) instrumenty wiascicielskie wyemitowane przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;
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b) wszelkie aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania CCP objgtego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja.

Przeniesienie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, nastepuje bez koniecznosci uzyskania zgody akcjonariuszy CCP ani
jakiejkolwiek osoby trzeciej innej niz nabywca oraz bez koniecznosci spelnienia ewentualnych wymogéw proceduralnych
wynikajacych z przepiséw prawa spélek lub prawa papieréw wartosciowych innych niz wymogi przewidziane w art. 41.

2. Przeniesienia zgodnie z ust. 1 dokonuje si¢ na warunkach komercyjnych, uwzgledniajac okolicznosci i zgodnie z unij-
nymi ramami pomocy panstwa.

Na potrzeby akapitu pierwszego niniejszego ustepu organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje
wszelkie uzasadnione dzialania, aby zapewni¢ warunki komercyjne, ktére odpowiadajg wycenie dokonanej na podstawie
art. 24 ust. 3.

3. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 10 wynagrodzenie wyplacane przez nabywcg jest przeznaczone dla:

a) wlascicieli instrumentéw wlascicielskich, w przypadku gdy zbycie dzialalnosci nastgpito w drodze przeniesienia instru-
mentéw wiascicielskich wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja z posiadaczy
tych instrumentéw na nabyweg;

b) CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, jezeli zbycie dzialalnosci nastapilo w drodze przeniesienia
niektérych lub wszystkich aktywow lub zobowigzan CCP na nabywce;

¢) wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych, ktorzy poniesli straty na skutek zastosowania instrumentow res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, proporcjonalnie do
strat poniesionych przez nich w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Podzial wynagrodzenia wyplacanego przez nabywce zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu przebiega w nastgpujacy
sposob:

a) w chwili wystapienia zdarzenia objetego zakresem kaskadowego pokrywania przez CCP strat w przypadku niewykona-
nia zobowiazania, zgodnie z art. 43 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — w odwrotnej kolejnosci niz kolejnosé,

w jakiej straty powstaly w wyniku kaskadowego pokrywania przez CCP strat w przypadku niewykonania zobowigzania;
lub

b) w chwili wystapienia zdarzenia, kt6re nie jest objete zakresem kaskadowego pokrywania przez CCP strat w przypadku
niewykonania zobowigzania, zgodnie z art. 43 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — w odwrotnej kolejnosci niz
kolejnos¢, w jakiej straty zostaly przypisane zgodnie z wszelkimi majacymi zastosowanie zasadami CCP.

Podzial pozostatego wynagrodzenia odbywa si¢ nastepnie zgodnie z kolejnos$cia zaspokajania roszczen na mocy standardo-
wego postepowania upadlosciowego.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wykonaé uprawnienie do przeniesienia, o ktérym
mowa w ust. 1, wigcej niz raz w celu dokonania dodatkowych przeniesient instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych
przez CCP lub, w zaleznoci od przypadku, jego aktywéw, praw, obowigzkéw lub zobowigzafi.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze, za zgoda nabywcy, przenosi¢ aktywa, prawa, obo-
wigzki lub zobowigzania, ktére zostaly przeniesione na nabywce, z powrotem do CCP objetego restrukturyzacjg i uporzad-
kowang likwidacja badz instrumenty wiascicielskie z powrotem do ich pierwotnych wiascicieli.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji korzysta z uprawnienia do przeniesienia, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym, CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub pierwotni wlasciciele maja obowigzek
przyjecia z powrotem wszelkich takich aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzaf badZ instrumentéw wiascicielskich.

7. Przeniesienia dokonywane zgodnie z ust. 1 nastepuja niezaleznie od tego, czy nabywca uzyskat zezwolenie na $wiad-
czenie ustug i prowadzenie dziatalnosci wynikajacej z nabycia.

Jezeli nabyweca nie uzyskal zezwolenia na $wiadczenie ustug i prowadzenie dzialalnosci wynikajacej z nabycia, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z wlasciwym organem, przeprowadza odpowiednig oceng
due diligence nabywcy i zapewnia, aby nabywca posiadal kwalifikacje zawodowe i techniczne do wykonywania funkcji naby-
tego CCP oraz aby wystapit z wnioskiem o udzielenie zezwolenia jak najszybciej, a najpdzniej w terminie miesigca od zasto-
sowania instrumentu zbycia dziatalnosci. Wiasciwy organ zapewnia, aby taki wniosek o udzielenie zezwolenia zostal roz-
patrzony w trybie przyspieszonym.
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8. Jezeli przeniesienie instrumentéw wiascicielskich, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, prowadzi do naby-
cia lub zwigkszenia znacznego pakietu akcji, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, wlasciwy
organ dokonuje oceny, o ktérej mowa w tym artykule, w terminie, ktéry nie prowadzi do op6Znienia w zastosowaniu
instrumentu zbycia dziatalnosci, ani nie uniemozliwia osiagniecia odpowiednich celéow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w wyniku podjecia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

9.  Jezeli wlasciwy organ nie zakoficzyl oceny, o ktérej mowa w ust. 8, do dnia, w ktérym przeniesienie instrumentéw
wlaScicielskich staje si¢ skuteczne, zastosowanie maja nastepujace przepisy:

a) przeniesienie instrumentéw wiascicielskich ma natychmiastowy skutek prawny od dnia ich przeniesienia;

b) w trakcie okresu oceny i w trakcie okresu rozdysponowania przewidzianego w lit. f) niniejszego ustgpu prawa glosu
nabywcy zwigzane z takimi instrumentami wlascicielskimi sg zawieszane i przystuguja wylacznie organowi ds. restruk-
turyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, ktory nie ma obowigzku wykonywania takich praw glosu, i —, chyba ze takie
dzialanie lub zaniechanie stanowi razgce niedbalstwo lub powazne uchybienie — nie ponosi odpowiedzialnosci
w zwigzku z ich wykonaniem lub rezygnacjg z ich wykonania;

c) w trakcie okresu oceny i w trakcie okresu rozdysponowania przewidzianego w lit. f) niniejszego ustepu kary przewi-
dziane w art. 22 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub $rodki nakladane za naruszenie wymogéw dotyczacych
nabycia lub zbycia znacznych pakietéw akcji przewidzianych w art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 nie maja
zastosowania do takiego przeniesienia;

d) wlasciwy organ pisemnie powiadamia organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz nabywce o wyniku
swojej oceny zgodnie z art. 32 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 niezwlocznie po jej zakoniczeniu;

e) jezeli wladciwy organ nie sprzeciwia si¢ takiemu przeniesieniu, wowczas uznaje si¢, ze prawa glosu zwigzane z takimi
instrumentami wlascicielskimi przystuguja w pelni nabywcy od momentu otrzymania powiadomienia, o ktérym
mowa w lit. d) niniejszego ustepu;

f) jezeli wlasciwy organ sprzeciwia si¢ takiemu przeniesieniu instrumentéw wiascicielskich, lit. b) nadal ma zastosowanie,
a organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze, po uwzglednieniu warunkéw rynkowych, okresli¢ okres
rozdysponowania, w ramach ktérego nabywca rozdysponuje takie instrumenty wiascicielskie.

10.  Na potrzeby korzystania z prawa do $wiadczenia ustug zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 uznaje si¢, ze
nabywca stanowi nastepce CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg i moze nadal korzystac ze wszelkich
takich praw, z ktérych korzystal CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych
aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan.

11.  Nabywca, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze zostaé pozbawiony mozliwosci korzystania z prawa CCP do cztonko-
stwa w systemach platnosci i rozrachunkéw oraz w innych powigzanych infrastrukturach rynku finansowego i systemach
obrotu ani z prawa dostepu do tych systeméw i infrastruktur, pod warunkiem ze nabywca ten spelnia kryteria czlonkostwa
lub udziatu w tych systemach lub infrastrukturach lub systemach obrotu.

Niezaleznie od akapitu pierwszego nabywcy nie mozna odméwic¢ dostepu do systeméw platnosci i rozrachunkéw ani do
innych infrastruktur rynku finansowego i systeméw obrotu na tej podstawie, ze nabywca nie posiada ratingu agencji ratin-
gowej lub Ze taki rating jest ponizej poziomdw ratingéw wymaganych do uzyskania dostepu do tych systeméw lub infras-
truktur lub systeméw obrotu.

Jezeli nabyweca nie spelnia kryteriéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, nabywca moze nadal korzysta¢ z prawa CCP
do czlonkostwa w takich systemach, innych infrastrukturach i systemach obrotu oraz z prawa dostepu do nich przez okres
wskazany przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Okres ten nie moze przekraczac 12 miesigcy.

12. O ile niniejsze rozporzadzenie nie stanowi inaczej, akcjonariusze, wierzyciele, cztonkowie rozliczajacy i klienci CCP
objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg oraz inne osoby trzecie, ktorych aktywa, prawa, obowigzki lub
zobowigzania nie zostaly przeniesione, nie posiadaja praw do przeniesionych aktywéw, praw, obowiazkéw i zobowiazan,
ani praw zwigzanych z tymi przeniesionymi aktywami, prawami, obowigzkami i zobowigzaniami.



22.1.2021 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 22/61

Artykut 41
Instrument zbycia dzialalno$ci: wymogi proceduralne

1. W przypadku stosowania instrumentu zbycia dziatalnosci w odniesieniu do CCP organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji oglasza dostepnos$¢ lub czyni przygotowania na potrzeby wystapienia z oferta sprzedazy aktywow,
praw, obowigzkéw, zobowiazan lub instrumentéw wiascicielskich, ktore maja zostaé przeniesione. Grupy praw, aktywow,
obowiazkéw i zobowigzan moga by¢ oferowane odrebnie.

2. Bez uszczerbku dla unijnych ram pomocy panstwa, o ile majg zastosowanie, oferta sprzedazy, o ktérej mowa
w ust. 1, musi by¢ zgodna z nastepujgcymi kryteriami:

a) musi by¢ mozliwie jak najbardziej przejrzysta i nie moze zawieral blednych informacji na ich temat aktywéw, praw,
obowiazkow, zobowiazan lub instrumentéw wiascicielskich CCP, z uwzglednieniem danych okolicznosci, a w szczegdl-
nosci koniecznosci utrzymania stabilnosci finansowej;

b) nie moze bezzasadnie faworyzowac ani dyskryminowa¢ potencjalnych nabywcéw;
¢) musi by¢ wolna od konfliktéw intereséw;

d) musi uwzglednia¢ potrzebe przeprowadzenia szybkiego dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
qji;
€) ma na celu osiggniecie jak najwyzszej, w miare mozliwosci, ceny zbycia danych instrumentéw wiascicielskich, aktywéw,

praw, obowiazkéw lub zobowigzan.

Kryteria, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, nie uniemozliwiaja organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji zwrécenia si¢ do konkretnych potencjalnych nabywcow.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 i 2 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zastosowa¢ instru-
ment zbycia dzialalnosci bez koniecznosci spelniania wymogu oferowania na sprzedaz lub moze oferowaé na sprzedaz
aktywa, prawa, obowiazki, zobowiazania lub instrumenty wiascicielskie, jezeli stwierdzi, Ze istnieje prawdopodobienstwo,
iz spelienie tego wymogu lub tych kryteriéw utrudnitoby osiagnigcie co najmniej jednego z celéw restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji, w tym poprzez stworzenie istotnego zagrozenia dla stabilnosci finansowej.

Sekcja 5

Instrument ccp pomostowego

Artykut 42

Instrument CCP pomostowego
1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przenie$¢ na CCP pomostowego nastgpujace instru-
menty:
a) instrumenty wiascicielskie wyemitowane przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;
b) wszelkie aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.
Przeniesienie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, moze nastapi¢ bez koniecznosci uzyskania zgody akcjonariuszy CCP
objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja lub jakiejkolwiek osoby trzeciej innej niz CCP pomostowy oraz bez
koniecznosci spelnienia ewentualnych wymogéw proceduralnych wynikajacych z przepiséw prawa spélek lub prawa
papieréw warto$ciowych innych niz wymogi przewidziane w art. 43.
2. CCP pomostowy jest osobg prawng, ktora:

a) jest kontrolowana przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i jest w calosci lub w czgsci wlasnoscia
co najmniej jednego organu publicznego, ktérym moze by¢ réwniez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dagji;
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b) zostala utworzona lub jest wykorzystywana w celu otrzymania i posiadania niektérych lub wszystkich instrumentéw
wlaScicielskich wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg badz niekt6rych lub
wszystkich aktywow, praw, obowiazkéw i zobowigzan tego CCP z mysla o zachowaniu jego funkcji krytycznych,
a nastepnie o jego sprzedazy.

3. Stosujac instrument CCP pomostowego, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, by laczna
warto$¢ zobowigzan i obowigzkéw przeniesionych do CCP pomostowego nie przekraczata lacznej wartosci praw i akty-
wow przeniesionych z CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja.

4. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 10 wynagrodzenie wyplacane przez CCP pomostowego jest przeznaczone dla:

.....

a) wiascicieli instrumentéw wlascicielskich, w przypadku gdy przeniesienie na CCP pomostowego nastapito w drodze
przeniesienia instrumentéw wlascicielskich wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang lik-
widacja z posiadaczy tych instrumentéw na CCP pomostowego;

b) CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w przypadku gdy przeniesienie na CCP pomostowego
nastgpito w drodze przeniesienia niektorych lub wszystkich aktywéw lub zobowigzan tego CCP na CCP pomostowego;

¢) wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych, ktorzy poniesli straty w wyniku zastosowania instrumentow res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, proporcjonalnie do
strat poniesionych przez nich w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

5. Podzial wynagrodzenia wyplacanego przez CCP pomostowego zgodnie z ust. 4 niniejszego artykutu jest dokony-
wany:

a) w chwili wystapienia zdarzenia objetego zakresem kaskadowego pokrywania przez CCP strat w przypadku niewykona-
nia zobowiazania, zgodnie z art. 43 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — w odwrotnej kolejnosci niz kolejno$é,
w jakiej straty powstaly w wyniku kaskadowego pokrywania przez CCP strat w przypadku niewykonania zobowigzania;
lub

b) w chwili wystapienia zdarzenia, ktdre nie jest objete zakresem kaskadowego pokrywania przez CCP strat w przypadku
niewykonania zobowigzania, zgodnie z art. 43 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — w odwrotnej kolejnosci niz
kolejno$¢, w jakiej straty zostaly przypisane zgodnie z wszelkimi majacymi zastosowanie zasadami CCP.

Podzial pozostalego wynagrodzenia odbywa si¢ zgodnie z kolejnoscig zaspokajania roszczen na mocy standardowego
postepowania upadlociowego.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wykonal uprawnienie do przeniesienia, o ktérym
mowa w ust. 1, wigcej niz raz w celu dokonania dodatkowych przeniesiet instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych
przez CCP badz jego aktywéw, praw, obowiazkéw lub zobowigzan.

7. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przenosi¢ prawa, obowiazki, aktywa lub zobowiazania,
ktore zostaly przeniesione na CCP pomostowego, z powrotem do CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwida-
cja badz instrumenty wiascicielskie z powrotem do ich pierwotnych wlascicieli, jezeli przeniesienie takie jest wyraZnie prze-
widziane w instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia, o ktérym mowa w ust. 1.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji korzysta z uprawnienia do przeniesienia, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym, CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja lub pierwotni wlasciciele majg obowiazek
przyjecia z powrotem wszelkich takich aktywéw, praw, obowiazkéw lub zobowigzan badZ instrumentéw wiascicielskich,
o ile spelnione sg warunki okreslone w akapicie pierwszym niniejszego ustepu lub w ust. 8.

8.  Jezeli okre$lone instrumenty wiascicielskie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowiazania nie naleza do klas instru-
mentéw wiascicielskich, aktywéw, praw, obowiazkow lub zobowigzan okreslonych w instrumencie, na mocy ktérego
dokonano przeniesienia, lub nie spelniajg warunkéw przeniesienia instrumentéw wlascicielskich, aktywow, praw, obowiaz-
kéw lub zobowigzan okreslonych w tym instrumencie, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze prze-
nie$¢ takie instrumenty wlascicielskie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania z CCP pomostowego z powrotem na
CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg lub na pierwotnych wlascicieli.

9.  Przeniesienie, o ktérym mowa w ust. 7 i 8, moze nastapi¢ w dowolnym terminie i musi spetnia¢ wszelkie inne
warunki przewidziane w instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia w tym celu.

10.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przenosi¢ instrumenty wiascicielskie badZ aktywa,
prawa, obowigzki lub zobowigzania z CCP pomostowego na osobe trzecig.
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11.  Na potrzeby korzystania z prawa do $wiadczenia ustug zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 uznaje si¢, ze
CCP pomostowy stanowi nastepce CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg i moze nadal korzystaé
z wszelkich takich praw, z ktérych korzystal CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w odniesieniu do
przeniesionych aktywow, praw, obowiazkow lub zobowigzan.

Do wszystkich innych celéw organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga nakladaé wymdg, aby CCP
pomostowy byl uznawany za nastgpce CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg i byt w stanie nadal
wykonywa¢ prawa wykonywane przez CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja w odniesieniu do prze-
niesionych aktywéw, praw, obowigzkéw lub zobowigzan.

12.  CCP pomostowy nie moze zosta¢ pozbawiony mozliwosci korzystania z prawa CCP do cztonkostwa w systemach
platnosci i rozrachunkéw oraz w innych powigzanych infrastrukturach rynku finansowego i systemach obrotu, ani
z prawa dostepu do tych systeméw i infrastruktur, pod warunkiem ze spelnia on kryteria cztonkostwa i udziatu w tych sys-
temach lub infrastrukturach lub systemach obrotu.

Niezaleznie od akapitu pierwszego CCP pomostowemu nie mozna odméwi¢ dostgpu do systeméw platnosci i rozrachun-
kéw ani do innych infrastruktur rynku finansowego i systeméw obrotu na tej podstawie, ze CCP pomostowy nie posiada
ratingu agengji ratingowej lub ze taki rating jest ponizej pozioméw ratingéw wymaganych do uzyskania dostgpu do tych
systemow lub infrastruktur lub systeméw obrotu.

Jezeli CCP pomostowy nie spelnia kryteriéw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, CCP pomostowy moze nadal korzys-
ta¢ z prawa CCP do czlonkostwa w tych systemach, innych infrastrukturach i systemach obrotu oraz z prawa dostepu do
nich przez okres wskazany przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Okres ten nie moze przekraczaé
12 miesigcy.

13.  Akcjonariuszom, wierzycielom, cztonkom rozliczajacym i klientom CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja oraz innym osobom trzecim, ktérych aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania nie zostaly przeniesione do
CCP pomostowego, nie przystugujg prawa w odniesieniu do aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan przeniesionych
do CCP pomostowego, ani roszczenia zwigzane z tymi przeniesionymi aktywami, prawami, obowigzkami lub zobowigza-
niami, ani roszczenia wobec jego zarzadu lub kierownictwa wyzszego szczebla.

14.  CCP pomostowy nie ma obowigzkéw ani nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec akcjonariuszy lub wierzycieli CCP
objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg, a zarzad lub kierownictwo wyzszego szczebla CCP pomostowego
nie ponosza odpowiedzialnosci wobec tych akcjonariuszy lub wierzycieli w zwigzku z dziataniami i zaniechaniami w kon-
tekScie wykonywania ich obowiazkow, chyba ze takie dzialanie lub zaniechanie stanowig wynik razgcego niedbalstwa lub
powaznego uchybienia zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym.

Artykut 43

Instrument CCP pomostowego: wymogi proceduralne

1.  CCP pomostowy musi spetnial wszystkie ponizsze wymogi:

a) CCP pomostowy zwraca si¢ do organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o zatwierdzenie wszystkich
nastepujacych elementéw:

(i) dokumentéw zatozycielskich CCP pomostowego;

(i) czlonkéw zarzadu CCP pomostowego, jezeli nie sa oni powolywani bezposrednio przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

(ili) zakresu obowigzkoéw i wynagrodzenia czlonkéw zarzadu CCP pomostowego, jezeli nie sa one okreslane przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

(iv) strategii i profilu ryzyka CCP pomostowego; oraz

b) CCP pomostowy przejmuje zezwolenia CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja na Swiadczenie
ustug lub prowadzenie dzialalnosci wynikajacych z przeniesienia, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 niniejszego rozporza-
dzenia, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012.
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Niezaleznie od akapitu pierwszego lit. b) oraz gdy jest to konieczne dla osiggniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, CCP pomostowemu mozna udzieli¢ zezwolenia na dzialalno$¢ bez koniecznosci spetnienia wymogéw rozporzg-
dzenia (UE) nr 648/2012 na krétki okres na poczatku jego dziatalnoci. W tym celu organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji przedklada wlasciwemu organowi stosowny wniosek o udzielenie takiego zezwolenia. Jezeli wlasciwy
organ postanowi udzieli¢ takiego zezwolenia, wskazuje on okres, na ktéry CCP pomostowy zostaje zwolniony z obowiazku
spelnienia wymogdw rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Okres ten nie moze przekraczaé 12 miesigcy. W tym okresie CCP
pomostowego uznaje si¢ na potrzeby rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 za kwalifikowanego kontrahenta centralnego
zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 88) tego rozporzadzenia.

Niezaleznie od okresu, o ktérym mowa w akapicie drugim, w przypadku wymogéw ostroznosciowych na mocy tytutu IV
rozdzial IIl rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 takie zwolnienie obejmuje wylgcznie okres nieprzekraczajacy trzech mie-
sigcy. Zwolnienie to mozna przedtuzy¢ o jeden lub dwa kolejne okresy nieprzekraczajace trzech miesiecy, jezeli jest to
konieczne do osiagniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Z zastrzezeniem ewentualnych ograniczen natozonych zgodnie z unijnymi lub krajowymi przepisami dotyczacymi
konkurencji, zarzgd CCP pomostowego kieruje nim, majgc na celu utrzymanie ciaglosci funkgji krytycznych CCP pomosto-
wego ijego sprzedaz lub sprzedaz dowolnych jego aktywéw, praw, obowiazkéw lub zobowigzan na rzecz co najmniej jed-
nego nabywcy z sektora prywatnego. Taka sprzedaz nastgpuje w momencie, gdy panuja odpowiednie warunki rynkowe
oraz w okresie wskazanym w ust. 5 i, w stosownych przypadkach, ust. 6.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje o zakoriczeniu pelnienia funkcji CCP
pomostowego w rozumieniu art. 42 ust. 2 w kazdym z nastepujacych przypadkéw:

a) realizacji celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
b) polaczenia CCP pomostowego z innym podmiotem;
¢) braku dalszego spelniania wymogéw okreslonych w art. 42 ust. 2 przez CCP pomostowego;

d) sprzedazy CCP pomostowego lub zasadniczo wszystkich jego aktywéw, praw, obowigzkéw lub zobowigzan zgodnie
z ust. 2 1 4 niniejszego artykulu;

€) uplywu okresu wskazanego w ust. 5 niniejszego artykutu lub, w stosownych przypadkach, ust. 6 niniejszego artykutu;

f) rozliczenia, wygasnigcia lub zamkniecia uméw rozliczonych przez CCP pomostowego i tym samym catkowitego
wypelnienia praw i obowiazkéw CCP zwigzanych z tymi umowami.

4. Przed sprzedaza CCP pomostowego lub jego aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oglasza dostepnos$¢ sprzedawanych elementéw i zapewnia, aby byly one oferowane na sprze-
daz w sposéb otwarty i przejrzysty oraz by nie podawano blednych informacji na ich temat.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przeprowadza sprzedaz, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, na
warunkach komercyjnych bez bezzasadnego faworyzowania lub bezzasadnej dyskryminacji potencjalnych nabywcow.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji konczy dziatalnos¢ CCP pomostowego w terminie dwoch lat
od dnia, w ktérym dokonano ostatniego przeniesienia z CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja.

W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji konczy dzialalno$¢ CCP pomostowego, zwraca
si¢ do wlasciwego organu z wnioskiem o cofnigcie zezwolenia udzielonego CCP pomostowemu.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przedluzy¢ okres, o ktérym mowa w ust. 5, o co naj-
mniej jeden dodatkowy okres roczny, jezeli takie przedtuzenie jest konieczne do osiagnigcia wynikéw, o ktérych mowa
w ust. 3 lit. a)—d).
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Decyzja o przedluzeniu okresu, o ktérym mowa w ust. 5, musi by¢ uzasadniona i musi zawieral szczeg6towg oceng sytua-
¢ji CCP pomostowego pod wzgledem odpowiednich warunkéw i perspektyw rynkowych.

7. Jezeli dziatalno§¢ CCP pomostowego zostaje zakoniczona w okolicznosciach, o ktérych mowa w ust. 3 lit. d) lub e),
CCP pomostowy jest poddawany likwidacji w ramach standardowego postepowania upadtosciowego.

O ile niniejsze rozporzadzenie nie stanowi inaczej, wszelkie wpltywy uzyskane w wyniku zakonczenia dziatalno$ci CCP
pomostowego sa przeznaczane dla jego akcjonariuszy.

Jezeli CCP pomostowy jest wykorzystywany w celu przeniesienia aktywow i zobowigzan wigcej niz jednego CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, wplywy, o ktérych mowa w akapicie drugim, przypisuje si¢ w drodze odnie-
sienia do aktywow i zobowigzan przeniesionych z kazdego CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Sekcja 6

Dodatkowe uzgodnienia dotyczgce finansowania

Artykut 44

Alternatywne sposoby finansowania

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zawiera¢ umowy dotyczace zaciggania pozyczek lub umowy
dotyczace pozyskania innego rodzaju wsparcia finansowego, w tym z prefinansowanych zasobéw dostepnych w ramach
niewyczerpanych funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania utrzymywanych przez CCP objetego restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacjg, jezeli jest to konieczne do zaspokojenia tymczasowych potrzeb w zakresie pltynnosci w celu
zapewnienia efektywnego stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji.

Sekcja 7

Rzgdowe instrumenty stabilizacji

Artykut 45

Rzadowe instrumenty stabilizacji finansowej

1. W wyjatkowo nadzwyczajnej sytuacji kryzysu systemowego pafistwa cztonkowskie moga stosowac rzagdowe instru-
menty stabilizacji zgodnie z art. 46 i 47 na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, wylacznie jezeli sa
spelnione nastepujace warunki:

a) wsparcie finansowe jest niezbedne do osiggniecia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w art. 21;

b) wsparcie finansowe jest stosowane wylacznie w ostateczno$ci zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu po przeprowadze-
niu oceny i wykorzystaniu w najwigkszym mozliwym zakresie wszystkich instrumentéw restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, przy jednoczesnym utrzymaniu stabilnosci finansowej;

) wsparcie finansowe jest ograniczone w czasie;

d) wsparcie finansowe jest zgodne z unijnymi ramami pomocy panstwa; oraz
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e) dane panistwo czlonkowskie z wyprzedzeniem okreslito wszechstronne i wiarygodne uzgodnienia, w sposéb spjny
z unijnymi ramami pomocy pafistwa, na potrzeby odzyskania — w odpowiednim horyzoncie czasowym i zgodnie
z art. 27 ust. 10 — wykorzystanych rodkéw publicznych w zakresie, w jakim nie zostaly one odzyskane w calosci w dro-
dze sprzedazy prywatnym nabywcom zgodnie z art. 46 ust. 3 lub art. 47 ust. 2.

Stosowanie rzgdowych instrumentéw stabilizacji przebiega zgodnie z prawem krajowym albo pod kierownictwem wlasci-
wego ministerstwa lub rzadu w bliskiej wspéipracy z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, albo pod
kierownictwem organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Aby nada¢ skuteczno$¢ rzgdowym instrumentom stabilizacji finansowej, wlasciwe ministerstwa lub rzady dysponuja
odpowiednimi uprawnieniami w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonymi
w art. 48—58 oraz zapewniajg zgodno$¢ z art. 52, 541 72.

3. Uznaje sie, ze rzadowe instrumenty stabilizacji finansowej stosuje si¢ w ostatecznosci na potrzeby ust. 1 lit. b), jezeli
jest spelniony przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:

a) wlasciwe ministerstwo lub rzad oraz organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z bankiem
centralnym i wlaciwym organem, stwierdzaja, Ze zastosowanie pozostatych instrumentéw restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidagji nie byloby wystarczajace dla uniknigcia znacznych negatywnych skutkéw dla systemu finansowego;

b) wlasciwe ministerstwo lub rzad oraz organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzaja, Ze zastosowa-
nie pozostatych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie byloby wystarczajgce dla ochrony inte-
resu publicznego, w przypadku gdy CCP otrzymal wcze$niej nadzwyczajne wsparcie plynnosciowe od banku central-
nego;

¢) w odniesieniu do instrumentu tymczasowej wlasnosci publicznej wlasciwe ministerstwo lub rzad, po konsultacji z wlas-
ciwym organem i organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stwierdzaja, Ze zastosowanie pozostalych
instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie byloby wystarczajace dla ochrony interesu publicznego,
w przypadku gdy CCP otrzymal wczesniej publiczne wsparcie kapitalowe z instrumentu wsparcia kapitalowego.

Artykut 46

Publiczny instrument wsparcia kapitalowego

1. Publicznego wsparcia finansowego mozna udziela¢ w celu dokapitalizowania CCP w zamian za instrumenty wlasci-
cielskie.

2. CCP objete publicznym instrumentem wsparcia kapitatowego sa zarzadzane na zasadach komercyjnych i w sposéb
profesjonalny.

3. Instrumenty wiascicielskie, o ktérych mowa w ust. 1, zostaja sprzedane prywatnemu nabywcy, jak tylko pozwolg na
to warunki handlowe i finansowe.

Artykut 47

Instrument tymczasowej wlasnosci publicznej

1.  CCP moze zostaé objety tymczasowg wlasno$cig publiczng w drodze co najmniej jednego zlecenia przeniesienia
instrumentéw wlascicielskich zrealizowanego przez pafistwo cztonkowskie na rzecz odbiorcy, ktérym jest:

a) podmiot wskazany przez panstwo cztonkowskie; albo

b) przedsigbiorstwo bedace w calosci wlasnoscia panstwa cztonkowskiego.

2. CCP objete instrumentem tymczasowej wlasnosci publicznej sg zarzadzane na zasadach komercyjnych i w sposéb
profesjonalny oraz, uwzgledniajgc mozliwo$¢ odzyskania kosztow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zostaja
sprzedane prywatnemu nabywcy, jak tylko pozwola na to warunki handlowe i finansowe. Przy okreSlaniu terminu sprze-
dazy CCP uwzglednia sie sytuacje finansowg i stosowne warunki rynkowe.
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ROZDZIAL IV

Uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Artykut 48
Uprawnienia ogélne

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji posiada wszelkie uprawnienia niezbedne do skutecznego sto-
sowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym wszystkie nastepujgce uprawnienia:

a) do zobowigzania kazdej osoby do udzielenia organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkich
informacji, ktérych organ ten wymaga do podjecia decyzji dotyczacej dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji oraz do przygotowania takiego dzialania, w tym aktualizacji i uzupelnien informacji juz udostgpnio-
nych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wymaganych w toku kontroli na miejscu;

b) do przejecia kontroli nad CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja i wykonywania wszystkich praw
i uprawnien przyznanych posiadaczom instrumentéw wiascicielskich i zarzadowi CCP, w tym praw i uprawnien wyni-
kajacych z zasad operacyjnych CCP;

¢) do przeniesienia instrumentéw wlascicielskich wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja;

d) do przeniesienia na rzecz innego podmiotu, za zgoda tego podmiotu, praw, aktywéw, obowigzkéw lub zobowigzan
danego CCP;

e) do obnizenia, w tym obnizenia do zera, kwoty gléwnej lub pozostajgcej do splaty kwoty z tytutu instrumentéw dluz-
nych lub innych niezabezpieczonych zobowigzafi CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg;

f) do zamiany instrumentéw dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowiazan CCP objetego restrukturyzacjg i upo-
rzagdkowang likwidacjg na instrumenty wiascicielskie tego CCP lub CCP pomostowego, na rzecz ktdrego przeniesiono
aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

g) do umorzenia instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwi-
dacja;

h) do obnizenia, w tym obnizenia do zera, kwoty nominalnej instrumentéw wiascicielskich CCP objetego restrukturyza-
cja i uporzadkowana likwidacjg oraz do umorzenia takich instrumentéw wlascicielskich;

i) do nalozenia na CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja wymogu wyemitowania nowych instru-
mentéw whascicielskich, w tym akgji uprzywilejowanych i warunkowych instrumentéw zamiennych;

j)  w odniesieniu do instrumentéw dluznych i innych zobowigzaii CCP — do zmiany terminu ich wymagalnosci, zmiany
kwoty naleznych odsetek lub zmiany daty platnosci odsetek, w tym w drodze tymczasowego zawieszenia platnosci;

k) do zamkniecia i rozwigzania uméw finansowych;

) do odwotlania lub wymiany zarzadu i kierownictwa wyzszego szczebla CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja;

m) do nalozenia na wlasciwy organ wymogu, by w odpowiednim terminie przeprowadzil oceng nabywcy znacznego
pakietu akcji na zasadzie odstgpstwa od terminéw okreslonych w art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

n) do obnizenia, w tym obnizenia do zera, kwoty zmiennego depozytu zabezpieczajacego naleznego cztonkowi rozliczaja-
cemu CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja;

o) do przeniesienia otwartych pozycji i wszelkich powigzanych aktywéw, w tym odpowiednich uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen finansowych polegajacych na przeniesieniu tytutu i uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia finansowego
w formie gwarancji, uzgodnieft dotyczacych potrgcenia i uzgodnien dotyczacych kompensowania, z rachunku cztonka
rozliczajacego niewykonujgcego zobowigzania na czlonka rozliczajacego wykonujacego zobowiazania w sposdb
zgodny z art. 48 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

p) do egzekwowania wszelkich istniejacych i pozostajacych do wykonania zobowigzan umownych cztonkéw rozliczaja-
cych CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja lub, gdy jest to konieczne do osiggniecia celow res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — do rezygnacji z egzekwowania takich zobowigzafi umownych lub w inny
sposéb do zastosowania odstepstwa od zasad operacyjnych CCP;

q) do egzekwowania wszelkich istniejacych i pozostajacych do wykonania zobowigzan jednostki dominujacej CCP obje-
tego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, w tym w celu udzielenia temu CCP wsparcia finansowego w postaci
gwarancji lub linii kredytowych; oraz
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1) do nalozenia na czlonkéw rozliczajacych wymogu wniesienia dalszych wkladéw pienigznych, z zastrzezeniem limitu,
o ktérym mowa w art. 31.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wykonywaé uprawnienia, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, pojedynczo lub w dowolnej kombinagji.

2. O ile niniejsze rozporzadzenie i unijne ramy pomocy pafistwa nie stanowia inaczej, organ ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji, wykonujac uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 1, nie podlega zadnemu z nastepujacych wymo-
gow:

a) wymogowi uzyskania zatwierdzenia lub zgody jakichkolwiek oséb publicznych lub prywatnych;

b) wymogom dotyczacym przeniesienia instrumentéw finansowych, praw, obowigzkéw, aktywéw lub zobowigzan CCP
objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg lub CCP pomostowego;

¢) wymogowi powiadomienia jakichkolwiek oséb publicznych lub prywatnych;
d) wymogowi publikacji jakiegokolwiek ogloszenia lub prospektu;

e) wymogowi zlozZenia lub zarejestrowania jakichkolwiek dokumentéw u dowolnego innego organu.

Artykut 49

Uprawnienia pomocnicze

1. W przypadku wykonywania uprawienia, o ktérym mowa w art. 48 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, organ ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze réwniez wykona¢ dowolne z nastepujacych uprawniefi pomocniczych:

a) zzastrzezeniem art. 67, uprawnienie do zapewnienia, by przeniesienie stalo si¢ skuteczne w sposéb wolny od wszelkich
zobowigzan lub obciazen dotyczacych przenoszonych instrumentéw finansowych, praw, obowiazkéw, aktywéw lub
zobowigzaf;

b) uprawnienie do zniesienia praw do nabycia dalszych instrumentéw wlascicielskich;

¢) uprawnienie do nalozenia na odpowiedni organ wymogu, by przerwal lub zawiesit dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub publicznego obrotu instrumentéw finansowych emitowanych przez CCP zgodnie z dyrektywa
2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (¥);

d) uprawnienie do zapewnienia traktowania nabywcy lub CCP pomostowego, zgodnie z, odpowiednio, art. 40 i 42, w taki
sposob, jakby byli CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, na potrzeby wszelkich praw lub obowigz-
kéw CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub podjetych przez niego dziatan, w tym wszelkich
praw lub obowiazkéw odnoszacych si¢ do udziatu w infrastrukturze rynkowej;

€) uprawnienie do nalozenia na CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja lub, w stosownych przypad-
kach, na nabywce lub CCP pomostowego wymogu udzielania drugiej stronie informacji i pomocy;

f) uprawnienie do zapewnienia, aby czlonek rozliczajacy bedacy odbiorca wszelkich pozycji przypisanych mu na mocy
uprawnieni okre§lonych w art. 48 ust. 1 lit. o) i p) objat wszelkie prawa lub obowigzki zwigzane z udzialem w danym
CCP w odniesieniu do tych pozycji;

g) uprawnienie do uniewazniania lub zmiany warunkéw umowy, ktérej strong jest CCP objety restrukturyzacja i uporzad-
kowang likwidacjg, lub do zastgpienia CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja nabywca lub CCP
pomostowym w charakterze strony;

h) uprawnienie do modyfikacji lub zmiany zasad operacyjnych CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwida-
¢ja, w tym w odniesieniu do jego warunkéw dostepu do rozliczania dla jego cztonkéw rozliczajgcych i innych uczestni-
kow;

i) uprawnienie do przeniesienia cztonkostwa cztonka rozliczajacego z CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacjg na nabywce CCP lub CCP pomostowego.

Zadnego prawa do rekompensaty przewidzianego w niniejszym rozporzadzeniu nie uznaje si¢ za zobowiazanie ani obcia-
zenie na potrzeby akapitu pierwszego lit. a).

(¥) Dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papier6w warto$ciowych
do publicznego obrotu gieldowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw wartosciowych, ktére podlegaja publikacji (Dz.U.
L 184z6.7.2001,s. 1).
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2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze okresla¢ uzgodnienia dotyczace cigglosci niezbedne dla
zapewnienia skutecznosci dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz mozliwosci prowadzenia
przez nabywce lub CCP pomostowego dzialalnosci bedacej przedmiotem przeniesienia. Te uzgodnienia dotyczace cigglosci
moga obejmowac:

a) ciaglo$¢ uméw zawartych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, po to, by nabywca lub CCP
pomostowy przejeli prawa i zobowigzania CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja odnoszace si¢ do
wszelkich instrumentéw finansowych, praw, obowigzkéw, aktywéw lub zobowigzan, ktére zostaly przeniesione, oraz
zastgpili CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja, w sposéb wyrazny lub dorozumiany, we wszyst-
kich odpowiednich dokumentach umownych;

b) zastgpienie CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg przez nabywce lub CCP pomostowego we wszel-
kich postgpowaniach sadowych odnoszacych si¢ do wszelkich instrumentéw finansowych, praw, obowigzkéow, akty-
wéw lub zobowigzat, ktére zostaly przeniesione.

3. Uprawnienia przewidziane w ust. 1 lit. d) oraz ust. 2 lit. b) niniejszego artykulu nie majg wplywu na:
a) prawa pracownikéw CCP do rozwigzania umowy o prace; ani

b) z zastrzezeniem art. 55, 56 i 57 — wykonanie praw wynikajacych z umowy przez strong umowy, w tym prawa do jej
rozwigzania, jezeli zostalo ono przewidziane w warunkach umowy, w zwigzku z dzialaniem lub zaniechaniem CCP
poprzedzajacym przeniesienie badz dzialaniem lub zaniechaniem nabywcy lub CCP pomostowego po dokonaniu
danego przeniesienia.

Artykut 50

Zarzad nadzwyczajny

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze powotaé co najmniej jednego zarzadcg nadzwyczaj-
nego, ktory zastapi zarzad danego CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. Zarzadca nadzwyczajny
musi cieszy¢ si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig oraz posiada¢ odpowiednig wiedze specjalistyczng z zakresu ustug
finansowych, zarzadzania ryzykiem i ustug rozliczeniowych zgodnie z art. 27 ust. 2 akapit drugi rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

2. Zarzadca nadzwyczajny posiada wszystkie uprawnienia akcjonariuszy i zarzadu CCP. Zarzadca nadzwyczajny wyko-
nuje te uprawnienia wylgcznie pod kontrolg organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji moze ograniczy¢ dzialania zarzadcy nadzwyczajnego lub ustanowi¢ wymag, by okres-
lone dziatania podlegaly uprzedniej zgodzie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podaje do publicznej wiadomosci powolanie, o ktérym mowa
w ust. 1, oraz warunki z nim zwigzane.

3. Zarzadca nadzwyczajny jest powolywany na okres nieprzekraczajgcy roku. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowa-
nej likwidacji moze przedtuzy¢ ten okres, jezeli jest to konieczne do osiagnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

4. Zarzadca nadzwyczajny podejmuje wszelkie $rodki niezbedne do wspierania cel6w restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz realizacji dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podjetych przez organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku rozbieznosci lub kolizji wspomniany obowigzek ustawowy jest nad-
rzedny wobec innych obowigzkéw zarzadu zgodnie ze statutem CCP lub prawem krajowym.

5. Zarzadca nadzwyczajny w regularnych odstepach czasu ustalonych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz na poczatku i na koficu okresu sprawowania przez niego funkcji sporzadza sprawozdania dla powotujacego
go organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Sprawozdania te zawierajg szczegStowy opis sytuacji finanso-
wej CCP oraz uzasadnienie podjetych rodkow.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze w dowolnym momencie odwolaé zarzadce nadzwyczaj-
nego. Organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji odwotuje zarzadce nadzwyczajnego w nastepujacych przy-
padkach:

a) jezeli zarzadca nadzwyczajny nie wykonuje powierzonych mu obowigzkéw zgodnie z warunkami okreslonymi przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji;

b) jezeli odwolanie lub zastapienie danego zarzadcy nadzwyczajnego skutkowac bedzie lepszym osiagnieciem celow res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; lub

c) jezeli warunki powolania przestaly by¢ spelniane.
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Artykut 51
Uprawnienie do nalozenia wymogu §wiadczenia ustug i zapewnienia infrastruktury

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze natozy¢ na CCP objetego restrukturyzacja i uporzadko-
wana likwidacjg, na dowolny z podmiotéw nalezacych do tej samej grupy co dany CCP lub na czlonkéw rozliczajacych CCP
wymog $wiadczenia wszelkich ustug lub zapewnienia wszelkiej infrastruktury, ktdre sg niezbedne, aby umozliwi¢ nabywcy
lub CCP pomostowemu skuteczne prowadzenie przeniesionej na niego dziatalnosci.

Akapit pierwszy ma zastosowanie niezaleznie od tego, czy podmiot nalezgcy do tej samej grupy co CCP lub jeden z czton-
kéw rozliczajacych CCP rozpoczeli standardowe postgpowanie upadlosciowe czy same s objete restrukturyzacja i uporzad-
kowang likwidacjg.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji moze egzekwowaé obowigzki nalozone, zgodnie z ust. 1,
przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w innych panstwach cztonkowskich, jezeli te uprawnienia
wykonuje si¢ w odniesieniu do podmiotéw nalezacych do tej samej grupy co dany CCP objety restrukturyzacja i uporzadko-
wang likwidacjg lub w odniesieniu do cztonkéw rozliczajacych tego CCP.

3. Uslugi oraz infrastruktura, o ktérych mowa w ust. 1, nie obejmuja zadnych form wsparcia finansowego.

4. Swiadczenie ustug oraz zapewnianie infrastruktury zgodnie z ust. 1 odbywa sig:

a) na takich samych warunkach komercyjnych, na ktérych dane ustugi i infrastruktura byly zapewniane na rzecz CCP bez-
posrednio przed podjeciem dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli zawarto umowe
w celu $wiadczenia tych ustug i zapewniania infrastruktury; lub

b) na rozsagdnych warunkach komercyjnych, jezeli nie zawarto umowy o §wiadczeniu takich ustug i zapewnianiu infras-
truktury lub jezeli umowa taka wygasta.

Artykut 52

Uprawnienie do egzekwowania Srodkow w zakresie zapobiegania kryzysom lub dzialafi w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub przez inne pafistwa cztonkowskie

1. Jezeli instrumenty wiascicielskie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja i upo-
rzadkowang likwidacjg sa zlokalizowane w panstwie cztonkowskim innym niz panstwo cztonkowskie organu ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji badZ podlegajg prawu takiego paristwa czlonkowskiego, przeniesienie takich instru-
mentéw, aktywéw, praw, obowigzkéw lub zobowigzan oraz dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji odnoszace si¢ do takich instrumentdéw, aktywow, praw, obowiazkéw lub zobowiazan wywierajg skutki zgodnie
z prawem tego innego panstwa cztonkowskiego.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstwa czlonkowskiego otrzymuje wszelka niezbedna
pomoc od organéw innych odpowiednich panstw czlonkowskich w celu zapewnienia, by wszelkie instrumenty wiasciciel-
skie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania byly przenoszone na rzecz nabywcy lub CCP pomostowego lub by wszel-
kie inne dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wywieralo skutki zgodnie z majgcym zastosowa-
nie prawem krajowym.

3. Akcjonariusze, wierzyciele i osoby trzecie, ktérych dotyczy przeniesienie instrumentéw wiascicielskich, aktywow,
praw, obowigzkéw lub zobowigzan, o ktérym mowa w ust. 1, nie sg uprawnieni do zapobiezenia przeniesieniu, do jego
zaskarzenia ani do zadania jego uchylenia na mocy prawa panstwa czlonkowskiego, w ktérym dane aktywa sg zlokalizo-
wane, lub prawa regulujacego przeniesienie takich instrumentéw whascicielskich, aktywow, praw, obowigzkéw lub zobo-
wigzan.

4. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pafistwie czlonkowskim korzysta z instrumentow res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 28-32, a umowy, zobowigzania, instrumenty wiasciciel-
skie lub instrumenty dluzne CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja obejmuja instrumenty, umowy lub
zobowigzania regulowane prawem innego pafistwa cztonkowskiego lub zobowigzania wobec wierzycieli i umowy wzgle-
dem czlonkéw rozliczajacych i, w stosownych przypadkach, ich klientéw zlokalizowanych w tym innym panistwie czton-
kowskim, odpowiednie organy w tym innym panstwie cztonkowskim zapewniaja, by wszelkie dzialania wynikajace z zasto-
sowania przedmiotowych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wywieraly skutki.

Na potrzeby akapitu pierwszego akcjonariusze, wierzyciele oraz czlonkowie rozliczajgcy i, w stosownych przypadkach, ich
klienci, kt6rych dotyczg te instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, s3 uprawnieni do zaskarzenia obnize-
nia kwoty gléwnej lub naleznej z tytutu instrumentu lub zobowigzania lub jego konwersji lub restrukturyzacji — stosownie
do przypadku — jedynie na mocy prawa panstwa cztonkowskiego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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5. Nastgpujace prawa i Srodki ochronne okresla si¢ zgodnie z prawem panstwa czlonkowskiego organu ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) prawo akcjonariuszy, wierzycieli i 0s6b trzecich do zaskarzenia, zgodnie z art. 74, przeniesienia instrumentéw wiasci-
cielskich, aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowiazan, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu;

b) prawo wierzycieli, ktérych to dotyczy, do zaskarzenia, zgodnie z art. 74, obnizenia kwoty gléwnej lub naleznej z tytutu
instrumentu, zobowigzania lub umowy objetych ust. 4 niniejszego artykulu badz konwersji lub restrukturyzacji takiego
instrumentu, zobowigzania lub umowy; oraz

¢) $rodki ochronne dla czgdciowych przeniesien, o ktérych mowa w rozdziale V, w odniesieniu do aktywéw, praw, obo-
wigzk6éw lub zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 53

Uprawnienia w odniesieniu do aktywow, uméw, praw, zobowigzan, obowigzkéw i instrumentéw wlascicielskich
0s6b zlokalizowanych w panstwach trzecich lub podlegajacych prawu pafistw trzecich

1. Jezeli dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dotyczy aktywéw lub uméw oséb zlokalizo-
wanych w panstwie trzecim lub instrumentéw wiascicielskich, praw, obowigzkéw lub zobowiazan podlegajacych prawu
panistwa trzeciego, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zazada¢, by:

a) CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja oraz odbiorca tych aktywéw, uméw, instrumentéw whasciciel-
skich, praw, obowigzkéw lub zobowigzan podjeli wszelkie niezbedne kroki stuzace zapewnieniu skutecznosci dziatania;

b) CCP objety restrukturyzacjg i uporzadkowanga likwidacjg zatrzymal instrumenty wiascicielskie, aktywa lub prawa lub
splacit zobowigzania lub wywiazat si¢ z obowigzkéw w imieniu odbiorcy do czasu, gdy dzialanie stanie si¢ skuteczne;

¢) uzasadnione wydatki odbiorcy, prawidlowo poniesione w zwigzku z prowadzeniem wszelkich dzialan wymaganych
zgodnie z lit. a) i b) niniejszego ustepu, zostaly zwrécone w dowolny ze sposobow, o ktérych mowa w art. 27 ust. 10.

2. Na potrzeby ust. 1 niniejszego artykulu organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji naklada na CCP
wymog zapewnienia, aby jego umowy i inne porozumienia, ktére zawiera z czlonkami rozliczajacymi i posiadaczami
instrumentéw wiascicielskich i instrumentéw dluznych zlokalizowanych w panstwach trzecich lub podlegajacych prawu
panstw trzecich, zawieraly postanowienie, na mocy ktérego wyrazaja zgode, aby dzialania w odniesieniu do ich aktywéw,
uméw, praw, obowigzkéw i zobowigzan podjete przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym
w zastosowaniu art. 28, 32, 55, 56 i 57, byly dla nich wiazace.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze natozy¢ na CCP wymdg zapewnienia wlaczenia takiego
postanowienia do jego uméw i innych porozumien z posiadaczami innych zobowigzan zlokalizowanych w panstwach
trzecich lub podlegajacych prawu panstw trzecich. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze natozy¢
na CCP wymog przedstawienia mu uzasadnionej opinii prawnej sporzadzonej przez niezaleznego eksperta prawnego
potwierdzajacej, ze postanowienia takie sa mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej i prawnie skuteczne.

3. Jezeli dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w ust. 1, nie staje si¢ sku-
teczne, dzialanie takie jest niewazne w odniesieniu do danych instrumentéw wlascicielskich, aktywéw, praw, obowigzkéw
lub zobowigzan.

Artykut 54

Wylaczenie niekt6érych warunkéw umownych na etapie wczesnej interwencji oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji

1. Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom ani dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pod-
jetego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, ani zadnego zdarzenia bezposrednio zwigzanego z zastosowaniem takiego
dzialania nie uznaje si¢ za postgpowanie upadto$ciowe, zdarzenie uprawniajgce do egzekwowania, ani za przypadek niewy-
konania zobowigzania w rozumieniu odpowiednio dyrektywy 98/26/WE, dyrektywy 2002/47/WE oraz rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, pod warunkiem Ze nadal s3 wypelniane obowiazki materialne wynikajace z umowy, w tym obowiazki
dotyczace platnosci i dostawy, a takze obowigzek zapewnienia zabezpieczenia.
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Na potrzeby akapitu pierwszego niniejszego ustepu uznaje sig, ze restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w panistwie
trzecim uznana zgodnie z art. 77 lub w inny spos6b na podstawie decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widagji stanowi dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podjete zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem.

2. Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom ani dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ w celu:

a) wykonania prawa do rozwigzania umowy, jej zawieszenia, modyfikacji, kompensowania ani potracenia, réwniez w sto-
sunku do umowy zawartej przez podmiot z grupy, do ktérej nalezy CCP, obejmujacej obustronne klauzule stwierdzania
niewykonania zobowigzai lub obowiazki gwarantowane lub w inny sposéb wspierane przez dowolny podmiot powia-
zany;

b) wejscia w posiadanie skladnika majatku danego CCP lub podmiotu powigzanego w zwigzku z umowa obejmujacg obu-
stronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowigzafi, ani w celu sprawowania kontroli nad takim skladnikiem
majatku lub zaspokojenia roszczen z takiego skladnika majatku jako zabezpieczenia; lub

) naruszenia praw wynikajacych z umowy, przystugujacych danemu CCP lub podmiotowi powigzanemu w zwigzku
z umowg obejmujacg obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowiazan.

Artykut 55

Uprawnienie do zawieszenia niektérych obowigzkéw

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zawiesi¢ obowiazki dotyczace platnosci lub dostawy
obu kontrahentéw umowy zawartej przez CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg od chwili opubliko-
wania obwieszczenia o zawieszeniu zgodnie z art. 72 do korica dnia roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu.

Na potrzeby akapitu pierwszego koniec dnia roboczego oznacza péinoc w panistwie cztonkowskim organu ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Jezeli wymagalno$¢ platnosci lub dostawy przypadataby podczas okresu zawieszenia, dana platno$é lub dostawa staje
si¢ wymagalna z uplywem okresu zawieszenia.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wykonuje uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1, w odnie-
sieniu do obowigzkéw dotyczacych platnosci lub dostawy wzgledem systeméw lub operatorow systeméw wyznaczonych
na potrzeby dyrektywy 98/26/WE, innych CCP i bankéw centralnych.

Artykut 56

Uprawnienie do ograniczenia egzekucji z przedmiotéw zabezpieczefi

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze uniemozliwi¢ zabezpieczonym wierzycielom CCP obje-
tego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja egzekucje z przedmiotu zabezpieczenia nalezacego do aktywéw tego
CCP objgtego restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacjg od chwili opublikowania obwieszczenia o ograniczeniu zgodnie
z art. 72 do konica dnia roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu.

Na potrzeby akapitu pierwszego koniec dnia roboczego oznacza pétnoc w panstwie cztonkowskim organu ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wykonuje uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1, w odnie-
sieniu do zabezpieczenia na rzecz systeméw lub operatoréw systeméw wyznaczonych na potrzeby dyrektywy 98/26/WE,
ani w odniesieniu do innych CCP i bankéw centralnych w stosunku do aktywéw zastawionych lub przekazanych przez
CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja w drodze ztozenia depozytu zabezpieczajacego lub zabezpie-
czenia.
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Artykut 57

Uprawnienie do przej$ciowego zawieszenia prawa do rozwigzania umowy

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zawiesi¢ prawo do rozwigzania umowy przystugujace
kazdej ze stron umowy z CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja od chwili opublikowania obwieszcze-
nia o zawieszeniu zgodnie z art. 72 do kofica dnia roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu, pod warunkiem ze
nadal s3 wypelniane obowiazki dotyczace platnosci i dostawy, a takze obowigzek zapewnienia zabezpieczenia.

Na potrzeby akapitu pierwszego ,koniec dnia roboczego” oznacza péinoc w pafistwie czlonkowskim organu ds. restruktu-
ryzadji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie moze wykonywac uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1,
w odniesieniu do systeméw lub operatoréw systeméw wyznaczonych na potrzeby dyrektywy 98/26/WE, innych CCP i ban-
koéw centralnych.

3. Strona umowy moze skorzysta¢ z prawa do rozwiazania umowy w ramach takiej umowy przed uplywem okresu,
o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku powiadomienia jej przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ze
prawa i obowigzki objete ta umowa nie podlegaja:

a) przeniesieniu na rzecz innego podmiotu; lub

b) obnizeniu wartosci, konwersji lub zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu aloka-
qji strat lub pozycji.

4. Jezeli nie dokonano powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, prawo do rozwigzania umowy

mozna wykona¢ z uplywem okresu zawieszenia, z zastrzezeniem art. 54, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) jezeli prawa i obowigzki objete umowa zostaly przeniesione do innego podmiotu, kontrahent moze wykonaé prawo do
rozwigzania umowy zgodnie z warunkami tej umowy wylacznie, jezeli podmiot bedacy odbiorca powoduje wystapie-
nie lub utrzymywanie si¢ zdarzenia uprawniajacego do egzekwowania;

b) jezeli prawa i zobowigzania objete umowg pozostaja w CCP, kontrahent moze wykona¢ prawo do rozwigzania umowy
zgodnie z warunkami rozwigzania okre$lonymi w umowie zawartej migdzy CCP a odno$nym kontrahentem tylko

wtedy, gdy zdarzenie uprawniajace do egzekwowania wystapi lub bedzie si¢ utrzymywac po uplywie okresu zawiesze-
nia zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu.

Artykut 58

Uprawnienie do sprawowania kontroli nad CCP

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze sprawowac kontrole nad CCP objetym restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacjg w celu:

a) zarzadzania dzialalnoscia i ustlugami CCP, w drodze wykonania uprawnien przystugujacych jego akcjonariuszom
i zarzadowi;

b) konsultacji z komisja ds. ryzyka;
¢) zarzgdzania i rozporzadzania aktywami i majatkiem CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja.
Kontrola, o ktérej mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, moze by¢ sprawowana bezposrednio przez organ ds.

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub posrednio przez zarzadce nadzwyczajnego wyznaczonego przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 50 ust. 1.

2. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sprawuje kontrole nad CCP, nie uznaje si¢ takiego
organu za odpowiednika dyrektora ani za osobe faktycznie zarzadzajacg na mocy przepiséw krajowych.
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Artykut 59
Wykonywanie uprawniefi przez organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

Bez uszczerbku dla art. 74 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja dzialania w ramach restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji w drodze zarzadzen zgodnie z krajowymi kompetencjami i procedurami administra-
cyjnymi.

ROZDZIALV

Srodki ochronne

Artykut 60
Zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuje co najmniej jeden instrument restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji, zapewnia, by akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy i inni wierzyciele nie ponosili wigkszych strat
niz straty, jakie by poniesli, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjat dzialania w ramach res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP w momencie, w ktérym organ ds. restrukturyzacji i upo-
rzagdkowanej likwidacji uznal, ze warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji zgodnie
z art. 22 ust. 1 zostaly spelnione, a CCP zostalby zamiast tego zlikwidowany w ramach standardowego postepowania
upadlosciowego, w nastepstwie pelnego zastosowania stosownych zobowiazan umownych i innych uzgodnien zawartych
w zasadach operacyjnych danego CCP.

Artykut 61

Wycena na potrzeby stosowania zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli

1. Na potrzeby oceny zgodnosci z zasadg niepogarszania sytuacji wierzycieli okre$long w art. 60, organ ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, by po przeprowadzeniu dziatania lub dziatafi w ramach restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji niezalezna osoba jak najszybciej dokonata wyceny.

2. Wrycena, o ktérej mowa w ust. 1, obejmuje:

a) sposdb traktowania, jakiego akcjonariusze, czlonkowie rozliczajacy i inni wierzyciele by do§wiadczyli, gdyby organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjal dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
¢ji w odniesieniu do CCP w momencie, w ktérym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznal, ze
warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 22 ust. 1 zostaly spel-
nione, a CCP zostatby zamiast tego zlikwidowany w ramach standardowego postepowania upadlosciowego, w nastep-
stwie pelnego zastosowania stosownych zobowigzan umownych i innych uzgodniei zawartych w zasadach operacyj-
nych danego CCP;

b) faktyczny sposéb traktowania, ktérego doswiadczyli akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy i inni wierzyciele w trakcie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

¢) stwierdzenie, czy wystgpily réznice miedzy sposobem traktowania, o ktérym mowa w lit. a) niniejszego ustepu, a sposo-
bem traktowania, o ktérym mowa w lit. b) niniejszego ustgpu.

3. Na potrzeby obliczenia sposobéw traktowania, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a), w wycenie, o ktorej mowa w ust. 1:

a) pomija si¢ ewentualne udzielenie CCP objetemu restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja nadzwyczajnego publicz-
nego wsparcia finansowego lub awaryjnego wsparcia plynnosciowego udzielanego przez bank centralny lub wszelkiego
wsparcia plynnoSciowego udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabezpie-
czenia, terminu i stop procentowych;
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b) nalezy si¢ oprzeé na stratach, ktdre zostalyby realnie poniesione przez cztonkéw rozliczajacych i innych wierzycieli,
gdyby CCP zostat zlikwidowany w ramach standardowego postepowania upadtoiciowego w nastepstwie pelnego zasto-
sowania stosownych zobowiazan umownych i innych uzgodniefi zawartych w zasadach operacyjnych danego CCP;

c) bierze si¢ pod uwage uzasadnione ekonomicznie szacunki dotyczace bezposrednich kosztéw odtworzenia, w tym
wszelkie dodatkowe wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego, ponoszonych przez czlonkéw rozliczajacych
w celu ponownego otwarcia w odpowiednim okresie ich poréwnywalnych pozycji netto na rynku poprzez uwzglednie-
nie faktycznych warunkéw rynkowych, w tym glebokosci rynku i zdolnosci rynku do zawarcia odpowiedniego wolu-
menu takich pozycji netto w tym okresie; oraz

d) nalezy si¢ oprze¢ na wlasnej metodyce CCP dotyczacej ustalania cen, chyba ze taka metodyka ustalania cen nie odzwier-
ciedla faktycznych warunkéw rynkowych.

Dlugos¢ okresu, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. c), odzwierciedla konsekwencje majacego zastosowanie prawa
upadlo$ciowego i wlasciwosci odno$nych pozycji netto.

4. Wycena, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, dokonywana jest niezaleznie od wyceny dokonywanej na mocy
art. 24 ust. 3.

5. Uwzgledniajac wszelkie regulacyjne standardy techniczne przyjete zgodnie z art. 49 ust. 5 i art. 74 ust. 4 dyrektywy
2014/59/UE, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgce metod¢ przeprowadzania
wyceny, o ktrej mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, w tym obliczania strat w nastepstwie likwidacji wynikajacych z kosz-
tow, o ktérych mowa w ust. 3 akapit pierwszy lit. ¢) niniejszego artykulu, gdyby CCP zostal zlikwidowany w ramach stan-
dardowego postepowania upadlo$ciowego w nastepstwie pelnego zastosowania stosownych zobowigzan umownych
i innych uzgodnien zawartych w zasadach operacyjnych danego CCP.

ESMA przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw do dnia 12 lutego 2022 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 62

Zabezpieczenie akcjonariuszy, czlonkow rozliczajacych i innych wierzycieli

Jezeli, z wyceny przeprowadzonej na mocy art. 61 wynika, ze akcjonariusz, cztonek rozliczajacy lub inny wierzyciel ponie-
§li straty wigksze niz straty, ktore by poniesli, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjat dzia-
fania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do danego CCP, a CCP zostal zamiast tego zlik-
widowany w ramach standardowego postepowania upadlosciowego, w nastepstwie pelnego zastosowania stosownych
zobowigzat umownych lub innych uzgodnien zawartych w zasadach operacyjnych danego CCP, taki akcjonariusz, cztonek
rozliczajacy lub inny wierzyciel s3 uprawnieni do otrzymania kwoty stwierdzonej réznicy.

Artykut 63
Zabezpieczenie dla klientéw i klientéw posrednich

1. Uzgodnienia umowne zezwalajgce cztonkom rozliczajgcym na przenoszenie na swoich klientéw negatywnych skut-
kéw instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musza réwniez zawiera¢ — w sposob réwnowazny i pro-
porcjonalny — prawo klientéw do wszelkiej rekompensaty lub odszkodowania, jakie otrzymuja czlonkowie rozliczajacy
zgodnie z art. 27 ust. 6, lub wszelkiego ekwiwalentu Srodkéw pienieznych takiej rekompensaty lub odszkodowania lub
wszelkich wplywéw, jakie otrzymuja w wyniku roszczenia zgloszonego zgodnie z art. 62 w zakresie, w jakim takie wplywy
dotycza pozycji klienta. Przepisy te maja réwniez zastosowanie do uzgodnient umownych zawieranych przez klientéw i kli-
entéw posrednich oferujacych posrednie ustugi rozliczeniowe swoim klientom.
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2. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreSlenia — w przejrzysty sposob
i w zakresie, w jakim pozwala na to poufno$¢ uzgodniefi umownych — warunkéw, w jakich wymagane jest przekazanie
odszkodowania, ekwiwalentu $rodkéw pienigznych takiego odszkodowania lub wszelkich wplywéw, o ktérych mowa
w ust. 1, oraz warunkéw, na jakich uznaje sig to za proporcjonalne.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 12 lutego 2022 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 64

Odzyskanie platnosci

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odzyskuje w mozliwie jak najwigkszym zakresie wszelkie uzasad-
nione wydatki poniesione w zwigzku z platnoscig, o ktérej mowa w art. 62, w dowolny z ponizszych sposob6w:

a) od CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja — jako wierzyciel uprzywilejowany;
b) z wynagrodzenia wyplacanego przez nabywce w przypadku zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci;

¢) z wszelkich wplywdw uzyskanych w wyniku zakonczenia dzialalno$ci CCP pomostowego — jako wierzyciel uprzywile-
jowany.

Artykut 65

Zabezpieczenie kontrahentéw w przypadku przeniesiefi czeSciowych

Zabezpieczenia przewidziane w art. 66, 67 i 68 majg zastosowanie w nastepujacych okolicznosciach:

a) jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje przeniesienia niektérych, lecz nie wszystkich,
aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzaii CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja do innego
podmiotu lub, stosujac instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, z CCP pomostowego na rzecz
nabywcy; oraz

b) jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienia, o ktérych mowa w art. 49 ust. 1
lit. ).

Artykut 66

Ochrona uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia finansowego, potracen oraz kompensowania sald

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby skutkiem zastosowania instrumentu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji innego niz instrument alokacji pozycji, o ktérym mowa w art. 29, nie byto przeniesienie nie-
ktérych, lecz nie wszystkich, praw i zobowigzan wynikajacych z uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen finansowych pole-
gajacego na przeniesieniu tytutu, uzgodnienia dotyczacego potracenia lub uzgodnienia dotyczacego kompensowania mie-
dzy CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg a innymi stronami uzgodnieri, ani zmiana lub wygasniecie
praw i zobowigzan wynikajacych z tych uzgodnien dokonane w drodze wykonania uprawnient pomocniczych.

Uzgodnienia, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, obejmujg kazde uzgodnienie, ktérego strony s uprawnione do
potracenia lub kompensacji tych praw i zobowigzan.
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Artykut 67

Ochrona uzgodnien dotyczacych zabezpieczen

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji nie prowadzito do powstania zadnej z ponizszych sytuacji w odniesieniu do uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen migdzy CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg a innymi stronami tych uzgodnier:

a) przeniesienia aktywdw, ktérymi zobowigzanie jest zabezpieczone, chyba Ze przenoszone sg rowniez to zobowiazanie
oraz korzy$¢ zwigzana z zabezpieczeniem;

b) przeniesienia zabezpieczonego zobowigzania, chyba ze przenoszona jest réwniez korzy$¢ zwiazana z zabezpieczeniem;
c) przeniesienia korzysci zwigzanej z zabezpieczeniem, chyba ze przenoszone jest rowniez zabezpieczone zobowiazanie;

d) zmiany lub rozwigzania uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia w drodze wykonania uprawnieni pomocniczych,
jezeli na skutek takiej zmiany lub takiego rozwigzania zobowigzanie przestaje by¢ zabezpieczone.

Artykut 68

Ochrona uzgodnief dotyczacych finansowania strukturyzowanego i ochrona obligacji zabezpieczonych

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji nie prowadzilo do powstania zadnej z ponizszych sytuacji w odniesieniu do uzgodnierr dotyczacych
finansowania strukturyzowanego, w tym obligacji zabezpieczonych:

a) przeniesienia niektorych, lecz nie wszystkich, aktywow, praw i zobowiazan, ktdre stanowia uzgodnienie dotyczace
finansowania strukturyzowanego, ktérego strona jest CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg, lub
ktore stanowia cze$¢ takiego uzgodnienia;

b) likwidacji lub zmiany, w drodze wykonania uprawnieii pomocniczych, aktywéw, praw i zobowigzan, ktére stanowia
uzgodnienie dotyczgce finansowania strukturyzowanego, ktérego strona jest CCP objety restrukturyzacjg i uporzadko-
wang likwidacjg, lub ktdre stanowig czes¢ takiego uzgodnienia.

Na potrzeby akapitu pierwszego uzgodnienia dotyczgce finansowania strukturyzowanego obejmuja sekurytyzacje oraz
instrumenty stosowane w celach zabezpieczajacych, ktdre stanowia integralng czes$¢ puli aktywow stanowigcych zabezpie-
czenie i ktére zgodnie z prawem krajowym sg zabezpieczone w sposéb podobny do obligacji zabezpieczonych, ktdre to
uzgodnienia obejmuja udzielenie i posiadanie zabezpieczenia przez strong uzgodnienia lub przez powiernika, agenta lub
wskazany podmiot.

Artykut 69

Przeniesienia czg$ciowe: ochrona systeméw obrotu oraz systemow rozliczeniowych i rozrachunkowych

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zastosowanie instrumentu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie miato wplywu na funkcjonowanie systeméw i zasad systemow objetych przepisami dyrek-
tywy 98/26/WE, w przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) dokonuje przeniesienia niektérych, lecz nie wszystkich, aktywéw, praw, obowiazkéw lub zobowigzan CCP objetego res-
trukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja na rzecz innego podmiotu;

b) uniewaznia lub zmienia warunki umowy, ktdrej strong jest CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja,

lub zastgpuje tego CCP nabywcg lub CCP pomostowym w charakterze strony.

2. Na potrzeby ust. 1 niniejszego artykulu organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zasto-
sowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji nie prowadzito do powstania zadnej z ponizszych
sytuacji:

a) odwolania zlecenia transferu zgodnie art. 5 dyrektywy 98/26/WE;
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b) wywierania wplywu na egzekwowalno$¢ zleceni transferu i kompensowania, zgodnie z wymogami art. 3 i 5 dyrektywy
98/26/WE;

¢) wywierania wplywu na wykorzystanie srodkéw finansowych, papieréw warto$ciowych lub instrumentéw kredytowych
zgodnie z wymogami art. 4 dyrektywy 98/26/WE;

d) wywierania wplywu na ochrone zabezpieczenia wymagang na mocy art. 9 dyrektywy 98/26/WE.

ROZDZIAL VI

Obowigzki proceduralne

Artykut 70
Wymogi dotyczace powiadomien

1. CCP powiadamia wlasciwy organ, jezeli uzna, Ze jest na progu upadlosci lub jest zagrozony upadioscia, o czym
mowa w art. 22 ust. 2.

2. Wlasciwy organ informuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o wszelkich powiadomieniach
otrzymanych zgodnie z ust. 1 oraz o wszelkich srodkach naprawczych lub innych $rodkach zgodnie z tytutem 1V, ktérych
podjecia ten wlasciwy organ wymaga od CCP.

Wilasciwy organ informuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o wszelkich sytuacjach nadzwyczajnych,
o ktérych mowa w art. 24 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, dotyczacych CCP oraz o wszelkich powiadomieniach otrzy-
manych zgodnie z art. 48 tego rozporzadzenia.

3. Jezeli wlaSciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdza, ze warunki, o ktérych
mowa w art. 22 ust. 1 lit. a) i b) lub art. 22 ust. 3, s3 spelnione w odniesieniu do CCP, bez zbgdnej zwloki powiadamia
0 tym nastepujace organy:

a) wlaSciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla danego CCP;
b) wlasciwy organ dla jednostki dominujacej CCP;

¢) bank centralny;

d) wlasciwe ministerstwo;

e) ERRSiwyznaczony krajowy organ makroostrozno$ciowy; oraz

f) kolegium nadzorcze i kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla tego CCP.

Artykut 71

Decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Otrzymawszy powiadomienie od wlasciwego organu zgodnie z art. 70 ust. 3, organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji decyduje, czy konieczne jest podjecie jakiegokolwick dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowa-
nej likwidacji.

2. Decyzja w sprawie podjecia lub niepodejmowania dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do CCP zawiera informacje dotyczace nastgpujacych kwestii:

a) przeprowadzonej przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceny kwestii, czy CCP spelnia warunki
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) dzialaf, jakie organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zamierza podjaé, w tym decyzji o wystapieniu
z wnioskiem o likwidacj¢, wyznaczenie zarzadcy lub o inny Srodek zgodnie z majacym zastosowanie standardowym
postepowaniem upadlosciowym.
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Artykut 72
Obowigzki proceduralne organéw ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji o dziataniach w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jakie zamierza podjaé. W powiadomieniu
tym wskazuje si¢ rowniez, czy dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej odbiegaja od planu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

Najszybciej jak to mozliwe po podjeciu dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia o tym wszystkie ponizsze podmioty:
a) CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

b) kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

o

) wyznaczony krajowy organ makroostroznosciowy i ERRS;
d) Komisj¢, EBC i EIOPA; oraz

€) operatoréw systemOw objetych zakresem stosowania dyrektywy 98/26/WE, ktérego uczestnikiem jest CCP objety res-
trukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja.

2. Powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 akapit drugi, zawiera kopi¢ kazdego zarzadzenia lub instrumentu, na mocy
ktorego wykonywane jest dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; wskazuje si¢ w nim takze
dzien, z ktérym dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji staje si¢ skuteczne.

Powiadomienie skierowane do kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 1 akapit drugi
przedstawia uzasadnienie wszelkich odstepstw od planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Kopia zarzgdzenia lub instrumentu, na mocy ktérego podejmowane jest dzialanie w ramach restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji, lub obwieszczenie zawierajace streszczenie skutkéw dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, oraz, w stosownych przypadkach, warunki i okres zawieszenia lub ograniczenia, o ktérych mowa
wart. 55, 56 i 57 niniejszego rozporzadzenia, zostaja opublikowane przy uzyciu wszystkich nastepujacych srodkéw:

a) na stronie internetowej organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) na stronie internetowej wlasciwego organu, jezeli nie jest on tozsamy z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, i na stronie internetowej ESMA;

¢) na stronie internetowej CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg; oraz

d) jezeli instrumenty wiascicielskie lub instrumenty dluzne CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym — przy uzyciu Srodkéw stosowanych na potrzeby ujawniania informacji
regulowanych dotyczacych CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zgodnie z art. 21 ust. 1 dyrek-
tywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (*).

4. Jezeli instrumenty wlascicielskie lub instrumenty dtuzne nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, by dokumenty potwierdzajace zastosowanie zarzadzenia,
o ktérych mowa w ust. 3, zostaly przestane posiadaczom instrumentéw wlascicielskich i wierzycielom CCP objetego res-
trukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja znanym dzigki rejestrom lub bazom danych CCP objetego restrukturyzacjg i upo-
rzagdkowang likwidacjg, do ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma dostep.

Artykut 73

Poufnosé

1. Nastepujace osoby i podmioty podlegaja wymogom dotyczacym tajemnicy stuzbowej:

a) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) wlasciwe organy, ESMA i EBA;

(*) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotycza-

cych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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¢) wlasciwe ministerstwa;
d) zarzadcy nadzwyczajni lub tymczasowi administratorzy wyznaczeni zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

e) potencjalni nabywcy, do ktérych zwrdcily sie wlasciwe organy lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dagji, niezaleznie od tego, czy nastgpito to w ramach przygotowan do zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci,
oraz niezaleznie od tego, czy skutkowalo to nabyciem;

f) biegli rewidenci, ksiggowi, doradcy prawni i inni profesjonalni doradcy, rzeczoznawcy i inni eksperci bezposrednio lub
posrednio zaangazowani przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy, wilasciwe
ministerstwa lub przez potencjalnych nabywcéw, o ktérych mowa w lit. e);

g) banki centralne i inne organy uczestniczace w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
h) CCP pomostowy;

i) kierownictwo wyzszego szczebla, czlonkowie zarzadu CCP i pracownicy organéw lub podmiotéw, o ktérych mowa
w lit. a)-k), przed ich wyznaczeniem, podczas procesu wyznaczania lub po wyznaczeniu;

j) wszyscy pozostali cztonkowie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych nie ma mowy
w lit. a), b), ¢) i g); oraz

k) wszelkie inne osoby, ktére swiadcza lub swiadczyly ustugi bezposrednio lub posrednio, stale lub okazjonalnie na rzecz
0s0b, o ktérych mowa w lit. a)-k).

2. W celu zapewnienia przestrzegania wymogoéw dotyczacych poufnosci okreslonych w ust. 1 i 3 osoby, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. a), b), ¢), @), h) oraz j), zapewniajg wprowadzenie odpowiednich przepiséw wewngtrznych, w tym przepi-
sow gwarantujacych poufno$¢ informacji przekazywanych miedzy osobami bezposrednio zaangazowanymi w procedure
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Osobom, o ktérych mowa w ust. 1, zabrania si¢ ujawniania informacji poufnych otrzymanych przez nie w trakcie
wykonywania obowiazkow zawodowych lub od wiasciwego organu badZ organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji w zwiazku z ich funkcjami na mocy niniejszego rozporzadzenia, jakimkolwiek osobom lub organom, chyba ze
nastepuje to w ramach wykonywania przez nie funkcji przewidzianych na mocy niniejszego rozporzadzenia lub w formie
skrotowej lub zbiorczej, ktéra uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegélnych CCP, badz za wyrazna i uprzednig zgoda
organu lub CCP, ktérzy dostarczyli informacji.

Przed ujawnieniem informacji dowolnego rodzaju osoby, o ktérych mowa w ust. 1, przeprowadzajg oceng skutkow, jakie
ujawnienie moze mie¢ z punktu widzenia interesu publicznego w odniesieniu do polityki finansowej, monetarnej lub gos-
podarczej, a takze z perspektywy intereséw komercyjnych oséb fizycznych i prawnych, a takze z punktu widzenia celu
inspekgji, dochodzer i kontroli.

Procedura sprawdzenia skutkéw ujawnienia informacji obejmuje przeprowadzenie szczegélowej oceny skutkéw ujawnie-
nia tre$ci i szczegdlow planéw naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 91 12,
oraz wyniku oceny przeprowadzonej na podstawie art. 101 15.

Wszelkie osoby lub podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ponosza odpowiedzialno$¢ cywilng w przypadku naruszenia
niniejszego artykutu zgodnie z prawem krajowym.

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 osoby, o ktérych mowa w ust. 1, moga prowadzi¢ wymiang informacji poufnych
z dowolnymi nizej wymienionymi osobami lub podmiotami, pod warunkiem ze odbiorca podlega wymogom poufnosci
w ramach tej wymiany informacji:

a) jakakolwiek inng osobg, gdy jest to konieczne na potrzeby planowania lub prowadzenia dzialania w ramach restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) parlamentarnymi komisjami $ledczymi w ich pafistwie cztonkowskim, trybunalami obrachunkowymi w ich panstwie
czlonkowskim oraz innymi podmiotami odpowiadajacymi za §ledztwa w ich panstwie cztonkowskim; oraz

¢) organami krajowymi odpowiedzialnymi za nadzér nad systemami platniczymi, organami odpowiedzialnymi za stan-
dardowe postepowania upadtosciowe, organami, ktérym powierzono publiczne zadanie nadzoru nad innymi podmio-
tami sektora finansowego, organami odpowiedzialnymi za sprawowanie nadzoru nad rynkami finansowymi i zakladami
ubezpieczen oraz inspektorami dzialajgcymi w ich imieniu, organami odpowiedzialnymi za utrzymywanie stabilnosci
systemu finansowego w panstwach czlonkowskich poprzez stosowanie zasad makroostrozno$ciowych, organami
odpowiedzialnymi za ochrone stabilnoci systemu finansowego oraz osobami odpowiedzialnymi za przeprowadzanie
ustawowych badan sprawozdan finansowych.
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5. Niniejszy artykut nie stanowi przeszkody w:

a) wewnetrznej wymianie informacji miedzy pracownikami i ekspertami organéw lub podmiotéw, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. a)-g) 1j), w ramach danego organu lub podmiotu;

b) wymianie informacji miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwymi organami,
w tym miedzy ich pracownikami i ekspertami, oraz wymianie przez nie informacji z innymi unijnymi organami ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, innymi wlasciwymi organami Unii, wla$ciwymi ministerstwami, bankami
centralnymi, organami odpowiedzialnymi za standardowe postgpowanie upadlosciowe, organami odpowiedzialnymi
za utrzymywanie stabilnosci systemu finansowego w panstwach czlonkowskich poprzez stosowanie zasad makroostro-
znoSciowych, osobami, ktérym powierzono przeprowadzanie ustawowych badan sprawozdan finansowych, EBA,
ESMA lub, z zastrzezeniem art. 80, organami panstw trzecich, ktore wykonuja funkcje rownowazne funkcjom organéw
ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji lub, z zastrzezeniem $cistych wymogdéw dotyczacych poufnosci, poten-
cjalnym nabywcg na potrzeby planowania lub prowadzenia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j lik-
widagji.

6.  Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw prawa krajowego dotyczacych ujawniania informacji na
potrzeby postepowan sadowych w sprawach karnych lub cywilnych.

ROZDZIAL VI

Prawo do odwolania i wylgczenie innych dzialari

Artykut 74

Uprzednie zatwierdzenie sadowe i prawo do odwolania

1. Decyzja o zastosowaniu Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub o podjeciu dzialania w ramach restrukturyza-
¢ji i uporzadkowanej likwidacji moze podlegaé uprzedniemu zatwierdzeniu przez sad, jezeli przewiduje to prawo krajowe,
gdy postepowanie dotyczace takiego zatwierdzenia i rozpatrzenie przez sad sg przeprowadzane bezzwlocznie.

2. Wszystkie osoby, na ktére ma wplyw decyzja o zastosowaniu $rodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub decyzja
o wykonaniu uprawnienia innego niz dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, majg prawo do
odwolania od takiej decyzji.

3. Wszystkie osoby, na ktore ma wplyw decyzja o podjeciu dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji, maja prawo do odwolania od takiej decyzji.

4. Prawo do odwolania, o ktérym mowa w ust. 3, podlega nastgpujacym warunkom:
a) zlozenie odwolania nie prowadzi automatycznie do zawieszenia skutkéw zaskarzonej decyzji;

b) decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest natychmiastowo wykonalna oraz przyjmuje si¢
wzruszalne domniemanie, Ze zawieszenie jej wykonania byloby sprzeczne z interesem publicznym; oraz

¢) postepowanie dotyczace odwolania przeprowadza si¢ bezzwlocznie.

5. Sad korzysta z przeprowadzonych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocen gospodarczych,
przyjmujac je za podstawe swojej wlasnej oceny.

6.  Jezelijest to niezbedne dla ochrony intereséw o0s6b trzecich dziatajacych w dobrej wierze, ktére nabyly instrumenty
wlascicielskie, aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja,
poprzez podjecie dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, uniewaznienie decyzji organu ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pozostaje bez wplywu na wszelkie péZniejsze akty administracyjne lub transak-
cje dokonane przez dany organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére byly oparte na uniewaznionej
decyzji.

Na potrzeby akapitu pierwszego $rodki prawne dostepne skarzacemu w przypadku uniewaznienia decyzji organu ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg ograniczone do odszkodowania za straty poniesione w wyniku tej decyzji.
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Artykut 75

Ograniczenia dotyczace innych postepowan

1. Wszczecie standardowego postepowania upadtosciowego w odniesieniu do CCP jest mozliwe wylacznie z inicjatywy
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub za jego zgoda zgodnie z ust. 3.

2. Wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji sg bezzwlocznie powiadamiane o kazdym
wniosku o wszczecie standardowego postepowania upadlosciowego w odniesieniu do CCP, niezaleznie od tego, czy taki
CCP jest objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, czy tez podano do publicznej wiadomosci decyzje zgodnie
z art. 72 ust. 3.

3. Organy odpowiedzialne za prowadzenie standardowego postgpowania upadlosciowego wszczynajg takie postgpowa-
nie dopiero wéweczas, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadomi je, ze podjat decyzje o niepod-
ejmowaniu zadnego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP, lub gdy nie
otrzymaja zadnego powiadomienia w terminie siedmiu dni od otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2.

Jezeli jest to konieczne dla skutecznego stosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz sku-
tecznego wykonania uprawnie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restruk-
turyzagji i uporzadkowanej likwidacji mogg wystapi¢ do sagdu o zawieszenie wszelkich czynnosci lub postgpowan sado-
wych, ktérych CCP objety restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg jest lub moze stac si¢ strona, na odpowiedni okres
zgodnie z celami restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

TYTUL VI

STOSUNKI Z PANSTWAMI TRZECIMI

Artykut 76
Umowy z paistwami trzecimi

1. Zgodnie z art. 218 TFUE Komisja moze przedlozy¢ Radzie zalecenia w sprawie negocjacji uméw z jednym lub wigk-
sz liczba panstw trzecich dotyczacych sposobdéw wspdlpracy miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji oraz odpowiednimi organami pafistw trzecich w zwigzku z planowaniem naprawy oraz restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w odniesieniu do CCP i CCP z panstw trzecich, w nastepujacych sytuacjach:

a) jezeli CCP z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi lub ma jednostki zalezne w co najmniej jednym panistwie cztonkowskim;

b) jezeli CCP z siedziba w pafistwie cztonkowskim §wiadczy ustugi lub ma co najmniej jedng jednostke zalezng w pafistwie
trzecim.

2. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, maja w szczegélnosci na celu zapewnienie okreslenia proce-
dur i uzgodnien dotyczacych wspélpracy przy realizacji zadan i wykonywaniu uprawnieri, o ktérych mowa w art. 79,
w tym przy wymianie informacji niezbednych do tych celéw.

Artykut 77

Uznawanie i egzekwowanie wykonania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim

1. Niniejszy artykut ma zastosowanie do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w paristwie trzecim, o ile nie wej-
dzie w Zycie umowa migdzynarodowa z danym panstwem trzecim, o ktérej mowa w art. 76 ust. 1, oraz do dnia wejscia
w zycie takiej umowy. Ma on takze zastosowanie po wejiciu w Zycie umowy miedzynarodowej z danym panstwem trze-
cim, o ktérej mowa w art. 76 ust. 1, w zakresie, w jakim uznawanie i egzekwowanie wykonania restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w pafistwie trzecim nie jest uregulowane ta umows.
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2. Odpowiednie organy krajowe uznajg restrukturyzacje i uporzadkowana likwidacje w panstwie trzecim w odniesieniu
do CCP z panstwa trzeciego w dowolnym z nastepujacych przypadkow:

a) CCP z panstwa trzeciego swiadczy ustugi w co najmniej jednym panstwie czlonkowskim lub ma jednostki zalezne z sie-
dzibg w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim;

b) CCP z pafistwa trzeciego posiada aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania zlokalizowane w co najmniej jednym
panstwie cztonkowskim lub podlegajace prawu tych panistw cztonkowskich.

Odpowiednie organy krajowe zapewniajg egzekwowanie wykonania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pan-
stwie trzecim zgodnie ze swoim prawem krajowym.

3. Odpowiednie organy krajowe s3 co najmniej uprawnione do:
a) wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do:

(i) aktywoéw CCP z paristwa trzeciego zlokalizowanych w ich panstwie cztonkowskim lub podlegajacych prawu ich
panistwa cztonkowskiego; oraz

(i) praw lub zobowigzant CCP z panstwa trzeciego, ktére sg ksiggowane w ich pafistwie czlonkowskim lub podlegaja
prawu ich panstwa czlonkowskiego, lub jezeli roszczenia w odniesieniu do takich praw i zobowiazan sg egzekwo-
walne w ich panstwie czlonkowskim;

b) dokonania przeniesienia, w tym nakazania innej osobie dokonania przeniesienia, instrumentéw wiascicielskich jed-
nostki zaleznej majacej siedzibe w wyznaczajacym panstwie cztonkowskim;

¢) wykonania uprawnieni okreslonych w art. 55, 56 i 57 w odniesieniu do praw strony umowy z podmiotem, o ktérym
mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, jezeli uprawnienia takie sa konieczne do egzekwowania wykonania restrukturyza-
¢ji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim; oraz

d) uznania za nieegzekwowalne wszelkich praw dotyczacych rozwigzania lub przyspieszenia wykonania uméw, lub naru-
szenia praw umownych podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2, oraz innych podmiotéw powigzanych, jezeli takie prawa
wynikaja z dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanego w odniesieniu do CCP
z panstwa trzeciego przez sam organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z panstwa trzeciego lub w inny
sposob zgodnie z wymogami prawnymi lub regulacyjnymi dotyczacymi uzgodnienn w kwestii restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji w tym paristwie, pod warunkiem ze nadal sa wypelniane obowigzki materialne wynikajace
z umowy, w tym obowiazki dotyczace platnosci i dostawy, a takze obowigzek zapewnienia zabezpieczenia.

4. Uznanie i egzekwowanie wykonania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim pozostaje bez
uszczerbku dla standardowego postepowania upadlodciowego na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego.

Artykut 78

Prawo odmowy uznania lub egzekwowania wykonania restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w panstwie
trzecim

Na zasadzie odstepstwa od art. 77 ust. 2 odpowiednie organy krajowe moga odméwic uznania lub egzekwowania wykona-
nia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim w kazdym z nastepujacych przypadkow:

a) restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w panstwie trzecim mialaby negatywny wplyw na stabilno§¢ finansowa
w ich panstwie cztonkowskim;

b) wierzyciele, cztonkowie rozliczajacy i, w stosownych przypadkach, ich klienci zlokalizowani w ich panstwie czlonkow-
skim nie byliby traktowani tak samo, jak majacy podobne prawa wierzyciele, cztonkowie rozliczajacy i, w stosownych
przypadkach, ich klienci z panstwa trzeciego w ramach krajowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pan-
stwie trzecim;

¢) uznanie lub egzekwowanie wykonania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim mialoby
istotne skutki fiskalne dla ich pafistwa cztonkowskiego;

d) przedmiotowe uznanie lub egzekwowanie wykonania byloby sprzeczne z prawem krajowym.
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Artykut 79

Wspolpraca z organami pafistw trzecich

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie w odniesieniu do wspélpracy z pafistwem trzecim, o ile nie wejdzie w zycie
umowa miedzynarodowa z danym panistwem trzecim, o ktérej mowa w art. 76 ust. 1, oraz do dnia wejscia w Zycie takiej
umowy. Ma on takze zastosowanie po wejsciu w zycie umowy miedzynarodowej przewidzianej w art. 76 ust. 1 z odpo-
wiednim paristwem trzecim w zakresie, w jakim przedmiot niniejszego artykutu nie jest uregulowany tag umowsa.

2. Wiasciwe organy lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w stosownych przypadkach, dokonujg
uzgodnien dotyczacych wspdlpracy z nastepujacymi odpowiednimi organami panstw trzecich, uwzgledniajac obowiazu-
jace uzgodnienia dotyczace wspdlpracy dokonane zgodnie z art. 25 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012:

a) jezeli CCP z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi lub ma jednostki zalezne w co najmniej jednym panistwie cztonkowskim
- z odpowiednimi organami pafistwa trzeciego, w ktérym CCP ma siedzibe;

b) jezeli CCP $wiadczy ustugi lub ma co najmniej jedng jednostke zalezng w co najmniej jednym panstwie trzecim —
z odpowiednimi organami panstw trzecich, w ktorych $wiadczone sa takie ustugi lub w ktérych siedzibe maja takie jed-
nostki zalezne.

3. W uzgodnieniach dotyczacych wspélpracy, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, okresla si¢ procedury
i ustalenia migdzy uczestniczacymi organami dotyczgce wymiany niezbednych informacji oraz wspélpracy w zakresie rea-
lizacji nastgpujacych zadan oraz wykonywania nastepujacych uprawnien w odniesieniu do CCP, o ktérych mowa w lit. a)
ib) tego ustepu, lub grup, w sklad ktérych wchodzg takie CCP:

a) sporzadzanie planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12 oraz podobnymi wymogami na
mocy prawa odnoénych panstw trzecich;

b) ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do takich
instytucji i grup, zgodnie z art. 15 oraz podobnymi wymogami na mocy prawa odno$nych panstw trzecich;

¢) wykonywanie uprawniefi majacych na celu ograniczenie lub usunigcie przeszkdd w mozliwosci przeprowadzenia sku-
tecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 16 oraz podobnych uprawniefi na mocy prawa
odnosnych panstw trzecich;

d) zastosowanie $rodkéw wczesnej interwencji zgodnie z art. 18 oraz wykonanie podobnych uprawnien na mocy prawa
odnos$nych panstw trzecich; oraz

e) zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie pro-
wadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz podobnych uprawnien przekazanych odpowiednim orga-
nom panstw trzecich.

4. Uzgodnienia dotyczace wspdtpracy zawarte miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i whas-
ciwymi organami pafistw czlonkowskich i panistw trzecich zgodnie z ust. 2 moga obejmowaé postanowienia dotyczace
nastepujacych kwestii:

a) wymiany informacji niezbgdnych dla przygotowania i utrzymania planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) konsultacji i wsp6lpracy w zakresie sporzadzania planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym zasad
wykonywania uprawnien zgodnie z art. 77 oraz podobnych uprawnien na mocy prawa odno$nych panstw trzecich;

¢) wymiany informacji niezbednych dla zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i podobnych uprawnien
na mocy prawa odnos$nych pafistw trzecich;

d) wczesnego ostrzegania stron uzgodnien dotyczacych wspétpracy lub konsultacji ze stronami takich uzgodnien przed
podjeciem jakichkolwiek istotnych dzialan zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub odpowiednim prawem paristwa
trzeciego majacych wplyw na CCP lub grupe, ktérej dotycza takie uzgodnienia;

e) koordynacji informowania opinii publicznej w przypadkach wspdlnych dziatai w ramach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji; oraz

f) procedur i uzgodnien dotyczacych wymiany informacji i wspétpracy zgodnie z lit. a)—e) niniejszego ustepu, w tym,
w stosownych przypadkach, poprzez ustanowienie i dzialanie grup zarzadzania w sytuacji kryzysowej.
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W celu zapewnienia powszechnego, jednolitego i spdjnego stosowania ust. 3, ESMA wyda wytyczne dotyczace rodzajow
i tresci postanowien, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, do dnia 12 sierpnia 2022 r.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy powiadamiajag ESMA o uzgodnieniach
dotyczacych wspdlpracy, ktére zawarly zgodnie z niniejszym artykulem.

Artykut 80
Wymiana informacji poufnych

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy i wlasciwe ministerstwa oraz, w stosow-
nych przypadkach, inne odpowiednie organy krajowe dokonujg wymiany informacji poufnych, w tym planéw naprawy,
z odpowiednimi organami panstw trzecich jedynie wowczas, gdy spelnione sa nastgpujgce warunki:

a) te organy panstwa trzeciego podlegaja wymogom i standardom tajemnicy stuzbowej, ktore w opinii wszystkich zainte-
resowanych organéw sg uznawane za co najmniej rtéwnowazne wymogom nalozonym w art. 73; oraz

b) informacje te sg niezbedne dla wykonywania przez odpowiednie organy panstwa trzeciego ich funkcji na mocy prawa
krajowego, ktére s3 poréwnywalne z funkcjami zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, oraz nie s3 wykorzystywane
do innych celow.

2. W zakresie, w jakim wymiana informacji dotyczy danych osobowych, postepowanie z takimi danymi oraz przekazy-
wanie ich organom panstw trzecich podlega majacym zastosowanie przepisom unijnym i krajowym w zakresie ochrony
danych.

3. Jezeli informacje poufne pochodzg z innego pafistwa cztonkowskiego, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, wlasciwe organy i wlasciwe ministerstwa nie moga ujawnia¢ tych informacji odpowiednim organom panstwa
trzeciego, chyba ze spelnione s nast¢pujace warunki:

a) odpowiedni organ pafistwa czlonkowskiego, z ktérego pochodzg informacje, zgadza si¢ na takie ujawnienie; oraz
b) informacje s3 ujawniane wylacznie w celach, na ktdre wyrazit zgodg organ, o ktérym mowa w lit. a).

4. Na potrzeby niniejszego artykutu informacje uznaje si¢ za poufnag, jezeli podlega ona wymogom dotyczacym pouf-
nosci zgodnie z prawem unijnym.

TYTUL VII

SRODKI I KARY ADMINISTRACYJNE

Artykut 81

Kary administracyjne i inne $§rodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla prawa panstw czlonkowskich do ustanowienia i naktadania sankcji karnych panstwa czlonkow-
skie przyjmuja przepisy dotyczace kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych majgcych zastosowanie
w przypadku naruszefi niniejszego rozporzadzenia oraz podejmujg wszelkie dziatania konieczne, by zapewni¢ wykonanie
tych kar i $rodkéw.

W przypadku podjecia przez panstwa cztonkowskie decyzji o nieprzyjmowaniu przepiséw dotyczacych kar administracyj-
nych w przypadku naruszen, ktére podlegaja juz krajowemu prawu karnemu, informuja one Komisj¢ i ESMA o odpowied-
nich przepisach prawa karnego. Kary administracyjne i inne $rodki administracyjne muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne
i odstraszajace.

Do dnia 12 sierpnia 2022 r. panstwa czlonkowskie szczegdtowo powiadomig Komisje i ESMA o przepisach, o ktérych
mowa w akapitach pierwszym i drugim niniejszego ustepu. Niezwlocznie powiadamiaja one Komisje i ESMA o wszelkich
p6Zniejszych zmianach tych przepiséw.
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2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w sytuacji, gdy obowigzki, o ktérych mowa w ust. 1, maja zastosowanie do
CCP oraz czlonkéw rozliczajacych, w przypadku naruszenia, kary administracyjne lub inne $rodki administracyjne, o ktd-
rych mowa w tym ustepie, mogly by¢ stosowane — z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w prawie krajowym — wobec
zarzgdu i kierownictwa wyzszego szczebla CCP, czlonkéw rozliczajgcych i innych oséb fizycznych, ktére zgodnie z prawem
krajowym sa odpowiedzialne za to naruszenie.

3. Uprawnienia do nakladania kar administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu przyznaje si¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub — jezeli sa to rzne organy —
wlasciwym organom, w zaleznosci od rodzaju naruszenia. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wlaciwe organy posiadaja wszystkie uprawnienia zwigzane z gromadzeniem informacji i prowadzeniem dochodzen, jakie
sa niezbedne do wykonywania ich odnosnych funkcji. Wykonujac swoje uprawnienia do nakladania kar, organy ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy Scisle ze soba wspdlpracuja w celu zapewnienia zamierzonych
skutkéw kar administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych oraz koordynujg swoje dzialania w razie ich stoso-
wania w przypadkach transgranicznych.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wiasciwe organy wykonuja swoje uprawnienia do
nakladania kar administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem i z przepi-
sami prawa krajowego w dowolny z nastepujacych sposobow:

a) bezposrednio;
b) we wspélpracy z innymi organami;
¢) na swojg odpowiedzialno$¢, w drodze przekazania uprawnieni takim organom;

d) poprzez zwracanie si¢ do wlasciwych organéw sadowych.

Artykut 82
Przepisy szczegélne

1.  Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne przewidywaly kary
i inne $rodki administracyjne przynajmniej w odniesieniu do nastgpujacych sytuacji:

a) niedopelnienie obowigzku sporzadzenia, utrzymywania i aktualizacji planéw naprawy, z naruszeniem art. 9;

b) niedopelnienie obowigzku przedstawienia wszelkich informacji niezb¢dnych do opracowania planéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, z naruszeniem art. 13; oraz

¢) niedopetnienie przez CCP obowigzku powiadomienia wlasciwego organu, gdy CCP znajduje si¢ na progu upadlosci lub
jest zagrozony upadloscia, z naruszeniem art. 70 ust. 1.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadkach okreslonych w ust. 1 kary administracyjne i inne $rodki admi-
nistracyjne, ktére moga zosta nalozone, obejmowaly co najmniej:

a) podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazujgcej odpowiedzialng osobe fizyczng, CCP lub inng osobe prawng
i charakter naruszenia;

b) nakaz zobowiazujacy odpowiedzialng osobg fizyczng lub prawna do zaprzestania okreslonego postgpowania oraz
powstrzymania si¢ od jego ponownego podejmowania;

¢) tymczasowy zakaz pelnienia funkcji w CCP dla czlonkéw kierownictwa wyzszego szczebla CCP lub innych odpowie-
dzialnych oséb fizycznych;

d) w przypadku osoby prawnej —administracyjne kary pieni¢zne do maksymalnej wysokosci 10 % catkowitego rocznego
obrotu tej osoby prawnej w poprzednim roku obrotowym. Jezeli dana osoba prawna jest jednostka zalezng jednostki
dominujacej, stosowny obrdt stanowi kwota obrotu wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jed-
nostki dominujacej najwyzszego szczebla w poprzednim roku obrotowym;

) w przypadku osoby fizycznej — administracyjne kary pieni¢zne do maksymalnej wysokosci 5 000 000 EUR lub, w pan-
stwach czlonkowskich, w ktdrych euro nie jest oficjalng waluta, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzief
11 lutego 2021 r.; oraz

f) administracyjne kary pieniezne w maksymalnej wysokosci réwnej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych w wyniku
naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie kwoty uzyskanych korzysci.
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Artykut 83

Publikacja kar administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wlasciwe organy publikuja na swoich urzedowych stro-
nach internetowych co najmniej kary administracyjne lub $rodki administracyjne, jakie nalozyly za naruszenia niniejszego
rozporzadzenia, jezeli takie kary lub Srodki nie sg przedmiotem odwotania lub jezeli prawo do odwolania zostalo wyczer-
pane. Taka publikacja ma miejsce bez zbednej zwloki po tym, jak dana osoba fizyczna lub prawna zostanie poinformowana
o0 odnosnej karze lub Srodku, i zawiera informacje dotyczace rodzaju i charakteru naruszenia oraz tozsamosci osoby fizycz-
nej lub prawnej, na ktdrg natozono przedmiotows kare lub $rodek.

W przypadku gdy panstwa czlonkowskie zezwalajg na publikowanie informacji o karach administracyjnych lub innych
$rodkach administracyjnych, w odniesieniu do ktérych wniesiono odwolanie, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wlasciwe organy bez zbednej zwloki publikuja na swoich urzedowych stronach internetowych informacje
o statusie postegpowania odwolawczego i o jego wyniku.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy publikujg informacje dotyczace kar
administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych, jakie nalozyly, z zachowaniem anonimowosci, w sposéb zgodny
z prawem krajowym w dowolnym z nastepujacych przypadkéw:

a) jezeli dana kara administracyjna lub inny $rodek administracyjny zostaly nalozone na osobg fizyczna, a z przeprowadzo-
nej wezesniej obowigzkowej oceny proporcjonalnosci publikacji danych osobowych wynika, ze publikacja taka jest nie-
proporcjonalna;

b) jezeli opublikowanie tych informacji stanowitoby zagrozenie dla stabilno$ci rynkéw finansowych lub zagrozitoby pro-
wadzonemu postgpowaniu karnemu;

c) jezeli, na ile mozna to ustali¢, opublikowanie tych informacji wyrzadzitoby niewspdotmierng szkode odnosnym CCP lub
osobom fizycznym.

Ewentualnie w takich przypadkach publikacje przedmiotowych danych mozna odroczy¢ o rozsadny okres, jezeli mozna
zalozy¢, ze w tym okresie ustana powody anonimowej publikacji.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie informacje
opublikowane zgodnie z niniejszym artykulem pozostaly na ich urzedowej stronie internetowej przez okres co najmniej
pieciu lat. Dane osobowe zawarte w publikacji utrzymuje si¢ na urzedowej stronie internetowej organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub wlasciwego organu przez okres, ktory jest konieczny zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami dotyczacymi ochrony danych.

4. Do dnia 12 sierpnia 2022 r. ESMA przedlozy Komisji sprawozdanie na temat publikowania przez panstwa czlon-
kowskie informacji o karach administracyjnych i innych $rodkach administracyjnych na zasadzie anonimowosci, jak prze-
widziano w ust. 2, wyjasniajac w szczegdlnosci, czy w praktykach stosowanych przez pafistwa cztonkowskie w tym wzgle-
dzie wystgpily znaczace réznice. Ponadto w sprawozdaniu tym informuje si¢ o wszelkich znaczacych rozbiezno$ciach
dotyczacych czasu trwania publikacji kar administracyjnych lub innych §rodkéw administracyjnych na mocy prawa krajo-
wego panstw cztonkowskich dotyczacego publikowania informacji o karach administracyjnych i innych $rodkach admini-
stracyjnych.

Artykut 84

Utrzymywanie przez ESMA centralnej bazy danych

1. Z zastrzezeniem wymogéw dotyczgcych tajemnicy stuzbowej, o ktérych mowa w art. 73, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy informuja ESMA o wszelkich karach administracyjnych, jakie natozyly
na mocy art. 81, a takze o statusie wszelkich postgpowan odwolawczych w odniesieniu do takich kar i ich wynikach.

2. ESMA utrzymuje centralng baz¢ danych dotyczacych zgloszonych mu kar administracyjnych wylacznie w celu
wymiany informacji miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a dostep do tej bazy danych maja
tylko organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przy czym jest ona aktualizowana na podstawie informacji
przekazywanych przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.



L 22/88 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 22.1.2021

3. ESMA utrzymuje centralng baz¢ danych dotyczacych zgloszonych mu kar administracyjnych wylacznie w celu
wymiany informacji miedzy wlasciwymi organami, a dostep do tej bazy danych maja tylko wlasciwe organy, przy czym
jest ona aktualizowana na podstawie informacji przekazywanych przez wlasciwe organy.

4. ESMA utrzymuje na swojej stronie internetowej podstrone zawierajacg odnosniki do publikacji kar administracyjnych
przez kazdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz publikacji kar administracyjnych przez kazdy
wla$ciwy organ na mocy art. 83 oraz wskazuje okres, przez ktéry kazde pafistwo czlonkowskie publikuje informacje
o karach.

Artykut 85

Wykonywanie uprawniefi do nakladania kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych oraz ich
skuteczne stosowanie przez wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby okreslajac rodzaj kar administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych oraz
poziom administracyjnych kar pienieznych, wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uwzglednialy wszystkie istotne okolicznosci, w tym, w stosownych przypadkach:

a) wage naruszenia i czas jego trwania;

b) stopien odpowiedzialnosci danej odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawne;j;

¢) sytuacje¢ finansowa odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej, ktérej wyznacznikiem jest na przyklad wysokos¢ cal-
kowitych obrotéw odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochéd odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d) kwote zyskéw osiagnietych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia przez odpowiedzialng osobe fizyczna lub
prawna, jezeli takie zyski lub straty moga zostaé okreslone;

e) straty poniesione przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, jezeli moga one zostaé okreslone;

f) stopiet wspolpracy odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej z wlasciwym organem i organem ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

g) uprzednie naruszenia popelnione przez odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawna;

h) wszelkie potencjalne skutki systemowe naruszenia.

TYTUL VIII

ZMIANY ROZPORZADZEN (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 I (UE)
2015/2365 ORAZ DYREKTYW 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE I (UE) 2017/1132

Artykut 86

Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010

W rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 4 pkt 3) dodaje si¢ nastepujacy podpunkt:

,(iv) w odniesieniu do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 202123 * — organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 3) tego rozporzadzenia.

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/
2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE,
2014/59/UE i (UE) 20171132 (Dz.U. L 022 z 22.1.2021, 5. 1).”;
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2) wart. 40 ust. 5 dodaje si¢ nastepujacy akapit:

W celu podejmowania dzialan objetych zakresem stosowania rozporzadzenia (UE) 2021/23 cztonkowi Rady Organéw
Nadzoru, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), moze, w stosownych przypadkach, towarzyszy¢ przedstawiciel organu ds. res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kazdym panstwie czlonkowskim, ktéremu to przedstawicielowi nie przy-
stuguje prawo glosu.”.

Artykut 87
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzgdzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) dodaje si¢ nastepujacy artykut:

JArtykut 6b

Zawieszenie obowigzku rozliczania w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Jezeli CCP spelnia warunki okreslone w art. 22 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 *,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danego CCP wyznaczony na mocy art. 3 ust. 1 tego
rozporzadzenia lub wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 22 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia moga, z wlasnej
inicjatywy lub na wniosek wlasciwego organu odpowiedzialnego za nadzér nad cztonkiem rozliczajgcym CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg, zwrécic sie do Komisji o zawieszenie obowigzku rozliczania, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub w odniesieniu do konkretnego rodzaju kontrahenta, jezeli
spelnione sg nastepujace warunki:

a) CCP objety restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg uzyskal zezwolenie na rozliczanie konkretnych klas instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, podlegajacych obowigzkowi roz-
liczania, ktérych dotyczy wniosek o zawieszenie; oraz

b) zawieszenie obowigzku rozliczania w odniesieniu do tych konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub w odniesieniu do konkretnego rodzaju kontrahenta jest
konieczne w celu unikniecia powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej lub dla prawidtowego funkcjonowa-
nia rynkéw finansowych w Unii, badZ zaradzenia takiemu zagrozeniu, w zwigzku z restrukturyzacjg i uporzadko-
wang likwidacja danego CCP, a to zawieszenie jest proporcjonalne do tych celow.

Whioskowi, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, towarzysza dowody na spelnienie warunkéw okrelonych w akapi-
cie pierwszym lit. a) i b).

Organ, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, zglasza swdj uzasadniony wniosek ESMA i ERRS w tym samym czasie,
w ktérym wniosek jest przedkladany Komisji.

2. W terminie 24 godzin od otrzymania powiadomienia o wniosku ztozonym przez organ, o ktérym mowa w ust. 1
akapit pierwszy niniejszego artykutu, oraz — w zakresie, w jakim jest to mozliwe — po konsultacji z ERRS, ESMA wydaje
opini¢ dotyczacg planowanego zawieszenia, uwzgledniajac konieczno$¢ uniknigcia powaznego zagrozenia dla stabil-
nosci finansowej lub dla prawidlowego funkcjonowania rynkéw finansowych w Unii, badZ zaradzenia takiemu zagroze-
niu, a takze uwzgledniajac cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone w art. 21 rozporzadzenia (UE)
2021/23 oraz kryteria okreslone w art. 5 ust. 4 i 5 niniejszego rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy ESMA uzna zawieszenie obowigzku rozliczania za istotng zmian¢ w kryteriach warunkujacych
obowiazek obrotu, o ktérej mowa w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, ESMA moze zwrécic si¢ do Komi-
sji o zawieszenie obowiazku obrotu ustanowionego w art. 28 ust. 1 i 2 tego rozporzadzenia w odniesieniu do tych
samych konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktére s3 objete wnioskiem o zawieszenie obowigzku rozliczania.

ESMA przedklada swéj uzasadniony wniosek organowi, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy, i ERRS w tym samym
czasie, w ktorym wniosek jest przedkladany Komisji.

4. Whnioski, o ktérych mowa w ust. 1 i 3, oraz opinia, o ktérej mowa w ust. 2, nie s3 podawane do wiadomosci
publicznej.

5. Bez zbednej zwloki po otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, na podstawie uzasadnienia i dowodéw
przedstawionych przez organ, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja zawiesza — w drodze aktu wykonawczego — obowia-
zek rozliczania w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, albo odrzuca wniosek o zawieszenie.
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Przyjmujac akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, Komisja uwzglednia wydang przez ESMA opinig,
o ktérej mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w art. 21 rozporzadzenia (UE) 2021/23, kryteria okre$lone w art. 5 ust. 4 i 5 niniejszego rozporzadzenia dotyczace
tych klas instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz koniecznosé
zawieszenia w celu uniknigcia powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej lub dla prawidlowego funkcjonowania
rynkow finansowych w Unii, badZ zaradzenia takiemu zagrozeniu.

W przypadku gdy Komisja odrzuca wniosek o zawieszenie, przedstawia ona stosowne uzasadnienie na piSmie orga-
nowi, ktory wystapit z wnioskiem i o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy, oraz ESMA. Komisja bezzwlocznie infor-
muje o tym Parlament Europejski i Rade i przekazuje im uzasadnienie przekazane organowi, ktéry wystapil z wnioskiem
i o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy, oraz ESMA. Informacje takie nie sa podawane do wiadomosci publicznej.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, przyjmuje si¢ zgodnie z procedura, o kté-
rej mowa w art. 86 ust. 3.

6.  Jezeli ESMA zwrdci si¢ ze stosownym wnioskiem zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu, akt wykonawczy zawie-
szajacy obowigzek rozliczania moze réwniez zawiesi¢ obowigzek obrotu ustanowiony w art. 28 ust. 1 i 2 rozporzadze-
nia (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do tych samych konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmio-
tem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych zawieszeniu obowiazku rozliczania.

7. Informacja o zawieszeniu obowigzku rozliczania oraz, w stosownych przypadkach, obowiazku obrotu zostaje
przekazana organowi, ktéry wystapit z wnioskiem i o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy niniejszego artykutu,
oraz ESMA, i opublikowana w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej, na stronie internetowej Komisji oraz w rejestrze
publicznym, o ktérym mowa w art. 6.

8.  Zawieszenie obowigzku rozliczania na podstawie ust. 5 obowiazuje przez poczatkowy okres nie dtuzszy niz trzy
miesiace od dnia rozpoczecia stosowania tego zawieszenia.

Zawieszenie obowigzku obrotu, o ktérym mowa w ust. 6, obowiazuje przez taki sam poczatkowy okres.

9. W przypadku gdy w dalszym ciggu wystepuja przyczyny zawieszenia, Komisja moze — w drodze aktu wykona-
wezego — przedluzy¢ zawieszenie, o ktérym mowa w ust. 5, o dodatkowe okresy nie dtuzsze niz trzy miesiace, przy
czym laczny okres zawieszenia nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesigcy. Informacja o przedtuzeniach zawieszenia publi-
kowana jest zgodnie z ust. 7.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg, o kté-
rej mowa w art. 86 ust. 3.

10.  Dowolny z organéw, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy, moze — w odpowiednim czasie przed uplywem
poczatkowego okresu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 5, lub okresu przedluzenia, o ktérym mowa w ust. 9 —
wystapi¢ do Komisji z wnioskiem o przedluzenie zawieszenia obowigzku rozliczania.

Whioskowi towarzysza dowody wskazujace na to, ze warunki okreslone w ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i b) sg nadal
spelnione.

Organ, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, zglasza swdj uzasadniony wniosek ESMA i ERRS w tym samym czasie,
w ktérym o wniosku powiadamiana jest Komisja.

Whiosek, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, nie jest podawany do wiadomosci publicznej.

ESMA, bez zbednej zwloki po otrzymaniu powiadomienia o wniosku oraz — jezeli uzna to za konieczne — po konsulta-
cji z ERRS, kieruje do Komisji opini¢ na temat tego, czy przyczyny zawieszenia nadal maja zastosowanie, uwzgledniajac
konieczno$¢ unikniecia powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej lub dla prawidlowego funkcjonowania ryn-
kéw finansowych w Unii, badZ zaradzenia takiemu zagrozeniu, a takze uwzgledniajac cele restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji okreslone w art. 21 rozporzadzenia (UE) 2021/23 oraz kryteria okre$lone w art. 5 ust. 4 i 5 niniejszego
rozporzadzenia. ESMA przesyla kopie tej opinii Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. Opinia ta nie jest podawana do
wiadomosci publicznej.
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Akt wykonawczy w sprawie przedluzenia zawieszenia obowiazku rozliczania moze réwniez przedtuzaé okres zawie-
szenia obowigzku obrotu, o ktérym mowa w ust. 6.

Przedluzenie zawieszenia obowiazku obrotu obowiazuje przez taki sam okres jak przedluzenie zawieszenia obowigzku
rozliczania.

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/
2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE,
2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 022 7 22.1.2021, 5. 1)

2) dodaje si¢ nastepujacy artykut:
LArtykut 13a

Zastgpienie wskaznikow referencyjnych stopy procentowej w transakcjach odziedziczonych

1. Kontrahenci, o ktérych mowa w art. 11 ust. 3, mogg nadal stosowaé procedury zarzadzania ryzykiem, z ktérych
korzystaja w dniu rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do nierozliczanych centralnie kon-
traktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawartych lub przedluzonych przed
dniem, w ktérym obowigzek wprowadzenia procedur zarzadzania ryzykiem zgodnie z art. 11 ust. 3 staje si¢ skuteczny,
jezeli — po dniu 11 lutego 2021 r. — umowy te sg przedluzane w wylacznym celu zastapienia wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, do ktdrego si¢ odnosza, lub wprowadzenia postanowient awaryjnych w odniesieniu do tego wskaz-
nika referencyjnego.

2. Transakcje zawarte lub przedluzone przed dniem, w ktérym obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny zgodnie
z art. 4, ktére to transakcje — po dniu 11 lutego 2021 r. — s3 nastepnie przedluzane w wylacznym celu zastapienia
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, do ktérego si¢ odnosza, lub wprowadzenia postanowie awaryjnych
w odniesieniu do tego wskaznika referencyjnego, nie podlegaja z tego powodu obowiazkowi rozliczania, o ktérym
mowa w art. 4.7

3) art. 24a ust. 7 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) co najmniej raz do roku inicjuje i koordynuje ogdlnounijne oceny odpornosci CCP na niekorzystne zmiany na
rynku zgodnie z art. 32 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, z uwzglednieniem w miare mozliwosci facznego
wplywu uzgodnien dotyczacych naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP na stabilno$¢
finansowa Unii;”;

4) art. 28 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi w zakresie wszelkich uzgodnien, ktore moga wplynaé na zarzadzanie
ryzykiem CCP, takich jak znaczgca zmiana modelu ryzyka, procedury na wypadek niewykonania zobowigzania, kryte-
ria przyjmowania cztonkéw rozliczajacych, rozliczanie nowych klas instrumentéw lub zlecanie funkcji na zasadzie out-
sourcingu. Komisja ds. ryzyka w odpowiednim czasie informuje zarzad o kazdym nowym ryzyku majacym wplyw na
odpornos$¢ CCP. Doradztwo komisji ds. ryzyka nie jest wymagane w odniesieniu do biezacej dziatalno$ci CCP. Podej-
muje si¢ rozsadne wysitki w celu zasiggnigcia opinii komisji ds. ryzyka na temat zdarzen majacych wplyw na zarzadza-
nie ryzykiem CCP w sytuacjach nadzwyczajnych, w tym na temat zdarzen istotnych z punktu widzenia ekspozycji
cztonkéw rozliczajacych wobec CCP i wzajemnych zaleznosci z innymi CCP.”;

5) art. 28 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  CCP niezwlocznie informuje wlasciwy organ i komisje ds. ryzyka o wszelkich decyzjach, w ktérych zarzad decy-
duje o nieuwzglednieniu opinii komisji ds. ryzyka, i podaje uzasadnienie takiej decyzji. Komisja ds. ryzyka lub dowolny
jej cztonek mogg informowaé wiasciwy organ o wszelkich obszarach, w ktérych — ich zdaniem — nie zastosowano sig
do opinii komisji ds. ryzyka.”;

6) wart. 37 ust. 2 dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,CCP informuje wlasciwy organ o wszelkich istotnych negatywnych zmianach w profilu ryzyka dowolnego ze swoich
cztonkéw rozliczajgcych, stwierdzonych w kontekscie oceny CCP, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, lub dowolnej
innej oceny zakonczonej podobnymi wnioskami, w tym o wszelkim wzroscie ryzyka, jakie dowolny z tych czlonkow
wnosi do CCP, i ktére to zmiany mogg zdaniem CCP uruchomi¢ procedure na wypadek niewykonania zobowigzania.”;
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7) wart. 38 dodaje si¢ nastepujacy ustep:

,8.  Czlonkowie rozliczajacy CCP jasno informuja swoich aktualnych i potencjalnych klientéw o potencjalnych stra-
tach lub innych kosztach, ktére moga oni ponie$¢ w wyniku zastosowania procedur dotyczacych zarzadzania skutkami
niewykonania zobowigzania oraz uzgodnien dotyczacych alokagji strat i pozycji na podstawie zasad operacyjnych CCP,
w tym o rodzaju rekompensaty, ktorg moga otrzyma¢, z uwzglednieniem art. 48 ust. 7. Klienci otrzymujg wystarcza-
jaco szczegblowe informacje zapewniajace, by byli $wiadomi strat lub innych kosztéw, jakie w najgorszym przypadku
mogg ponies, jezeli CCP podejmie Srodki naprawcze.”;

8) dodaje si¢ nastgpujacy artykulk:
JArtykut 450

Tymczasowe ograniczenia w przypadku istotnego zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania

1. W przypadku istotnego zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania, zgodnie z definicja w art. 2
pkt 9) rozporzadzenia (UE) 2021/23, wlasciwy organ moze nalozy¢ na CCP wymdg powstrzymania si¢ od wszelkich
z ponizszych dzialan przez okres wskazany przez wlasciwy organ, ktory nie moze przekroczy¢ pigciu lat:

a) wyplaty dywidendy lub podjecia nieodwolalnego zobowigzania do wyplaty dywidendy, z wyjatkiem praw do dywi-
dend, o ktérych mowa konkretnie w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23, jako formy
rekompensaty;

b) wykupu akcji zwyklych;

c) stworzenia obowiazku wyplaty zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, zdefiniowanych w polityce wynagrodzen
CCP zgodnie z art. 26 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia, uznaniowych $wiadczen emerytalnych lub pakietéw
odpraw dla kierownictwa wyzszego szczebla, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 29) niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwy organ nie ogranicza CCP mozliwosci podjecia dowolnego z dzialan, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, jezeli CCP jest prawnie zobowigzany do podjecia danego dzialania, a obowigzek ten poprzedza zdarzenia,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

2. Wlasciwy organ moze podjaé decyzje o zniesieniu ograniczen przewidzianych w ust. 1, jezeli uzna, ze takie znie-
sienie ograniczen nie obnizy ilo$ci lub dostgpnosci zasobéw wiasnych CCP, w szczegdlnosci zasoboéw wlasnych dostep-
nych do wykorzystania w charakterze §rodka naprawczego.

3. Do dnia 12 lutego 2022 r. ESMA sporzadzi wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
w celu doprecyzowania okolicznosci, w ktérych wlasciwy organ moze zazadac¢ od CCP powstrzymania si¢ od podejmo-
wania wszelkich dzialan, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.”;

9) wart. 81 ust. 3 akapit pierwszy dodaje si¢ nastepujaca litere:

L) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/23.”.

Artykut 88

Zmiana w rozporzadzeniu (UE) 2015/2365

W art. 12 ust. 2 dodaje si¢ nastepujaca litere:

,1) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2021/23 *.

*  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby
prowadzenia dziatafi naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw
centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 20152365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE)
2017/1132 (Dz.U.L 022 2 22.1.2021, 5. 1).".
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Artykut 89
Zmiany w dyrektywie 2002/47|WE

W dyrektywie 200247 [WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 1 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Artykuly 4-7 niniejszej dyrektywy nie maja zastosowania do Zadnych ograniczent w zakresie wykonywania
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych ani zadnych ograniczen skutkéw uzgodnien dotyczacych zabezpie-
czen finansowych w formie gwarancji, przepiséw dotyczacych kompensowania sald na zamknigcie lub uzgodnien doty-
czacych kompensacji, obowiazujacych w Swietle tytulu IV rozdziat V lub VI dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE *, lub tytutu V rozdziat IIl sekcja 3 lub rozdzial IV rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/23 **, ani do zadnych tego typu ograniczen obowiazujacych na mocy podobnych uprawnien przewidzianych
w prawie pafistwa cztonkowskiego w celu ulatwienia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkich podmio-
téw, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢) ppkt (iv) lub lit. d) niniejszego artykulu, stanowigcej przedmiot srodkéw ochron-
nych odpowiadajacych co najmniej $rodkom ochronnym przewidzianym w tytule IV rozdzial VII dyrektywy
2014/59/UE lub w tytule V rozdziat V rozporzadzenia (UE) 2021/23.

*  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE)
nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 190).

** Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/
2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE,
2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U.L 022 z 22.1.2021, 5. 1).;

2) art. 9a otrzymuje brzmienie:
JArtykut 9a
Dyrektywa 2008/48/WE, dyrektywa 2014/59/UE i rozporzadzenie (UE) 2021/23

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla dyrektywy 2008/48/WE, dyrektywy 2014/59/UE i rozporzadzenia
(UE) 2021/23..

Artykut 90

Zmiana w dyrektywie 2004/25/WE

Art. 4 ust. 5 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby art. 5 ust. 1 niniejszej dyrektywy nie mial zastosowania w przypadku stosowania
instrumentéw i mechanizmow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie pro-
wadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE * lub w tytule V rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 **.

*  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby pro-
wadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredyto-
wych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i "Rady 2001/24/WE, 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U.
L173212.6.2014,s. 190).

**  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw
centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE)
nr 8062014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE)
2017/1132 (Dz.U.L 022 2 22.1.2021, 5. 1).".
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Artykut 91
Zmiany w dyrektywie 2007/36/WE

W dyrektywie 2007/36/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 1 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby niniejsza dyrektywa nie miala zastosowania w przypadku stosowania
instrument6éw i mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/59/UE * lub w tytule V rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 **.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialaii naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE)
nr 648/2012 (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 190).
** Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/
2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25[WE, 2007/36/WE,
2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 022 z 22.1.2021, 5. 1)."

2) art. 5 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby na potrzeby dyrektywy 2014/59/UE oraz rozporzadzenia (UE) 2021/23
walne zgromadzenie moglo wigkszoscig dwéch trzecich waznych gloséw zwotaé walne zgromadzenie w celu podjecia
decyzji w sprawie podwyzszenia kapitalu w terminie krétszym od terminu okre$lonego w ust. 1 niniejszego artykutu
lub zmodyfikowa¢ statut w taki sposéb, aby nakazywat on zwolanie takiego zgromadzenia w tym krétszym terminie,
pod warunkiem ze zgromadzenie to nie odbywa sie w ciggu dziesigciu dni kalendarzowych od jego zwolania i spelnione
sg warunki okre§lone w art. 27 lub 29 dyrektywy 2014/59/UE lub w art. 18 rozporzadzenia (UE) 2021/23, a podwyz-
szenie kapitatu jest niezbedne, by unikna¢ spelnienia warunkéw uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji okreslonych w art. 321 33 dyrektywy 2014/59/UE lub w art. 22 rozporzadzenia (UE) 2021/23.”.

Artykut 92
Zmiany w dyrektywie (UE) 2017/1132

W dyrektywie (UE) 20171132 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 84 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby art. 49, art. 58 ust. 1, art. 68 ust. 1, 2 i 3, art. 70 ust. 2 akapit pierwszy,
art. 72-75, 79, 80 i 81 niniejszej dyrektywy nie mialy zastosowania w przypadku stosowania instrumentéw i mechaniz-
moéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawniens w zakresie prowadzenia restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE * lub w tytule V rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 **.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby

prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE)
nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, 5. 190).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahent6w centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/
2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE,
2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 022 z 22.1.2021, 5. 1).%

k%
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2) wart. 86a wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) wobec sp6tki zastosowano instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wyko-
nywane s3 uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane
w tytule IV dyrektywy 2014/59/UE lub w tytule V rozporzadzenia (UE) 2021/23 .7;

b) ust. 4 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) Srodkami w zakresie zapobiegania kryzysom zdefiniowanym w art. 2 ust. 1 pkt 101 dyrektywy 2014/59/UE lub
w art. 2 pkt 48) rozporzadzenia (UE) 2021/23.”;

3) art. 87 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby niniejszy rozdzial nie mial zastosowania do spétek, w odniesieniu do kté-
rych stosowane s3 instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywane sa
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane w tytule IV dyrektywy
2014/59/UE lub w tytule V rozporzadzenia (UE) 2021/23.”;

4) wart. 120 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 4 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) wobec spétki stosowane sg instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wyko-
nywane s3 uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane
w tytule IV dyrektywy 2014/59/UE lub w tytule V rozporzadzenia (UE) 2021/23.”.

b) ust. 5 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) Srodkami w zakresie zapobiegania kryzysom zdefiniowanymi w art. 2 ust. 1 pkt 101 dyrektywy 2014/59/UE
lub w art. 2 pkt 48) rozporzadzenia (UE) 2021/23.%;.

5) wart. 160a wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 4 lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) wobec spo6lki stosowane sg instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wyko-
nywane s3 uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane
w tytule IV dyrektywy 2014/59/UE lub w tytule V rozporzadzenia (UE) 2021/23.”;

b) wust. 5 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) Srodkami w zakresie zapobiegania kryzysom zdefiniowanymi w art. 2 ust. 1 pkt 101 dyrektywy 2014/59/UE
lub w art. 2 pkt 48) rozporzadzenia (UE) 2021/23.”.

Artykut 93

Zmiana w dyrektywie 2014/59/UE
W art. 1 dyrektywy 2014/59/UE dodaje si¢ nastepujacy ustep:

,3.  Niniejsza dyrektywa nie ma zastosowania do podmiotdw, ktére posiadaja réwniez zezwolenie zgodnie z art. 14 roz-
porzadzenia (UE) nr 648/2012.”.

Artykut 94

Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014

W art. 2 rozporzadzenia (UE) 806/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) akapit pierwszy staje si¢ ust. 1;
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b) dodaje si¢ nastgpujacy ustep:

,2.  Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do podmiotéw, ktére posiadajg réwniez zezwolenie zgodnie
z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.”.

Artykut 95

Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014

Art. 54 ust. 2 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 otrzymuje brzmienie:

,Jezeli Komisja oceni, ze nie ma potrzeby wylaczenia gietdowych instrumentéw pochodnych z zakresu zastosowania
art. 35 i 36 zgodnie z art. 52 ust. 12, CCP lub system obrotu mogg — przed dniem 11 lutego 2021 r. — zwréci¢ si¢ do swo-
jego wiasciwego organu o zgodg na skorzystanie z rozwigzan przejsciowych. Wiasciwy organ, biorac pod uwage ryzyka
wynikajace z zastosowania praw dostepu na mocy art. 35 lub 36 w odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych
w celu prawidlowego funkcjonowania danego CCP lub systemu obrotu, moze zdecydowad, ze art. 35 lub 36 nie bedg mialy
zastosowania do, odpowiednio, odnosnego CCP lub systemu obrotu w odniesieniu do gieldowych instrumentéw pochod-
nych przez okres przejsciowy do dnia 3 lipca 2021 r. W przypadku zatwierdzenia takiego okresu przejsciowego, CCP lub
system obrotu nie mogg korzysta¢ z praw dostgpu na mocy art. 35 lub 36 w odniesieniu do gieldowych instrumentéw
pochodnych w trakcie tego okresu. Wiasciwy organ powiadamia ESMA oraz w przypadku CCP — kolegium wila$ciwych
organéw dla tego CCP, o zatwierdzeniu okresu przejSciowego.”.

TYTUL IX

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 96
Przeglad

Do dnia 12 lutego 2024 r. ESMA dokona oceny potrzeb, ktore odnoszg si¢ do personelu i zasobéw i kt6re wynikajg z prze-
jecia przez ten organ jego uprawniefl i obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, oraz przedtozy Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji stosowne sprawozdanie.

Do dnia 12 lutego 2026 r. Komisja dokona przegladu wykonania niniejszego rozporzadzenia i przedlozy stosowne spra-
wozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. Komisja ocenia co najmniej nastgpujace elementy:

a) adekwatno$¢ i wystarczajacg ilos¢ zasobéw finansowych dostepnych organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na pokrycie strat wynikajacych ze zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania;

b) kwote zasoboéw wlasnych CCP, ktore majg zostaé wykorzystane w naprawie oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widadji, a takze sposoby ich wykorzystania; oraz

) czy instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérymi dysponuje organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, sa adekwatne.

W stosownych przypadkach sprawozdaniu towarzysza wnioski dotyczace zmiany niniejszego rozporzadzenia.

Do dnia 31 grudnia 2021 r. Komisja dokona przegladu stosowania art. 27 ust. 7. Komisja oceni w szczegdlnosci potrzebe
ewentualnych dalszych zmian w odniesieniu do stosowania instrumentu umorzenia i konwersji w przypadku restruktury-
zacji i uporzgdkowanej likwidacji CCP w polaczeniu z innymi instrumentami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
w wyniku zastosowania ktérych czlonkowie rozliczajacy ponosza straty finansowe. Komisja przedlozy Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie sprawozdanie na ten temat, w stosownych przypadkach wraz z wnioskami dotyczacymi zmiany niniej-
szego rozporzadzenia.
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Do dnia 12 sierpnia 2027 r. Komisja dokona przegladu niniejszego rozporzadzenia i jego wykonania oraz oceni skutecz-
no$¢ uzgodnieft dotyczacych zarzadzania na potrzeby naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP
w Unii, a takze przedlozy stosowne sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, w stosownych przypadkach,
wraz z wnioskami dotyczacymi zmiany niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 97
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 12 sierpnia 2022 r., z wyjatkiem:
art. 95, ktory ma zastosowanie od dnia 4 lipca 2020 r.;
art. 87 ust. 2, ktéry ma zastosowanie od dnia 11 lutego 2021 r.;

art. 9ust. 1,2,3,4,6,7,9,10,12,13,16,17,18119,art. 10 ust. 1, 2, 3,8, 9,10, 11 i 12 i art. 11, ktére maja zastosowa-
nie od dnia 12 lutego 2022 r.;

art. 9 ust. 14 oraz art. 20, ktére majg zastosowanie od dnia 12 lutego 2023 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 16 grudnia 2020 .

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
D.M. SASSOLI M. ROTH
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK

SEKCJA A

Wymogi dotyczace planéw naprawy
Plan naprawy zawiera nastgpujace informacje:
1) streszczenie gtdwnych elementéw planu oraz podsumowanie ogdlnej mozliwosci naprawy;
2) streszczenie istotnych zmian w CCP od czasu przedtozenia ostatniego planu naprawy;

3)  plan w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji okreslajacy sposdb, w jaki CCP zamierza na biezaco informo-
wac wlasciwy dla niego organ o sytuacji w zakresie naprawy oraz poradzi¢ sobie z potencjalnie negatywnymi reak-
cjami rynku, z zachowaniem mozliwie najwigkszej przejrzystosci;

4)  kompleksowy zbidr dziatan dotyczgcych kapitatu, alokacji strat, alokacji pozycji i plynnosci wymaganych do utrzyma-
nia lub przywrécenia zdolnosci funkcjonowania i stabilnej kondycji finansowej CCP, w tym do przywrdcenia jego zbi-
lansowanego portfela i kapitalu oraz uzupelnienia prefinansowanych zasobéw i utrzymania dostgpu do wystarczaja-
cych 7rédel plynnosci, ktére sg niezbedne CCP do utrzymania zdolnosci funkcjonowania przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci i dalszego $wiadczenia ustug krytycznych zgodnie z aktami delegowanymi przyjetymi na
podstawie art. 16 ust. 3 i art. 44 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Dzialania dotyczace alokacji strat moga
obejmowad wezwania do wniesienia Srodkéw pienigznych na potrzeby naprawy i obnizenie wartosci zyskéw wypla-
canych przez CCP na rzecz wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych, o ile zostalo to zdefiniowane
w zasadach operacyjnych CCP; w dzialaniach tych nie wykorzystuje si¢ poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych
przekazanych przez wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajgcych na potrzeby podzialu strat zgodnie
z art. 45 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

5) oceng¢ wariantéw naprawy w odniesieniu do:
(i) wplywu ich realizacji na wyplacalno$¢, ptynnosé, pozycje finansowania, rentownos¢ i operacje CCP;
(i) wplywu zewngtrznego i konsekwencji systemowych ich realizacji na funkcje krytyczne, akcjonariuszy, cztonkéw
rozliczajacych, wierzycieli i inne zainteresowane strony danego CCP oraz, w stosownych przypadkach, na pozos-

talg czes$¢ grupy, a takze — w zakresie, w jakim takie informacje sa dostgpne — klientéw i klientéw posrednich CCP;

(ili) wykonalnosci ich realizacji, w nastgpstwie szczegélowej analizy ryzyk, przeszkdd i rozwigzan dotyczacych tych
przeszkdd; oraz

(iv) wplywu ich realizacji na ciagglo§¢ funkcjonowania, w szczeg6lnosci zasoby ludzkie i IT, oraz na dostep do innych
infrastruktur finansowych;

6) odpowiednie warunki i procedury w celu zapewnienia terminowego przeprowadzenia dzialan naprawczych, w tym
prognozowany harmonogram realizacji kazdego istotnego aspektu planu;

7)  szczegblowy opis wszelkich istotnych przeszkod dla skutecznej i terminowej realizacji planu, facznie z analiza wplywu
na czlonkéw rozliczajacych i klientéw, w tym w przypadku, gdy istnieje prawdopodobiefistwo podjecia Srodkéw
przez cztonkow rozliczajacych zgodnie z ich planami naprawy, o ktérych mowa w art. 5 i 7 dyrektywy 2014/59/UE,
a w stosownych przypadkach takze tacznie z analiza wplywu na pozostala cze$¢ grupy;

8) ocene odpowiednioci zastosowania wariantéw naprawy w odniesieniu do kazdego poszczegdlnego scenariusza planu
naprawy, w oparciu o sposéb, w jaki warianty te:

(i) zapewniajg przejrzysto$¢ i pozwalajg tym, ktorzy moga by¢ narazeni na straty i niedobory plynnosci, mierzy¢
takie potencjalne straty i niedobory, zarzadza¢ nimi i je kontrolowac;

(i) tworza zachety dla akcjonariuszy, cztonkéw rozliczajacych i ich klientéw oraz dla systemu finansowego; oraz
(i) minimalizuja negatywny wplyw na czlonkéw rozliczajacych i ich klientéw oraz na system finansowy;
9) wskazanie funkgji krytycznych;

10) szczegSlowy opis procedur ustalania wartosci i zbywalnosci gtéwnych linii biznesowych, operacji i aktywéw danego
CCP;
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11) szczegdlowy opis tego, w jaki sposéb planowanie naprawy jest zintegrowane ze strukturg fadu korporacyjnego CCP,
w jaki spos6b tworzy czes$¢ zasad operacyjnych CCP zatwierdzonych przez cztonkéw rozliczajacych, a takze strategie
i procedury regulujace zatwierdzanie planu naprawy i wskazanie oséb odpowiedzialnych w danej organizacji za spo-
rzgdzenie i wdrozenie planu;

12) uzgodnienia i Srodki zachecajace wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych do sktadania konkurencyjnych
ofert na aukcjach, na ktérych wystawiane sg pozycje czlonkéw niewykonujacych zobowigzan;

13) uzgodnienia i $rodki zapewniajace, by CCP posiadal odpowiedni dostep do rezerwowych Zrédel finansowania, w tym
do potencjalnych zrédel plynnosci, w celu umozliwienia CCP kontynuowania dzialalnosci i dalszego wywigzywania
si¢ ze zobowigzan w terminie ich wymagalnosci;

14) oceng dostepnego zabezpieczenia i oceng mozliwosci transferu zasobéw lub plynnosci miedzy liniami biznesowymi;
15) uzgodnienia i rodki:
i)  pozwalajgce ograniczy¢ ryzyko;

ii) pozwalajace zrestrukturyzowaé umowy, prawa, aktywa i zobowigzania;

(

(

(iliy pozwalajace zrestrukturyzowa¢ linie biznesowe;

(iv) niezbedne do utrzymania stalego dostgpu do infrastruktur rynku finansowego i systeméw obrotu;
(

v) niezbedne do utrzymania cigglosci funkcjonowania procedur operacyjnych CCP, w tym ustug dotyczacych
infrastruktury i ustug informatycznych;

(vi) pozwalajace czgSciowo lub catkowicie rozwiazaé umowy;

(vii) pozwalajace obnizy¢ warto$¢ wszelkich zyskéw wyplacanych przez CCP na rzecz wykonujacych zobowigzanie
czlonkéw rozliczajacych, jezeli ma to zastosowanie, w zaleznosci od rodzaju instrumentéw rozliczanych przez
CCP; oraz

(viii) pozwalajace nalozy¢ na wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych obowigzek wniesienia wkladu
pieni¢znego na rzecz CCP w maksymalnej kwocie odpowiadajacej co najmniej wkladowi kazdego czlonka rozli-
czajacego do funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania. Ten obowigzek zwigzany z wezwaniem do
whniesienia Srodkoéw pieni¢znych na potrzeby naprawy ujmuje si¢ rowniez w zasadach CCP i innych uzgodnie-
niach umownych; w tych zasadach i uzgodnieniach znajduje si¢ tez odniesienie do tego obowiazku;

16) uzgodnienia przygotowawcze ulatwiajace zbycie aktywéw lub linii biznesowych w terminie odpowiednim dla przy-
wrocenia dobrej kondycji finansowej, w tym oceng potencjalnego wplywu takiego zbycia na operacje CCP;

17) w przypadku gdy plan przewiduje inne dzialania lub strategie zarzadcze stuzace przywrdceniu stabilnej kondycji
finansowej — opis tych dzialan lub strategii i ich prognozowane skutki finansowe;

18) srodki przygotowawcze, ktére CCP podjat lub planuje podjaé w celu ulatwienia wdrozenia planu naprawy, w tym
$rodki niezbedne w celu umozliwienia terminowego dokapitalizowania CCP, przywrdcenia mu zbilansowanego port-
fela, uzupelnienia prefinansowanych zasobéw oraz przywrdcenia egzekwowalnosci w wymiarze transgranicznym;

19) katalog wskaznikéw ilosciowych i jakosciowych okreslajacych poziomy wskaznikéw, w ktérych moga zostaé podjete
stosowne dzialania, o ktérych mowa w planie;

20) w stosownych przypadkach, analiza, w jaki sposéb i kiedy CCP moze si¢ zwrdcié, na warunkach przewidzianych w pla-
nie, o skorzystanie z instrumentéw banku centralnego, a takze okresli¢ aktywa, co do ktérych oczekuje sig, Ze zostang
zakwalifikowane jako zabezpieczenie zgodnie z warunkami instrumentu banku centralnego;

21) uwzgledniajac art. 49 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — szereg scenariuszy, ktére mialyby powazny wplyw na
stabilng kondycje finansowa lub zdolno$¢ funkcjonowania operacyjnego CCP i ktére bylyby istotne z punktu widzenia
szczegblnych uwarunkowan CCP, np. jego koszyka produktéw, modelu biznesowego oraz ram zarzadzania plynnos-
cig i ryzykiem, w tym scenariuszy przewidujacych zdarzenia ogélnosystemowe lub zdarzenia specyficzne dla danego
podmiotu prawnego i ewentualnej grupy, do ktérej nalezy, a takze scenariuszy szczegdlnych przewidujacych trudng
sytuacje poszczeg6lnych czlonkéw rozliczajgcych CCP lub, w stosownych przypadkach, powigzanej infrastruktury
rynku finansowego; oraz

22) uwzgledniajgc art. 34 i art. 49 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — szereg scenariuszy, ktére miatyby powazny
wplyw na stabilna kondycje finansowg lub zdolno$¢ funkcjonowania operacyjnego CCP i ktére s3 wynikiem zaré6wno
warunkéw skrajnych lub niewykonania zobowiazania przez co najmniej jednego z cztonkéw CCP — w tym scenariu-
szy wykraczajacych poza sytuacje warunkéw skrajnych lub niewykonania zobowigzania przez co najmniej dwéch
cztonkéw rozliczajacych, wobec ktérych CCP posiada najwigksze ekspozycje w skrajnych, ale prawdopodobnych
warunkach rynkowych — jak i innych przyczyn, facznie ze stratami poniesionymi przez CCP w wyniku dzialalnosci
inwestycyjnej lub probleméw operacyjnych, w tym powaznych zagrozen zewnetrznych dla operacji CCP spowodowa-
nych zewnetrznymi zaktoceniami, wstrzgsem lub incydentem cybernetycznym.
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SEKCJA B

Informacje, ktérych organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zazadaé od CCP na potrzeby
sporzadzenia i utrzymania planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Na potrzeby sporzadzenia i utrzymania planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji mogg zazadaé, by CCP przedstawili co najmniej nastepujace informacje:

1) szczegdlowy opis struktury organizacyjnej CCP, w tym wykaz wszystkich oséb prawnych;

2) wskazanie bezposrednich posiadaczy oraz odsetka udzialéw z prawem glosu i udziatéw pozbawionych prawa glosu
w odniesieniu do kazdej z 0sob prawnych;

3) wskazanie lokalizacji, jurysdykgji siedziby, zezwoleni i 0s6b na kluczowych stanowiskach kierowniczych w odniesieniu
do kazdej z os6b prawnych;

4)  schematu funkgji krytycznych i gtéwnych linii biznesowych CCP, z uwzglednieniem zawartych w bilansie szczegéto-
wych informacji na temat takich funkgji i linii biznesowych, w podziale na poszczegdlne osoby prawne;

5) szczegblowy opis elementéw dziatalnosci biznesowej CCP i wszystkich jego podmiotéw prawnych, z podzialem co
najmniej na rodzaje ustug i odno$ne kwoty rozliczonych wolumendw, otwartych pozycji, przeplywéw poczatkowych
depozytéw zabezpieczajacych i zmiennych depozytéw zabezpieczajacych, funduszy na wypadek niewykonania zobo-
wiazania, a takze wszelkich powigzanych praw w zakresie oceny lub innych dziatan naprawczych dotyczacych takich
linii biznesowych;

6) szczegblowe informacje na temat instrumentéw kapitalowych i dtuznych wyemitowanych przez CCP i jego podmioty
prawne;

7)  wskazanie podmiotéw, od ktérych CCP otrzymat zabezpieczenie, formy, w jakiej je otrzymat (przeniesienie tytulu lub
zabezpieczenie), a takze osob, ktorym zlozono zabezpieczenie, oraz formy tego zabezpieczenia, osoby, w ktérej posia-
daniu znajduje si¢ zlozone zabezpieczenie, oraz w obu przypadkach wskazanie jurysdykeji, w ktérej zlokalizowane
jest zabezpieczenie;

8) opis ekspozycji pozabilansowych CCP i jego podmiotéw prawnych, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do
jego operacji krytycznych i gtéwnych linii biznesowych;
9) istotne zabezpieczenia CCP, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegdlnych oséb prawnych;

10) wskazanie wzglednych ekspozycji i znaczenia czlonkéw rozliczajacych CCP oraz analiza skutkéw upadtosci gtéwnych
czlonkéw rozliczajacych dla CCP;

11) wszystkie systemy, za posrednictwem ktorych CCP przeprowadza istotne transakcje w ujeciu ilosciowym lub wartos-
ciowym, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegdlnych oséb prawnych CCP, jego operacji krytycz-
nych i gtéwnych linii biznesowych;

12) wszystkie systemy platnosci, rozliczen lub rozrachunkéw, ktérych CCP jest bezposrednio lub posrednio czlonkiem,
wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegdlnych oséb prawnych CCP, jego operacji krytycznych i glow-
nych linii biznesowych;

13) szczegblowy wykaz i opis kluczowych systeméw informacji zarzadczej wykorzystywanych przez CCP, w tym syste-
mow zarzadzania ryzykiem, systeméw ksiegowych oraz systemow sprawozdawczosci finansowej i sprawozdawczosci
w celach regulacyjnych, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegdlnych oséb prawnych CCP, jego
operacji krytycznych i gléwnych linii biznesowych;

14) wskazanie wlascicieli systeméw wymienionych w pkt 13), zwiazanych z nimi uméw o gwarantowanym poziomie
ustug, a takze wszelkiego oprogramowania i systeméw lub licencji, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do
poszczeg6lnych osob prawnych tych wiascicieli, ich operacji krytycznych i gléwnych linii biznesowych;

15) wskazanie os6b prawnych oraz schemat ich przyporzadkowania, wzajemnych powigzan i zaleznosci miedzy poszcze-
g6lnymi osobami prawnymi w kwestiach, takich jak:

(i) wspolny lub wspéldzielony personel, infrastruktura i systemy;
(i) uzgodnienia dotyczace kapitatu, finansowania lub pltynnosci;

(iii) istniejace lub warunkowe ekspozycje kredytowe;
(

iv) umowy dotyczace wzajemnych gwarancji, uzgodnienia dotyczace wzajemnych zabezpieczefi, postanowienia
wzajemne w przypadku niewykonania zobowigzan oraz uzgodnienia wzajemne migdzy podmiotami powigza-
nymi w zakresie uzgodnien dotyczacych kompensowania sald;

(v) przypadki przeniesienia ryzyk oraz uzgodnienia dotyczace wewnatrzgrupowych transakeji zabezpieczajacych;

(vi) umowy o gwarantowanym poziomie ustug;
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16) wskazanie wlasciwego organu oraz organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwego dla kazdej
osoby prawnej, jezeli s3 to organy inne od tych wyznaczonych na mocy art. 22 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
iart. 3 niniejszego rozporzadzenia;

17) wskazanie czlonka zarzadu odpowiedzialnego za dostarczenie informacji niezbednych do sporzadzenia planu restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP oraz — jezeli s3 to inne osoby — czlonkéw odpowiedzialnych za poszcze-
gblne osoby prawne, operacje krytyczne i gléwne linie biznesowe;

18) opis uzgodnien, ktére obowiazuja w CCP w celu zapewnienia, by w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej lik-
widacji organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji miat do dyspozycji wszystkie niezbedne informacje,
ktére uzna za stosowne, w celu zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wykonania
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

19) wszystkie umowy zawarte przez CCP i jego podmioty prawne z osobami trzecimi, do ktérych rozwigzania moze
doprowadzi¢ decyzja organéw o zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wraz z infor-
macjami, czy konsekwencje rozwigzania tych uméw moga mie¢ wplyw na zastosowanie instrumentu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

20) opis potencjalnych Zrédel ptynnosci dla wsparcia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

21) informacje dotyczace: obcigzen aktywow, aktywow plynnych, dzialalnosci pozabilansowej, strategii hedgingowych
oraz praktyk ksiegowych.

SEKCJA C

Kwestie, ktore organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi przeanalizowaé przy ocenie mozli-
wodci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji CCP

Przy ocenie mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji bierze pod uwage nastepujace kwestie:

1) zakres, w jakim CCP jest w stanie przyporzadkowa¢ gléwne linie biznesowe i operacje krytyczne do poszczeg6lnych
0s0b prawnych;

2)  zakres dostosowania struktur prawnych i korporacyjnych w odniesieniu do gtéwnych linii biznesowych i operacji kry-
tycznych;

3)  zakres, w jakim struktura prawna CCP utrudnia stosowanie instrument6éw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
¢ji w zwigzku z liczbg 0séb prawnych, zlozonoscig struktury grupy lub trudnoscig w przyporzadkowaniu linii bizne-
sowych do podmiotéw powigzanych;

4)  zakres, w jakim obowiazuja uzgodnienia zapewniajace podstawowy personel, infrastrukture, finansowanie, plynnosé
i kapital, wspierajace i pozwalajace utrzymac gléwne linie biznesowe i operacje krytyczne;

5) istnienie i solidno$¢ uméw o gwarantowanym poziomie ustug;

6) zakres, w jakim umowy dotyczace $wiadczenia ustug zawarte przez CCP s3 w pelni egzekwowalne w przypadku prze-
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

7)  zakres, w jakim struktura zarzadzania CCP jest odpowiednia dla zarzadzania i zapewnienia zgodnosci z wewnetrznymi
strategiami CCP w odniesieniu do jego uméw o gwarantowanym poziomie ustug;

8) zakres, w jakim CCP posiada procedury umozliwiajace przeniesienie na rzecz osob trzecich ustug $wiadczonych
w ramach umoéw o gwarantowanym poziomie ustug w przypadku oddzielenia funkgji krytycznych lub gtéwnych linii
biznesowych;

9)  zakres, w jakim obowigzujg plany awaryjne i $rodki pozwalajace utrzymac ciagltos¢ dostepu do systeméw platnosci
i rozrachunkéw;

10) adekwatno$¢ systemow informacji zarzadczej, jezeli chodzi o zapewnienie, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji byly w stanie zgromadzi¢ doktadne i kompletne informacje dotyczace gtéwnych linii biznesowych
i operacji krytycznych, ktére ulatwig im szybkie podejmowanie decyzji;

11) zdolnos¢ systeméw informacji zarzadczej do dostarczania informacji istotnych dla przeprowadzenia skutecznej res-
trukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP w dowolnym momencie, nawet w szybko zmieniajg-
cych si¢ warunkach;

12) zakres, w jakim CCP przetestowal swoje systemy informacji zarzadczej w scenariuszach warunkéw skrajnych, zdefi-
niowanych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

13) zakres, w jakim CCP moze zapewni¢ cigglo$¢ swoich systeméw informacji zarzadczej zar6wno w odniesieniu do
odnosnego CCP, jak i nowego CCP w przypadku oddzielenia operacji krytycznych i gléwnych linii biznesowych od
pozostalych operagji i linii biznesowych;
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14) zakres, w jakim wszelkie gwarancje wewnatrzgrupowe s udzielane na warunkach rynkowych, a systemy zarzadzania
ryzykiem zwigzane z tymi gwarancjami sg solidne, jezeli CCP korzysta z takich gwarancji lub posiada na nie ekspozy-
cje;

15) zakres, w jakim wszelkie transakcje wewnatrzgrupowe sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, a systemy
zarzadzania ryzykiem zwiazanym z tymi transakcjami sg solidne, jezeli CCP dokonuje takich transakcji;

16) zakres, w jakim stosowanie wszelkich gwarancji wewnatrzgrupowych lub transakcji wewnatrzgrupowych nasila efekt
domina w ramach grupy;

17) zakres, w jakim restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja CCP moze mie¢ negatywne skutki dla innej czgsci grupy,
do ktorej ten CCP nalezy, w szczegdlnosci jezeli taka grupa obejmuje inne infrastruktury rynku finansowego, w sto-
sownych przypadkach;

18) wskazanie, czy organy panstw trzecich dysponuja instrumentami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie-
zbednymi dla wsparcia dzialann w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanych przez unijne
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze mozliwo$ci podejmowania skoordynowanych dzialan
przez organy unijne i organy panstw trzecich;

19) wskazanie, czy mozliwe jest zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposob,
ktéry pozwoli osiagnaé cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac pod uwage dostepne instrumenty
i strukture CCP;

20) wszelkie szczegdlne wymogi niezbedne do wyemitowania nowych instrumentéw wiacicielskich, o ktérych mowa
wart. 33 ust. 1;

21) uzgodnienia i $rodki mogace utrudni¢ restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje w przypadku CCP, ktérzy posia-
daja czlonkow rozliczajacych lub uzgodnienia dotyczace zabezpieczen w rdznych jurysdykcjach;

22) wskazanie, czy mozliwe jest wiarygodne zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w sposéb, ktéry pozwoli osiggnad cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorgc pod uwage mozliwe skutki
dla cztonkdéw rozliczajacych i, w stosownych przypadkach, ich klientéw, innych kontrahentéw i pracownikéw, a takze
potencjalne dzialania, ktére moga podjaé organy panstw trzecich;

23) zakres, w jakim mozna wlasciwie oszacowaé wplyw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP na system
finansowy i zaufanie rynkow finansowych;

24) zakres, w jakim restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja CCP moze mie¢ znaczacy bezposredni lub posredni
negatywny wplyw na system finansowy, zaufanie rynku lub gospodarke;

25) zakres, w jakim dzigki zastosowaniu instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonaniu
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozna ograniczy¢ efekt domina
wzgledem innych CCP lub rynkow finansowych; oraz

26) zakres, w jakim restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja CCP moglaby mie¢ istotny wplyw na funkcjonowanie
system6w platnosci i rozrachunkéw.
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