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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1255
z dnia 21 kwietnia 2021 r.

zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE) nr 231/2013 w odniesieniu do ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju i czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ktére muszga by¢ uwzgledniane
przez zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzaja-
cych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/6 5/WE oraz rozporzadzeri (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 ('), w szczegdlnosci jej art. 12 ust. 3, art. 14 ust. 4, art. 15 ust. 5 oraz art. 18 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Przejscie na niskoemisyjna, bardziej zrownowazong i zasobooszczedng gospodarke o obiegu zamknigtym zgodnie
z celami zréownowazonego rozwoju ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej konkurencyjnosci
gospodarki Unii. W 2016 r. Unia zawarla porozumienie paryskie w sprawie zmian klimatu (). W art. 2 ust. 1 lit. ¢)
porozumienia paryskiego ustanowiono cel w postaci podjecia bardziej zdecydowanych dziatan w zwigzku ze
zmiang klimatu, miedzy innymi przez zapewnienie zgodnosci przeplywéw finansowych z dazeniem do niskiego
poziomu emisji gazow cieplarnianych i rozwoju odpornego na zmiany klimatu.

(2) W odpowiedzi na to wyzwanie w grudniu 2019 r. Komisja przedstawita koncepcje Europejskiego Zielonego tadu ().
Europejski Zielony tad stanowi nowg strategie na rzecz wzrostu gospodarczego, ktorej celem jest przeksztalcenie
Unii w sprawiedliwe i prosperujace spoleczenistwo o nowoczesnej, zasobooszczednej 1 konkurencyjnej gospodarce,
ktéra poczawszy od 2050 r. bedzie odnotowywaé zerowy poziom emisji gazéw cieplarnianych netto i w ramach
ktorej wzrost gospodarczy nie bedzie juz bezposrednio sprzezony z wykorzystaniem zasobéw naturalnych. Osiag-
nigcie tego celu wymaga zapewnienia jasnych sygnaléw dla inwestoréw, tak aby zapobiec powstawaniu aktywow
osieroconych oraz pozyskiwaé zréwnowazone finansowanie.

(3) W marcu 2018 r. Komisja opublikowala ,Plan dzialania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu gospodar-
czego” (*), w ktérym okreslita ambitng i kompleksowa strategie w zakresie zréwnowazonego finansowania. Jednym
z celéw ustanowionych w tym planie dzialania jest ukierunkowanie przeptywéw kapitatu na zréwnowazone inwes-
tycje w celu osiagnigcia zréwnowazonego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wlaczeniu spolecznemu. Opubliko-
wana w maju 2018 r. ocena skutkéw (%), stanowiaca podstawe podjetych nastepnie inicjatyw ustawodawczych,
wykazala konieczno$¢ doprecyzowania, ze zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ZAFI”)
powinni uwzglednia¢ czynniki zréwnowazonego rozwoju w ramach swoich obowigzkéw wobec inwestoréw. ZAFI
powinni zatem na biezgco oceniaé nie tylko wszystkie istotne ryzyka finansowe, ale réwniez wszystkie istotne
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 (%), ktére — w przypadku ich wystapienia — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny nega-
tywny wplyw na warto$¢ inwestycji. Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 () nie odnosi si¢ bez-
posrednio do ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. Z tego wzgledu oraz w celu zapewnienia wlaiciwego wdrozenia
i stosowania wewnetrznych procedur i ustaleii organizacyjnych konieczne jest sprecyzowanie, Ze procesy, systemy
i kontrole wewnetrzne ZAFI muszg odzwierciedla¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz ze do analizy tych
ryzyk niezbedne s zdolnosci techniczne i wiedza fachowa.

() DzU.L174721.7.2011,s. 1.

() Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia pary-
skiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 2 19.10.2016, s. 4).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwig-

zanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dZwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.U. L 83 z 22.3.2013, 5. 1).
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(4)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088 ZAFI, ktorzy sa zobowigzani do brania pod uwage gléwnych nieko-
rzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju lub biora pod uwage takie nie-
korzystne skutki dobrowolnie, s3 zobowigzani do ujawniania, w jaki sposéb ich strategia w zakresie nalezytej staran-
nosci uwzglednia te gléwne niekorzystne skutki. Aby zapewni¢ spéjnos$¢ miedzy rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
i rozporzadzeniem delegowanym (UE) nr 231/2013, obowiazek ten powinien znalez¢ odzwierciedlenie w rozporza-
dzeniu delegowanym (UE) nr 231/2013.

(5) W celu utrzymania wysokiego standardu ochrony inwestoréw ZAFI powinni — przy wykrywaniu typéw konfliktow
intereséw, ktdrych istnienie moze spowodowaé szkode dla intereséw AFI — uwzglednia¢ konflikty intereséw, ktore
moga powsta¢ w wyniku uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w swoich procesach, systemach i kontro-
lach wewnetrznych. Konflikty te moga obejmowac konflikty wynikajace z wynagrodzen lub osobistych transakcji okres-
lonych pracownikéw, konflikty intereséw, ktére moglyby prowadzi¢ do pseudoekologicznego marketingu, sprzedazy
nieadekwatnych produktéw lub wprowadzajacego w blad przedstawienia strategii inwestycyjnych, oraz konflikty intere-
sow miedzy roznymi AFI zarzagdzanymi przez tego samego ZAFL

(6)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) nr 231/2013.

(7)  Wlasciwym organom oraz ZAFI nalezy zapewnic wystarczajaco duzo czasu na dostosowanie si¢ do nowych wymo-
gow zawartych w niniejszym rozporzadzeniu. Nalezy zatem odroczy¢ jego stosowanie,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 231/2013 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1) wart. 1 dodaje si¢ pkt 6 i 7 w brzmieniu:

,6) »ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju« oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (*);

7) »czynniki zréwnowazonego rozwoju« oznaczajg czynniki zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 24
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.

(*) Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnia-
nia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019,
s. 1)

2) wart. 18 dodaje si¢ ust. 5 i 6 w brzmieniu:

5. ZAFIuwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju przy spelnianiu wymogdéw okreslonych w ust. 1-3.

6. W przypadku gdy ZAFI biorg pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju, jak okre§lono w art. 4 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2019/2088 lub zgodnie z wymo-
gami okre§lonymi w art. 4 ust. 3 lub 4 tego rozporzadzenia, ZAFI ci uwzgledniaja takie gléwne niekorzystne skutki
przy spelnianiu wymogéw okreslonych w ust. 1-3 niniejszego artykutu.”;

3) wart. 22 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3. Do celéw ust. 1 ZAFI utrzymuja niezbedne zasoby i wiedzg fachowa w celu skutecznego uwzgledniania ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju.”;

4) w art. 30 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,ZAFI zapewniajg — przy wykrywaniu typéw konfliktow intereséw, ktérych istnienie moze spowodowaé szkode dla
intereséw AFI — uwzglednienie tych typoéw konfliktow intereséw, ktére moga powstaé w wyniku uwzgledniania ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju w ich procesach, systemach i kontrolach wewnetrznych.”;

5) art. 40 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Polityka zarzadzania ryzykiem obejmuje procedury niezbedne do umozliwienia ZAFI dokonania dla kazdego
zarzadzanego przez siebie AFI oceny narazenia tego AFI na ryzyko rynkowe, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko dla zréw-
nowazonego rozwoju oraz ryzyko kontrahenta, a takze narazenia AFI na wszelkie inne rodzaje ryzyka, w tym ryzyko
operacyjne, ktore moga by¢ istotne dla kazdego AFI, ktérym zarzadza.”;
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6) wart. 57 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,ZAFI biorg pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju przy spelnianiu wymogéw okreslonych w akapicie
pierwszym.”;

7) wart. 60 ust. 2 dodaje sig liter¢ i) w brzmieniu:

i) byla odpowiedzialna za uwzglednianie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w dzialaniach, o ktérych mowa
w lit. a)-h).”.
Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 sierpnia 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 kwietnia 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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