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DYREKTYWY

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2021/2261
z dnia 15 grudnia 2021 r.

w sprawie zmiany dyrektywy 2009/65/WE w odniesieniu do stosowania dokumentéw
zawierajacych kluczowe informacje przez spélki zarzadzajace przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ('),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W art. 78 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (*) zobowigzano sp6lki inwestycyjne i spolki
zarzadzajace do sporzadzenia krotkiego dokumentu zawierajacego kluczowe informacje na temat podstawowych
cech przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), ktorych jednostki sg ofe-
rowane inwestorom (zwane dalej ,kluczowymi informacjami dla inwestoréw”), tak by inwestorzy ci mogli zrozu-
mieé charakter oraz ryzyko zwigzane z oferowanym im UCITS oraz, w konsekwencji, podjaé Swiadome decyzje
inwestycyjne.

(2)  Wrozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 (*) zobowigzano twércéw detalicznych pro-
duktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP), przed udostepnieniem
PRIIP inwestorom indywidualnym, do sporzadzenia i publikacji dokumentu zawierajacego kluczowe informacje na
temat danego produktu, tak aby umozliwi¢ inwestorom indywidualnym zrozumienie i poréwnanie kluczowych
cech PRIIP i kluczowych ryzyk z nim zwigzanych.

(3)  UCITS stanowig réwniez PRIIP, w przypadku ktérego zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1286/2014 wymagany
jest dokument zawierajacy kluczowe informacje. Jednakze zgodnie z art. 32 ust. 1 tego rozporzadzenia (zwanym
dalej ,przepisem przejsciowym”) spétki zarzadzajace zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE,
spoltki inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 27 tej dyrektywy, oraz osoby doradzajace w zakresie jednostek UCITS,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 tej dyrektywy, lub je sprzedajace, sa do dnia 31 grudnia 2021 r. zwolnione z obowigz-
kéw okreslonych w tym rozporzadzeniu, a zatem z wymogu sporzadzania dokumentu zawierajgcego kluczowe
informagje.

(") Opinia z dnia 20 pazdziernika 2021 r. (dotychczas nicopublikowana w Dzienniku Urzgdowym).

(% Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 23 listopada 2021 r. (dotychczas nicopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decy-
zja Rady z dnia 9 grudnia 2021 r.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12862014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawieraja-
cych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwesty-
cyjuych (PRIIP) (Dz.U. L 3522 9.12.2014, s. 1).
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(4)  Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 (°) uzupelnia rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 poprzez usta-
nowienie regulacyjnych standardow technicznych w odniesieniu do prezentacji, treci i standardowego formatu
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, metody prezentacji ryzyka i zysku oraz obliczania kosztéw,
a takze warunkow i minimalnej czestotliwosci dokonywania przegladu informacji zamieszczonych w dokumencie
zawierajgcym kluczowe informacje oraz warunkéw spelnienia wymogu przekazania dokumentu zawierajacego klu-
czowe informacje inwestorom indywidualnym.

(50 W dniu 7 wrzesnia 2021 r. Komisja przyjela rozporzadzenie delegowane zmieniajgce regulacyjne standardy tech-
niczne okreslone w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/653 w odniesieniu do podstawowej metodyki i prezen-
tacji scenariuszy dotyczacych wynikéw, prezentacji kosztéw i metodyki obliczania og6lnych wskaznikéw kosztow,
prezentacji i tredci informacji na temat wynikoéw osiagnigtych w przeszlosci oraz prezentacji kosztéw w odniesieniu
do PRIIP oferujgcych wiele wariantow inwestycyjnych, a takze dostosowania przepisu przejsciowego dla tworcéw
PRIIP oferujacych jednostki funduszy, o ktérych mowa w art. 32 rozporzadzenia (UE) nr 12862014, jako bazowe
warianty inwestycyjne do przedluzonego obowiazywania przepisu przejSciowego okreslonego w tym artykule.
Datg rozpoczecia stosowania tego rozporzadzenia delegowanego jest dzien 1 lipca 2022 r., ale istotne jest uwzgled-
nienie potrzeby zapewnienia spétkom zarzadzajacym, sptkom inwestycyjnym i osobom doradzajagcym w zakresie
jednostek UCITS i jednostek funduszy innych niz UCITS lub je sprzedajacym wystarczajacej ilosci czasu na przygoto-
wanie si¢ do wygasnigcia przepisu przejsciowego, a tym samym do spelnienia obowigzku sporzadzania dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje.

(6)  Aby zaspokoi¢ potrzebe zapewnienia wystarczajacej ilo$ci czasu na przygotowanie si¢ do spelnienia obowigzku spo-
rzadzania dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 zmieniono rozpo-
rzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2259 (%), w celu przedtuzenia okresu obowiazywania prze-
pisu przejsciowego do dnia 31 grudnia 2022 r.

(7)  Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz dokumenty zawierajace kluczowe informacje obejmuja zasadniczo te
same wymogi dotyczace ujawniania informacji. Nalezy zatem zapewni¢, aby inwestorzy indywidualni dokonujacy
inwestycji w PRIIP i zainteresowani nabyciem jednostek UCITS nie otrzymywali, poczawszy od dnia 1 stycznia
2023 r., dwoch dokumentéw dotyczacych tego samego produktu finansowego. Dokument zawierajacy kluczowe
informacje nalezy zatem uznawac za spelniajagcy wymogi dotyczace kluczowych informacji dla inwestoréw. Ponadto
dla inwestor6w innych niz inwestorzy indywidualni, splki inwestycyjne i sp6tki zarzadzajace powinny nadal spo-
rzadzaé kluczowe informacje dla inwestoréw zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, chyba ze podejma decyzje o spo-
rzadzaniu dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, jak okre$lono w rozporzadzeniu (UE) nr 1286/2014.
W takich przypadkach wlasciwe organy nie powinny wymagaé od spdlek inwestycyjnych i spdlek zarzadzajacych
przekazywania kluczowych informacji dla inwestordw, a inwestorom tym powinien wéwczas by¢ przekazywany
jedynie dokument zawierajacy kluczowe informacje.

(8)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2009/65/WE,
PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
W dyrektywie 2009/6 5/WE dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
JArtykut 82a

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by w sytuacji gdy spélka inwestycyjna lub — w odniesieniu do kazdego ze wspdl-
nych funduszy, ktérymi zarzadza — spétka zarzadzajaca sporzadza, przekazuje, zmienia i thumaczy dokument zawierajacy
kluczowe informacje, ktdry jest zgodny z wymogami dotyczacymi dokumentu zawierajacego kluczowe informacje okreslo-
nymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12862014 (*), wlasciwe organy uznawaly ten dokument
zawierajacy kluczowe informacje za spelniajacy wymogi majace zastosowanie do kluczowych informacji dla inwestoréw,
jak okreslono w art. 78-82 i art. 94 niniejszej dyrektywy.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbioro-
wego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicz-
nych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentow zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia
wymogu przekazania takich dokumentéw (Dz.U.L 100 z 12.4.2017, 5. 1).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2259 z dnia 15 grudnia 2021 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 1286/2014 w odniesieniu do przedluzenia okresu obowigzywania przepisu przej$ciowego dotyczacego spélek zarzadzajacych, spé-
fek inwestycyjnych i os6b doradzajacych w zakresie jednostek przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartos-
ciowe (UCITS) i jednostek funduszy innych niz UCITS lub je sprzedajacych (zob. s. 1 niniejszego Dziennika Urzedowego).
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2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by wlasciwe organy nie wymagaly od spétki inwestycyjnej lub — w odniesieniu do
kazdego ze wspélnych funduszy, ktérymi zarzadza — od spélki zarzadzajacej, by sporzadzata kluczowe informacje dla
inwestoréw zgodnie z art. 78-82 i art. 94 niniejszej dyrektywy, w przypadku gdy spétka ta sporzadza, przekazuje, zmienia
i ttumaczy dokument zawierajacy kluczowe informacje, ktéry jest zgodny z wymogami majacymi zastosowanie do doku-
mentéw zawierajacych kluczowe informacje okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 1286/2014.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12862014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumen-
téw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpiecze-
niowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 z 9.12.2014, s. 1).".

Artykut 2

1.  Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikujg do dnia 30 czerwca 2022 r. przepisy niezbedne do wykonania niniejszej
dyrektywy. Niezwlocznie powiadamiajg o tym Komisje.

Panstwa cztonkowskie stosuja te przepisy od dnia 1 stycznia 2023 r.

Przepisy przyjete przez pafistwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzy-
szy ich urzedowej publikacji. Sposob dokonywania takiego odniesienia okreslany jest przez panstwa cztonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepiséw prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 3

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 15 grudnia 2021 .

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
D.M. SASSOLI A.LOGAR
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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