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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2021/236
z dnia 21 grudnia 2020 r.

zmieniajgce standardy techniczne ustanowione w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251
w odniesieniu do terminu rozpoczecia stosowania niektérych procedur zarzgdzania ryzykiem do
celé6w wymiany zabezpieczenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakeji (), w szczeg6lnosci jego art. 11 ust. 15,

a takZe majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/2251 (%) okreSlono miedzy innymi procedury zarzadzania
ryzykiem, w tym poziomy i rodzaj zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczgce wyodrebnienia, o ktérych mowa
wart. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i ktére kontrahenci finansowi musza posiadaé do celéw wymiany
zabezpieczenia w odniesieniu do swoich kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego. Rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/2251
wdraza miedzynarodowe ramy dotyczgce wymiany zabezpieczenia uzgodnione na szczeblu $wiatowym przez Bazy-
lejski Komitet Nadzoru Bankowego (,komitet bazylejski”) i Migdzynarodowa Organizacj¢ Komisji Papieréw Wartos-
ciowych (,J0SCO”).

(2)  Wielu kontrahent6w zawiera rozliczane fizycznie kontrakty na terminowe transakcje walutowe typu forward i rozli-
czane fizycznie kontrakty na walutowe transakcje swapowe w celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego z ich ekspo-
zycja na ryzyko walutowe. Biorac pod uwage szczegdlny profil ryzyka tych kontraktéw oraz potrzebe migdzynaro-
dowej konwergencji regulacyjnej, nalezy ograniczy¢ obowigzkowa wymiang zmiennego depozytu
zabezpieczajacego w przypadku tych kontraktéw miedzy kontrahentami o najwigkszym znaczeniu systemowym.
W odniesieniu do tych kontraktéw nalezy wprowadzi¢ stale zwolnienie w przypadku zawierania kontraktéw z pod-
miotami niebedgcymi instytucjami.

(3)  Rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/2251 przewiduje okres stopniowego wprowadzania wymogdw w ciagu
kilku lat, ktéry odzwierciedla harmonogram wdrazania uzgodniony przez komitet bazylejski i IOSCO. Tego rodzaju
okres stopniowego wprowadzania ma na celu zapewnienie migdzynarodowej spéjnosci, a tym samym zminimalizo-
wanie mozliwosci arbitrazu regulacyjnego. Ma on réwniez na celu ulatwienie proporcjonalnego i skutecznego wdro-
zenia odno$nych wymogéw poprzez zapewnienie kontrahentom, w zaleznosci od kategorii kontrahentéw, rodzaju
kontraktu oraz daty zawarcia lub odnowienia kontraktu, wystarczajacej ilosci czasu na dostosowanie swoich wew-
netrznych systeméw i proceséw do tych wymogdow. Ponadto okres stopniowego wprowadzania przewidziany w roz-

() DzU.L201z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych technik
ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sg
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 340 z 15.12.2016, s. 9).
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porzadzeniu delegowanym (UE) 20162251 uwzglednia zakres i poziom wdrazania wymogéw dotyczacych
wymiany zabezpieczenia uzgodnionych przez komitet bazylejski i IOSCO w odniesieniu do innych jurysdykeji, co
pozwoli unikng¢ fragmentacji rynku i zapewni rowne warunki dzialania na calym $wiecie kontrahentom majgcym
siedzib¢ w Unii. W szczegdlnosci rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/2251 przewiduje wigcej czasu w przy-
padku niekt6rych produktéw, ktore w innych jurysdykcjach nie podlegaja réwnowaznym wymogom dotyczacym
depozytu zabezpieczajacego.

(4)  Komitet bazylejski i IOSCO zmienily obecnie swéj harmonogram wdrazania wymogéw dotyczacych wymiany
zabezpieczenia w celu wsparcia sprawnego i uporzadkowanego wdrozenia wymogdéw dotyczacych depozytu zabez-
pieczajacego na szczeblu migdzynarodowym, w szczegdlnosci dlatego, ze mniejsi kontrahenci nie byli w stanie
dotrzyma¢ pierwotnie wyznaczonego terminu. Ponadto nadal istnieja panstwa trzecie, w ktérych niektére produkty
nie podlegaja rownowaznym wymogom dotyczacym depozytu zabezpieczajacego. Ta zmiana harmonogramu wdra-
zania uzgodnionego przez komitet bazylejski i IOSCO powinna zatem zostaé odzwierciedlona w okresie stopnio-
wego wprowadzania przewidzianym w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251.

(5)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Eme-
rytalnych oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (Europejskie Urzedy Nadzoru) monitoro-
waly postepy poczynione przez kontrahentéw we wdrazaniu wymogéw dotyczacych poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie instrumentéw pochodnych. Europejskie Urzedy
Nadzoru maja $wiadomo$¢, ze w ostatnim etapie wprowadzania wymogi dotyczace poczatkowego depozytu zabez-
pieczajacego po raz pierwszy bedg mialy zastosowanie do duzej liczby podmiotéw. W celu wspierania sprawnego
i uporzadkowanego wdrazania wymog6w dotyczacych depozytu zabezpieczajacego przez cztonkéw komitetu bazy-
lejskiego i IOSCO oraz w celu uniknigcia fragmentacji rynku, termin wdrozenia wymogéw dotyczacych poczatko-
wego depozytu zabezpieczajacego nalezy przedtuzy¢ o kolejny rok w przypadku kontrahentéw, ktérych zagrego-
wana $rednia kwota referencyjna instrumentéw pochodnych rozliczanych niecentralnie wynosi od 8 mld EUR do
50 mld EUR.

(6)  Europejskie Urzedy Nadzoru monitorowaly réwniez wplyw pandemii COVID-19 na rynki finansowe, w szczeg6l-
noéci w odniesieniu do istotnych wyzwan, przed ktérymi w wyniku pandemii COVID-19 stojg kontrahenci, w tym
w odniesieniu do zmiany miejsca pracy personelu i potrzeby skoncentrowania zasobéw na zarzadzaniu ryzykiem
zwigzanym z niestabilnoscig rynku wynikajaca z pandemii. Ramy opracowane przez komitet bazylejski i IOSCO
zostaly rowniez zmienione w celu uwzglednienia skutkéw pandemii COVID-19 oraz w celu odroczenia terminu
wdrozenia wymogéw dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego. Zmiang t¢ nalezy odzwierciedlic
w harmonogramie wdrazania okre$lonym w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251. Takie dalsze przedtu-
zenie terminu wdrozenia wymogéw dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego oznaczatoby, ze kon-
trahenci, ktérych zagregowana Srednia kwota referencyjna instrumentéw pochodnych rozliczanych niecentralnie
przekracza 50 mld EUR, podlegaliby wymogom dotyczacym poczatkowego depozytu zabezpieczajacego od dnia
1 wrze$nia 2021 r., a kontrahenci, ktérych zagregowana $rednia kwota referencyjna instrumentéw pochodnych roz-
liczanych niecentralnie przekracza 8 mld EUR, podlegaliby wymogom dotyczacym poczatkowego depozytu zabez-
pieczajacego od dnia 1 wrzesnia 2022 r.

(7) W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251 przewidziano odroczenie daty rozpoczecia stosowania dwu-
stronnych wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie kon-
traktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych miedzy kontrahentami
nalezacymi do tej samej grupy i w przypadku gdy jeden kontrahent ma siedzibe w panfistwie trzecim, a drugi kontra-
hent ma siedzib¢ w Unii. Ta odroczona data rozpoczecia stosowania byta konieczna do zapewnienia, aby takie kon-
trakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie podlegaly dwustronnym wymogom
dotyczacym depozytu zabezpieczajacego przed przyjeciem aktu wykonawczego zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012. Pomimo podjecia wysitkow w celu przeanalizowania, w przypadku ktérych jurysdykeji
panstw trzecich takie akty wykonawcze moga by¢ uzasadnione, do tej pory przyjeto jedynie dwa takie akty wykona-
weze zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie trans-
akcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Nalezy zatem
odroczy¢ stosowanie dwustronnych wymogdéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do rozlicza-
nych niecentralnie kontraktéw wewnatrzgrupowych dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmio-
tem obrotu poza rynkiem regulowanym, aby unikna¢ niezamierzonych negatywnych skutkéw gospodarczych, jakie
wygasnigcie tego zwolnienia mialoby dla firm unijnych.

(8) W celu uniknigcia fragmentacji rynku i zapewnienia réwnych warunkéw dziatania kontrahentom majgcym siedzibe
w Unii nalezy réwniez zapewni¢ migdzynarodowa konwergencj¢ regulacyjng w odniesieniu do procedur zarzadza-
nia ryzykiem w stosunku do innych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktére nie podlegajg rownowaznym wymogom dotyczacym depozytu zabezpieczajacego. W szczegdl-
noéci, biorgc pod uwage fakt, ze w niektdrych jurysdykcjach opcje na akcje pojedynczych spétek lub opcje indek-
sowe nie podlegaja réwnowaznym wymogom dotyczacym depozytu zabezpieczajacego oraz ze jest mato prawdo-
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podobne, zwlaszcza w obecnym kontekscie, Ze jurysdykcje te wkrétce przejda w kierunku wigkszej konwergencji
regulacyjnej w odniesieniu do tych produktéw, taki sposéb traktowania tych produktéw powinien byé wprowa-
dzany stopniowo. Ten dtuzszy okres stopniowego wprowadzania powinien zapewni¢ czas na monitorowanie
zmian regulacyjnych w innych jurysdykcjach oraz zapewni¢ wprowadzenie odpowiednich wymogéw w Unii, aby
ograniczy¢ ryzyko kredytowe kontrahenta zwigzane z tego rodzaju kontraktami oraz unikna¢ arbitrazu regulacyj-
nego.

(9)  Zjednoczone Krélestwo w dniu 1 lutego 2020 r. stalo si¢ pafistwem trzecim, a prawo Unii przestanie mie¢ zastoso-
wanie do Zjednoczonego Krélestwa i w Zjednoczonym Krélestwie w dniu 31 grudnia 2020 r. Wymdg wymiany
zabezpieczenia okre$lony w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego, nie uwz-
glednia ewentualnosci wystgpienia panstwa cztonkowskiego z Unii. Wyzwania, przed ktérymi stoja strony kon-
traktu pochodnego bedgcego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, dla ktérych kontrahentem jest kon-
trahent majacy siedzibe w Zjednoczonym Krélestwie, sa bezposrednig konsekwencja wydarzenia, na ktdre strony te
nie majg wplywu i ktére moze postawic je w niekorzystnej sytuacji w poréwnaniu z innymi kontrahentami w Unii.
W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251 okreslono rézne daty rozpoczecia stosowania procedur wymiany
zabezpieczenia w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym w zaleznosci od kategorii kontrahentéw bedacych strong tych kontraktéw. Kontrahenci
nie sa w stanie przewidzieé, jaki moze by¢ status kontrahenta majacego siedzibe¢ w Zjednoczonym Krélestwie lub
w jakim stopniu kontrahent ten bedzie w stanie nadal swiadczy¢ okreslone ustugi na rzecz kontrahentéw majacych
siedzibe w Unii.

(10) Aby zaradzi¢ tej sytuacji, kontrahenci mogg zechcie¢ dokona¢ odnowienia swojego kontraktu poprzez zastgpienie
kontrahenta majacego siedzibe w Zjednoczonym Kroélestwie kontrahentem majacym siedzibe w paristwie czlonkow-
skim. Zanim rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 i rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/2251 zaczely obowiazy-
wacl, kontrahenci bedacy stronami rozliczanych niecentralnie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym nie byli zobowigzani do wymiany zabezpieczenia, w zwigzku z czym dwu-
stronne transakcje nie byly zabezpieczane lub byly zabezpieczane na zasadzie dobrowolnosci. Gdyby kontrahentéw
zobowigzano do wymiany zabezpieczenia w wyniku odnowienia ich kontraktéw w reakcji na wystapienie Zjedno-
czonego Krolestwa z Unii, inni kontrahenci moga nie by¢ w stanie wyrazi¢ zgody na takie odnowienie. W celu
zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynku oraz réwnych warunkéw dziatania miedzy kontrahentami majacymi
siedzibe w Unii kontrahenci powinni mie¢ mozliwos¢ zastapienia kontrahentéw majacych siedzibe w Zjednoczonym
Kroélestwie kontrahentami majacymi siedzibe w panstwie cztonkowskim bez koniecznosci wymiany zabezpieczenia
w odniesieniu do tych odnowionych kontraktéw.

(11) Ponadto kontrahenci powinni mieé¢ wystarczajaco duzo czasu na zastapienie swoich kontrahentéw majacych sie-
dzib¢ w Zjednoczonym Krélestwie. Data, od ktérej moze zostaé uruchomiony wymaog wymiany zabezpieczenia na
potrzeby odnowienia tych kontraktéw, powinna zatem zosta¢ odroczona.

(12) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/2251.

(13) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedlozony Komisji
przez Europejskie Urzedy Nadzoru.

(14) Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251 stanowia ograniczone dostosowania istniejacych ram
regulacyjnych zgodnie z rozwojem sytuacji na arenie miedzynarodowej. Biorac pod uwage ograniczony zakres
zmian i pilny charakter sprawy, przeprowadzenie przez Europejskie Urzedy Nadzoru otwartych konsultacji publicz-
nych lub analiz potencjalnych zwigzanych z nimi kosztéw i korzysci byloby nieproporcjonalne. Europejskie Urzedy
Nadzoru zwrocily si¢ jednak o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (*), do Grupy Interesariuszy z Sektora Ubezpieczeri i Rease-

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, 5. 12).
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kuracji i Grupy Interesariuszy z Sektora Pracowniczych Programéw Emerytalnych powolanych zgodnie z art. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (*) oraz do Grupy Interesariuszy z Sektora
Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 ().

(15) Konieczne jest jak najszybsze zapewnienie uczestnikom rynku pewnosci prawa, aby mogli oni odpowiednio przygo-
towac si¢ do spelnienia wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, na stosowanie ktérych niniej-
sze rozporzadzenie delegowane bedzie mialo wplyw, w szczegélnosci w przypadku wymogdéw, w odniesieniu do
ktérych wkrétce uplynie obowiazujacy obecnie termin. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem wejs¢ w zycie
w trybie pilnym,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiana w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251

W rozporzgdzeniu delegowanym (UE) 20162251 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) dodaje si¢ art. 31a w brzmieniu:
JArtykut 31a

Sposéb traktowania rozliczanych fizycznie terminowych transakcji walutowych typu forward i rozliczanych
fizycznie walutowych transakcji swapowych

Na zasadzie odstepstwa od art. 2 ust. 2 kontrahenci moga przewidzie¢ w swoich procedurach zarzadzania ryzykiem, ze
zmienne depozyty zabezpieczajace nie musza by¢ wnoszone ani pobierane w odniesieniu do rozliczanych fizycznie
kontraktow na terminowe transakcje walutowe typu forward i rozliczanych fizycznie kontraktéw na walutowe transak-
cje swapowe, w przypadku gdy jeden z kontrahentéw nie jest instytucjg zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (*) lub nie kwalifikowalby sie jako taka instytucja, gdyby miat
siedzibe w Unii.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymo-
géw ostroznociowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).;

2) art. 35 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 35
Przepisy przejsciowe

Kontrahenci, o ktérych mowa w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, moga nadal stosowaé procedury
zarzadzania ryzykiem, ktére wdrozyli na dziefi 18 lutego 2021 r. w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie kontrak-
téw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych lub odnowionych miedzy
dniem 16 sierpnia 2012 r. a odpowiednimi datami rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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Kontrahenci, o ktérych mowa w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, mogg réwniez nadal stosowaé proce-
dury zarzadzania ryzykiem, kt6re wdrozyli na dzien 18 lutego 2021 r. w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie kon-
traktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére spelniaja wszystkie ponizsze
warunki:

a) rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarto lub
odnowiono albo przed odpowiednimi datami rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia, jak okreslono
w art. 36, 37 i 38 niniejszego rozporzadzenia, albo przed dniem 18 lutego 2021 r., w zaleznosci od tego, ktora
z tych dat przypada wczesniej;

b) rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym odnowiono
wylacznie w celu zastapienia kontrahenta majacego siedzibg¢ w Zjednoczonym Krélestwie kontrahentem majacym
siedzibe w panstwie cztonkowskim;

¢) rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zostaly
odnowione migedzy dniem 1 stycznia 2021 r. a — w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat przypada pézniej —

(i) odpowiednia datg rozpoczecia stosowania okreslong w art. 36, 37 i 38 niniejszego rozporzadzenia; lub
(i) dniem 1 stycznia 2022 1.”;
3) wart. 36 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,€) od dnia 1 wrze$nia 2021 r., w przypadku gdy obaj kontrahenci posiadajg — lub naleza do grup, z ktérych
kazda posiada — zagregowana $rednig kwote referencyjng instrumentéw pochodnych rozliczanych niecen-
tralnie przekraczajaca 50 mld EUR;”;

(ii) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

) od dnia 1 wrzesnia 2022 r., w przypadku gdy obaj kontrahenci posiadajg — lub nalezg do grup, z ktérych
kazda posiada — zagregowang Srednig kwote referencyjng instrumentéw pochodnych rozliczanych niecen-
tralnie przekraczajaca 8 mld EUR”;

b) ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) od dnia 30 czerwca 2022 r., jezeli w odniesieniu do danego panstwa trzeciego nie wydano decyzji w sprawie
réwnowaznosci zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do celoéw art. 11 ust. 3 tego rozpo-
rzadzenia;”;

4) art. 37 ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) od dnia 30 czerwca 2022 r., jezeli w odniesieniu do danego panstwa trzeciego nie wydano decyzji w sprawie row-
nowaznosci zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do celéw art. 11 ust. 3 tego rozporzadze-
nia;”;

5) art. 38 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Na zasadzie odstepstwa od art. 36 ust. 1 i art. 37 w odniesieniu do wszystkich rozliczanych niecentralnie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére sg opcjami na akcje pojedyn-
czych spoélek lub opcjami indeksowymi, artykuly, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 i art. 37, stosuje si¢ od dnia 4 stycznia
2024 1.

Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzgdzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 grudnia 2020 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca



	Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2021/236 z dnia 21 grudnia 2020 r. zmieniające standardy techniczne ustanowione w rozporządzeniu ' si nécessaire"?>delegowanym (UE) 2016/2251 w odniesieniu do terminu rozpoczęcia stosowania niektórych procedur zarządzania ryzykiem do celów wymiany zabezpieczenia' si nécessaire"?> 

