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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2022/76
z dnia 22 wrze$nia 2021 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 w odniesieniu do

regulacyjnych  standardéw  technicznych okreslajacych  dostosowania  wspétczynnikéw

procentowych majacych zastosowanie do wspoélczynnika K ,dzienne przeplywy transakcyjne”
(K-DTF)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE)
nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 ('), w szczegblnosci jego art. 15 ust. 5 akapit trzeci w zwigzku
z art. 15 ust. 5 lit. ¢),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Dzienne przeplywy transakcyjne (DTF) oblicza si¢ na podstawie wolumenu transakcji. Okolicznosci prowadzace do
zwigkszenia wolumenu obrotu mogg zatem zmusi¢ firmy inwestycyjne prowadzace transakcje na wlasny rachunek,
w tym animatoréw rynku, do ograniczenia swojej dzialalno$ci handlowej. Moze to powodowaé ryzyko obnizenia
plynnosci rynku, co moze mie¢ negatywny wplyw na stabilno§¢ finansowa. W zwigzku z tym w wyniku zaistnienia
tych okolicznosci wspétczynniki procentowe majace zastosowanie do wspélczynnika K-DTF nalezy dostosowad
w taki sposéb, aby nie zniechgca¢ do prowadzenia obrotu. W przypadku gdy zaistniale okolicznosci prowadza do
spadku wolumenu obrotu, wzgledy te nie majg zastosowania i dostosowania wspélczynnikoéw procentowych maja-
cych zastosowanie do wspdtczynnika K-DTF nalezy dokonywa¢ wylacznie w oparciu o wolumeny transakcji maja-
cych miejsce w okresach duzej zmiennosci.

(2)  Jezeli wymogi obliczone w oparciu o wspétczynnik K-DTF w skrajnych warunkach rynkowych sa zbyt restrykcyjne
i szkodliwe dla stabilnosci finansowej, wspélczynnik procentowy, o ktérym mowa w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033, nalezy dostosowa w taki sposdb, aby byl on nizszy niz wspélczynnik procentowy okreslony
w tabeli 1 zawartej w tym artykule, aby unikna¢ sytuacji, w ktérej wspdlczynnik K-DTF zniechgcatby do prowadze-
nia obrotu.

(3)  Biorgc pod uwagg, Ze art. 15 ust. 5 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2019/2033 odnosi si¢ do skrajnych warunkéw rynko-
wych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/578 (3, poczatek i koniec okreséw
wystepowania skrajnych warunkow rynkowych powinny odpowiadaé momentom ustalonym w zastosowaniu prze-
pisu art. 6 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/578, ktéry dotyczy identyfikowania skrajnych warunkéw
rynkowych przez system obrotu.

() Dz.U.L31475.12.2019,s. 1.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/578 z dnia 13 czerwca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
iRady 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslaja-
cych wymogi w zakresie uméw o realizowanie funkcji animatora rynku i programéw dotyczacych realizowania funkcji animatora
rynku (Dz.U.L 87 z 31.3.2017, 5. 183).
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(4) Do celéw obliczenia dostosowanego wspolczynnika procentowego majacego zastosowanie do wspélczynnika
K-DTF skrajne warunki rynkowe powinny obejmowaé przypadki, w ktérych krétkoterminowe zmiany wolumenu
obrotu i ceny majg znaczacy wplyw na obliczanie wspélczynnika K-DTF. Poniewaz skrajne warunki rynkowe moga
trwac przez czas nieokreSlony, w tym przez krotkie okresy wynoszace zaledwie kilka minut, dostosowane wsp6t-
czynniki procentowe powinny by¢ w stanie odzwierciedli¢ warto$¢ dziennych przeplywéw transakcyjnych, ktore
maja miejsce w okresach o dowolnej dtugosci.

(5)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) przedlozyl Komisji po zasiggnigciu opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papier6w Warto$ciowych.

(6)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powiazanych kosztéw i korzysci oraz zasiggnal porady Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na podstawie
art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Dostosowania wspétczynnikéw procentowych majacych zastosowanie do wspoétczynnika K-DTF

1. W przypadku gdy w skrajnych warunkach rynkowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
2017/578, wymogi obliczone w oparciu o wspétczynnik K-DTF wydaja si¢ zbyt restrykcyjne i szkodliwe dla stabilnosci
finansowej, 0 czym jest mowa w art. 15 ust. 5 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2019/2033, dostosowania wsp6tczynnikéw pro-
centowych, o ktérych mowa w tabeli 1 w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/203 3, majacych zastosowanie do wspol-
czynnika K-DTF dokonuje si¢ przy uzyciu nastgpujacego wzoru:
a) w odniesieniu do wspdlczynnika procentowego majacego zastosowanie do wspélczynnika K-DTF dla transakeji na
rynku kasowym:
Cadj = C * (DTFexcl/DTFincl)

gdzie:

Cadj = dostosowany wspoélczynnik procentowy;

C= wspotezynnik procentowy w tabeli 1 w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

DTFexcl=  dzienne przeplywy transakcyjne z tytulu transakcji na rynku kasowym mierzone zgodnie z art. 33 rozpo-
rzadzenia (UE) 2019/2033, z wylaczeniem wartoSci wszelkich transakeji na rynku kasowym, ktére miaty
miejsce w okresie wystepowania skrajnych warunkéw rynkowych, o ktérych mowa w art. 2; oraz

DTFincl =  dzienne przeplywy transakcyjne z tytulu transakcji na rynku kasowym mierzone zgodnie z art. 33 rozpo-

rzadzenia (UE) 2019/2033, z uwzglednieniem wartosci wszelkich transakcji na rynku kasowym, ktére
mialy miejsce w okresie wystepowania skrajnych warunkéw rynkowych, o ktérych mowa w art. 2;

b) w odniesieniu do wspélczynnika procentowego majacego zastosowanie do wspdlczynnika K-DTF dla transakeji na
instrumentach pochodnych:

Cadj = C * (DTFexcl/DTFincl)

gdzie:

Cadj = dostosowany wspdlczynnik procentowy;

C= wspotczynnik procentowy w tabeli 1 w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

DTFexcl=  dzienne przeplywy transakcyjne z tytulu transakcji na instrumentach pochodnych mierzone zgodnie
z art. 33 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, z wylaczeniem wartosci wszelkich transakcji na instrumen-
tach pochodnych, ktére mialy miejsce w okresie wystepowania skrajnych warunkéw rynkowych, o kté-
rych mowa w art. 2; oraz

DTFincl =  dzienne przeplywy transakcyjne z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych mierzone zgodnie

z art. 33 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, z uwzglednieniem warto$ci wszelkich transakcji na instru-
mentach pochodnych, ktére mialy miejsce w okresie wystepowania skrajnych warunkéw rynkowych,
o ktérych mowa w art. 2.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, 5. 12).
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Przy obliczaniu DTFexcl uwzglednia si¢ wylacznie warto$¢ dziennych przeptywéw transakcyjnych zwigzanych z instrumen-
tami finansowymi lub instrumentami bazowymi instrumentéw finansowych bedacymi przedmiotem obrotu w danym seg-
mencie obrotu w odno$nym systemie obrotu w trakcie zdarzenia, ktdre system obrotu uznal za stanowigce skrajne warunki
rynkowe.

Artykut 2
Okres wystepowania skrajnych warunkéw rynkowych
Do celéw art. 1 zdarzenie stanowigce skrajne warunki rynkowe oznacza sytuacje, w ktérej spelnione sa parametry, o kté-
rych mowa w art. 6 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/578, oraz gdy te skrajne warunki rynkowe prowadza

do wzrostu wolumendw obrotu.
Za moment rozpoczecia i zakoficzenia zdarzenia stanowigcego skrajne warunki rynkowe uznaje si¢ moment, ktéry system
obrotu ustalit zgodnie z art. 6 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/578.
Artykut 3
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 22 wrze$nia 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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