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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/2118
z dnia 13 lipca 2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie indywidualnego zarzadzania portfelem

pozyczek przez dostawcéw uslug finansowania spoteczno$ciowego, okreslajace elementy metody

stosowanej do oceny ryzyka kredytowego, informacje dotyczace kazdego indywidualnego portfela,

ktére nalezy ujawni¢ inwestorom, oraz polityki i procedury wymagane w odniesieniu do funduszy
zabezpieczajacych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzigé gospodarczych oraz zmieniajace rozpo-
rzadzenie (UE) 20171129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 ('), w szczegdlnosci jego art. 6 ust. 7,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Inwestujac w portfel pozyczek oferowanych przez dostawce ustug finansowania spolecznosciowego, inwestorzy nie
wybieraja projektow, w ktore zainwestujg swoje $rodki finansowe, wybierajg natomiast szereg parametroéw i wskazni-
kéw ryzyka i pozostawiaja dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego zadanie odpowiedniego przydziatu
srodkéw. W zwigzku z tym dostawca ustug finansowania spoleczno$ciowego powinien ujawnial potencjalnym
i obecnym inwestorom odpowiedni zakres informacji, umozliwiajacy tym inwestorom uzyskanie wystarczajgcej
wiedzy na temat zwrotow i ryzyka zwigzanego z projektami oraz podejmowanie $wiadomych decyzji.

(2) W celu zmniejszenia asymetrii informacji migdzy dostawcami ustug finansowania spolecznosciowego a inwestorami
inwestorzy powinni otrzymywac wszystkie istotne informacje na temat struktury portfela, w tym projektéw, w ktére
inwestowane sg ich Srodki finansowe, a takze jako$ci pozyczek finansujacych te projekty. Powinno to umozliwié
inwestorom lepsze zrozumienie i poréwnanie wynikéw i poziomu ryzyka réznych portfeli oferowanych na tej
samej platformie lub na platformach alternatywnych.

(3)  Inwestorzy s3 narazeni nie tylko na ryzyko zwiazane z projektami lub pozyczkami, w ktére inwestowane sg ich
$rodki finansowe, ale takze na ryzyko zwigzane ze sposobem, w jaki dostawca ustug finansowania spotecznoscio-
wego ocenia ryzyko zwigzane z tymi pozyczkami i projektami oraz dokonuje wyboru pozyczek do portfela. Z tego
wzgledu szczegdlnie skuteczne w zapewnieniu dokladnej i pelnej oceny inwestycji moze by¢ przeprowadzanie tes-
tow warunkéw skrajnych w odniesieniu do portfela i analizy wrazliwosci w odniesieniu do pojedynczej pozyczki
i pojedynczego wlasciciela projektu. W zwigzku z tym wskazane jest, aby dostawca ustug finansowania spolecznos-
ciowego, ktory przeprowadza takie testy warunkéw skrajnych, ujawnial wyniki tych analiz inwestorom.

(4) W celu zapewnienia skutecznej przejrzystoici nalezy odpowiednio ujawniaé informacje o elementach, ktore
dostawca ustug finansowania spolecznoiciowego ma uwzgledni¢ w metodzie stosowanej do przeprowadzania
oceny ryzyka kredytowego. Umozliwi to inwestorom ustalenie, czy w procesie oceny zréwnowazonosci finansowa-
nych projektéw, przystepnosci cenowej pozyczek dla whascicieli projektow oraz struktury poszczegdlnych pozyczek
w strukturyzowanym portfelu dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego stosuja odpowiednie i ostroznos-
ciowe podejicie.

() Dz.U.L 347z 20.10.2020, s. 1.
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(5)  Dostawca ustug finansowania spolecznosciowego moze korzystaé ze specjalnego funduszu zabezpieczajacego
w celu zrekompensowania inwestorom mozliwych strat w przypadku niesplacenia pozyczek przez wiascicieli pro-
jektéw. Nalezy uswiadomié inwestorom, ze sam fakt istnienia takiego funduszu zabezpieczajacego nie stanowi gwa-
rangji uznania inwestycji za wolna od ryzyka ani otrzymania zwrotu Srodkéw, gdy sfinansowana przez nich
pozyczka nie zostanie splacona, poniewaz dostawca ushug finansowania spoleczno$ciowego ma catkowita swobode
decydowania o wszelkich platnosciach. Aby zapewni¢ odpowiednig ochrong inwestoréw w przypadku zarzadzania
— bezposrednio lub za po$rednictwem dostawcy bedgcego osobg trzecig — funduszami zabezpieczajacymi, dostawcy
ustug finansowania spoleczno$ciowego musza wprowadzi¢ odpowiednie polityki i zasady zarzadzania.

(6)  Podstaw¢ niniejszego rozporzadzenia stanowi przedtozony Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicznych
opracowany przez EUNB w Scislej wspolpracy z ESMA.

(7)  EUNB przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztow i korzysci
oraz zasiegnat porady Bankowej Grupy Interesariuszy ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (3.

(8)  Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 (}) skonsultowano si¢
z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktory swoja opini¢ wydat dnia 1 czerwca 2022 1.,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

Przepisy ogélne

Artykut 1

Dokladnos¢ i wiarygodnos¢ informacji, ktére nalezy przekaza¢ inwestorom

1. Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego zapewniaja, aby informacje przekazywane inwestorom zgodnie
z art. 6 ust. 2 i 4 rozporzadzenia (UE) 2020/1503 byly dokladne, wiarygodne i regularnie aktualizowane.

2. Do celéw ust. 1 dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego zapewniajg, aby:

a) dane wykorzystywane do przeprowadzania ocen zdolnosci kredytowej, o ktérych mowa w rozdziale II niniejszego roz-
porzadzenia, byly spdjne, kompletne i odpowiednie;

b) techniki pomiaru byly odpowiednie do stopnia ztozonosci i poziomu ryzyka zwigzanego z pojedynczymi projektami
opartymi na finansowaniu spolteczno$ciowym lub portfelami, opieraly si¢ na wiarygodnych danych i podlegaly okres-
owej walidacji; oraz

) procedury zwigzane z zarzadzaniem danymi byly niezawodne, dobrze udokumentowane, wiarygodne i regularnie aktu-
alizowane.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 3312 15.12.2010, s. 12).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeplywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295z 21.11.2018, 5. 39).
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Artykut 2
Format informacji, ktére nalezy ujawnié

1. Do celéw rozdziatu Il informacje przekazywane inwestorom muszg by¢ fatwo dostgpne w specjalnej sekeji na stronie
internetowej dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego, ktéra wyraznie odrdznia si¢ od komunikatéw marketingo-

wych.

2. Do celéw rozdziatu Il informacje przekazywane poszczegélnym inwestorom na temat ich portfela pozyczek sa udo-
stepniane na zabezpieczonej stronie witryny internetowej dostawcy uslug finansowania spolecznosciowego, do ktorej
dostep mozna uzyska¢ za pomocg odpowiedniego $rodka identyfikacji osobistej.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, przedstawia si¢ w sposéb fatwy do odczytania i powinny one by¢ wyrazone
w taki sposéb i przy uzyciu takiego jezyka, ktore ulatwiajg ich zrozumienie. Tam, gdzie mozna uzy¢ zwyklych stéw, unika
si¢ stosowania terminéw technicznych, a jesli sg one stosowane, nalezy je objasnié.

ROZDZIAL II

Elementy, w tym format, ktére nalezy uwzglednic w opisie metody stosowanej do oceny ryzyka kredytowego

Artykut 3
Ryzyko kredytowe zwigzane z poszczegdlnymi projektami opartymi na finansowaniu spotecznosciowym

Przedstawiony inwestorom opis metody stosowanej do oceny ryzyka kredytowego zwigzanego z poszczegdlnymi projek-
tami opartymi na finansowaniu spoteczno$ciowym w ramach portfela, o ktérym mowa w art. 6 ust. 2 lit. a) rozporzadze-
nia (UE) 2020/1503, musi zawieral wszystkie nastepujace elementy:

a) kryteria i kluczowe wskazniki finansowe wykorzystywane do ustalenia wykonalnosci i zréwnowazonosci biznesplanéw
dotyczacych poszczegdlnych projektéw opartych na finansowaniu spotecznosciowym;

b) analize oczekiwanych przeplywéw pienieznych w ramach projektow opartych na finansowaniu spoleczno$ciowym
oraz oceng tego, na ile te oczekiwane przeplywy pieni¢zne sa pewne w réznych horyzontach czasowych;

¢) analize charakterystyki, w tym poziomu konkurencji, sektora biznesowego, w ktérym dziatajg whasciciele projektu;

d) oceng wiedzy, doswiadczenia i reputacji wlascicieli projektu oraz ich zdolnosci do zarzadzania dzialalnoscig gospodar-
czg w danym sektorze projektu;

e) procedury dotyczgce przyjmowania i uznawania zabezpieczeni lub gwarancji oraz, w stosownych przypadkach, srod-
koéw ograniczania ryzyka kredytowego;

f) rodzaj harmonogramu splaty pozyczki i czestotliwos¢ splat rat;

g) procedury przypisywania kazdej pozyczki zwiazanej z projektem do odpowiedniej kategorii ryzyka okreslonej
w ramach zarzadzania ryzykiem;

h) Zrédlo i rodzaj danych wykorzystywanych do celéw okreslonych w lit. a)—g).

Artykut 4
Ryzyko kredytowe na poziomie portfela inwestora

1. Przedstawiony inwestorom opis metody stosowanej do oceny ryzyka kredytowego na poziomie portfela inwestora,
o ktérym mowa w art. 6 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, zawiera wyjasnienie tego, w jaki spos6b w procesie
tworzenia struktury portfela uwzgledniono nastepujace elementy:

a) podzial pozyczek wedlug terminéw zapadalnosci w ramach tego samego portfela;
b) wysoko$¢ oprocentowania dla kazdej pozyczki z tego samego portfela;

¢) udzial pozyczek w jednym portfelu udzielonych temu samemu wiascicielowi projektu lub grupie powigzanych wlasci-
cieli projektow;
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d) udzial pozyczek w jednym portfelu udzielonych wlascicielom projektéw majacym siedzibe lub prowadzacym dzialal-
no$¢ na obszarze tej samej jurysdykeji lub na tym samym obszarze geograficznym;

e) udzial pozyczek w jednym portfelu udzielonych wlascicielom projektéw dzialajgcym w tym samym sektorze bizneso-
wym;

f) udzial pozyczek przypisanych do tej samej kategorii ryzyka;

g) metode zastosowang do oceny korelacji ryzyka w ramach tego samego portfela.

2. Do celéw ust. 1 lit. ¢) ,grupa powigzanych wlascicieli projektéw” oznacza ktérykolwiek z ponizszych podmiotéw:

a) co najmniej dwie osoby fizyczne lub prawne, ktore stanowig pojedynczy czynnik ryzyka, poniewaz jedna z nich, bezpo-
$rednio lub posrednio, sprawuje kontrole nad druga lub nad pozostalymi osobami;

b) co najmniej dwie osoby fizyczne lub prawne nalezy uzna¢ za stanowiace pojedynczy czynnik ryzyka, poniewaz sa one

na tyle wzajemnie ze sobg powiazane, Ze gdyby jedna z nich miala problemy finansowe, druga lub wszystkie pozostale
prawdopodobnie réwniez mialyby trudnosci z finansowaniem lub ze splata.

3. Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego, ktéry w odniesieniu do danego portfela oglasza konkretng doce-
lowa stop¢ zwrotu z inwestycji, ujawnia procedur¢ zastosowang w celu wyboru poszczegdlnych pozyczek, ktére maja
wchodzi¢ w sklad tego portfela.

Artykut 5

Ryzyko kredytowe zwigzane z wlascicielami projektéw

Przedstawiony inwestorom opis metody stosowanej do oceny ryzyka kredytowego zwigzanego z wiascicielami projektow,
o ktérym mowa w art. 6 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, musi zawieraé wszystkie nastepujace elementy:

a) procedury na potrzeby proceséw zatwierdzania i monitorowania pozyczek;
b) procedury w celu okreslenia punktowej oceny kredytowej wlasciciela projektu, w stosownych przypadkach;
¢) procedury na potrzeby wykorzystywania ratingéw zewnetrznych do oceny zdolnosci kredytowej whasciciela projektu;

d) procedury dotyczgce przyjmowania i uznawania zabezpieczen lub gwarancji oraz, w stosownych przypadkach, $rod-
kéw ograniczania ryzyka kredytowego;

e) procedury i dane wykorzystywane do oceny historii finansowej wlasciciela projektu oraz procedury postgpowania
w przypadku nieprzekazania lub odmowy przekazania przez wiasciciela projektu wymaganych informacji.

Artykut 6

Stosowanie modeli

1. Do celéw art. 6 ust. 2 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2020/1503 dostawcy uslug finansowania spolecznoscio-
wego przedstawiaja odpowiednie informacje na temat modeli uwzglednionych w metodzie stosowanej do oceny ryzyka
kredytowego zwigzanego z projektami opartymi na finansowaniu spoleczno$ciowym, do oceny zdolnosci kredytowej
whascicieli projektéw, na potrzeby proceséw zatwierdzania i monitorowania pozyczek oraz tworzenia struktury portfel,
w tym wszystkie ponizsze informacje:

a) zrédlo danych wykorzystywanych jako dane wejsciowe modeli;

b) ramy zastosowane w celu zapewnienia jakosci danych wejsciowych;

¢) istnienie odpowiednich zasad zarzadzania w zakresie projektowania i stosowania takich modeli;

d) ramy zapewniajace regularng ocene i walidacje jakoci wynikéw modelu oraz, w razie potrzeby, ich przeglad.
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2. W przypadku wykorzystania zautomatyzowanych modeli jako elementu metody stosowanej do oceny ryzyka kredy-
towego zwigzanego z projektami opartymi na finansowaniu spofecznosciowym, oceny zdolnosci kredytowej wlascicieli
projektéw, na potrzeby proceséw zatwierdzania i monitorowania pozyczek lub tworzenia struktury portfeli dostawcy
ustug finansowania spoleczno$ciowego ujawniajg wszystkie ponizsze informacje:

a) sposob wykorzystania zautomatyzowanych modeli w odniesieniu do wielkosci, charakteru i stopnia ztozonosci rodza-
jow projektow opartych na finansowaniu spotecznosciowym wybranych do portfela inwestora;

b) warunki stosowania zautomatyzowanego podejmowania decyzji w procesach zatwierdzania i monitorowania pozy-
czek, w tym okreslania pozyczek, segmentéw i limitéw, w przypadku ktérych dozwolone jest zautomatyzowane podej-
mowanie decyzji.

Artykut 7
Informacje dotyczace testéw warunkow skrajnych i analizy wrazliwosci

Dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego, ktdrzy przeprowadzaja testy warunkow skrajnych i analize wrazliwosci,
przekazuja inwestorom informacje na temat wszystkich ponizszych kwestii:

a) na poziomie pojedynczej pozyczki i pojedynczego whasciciela projektu — wszelkich analiz wrazliwosci przeprowadzo-
nych w celu odzwierciedlenia potencjalnie negatywnych przyszlych zdarzen rynkowych i zdarzeti idiosynkratycznych,
ktére sg istotne wzgledem rodzaju i celu pozyczki;

b) na poziomie portfela — procedury i systemy informacyjne dotyczace testow warunkéw skrajnych, ktére przeprowadza
si¢ w celu oceny odpornosci portfela w catym cyklu koniunkturalnym i w réznych scenariuszach.

ROZDZIAL III

Informacje, ktére nalezy przekazac, dotyczgce kazdego indywidualnego portfela

Artykut 8
Obliczanie $redniej wazonej rocznej wysokosci oprocentowania

1. W celu obliczenia $redniej wazonej rocznej wysokosci oprocentowania pozyczek w portfelu, o ktérej mowa w art. 6
ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, dostawcy uslug finansowania spolecznosciowego obliczajg Srednig roczna
wysoko$¢ oprocentowania kazdej pozyczki, ktéra wchodzi w sklad portfela, wazong pod wzgledem pozostajacej do splaty
kwoty pozyczek w portfelu.

2. W celu obliczenia $redniej wazonej rocznej wysokosci oprocentowania, o ktérej mowa w ust. 1, dostawcy ustug
finansowania spofeczno$ciowego zapewniajg, aby:

a) mianownik skladal si¢ z sumy kwot referencyjnych wszystkich pozyczek wchodzacych w sklad portfela;
b) licznik skladal si¢ z sumy iloczynéw:
(i) kwoty referencyjnej kazdej pozyczki;

(ii) rocznej wysokosci oprocentowania kazdej pozyczki wchodzacej w sklad portfela.

3. Do celow ust. 2 lit. b) pkt (i) roczna wysoko$¢ oprocentowania odpowiada jednemu z nastgpujacych elementéw:
a) w przypadku stalej wysokosci oprocentowania — rocznej wysokosci oprocentowania okreslonej w umowie pozyczki;

b) w przypadku zmiennej wysokosci oprocentowania — wysokosci oprocentowania obowigzujgcej w momencie publikacji
$redniej wazonej rocznej wysokosci oprocentowania, z uwzglednieniem wszelkich gérnych granic okreslonych w umo-
wie pozyczki;

¢) w przypadkach gdy pozyczka podzielona jest na transze o réznej wysokosci oprocentowania — Sredniej wazonej wyso-
kosci oprocentowania okre$lonej w umowie pozyczki.
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Artykut 9

Podzial pozyczek wedlug kategorii ryzyka

1. Do celéw obliczania podzialu pozyczek wedlug kategorii ryzyka, wyrazonego w liczbach bezwzglednych i procen-
towo, zgodnie z art. 6 ust. 4 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego
zapewniaja, aby kazda pojedyncza pozyczka byta przypisana do odpowiedniej kategorii ryzyka okreslonej w ramach zarza-
dzania ryzykiem, o ktérych mowa w art. 4 ust. 4 lit. f) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, na podstawie nalezytych i cisle
okreslonych kryteriéw oraz zgodnie z art. 19 ust. 7 lit. d) tego rozporzadzenia.

2. Do celéw ust. 1 i w odniesieniu do kazdej kategorii ryzyka stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) podzial pozyczek wedlug kategorii ryzyka wyrazony w liczbach bezwzglednych odnosi si¢ do sumy kwoty referencyjnej
kazdej pozyczki w tej samej kategorii ryzyka;

b) podzial pozyczek wedtug kategorii ryzyka wyrazony procentowo odnosi si¢ do stosunku:
(i) sumy kwoty referencyjnej kazdej pozyczki w tej samej kategorii ryzyka;

(ii) catkowitej kwoty referencyjnej wszystkich pozyczek wchodzacych w sklad portfela.

3. Na potrzeby ujawniania informacji inwestorom dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego ustanawiajg i utrzy-
muja jasne i skuteczne polityki i procedury dotyczace okrelania kategorii ryzyka.

Artyku} 10

Kluczowe informacje w odniesieniu do kazdej z pozyczek, ktére wchodza w sklad portfela

1. Kluczowe informacje w odniesieniu do kazdej z pozyczek, ktére wchodza w sklad portfela, o ktérych mowa w art. 6
ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, zawierajg wszystkie nastepujace elementy:

a) kwote pozyczki, w tym ostatnia pozostajacg kwote naleznosci;
b) walute, w ktdrej udzielono pozyczki;

¢) podmiot odpowiedzialny za obstuge pozyczki, w tym jego nazwe prawna, numer rejestracyjny i miejsce rejestracji, sie-
dzibe statutowy i dane kontaktowe, a takze polityke obstugi;

d) dane identyfikacyjne wiasciciela projektu, w tym wskazanie jego nazwy prawnej, kraju zalozenia lub siedziby i numeru
rejestracyjnego, adresu siedziby statutowej i korporacyjnej strony internetowej;

e) strukture wlasnosci wlasciciela projektu;
f) cel pozyczki poprzez dodanie krétkiego opisu projektu opartego na finansowaniu spotecznosciowym;

g) wysoko$¢ oprocentowania lub inne $wiadczenia okre§lone w ramach pozyczki za kazdy rok do terminu zapadalnosci,
aw przypadku gdy wysoko$¢ oprocentowania lub inne $wiadczenia nie sg bezposrednio dostgpne — metode obliczania;

h) termin zapadalnosci pozyczki;

i) odpowiednig kategori¢ ryzyka, do ktérej przypisana jest pozyczka, zgodnie z ramami zarzadzania ryzykiem, o ktérych
mowa w art. 4 ust. 4 lit. f) rozporzadzenia (UE) 2020/1503;

j) harmonogram splaty kwoty gldéwnej i platnosci odsetek od pozyczki;
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k) przestrzeganie przez wiasciciela projektu harmonogramu platnosci ratalnej poprzez wskazanie wszelkich zalegtych
platnosci lub niewykonanych zobowiazan, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/2115 ();

1) procent wartosci projektu opartego na finansowaniu spoleczno$ciowym finansowany przez inwestora z pozyczki,
wyrazony jako stosunek:

(i) kwoty referencyjnej pozyczki;

(ii) calkowitej wartosci projektu opartego na finansowaniu spofeczno$ciowym.
2. W ramach informacji przekazywanych w odniesieniu do kazdej pozyczki, ktéra wchodzi w sklad portfela, wskazuje
sie, czy wiasciciel projektu realizuje wigcej niz jeden projekt oparty na finansowaniu spoteczno$ciowym finansowany za

posrednictwem dowolnego dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, a informacje te zawieraja wszystkie nastgpu-
jace elementy:

a) rodzaj oferty i instrument wykorzystany do finansowania projektu;

b) date zakoniczenia realizacji projektu (przeszla lub oczekiwana);

¢) kwote referencyjng pozyczki zaciagnietej przez wiasciciela projektu;

d) inne istotne informacje, w tym wszystkie inne zobowigzania finansowe i zobowigzania warunkowe.

3. Dostawca ustug finansowania spolecznosciowego zobowigzuje wiasciciela projektu do przekazania informagji, o kt6-
rych mowa w ust. 2.

4. Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego podejmujg odpowiednie dzialania w celu zapewnienia doklad-
nosci, wiarygodnosci i aktualnosci informacji przekazywanych przez wlascicieli projektow zgodnie z ust. 3.

Artykut 11

Informacje na temat $rodkéw ograniczania ryzyka

1. Do celéw art. 6 ust. 4 lit. e) rozporzadzenia (UE) 2020/1503 ,Srodek ograniczania ryzyka” oznacza technike stoso-
wanga przez wiasciciela projektu w celu zmniejszenia ryzyka kredytowego zwiazanego z pozyczka, ktéra to technika moze
przyja¢ jedna z nastepujacych form:

a) ,ochrony kredytowej rzeczywistej” oznaczajacej technike ograniczania ryzyka, w ramach ktdrej zmniejszenie ryzyka
kredytowego zwigzanego z pozyczka wynika z prawa inwestora — w przypadku niewykonania zobowiazania w odniesie-
niu do pozyczki lub zaistnienia innych okreslonych zdarzen kredytowych zwiazanych z projektem lub wlascicielem
projektu — do uplynnienia, uzyskania przeniesienia, przejecia lub zatrzymania okreslonych aktywéw lub kwot, badz tez
zmniejszenia kwoty pozyczki;

b) ,ochrony kredytowej nierzeczywistej” oznaczajacej technike ograniczania ryzyka, w ramach ktérej zmniejszenie ryzyka
kredytowego zwiazanego z pozyczka wynika z obowigzku zaplacenia przez osobe trzecia okreslonej kwoty w przy-
padku niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozyczki lub wystapienia innych okreslonych zdarzen kredyto-
wych zwigzanych z projektem lub wlascicielem projektu.

2. W przypadku gdy pozyczka jest objeta ochrona kredytowa rzeczywista, o ktorej mowa w ust. 1, dostawca ustug
finansowania spoleczno$ciowego przedstawia wszystkie nastepujace informacje:

a) rodzaj aktywow;

b) najbardziej aktualng wycene takich aktywéw oraz kwote lub kwoty, ktére moga zostaé uplynnione, przeniesione,
zatrzymane lub przejete;

¢) metod¢ wyceny;

d) stosunek kwoty, o ktérej mowa w lit. b), do catkowitej kwoty referencyjnej pozyczki, wyrazony procentowo.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2115 z dnia 13 lipca 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych metode obliczania wspétczynnikéw
niewykonania zobowigzan z tytulu pozyczek oferowanych na platformie finansowania spoteczno$ciowego (Dz.U. L 33 z dd.mm.rrrr,
S. X).
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3. W przypadku gdy pozyczka jest objeta ochrona kredytowa nierzeczywista, o ktorej mowa w ust. 2, dostawca ustug
finansowania spoleczno$ciowego przedstawia co najmniej nastepujace informacje:

a) nazwe, adres i charakter prawny osoby trzeciej dzialajacej jako dostawca ochrony lub gwarant;
b) stosunek:
(i) kwoty referencyjnej pozyczki objetej ochrong przez osobe trzecig;

(ii) do catkowitej kwoty referencyjnej pozyczki, wyrazony procentowo.

4. Do celéw ust. 2 i 3 dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego zapewniajg wszystkie nastgpujace elementy:

a) ocen¢ kwalifikowalnosci i wyceny kazdego Srodka ograniczania ryzyka zgodnie z odpowiednimi politykami i procedu-
rami w ramach zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w art. 4 ust. 4 lit. f) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, oraz zgod-
nie z art. 19 ust. 7 lit. d) tego rozporzadzenia;

b) uwzglednienie w wycenie kazdego $rodka ograniczania ryzyka wszystkich kosztéw zwigzanych z rozporzadzaniem
wynikajacych z uzyskania i sprzedazy zabezpieczenia.

Artykut 12

Informacje dotyczace niewykonania zobowigzaf z tytulu uméw kredytowych przez wlasciciela projektu

1. W celu zapewnienia zgodnosci z art. 6 ust. 4 lit. f) rozporzadzenia (UE) 2020/1503 dostawcy ustug finansowania
spolecznosciowego zobowiazuja wiascicieli projektéw do przedstawienia informacji na temat przypadkéw niewykonania
zobowigzan z tytulu uméw kredytowych w ciggu ostatnich pieciu lat.

2. Jezeli ,umowa kredytowa” odnosi si¢ do umowy, na mocy ktérej inwestor udziela wlascicielowi projektu kredytu
w formie pozyczki na okre$lony projekt oparty na finansowaniu spofecznosciowym, zastosowanie maja nastepujace defini-
gje:

a) ,niewykonanie zobowigzania” oznacza ,niewykonanie zobowigzania” okre$lone w art. 1 ust. 1 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2022/2115;

b) ,umowa kredytowa” oznacza umowe, na mocy ktérej inwestor udziela wlascicielowi projektu kredytu w formie

pozyczki na okreslony projekt oparty na finansowaniu spoteczno$ciowym.

3. Wlasciciel projektu przekazuje informacje na temat niewykonania zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1, dostawcy
ustug finansowania spoleczno$ciowego w kazdym z nastepujacych przypadkéw:

a) w momencie udzielania pozyczki;
b) niezwlocznie po wystapieniu przypadku niewykonania zobowiazania;

¢) do terminu zapadalnodci umowy kredytowej wchodzacej w sklad portfela.

4. Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego podejmuja odpowiednie dzialania w celu zapewnienia doktad-
nosci, wiarygodnosci i aktualno$ci informacji przekazywanych przez wlascicieli projektow zgodnie z ust. 2 1 3.

5. Jezeli ,umowa kredytowa” oznacza dowolny instrument finansowy okreslony w art. 4 ust. 1 pkt 50 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (), a informacje dotyczace przypadkéw niewykonania zobowigzan
w przeszlosci nie s3 dostepne, dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego zobowiazujg wlascicieli projektéw do
przedstawienia wszystkich nast¢pujacych informacji z ostatnich pigciu lat:

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 1. w sprawie wymogdw ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,
s. 1).
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a) okresu przeterminowania;

b) kwot zaleglych platnosci.

6.  Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego ujawniaja inwestorom, czy Zrédlo informacji, o ktérych mowa
w ust. 21 5, jest zawarte w jednym lub kilku z nastepujacych Zrédel, i okreslaja, w ktérym:

a) w oSwiadczeniu ztozonym pod przysiega przez whasciciela projektu;

b) w informacjach dostgpnych w rejestrach kredytowych;

¢) w publicznie dostgpnych informacjach, w tym pochodzacych od firm windykacyjnych lub agencji ratingowych;

d) winformacjach innego rodzaju.

7. Dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego podejmujg odpowiednie dziatania w celu zapewnienia wszystkich
nastepujacych elementéw:

a) dokladnosci, wiarygodnosci i aktualnoéci informacji przekazywanych przez wiascicieli projektéw zgodnie z ust. 5;

b) zgodnosci procesu ujawniania inwestorom informacji, o ktérych mowa w ust. 5, z przepisami rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 ().

Artykut 13

Informacje na temat oplat wnoszonych w zwiazku z pozyczka przez inwestora, dostawce ustug finansowania
spotecznoéciowego lub wlasciciela projektu

Informacje na temat oplat wnoszonych w zwigzku z pozyczka, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 lit. g) rozporzadzenia (UE)
2020/1503, zawierajg wszystkie nastepujace elementy:

a) informacje na temat osoby fizycznej lub prawnej wnoszacej oplaty, w tym informacje, czy osoba ta jest inwestorem,
dostawcg ustug finansowania spoleczno$ciowego, wlascicielem projektu, czy osobg trzecia;

b) kwote pieni¢zna oplat;

¢) informacje na temat osoby fizycznej lub prawnej otrzymujacej oplaty, w tym informacje, czy osoba ta jest dostawca
ustug finansowania spolecznosciowego, czy tez — w przypadku zlecenia funkcji operacyjnych na zasadzie outsourcingu
— osobg trzecig;

d) informacje na temat wszelkich ustug finansowanych z optat, w tym oplat abonamentowych, oplat za zarzadzanie, oplat
za procesy windykacyjne i oplat za rezygnacje z ustug dostawcy;

¢) metode obliczania oplat, w tym informacje, czy kwota oplat stanowi odsetek kwoty referencyjnej pozyczki lub inng
zmienna, czy tez kwote stala;

f) harmonogram uiszczania oplat.

Artykut 14

Informacje na temat wyceny pozyczki

1. Wycena pozyczki, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4 lit. h), w odniesieniu do poszczegélnych pozyczek odzwierciedla
prawdopodobny rzeczywisty zwrot okreslony jako zdyskontowany zwrot z inwestycji w ujeciu rocznym oczekiwany
przez inwestora w danym dniu wyceny, w oparciu o najnowsze dostepne informacje.

2. Do celéw ust. 1 obliczanie prawdopodobnego rzeczywistego zwrotu opiera si¢ na wszystkich nastepujacych informa-
cjach:

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U.L 119 z 4.5.2016, s. 1).
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a) wysokosci oprocentowania lub innych §wiadczeniach okreslonych w ramach pozyczki;
b) rentownosci do wykupu;
¢) zastosowaniu wszelkich oplat, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 lit. g) rozporzadzenia (UE) 2020/1503;

d) spodziewanych wspétczynnikach niewykonania zobowigzan okre$lonych zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) 2022/2115;

e) wszelkich innych kosztach poniesionych przez wiasciciela projektu, inwestora lub dostawce ustug finansowania spo-
tecznosciowego w zwigzku z pozyczka.

3. Zakres wyceny pozyczki, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4 lit. h) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, obejmuje wyceng por-
tfela, w sktad ktérego wchodzi pozyczka, wyrazonga jako stosunek nastepujacych wartosci:

a) licznika uzyskanego przez obliczenie sumy iloczynow:
i) kwoty referencyjnej kazdej pozyczki w portfelu;
ii) odpowiedniego prawdopodobnego rzeczywistego zwrotu z kazdej pozyczki, ktéra wchodzi w sklad portfela;

b) mianownika uzyskanego przez obliczenie sumy kwoty referencyjnej kazdej pozyczki, ktéra wchodzi w sklad portfela.

ROZDZIAL IV

Polityki, procedury i zasady organizacyjne wymagane w odniesieniu do funduszy zabezpieczajgcych

Artykut 15
Wymogi ogélne

1.  Dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego, ktérzy ustanowili i obstuguja fundusz zabezpieczajacy na
potrzeby swojej dziatalno$ci zwiazanej z indywidualnym zarzadzaniem portfelem pozyczek, posiadaja odpowiednie poli-
tyki i procedury oraz zasady organizacyjne w celu zapewnienia ostroznego zarzadzania funduszem zabezpieczajacym i rea-
lizacji jego celow.

2. Do celéw ust. 1 polityki, procedury i zasady organizacyjne zwigzane z funduszem zabezpieczajacym musza by¢
zatwierdzane przez organ zarzadzajacy dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego oraz miec forme pisemna, by¢é
aktualizowane i wlasciwie udokumentowane.

Artykut 16

Zasady organizacyjne

1. Dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego zapewniaja solidng i przejrzysta strukture organizacyjna i opera-
cyjng w odniesieniu do kazdego funduszu zabezpieczajacego, ktéry moga posiadaé, oraz posiadajg jej pisemny opis.

2. Organ zarzadzajacy dostawcy ushug finansowania spoleczno$ciowego nadzoruje wdrazanie zasad zarzadzania fundu-
szem zabezpieczajacym i jego zasad organizacyjnych.
3. Do celow ust. 2 wszyscy cztonkowie organu zarzadzajacego dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego:

a) posiadaja pelng wiedz¢ na temat struktury prawnej, organizacyjnej i operacyjnej funduszu zabezpieczajgcego oraz
zapewniajg jej zgodno$¢ z zatwierdzonymi celami funduszu;

b) sa w petni $wiadomi struktury, obowiazkéw i podziatu zadan w ramach funduszu zabezpieczajgcego.
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4. Struktura organizacyjna funduszu nie moze ograniczaé zdolnosci organu zarzadzajacego do okreslania i nadzorowa-
nia ryzyka, na ktére fundusz bedzie narazony w wyniku swojej dziatalnosci, a takze skutecznego zarzadzania nim.

Artykut 17

Polityka zarzadzania

1. Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego stosuja polityke zarzadzania funduszem zabezpieczajgcym.
W ramach tej polityki zapewnia si¢, aby wewnetrzne zasady, procesy i mechanizmy zarzadzania byly sp6jne, wlasciwie zin-
tegrowane i odpowiednie do zapewnienia sprawnego funkcjonowania funduszu zabezpieczajacego.

2. Polityka zarzadzania, o ktérej mowa w ust. 1, obejmuje wszystkie nastepujace elementy i informacje:

a) cel funduszu zabezpieczajacego;

b) strukture prawna i operacyjna funduszu zabezpieczajacego, w tym informacje, czy jest on obstugiwany przez samego
dostawce ustug finansowania spolecznosciowego czy przez osobe trzecig;

c) okres obowigzywania funduszu zabezpieczajacego, w tym przypadki, w ktorych okres obowigzywania funduszu jest
nieograniczony.

3. W przypadku gdy fundusz zabezpieczajacy obstuguje osoba trzecia, polityka zarzadzania, o ktérej mowa w ust. 1,

obejmuje réwniez wszystkie nastepujace elementy:

a) sklad organu zarzadzajgcego funduszem zabezpieczajacym;

b) zakres odpowiedzialnosci i obowiazki organu zarzadzajacego funduszem zabezpieczajgcym;

¢) opis kompetencji i umiejetnosci kazdego cztonka organu zarzadzajacego funduszem zabezpieczajacym;

d) czestotliwos¢ posiedzen organu zarzadzajacego funduszem zabezpieczajacym;

e) wymogi dotyczace sprawozdawczo$ci migdzy organem zarzadzajacym funduszem zabezpieczajacym a organem zarzg-
dzajacym dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego;

f) obowigzki w zakresie dokumentowania i kontroli zasad dotyczacych outsourcingu oraz zarzadzania nimi;

g) wskazanie co najmniej jednego pracownika wyzszego szczebla odpowiadajacego bezposrednio przed organem zarza-
dzajacym dostawcy ushug finansowania spolecznosciowego i odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem zwigzanym
z zasadami dotyczacymi outsourcingu i nadzor nad nim, w tym za odpowiednig dokumentacje.

Artykut 18
Polityka finansowania

1. Dostawca ustug finansowania spolecznosciowego stosuje polityke finansowania w celu okreslenia sposobu finanso-
wania funduszu zabezpieczajacego i zarzadzania gromadzonymi $rodkami finansowymi.

2. Do celéw ust. 1 polityka finansowania, o ktérej mowa w ust. 1, obejmuje wszystkie nastepujace elementy i informa-
gje:

a) kazdy wklad poczgtkowy wniesiony przez dostawce ustug finansowania spolecznodciowego na rzecz funduszu zabez-
pieczajacego;

b) rodzaje oplat pobieranych na rzecz funduszu zabezpieczajacego;

c) kryteria, jakie zarzad funduszu zabezpieczajacego bierze pod uwage przy podejmowaniu decyzji w sprawie rodzaju
pobieranych oplat;

d) kryteria, jakie zarzad funduszu zabezpieczajacego bierze pod uwage przy podejmowaniu decyzji w sprawie wysokosci
oplat pobieranych za kazda pozyczke;
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e) proces decyzyjny majacy na celu okreslenie wysokosci i charakteru pobieranych optat;

f) strategie inwestycyjna przyjeta w ramach funduszu zabezpieczajacego w zakresie inwestowania zarzadzanych $rodkéw;
g) wiasno$¢ prawng Srodkéw;

h) sposéb rozdysponowania Srodkéw w przypadku uptywu terminu zapadalnosci funduszu zabezpieczajgcego;

i) sposob oddzielenia $rodkéw od innych aktywéw bedacych wlasnoscig dostawcy ustug finansowania spolecznoscio-
wego;

j) sposob, w jaki Srodki pienigzne wplacone do funduszu zabezpieczajacego beda traktowane w przypadku niewyplacal-
nosci podmiotu zarzadzajacego funduszem zabezpieczajacym.

Artykut 19
Polityka dotyczaca wyplat

Dostawca uslug finansowania spoleczno$ciowego stosuje polityke okreslajaca sposob, w jaki przy podejmowaniu decyzji
w sprawie wyplaty Srodkéw z funduszu zabezpieczajacego na rzecz inwestoréw uwzgledniane sg wszystkie ponizsze ele-
menty:

a) zaktualizowane dostepne saldo funduszu;
b) odsetek pozyczek w danym portfelu, w przypadku ktérych doszlo do niewykonania zobowigzania;

¢) wysoko$¢ oprocentowania i termin zapadalnosci pozyczek w danym portfelu, w przypadku ktérych doszto do niewy-
konania zobowigzania;

d) procedura, ktéra nalezy stosowa¢, rozwazajac, czy dokona¢ uznaniowej wyplaty z funduszu zabezpieczajacego;
e) okolicznosci, w ktérych mozna uruchomié fundusz zabezpieczajacy w celu dokonania wyplaty;

f) kryteria, ktére nalezy uwzgledni¢ w przypadku konkurencyjnych lub jednoczesnych roszczen inwestoréw z tytutu tych
samych pozyczek, w przypadku ktorych doszto do niewykonania zobowigzania.

Artykut 20
Polityka ciagglosci dziatania

Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego ustanawiajg nalezyta polityke cigglosci dzialania na potrzeby funduszu
zabezpieczajacego, aby zapewnic jego zdolno$¢ do biezacego funkcjonowania i ograniczy¢ ewentualne straty w przypadku
tymczasowej lub ostatecznej upadtosci.

Artykut 21
Przejrzysto$¢ i ujawnianie informacji inwestorom

1. Organ zarzgdzajgcy dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego informuje swoich pracownikéw i przekazuje
im aktualne informacje na temat polityk i procedur dotyczacych funduszu zabezpieczajgcego w sposéb jasny i spéjny, co
najmniej na poziomie niezbednym do wykonywania obowiazkéw w ramach funduszu zabezpieczajacego.

2. Polityki, procedury i zasady organizacyjne, ktérymi dostawca ustug finansowania spoleczno$ciowego dysponuje

zgodnie z art. 6 ust. 7 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/1503, znajduja konsekwentne odzwierciedlenie w polityce funduszu
zabezpieczajacego, o ktdrej mowa w art. 6 ust. 5 lit. b) tego rozporzadzenia.

Artykut 22
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.
Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2022 r.
W imieniu Komisji

Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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