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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/27
z dnia 27 wrze$nia 2021 r.
zmieniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 w odniesieniu do
dostosowania stosownego progu do celow zglaszania znacznych pozycji krétkich netto z tytulu
akgji
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krét-
kiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw ryzyka kredytowego (1), w szczeg6lnoci jego art. 5, ust. 4,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

W rozporzadzeniu (UE) nr 236/2012 ustanowiono obowigzek zglaszania wlasciwym organom znacznych pozycji
krétkich netto w wyemitowanym kapitale podstawowym spéiki, ktérej akcje dopuszczono do obrotu w unijnym
systemie obrotu, w przypadku gdy dana pozycja osiaga stosowny prég powodujacy obowigzek zgloszenia lub
spada ponizej tego progu. Komisja powinna monitorowac, czy taki stosowny prég powodujacy obowiazek zglosze-
nia pozostaje adekwatny w $wietle rozwoju sytuacji na rynkach finansowych, oraz oceniaé, czy prég ten nalezy
zmieni¢ zgodnie z art. 5 ust. 4 tego rozporzadzenia.

Na poczatku 2020 r. znaczna presja na sprzedaz i nietypowa zmienno$¢ cen akgji, ktore wystapily w wyniku wybu-
chu pandemii COVID-19, doprowadzily do spirali spadku cen dotykajacej emitentéw ze wszystkich sektoréw na
rynkach finansowych. Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych (ESMA) skorzystal ze swoich
uprawnien interwencyjnych przystugujacych mu w wyjatkowych okoliczno$ciach i tymczasowo obnizyt stosowny
prog powodujacy obowigzek zgloszenia znacznych pozycji krétkich netto z tytutu akeji, aby usprawni¢ monitoro-
wanie takich pozycji zaréwno przez ESMA, jak i organy regulacyjne, ustali¢, czy wlasciwe bylyby bardziej stanowcze
dzialania, oraz zapewni¢ sobie mozliwos¢ szybkiego reagowania.

Poniewaz nizszego stosownego progu powodujgcego obowiazek zgloszenia znacznych pozycji krétkich netto
z tytulu akeji, ktéry obowigzywal przez dwanascie kolejnych miesigcy, nie mozna juz bylo przedluzy¢ jako $rodka
nadzwyczajnego ze wzgledu na cz¢iciowa poprawe warunkow rynkowych, nalezy oceni¢ wplyw takiego $rodka
i ustali¢, czy nalezy go na stale utrzymac poprzez zastgpienie dotychczasowego progu. W tym wzgledzie Komisja
bierze pod uwage opini¢ (?) wydang przez ESMA w dniu 13 maja 2021 r.

Ostatnie wydarzenia na rynkach finansowych zaobserwowane przez Komisjg, takie jak niestabilno$¢ spowodowana
globalng epidemig COVID-19, ktéra sprawila, Ze organy regulacyjne i ESMA czgsciej uciekaly sie do Srodkéw nad-
zwyczajnych dotyczacych krétkiej sprzedazy, a takze rosnace ryzyko wystepowania przypadkéw naglego wzrostu
kursu akcji wymuszajacego zamknigcie pozycji krétkich (ang. short squeeze) ze szkoda dla inwestoréw detalicznych,
uwypuklajg znaczenie stalego gromadzenia dodatkowych informacji na temat znacznych pozycji krétkich netto
z tytutu akgji jako narzedzia o kluczowym znaczeniu do celéw nadzoru rynku. W tym wzgledzie w opinii ESMA
stwierdzono, ze nizszy stosowny prog powodujacy obowiazek zgloszenia spowodowal istotng poprawe przejrzys-
to$ci i monitorowania znacznych pozycji krotkich netto z tytulu akeji na poziomie indywidualnym, sektorowym
i na poziomie rynku, co doprowadzilo do zwigkszenia skutecznosci dziatan organdéw regulacyjnych. ESMA uznat
réwniez, ze koszty kraficowe wprowadzenia tego zmienionego progu przez uczestnikéw rynku powinny by¢ zni-
kome, zwazywszy, Ze stosujg juz oni taki prog od wielu miesiecy. Ponadto Komisja uwaza, ze nalezy unika¢ niepew-
nosci w odniesieniu do regulacyjnego obowigzku sprawozdawczego, a przepisy i obowiazki w tym zakresie
powinny by¢ stabilne. Na tej podstawie i biorac pod uwage zalecenia zawarte w opinii ESMA, z ktérymi Komisja si¢
zgadza, nalezy zmieni¢ obecny stosowny prog powodujacy obowigzek zgloszenia i ustali¢ go na stale na poziomie
0,1 %.

() Dz.U.L 867z 24.3.2012,s. 1.
() ESMA 70-156-4262.
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(5)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 236/2012,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Art. 5 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 otrzymuje brzmienie:
,2.  Stosowny prog powodujacy obowiazek zgloszenia okreslony jest procentowo i wynosi 0,1 % wyemitowanego kapi-
talu podstawowego danej spolki oraz kazde 0,1 % powyzej tej pierwszej wartosci.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 27 wrze$nia 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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