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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2023/832
z dnia 16 grudnia 2022 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2016/65 w sprawie redukcji warto$ci w wycenie stosowanych przy
implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2015/35) (EBC/2023/49)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz pierwszy akapit art. 20,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane
dalej ,KBC”), moga dokonywa¢ wiasciwie zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz
innymi uczestnikami rynku. Ogdlne warunki, na jakich EBC i KBC s3 gotowe do przeprowadzania operacji kredyto-
wych, w tym kryteria kwalifikowania zabezpieczen na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, zostaly okres-
lone w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (').

(2)  Wszystkie aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja okreslonym $rodkom
kontroli ryzyka w celu ochrony Eurosystemu przed stratami finansowymi w razie koniecznosci zrealizowania zabez-
pieczenia z powodu niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Zasady Eurosystemu dotyczace kontroli ryzyka
sg regularnie poddawane przegladowi w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony. W wyniku tego regularnego prze-
gladu w dniu 15 lipca 2022 r. Rada Prezeséw postanowita wprowadzi¢ pewne zmiany do zasad kontroli ryzyka.

(3)  Rada Prezeséw podjela decyzje o dalszym wycofaniu tymczasowego zmniejszenia redukcji wartosci w wycenie,
o ktérym zadecydowano w ramach tymczasowych srodkéw lagodzacych zasady kwalifikacji zabezpieczen przyje-
tych przez Eurosystem w odpowiedzi na wyjatkowa sytuacje gospodarczg i finansowa zwiazana z rozprzestrzenia-
niem si¢ COVID-19. Jest to drugi etap stopniowego wycofywania redukcji warto$ci w wycenie, o ktérym Rada Preze-
sow zadecydowala w dniu 23 marca 2022 r. i ktéry zakoniczy to stopniowe wycofywanie.

(4)  Poniewaz profil ryzyka innych zabezpieczonych obligacji wyemitowanych na podstawie przepiséw legislacyjnych
i multi cédulas jest podobny do profilu ryzyka zabezpieczonych obligacji typu Jumbo, Rada Prezeséw postanowita
réwniez, Ze powinny one podlega¢ tym samym redukcjom warto$ci w wycenie, w zwigzku z czym wszystkie zabez-
pieczone obligacje wyemitowane na podstawie przepiséw legislacyjnych i multi cédulas nalezy wilaczy¢ do drugiej
kategorii redukcji wartosci, a odniesienia do zabezpieczonych obligacji typu Jumbo nalezy usungé z wytycznych
Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) ().

(") Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie redukcji warto$ci w wycenie stoso-
wanych przy implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2015/35) (Dz.U. L 14 z 21.1.2016, s. 30).
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(5)  Ponadto Rada Prezeséw podjela decyzje o zmianie alokacji instrumentéw dluznych emitowanych przez Unig Euro-
pejska z drugiej kategorii redukcji wartosci do pierwszej kategorii redukcji wartosci, biorgc pod uwage ich poréwny-
walno$¢ z instrumentami duznymi z tej ostatniej kategorii pod wzgledem wyceny, jak rowniez ryzyka rynkowego
i ryzyka plynnosci, przy kontrolowaniu ratingu kredytowego lub pozostalego okresu zapadalnosci instrumentu.
Jest to zgodne z zasadami zarzadzania ryzykiem, takimi jak ochrona, spéjnosé, prostota i przejrzystosé, ktore leza
u podstaw zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen, w tym redukeji wartosci w wycenie.

(6)  Aby umozliwi¢ bardziej precyzyjne i trafniejsze podejscie do ryzyka zwigzanego z instrumentami o dtugim okresie
zapadalno$ci, a tym samym poprawi¢ pokrycie ryzyka w ramach schematu redukeji wartosci, zdecydowano
o podziale kategorii instrumentéw o najdluzszym pozostalym okresie zapadalnosci (tj. powyzej dziesigciu lat ([10,
o0)) na trzy nowe kategorie, od dziesigciu do pigtnastu lat ([10, 15)), od pigtnastu do trzydziestu lat ([15, 30)) i trzy-
dziesci lat lub wiecej ([30,00)). Decyzja ta, w polaczeniu z decyzjg o zastosowaniu obnizki wartosci w wycenie
z tytutu teoretycznej wyceny uzaleznionej od okresu zapadalnosci, ma réwniez na celu poprawe stopnia szczegélo-
wosci pokrycia ryzyka tej teoretycznej wyceny, co jest szczegdlnie istotne w przypadku instrumentéw o dituzszych
okresach zapadalnosci.

(7)  Uznano réwniez za konieczne dalsze doprecyzowanie i dostosowanie definicji pozostalego okresu zapadalnosci
w odniesieniu do wlasnych zabezpieczonych obligacji, z rozréznieniem na obligacje o strukturze typu ,soft bullet”
oraz obligacje o warunkowej strukturze typy ,pass-through”, aby unikna¢ nieuzasadnionego (tj. nieuzasadnionego
wzgledami ryzyka) wzrostu redukcji warto$ci w wycenie stosowanych do tych ostatnich w wyniku wyzej wspomnia-
nego podziatu kategorii instrumentéw dtuznych o dtugim okresie zapadalnosci na trzy odrebne kategorie.

(8)  Ponadto Rada Prezeséw podjela decyzje o zastapieniu, zaréwno w odniesieniu do stalych, jak i tymczasowych zasad
dotyczacych zabezpieczen, obecnej zryczaltowanej obnizki warto$ci w wycenie z tytulu teoretycznej wyceny na
poziomie 5 % majacej zastosowanie do aktywéw rynkowych zgodnie z art. 134 wytycznych (UE) 2015/510
(EBC/2014/60) schematem stopniowego obniZania wartosci powigzanym z okresem zapadalno$ci w odniesieniu do
wszystkich teoretycznie wycenianych aktywéw rynkowych, z wyjatkiem tych nalezacych do pierwszej kategorii
redukcji wartosci. Ma to na celu ochrong zabezpieczenia Eurosystemu w bardziej szczegdtowy sposdb przed ryzy-
kiem modelu wynikajacym z teoretycznej wyceny aktywéw rynkowych.

(9)  Ponadto, w celu odpowiedniego odzwierciedlenia ryzyka zwigzanego z aktywami rynkowymi zmiennokuponowymi
oraz w celu poprawy ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zdecydowano o dostosowaniu klasyfikacji redukcji war-
tosci aktywéw rynkowych stalokuponowych i zmiennokuponowych, poniewaz wykazaly one poréwnywalne
poziomy calkowitego ryzyka.

(10) Wytyczne (EU) 2016/65 (EBC/2015/35) powinny zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 2 lit. a), b) i ¢) otrzymuja brzmienie:

,a) do pierwszej kategorii redukcji wartoSci naleza instrumenty dluzne wyemitowane przez instytucje rzadowe
szczebla centralnego, instrumenty dluzne wyemitowane przez Uni¢ Europejska, certyfikaty dtuzne EBC oraz certy-
fikaty dluzne wyemitowane przez KBC przed data przyjecia euro w danym panistwie cztonkowskim, ktérego walutg
jest euro;

b) instrumenty dluzne emitowane przez:
(i) instytucje rzadowe i samorzadowe na szczeblu regionalnym oraz instytucje samorzagdowe na szczeblu lokal-
nym;

(i) podmioty bedace instytucjami kredytowymi lub niebedgce instytucjami kredytowymi, sklasyfikowane przez
Eurosystem jako agencje i spelniajace kryteria ilosciowe okre$lone w zalaczniku Xlla do wytycznych
(UE) 2015/510 (EBC/2014/60);

(iti) wielostronne banki rozwoju i organizacje migdzynarodowe inne niz Unia Europejska, jak réwniez zabezpie-
czone obligacje wyemitowane na podstawie przepiséw legislacyjnych oraz multi cédulas — naleza do drugiej
kategorii redukcji wartosci;
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¢) instrumenty dluzne emitowane przez:
(i) przedsigbiorstwa niefinansowe;
(ii) przedsigbiorstwa w sektorze instytucji rzagdowych i samorzadowych; oraz

(ili) agencje niebedace instytucjami kredytowymi, ktdre nie spetniajg kryteriéw ilociowych okreslonych w zalacz-
niku XIla do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) — naleza do trzeciej kategorii redukcji wartosci;”;

2) art. 3 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 3

Redukcja warto$ci w wycenie aktyw6éw rynkowych

1. Redukcje wartosci dotyczace aktywdw rynkowych przypisanych do kategorii redukcji wartosci od pierwszej do
czwartej ustala si¢ na podstawie:

a) przypisania danych aktywéw do pierwszego, drugiego lub trzeciego stopnia jakosci kredytowej;
b) pozostalego okresu zapadalnosci aktywow, zgodnie z ust. 2;
¢) struktury kuponu aktywow, zgodnie z ust. 2.

2. Redukcja wartoéci aktywéw rynkowych przypisanych do kategorii redukeji wartosci od pierwszej do czwartej
zalezy od pozostalego okresu zapadalnosci oraz struktury kuponu danego aktywa (stalokuponowe/zmiennokuponowe
lub zerokuponowe), zgodnie z tabelg 2 zamieszczong w zalaczniku do niniejszych wytycznych. Odpowiedni okres
zapadalno$ci na potrzeby redukeji wartosci jest pozostalym okresem zapadalno$ci danych aktywdw, niezaleznie od
struktury kuponu.

2a.  Okreslenie pozostalego okresu zapadalnosci w odniesieniu do wlasnych zabezpieczonych obligacji zalezy od
tego, czy wlasne zabezpieczone obligacje majg strukture typu »soft bullet, czy warunkowa strukture typu »pass-
through«

a) w przypadku wilasnych zabezpieczonych obligacji o strukturze typu »soft bullet« pozostaly okres zapadalnosci defi-
niuje si¢ jako maksymalny okres, na jaki moze zosta¢ przedtuzony termin zapadalnosci, zgodnie z warunkami danej
obligacji zabezpieczonej;

b) w przypadku wlasnych zabezpieczonych obligacji o warunkowej strukturze »pass-through« pozostaly okres zapadal-
nosci odpowiada kategorii [10,15) lat.

Termin »wlasne« zabezpieczone obligacje w rozumieniu niniejszego ustepu 2a oznacza przedstawienie lub wykorzysta-
nie przez kontrahenta obligacji zabezpieczonych wyemitowanych lub gwarantowanych przez samego kontrahenta lub
podmioty blisko z nim powigzane w rozumieniu art. 138 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

3. Redukgja wartosci dotyczgca aktywéw rynkowych przypisanych do pigtej kategorii redukcji wartosci okreslana
jest na podstawie Sredniego wazonego terminu do wykupu aktywow, zgodnie z ust. 4 i 5. Redukcje wartoéci w wycenie
stosowane wobec aktywéw rynkowych zaliczanych do kategorii piatej sa okreslone w tabeli 2a zalacznika do niniej-
szych wytycznych.

4. Sredni wazony termin do wykupu najbardziej uprzywilejowanej transzy papieréw wartosciowych zabezpieczo-
nych aktywami okre$la si¢ jako oczekiwany Sredni wazony okres pozostajacy do splaty danej transzy. W odniesieniu do
utrzymanych w posiadaniu papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, ktére zostaly przekazane na zabez-
pieczenie, kalkulacja $redniego wazonego terminu do wykupu powinna zaklada¢, ze nie zostanie wykorzystana opcja
sprzedazy emitenta.

5. Na potrzeby ust. 4 »utrzymane w posiadaniu papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, ktére zostaly przeka-
zane na zabezpieczenie« oznaczaja papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami wykorzystane w wartosci wigkszej
niz 75 % pozostajacej warto$ci nominalnej przez kontrahenta, ktéry zainicjowat te papiery wartosciowe, lub przez pod-
mioty blisko powigzane z inicjatorem. Takie bliskie powiazania ustala si¢ na podstawie art. 138 wytycznych
(UE) 2015/510 (EBC/2014/60).”;
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3) art. 4 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 4
Dodatkowe redukcje warto$ci w wycenie stosowane do okreslonych typéw aktywoéw rynkowych

Poza redukcjami wartosci w wycenie okre$lonymi w art. 3 niniejszych wytycznych do okreslonych typéw aktywow ryn-

kowych stosuje si¢ nastepujace dodatkowe redukcje wartosci:

a) wszystkie aktywa rynkowe przypisane do drugiej, trzeciej, czwartej i piatej kategorii redukcji wartosci, ktére sa teo-
retycznie wyceniane zgodnie z zasadami zawartymi w art. 134 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), podle-
gaja dodatkowej redukeji wartosci w wycenie w formie obnizki warto$ci. Obnizka warto$ci w wycenie, réwniez
w przypadku wlasnych zabezpieczonych obligacji, zalezy od oczekiwanego pozostalego okresu zapadalnosci lub,
w przypadku piatej kategorii redukcji wartosci, od $redniego wazonego terminu do wykupu aktywéw, na pozio-
mach okreslonych w tabeli 4 w zalgczniku do niniejszych wytycznych. Do celéw obliczania obnizki wartosci
w wycenie w odniesieniu do wlasnych zabezpieczonych obligacji oczekiwanym pozostatym okresem zapadalnosci
jest pierwotnie ustalony termin zapadalnosci, o ile i dopdki termin zapadalnosci nie zostanie przedtuzony;

b) wlasne zabezpieczone obligacje podlegaja dodatkowej redukcji wartosci w wycenie w wysokosci: (i) 8 % — stosowa-
nej do wartosci instrumentéw dtuznych, ktérym przypisano stopien jakosci kredytowej 1 i 2, oraz (i) 12 % — stoso-
wanej do wartodci instrumentéw dtuznych, ktérym przypisano stopien jakosci kredytowej 3. Na potrzeby niniej-
szego ustepu termin »wlasne« ma znaczenie nadane termu terminowi w art. 3 ust. 2a;

¢) jezeli dodatkowa redukcja warto$ci w wycenie, o ktérej mowa w lit. b), nie moze by¢ zastosowana w odniesieniu do
systemu zarzadzania zabezpieczeniami danego KBC, agenta tréjstronnego lub platformy TARGET dla automatycz-
nego ustanowienia zabezpieczenia, taka dodatkowa redukcje wartoici w wycenie stosuje si¢ w takich systemach
i na takich platformach do catkowitej wartosci emisji mozliwych do wykorzystania wlasnych zabezpieczonych obli-
gacji.”;
4) art. 5 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Nierynkowe instrumenty dtuzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi podlegaja redukeji war-
tosci w wycenie w wysokosci 31,5 %.”;

5) zalgcznik otrzymuje brzmienie okreslone w zalaczniku do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja

1.  Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.
2. KBC podejmuja Srodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja
je od dnia 29 czerwca 2023 r. Najpdzniej do dnia 17 lutego 2023 r. powiadamiajg one EBC o tresci aktéw prawnych
i innych czynnos$ciach zwigzanych z tymi srodkami.

Artykut 3

Adresaci

Niniejsze wytyczne s3 skierowane do KBC.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 16 grudnia 2022 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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ZALACZNIK

Zalacznik do wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) otrzymuje brzmienie:

~ZALACZNIK

Tabela 1

Kategorie redukcji warto$ci w wycenie kwalifikowanych aktywo6w rynkowych oparte na typie emitenta lub

typie aktywow

Kategoria pierwsza

Kategoria druga

Kategoria trzecia

Kategoria czwarta

Kategoria pigta

Instrumenty dtuzne
wyemitowane przez
instytucje rzadowe
szczebla centralnego

Instrumenty dtuzne
wyemitowane przez
Uni¢ Europejska

Certyfikaty dtuzne EBC

Certyfikaty dtuzne
wyemitowane przez
krajowe banki
centralne (KBC) przed
datg przyjecia euro

w danym panstwie
cztonkowskim

Instrumenty dluzne
wyemitowane przez
instytucje rzadowe

i samorzadowe na
szczeblu regionalnym
oraz instytucje
samorzgdowe na
szczeblu lokalnym

instrumenty dtuzne
wyemitowane przez
podmioty (instytucje
kredytowe lub
podmioty niebedace
instytucjami
kredytowymi)
klasyfikowane przez
Eurosystem jako
agencje,
niespelniajace
kryteriow
ilosciowych
okreslonych
w zalgczniku XIla do
ycznych
(UE) 2015/510
(EBC/2014/60)

Instrumenty dtuzne
wyemitowane przez
wielostronne banki
rozwoju i organizacje
migdzynarodowe
inne niz Unia
Europejska

Obligacje
wyemitowane na
podstawie przepiséw

legislacyjnych

Multi cédulas

Instrumenty dtuzne
wyemitowane przez
przedsigbiorstwa
niefinansowe,
przedsigbiorstwa

w sektorze instytucji
rzagdowych

i samorzadowych
oraz agencje
niebedace
instytucjami
kredytowymi, ktore
nie spelniajg
kryteriéw
ilosciowych
okreslonych

w zalaczniku XIla do
wytycznych

(UE) 2015/510
(EBC/2014/60)

Niezabezpieczone
instrumenty dluzne
wyemitowane
instytucje kredytowe
oraz agencje
niebedgce
instytucjami
kredytowymi, ktdre
nie spelniaja
kryteriow
ilosciowych
okreslonych

w zalgczniku XIla do
wytycznych

(UE) 2015/510
(EBC/2014/60)

Niezabezpieczone
instrumenty dtuzne
wyemitowane przez
instytucje finansowe
nie bedace
instytucjami
kredytowymi

Papiery wartoSciowe
zabezpieczone
aktywami
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Tabela 2

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych dla kategorii reduk-
¢ji warto$ci od pierwszej do czwartej

(w %)
Kategorie redukcji wartosci
Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta
Pozl({)rsta%y kupon kupon kupon kupon
Jakos¢ OXTES staty lub | . staly lub | staly lub | . staly lub | .
zapadal- instru- instru- instru- instru-
kredy- L kupon kupon kupon kupon
towa noset 0 zmien- menty 0 zmien- menty 0 zmien- menty 0 zmien- menty
(w latach) zerokupo- zerokupo- zerokupo- zerokupo-
* ym nowe nym nowe nym nowe ym nowe
oprocen- oprocen- oprocen- oprocen-
towaniu towaniu towaniu towaniu
[0,1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 11,5
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 12,0 13,0
Stopiefi 1 [5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,0 15,0
i2 [7,10) 3,0 40 45 6,5 6,0 8,0 16,0 17,5
[10,15) 4,0 5,0 6,5 8,5 7,5 10,0 18,0 22,5
[15,30) 5,0 6,0 8,0 11,5 9,0 13,0 21,0 25,0
[30, o) 6,0 9,0 10,0 13,0 11,0 16,0 24,0 31,5
Kategorie redukgji wartosci
Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta
Pozostaly kupon kupon kupon kupon
Jako$¢ okres staly lub instru- staly lub — staly lub — staty lub —
kredy- zapadal- kupon ment kupon ment kupon ment kupon ment
towa nosci 0 zmien- Y 0 zmien- Y 0 zmien- Y 0 zmien- Y
zerokupo- zerokupo- zerokupo- zerokupo-
(w latach) ym nowe ym nowe ym nowe ym nowe
oprocen- oprocen- oprocen- oprocen-
towaniu towaniu towaniu towaniu
[0,1) 5,0 5,0 5,5 5,5 6,5 6,5 11,5 11,5
[1,3) 6,0 7,0 7,5 10,5 9,5 12,0 18,5 20,0
[3,5) 8,5 10,0 11,0 16,0 13,0 18,0 23,0 27,0
[5,7) 10,0 11,5 12,5 17,0 15,0 21,5 25,5 29,5
Stopien 3
[7,10) 11,5 13,0 14,0 21,0 17,0 23,5 26,5 31,5
[10,15) 12,5 14,0 17,0 25,5 19,5 28,0 28,5 35,0
[15,30) 13,5 15,0 20,0 28,5 22,0 31,0 31,5 39,0
[30, ) 14,0 17,0 22,0 32,5 25,0 35,5 34,5 43,0

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz
trzy lata itd.
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Tabela 2a
Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych w piatej kategorii
redukcji wartosci
(w %)
Kategoria pigta
Jakos¢ kredytowa Sredni wazony okres trwania (WAL) (*) Redukcja wartosci w wycenie
[0,1) 40
[1,3) 5,0
[3,5) 7,0
[5,7) 9,0
Stopien 112
[7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30, o) 22,0

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz
trzy lata itd.

Tabela 3

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych naleznosci kredytowych

(w %)
Jakos¢ kredytowa Pozosta*(gv ﬁgghffszalméd Oprocentowanie stale Oprocentowanie zmienne

[0,1) 8,0 8,0
[1,3) 11,5 8,0
[3,5) 15,0 8,0

Stopieri 11 2 B:7) 20.0 o

[7,10) 26,0 15,0

[10,15) 33,0 20,0

[15,30) 38,0 26,0

[30, o) 40,0 33,0

[0,1) 16,0 16,0

(1,3) 25,0 16,0

(3,5 35,0 16,0

Stopicti 3 [5,7) 42,0 25,0

[7,10) 46,0 35,0

[10,15) 48,0 42,0

[15,30) 50,0 46,0

[30, o) 52,0 48,0

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz
trzy lata itd,;
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Tabela 4

Poziomy obnizki warto$ci w wycenie stosowane do aktywéw rynkowych w kategoriach redukcji wartosci od
drugiej do piatej, ktére s3 wyceniane teoretycznie

(w %)
Pozostaly okres zapac?}l;l:ldé)ci(/‘évrfi:lgcxai(%ny termin do wykupu Obnizka wartosci w wycenic
[0,1) 1,5
[1,3) 2,5
[3.5) 3,0
[5.7) 3,5
[7,10) 4,5
[10,15) 6,0
[15,30) 8,0
[30, o) 13,0

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalno$ci/WAL ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci/ WAL jeden rok lub wie-
cej, mniej niz trzy lata itd.”
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