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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2024/ 1209
z dnia 16 kwietnia 2024 r.

w sprawie oprocentowania depozytéw niezwigzanych z polityka pieni¢zng utrzymywanych
w krajowych bankach centralnych i w Europejskim Banku Centralnym (EBC/2024/11)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 oraz art. 17,221 23,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Rada Prezeséw dokonata przegladu oprocentowania depozytéw utrzymywanych w krajowych bankach centralnych
panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwanych dalej ,KBC”), oraz w Europejskim Banku Centralnym
(EBC), ktére nie s zwigzane z realizacja polityki pieni¢znej (,depozyty niezwigzane z polityka pienigzng”). Celem
tego przegladu bylo uniknigcie potencjalnego zakldcania przez takie depozyty jednolitej polityki pienigznej, przy
jednoczesnym zapewnieniu zgodnosci z zasada otwartej gospodarki rynkowej i spdjnosci w traktowaniu podobnych
depozytéw w Eurosystemie.

(2) W rezultacie wspomnianego przegladu Rada Prezeséw zdecydowala, ze konieczna jest wigksza przejrzysto$¢ opro-
centowania depozytéw niezwigzanych z polityka pieni¢zng. Stopy oprocentowania majgce zastosowanie do tych
depozytéw okreslono w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 (EBC/2019/7) (),
(UE) 2024/1211 (EBC/2024/13) (¥, (UE) 2022/912 (EBC/2022/8) () oraz decyzji Europejskiego Banku Centralnego
(UE) 2019/1743 (EBC[2019/31) (*). Aby zwigkszy¢ przejrzystosé, a takze sp6jno$¢ miedzy powigzanymi aktami
prawnymi, stopy oprocentowania powinny by¢ okreslone w sposéb kompleksowy w jednym akcie prawnym, co
ulatwi przekazywanie informacji na temat stép procentowych i umozliwi ich dostosowanie w przysztosci.

(3)  Oprocentowanie depozytéw niezwiazanych z polityka pieni¢zng nie powinno przyczyniaé si¢ do trwatego lub
strukturalnego zakldcania transmisji lub realizacji polityki pieni¢znej i powinno zapewniaé prawidtowe funkcjono-
wanie rynku, a tym samym ogranicza¢ mozliwosci duzej zmiennosci takich depozytéow.

(4)  Rada Prezeséw ustalila podstawowa stope oprocentowania na poziomie krétkoterminowej stopy procentowej dla
euro (€STR) minus spread. Spread moze by¢ latwo dostosowany w przypadku zmiany warunkéw rynkowych
w celu zachowania skutecznoici transmisji polityki pieni¢znej przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
naglych przeplywéw na rynki pienigzne lub odplywéw z nich oraz zapewnieniu prostych zasad dotyczacych opro-
centowania, z bardzo nielicznymi wyjatkami. Rada Prezesow ustalita i w razie potrzeby dostosuje spread, aby osiag-
naé cele polityki dotyczacej oprocentowania i unikngé negatywnych skutkéw dla realizacji polityki pienigznej lub
funkcjonowania rynku. Obecnie spread jest ustalony na 20 punktéw bazowych.

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 z dnia 9 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych operacji zarzadzania akty-
wami i pasywami przez krajowe banki centralne (EBC/2019/7) (Dz.U.L 113 z 29.4.2019, 5. 11).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/1211 z dnia 16 kwietnia 2024 r. w sprawie §wiadczenia przez Eurosystem na
rzecz bankéw centralnych oraz panstw nienalezacych do strefy euro oraz na rzecz organizacji migdzynarodowych ustug w zakresie
zarzadzania rezerwami wyrazonymi w euro (EBC/2024/13) (Dz.U. L, 20241211, 3.5.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/guideline/
2024/1211/0j)

() Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/912 z dnia 24 lutego 2022 r. w sprawie transeuropejskiego zautomatyzowa-
nego blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym nowej generacji (TARGET) oraz uchylajace
wytyczne EBC/2012[27 (EBC/2022/8) (Dz.U. L 163 2 17.6.2022, s. 84).

(*) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1743 z dnia 15 pazdziernika 2019 r. w sprawie oprocentowania nadwyzek
rezerw oraz niektérych depozytéw (EBC/2019/31) (Dz.U.L 267 z 21.10.2019, s. 12).
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(5)  Rada Prezeséw ustalila, ze konieczne sa pewne odstgpstwa lub wyjatki od podstawowej stopy oprocentowania.
Nadal powinny mie¢ zastosowanie pulapy w odniesieniu do oprocentowania depozytéw sektora publicznego oraz
niektdrych innych depozytéw niezwigzanych z polityka pienig¢zna, aby w stosownych przypadkach umozliwi¢ KBC
oprocentowanie takich depozytéw wedlug stopy ponizej pulapu, z uwzglednieniem warunkéw panujacych
w danym kraju, takich jak warunki panujace na rynku transakcji repo. Spread nizszy niz 20 punktéw bazowych,
poczatkowo ustalony na poziomie zero, powinien mie¢ zastosowanie w przypadku funduszy gwarancyjnych infras-
truktur rynku finansowego w Europejskim Obszarze Gospodarczym, takich jak systemy platnosci, kontrahenci cen-
tralni i centralne depozyty papieréw wartosciowych, a takze w przypadku rachunkéw prefinansowanych prowadzo-
nych w systemie TARGET, ze wzgledu na ich znaczenie dla niezaktéconego funkcjonowania systeméw platnosci
oraz stabilnosci finansowej. Srodki, ktére musza by¢ tymczasowo zdeponowane w KBC lub EBC w zwigzku
z pomocy finansowa, powinny by¢ nadal zwolnione z ujemnych stép procentowych.

(6)  Rada Prezeséw zdecydowala réwniez, ze konieczne jest zapewnienie, aby w pewnych okolicznosciach EBC mégt
zadaé od KBC szczegbtowych informacji dotyczacych depozytéw niezwiazanych z polityka pienigzng oraz aby infor-
macje te byly udostgpniane w ramach EBC i Eurosystemu wylgcznie na zasadzie wiedzy koniecznej (need-to-know),
jezeli EBC ustali, ze w danym przypadku informacje te s3 niezbedne, umozliwiajac Eurosystemowi oceng potencjal-
nego wplywu tych depozytéw na realizacje polityki pienigzne;j.

(7)  Aby osiagnac te cele i zapewni¢ KBC wystarczajgco duzo czasu na przygotowanie si¢ do stosowania nowych zasad
dotyczacych oprocentowania depozytéw niezwigzanych z polityka pieni¢zng, niniejsza decyzja powinna mieé zasto-
sowanie od dnia 1 grudnia 2024 r.,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Definicje
1. Uzyte w niniejszej decyzji okreslenia oznaczaja:
1)  ,depozyt” — saldo kredytowe w euro lub w innej walucie wynikajace ze $rodkéw przechowywanych na rachunku

w KBC lub EBC lub z tymczasowych sytuacji wynikajacych z innych ustug $wiadczonych przez KBC lub EBC, powo-
dujgce powstanie zobowiazania zapisanego w bilansie tego KBC lub EBC, kt6re KBC lub EBC jest zobowiazany spla-
ci¢ zgodnie z obowigzujacymi warunkami umownymi lub regulacyjnymi, w tym depozyty overnight i depozyty ter-
minowe;

2)  ,ESTR” — krétkoterminowg stope procentowa dla euro zdefiniowana w art. 2 pkt 2 wytycznych Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2019/1265 (EBC/2019/19) () i opublikowang przez EBC;

3)  ,ESTR OIS” — swap indeksowany stopg overnight (OIS) w rozumieniu art. 1 pkt 25) rozporzadzenia Europejskiego
Banku Centralnego (UE) nr 1333/2014 (EBC/2014/48) (%), gdzie platnosci z tytutu okresowej zmiennej stopy pro-
centowej odnoszg si¢ do €STR jako indeksowanej stopy overnight;

4)  ,depozyty niezwigzane z polityka pieni¢zng” — depozyty, ktdre nie maja na celu realizacji jednolitej polityki pieni¢z-
nej zgodnie z decyzja Rady Prezes6w i ktére sg objete zakresem zastosowania jednego z ponizszych aktéw praw-
nych:

a) wytycznych (UE) 2019/671 (EBC/2019/7) w sprawie krajowych operacji zarzadzania aktywami i pasywami
przez krajowe banki centralne;

b) wytycznych (UE) 2024/1211 (EBC/2024/13) w sprawie §wiadczenia przez Eurosystem na rzecz bankéw cen-
tralnych oraz panstw nienalezgcych do strefy euro oraz na rzecz organizacji migdzynarodowych ustug w zakre-
sie zarzadzania rezerwami wyrazonymi w euro;

¢) wytycznych (UE) 2022/912 (EBC/2022/8) w sprawie transeuropejskiego zautomatyzowanego blyskawicznego
systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym nowej generacji (TARGET);

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1265 z dnia 10 lipca 2019 r. w sprawie krotkoterminowej stopy procentowej

dla euro (€STR) (EBC/2019/19) (Dz.U. L 199 z 26.7.2019, . 8).
(®) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 1333/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie statystyki rynkéw pie-
nieznych (EBC/2014/48) (Dz.U. L 359 2 16.12.2014, 5. 97).
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d) decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/911 (EBC/2022/22) (') w sprawie warunkéw uczestnictwa
w systemie TARGET-ECB;

e) decyzji (UE) 2019/1743 (EBC/2019/31) w sprawie oprocentowania nadwyzek rezerw oraz niektérych depo-
Zytow.

Artykut 2
Oprocentowanie depozytéw niezwigzanych z polityka pieniezng
Oprocentowanie depozytéw utrzymywanych w KBC i objetych zakresem wytycznych (UE) 2019/671 (EBC/2019/7)
a nastepujacym pulapom:
w przypadku nastepujacych depozytéw sektora publicznego denominowanych w euro:
(i) w przypadku depozytéw overnight: €STR minus 20 punktéw bazowych;

(i)  w przypadku depozytéw terminowych: €STR OIS z odpowiednim terminem zapadalnosci minus 20 punk-
tow bazowych;

(iliy  w przypadku depozytéw overnight sektora publicznego zwigzanych z programem dostosowania: zero pro-
cent albo €STR minus 20 punktéw bazowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

(ivy  w przypadku depozytéw terminowych sektora publicznego zwigzanych z programem dostosowania: zero
procent albo stopa €STR OIS z odpowiednim terminem zapadalno$ci minus 20 punktéw bazowych, w zalez-
nosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

dla depozytéw sektora publicznego denominowanych w walutach innych niz euro: odpowiednie stopy dla danych
walut i przy zastosowaniu tego samego spreadu, o ktérym mowa w lit. a);

w przypadku depozytéw innych niz depozyty sektora publicznego, denominowanych w euro:
(i) w przypadku depozytéw overnight: €STR minus 20 punktéw bazowych;

(i)  w przypadku depozytéw terminowych: stopa €STR OIS z odpowiednim terminem zapadalno$ci minus 20
punktéw bazowych;

w przypadku depozytéw innych niz depozyty sektora publicznego, denominowanych w innych walutach: odpo-
wiednie stopy dla danych walut i przy zastosowaniu tego samego spreadu, o ktérym mowa w lit. c).

Oprocentowanie depozytéw utrzymywanych w KBC i objetych zakresem wytycznych (UE) 2024/1211
024/13) jest nastepujace:

w przypadku gotéwkowych ustug inwestycyjnych overnight:
(i) w przypadku instrumentu inwestycyjnego Tier I: €STR minus 20 punktéw bazowych;

(i)  w przypadku instrumentu inwestycyjnego Tier II: rzeczywista stopa wprowadzania $rodkéw na rynek
pomniejszona o marz¢ w wysokosci ustalonej przez Radg Prezeséw i pod warunkiem ze tego rodzaju inwes-
tycje sa dokonywane tylko wéwczas, gdy oprocentowanie jest wyzsze niz oprocentowanie z tytulu nadwyz-
kowych sald gotéwkowych;

(iliy  w przypadku nadwyzkowych sald gotéwkowych: €STR minus 20 punktéw bazowych;
w przypadku depozytéw terminowych:

(i) w przypadku depozytéw terminowych zakladanych w imieniu klienta: rzeczywista stopa wprowadzania
srodkéw na rynek pomniejszona o marze¢ w wysokosci ustalonej przez Radg Prezeséw;

(i)  wprzypadku depozytéw terminowych zakladanych we wlasnym imieniu z terminem zapadalnosci krétszym
niz siedem dni kalendarzowych: stopa €STR OIS z odpowiednim terminem zapadalno$ci minus 20 punktéw
bazowych;

(iliy  w przypadku depozytéw terminowych zakladanych we wlasnym imieniu z terminem zapadalno$ci wyno-
szacym co najmniej siedem dni kalendarzowych: stopa nieprzekraczajaca stopy osiagnietej przy odwrédceniu
depozytu na rynku.

yzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/911 z dnia 19 kwietnia 2022 r. w sprawie warunkow uczestnictwa w systemie

TARGET-ECB i uchylajaca decyzj¢ EBC/2007/7 (EBC/2022/22) (Dz.U.L 163 z 17.6.2022, 5. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj



PL

Dz.U. L z 3.5.2024

3. Oprocentowanie depozytéw objetych zakresem wytycznych (UE) 2022/912 (EBC/2022/8) i decyzji (UE) 2022/911
(EBC[2022/22) jest nastepujace:

a) w przypadku depozytoéw sektora publicznego denominowanych w euro i utrzymywanych w TARGET stosuje si¢
oprocentowanie okre§lone w pkt 1 lit. a);

b)  w przypadku depozytéw niezwigzanych z polityka pienigzng utrzymywanych w TARGET, innych niz depozyty sek-
tora publicznego, o ktérych mowa w lit. a), z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych zastosowanie ma lit. ¢): zero pro-
cent albo €STR minus 20 punktéw bazowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza;

0) w przypadku sald overnight utrzymywanych na rachunku technicznym TIPS AS lub na rachunku technicznym
RTGS AS na potrzeby procedury rozrachunkowej systemu zewnetrznego ,D”, jak rowniez Srodkéw funduszy gwa-
rancyjnych infrastruktur rynku finansowego w Europejskim Obszarze Gospodarczym, w tym $rodkéw utrzymywa-
nych na rachunku funduszu gwarancyjnego systemu zewnetrznego: €STR minus 0 punktéw bazowych;

d)  wprzypadku sald TARGET przytaczonych KBC:

(i) w przypadku sald do 10 % $redniej dziennej wartosci transakcji wlgcznie: €STR minus 20 punktéw bazo-
wych;

(ii) w przypadku sald przekraczajgcych te, o ktorych mowa w ppkt (i): zero procent albo €STR minus 20 punk-
tow bazowych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest nizsza.

4. Oprocentowanie depozytéw utrzymywanych w EBC i objetych zakresem decyzji (UE) 20191743 (EBC/2019/31)
jest nastepujgce:

a) w przypadku rachunkéw prowadzonych zgodnie z decyzjami Europejskiego Banku Centralnego EBC/2003/14 (%),
EBC/2010/4 (), EBC/2010/17 (*%), EBC/2010/31 (*}) i rozporzadzeniem Rady (UE) 2020/672 (*):

(i) €STR minus 20 punktéw bazowych, z wyjatkiem przypadkéw, w ktdrych zastosowanie ma ppkt (ii);

(i)  w kazdym okresie, gdy zachodzi wymoég utrzymywania depozytéw na odpowiednich rachunkach przed
dniem, w ktérym konieczne jest dokonanie platnosci na podstawie przepiséw prawa lub ustalen umownych
majgcych zastosowanie do danego instrumentu: zero procent albo €STR minus 20 punktéw bazowych,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

b)  wprzypadku innych rachunkéw depozytowych Europejskiego Mechanizmu Stabilnoci i Europejskiego Instrumentu
Stabilnosci Finansowej nieujetych w lit. a): €STR minus 20 punktoéw bazowych;

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2003/14 z dnia 7 listopada 2003 r. dotyczaca administrowania operacjami zaciggania
i udzielania pozyczek, zawartymi przez Wspodlnote Europejska w ramach instrumentu $rednioterminowej pomocy finansowej (Dz.U.
L 297 215.11.2003, s. 35).

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2010/4 z dnia 10 maja 2010 r. w sprawie zarzadzania taczonymi pozyczkami dwu-
stronnymi na rzecz Republiki Greckiej oraz zmieniajgca decyzje EBC/2007/7 (Dz.U.L 119 z 13.5.2010, s. 24).

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2010/17 z dnia 14 pazdziernika 2010 r. w sprawie zarzadzania operacjami zaciggania
i udzielania pozyczek wykonywanymi przez Uni¢ w ramach europejskiego mechanizmu stabilizacji finansowej (Dz.U. L 275
2 20.10.2010, s. 10).

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2010/31 z dnia 20 grudnia 2010 r. w sprawie otwierania rachunkéw na potrzeby
przetwarzania platno$ci zwigzanych z pozyczkami udzielanymi przez EFSF panstwom czlonkowskim, ktérych waluta jest euro (Dz.U.
L 10z 14.1.2011,s. 7).

(")) Rozporzadzenie Rady (UE) 2020/672 z dnia 19 maja 2020 r. w sprawie ustanowienia europejskiego instrumentu tymczasowego
wsparcia w celu zmniejszenia zagrozen zwigzanych z bezrobociem w sytuacji nadzwyczajnej (SURE), jaka wystapita w zwiazku z pan-
demig COVID-19 (Dz.U.L 159 z 20.5.2020, s. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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0) w przypadku specjalnego rachunku prowadzonego zgodnie z art. 13 ust. 2 decyzji wykonawczej Komisji z dnia
14 kwietnia 2021 r. ustanawiajgcej niezbedne uzgodnienia dotyczace zarzgdzania operacjami zaciggania pozyczek
na podstawie decyzji Rady (UE, Euratom) 2020/2053 oraz operacji udzielania pozyczek zwigzanych z pozyczkami
udzielonymi zgodnie z art. 15 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 (V) i wykorzystywa-
nego na potrzeby ostrozno$ciowych $rodkéw pienigznych w odniesieniu do programu NextGenerationEU, Instru-
mentu wsparcia dla Ukrainy na 2023 r. (pomoc makrofinansowa +) (**) lub innych unijnych programéw finansowa-
nia uzgodnionych przez EBC i Komisje Europejska:

(i) €STR minus 20 punktéw bazowych, z wyjatkiem przypadkéw, w ktdrych zastosowanie ma ppkt (ii);

(if) dla facznej kwoty depozytéw nieprzekraczajacej 20 mld EUR: zero procent albo €STR minus 20 punktéw
bazowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza.

5. W przypadku gdy do ktéregokolwiek z depozytéw, o ktérych mowa w niniejszym artykule, stosuje si¢ ujemng stope

procentows, deponent jest winien kwote odsetek na rzecz wilasciwego KBC lub EBC, a wlasciwy KBC lub EBC moga odpo-
wiednio obcigzy¢ odpowiedni rachunek depozytowy.

Artykut 3
Przekazywanie informacji na temat depozytéw niezwigzanych z polityka pieni¢zng
1. Jezeli w danym przypadku EBC uzna, Ze jest to konieczne do oceny potencjalnych skutkéw dla realizacji polityki pie-

ni¢znej, KBC przekazuja EBC pelne informacje na temat depozytéw niezwigzanych z polityka pieniezng, w tym szczegd-
fowe informacje na temat:

a) posiadaczy rachunkéw;
b)  zastosowanego oprocentowania;

¢  kwot utrzymywanych w danym KBC.
2. Informacje otrzymywane przez EBC zgodnie z ust. 1 sg udostgpniane w ramach EBC oraz przez EBC w ramach
Eurosystemu wylacznie na zasadzie wiedzy koniecznej (need-to-know).
Artykut 4
Wejscie w zycie
1. Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

2. Niniejsza decyzje stosuje si¢ od dnia 1 grudnia 2024 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 16 kwietnia 2024 r.

Prezes EBC
Christine LAGARDE

() C(2021) 2502 final.
(" Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2463 z dnia 14 grudnia 2022 r. ustanawiajgce instrument wsparcia dla
Ukrainy na 2023 r. (pomoc makrofinansowa +) (Dz.U. L 322 2 16.12.2022, s. 1).
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