WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2024/ 1211
z dnia 16 kwietnia 2024 r.

w sprawie §wiadczenia przez Eurosystem uslug w zakresie zarzadzania rezerwami w euro na rzecz
bankéw centralnych i panstw spoza strefy euro oraz na rzecz organizacji migdzynarodowych
(EBC/2024/13)

(wersja przeksztalcona)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 oraz art. 23,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

Do wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/564 (EBC/2021/9) (') nalezy wprowadzi¢ szereg
zmian. Z uwagi na wymogi jasnosci i przejrzystosci konieczne jest sporzadzenie ich przeksztalconej wersji.

Zgodnie z rolg euro jako miedzynarodowej waluty rezerwowej Eurosystem opracowal ramy $wiadczenia ustug
zarzadzania rezerwami w euro na rzecz bankéw centralnych, wladz monetarnych i krajéw spoza strefy euro oraz
organizacji migdzynarodowych. Ustugi Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami stanowig trzon tych zasad
i obejmujg jasno okreslony zestaw standardowych ustug w zakresie zarzadzania rezerwami, ktére umozliwiaja klien-
tom kompleksowe zarzadzanie aktywami rezerwowymi denominowanymi w euro za posrednictwem jednego
banku centralnego Eurosystemu.

Zgodnie z art. 23 w zwigzku z art. 42 ust. 4 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego
Banku Centralnego (zwanego dalej ,Statutem ESBC”) Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne pan-
stw cztonkowskich, ktérych waluta jest euro, moga ustanawiaé stosunki z bankami centralnymi i instytucjami finan-
sowymi innych krajéw oraz, w miarg potrzeby, z organizacjami miedzynarodowymi, a takze przeprowadzaé wszyst-
kie typy operacji bankowych w ramach relacji z pafistwami trzecimi i organizacjami migdzynarodowymi.

W ramach $wiadczenia na rzecz klientéw ustug w zakresie zarzgdzania rezerwami Eurosystem powinien wystepo-
wac jako jednolity system, niezaleznie od tego, za posrednictwem jakiego banku centralnego Eurosystemu ustugi
takie sa $wiadczone. W tym celu niniejsze wytyczne maja na celu zapewnienie, migdzy innymi, aby ustugi Eurosys-
temu w zakresie zarzgdzania rezerwami byly $wiadczone w sposéb znormalizowany, zgodnie ze zharmonizowa-
nymi zasadami i warunkami, oraz aby EBC, dostawcy ERMS lub, w stosownych przypadkach, Eurosystem otrzymy-
wali odpowiednie informacje na temat tych ustug.

Wszelkie informacje, dane oraz dokumenty, w tym otrzymane od klientéw, sporzadzane lub podlegajagce wymianie
pomiedzy bankami centralnymi Eurosystemu w odniesieniu do ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezer-
wami majg charakter poufny i wchodzg w zakres zastosowania artykutu 37 Statutu ESBC. Wymiana wszelkich infor-
magcji zawierajacych dane osobowe musi odbywac si¢ zgodnie z majacym zastosowanie prawem Unii regulujagcym
ochrong danych.

Zgodnie z art. 1 lit. ¢) wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 (EBC[2019/7) (} postanowienia
tych wytycznych nie maja zastosowania do transakgji realizowanych i depozytéw przyjmowanych w ramach ustug
Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami. W celu uniknigcia watpliwosci oraz z uwagi na postulat pewnosci
prawa nalezy to okresli¢ w niniejszych wytycznych.

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/564 z dnia 17 marca 2021 r. dotyczace $wiadczenia przez Eurosystem na

rzecz bankéw centralnych i paristw nienalezacych do strefy euro oraz na rzecz organizacji miedzynarodowych ustug w zakresie zarza-
dzania rezerwami wyrazonymi w euro oraz uchylajace wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/1284 (EBC/2021/9)
(Dz.U.L 11972 7.4.2021, 5. 121).

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/671 z dnia 9 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych operacji zarzadzania akty-
wami i pasywami przez krajowe banki centralne (EBC/2019/7) (Dz.U.L 113 z 29.4.2019, s. 11).
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(7)  Rada Prezeséw zdecydowala, Ze konieczna jest wigksza przejrzysto$¢ oprocentowania depozytéw niezwigzanych
z polityka pieni¢zng. Stopy oprocentowania majace zastosowanie do tych depozytéw sa okreslone w kilku réznych
aktach prawnych. Aby zwigkszy¢ przejrzystosé, a takze spdjno$é migdzy powigzanymi aktami prawnymi, stopy
oprocentowania powinny by¢ okreslone w sposéb kompleksowy w jednym akcie prawnym, co ulatwi przekazywa-
nie informacji na temat stép procentowych i umozliwi ich dostosowanie w przyszlosci. Dlatego tez zasady doty-
czgce oprocentowania depozytéw przyjmowanych w ramach ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami
zawierajg odniesienia do odpowiednich przepiséw decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/1209
(EBC[2024/11) (*), ktdra jest jedynym aktem prawnym okreslajgcym oprocentowanie depozytéw niezwigzanych
z polityka pienigzna.

(8)  Dla zapewnienia pewnosci prawa nalezy dostosowa¢ date rozpoczecia stosowania niniejszych wytycznych do daty
rozpoczecia stosowania decyzji (UE) 2024/1209 (EBC/2024/11). Niniejsze wytyczne powinny zatem miec zastoso-
wanie od dnia 1 grudnia 2024 r.,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Przedmiot i zakres

Niniejsze wytyczne okreslaja zasady $wiadczenia klientom przez banki centralne Eurosystemu ustug Eurosystemu w zakre-
sie zarzgdzania rezerwami.

Artykut 2
Definicje
Uzyte w niniejszych wytycznych okreslenia oznaczajg:
1)  ,organizacja migdzynarodowa” — dowolna organizacj¢ ustanowiong na podstawie lub w wykonaniu umowy miedzy-

narodowej, z wylaczeniem instytucji lub organéw Unii;

2)  ,ustugi Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami” lub ,ustugi ERMS” — ustugi zarzadzania rezerwami wymie-
nione w art. 3, ktére mogg by¢ $wiadczone przez dostawcéw ERMS na rzecz klientéw oraz ktdre pozwalajg klien-
tom na kompleksowe zarzadzanie ich rezerwami za poSrednictwem jednego lub wigkszej liczby dostawcoéw ERMS;

3)  klient” — dowolny bank centralny (w tym organ monetarny) lub panistwo (w tym organy publiczne lub agencje rza-
dowe) spoza strefy euro badz organizacje migdzynarodows, na rzecz ktérych jeden lub wigksza liczba bankéw cen-
tralnych Eurosystemu lub §wiadczy ustugi Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami;

4)  ,bank centralny Eurosystemu” — EBC lub dowolny krajowy bank centralny pafistwa cztonkowskiego, ktérego walutg
jest euro;

5)  ,dostawca ERMS” — bank centralny Eurosystemu, ktéry $wiadczy wszystkie ustugi Eurosystemu w zakresie zarzadza-
nia rezerwami lub niektore z tych ustug, niezaleznie od tego, czy dany bank centralny Eurosystemu zawarl umowe
z klientem;

6) Linstrument inwestycyjny Tier I” — ograniczony instrument inwestycyjny bezposrednio u dostawcy ERMS;

7)  instrument inwestycyjny Tier II” — instrument inwestowania $srodkéw w charakterze agenta na rynku u kontrahen-

tow wybranych przez dostawce ERMS;

8)  ,w charakterze agenta” — sytuacje, w ktdrej dostawca ERMS dziala jako agent klienta w jeden z nastepujacych sposo-
béw: a) na zasadzie ujawnionej — jezeli dostawca ERMS dziala w imieniu i na rzecz swojego klienta wobec swojego
kontrahenta, tj. ujawnia tozsamo$¢ swojego klienta oraz fakt, ze dziala na jego rzecz jako agent; lub b) na zasadzie
nieujawnionej — jezeli dostawca ERMS dziala na rzecz swojego klienta, ale nie w jego imieniu, wobec swojego kon-
trahenta, tj. ujawnia fakt, ze dziala na rzecz jednego ze swoich klientéw jako agent, ale nie ujawnia tozsamosci tego
klienta;

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/1209 z dnia 16 kwietnia 2024 r. w sprawie oprocentowania depozyt6w nie-
zwigzanych z polityka pieni¢zna utrzymywanych w krajowych bankach centralnych i w Europejskim Banku Central-
nym (EBC/2024/11) (O] L, 2024/1209, 3.5.2024, ELIL: http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/0j).
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10)

11)

,saldo nadwyzki srodkéw pienigznych” — saldo, ktérego nie mozna uwzgledni¢ ani w ramach instrumentu inwesty-
cyjnego Tier 1, ani instrumentu inwestycyjnego Tier Il w danym dniu;

,we wlasnym imieniu” - sytuacj¢, w kt6rej dostawca ERMS dziata we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek w odnie-
sieniu do swoich klientow i kontrahentow;

Jrezerwy” — gotéwke denominowang w euro oraz papiery wartoSciowe denominowane w euro, ktére znajduja si¢
w wykazie kwalifikowanych aktywéw rynkowych Eurosystemu, publikowanym i aktualizowanym codziennie na
stronie internetowej EBC zgodnie z art. 61 wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510
(EBC/2014/60) (), z wyjatkiem:

a) papierdw wartosciowych nalezacych do piatej kategorii redukeji wartosci zgodnie z wytycznymi Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) () (papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami);

b) gotéwki i papieréw wartosciowych przechowywanych wylacznie w celu wykonywania obowiazkéw klienta cig-
zacych na nim wobec jego bylych lub aktualnych pracownikéw z tytutu $wiadczen emerytalnych lub innych
podobnych $wiadczen;

¢) gotéwki i papieréw warto$ciowych utrzymywanych wylacznie:

(i) na potrzeby restrukturyzacji dlugu publicznego w ramach uméw migdzynarodowych lub $rodkéw
pochodzacych z innych pozyczek w ramach programéw w zakresie, w jakim $rodki te nie znajduja sie
w swobodnym dysponowaniu posiadacza rachunku (np. gdy $rodki sa obowigzkowo przechowywane
na zablokowanych rachunkach przed splata);

(ii) na rachunku nr 1 (No. 1 Account), rachunku nr 2 (No. 2 Account) oraz rachunku papieréw warto$cio-
wych (Securities Account) Migdzynarodowego Funduszu Walutowego; oraz

(ili)  na potrzeby wplat skladek panistw czlonkowskich strefy euro na rzecz migdzynarodowych bankéw roz-
woju;

d) innych kategorii papieréw warto$ciowych wskazywanych okresowo przez Rade Prezeséw.

Artykut 3

Ustugi Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami

Dostawcy ERMS moga oferowaé klientom zgodnie z niniejszymi wytycznymi wszystkie ponizsze ustugi Eurosystemu
w zakresie zarzadzania rezerwami lub niektore z tych ustug. W odpowiednich przypadkach stosuje si¢ oprocentowanie
okreslone w art. 2 ust. 2 decyzji (UE) 2024/1209 (EBC/2024/11):

1)

nastepujace ustugi w rachunku pienieznym:
a) otwieranie rachunkéw pienigznych i zarzadzanie nimi;

b) wykonywanie i rejestrowanie przychodzacych i wychodzacych transakeji platnosci bezgotéwkowych w zwiazku
z ustugami Eurosystemu w zakresie zarzgdzania rezerwami;

nastepujace ustugi powiernicze:

a) otwieranie i prowadzenie rachunkéw papieré6w warto$ciowych oraz zapewnianie przechowywania za posred-
nictwem jednego z ponizszych elementéw lub ich kombinacji, z ktérych dostawcy ERMS maja swobode
wyboru konkretnych uzgodnien dotyczacych powiernikéw i rozrachunku, ktére chea zaoferowaé swoim klien-
tom:

(i) rachunku w lokalnym centralnym depozycie papieréw wartosciowych (CDPW);
(if) zdalnego dostgpu do CDPW lub mig¢dzynarodowego CDPW;

(iliy  umoéw dwustronnych migdzy dostawcg ERMS a krajowym bankiem centralnym panstwa, w ktérym emi-
towane sg odpowiednie papiery warto$ciowe;

b) sporzadzanie wyciagdéw z rachunkéw powierniczych na koniec miesigca, z mozliwoscig dostarczania, na wnio-
sek klienta, wyciggdw za inne okresy;

¢) przekazywanie wyciggéw za pomoca systemu SWIFT do wszystkich klientéw mogacych otrzymywaé wyciagi
w ten sposéb, badZ tez za pomocg innych odpowiednich srodkéw w odniesieniu do klientéw nie odbierajacych
wyciaggéw w systemie SWIFT;

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pienieznej Eurosystemu (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).
Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie redukcji wartosci w wycenie stoso-
wanych przy implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2015/35) (Dz.U. L 14 z 21.1.2016, s. 30).
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d) powiadamiania o operacjach dokonywanych przez emitentéw na papierach wartosciowych klientéw (corporate
actions), w tym np. wyplatach kuponowych i umorzeniach;

e) realizacji na rzecz klientéw operacji na papierach wartosciowych dokonywanych przez emitentow;

f)  wspieranie porozumien dotyczacych programéw automatycznego udzielania pozyczek papierdw wartoscio-
wych miedzy klientami a agentami zewnetrznymi na rzecz klientéw, pod pewnymi ograniczeniami, za posred-
nictwem programéw prowadzonych przez CDPW lub migdzynarodowy CDPW lub za posrednictwem agentéw
zewnetrznych. Umowy s3 zawierane w miare potrzeb w celu udzielenia agentowi udzielajacemu pozyczki
papieréw warto$ciowych (CDPW, miedzynarodowy CDPW lub agent bedacy osoba trzecig) dostepu do papie-
réw wartoSciowych klientéw. W niektorych przypadkach moze zaistnie¢ koniecznos$¢ otwarcia dodatkowych
subkont dla klienta, na przykfad gdy klient nie chce, aby agent mial dostep do calosci swoich papieréw wartos-
ciowych lub dostawca ERMS nie chce, aby agent miat dostep do gléwnego rachunku pienigznego klienta. Instru-
ment ten jest przyznawany wylacznie w przypadku, gdy agent udzielajacy pozyczki jest instytucja akceptowang
przez danego dostawce ERMS zaréwno pod wzgledem reputacji i dokumentacji rozrachunkowej tego agenta,
jak 1 jurysdykcji, w ktdrej agent prowadzi dzialalno$¢ lub jest zarejestrowany;

nastepujace ustugi rozrachunkowe:

a) ushugi rozrachunku nieodplatne (free of payment) lub na zasadzie ,dostawa za platno$¢” (delivery versus pay-
ment)/"odbidr za platno$¢” (receipt versus payment) w odniesieniu do wszystkich papieréw warto$ciowych
denominowanych w euro, dla ktérych dostawca ERMS oferuje wlasciwemu klientowi rachunek papieréw war-
toSciowych, informujgc klienta o powigzaniach, ktére mogg by¢ wykorzystywane do rozrachunku papieréw
warto$ciowych posiadanych przez kontrahent6w klienta, oraz o ryzyku korzystania z powigzan, ktére nie kwa-
lifikuja si¢ do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu;

b) potwierdzanie rozrachunku wszystkich operacji za pomocg systemu SWIFT (wzglednie innymi odpowiednimi
srodkami w odniesieniu do klientéw nie odbierajacych wyciagéw za posrednictwem systemu SWIFT);

nastepujgce inwestycyjne ustugi gotéwkowe overnight:
a) instrument inwestycyjny Tier I, z nastepujacymi zastrzezeniami:

() instrument inwestycyjny Tier I jest ograniczony do calkowitej kwoty okreslonej przez Radg Prezesow dla
catego Eurosystemu, a cz¢s¢ tej catkowitej kwoty przydzielana jest kazdemu dostawcy ERMS;

(if) EBC zatrzymuje okreslong cz¢s$¢ ogdlnej kwoty instrumentu inwestycyjnego Tier I okreslonej przez Rade
Prezeséw, ktérg moze przydzieli¢ w czesci lub w calosci jakiemukolwiek dostawcy ERMS, jezeli uzna to
za Stosowne;

(iii)  dostawca ERMS moze, na wniosek klienta, przydzieli¢ temu klientowi indywidualnemu kwote instru-
mentu inwestycyjnego Tier I do wysokosci maksymalnego limitu przypadajacego na klienta okreslonego
przez Rade Prezesow. Jezeli zgoda, o ktdrej mowa w art. 5 ust. 2, nie zostalta uzyskana od klienta, odpo-
wiedni dostawca ERMS ustala limit dla tego klienta w odniesieniu do sald instrumentu inwestycyjnego
Tier I na zero;

(ivy  dostawca ERMS moze jednostronnie zmieni¢ kwote przydzielonego instrumentu inwestycyjnego Tier
I bez zgody klienta;

v) fundusze zainwestowane w ramach instrumentu inwestycyjnego Tier I nie s3 odwracane na rynku;

(vi)  uznanie lub obciazenie odsetkami na rachunkach klientéw oblicza si¢ codziennie (stosujac krétkotermi-
nowg stope procentowg euro (€STR) publikowang w kazdym dniu operacyjnym TARGET na podstawie
transakji przeprowadzonych i rozliczonych w poprzednim dniu operacyjnym TARGET), a rachunki kli-
entéw uznaje si¢ lub obcigza najpdzniej w ciggu pieciu dni roboczych od ostatniego dnia roboczego
poprzedniego miesiaca;

b) instrument inwestycyjny Tier II, z nastgpujacymi zastrzezeniami:

(i) jezeli klient wyrazi zainteresowanie tym instrumentem inwestycyjnym, odpowiedni dostawca ERMS
podejmuje probe zainwestowania, w charakterze agenta, odpowiednich srodkéw u kontrahentéw znaj-
dujgcych si¢ na liScie kontrahent6w;

(if) transakcje w ramach instrumentu inwestycyjnego Tier II s3 realizowane na zasadzie najlepszych staran
(best effort basis). Wszelkie ryzyka kredytowe oraz wszelkie straty ponosi klient;

(ili)  tego rodzaju inwestycji dokonuje si¢ tylko wtedy, gdy oprocentowanie jest wyzsze od oprocentowania
nadwyzkowych sald gotéwkowych. Nadal mozliwe jest laczenie inwestycji i transakcji blokowych;

¢) nadwyzkowe salda gotowkowe, z zastrzezeniem, ze pozostajg one na odpowiednich rachunkach pienieznych;
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5)

nastepujace ustugi w zakresie depozytéw terminowych:
a) depozyty terminowe klientéw w charakterze agenta, z zastrzezeniem nastepujacych warunkow:

(i) transakcje sg realizowane na wniosek klienta (za posrednictwem SWIFT lub w inny sposéb w przypadku
klientéw, kt6rzy nie odbieraja wyciaggéw za posrednictwem SWIFT), przekazywany na zasadzie indywi-
dualnej lub w ramach statego zlecenia;

(i)  transakcje zawiera si¢ z kontrahentami znajdujacymi si¢ w wykazie kontrahentéw danego dostawcy
ERMS;

(iliy  wszelkie ryzyka kredytowe oraz wszelkie straty ponosi klient;
(ivy  transakcje s realizowane na zasadzie najlepszych starary;
b) depozyty terminowe klientéw we wlasnym imieniu, z zastrzezeniem nastgpujacych warunkow:
(i) depozyty terminowe podlegaja natychmiastowemu odwrdceniu na rynku w formie zabezpieczonej;

(i)  w przypadku depozytu bez ograniczen co do daty waluty poczatkowego plasowania oferuje si¢ mini-
malny termin zapadalno$ci wynoszacy jeden dzien i maksymalny termin zapadalnosci wynoszacy 12
miesigcy, pod warunkiem ze dostawca ERMS jest w stanie zneutralizowa wplyw na plynnosé;

(ili)  minimalna wielko$¢ depozytu wynosi 1 000 000 EUR;

wykonywanie inwestycji dla klientéw zgodnie z ich stalymi instrukcjami, upowaznieniem inwestycyjnym oraz
w ramach zestawu ustug Eurosystem w zakresie zarzadzania rezerwami, z nastepujacymi zastrzezeniami:

a) dostawca ERMS zapewnia zainteresowanym klientom wystawienie pelnomocnictwa, na podstawie ktérego
mozna dokonywa¢ inwestycji zgodnie ze stalymi instrukcjami klientéw lub zgodnie z upowaznieniem inwesty-

cyjnym;

b) pelmomocnictwo, o ktérym mowa w lit. a), okre$la odnosne kwoty oraz czestotliwos¢ wydawania stalych
instrukcji. Srodki niezbedne do pokrycia kosztéw transakcji wykonanej zgodnie ze stalymi instrukcjami sa
deponowane na rachunku pieni¢znym klienta u odpowiedniego dostawcy ERMS nie p6Zniej niz do konica dnia
rozrachunku lub we wczesniejszym terminie granicznym wskazanym w indywidualnym kontrakcie ERMS;

¢) stale instrukcje s3 wykonywane automatycznie, chyba ze klient zleci inaczej dwa dni robocze przed wykona-
niem instrukgji;

wykonywanie zlecen klientéw kupna/sprzedazy papieréw warto$ciowych na rynku wtérnym, ktére dotycza wszyst-
kich papieréw wartosciowych bedacych kwalifikowanymi papierami warto$ciowymi, dla ktérych prowadzone sg
rachunki papier6w warto$ciowych zgodnie z pkt (2)(a), z nastepujacymi zastrzezeniami:

a) banki centralne Eurosystemu wykonuja zlecenia dotyczace papieréw wartoSciowych w charakterze agenta lub
we wlasnymi imieniu;

b) zlecenia dotyczace papieréw wartosciowych sa realizowane na zasadzie najlepszych staran;

¢) $rodki niezbedne do pokrycia kosztéw transakcji wykonanej zgodnie ze zleceniem dotyczacym papieréw war-
to$ciowych sa deponowane na rachunku pienieznym klienta u dostawcy ERMS nie pdzniej niz do konica dnia
rozrachunku lub we wczesniejszym terminie granicznym wskazanym w indywidualnym kontrakcie ERMS;

nastepujace ustugi transakeji walutowych w odniesieniu do euro wzgledem innych walut i ztota oraz umowy z otrzy-
manym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) w euro:

a) natychmiastowe transakcje kupna/sprzedazy we wlasnym imieniu;
b) transakcje swapowe we wlasnym imieniu;

Ustugi Eurosystemu w zakresie transakcji walutowych wykonywane przez dostawcéw ERMS we wlasnym imieniu sg
wykonywane w imieniu dostawcéw ERMS i moga podlega¢ wytycznym przyjetym przez EBC na podstawie art. 31
Statutu ESBC, okreslajacego progi, na poziomie ktérych lub ponizej ktérych krajowe banki centralne mogg prowa-
dzi¢ r6zne rodzaje operacji walutowych w danym dniu bez zgody EBC, i powyzej ktérych rézne rodzaje operacji
walutowych w danym dniu nie mogg by¢ przeprowadzane przez krajowe banki centralne bez uprzedniej zgody
EBC. W zakresie, w jakim transakcje realizowane zgodnie z niniejszymi wytycznymi podlegaja wytycznym przyje-
tym przez EBC na podstawie art. 31 Statutu ESBC, stosuje si¢ rowniez takie wytyczne przyjmowane na podstawie
art. 31 Statutu ESBC.
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Artykut 4
Koszty i oplaty za ustugi

Dostawcy ERMS pobierajg od swoich klientéw nastepujace koszty i oplaty za ustugi:

1)  wcelu odzyskania wewnetrznych kosztéw ustug powierniczych i rozrachunkowych $wiadczonych na rzecz klientow
w odniesieniu do kwalifikowanych papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt 2 i 3, dostawcy ERMS pobie-
rajg nastgpujace oplaty okreslone przez Radg Prezeséw:

a) oplate powierniczg obliczang w odniesieniu do wolumenu papieréw wartosciowych;
b) oplate transakcyjna pobierang na nastepujacych zasadach:
(i) za kazdym razem, gdy papiery warto$ciowe sg deponowane lub wycofane z rachunku powierniczego;

(i)  wodniesieniu do kazdej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych, w ktérej dostawca ERMS jest bez-
posrednio zaangazowany operacyjnie;

2)  wprzypadku realizacji zlecen dotyczgcych papieréw warto$ciowych koszty wewnetrzne pokrywa si¢ poprzez zasto-
sowanie marzy ustalanej przez danego dostawce ERMS w odniesieniu do pojedynczej transakcji. Wszelkie oplaty
zewnetrzne, na przyklad oplaty pobierane przez CDPW, migdzynarodowe CDPW i banki centralne korespondentéw
w kontekscie porozumiefi dwustronnych, sa w catosci przenoszone na klientéw. Oplaty te moga si¢ r6znié i nie sg
zharmonizowane na poziomie Eurosystemu;

3)  oplaty pobierane od klientéw za inwestycje zgodnie ze stalymi instrukcjami lub upowaznieniem inwestycyjnym sa
tozsame z oplatami stosowanymi w odniesieniu do operacji bazowej zwigzanej z papierami wartosciowymi lub
ustugi gotéwkowej. Nie pobiera si¢ zadnych oddzielnych ani dodatkowych oplat za wykonanie stalych instrukcji
jako takich. Oplate za upowaznienie inwestycyjne ustala odpowiedni dostawca ERMS;

4)  wodniesieniu do kosztéw poniesionych w zwigzku ze §wiadczeniem ustug transakcji walutowych we wlasnym imie-
niu odpowiedni dostawca ERMS stosuje marz¢ réwna rdznicy migdzy ceng zakupu lub sprzedazy waluty obcej,
okreslong przez danego dostawce ERMS, a dominujgcym kursem rynkowym w odniesieniu do indywidualnej trans-
akgji;

5)  klienci zapewniaja, aby ich salda na rachunkach pienigznych byly dodatnie lub réwne zeru nie p6Zniej niz na koniec
kazdego dnia roboczego.

Artykut 5

Informacje dotyczace ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami

1. Dostawcy ERMS dostarczaja EBC odpowiednie informacje dotyczgce $wiadczenia ustug Eurosystemu w zakresie
zarzgdzania rezerwami na rzecz klientow, jak rowniez powiadamiajg EBC o kazdym zglaszajacym si¢ potencjalnym klien-
cie. EBC moze udostgpnia¢ odpowiednie informacje w ramach EBC i Eurosystemu wylacznie na zasadzie wiedzy koniecznej
(need to know basis). Wymiana wszelkich informacji zawierajacych dane osobowe musi odbywac si¢ zgodnie z majacym
zastosowanie prawem Unii regulujacym ochrong danych. Udostgpniane informacje nie obejmujg danych transakcyjnych
w rozbiciu na poszczegdlnych klient6w.

2. Dostawcy ERMS podejmuja starania w celu uzyskania zgody klienta na ujawnienie jego tozsamosci Eurosystemowi
w celach:
a) analizy ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami i warunkéw ich $wiadczenia, w tym alokacji instru-

mentéw inwestycyjnych Tier [;

b)  ochrony klientéw i innych dostawcoéw ERMS przed szkodami spowodowanymi zidentyfikowanymi powaznymi
incydentami, tj. cyberatakami, awarig techniczng lub operacyjna lub oszustwami po stronie klienta;

0) wsparcia operacji udzielania pozyczek/odkupu (repo) z klientem; oraz

d)  innych zadan Eurosystemu lub funkcji doradczych w ramach mandatu EBC.

3. W przypadku nieuzyskania zgody klienta na ujawnienie jego tozsamosci do celéw, o ktérych mowa w ust. 2, dany
dostawca ERMS przekazuje EBC odpowiednie informacje (za pomocg spseudonimizowanego numerycznego kodu identyfi-
kacyjnego) bez ujawniania tozsamosci tego klienta oraz ustala limit dla klienta w odniesieniu do sald instrumentu inwesty-
cyjnego Tier I na zero.
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4. EBC moze zwracac si¢ do dostawcéw ERMS o ujawnienie informacji na zasadzie ad hoc na temat kazdego klienta
w wyjatkowych okolicznosciach, takich jak potencjalne podleganie sankcjom lub $rodkom ograniczajacym, oraz moze
udostepniaé takie informacje w ramach Eurosystemu. Dostawcy ERMS przesylaja klientowi informacje o takiej wymianie
informacji ad hoc tak szybko, jak to mozliwe.

5. Banki centralne Eurosystemu informuja EBC o $wiadczeniu jakichkolwiek ustug w euro w odniesieniu do inwestowa-
nia rezerw, ktore nie s3 ujete w art. 3, a zatem nie sg objete niniejszymi wytycznymi, okreslajac rodzaj ushugi oraz majace
zastosowanie warunki.

Artykut 6

Odmowa i zawieszenie $wiadczenia ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami

1. Klient jest zobowiazany do przestrzeganie wszelkich majacych do niego zastosowanie przepiséw prawa Unii i prawa
krajowego dotyczacych sankgji lub $rodkéw ograniczajgcych oraz zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terro-
ryzmu, w tym instrukcji wydawanych przez wlasciwe organy. Klient ma réwniez obowigzek potwierdzenia dostawcy
ERMS, Ze przestrzega takiego prawodawstwa oraz ze nie uczestniczy w zadnej formie prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu.

2. Dostawcy ERMS mogg ograniczy¢, zawiesi¢ lub wylaczy¢ dostep klienta do ustug Eurosystemu w zakresie zarzadza-
nia rezerwami w nastepujacych okoliczno$ciach:

a)  jezeli klient nie wywiazuje si¢ z obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1;

b)  jezeli klient lub jego rezerwy podlegaja jakimkolwiek sankcjom lub srodkom ograniczajagcym nalozonym na mocy
przepiséw unijnych lub krajowych;

¢)  jezeli klient nie wywiazuje si¢ z obowigzkow przewidzianych w niniejszych wytycznych lub w indywidualnym kon-
trakcie ERMS.

3. Jezeli dostawca ERMS odmoéwi $wiadczenia ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami lub ograniczy
$wiadczenie takich ustug na rzecz klienta na podstawie $rodka lub decyzji innej niz te, o ktérych mowa w ust. 1, dany
dostawca ERMS niezwlocznie powiadamia o tym EBC. EBC niezwlocznie informuje o tym pozostale banki centralne Euro-
systemu. Podjecie takich Srodkéw albo decyzji nie stanowi przeszkody w $wiadczeniu takim klientom przez inne banki cen-
tralne Eurosystemu ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami.

Artykut 7

Odpowiedzialno$¢ za ustugi Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami

1.  Kazdy dostawca ERMS jest odpowiedzialny za wykonanie wszelkich ustalenn umownych lub nieformalnych dotycza-
cych ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami ze swoimi klientami i odpowiada za $wiadczone przez siebie
ustugi. Istnienie takich ustalefi samo w sobie nie tworzy praw ani uprawnien klientéw w odniesieniu do innych bankéw
centralnych Eurosystemu.

2. Dostawca ERMS moze przekazywac klientowi wskazéwki odnosnie do kalendarza i sposobu wykonania transakgji,
majace na celu zapobieganie konfliktom z polityka pieni¢zng oraz kursowa, oraz ze nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki zastosowania si¢ przez klienta do takich wskazéwek.

Artykut 8

Ustalenia umowne z klientami

1. Dostawcy ERMS zapewniajg odzwierciedlenie niniejszych wytycznych w postanowieniach ustaleh umownych z kli-
entami.
2. Jezeli klient nie wyrazi zgody na zmiany niezbedne do zapewnienia zgodnosci ustalen umownych z dostawcg ERMS

z niniejszymi wytycznymi, dostawca ERMS wypowiada ustalenia umowne. Jezeli zmiana odnosi si¢ wylacznie do konkret-
nej ustugi, a nie do calego zestawu ustug, dostawca ERMS moze zdecydowa¢ si¢ na wypowiedzenie wylacznie ustugi, ktdrej
dotyczg odpowiednie zmiany.
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Artykut 9

Rola EBC
EBC koordynuje 0gél Swiadczonych ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami i zwigzany z nimi obieg infor-
magji oraz moze w tym celu ustanawiaé wewnetrzne specyfikacje techniczne. Bank centralny Eurosystemu, ktdry zostaje
dostawcg ERMS albo ktéry przestaje by¢ dostawcg ERMS, powiadamia o tym fakcie EBC.

Artykut 10

Brak stosowania wytycznych (UE) 2019/671 (EBC/2019/7)

Zgodnie z art. 1 lit. ¢) wytycznych (UE) 2019/671 (EBC/2019/7) postanowienia tych wytycznych nie maja zastosowania do
transakgji realizowanych i depozytéw przyjmowanych w ramach ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania rezerwami.

Artykut 11

Uchylenie wytycznych (UE) 2021/564 (EBC[2021/9)

1. Zdniem 1 grudnia 2024 r. tracg moc wytyczne (UE) 2021/564 (EBC/2021/9).

2. Odniesienia do uchylonych wytycznych nalezy interpretowac jako odniesienia do niniejszych wytycznych i odczyty-
wac zgodnie z tabelg korelacji zawarta w zalgczniku.

Artykut 12
Skuteczno$¢
1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw czlon-
kowskich, kt6rych waluta jest euro.
2. Banki centralne Eurosystemu stosuja si¢ do postanowieni niniejszych wytycznych od dnia 1 grudnia 2024 r.
Artykut 13
Adresaci

Niniejsze wytyczne sg adresowane do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 16 kwietnia 2024 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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ZALACZNIK
Tabela korelacji
Wytyczne (UE) 2021/564 (EBC/2021/9) Niniejsze wytyczne

- Artykut 1
Artykut 1 Artykut 2
Artykut 2 Artykut 3
Artykut 3 -

- Artykut 4
Artykut 4 Artykut 5
Artykut 5 Artykut 6
Artykut 6 Artykut 7
Artykut 7 -

- Artykut 8
Artykut 8 Artykut 9
Artykut 9 -

Artykut 10 -

- Artykul 10
- Artykut 11
Artykut 11 Artykut 12
Artykut 12 Artykut 13
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