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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2024/363
z dnia 11 pazdziernika 2023 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreSlone w rozporzadzeniu delegowanym

(UE) 2015/2205 w odniesieniu do przejécia na wskazniki referencyjne TONA i SOFR stosowane

jako odniesienie w niektérych kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnosci jego art. 5 ust. 2 akapit drugi,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/2205 (?) okre$lono migdzy innymi zestaw klas instrumentéw
pochodnych na stope procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére podlegajg obo-
wiazkowi rozliczania. Rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/2205 zmieniono rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2022/750 (*) w odniesieniu do zestawu klas instrumentéw pochodnych na stope procentows bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w euro (EUR), funtach szterlingach (GBP),
jenach japonskich (JPY) i dolarach amerykanskich (USD), ktére podlegaja obowigzkowi rozliczania. Ta zmiana
zakresu klas, ktore podlegaja obowiazkowi rozliczania, odzwierciedla przej$cie na nowe wskazniki referencyjne sto-
sowane w instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, polegajace na
odejsciu od stosowania wskaznikéw Euro Overnight Index Average (EONIA) i londynskiej migdzybankowej stopy
procentowej (LIBOR) i rozpoczeciu stosowania nowych stép wolnych od ryzyka, poniewaz niektére klasy nie spel-
niaja juz kryteriéw niezbednych do objecia ich obowiazkiem rozliczania, podczas gdy nowe klasy zaczely spetniaé
te kryteria.

(2)  ICE Benchmark Administrator, administrator stopy LIBOR, poinformowal, ze zaprzestanie opracowywania LIBOR
JPY i niektdrych ustalonych stép LIBOR USD z koricem 2021 r., natomiast publikacja wszystkich pozostatych war-
to$ci LIBOR USD zakoniczy si¢ w czerwcu 2023 r. Ponadto Komisja, Europejski Bank Centralny w swojej funkcji
nadzoru bankowego (nadzér bankowy EBC), Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) i Europejski Urzad Nad-
zoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) wydali wspdlne o§wiadczenie, aby zdecydowanie zachecic¢ kontrahen-
tow do zaprzestania stosowania wszelkich wartosci LIBOR, w tym stopy LIBOR USD, jako stopy referencyjnej
w nowych umowach do dnia 31 grudnia 2021 r. Od dnia 1 stycznia 2022 r. kontrahenci nie mogg juz zatem zawie-
ra¢ kontraktéw na instrumenty pochodne na stope procentowa bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, ktore stosuja jako wskaznik referencyjny LIBOR JPY, poniewaz wskaznik ten zostal wycofany, a takze ocze-
kuje sig, Ze nie beda juz zawiera¢ kontraktéw na instrumenty pochodne na stope procentowa bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny LIBOR USD.

(3)  Organy regulacyjne i uczestnicy rynku pracujg nad wyznaczeniem zamiennikéw wycofywanych stép dla tych walut,
a w szczeg6lnosci nad wyznaczeniem nowych stép wolnych od ryzyka, ktére s obecnie stosowane jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych. W szczeg6lnosci dla USD i JPY obliczane sa
wolne od ryzyka stopy zabezpieczonego finansowania biezacego (Secured Overnight Financing Rate, SOFR) i Tokyo
Overnight Average Rate (TONA). Zwlaszcza w odniesieniu do pozagieldowego rynku instrumentéw pochodnych
oznacza to, ze instrumenty pochodne na stop¢ procentowa bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym stosujace jako wskaznik referencyjny SOFR lub TONA sg przedmiotem obrotu prowadzonego przez kontra-
hentdéw i sa rozliczane przez niekt6rych kontrahentéw centralnych.

() DzU.L2017z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 z dnia 6 sierpnia 2015 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowiazku rozliczania (Dz.U.
L 31421.12.2015,s. 13).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/750 z dnia 8 lutego 2022 r. zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone
w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/2205 w odniesieniu do przejicia na nowe wskazniki referencyjne stosowane jako odnie-
sienie w niektorych kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym (Dz.U. L 138 z 17.5.2022,
s. 6).
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(4)  ESMA zostal powiadomiony o klasach instrumentéw pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny SOFR lub TONA, w odniesieniu do ktd-
rych niekt6rzy kontrahenci centralni uzyskali zezwolenie na rozliczanie. W odniesieniu do kazdej z tych klas ESMA
ponownie ocenit kryteria, ktdre s3 niezbedne do objecia ich obowigzkiem rozliczania, w tym poziom standaryzacji,
wolumen i plynnosc, a takze dostepnos¢ informacji o wycenie. Majac na uwadze nadrzedny cel, jakim jest ogranicze-
nie ryzyka systemowego, ESMA stwierdzil, ze klasy instrumentéw pochodnych na stope procentows bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny te stopy wolne od ryzyka
powinny odtad podlega obowigzkowi rozliczania zgodnie z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012. Klasy te powinny zatem zosta¢ wlaczone w zakres obowiazku rozliczania.

(5)  Na og6t rézni kontrahenci potrzebujg roznych okreséw czasu na wprowadzenie niezbednych uzgodniert umozliwiaja-
cych rozpoczecie rozliczania ich instrumentéw pochodnych na stopg procentows bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych obowigzkowi rozliczania. W tym przypadku kontrahenci mieli jednak czas na
przygotowanie si¢ do przejécia na nowe wskazniki referencyjne, w tym do zaprzestania opracowywania LIBOR JPY,
ktore miato miejsce pod koniec 2021 r., lub do planowanego zaprzestania opracowywania wiekszosci warto$ci LIBOR
USD zaplanowanego na czerwiec 2023 r., w tym w odniesieniu do ich uzgodnien rozliczeniowych. W przypadku kon-
trahentéw juz podlegajacych obowigzkowi rozliczania, ktérzy rozliczaja instrumenty pochodne na stopg procentowa
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowane w JPY lub USD, rozliczanie nowych klas
instrument6éw pochodnych stosujacych jako wskaznik referencyjny stopy wolne od ryzyka w JPY lub USD nie wymaga
istotnych (a nawet zadnych) zmian w ich kontraktach rozliczeniowych lub procesach rozliczeniowych. W przypadku
gdy kontrahenci majg uzgodnienia rozliczeniowe stuzace rozliczaniu instrumentéw pochodnych na stope procentowa
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w JPY, wowczas rozliczanie instrumen-
téw pochodnych na stope procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacych jako
wskaznik referencyjny stope wolng od ryzyka w tej walucie nie wymaga ustanowienia i wdrozenia nowych uzgodnien
rozliczeniowych, jak mialo to miejsce w przypadku, gdy po raz pierwszy rozpoczeli rozliczanie instrumentéw pochod-
nych na stopg¢ procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w tej walu-
cie. Z kolei w przypadku gdy kontrahenci maja uzgodnienia rozliczeniowe stuzace rozliczaniu instrumentéw pochod-
nych na stope procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujgcych jako wskaznik
referencyjny SOFR, to poniewaz klasy OIS stosujace SOFR o terminach zapadalnosci do 3 lat s3 juz objete obowigz-
kiem rozliczania, rozliczanie instrumentéw pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym stosujacych SOFR w odniesieniu do klas o dtuzszych terminach zapadalnosci nie wymaga usta-
nowienia i wdrozenia nowych uzgodnien rozliczeniowych. Nie ma potrzeby wprowadzania dodatkowego okresu prze-
jSciowego w celu zapewnienia prawidlowego i terminowego wdrozenia tego obowiazku. Zmiany dokonane w celu
wprowadzenia nowych klas instrumentéw pochodnych na stope procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, stosujacych jako wskaznik referencyjny stopy wolne od ryzyka i denominowanych w JPY i USD,
powinny zacza¢ obowigzywac od dnia wejicia w Zycie niniejszego rozporzadzenia.

(6)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/2205.

(7)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedtozony Komisji
przez ESMA.

(8)  ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych zwigzanych z nim kosztéw
i korzysci oraz zwrocil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych powolanej
na mocy art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (%) i skonsultowat si¢ z Euro-
pejska Radg ds. Ryzyka Systemowego,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/2205 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 3 dodaje si¢ ust. 1¢ w brzmieniu:

,lc. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 i z wylaczeniem kontraktéw okreslonych w ust. 1b, w odniesieniu do kontrak-
tow dotyczacych klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
wymienionych w zalaczniku w wierszach E.4.1 i E.4.2 tabeli 4 obowigzek rozliczania w odniesieniu do takich kon-
traktow staje si¢ skuteczny od dnia 11 lutego 2024 1.”;

2) w zalaczniku wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem do niniejszego rozporzadzenia.
() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 pazdziernika 2023 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

W tabeli 4 w zalgczniku do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/2205 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) skresla si¢ wiersz dotyczacy pozycji D.4.3;

2) dodaje si¢ wiersze dotyczace pozycji E.4.1 1 E.4.2 w brzmieniu:

,E.4.1 oIS SOFR UsD 7D-50Y Jednawaluta | Nie Staly lub
zmienny

E.4.2 OIS TONA JPY 7D-30Y Jednawaluta | Nie Staly lub
zmienny”
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