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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2024/397
z dnia 20 pazdziernika 2023 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie obliczania pomiaréw ryzyka scenariusza
warunkéw skrajnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (1), w szcze-
g6lnosci jego art. 325bk ust. 3 akapit czwarty,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Aby zapewni¢ réwne warunki dzialania wsrdd instytucji w Unii i zminimalizowa¢ arbitraz regulacyjny, metody
opracowywania ekstremalnych scenariuszy przyszlych wstrzaséw dla niemozliwych do modelowania czynnikéw
ryzyka powinny opierac si¢ na standardach miedzynarodowych uzgodnionych w styczniu 2019 r. przez Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego (komitet bazylejski) (regulacje bazylejskie) i powinny uwzgledniac istotno$¢ wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych dla niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka. W zwigzku z tym nalezy usta-
nowi¢ konkretne i szczegétowe metody opracowywania ekstremalnych scenariuszy przysztych wstrzaséw dla nie-
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka.

(2)  Jakos$¢ danych i liczba obserwacji, ktdre s3 dostgpne do celéw okreslenia przysztych wstrzaséw w przypadku nie-
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, moze si¢ znacznie r6zni¢ w zaleznosci od niemozliwego do mode-
lowania czynnika ryzyka. Konieczne jest zatem zapewnienie, aby ekstremalne scenariusze przyszlych wstrzasow
obejmowaly szeroki zakres przypadkéw. Z tego powodu nalezy przewidzie¢ alternatywne zestawy metod, ktére
instytucje moga stosowaé w zaleznosci od jakosci i liczby obserwacji dostgpnych w odniesieniu do kazdego niemoz-
liwego do modelowania czynnika ryzyka. Ponadto instytucje powinny uwzgledni¢ w swoich obliczeniach fakt, ze
mniejsza ilo§¢ dostgpnych danych powoduje wigkszg niepewno$¢ szacunkéw lub wartosci wykorzystywanych do
okreslenia ekstremalnych scenariuszy przyszlych wstrzaséw, a zatem powinny stac si¢ bardziej ostrozne.

(3)  Z uwagi na jej dokladnos¢, jedna z metod okreslania ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw dla niemozli-
wego do modelowania czynnika ryzyka powinna polega¢ na bezposrednim obliczeniu miary oczekiwanych brakéw
strat, ktore wystapilyby po zastosowaniu wstrzasu do tego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka przy
historycznych poziomach obserwowanych w odpowiednim okresie wystgpowania warunkéw skrajnych. Metoda
taka dawalaby jednak wiarygodne wyniki wylacznie wéwczas, gdy instytucja dysponuje znaczna iloécig danych za
dany okres wystepowania warunkéw skrajnych, oraz wymagalaby wielu obliczen strat dla kazdego czynnika ryzyka,
co prowadzitoby do duzego wysitku obliczeniowego. Nalezy zatem przewidzie¢ alternatywng metode, ktéra
wymaga znacznie mniejszej liczby obliczen strat i wykorzystuje podejicie stopniowe. W ramach tej alternatywnej
metody instytucje powinny najpierw obliczy¢ miare oczekiwanych brakéw na zwrotach odnotowanych w przypadku
niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, a nastgpnie obliczy¢ strat¢ odpowiadajgca zmianie czynnika
ryzyka zidentyfikowanej przez t¢ miarg¢ oczekiwanych brakow. Takie stopniowe podejscie powinno uwzgledniaé
réwniez szczegdlny przypadek, w ktérym liczba obserwacji w odniesieniu do niemozliwego do modelowania czyn-
nika ryzyka w danym okresie wystgpowania warunkow skrajnych jest niewystarczajaca do uzyskania dokladnych
i ostroznych szacunkéw. Poniewaz mozna si¢ spodziewad, ze taka sytuacja wystapi wylacznie w ograniczonej liczbie
przypadkéw, przypadki te nalezy rozpatrywac z wykorzystaniem metod, ktére instytucje wdrozyly z myslg o innych
niemozliwych do modelowania czynnikach ryzyka, w odniesieniu do ktérych dysponuja wigksza liczba obserwacji,
lub, w miarg mozliwosci, z wykorzystaniem alternatywnej metody standardowe;.

() DzU.L176727.6.2013,s. 1.
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(4)  Regulacje bazylejskie wymagaja, aby wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego dla niemoz-
liwych do modelowania czynnikéw ryzyka byly skalibrowane w celu objecia okresu wystgpowania warunkéw skraj-
nych, ktory jest taki sam w przypadku wszystkich niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka nalezacych do
tej samej szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka. Aby okresli¢ ekstremalne scenariusze przysziych wstrzgséw na pod-
stawie danych zaobserwowanych w tym zidentyfikowanym okresie, instytucje powinny gromadzi¢ dane dotyczace
niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka z tego zidentyfikowanego okresu wystgpowania warunkéw skraj-
nych.

(5)  Aby zapewni¢ harmonizacj¢ obliczania pomiaréw ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych we wszystkich instytu-
cjach w Unii, konieczne jest sprecyzowanie sposobu, w jaki instytucje powinny identyfikowaé okres wystepowania
warunkow skrajnych. Sprecyzowanie to powinno by¢ proporcjonalne do celu i nie powinno wymaga¢ nadmiernego
wysitku obliczeniowego ani wdrazania szczegélnych metod wyceny. Swiatowy kryzys finansowy w latach
2007-2008 byl powaznym przypadkiem wystapienia warunkéw skrajnych dla systemu finansowego. Okres wyste-
powania warunkéw skrajnych, ktéry nalezy zidentyfikowa¢, powinien zatem rozpoczyna¢ si¢ co najmniej od 1 sty-
cznia 2007 r. W celu zapewnienia, aby okres wystepowania warunkéw skrajnych pozostawal odpowiedni dla port-
fela handlowego instytucji, instytucje powinny okresowo dokonywac przegladu tego okresu wystepowania
warunkéw skrajnych. Aby jednak ograniczy¢ obciazenia administracyjne instytucji, nalezy jedynie wymagaé, aby
czestotliwo$¢ takich przegladéw byla co najmniej taka sama jak kwartalna czestotliwo$¢ odpowiedniej sprawozda-
wczosci nadzorczej.

(6)  Regulacje bazylejskie wymagaja, aby instytucje okreslaly ekstremalne scenariusze przysztych wstrzaséw z wykorzys-
taniem metod wyceny swojego modelu pomiaru ryzyka, poniewaz metody te s stosowane w kontekscie weryfikacji
historycznej oraz testu dotyczacego przypisania zyskéw i strat. Moga istnie¢ scenariusze przyszlych wstrzasow,
w przypadku ktérych te metody wyceny nie pozwola ustali¢ odpowiedniej straty z tytutu niekt6rych instrumentéw
finansowych lub towaréw. W takim przypadku instytucje powinny dziata¢ w sposéb solidny pod wzgledem ostro-
zno$ciowym i koncentrowac si¢ wylacznie na tych instrumentach, na ktére ma wplyw blad wyceny. Metody wdro-
zone przez instytucje w celu rozwiazania kwestii zwigzanych z takimi przypadkami nie moga w Zaden sposéb wply-
waé na wyniki weryfikacji historycznej ani na wymogi dotyczace przypisania zyskéw i strat okreslone
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/2059 (3.

(7)  Wart. 325bk ust. 3 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wymaga si¢, aby poziom wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego zwigzanego z niemozliwym do modelowania czynnikiem ryzyka
byt tak wysoki, jak miara oczekiwanych brakéw dla tego czynnika ryzyka, o ktérej mowa w art. 325bb wspomnia-
nego rozporzadzenia, tj. oczekiwany brak strat na poziomie ufnosci 97,5 % w okresie wystepowania warunkéw
skrajnych. Estymatory statystyczne i parametry stuzace do okreslenia tej miary oczekiwanych brakéw powinny by¢
zatem ustalone w taki sposéb, aby ten poziom ufnosci zostal osiagniety.

(8)  Zgodnie z regulacjami bazylejskimi regulacyjny ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw powinien by¢ scena-
riuszem, ktory prowadzi do maksymalnej straty, ktéra moze wystapi¢ z powodu zmiany niemozliwego do modelo-
wania czynnika ryzyka. Nalezy zatem okresli¢, co instytucje powinny uznawaé za maksymalng strate w przypad-
kach, w kt6rych maksymalna strata jest nieskoficzona.

(9)  Aby zapewni¢ zgodnos¢ z regulacjami bazylejskimi, instytucje powinny by¢ w stanie okresli¢ pomiar ryzyka scena-
riusza warunkéw skrajnych dla wigcej niz jednego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, jezeli te nie-
mozliwe do modelowania czynniki ryzyka sa czescig krzywej lub powierzchni i jezeli te czynniki ryzyka naleza do
tego samego niemozliwego do modelowania koszyka okreslonego w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2022/2060 () oraz pod warunkiem ze instytucje ocenily mozliwo$¢ ich modelowania zgodnie ze standardo-
wym podejiciem zwigzanym z przypisywaniem do koszykéw, o ktérym mowa w tym rozporzadzeniu delegowa-
nym. Instytucjom nalezy zatem zezwoli¢ na obliczanie jednego pomiaru ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych
dla wigcej niz jednego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka wylacznie na powyzszych warunkach.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2059 z dnia 14 czerwca 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczeg6towe informacje tech-
niczne na potrzeby wymogu dotyczacego weryfikacji historycznej oraz wymogu dotyczacego przypisania zyskow i strat zgodnie
z art. 325bf i 325bg rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 276 z 26.10.2022, s. 47).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2060 z dnia 14 czerwca 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria oceny mozliwosci
modelowania czynnikéw ryzyka zgodnie z metodg modeli wewnetrznych oraz czestotliwo$¢ tej oceny zgodnie z art. 325be ust. 3
tego rozporzadzenia (Dz.U. L 276 z 26.10.2022, s. 60).
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(10)  Aby zapewni¢ adekwatno$¢ wymogoéw w zakresie funduszy wilasnych dla niemozliwych do modelowania czynni-

kéw ryzyka w stosunku do profilu ryzyka instytugji, instytucje powinny odzwierciedla¢ w agregacji pomiaréw
ryzyka scenariusza warunkow skrajnych te rodzaje ryzyka, ktére nie zostaly jeszcze uwzglednione przy okreslaniu
ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzasoéw, w tym horyzontéw plynnosciowych niemozliwych do modelowa-
nia czynnikéw ryzyka. W celu zapewnienia réwnych warunkéw dzialania pomiary ryzyka scenariusza warunkéw
skrajnych nalezy agregowad, stosujac wzér agregacji uzgodniony w regulacjach bazylejskich.

(11) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowia projekty regulacyjnych standardéw technicznych przedtozone Komi-

sji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(12) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektéw regulacyj-

nych standardéw technicznych, ktére stanowig podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjal-
nych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zasiegnat opinii Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na podstawie
art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (¥),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

OPRACOWANIE I STOSOWANIE EKSTREMALNYCH SCENARIUSZY PRZYSZLYCH WSTRZASOW

Artykut 1

Opracowanie ekstremalnych scenariuszy przyszlych wstrzaséw i ich stosowanie na poziomie czynnikéw ryzyka

Instytucje opracowujg ekstremalne scenariusze przyszlych wstrzaséw dla niemozliwych do modelowania czynnikéw
ryzyka, stosujac jedng z nastgpujacych metod:

a)

metode bezposrednig okreslong w art. 2, o ile spelnione sg wszystkie ponizsze warunki:

(i) dane instytucje okreslily kryteria pozwalajace ustali¢, czy nalezy stosowa metode bezposrednig, o ktérej mowa
w lit. a), czy metode stopniowa, o kt6rej mowa w lit. b), i kryteria te s3 spéjne w czasie;

(i) do celéw lit. a) pkt (i) instytucje dokumentujg kazda zmiang z metody bezposredniej, o ktérej mowa w lit. a), na
metodg stopniows, o ktérej mowa w lit. b), i na odwrét, w tym uzasadnienie takiej zmiany;

(il) instytucje okreslaja, do celéw monitorowania wewnetrznego, ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzasoéw zgod-
nie z metoda stopniows, o ktérej mowa w lit. b), codziennie przez 20 dni roboczych poprzedzajacych kazda date,
w odniesieniu do ktérej zglaszane s3 wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego;

(iv) liczba strat w szeregach czasowych strat, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 lit. a) pkt (iii), wynosi co najmniej 200;

metode stopniowsg okreslong w art. 3.

Artykut 2

Metoda bezposrednia — niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka

W ramach metody bezposredniej instytucje stosujg ponizsze kroki w nastepujacej kolejnosci:
okreslajg szeregi czasowe strat w nastepujacy sposéb:

(i) wyznaczaja, zgodnie z art. 3, szeregi czasowe zwrotéw z 10 dni roboczych dla niemozliwego do modelowania
czynnika ryzyka za okres wystepowania warunkow skrajnych ustalony zgodnie z art. 12;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).
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(i) stosuja do wartosci niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka wstrzasy, ktore odpowiadajg zwrotom w szere-
gach czasowych zwrotéw z 10 dni roboczych wyznaczonych zgodnie z pkt (i);

(ili) wyznaczaja szeregi czasowe strat, obliczajac straty, ktére wystapityby, gdyby niemozliwy do modelowania czynnik
ryzyka przyjal warto$ci uzyskane zgodnie z pkt (ii);

b) obliczajg szacunkowe oczekiwane braki prawego ogona rozkladu zgodnie z art. 11 ust. 2 dla szeregdw czasowych strat
uzyskanych zgodnie z lit. a).

2. Po zakonczeniu procesu okreslonego w ustepie pierwszym wstrzas prowadzacy do straty rownej szacunkowi, o kté-

rym mowa w ust. 1 lit. b), stanowi ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw dla niemozliwego do modelowania czyn-
nika ryzyka.

Artykut 3

Metoda stopniowa — niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka

1. W ramach metody stopniowej instytucje stosujg ponizsze kroki w nastgpujacej kolejnosci:

a) wyznaczajg, zgodnie z art. 7, szeregi czasowe zwrotow z 10 dni roboczych dla niemozliwego do modelowania czyn-
nika ryzyka za okres wystgpowania warunkéw skrajnych ustalony zgodnie z art. 12;

b) okreslaja wzrostowy i spadkowy skalibrowany wstrzas na podstawie szeregdw czasowych zwrotéw z 10 dni roboczych,
o ktérych mowa w lit. a), zgodnie z:

(i) metoda historyczna okreslona w art. 8, w przypadku gdy liczba zwrotéw w szeregach czasowych zwrotéw z 10
dni roboczych, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, wynosi co najmniej 200;

(i) asymetryczng metodg sigma okre$long w art. 9, w przypadku gdy liczba zwrotéw w szeregach czasowych zwrotéw
z 10 dni roboczych, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, jest mniejsza niz 200 i réwna lub wyzsza niz 12;

(ili) metodg rezerwowg okreslong w art. 10, w przypadku gdy liczba zwrotéw w szeregach czasowych zwrotéw z 10
dni roboczych, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, jest mniejsza niz 12;

¢) w odniesieniu do kazdego wstrzasu uwzglednionego w ponizszej siatce instytucje obliczaja strate, ktéra wystepuje

w przypadku zastosowania tego wstrzasu do niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka:

gf"ld = {% XCSduwm CSdown7 %XCSumCSup}

gdzie:
— CSyown to spadkowy skalibrowany wstrzgs okreslony zgodnie z lit. b);

— CS,, to wzrostowy skalibrowany wstrzas okreslony zgodnie z lit. b).

2. Wstrzgs, ktéry prowadzi do najwigkszej straty, sposréd wstrzaséw uwzglednionych w siatce, o ktérej mowa w ust. 1
lit. ¢), stanowi ekstremalny scenariusz przysztych wstrzaséw dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka.

Artykut 4

Opracowanie i stosowanie ekstremalnych scenariuszy przyszlych wstrzaséw na poziomie standardowego
koszyka

W przypadku gdy instytucje obliczaja pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla wiecej niz jednego niemozli-
wego do modelowania czynnika ryzyka, okreslaja ekstremalny scenariusz przysztych wstrzaséw dla niemozliwego do
modelowania standardowego koszyka, do ktérego naleza te czynniki ryzyka zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
(UE) 2022/2060, stosujac jedng z ponizszych metod:
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a) metodg bezposrednig okreslong w art. 5, o ile spelnione sa wszystkie ponizsze warunki:

(i) instytucje okreslily kryteria pozwalajace ustali¢, czy nalezy stosowaé metodg bezposrednig, o ktérej mowa w art. 5,
czy metodg stopniows, o ktérej mowa w art. 6, i kryteria te s3 spojne w czasie;

(ii) do celéw lit. a) pkt (i) instytucje dokumentuja kazdg zmiang z metody bezposredniej na metode stopniowa i na
odwrdt, w tym uzasadnienie takiej zmiany;

(iliy oprocz stosowania metody bezposredniej instytucje uzupelniajaco okreslaja ekstremalny scenariusz przysztych
wstrzgséw zgodnie z metoda stopniowg, o ktérej mowa w lit. b), codziennie przez 20 dni roboczych poprzedzajg-
cych kazdg datg, w odniesieniu do ktérej zglaszane s3 wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka ryn-
kowego;

(iv) liczba strat w szeregach czasowych strat, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 lit. a) pkt (iv), wynosi co najmniej 200;

b) metode stopniowg okreslong w art. 6.

Artykut 5

Metoda bezposrednia — niemozliwe do modelowania standardowe koszyki

1.  Stosujac metode bezposrednia do niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka nalezacych do niemozliwych do
modelowania standardowych koszykéw, instytucje stosuja ponizsze kroki w nastepujacej kolejnosci:

a) okreslajg szeregi czasowe strat w nastepujacy sposéb:

(i) dla kazdego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku wyzna-
czajg, zgodnie z art. 7, szeregi czasowe najblizsze zwrotom z 10 dni roboczych za okres wystgpowania warunkéw
skrajnych ustalony zgodnie z art. 12;

(i) z kazdego szeregu czasowego uzyskanego zgodnie z pkt (i) usuwajg wartosci odpowiadajace datom, w przypadku
ktorych nie wszystkie szeregi czasowe wykazujg zwrot;

(iti) w przypadku kazdego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku
do warto$ci niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka stosuja wstrzgsy, ktore odpowiadajg zwrotom
w odpowiednich szeregach czasowych uzyskanych zgodnie z pkt (ii);

(iv) wyznaczaja szeregi czasowe strat, obliczajac — dla kazdej daty odpowiadajacej wartoSci w szeregach czasowych
uzyskanych zgodnie z pkt (iii) — strate, ktéra wystapilaby, gdyby niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka
w niemozliwym do modelowania koszyku przyjely warto$ci zawarte w tych szeregach czasowych dla danej daty;

b) obliczajg szacunkowe oczekiwane braki prawego ogona rozkladu zgodnie z art. 11 ust. 2 dla szeregdw czasowych strat
uzyskanych zgodnie z lit. a) niniejszego ustepu.

2. Scenariusz wstrzasow prowadzacych do straty rownej szacunkowym oczekiwanym brakom prawego ogona rozkladu
uzyskanym zgodnie z ust. 1 lit. b) stanowi ekstremalny scenariusz przysztych wstrzagséw dla niemozliwego do modelowa-
nia koszyka.

Artykut 6

Metoda stopniowa — niemozliwe do modelowania standardowe koszyki

1. Stosujac metode stopniowa do niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka nalezgcych do niemozliwych do
modelowania standardowych koszykéw, instytucje okreslaja ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw poprzez zasto-
sowanie ponizszych krokéw w nastepujacej kolejnosci:

a) dla kazdego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania standardowym koszyku
wyznaczaja, zgodnie z art. 7, szeregi czasowe zwrotow z 10 dni roboczych za okres wystepowania warunkéw skrajnych
ustalony zgodnie z art. 12;
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b) dla kazdego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania standardowym koszyku
okreslaja wzrostowy i spadkowy skalibrowany wstrzas na podstawie odpowiednich szeregdéw czasowych zwrotéw z 10
dni roboczych, o ktérych mowa w lit. a), zgodnie z:

(i) metodg historyczng okreslong w art. 8, w przypadku gdy liczba zwrotéw we wszystkich szeregach czasowych
zwrotéw z 10 dni roboczych, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustgpu, odpowiadajacych niemozliwym do
modelowania czynnikom ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku wynosi co najmniej 200;

(i) asymetryczng metodg sigma okreslong w art. 9, w przypadku gdy warunek przewidziany w lit. b) pkt (i) niniej-
szego ustepu dotyczacy stosowania metody historycznej nie zostal spetniony i liczba zwrotéw we wszystkich sze-
regach czasowych zwrotéw z 10 dni roboczych, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, odpowiadajacych nie-
mozliwym do modelowania czynnikom ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku wynosi co najmniej 12;

(ili) metodg rezerwowg okreslong w art. 10, jezeli w niemozliwym do modelowania koszyku wystepuje co najmniej
jeden niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka, w przypadku ktérego liczba zwrotéw w szeregach czasowych
zwrotéw z 10 dni roboczych, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, jest mniejsza niz 12;

c) obliczaja obie ponizsze wartosci:

(i) strate odpowiadajaca scenariuszowi, w ramach ktérego odpowiedni wzrostowy skalibrowany wstrzgs okrelony
zgodnie z lit. b), pomnozony przez parametr , jest stosowany do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do
modelowania koszyku;

(ii) strate odpowiadajacg scenariuszowi, w ramach ktérego odpowiedni spadkowy skalibrowany wstrzas okreslony
zgodnie z lit. b), pomnozony przez parametr p, jest stosowany do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do
modelowania koszyku.

Do celéw lit. ¢) instytucje mnozg wzrostowe i spadkowe skalibrowane wstrzasy przez parametr p w dwoch przypadkach:
gdyfp=1ip=4%.

2. Scenariusz wstrzaséw prowadzacych do najwigkszej straty sposrdd strat obliczonych zgodnie z ust. 1 lit. ¢) stanowi
ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzgséw dla niemozliwego do modelowania standardowego koszyka.

Artykut 7

Okreslenie szeregéw czasowych zwrotéw z 10 dni roboczych

1. Instytucje wyznaczajg szeregi czasowe zwrotéw z 10 dni roboczych za okres wystgpowania warunkéw skrajnych
w odniesieniu do danego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, stosujac ponizsze kroki w nastepujacej kolej-
nosci:

a) okreslaja szeregi czasowe obserwacji dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka za okres wystepowania
warunkéw skrajnych i uwzgledniaja w tych szeregach czasowych tylko jedna obserwacje na dzien roboczy, ktdra repre-
zentuje rzeczywiste dane rynkowe;

b) rozszerzaja szeregi czasowe, o ktérych mowa w lit. a), poprzez uwzglednienie obserwacji dostepnych w okresie 20 dni
roboczych nastepujacych po okresie wystepowania warunkéw skrajnych; jezeli data odniesienia na potrzeby obliczenia
pomiaru ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych wynosi mniej niz 20 dni roboczych po zakoriczeniu okresu wystepo-
wania warunkéw skrajnych, instytucje uwzgledniajg te obserwacje, ktdre sg dostepne od kofica okresu wystepowania
warunkéw skrajnych do daty odniesienia;

¢) wodniesieniu do kazdej daty D,, dla ktérej istnieje obserwacja w szeregach czasowych wynikajacych z lit. a), z wyjatkiem
ostatniej obserwacji, instytucje wyznaczajg spoérdd dat z obserwacja w rozszerzonych szeregach czasowych, o ktérych
mowa w lit. b), date D, nastepujgca po D,, ktéra minimalizuje nastepujacg wartosé:

10 dni roboczych 1|
D, D,

v=]

gdzie:

— D, to data, dla ktdrej istnieje obserwacja w szeregach czasowych, o ktérych mowa w lit. a), z wyjatkiem ostatniej
obserwacji;
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— Dy to data nastepujgca po D, z obserwacja w rozszerzonych szeregach czasowych, o ktérych mowa w lit. b);
— rb6znica Dy — D, jest wyrazona w dniach roboczych;

d) w odniesieniu do kazdej daty D,, dla ktorej istnieje obserwacja w szeregach czasowych wynikajacych z lit. a), z wyjatkiem
ostatniej obserwacji, ustalaja odpowiedni zwrot z 10 dni roboczych, okreslajac zwrot dla niemozliwego do modelowa-
nia czynnika ryzyka w okresie miedzy datg D, obserwacji a datg D, minimalizujaca warto$¢ v zgodnie z lit. ¢), a nastep-

. : . . . 10 dni roboczych
nie przeskalowujac go w celu uzyskania zwrotu z okresu 10 dni roboczych, mnozac zwrot przez , /=5 0.
t

Do celéw lit. ¢), jezeli istnieje wigcej niz jedna data minimalizujaca t¢ warto$é, datg D, jest data sposréd dat minimalizujg-
cych te warto$¢, ktora wystapita p6zniej w czasie.

2. Szeregi czasowe, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), obejmujg co najmniej obserwacje wykorzystane do kalibracji scena-
riuszy przyszlych wstrzasow, o ktérych mowa w art. 325bc rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku gdy ten czyn-
nik ryzyka zostal wczesniej oceniony jako mozliwy do modelowania zgodnie z art. 325be tego rozporzadzenia.

Artykut 8

Spadkowy i wzrostowy skalibrowany wstrzas z wykorzystaniem metody historycznej

1. W ramach metody historycznej instytucje okreslaja spadkowy skalibrowany wstrzas na podstawie szeregéw czaso-
wych zwrotéw z 10 dni roboczych dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka zgodnie z ponizszym wzorem:

spadkowy skalibrowany wstrzgs = ES... (Ret)x (O, 95 + ﬁ)

gdzie:
— Ret oznacza szeregi czasowe zwrotéw z 10 dni roboczych niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

— ]:Zchﬂ(Ret) to szacunkowe oczekiwane braki lewego ogona rozkladu dla szeregéw czasowych Ret obliczone zgodnie
zart. 11 ust. 1;

— N to liczba zwrotéw w szeregu czasowym Ret.

2. Instytucje okreslajg wzrostowy skalibrowany wstrzas na podstawie szeregdw czasowych zwrotéw z 10 dni roboczych
dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka z wykorzystaniem metody historycznej zgodnie z ponizszym wzorem:

wzrostowy skalibrowany wstrzqs = Eﬁmgm (Ret)x (0, 95 + \/ﬁ)

gdzie:
— Ret oznacza szeregi czasowe zwrotéw z 10 dni roboczych niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

— ]:ng,gm (Ret) to szacunkowe oczekiwane braki prawego ogona rozkladu dla szeregéw czasowych Ret obliczone zgodnie
zart. 11 ust. 2;

— Nto liczba zwrotéw w szeregu czasowym Ret.

Artykut 9

Spadkowy i wzrostowy skalibrowany wstrzas z wykorzystaniem asymetrycznej metody sigma

W ramach asymetrycznej metody sigma instytucje okreslaja spadkowy i wzrostowy skalibrowany wstrzas na podstawie sze-
regéw czasowych zwrotéw z 10 dni roboczych dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, stosujac ponizsze
kroki w nastepujacej kolejnosci:
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okreslaja mediang zwrotéw w ramach szeregu czasowego i dzielg zwroty z 10 dni roboczych ujete w tym szeregu cza-
sowym na nastgpujace dwa podzbiory:

(i) podzbiér zwrotéw z 10 dni roboczych, ktérych warto$¢ jest réwna medianie lub od niej nizsza;
(ii) podzbiér zwrotéw z 10 dni roboczych, ktérych warto$¢ jest wyzsza od mediany;

dla kazdego podzbioru, o ktérym mowa w lit. a), obliczaja Srednig zwrotéw z 10 dni roboczych nalezacych do tego
podzbioru;

okreslajg spadkowy skalibrowany wstrzas wedtug nastepujacego wzoru:

spadkowy skalibrowany wstrzgs

1 ul 1
= |7 Peen G X\/4 < Y (Ret,~i,,.,)" | % (0,95 +
( ' NdOWn -1,5 i=1, Reti< m ? NdOWIl -1,5

gdzie:

— Ret oznacza szeregi czasowe zwrotoéw z 10 dni roboczych niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;
— Ret; to i-ty zwrot w szeregu czasowym Ret zwrotéw z 10 dni roboczych;

— m to mediana szeregu czasowego Ret zwrotoéw z 10 dni roboczych;

— Uy, 0znacza $rednia zwrotéw z 10 dni roboczych obliczong zgodnie z lit. b) dla podzbioru okreslonego zgodnie
z lit. a) pkt (i);

— Nyown to liczba zwrotéw z 10 dni roboczych w podzbiorze wyznaczonym zgodnie z lit. a) pkt (i);

— N to liczba zwrotéw w szeregu czasowym Ret zwrotow z 10 dni roboczych;

— Cs =3
okreslajag wzrostowy skalibrowany wstrzas wedtug nastepujacego wzoru:
wzrostowy skalibrowany wstrzgs
B + Cis X ! XZV:(RtA)QX095+ !
= 2 N 1 e i 1> m I I S 3
luRet>m ES Nup _ 17 5 i luRe Nup — 1’ 5
gdzie:

— Ret oznacza szeregi czasowe zwrotéw z 10 dni roboczych niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;
— Ret; to i-ty zwrot w szeregu czasowym Ret zwrotéw z 10 dni roboczych;
— m to mediana szeregu czasowego Ret zwrotoéw z 10 dni roboczych;

— ., 0znacza $rednig zwrotéw z 10 dni roboczych obliczona zgodnie z lit. b) dla podzbioru okreslonego zgodnie
z lit. a) pkt (ii);

— N, to liczba zwrotéw w podzbiorze wyznaczonym zgodnie z lit. a) pkt (ii);
— N to liczba zwrotéw w szeregu czasowym Ret zwrotéw z 10 dni roboczych;

— Ci=3.
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Artykut 10

Spadkowy i wzrostowy skalibrowany wstrzas z wykorzystaniem metody rezerwowej

1. W ramach metody rezerwowej instytucje okreslaja spadkowy i wzrostowy skalibrowany wstrzas na podstawie szere-
g6w czasowych zwrotéw z 10 dni roboczych dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, stosujac jedng z metod
przewidzianych w niniejszym artykule.

2. Jezeli niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka jest réwny jednemu z czynnikow ryzyka zdefiniowanych w czgsci
trzeciej tytut IV rozdziat 1a sekcja 3 podsekeja 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instytucje okreslajg spadkowy i wzros-
towy skalibrowany wstrzas, stosujac ponizsze kroki w nastepujacej kolejnosci:

a) okreslajg wage ryzyka przypisana do tego czynnika ryzyka zgodnie z czgscig trzecig tytul IV rozdzial 1a rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

b) mnozg t¢ wage ryzyka przez 1,15% /2%
gdzie:

— LH to horyzont plynno$ciowy niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, o ktérym to horyzoncie mowa
w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

) spadkowy i wzrostowy skalibrowany wstrzas jest wynikiem uzyskanym zgodnie z lit. b).

3. Jezeli niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka jest punktem na krzywej lub powierzchni i rézni si¢ od innych
czynnikéw ryzyka zdefiniowanych w czesci trzeciej tytul IV rozdzial la sekcja 3 podsekcja 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 jedynie w odniesieniu do wymiaru terminu zapadalnosci, instytucje okreslaja spadkowe i wzrostowe skalibro-
wane wstrzasy, stosujgc ponizsze kroki w nastepujacej kolejnosci:

a) z tych czynnikéw ryzyka zdefiniowanych w czesci trzeciej tytul IV rozdzial 1a sekcja 3 podsekeja 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, ktére réznig si¢ od niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka wylacznie w wymiarze terminu
zapadalno$ci, wyznaczajg czynnik ryzyka, ktéry w wymiarze terminu zapadalnosci jest najbardziej zblizony do niemoz-

liwego do modelowania czynnika ryzyka;

b) okreslaja wage ryzyka przypisang zgodnie z czeécig trzecia tytul IV rozdziat 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 do
czynnika ryzyka wyznaczonego zgodnie z lit. a);

) mnozg t¢ wage ryzyka przez 1,15% /1%
gdzie:

— LH to horyzont plynnoSciowy niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, o ktérym to horyzoncie mowa
w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d) spadkowy i wzrostowy skalibrowany wstrzas jest wynikiem uzyskanym zgodnie z lit. c).

4. W przypadku gdy niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka nie spelnia warunkéw okreslonych w ust. 2 i 3, insty-
tucje okreslajg odpowiednie spadkowe i wzrostowe skalibrowane wstrzgsy, wybierajac czynnik ryzyka, ktéry spelnia
warunki okre$lone w ust. 5, i stosujg do tego wybranego czynnika ryzyka metode okre$long w ust. 6.

5. Czynnik ryzyka, ktéry ma by¢ wybrany zgodnie z ust. 4, musi spelnia¢ wszystkie ponizsze warunki:

a) nalezy do tej samej szerokiej kategorii czynnika ryzyka i szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa
w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

b) ma taki sam charakter jak niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka;
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¢) rézni si¢ od niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka pod wzgledem cech, ktére nie prowadza do niedoszaco-
wania zmiennosci niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, w tym w warunkach skrajnych;

d) jego szereg czasowy zwrotéw z 10 dni roboczych, o ktérym mowa w ust. 6 lit. a), zawiera co najmniej 12 zwrotow.

6. W ramach metody, o ktérej mowa w ust. 4, instytucje stosujg ponizsze kroki w nastepujacej kolejnosci:

a) dla wybranego czynnika ryzyka instytucje wyznaczaja, zgodnie z art. 7, szeregi czasowe zwrotéw z 10 dni roboczych
za okres wystgpowania warunkéw skrajnych ustalony zgodnie z art. 12;

b) instytucje okreslaja spadkowe i wzrostowe skalibrowane wstrzasy dla wybranego czynnika ryzyka za pomoca:

(i) metody historycznej okre$lonej w art. 8, w przypadku gdy liczba zwrotéw w szeregach czasowych zwrotéw z 10
dni roboczych dla wybranego czynnika ryzyka, o ktérych to szeregach mowa w lit. a) niniejszego ustepu, wynosi
co najmniej 200;

(i) asymetrycznej metody sigma okreslonej w art. 9, w przypadku gdy liczba zwrotéw w szeregach czasowych zwro-
téw z 10 dni roboczych dla wybranego czynnika ryzyka, o ktérych to szeregach mowa w lit. a) niniejszego ustepu,
wynosi mniej niz 200;

¢) instytucje okreslaja spadkowy skalibrowany wstrzas dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, mnozac spad-

1

down _ |«
Nother L5

kowy wstrzas dla wybranego czynnika ryzyka wyznaczony zgodnie z lit. b) przez 1,35 | 0,95 +

gdzie:

— N®" to jedna z ponizszych wartosci, w zaleznosci od tego, ktdérg metode zastosowano do okreslenia spadkowego

other

skalibrowanego wstrzasu dla wybranego czynnika ryzyka zgodnie z lit. b):

(i) liczba zwrotéw w szeregach czasowych zwrotéw z 10 dni roboczych dla wybranego czynnika ryzyka, o ktérych
to szeregach mowa w lit. a), w przypadku gdy do okreslenia spadkowego skalibrowanego wstrzasu dla wybra-
nego czynnika ryzyka instytucja zastosowala metode historyczng;

(ii) liczba zwrotéw w podzbiorze okreslonym zgodnie z art. 9 ust. 1 lit. a) pkt (i), w przypadku gdy do okreslenia
spadkowego skalibrowanego wstrzasu dla wybranego czynnika ryzyka instytucja zastosowala asymetryczng
metode sigma;

d) instytucje okreslaja wzrostowy skalibrowany wstrzas dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, mnozac

1

up
other L5

wzrostowy wstrzas dla wybranego czynnika ryzyka wyznaczony zgodnie z lit. b) przez 1,35 ( 0,95 +

gdzie:

— N tojedna z ponizszych warto$ci, w zaleznosci od tego, ktorg metode zastosowano do okreslenia wzrostowego

other

skalibrowanego wstrzasu dla wybranego czynnika ryzyka zgodnie z lit. b):

(i) liczba zwrotéw w szeregach czasowych zwrotéw z 10 dni roboczych dla wybranego czynnika ryzyka, o ktérych
to szeregach mowa w lit. a), w przypadku gdy do okreslenia wzrostowego skalibrowanego wstrzasu dla wybra-
nego czynnika ryzyka instytucja zastosowala metode historyczng;

(ii) liczba zwrotéw w podzbiorze okreslonym zgodnie z art. 9 ust. 1 lit. a) pkt (i), w przypadku gdy do okreslenia
wzrostowego skalibrowanego wstrzasu dla wybranego czynnika ryzyka instytucja zastosowala asymetryczng
metode sigma.
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7. Na zasadzie odstepstwa od ust. 6 lit. b) pkt (i) oraz lit. b) pkt (i), w przypadku gdy instytucje stosuja metode, o ktére;
mowa w ust. 4, do wszystkich niemozliwych do modelowania czynnikoéw ryzyka w niemozliwym do modelowania stan-
dardowym koszyku, okreslaja wzrostowe i spadkowe wstrzasy dla wszystkich odpowiednich wybranych czynnikéw ryzyka
zgodnie z jedna z ponizszych metod:

a) metodg historyczng okreslong w art. 8, w przypadku gdy liczba zwrotéw w szeregach czasowych zwrotéw z 10 dni
roboczych, o ktérych mowa w ust. 6 lit. a), wynosi co najmniej 200 dla wszystkich wybranych czynnikéw ryzyka;

b) asymetryczng metodg sigma okre§lona w art. 9, w przypadku gdy warunek, o ktérym mowa w lit. a) niniejszego ustepu,
dotyczacy zastosowania metody historycznej nie zostat spetniony.

Artykut 11
Estymatory oczekiwanych brakéw

1. Instytucje obliczaja szacunkowe oczekiwane braki lewego ogona rozkladu szeregéw czasowych X wedlug nastepuja-
cego wzoru:

[a=N]

ZXU) + (00X = [oxXN])X X e }
i=1

—~ -1
ES. . (X) = aXNX{

gdzie:

— N to liczba obserwacji w szeregu czasowym;
— a=2,5%;

— [axN] oznacza catkowitg czes¢ iloczynu axN;

— X, oznacza i-t3 najmniejsza obserwacj¢ w szeregu czasowym X.

2. Instytucje obliczajg szacunkowe oczekiwane braki prawego ogona rozkladu szeregéw czasowych X wedlug nastepu-

jacego wzoru:
E/lgkighl(X) = E/Eun( _X)

gdzie:

— ES..(—X) to szacunkowe oczekiwane braki lewego ogona rozkladu szeregéw czasowych — X obliczone zgodnie
zust. 1.

Artykut 12

Okreslenie okresu wystepowania warunkéw skrajnych

1.  Instytucje okreslaja okres wystepowania warunkéw skrajnych dla niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka
w szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka poprzez ustalenie 12-miesigcznego okresu obserwacji maksymalizujacego wartosé
uzyskang zgodnie z ponizszym wzorem:

> RSS

jei

gdzie:
— ioznacza szerokg kategori¢ czynnika ryzyka;

— j to wykladnik oznaczajacy niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka lub niemozliwe do modelowania standar-
dowe koszyki, dla ktérych instytucja oblicza pomiar ryzyka scenariusza warunkow skrajnych, nalezacy do szerokiej
kategorii czynnika ryzyka i;
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— RSS to przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla niemozliwego do modelowania czynnika
ryzyka lub niemozliwego do modelowania standardowego koszyka j obliczony zgodnie z art. 16.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 instytucje moga okresli¢ okres wystepowania warunkow skrajnych dla niemozli-
wych do modelowania czynnikéw ryzyka w szerokiej kategorii czynnika ryzyka, okreslajac 12-miesigczny okres obserwacji
maksymalizujacy miare czgSciowych oczekiwanych brakéw PES®™, o ktérej mowa w art. 325bb ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013. Jezeli instytucje stosuja to odstepstwo, przedstawiaja dowody potwierdzajace, Ze ustalony okres wystepowa-
nia warunkow skrajnych stanowi okres wystepowania skrajnych warunkéw finansowych w odniesieniu do niemozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka. Instytucje biorg pod uwage sposéb, w jaki ich portfel jest narazony na niemozliwe do
modelowania czynniki ryzyka w szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka.

3. Okreslajac okres wystepowania warunkéw skrajnych, instytucje stosujg okres obserwacji rozpoczynajacy si¢ przy-
najmniej w dniu 1 stycznia 2007 r., w sposob zadowalajacy wlasciwe organy.

4. Instytucje przeprowadzajg przeglad ustalonego okresu wystepowania warunkéw skrajnych co najmniej raz na kwar-
tal.

Artykut 13

Obliczanie strat

1. Instytucje obliczaja strate odpowiadajacg scenariuszowi przyszlego wstrzasu zastosowanemu do jednego niemozli-
wego do modelowania czynnika ryzyka lub wigkszej ich liczby, obliczajac strate w portfelu pozycji, w odniesieniu do kté-
rych obliczaja wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z alternatywna metodg modeli
wewnetrznych okreslong w czesci trzeciej tytul IV rozdzial 1b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, i ktéra wystepuje, jezeli
ten scenariusz przyszlego wstrzasu zostanie zastosowany do tego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka lub
tych niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka w standardowym koszyku, a wszystkie inne czynniki ryzyka pozos-
tang niezmienione.

2. Instytucje obliczaja strate odpowiadajaca scenariuszowi przyszlego wstrzasu zastosowanemu do jednego niemozli-
wego do modelowania czynnika ryzyka lub wigkszej ich liczby, stosujac metody wyceny wykorzystywane w modelu
pomiaru ryzyka.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2, w przypadku gdy instytucje nie moga obliczy¢ straty z tytutu niektérych instru-
mentéw finansowych lub towaréw wchodzacych w sklad portfela, o ktérym mowa w ust. 1, odpowiadajacej scenariuszowi
przyszlego wstrzasu zastosowanemu do jednego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka lub kilku takich czynni-
kéw za pomocg swoich metod wyceny, stosujg one ponizsze kroki w nastepujacej kolejnosci:

a) identyfikuja te instrumenty finansowe lub towary oraz przyczyne nieprawidlowego obliczenia na potrzeby wyceny;

b) stosuja metody wyceny oparte na wskaznikach wrazliwosci, w tym co najmniej gldwne terminy pierwszego rzedu
i gléwne terminy drugiego rzedu aproksymacji szeregu Taylora, aby odzwierciedli¢ zmiang wyceny tych instrumentéw
finansowych lub towar6w spowodowang zmianami niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka w tym scenariu-
szu przyszlego wstrzasu.

4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 instytucje moga, wylacznie do celéw okreslenia okresu wystepowania warunkow
skrajnych zgodnie z art. 12 ust. 1, obliczy¢ strate odpowiadajaca scenariuszowi przyszlego wstrzasu zastosowanemu do
jednego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka lub wigkszej ich liczby, stosujac metody wyceny oparte na wskaz-
nikach wrazliwosci. Instytucje wykazuja, ze zmiany wyceny, ktére nie zostaly uwzglednione w metodach wyceny opartych
na wskaznikach wrazliwosci, nie mialyby wplywu na okres wystepowania warunkéw skrajnych okreslony przez instytucje.
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ROZDZIAL 2

REGULACYJNY EKSTREMALNY SCENARIUSZ PRZYSZLYCH WSTRZAS()W

Artykut 14

Okreslenie regulacyjnego ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzgséw

1. Regulacyjny ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzasow, o ktérym mowa w art. 325bk ust. 3 lit. b) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, jest wstrzasem prowadzacym do maksymalnej straty, ktéra moze wystapi¢ z powodu zmiany niemozli-
wego do modelowania czynnika ryzyka, w przypadku gdy taka maksymalna strata jest skonczona.

2. W przypadku gdy maksymalna strata, o ktérej mowa w ust. 1, jest nieskoficzona, instytucje okreslaja regulacyjny eks-
tremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw poprzez zastosowanie ponizszych krokéw w nastepujacej kolejnosci:

a) stosuja podejScie oparte na wiedzy eksperckiej z wykorzystaniem dostgpnych informacji jakosciowych i ilosciowych
w celu zidentyfikowania straty wynikajacej ze zmiany warto$ci przyjmowanej przez niemozliwy do modelowania czyn-
nik ryzyka, ktdra nie zostanie przekroczona przy poziomie pewnosci wynoszacym 99,95 % w perspektywie 10 dni
roboczych w przyszlym okresie wystgpowania skrajnych warunkéw finansowych odpowiadajacym okresowi wystepo-
wania warunkéw skrajnych ustalonemu dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka. Instytucje uwzgledniaja
przy tym asymetri¢ i kurtozg, ktére moga charakteryzowaé zwroty niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka
w okresie wystepowania skrajnych warunkéw finansowych, oraz uzasadniaja wszelkie zalozenia dotyczace rozkladu
lub zalozenia statystyczne przyjete w celu okreslenia tej straty;

b) mnozg strate uzyskang zgodnie z lit. a) przez 4/ ujgdj;
gdzie:

— LH,, = max(20, LH) i gdzie LH to horyzont plynno$ciowy niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka lub
czynnikéw ryzyka w niemozliwym do modelowania standardowym koszyku, o ktérym to horyzoncie mowa
w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c) okreslaja regulacyjny ekstremalny scenariusz przysziych wstrzaséw jako wstrzas prowadzacy do straty wynikajacej
z lit. a) i b).

3. Jezeli instytucje obliczaja pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla wigcej niz jednego niemozliwego do
modelowania czynnika ryzyka, o czym mowa w art. 325bk ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, regulacyjny eks-
tremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw, o ktérym mowa w art. 325bk ust. 3 lit. b) tego rozporzadzenia, jest scenariu-
szem prowadzacym do maksymalnej straty, ktéra moze wystapi¢ z powodu zmiany warto$ci przyjmowanych przez te nie-
mozliwe do modelowania czynniki ryzyka.

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 3, jezeli instytucje obliczaja pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla wig-
cej niz jednego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, o czym mowa w art. 325bk ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, a maksymalna strata, o ktorej mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, jest nieskoficzona, instytucje okres-
lajg regulacyjny ekstremalny scenariusz przysztych wstrzaséw, stosujgc ponizsze kroki w nastepujacej kolejnosci:

a) stosuja podejScie oparte na wiedzy eksperckiej z wykorzystaniem dostepnych informacji jakosciowych i iloSciowych
w celu zidentyfikowania straty wynikajacej ze zmiany wartosci przyjmowanych przez niemozliwe do modelowania
czynniki ryzyka, ktéra nie zostanie przekroczona przy poziomie pewnosci wynoszacym 99,95 % w perspektywie 10
dni roboczych w przyszlym okresie wystepowania skrajnych warunkéw finansowych odpowiadajacym okresowi wyste-
powania warunkéw skrajnych w przypadku niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka. Instytucje uwzgledniaja
przy tym asymetrie i kurtoze, ktore moga charakteryzowa¢ zwroty niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka
w okresie wystepowania skrajnych warunkéw finansowych, oraz uzasadniajg wszelkie zalozenia dotyczace rozkladu
lub zalozenia statystyczne przyjete w celu okreslenia tej straty;

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/397 |oj 13/21



PL Dz.U. L z 29.1.2024

b) mnozg strate uzyskang zgodnie z lit. a) przez 4/ ujgdj;

gdzie:

— LH,, = max(20, LH) i gdzie LH to horyzont plynnosciowy niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka,
o ktérym to horyzoncie mowa w art. 325bd rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c) okreslaja regulacyjny ekstremalny scenariusz przysztych wstrzaséw jako scenariusz prowadzacy do straty wynikajacej
z lit. a) i b).

ROZDZIAL 3

OKOLICZNOSCI, W KTORYCH INSTYTUCJE MOGA OBLICZAC POMIAR RYZYKA SCENARIUSZA WARUNKOW
SKRAJNYCH DLA WIECEJ NIZ JEDNEGO NIEMOZLIWEGO DO MODELOWANIA CZYNNIKA RYZYKA

Artykut 15

Okolicznosci obliczania pomiaru ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla wigcej niz jednego niemozliwego
do modelowania czynnika ryzyka

Okolicznosci, w ktérych instytucje moga obliczaé pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla wiecej niz jednego
niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka, o ktérych mowa w art. 325bk ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, s3 nastepujace:

a) czynniki ryzyka naleza do tego samego standardowego koszyka, o ktérym mowa w art. 5 ust. 2 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2022/2060;

b) instytucje ocenily mozliwo$¢ modelowania tych czynnikéw ryzyka, okreslajac mozliwos¢ modelowania standardowego
koszyka, do ktérego naleza te czynniki, zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060.

ROZDZIAL 4

AGREGOWANIE POMIAROW RYZYKA SCENARIUSZA WARUNKOW SKRAJNYCH

Artykut 16

Agregowanie pomiar6w ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych

1. Do celow agregacji pomiaréw ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, o ktérej mowa w art. 325bk ust. 3 lit. d) roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013, instytucje okreslaja dla kazdego obliczonego przez siebie pomiaru ryzyka scenariusza
warunkéw skrajnych odpowiadajacy mu przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych w nastepujacy
sposdb:

a) w przypadku gdy instytucje okreslily ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw dla jednego czynnika ryzyka zgod-
nie z metodg stopniowg okre§lona w art. 3, odpowiedni przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skraj-
nych oblicza si¢ zgodnie z nastgpujacym wzorem:

RSS = max (0; \/“igdijszc)

gdzie:

— RSS to przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkow skrajnych dla niemozliwego do modelowania czyn-
nika ryzyka;

— SS to pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;
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— LH,; = max(20, LH) i gdzie LH to horyzont plynnosciowy, o ktérym mowa w art. 325bd ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

— « to wspolczynnik nieliniowosci niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka obliczony zgodnie z art. 17;

b) w przypadku gdy instytucje okreslily pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla wigcej niz jednego czynnika

d)

ryzyka poprzez okrelenie ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw zgodnie z metodg stopniows, o ktorej
mowa w art. 6, dla niemozliwego do modelowania standardowego koszyka obejmujacego te czynniki ryzyka, odpo-
wiedni przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:

LH,g

RSS = max (O; 0 XSSXK)

gdzie:

— RSS to przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkow skrajnych dla niemozliwego do modelowania standar-
dowego koszyka;

— SS to pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla niemozliwego do modelowania standardowego koszyka;

— LH,;, = max(20, LH) i gdzie LH to horyzont plynnosciowy, o ktérym mowa w art. 325bd ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, czynnikéw ryzyka w niemozliwym do modelowania standardowym koszyku;

— & to wspélczynnik nieliniowosci niemozliwego do modelowania standardowego koszyka obliczony zgodnie
z art. 18;

w przypadku gdy instytucje okreslity ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw dla jednego czynnika ryzyka zgod-

nie z metodg bezposrednia okreslong w art. 2, odpowiedni przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkow skraj-
nych oblicza si¢ za pomoca nastepujacego wzoru:

_ . /HHadj
RSS = max ( 0; \/—53xSSxUCF

gdzie:

— RSS to przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla niemozliwego do modelowania czyn-
nika ryzyka;

— SS to pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

— LH,, = max(20, LH) i gdzie LH to horyzont plynnosciowy, o ktérym mowa w art. 325bd ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

— UCF to wspdlczynnik kompensacji niepewnosci obliczany zgodnie z art. 20;
w przypadku gdy instytucje okreslity pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla wigcej niz jednego czynnika
ryzyka poprzez okreSlenie ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw zgodnie z metodg bezposrednig, o ktorej

mowa w art. 5, dla niemozliwego do modelowania koszyka obejmujacego te czynniki ryzyka, odpowiedni przeskalo-
wany pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych oblicza si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:

RSS = max (0; VoM UCF)

gdzie:

— RSS to przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla niemozliwego do modelowania standar-
dowego koszyka;

— SS to pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla niemozliwego do modelowania standardowego koszyka;

— LH,;, = max(20, LH) i gdzie LH to horyzont plynnosciowy, o ktérym mowa w art. 325bd ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, czynnikéw ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku;

— UCF to wsp6lczynnik kompensacji niepewnosci obliczany zgodnie z art. 20;
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e) w przypadku gdy instytucje okreslity pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych poprzez okreslenie regulacyjnego
ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw zgodnie z art. 14, odpowiedni przeskalowany pomiar ryzyka scena-
riusza warunkéw skrajnych oblicza si¢ zgodnie z nastgpujacym wzorem:

RSS = max(0; SS)
gdzie:
— RSS to przeskalowany pomiar ryzyka scenariusza warunkow skrajnych;

— SS to pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych.

2. Instytucje agreguja pomiary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych zgodnie z nastepujacym wzorem:
S O(RsSY + | Y (RSS) + \/(px Y RSS) + (1-pt)x Y. (RS’
ke ICSR I € EIR /€ OR /€ OR

— ICSR oznacza zbiér niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka lub niemozliwych do modelowania standardo-
wych koszykéw, dla ktorych instytucje okreslity pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, ktéry zostat sklasyfi-
kowany jako odzwierciedlajacy wylacznie idiosynkratyczne ryzyko spreadu kredytowego, zgodnie z ust. 3;

gdzie:

— k to wykltadnik oznaczajgcy niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka lub niemozliwe do modelowania standar-
dowe koszyki nalezace do ICSR;

— EIR oznacza zbi6r niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka lub niemozliwych do modelowania standardo-
wych koszykow, dla ktorych instytucje okreslily pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, ktory zostat sklasyfi-
kowany jako odzwierciedlajacy wylacznie idiosynkratyczne ryzyko cen akcji, zgodnie z ust. 4;

— | to wykladnik oznaczajacy niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka lub niemozliwe do modelowania standar-
dowe koszyki nalezgce do EIR;

— OR oznacza niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka lub niemozliwy do modelowania standardowy koszyk, dla
ktérego instytucje okreslaja pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, ktory nie zostal sklasyfikowany ani jako

odzwierciedlajacy wylacznie idiosynkratyczne ryzyko spreadu kredytowego, zgodnie z ust. 3, ani jako odzwierciedla-
jacy wylacznie idiosynkratyczne ryzyko cen akcji, zgodnie z ust. 4;

— j to wykladnik oznaczajacy niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka lub niemozliwe do modelowania standar-
dowe koszyki nalezace do OR;

— RSS*, RSS' ,RSS to odpowiednio przeskalowane pomiary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych dla niemozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka lub niemozliwych do modelowania standardowych koszykéw k,1, j obliczone zgod-
nie z ust. 1;

— p=20,6.

3. Niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka, ktdre instytucje klasyfikujg jako odzwierciedlajace wylacznie idiosyn-

kratyczne ryzyko spreadu kredytowego, muszg spelniaé wszystkie ponizsze warunki:

a) charakter czynnika ryzyka sprawia, Ze odzwierciedla on wylacznie idiosynkratyczne ryzyko spreadu kredytowego;

b) warto$¢ przyjmowana przez czynnik ryzyka nie wynika z elementow ryzyka systematycznego;

c) korelacja miedzy czynnikami ryzyka jest nieznaczna;

d) instytucje przeprowadzaja i dokumentuja testy statystyczne wykorzystywane do weryfikacji warunku okreslonego
w lit. ¢).

4. Niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka, ktére instytucje klasyfikujg jako odzwierciedlajace wylacznie idiosyn-

kratyczne ryzyko cen akcji, musza spelniaé wszystkie ponizsze warunki:

a) charakter czynnika ryzyka sprawia, ze odzwierciedla on wylacznie idiosynkratyczne ryzyko cen akji;
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b) warto$¢ przyjmowana przez czynnik ryzyka nie wynika z elementéw ryzyka systematycznego;
c) korelacja miedzy czynnikami ryzyka jest nieznaczna;

d) instytucje przeprowadzajg i dokumentujg testy statystyczne wykorzystywane do weryfikacji warunku okre$lonego
w lit. ¢).

Artykut 17

Wspétczynnik nieliniowosci jednego czynnika ryzyka

Jezeli pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, w odniesieniu do ktérego instytucje ustalaja wspétczynnik nielinio-
wosci, zostal wyznaczony dla jednego czynnika ryzyka, taki wspétczynnik nieliniowosci okresla si¢ w nastepujacy sposéb:

a) w przypadku gdy ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka
nie pokrywa si¢ ani ze spadkowym skalibrowanym wstrzasem, ani ze wzrostowym skalibrowanym wstrzasem okreslo-
nym zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. b), instytucje ustalaja k = 1 dla tego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

b) w przypadku gdy ekstremalny scenariusz przysztych wstrzaséw dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka
pokrywa si¢ ze spadkowym skalibrowanym wstrzasem okreslonym zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. b), instytucje obliczajg
wspOlczynnik nieliniowosci wedtug nastepujgcego wzoru:

. loss _ 1 —2xlossp+loss
K = mln(max {K, 1+ 1 0L % (g — 1)X25}; K)

2xloss(y
gdzie:
— K = 0,9;
— K = 5

— ¢ to szacunkowy parametr ogona rozkladu dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka obliczony zgodnie
zart. 19;

— loss, to strata, ktora wystepuje, gdy spadkowy wstrzas CSyown Okreslony zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. b) jest stosowany
do niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

— loss, to strata, ktéra wystepuje, gdy spadkowy wstrzgs rowny 2 +CS,,, jest stosowany do niemozliwego do mode-
lowania czynnika ryzyka, gdzie CSgowa to spadkowy wstrzas okreslony zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. b);

— loss,, to strata, ktéra wystepuje, gdy spadkowy wstrzgs réwny ¢ +CS,,,, jest stosowany do niemozliwego do modelo-
wania czynnika ryzyka, gdzie CSyown to spadkowy wstrzas okreslony zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. b);

¢) w przypadku gdy ekstremalny scenariusz przysziych wstrzaséw dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka
pokrywa si¢ ze wzrostowym skalibrowanym wstrzgsem okre§lonym zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. b), instytucje obliczajg
wspolczynnik nieliniowosci wedlug nastgpujacego wzoru:

. loss _ 1 —2xlossp+loss
K = mln(max {K,,,m; 1+ 1 0724l (g — 1)><25}; Kmm‘)

2xloss(y
gdzie:
— K = 0,9;
— Ky = 9;

— ¢ to szacunkowy parametr ogona rozkladu dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka obliczony zgodnie
zart. 19;

— loss, to strata, ktora wystepuje, gdy wzrostowy wstrzas CS,, okreslony zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. b) jest stosowany
do niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;
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— loss_, to strata, ktora wystepuje, gdy wzrostowy wstrzgs réwny 2 xCS,, jest stosowany do niemozliwego do mode-
lowania czynnika ryzyka, gdzie CS,, to wzrostowy wstrzas okre$lony zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. b);

— loss,, to strata, ktéra wystepuje, gdy wzrostowy wstrzgs réwny & xCS,, jest stosowany do niemozliwego do modelo-
wania czynnika ryzyka, gdzie CS,, to wzrostowy wstrzas okre$lony zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. b).

Artykut 18

Wsp6lczynnik nieliniowos$ci koszyka

Jezeli pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, w odniesieniu do ktérego instytucje ustalaja wspétczynnik nielinio-
wosci, zostal wyznaczony dla niemozliwego do modelowania standardowego koszyka, wspotczynnik nieliniowosci okresla
si¢ w nastepujacy sposob:

a) w przypadku gdy ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw nie odpowiada scenariuszowi okreslonemu zgodnie
z art. 6 ust. 1 lit. b), w ktérym warto$¢ parametru f§, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1 lit. ¢), jest réwna 1, instytucje usta-
laja wspdtczynnik nieliniowosci k = 1 dla tego niemozliwego do modelowania koszyka;

b) w przypadku gdy ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw jest scenariuszem, w ktérym odpowiedni spadkowy
wstrzgs okreslony zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b) jest stosowany do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do modelo-
wania koszyku, instytucje obliczajg wsp6tczynnik nieliniowosci wedlug nastepujacego wzoru:

¢ min{mis 14+ ST o)
gdzie:

— K., = 0,9

— Ky = 9

— @, . to mediana szacunkowych parametréw ogona rozkladu obliczonych zgodnie z art. 19 dla kazdego czynnika
ryzyka w koszyku;

— loss, to strata wystepujaca, gdy odpowiedni spadkowy wstrzas okreslony zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b) jest stosowany
do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku;

— loss_, to strata wystepujaca, gdy odpowiedni spadkowy wstrzas okre§lony zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b), pomnozony
przez 3 jest stosowany do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku;

— loss,, to strata wystepujaca, gdy odpowiedni spadkowy wstrzas okreslony zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b), pomnozony
przez ¢ jest stosowany do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku;

¢) w przypadku gdy ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw jest scenariuszem, w ktérym odpowiedni wzrostowy
wstrzgs okreslony zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b) jest stosowany do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do modelo-
wania koszyku, instytucje obliczajg wspélczynnik nieliniowosci wedlug nastepujacego wzoru:

K = min (max [K, 14 o1 722;102555(?“‘)55“ (P, o — 1)X25}; Kax)
gdzie:
— K = 0,9;
Kpar = O
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— @, to mediana szacunkowych parametréw ogona rozktadu obliczonych zgodnie z art. 19 dla kazdego czynnika
ryzyka w koszyku;

— loss, to strata wystepujaca, gdy odpowiedni wzrostowy wstrzgs okreslony zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b) jest stoso-
wany do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku;

— loss_, to strata wystepujaca, gdy odpowiedni wzrostowy wstrzgs okreslony zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b), pomno-
zony przez 1 jest stosowany do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku;

— loss,, to strata wystepujaca, gdy odpowiedni wzrostowy wstrzas okreslony zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b), pomnozony
przez ¢ jest stosowany do kazdego czynnika ryzyka w niemozliwym do modelowania koszyku.

Artykut 19

Obliczanie szacunkowego parametru ogona rozkladu

Instytucje obliczaja szacunkowy parametr ogona rozkladu dla danego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka
W nastepujacy sposob:

a)

w przypadku gdy do okreslenia spadkowego i wzrostowego skalibrowanego wstrzasu tego niemozliwego do modelo-
wania czynnika ryzyka instytucje stosowaly metode historyczng przewidziang w art. 8, a ekstremalny scenariusz przy-
szlych wstrzaséw jest spadkowym skalibrowanym wstrzasem, obliczaja one szacunkowy parametr ogona rozkladu
zgodnie z nastgpujgcym wzorem:

s x{z Retm +(@xN = [axN)*Ret () 1))
= 2
(B Leg(Ren)}
gdzie:
— a=2,5%;

— Ret to szereg czasowy zwrotéw z 10 dni roboczych dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka stosowany
w metodzie historycznej przewidzianej w art. §;

— Ret;, oznacza i-ty najmniejszy zwrot w szeregu czasowym Ret;
— [axN] oznacza catkowitg czg$é axN;

— ]:Z\SM(Ret) to szacunkowe oczekiwane braki lewego ogona rozkladu szeregéw czasowych Ret obliczone zgodnie
zart. 11 ust. 1;

w przypadku gdy do okreslenia spadkowego i wzrostowego skalibrowanego wstrzasu tego niemozliwego do modelo-
wania czynnika ryzyka instytucje stosowaly metode historyczng przewidziang w art. 8, a ekstremalny scenariusz przy-
szlych wstrzaséw jest wzrostowym skalibrowanym wstrzasem, obliczajg one szacunkowy parametr ogona rozkladu
zgodnie z nastgpujgcym wzorem:

(M (e 2+ N = [N~ Ret) (g1, }
2
{ES Right (Ret)}

= OCXN

gdzie:
— a=2,5%;

— Ret to szereg czasowy zwrotéw z 10 dni roboczych dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka stosowany
w metodzie historycznej przewidzianej w art. 8;

— — Ret, oznacza i-ty najmniejszy zwrot w szeregu czasowym — Ret;
— [axN] oznacza catkowitg czgs$¢ axN;

— ESg.(Ret) to szacunkowe oczekiwane braki prawego ogona rozkladu szeregéw czasowych Ret obliczone zgodnie
zart. 11 ust. 2;
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¢) we wszystkich innych przypadkach instytucje ustalaja nastepujacy szacunkowy parametr ogona rozkladu: ¢ = 1,04.

Artyku} 20
Obliczanie wspoélczynnika kompensacji niepewnosci

1. Jezeli pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, w odniesieniu do ktérego instytucje ustalaja wspotczynnik
kompensacji niepewnosci (UCF), zostal wyznaczony dla jednego czynnika ryzyka, to wspdlczynnik kompensacji niepew-
nosci wynosi:

- 1

UCF = 0,95 + YN =15

gdzie:

— N to liczba strat w szeregach czasowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 lit. a) pkt (iii), na podstawie ktorych okreslono
ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw dla niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka zgodnie z tym arty-
kulem.

2. Jezeli pomiar ryzyka scenariusza warunkow skrajnych, w odniesieniu do ktdrego instytucje ustalajg wspétczynnik
kompensacji niepewnosci, zostal wyznaczony dla niemozliwego do modelowania standardowego koszyka, to wspélczyn-
nik kompensacji niepewnosci wynosi:

UCF = 0,95 + =
gdzie:

— N to liczba strat w szeregach czasowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 lit. a) pkt (iv), na podstawie ktérych okreslono
ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzaséw dla niemozliwego do modelowania koszyka zgodnie z tym artykutem.

ROZDZIAL 5

WYMOGI ]AKOéCIOWE

Artykut 21
Dokumentacja kryteriow i metod

Do celéw opracowania ekstremalnych scenariuszy przyszlych wstrzasoéw, okreslenia regulacyjnego ekstremalnego scena-
riusza przyszlych wstrzasoéw oraz agregacji pomiaréw ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych zbiér wewnetrznych zasad,
o ktérym mowa w art. 325bi ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, obejmuje dokumentacje wszystkich informacji
niezbednych do wykazania, ze zachowana jest zgodno$¢ z majacymi zastosowanie kryteriami i metodami okreslonymi
w niniejszym rozporzadzeniu, w szczeg6lnosci w odniesieniu do kryteriow dotyczacych stosowania wybordw, przyjetych
zalozen, warunkéw, krokéw wymaganych do stosowania odstepstw oraz uzasadnieri, w stosownych przypadkach.

ROZDZIAL 6

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 22
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 20 pazdziernika 2023 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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