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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2024/3005
z dnia 27 listopada 2024 r.

w sprawie przejrzystosci i rzetelno$ci dzialalno$ci ratingowej z zakresu ochrony Srodowiska,
polityki spolecznej i fadu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzadzen (UE) 2019/2088 i (UE)
2023/2859

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ('),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (3,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 25 wrze$nia 2015 r. Zgromadzenie Og6lne ONZ przyjeto nowe globalne ramy zréwnowazonego rozwoju -
Agendg na rzecz zréwnowazonego rozwoju 2030 (dalej zwang ,Agendg 2030”), u ktérej podstaw leza cele ONZ
w zakresie zréwnowazonego rozwoju. W komunikacie Komisji z dnia 22 listopada 2016 r. zatytulowanym ,Kolejne
kroki w kierunku zréwnowazonej przyszlosci Europy: europejskie dzialania na rzecz zréwnowazonego rozwoju”
powiazano cele zréwnowazonego rozwoju z unijnymi ramami polityki, aby we wszystkich unijnych dzialaniach
i inicjatywach politycznych, realizowanych zaréwno w Unii, jak i na calym Swiecie, od samego poczatku
uwzglednia¢ cele zréwnowazonego rozwoju. W swoich konkluzjach z dni 22 i 23 czerwca 2017 r. Rada Europejska
potwierdzila, ze Unia i jej panstwa czlonkowskie sa zaangazowane we wdrazanie Agendy 2030 w petni i w sposéb
spojny, kompleksowy, zintegrowany i skuteczny, w Scistej wspolpracy z partnerami i innymi zainteresowanymi
stronami. Ponadto zasady odpowiedzialnego inwestowania wspierane przez ONZ zostaly podpisane przez ponad
5300 sygnatariuszy, ktorzy zarzadzaja aktywami o wartosci ponad 120 bln EUR. W dniu 11 grudnia 2019 r.
Komisja opublikowata komunikat zatytutowany ,Europejski Zielony tad” (zwany dalej ,Europejskim Zielonym
tadem”). Dnia 30 czerwca 2021 r. przyjeto jako rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/1119 (*) Europejskie prawo o klimacie, ktore wprowadza do prawa Unii cel okreslony w Europejskim
Zielonym tadzie, polegajacy na osiagnieciu przez unijng gospodarke i spoleczenistwo neutralnosci klimatycznej do
2050 r.

(2)  Transformacja ku zréwnowazonej gospodarce ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej
konkurencyjnosci i zréwnowazonego rozwoju gospodarki Unii oraz jakosci zycia obywateli w Unii i utrzymania
globalnego ocieplenia znacznie ponizej progu 1,5 °C. Zréwnowazony rozwoj jest od dawna centralnym elementem
polityki Unii, a Traktat o Unii Europejskiej i Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) potwierdzaja jego
wymiar spoleczny i $srodowiskowy.

(3) Osiagniecie celow zréwnowazonego rozwoju w Unii wymaga przekierowania przeplywéw kapitalu na
zréwnowazone inwestycje. Nalezy w pelni wykorzysta¢ potencjat rynku wewnetrznego dla osiggniecia tych celow.
W tym kontekscie istotne jest usunigcie przeszkdd utrudniajacych efektywny przeplyw kapitatu ku zréwnowazonym
inwestycjom na rynku wewnetrznym, uniknigcie pojawiania si¢ takich przeszkdd oraz ustanowienie zasad i norm,
aby z jednej strony sprzyjaé zrownowazonemu finansowaniu, a z drugiej strony zniechgcaé do inwestycji, ktore
moga negatywnie wplyna¢ na osiggniecie celow zréwnowazonego rozwoju.

()  Dz.U.C, C[2024/883, 6.2.2024, ELL http://data.curopa.cu/eli/C/2024/883 0.

() Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 24 kwietnia 2024 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym) oraz
decyzja Rady z dnia 19 listopada 2024 r.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie ustanowienia ram na
potrzeby osiagniecia neutralnosci klimatycznej i zmiany rozporzadzen (WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo
o klimacie) (Dz.U. L 243 z 9.7.2021, s. 1).

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j
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Podejscie Unii do zréwnowazonego wzrostu sprzyjajacego wiaczeniu spolecznemu opiera si¢ na 20 zasadach
Europejskiego filaru praw socjalnych, ustanowionego w komunikacie Komisji z dnia 26 kwietnia 2017 r.
zatytulowanym ,Ustanowienie Europejskiego filaru praw socjalnych”, ktérego celem jest zapewnienie sprawiedliwej
transformacji zmierzajacej ku takiemu wzrostowi i realizowanie polityki, ktéra nie pozostawia nikogo w tyle.
Ponadto dorobek socjalny Unii, w tym strategie Unii réwnosci, obejmuje normy w dziedzinie prawa pracy, réwnosci,
dostepnosci, bezpieczefistwa i higieny pracy oraz przeciwdzialania dyskryminacji.

Rynki finansowe odgrywaja kluczowa role w przekierowywaniu kapitalu na inwestycje niezbedne do osiagniecia
celéw klimatycznych i srodowiskowych Unii. W komunikacie z dnia 8 marca 2018 r. Komisja opublikowata plan
dzialania dotyczacy finansowania zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, uruchamiajac strategie na rzecz
zrownowazonego finansowania. Celem tego planu dzialania jest uwzglednienie czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w zarzadzaniu ryzykiem oraz ukierunkowanie przeptywéw kapitalu na zréwnowazone inwestowanie
w celu osiagnigcia zréwnowazonego wzrostu sprzyjajacego wigczeniu spotecznemu.

W ramach planu dziatania dotyczgcego finansowania zréwnowazonego wzrostu gospodarczego w 2021 r. Komisja
zlecita przeprowadzenie badania zatytulowanego ,Study on Sustainability related Ratings, Data and Research”, aby
podsumowaé rozwdj sytuacji na rynku produktéw i uslug zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem,
zidentyfikowa¢ glownych uczestnikéw rynku i zwréci¢ uwage na potencjalne niedociagnigcia. W badaniu tym
przedstawiono wykaz i klasyfikacje podmiotéw rynkowych, dostepne na rynku produkty i ustugi zwigzane ze
zréwnowazonym rozwojem oraz analiz¢ wykorzystania i postrzeganej jakosci produktow i ustug zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem przez uczestnikéw rynku. W badaniu podkreslono istnienie konfliktéw intereséw, brak
przejrzystosci 1 doktadnosci metodyk sporzadzania ratingdw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej
i fadu korporacyjnego (ESG) oraz brak jasnosci co do terminologii i dziatalnosci dostawcéw ratingdw ESG.

W ramach Europejskiego Zielonego tadu Komisja przedstawila uaktualniong strategie zréwnowazonego
finansowania, ktéra zostala przyjeta w jej komunikacie z dnia 6 lipca 2021 r. zatytulowanym ,Strategia dotyczaca
finansowania transformacji w stron¢ gospodarki zréwnowazonej”.

W ramach dzialan nastepczych Komisja oglosita w tej strategii konsultacje publiczne na temat ratingéw ESG, by
uwzgledni¢ je w ocenie skutkow. Podczas konsultacji publicznych, ktére odbyly si¢ w 2022 r., zainteresowane strony
potwierdzily obawy zwigzane z brakiem przejrzystosci metodyk sporzadzania ratingéw ESG i ich celéw oraz
brakiem jasnosci co do dzialalno$ci w zakresie ratingdw ESG. Poniewaz zaufanie ma zasadnicze znaczenie dla
funkcjonowania rynkéw finansowych, nalezy pilnie zajac¢ si¢ tym brakiem przejrzystosci i wiarygodnosci ratingdw
ESG.

Na poziomie mi¢dzynarodowym Miedzynarodowa Organizacja Komisji Papieréw Warto$ciowych (I0SCO) wydala
w listopadzie 2021 r. sprawozdanie zawierajgce zestaw zalecent dotyczacych dostawcow ratingéw ESG i dostawcow
produktéw uzyskanych z danych ESG. Komisja i Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papierow WartoSciowych) (ESMA), ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 (%), powinny rozwazy¢ stosowanie tych zalecett IOSCO przy ocenie zgodnosci jurysdykeji pafistwa
trzeciego lub dostawcy ratingdw ESG z wymogami niniejszego rozporzadzenia na potrzeby réwnowaznosci,
zatwierdzania lub uznawania.

Ratingi ESG odgrywaja istotng role na $wiatowych rynkach kapitalowych, poniewaz inwestorzy, kredytobiorcy
i emitenci coraz czeSciej wykorzystujg ratingi ESG jako element procesu podejmowania $wiadomych decyzji
inwestycyjnych i finansowych. Miedzy innymi instytucje kredytowe, przedsi¢biorstwa inwestycyjne, zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji czesto stosuja ratingi ESG jako punkt odniesienia dla wynikéw w zakresie
zrownowazonego rozwoju lub dla ryzyka i mozliwosci w zwiazku ze zréwnowazonym rozwojem w swojej
dzialalnosci inwestycyjnej. Skutkiem tego ratingi ESG majg istotny wplyw na funkcjonowanie rynkéw oraz na
zaufanie inwestoréw i konsumentéw. W celu zapewnienia niezaleznosci, poréwnywalno$ci w przypadkach, gdy jest
to mozliwe, obiektywnosci, regularnosci i odpowiedniej jakosci ratingéw ESG stosowanych w Unii istotne jest, aby
dzialalno§¢ w zakresie ratingéw ESG byla prowadzona zgodnie z zasadami rzetelnoSci, przejrzystosci,
odpowiedzialnosci i dobrego zarzadzania, a jednoczesnie stanowila przyczynek do programu zréwnowazonego
finansowania Unii. Lepsza poréwnywalnos¢ i wigksza wiarygodno$¢ ratingéw ESG zwigkszylyby efektywnos$¢ tego
szybko rozwijajacego si¢ rynku, ulatwiajgc tym samym postepy w osiaganiu celéw Europejskiego Zielonego Ladu.

Ratingi ESG odgrywaja kluczowa role w prawidlowym funkcjonowaniu unijnego rynku zréwnowazonego
finansowania, poniewaz dostarczaja inwestorom i instytucjom finansowym istotnych informacji na potrzeby ich
strategii inwestycyjnych, zarzadzania ryzykiem i obowigzkéw ujawniania informacji. Konieczne jest zatem
zapewnienie, aby ratingi ESG dostarczaly uzytkownikom tych ratingdw istotnych i przydatnych do podjecia decyzji
informacji oraz aby uzytkownicy ratingéw ESG lepiej rozumieli cele, ktérym stuza ratingi ESG, oraz to, jakie
konkretne kwestie i wskaZniki takie ratingi mierza.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j
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Konieczne jest uznanie réznych modeli biznesowych rynku ratingéw ESG. Pierwszym modelem biznesowym jest
model ,uzytkownik placi”, w ktérym uzytkownicy ratingéw ESG to gléwnie inwestorzy nabywajacy ratingi ESG na
potrzeby podjecia decyzji inwestycyjnych. Drugim modelem biznesowym jest model ,emitent placi”, w ktérym
przedsigbiorstwa nabywaja ratingi ESG, aby oceni¢ ryzyko i mozliwosci zwigzane ze swojg dzialalnoscia. Aby ratingi
ESG wydawane w Unii byly bardziej wiarygodne, oceniane pozycje lub, w przypadku instrumentu finansowego lub
produktu finansowego, emitenci ocenianych pozycji powinni mie¢ mozliwos¢ weryfikacji danych wykorzystywa-
nych przez dostawce ratingéw ESG i wskazania bledow rzeczowych w wykorzystanym zbiorze danych, ktore
moglyby mie¢ potencjalnie wplyw na jakos$¢ przyszlych ratingdw. W tym celu oceniana pozycja lub emitent
ocenianej pozycji powinni mie¢ mozliwo$¢ uzyskania na zadanie dostepu do zbioru danych wykorzystanego do
wydania ratingu ESG. Mozliwo$¢ weryfikacji tego zbioru danych powinna by¢ wylacznie narzedziem weryfikacji
faktéw — w zadnych okolicznosciach oceniane pozycje ani emitenci ocenianych pozycji nie powinni mie¢ wplywu na
metodyki ratingowe ani na wynik ratingu. Wymog powiadomienia przez dostawce ratingu ESG ocenianej pozyciji
lub emitenta ocenianej pozycji przed wydaniem ratingu ESG powinien mie¢ zastosowanie wylacznie przed
pierwszym wydaniem ratingu, a nie w razie kolejnych aktualizacji. Ten wymdg jest sposobem poinformowania
ocenianej pozycji lub emitenta ocenianej pozycji, ze bedzie ona podlegata ocenie przez dostawce ratingu ESG.

Pafistwa czlonkowskie nie reguluja ani nie nadzoruja dzialalno$ci dostawcéw ratingéw ESG ani warunkow
sporzadzania ratingdw ESG. Ze wzgledu na istniejace rozbieznosci, brak przejrzystosci i brak wspdlnych zasad
panstwa czlonkowskie, prawdopodobnie zastosowalyby rozbiezne $rodki i podejscia, utrudniajac dostosowanie do
celow zréwnowazonego rozwoju i Europejskiego Zielonego Ladu. Te rozbiezne $rodki i podejscia mialyby
bezposredni negatywny wplyw na prawidlowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego i stworzylyby przeszkody
w jego funkcjonowaniu, a takze bylyby niekorzystne dla rynku ratingéw ESG. Dostawcy ratingéw ESG wydajacy
ratingi ESG na potrzeby instytucji finansowych i przedsigbiorstw w Unii podlegaliby réznym przepisom w réznych
panstwach czlonkowskich. Rozbiezne standardy i praktyki rynkowe utrudnityby uzyskanie jasnosci co do
konstrukeji ratingéw ESG i ich poréwnywanie, stwarzajac tym samym nieréwne warunki rynkowe dla
uzytkownikéw ratingéw ESG. Spowodowaloby to dodatkowe bariery na rynku wewnetrznym i wywolatoby ryzyko
znieksztalcenia podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Niniejsze rozporzadzenie uzupelnia istniejgce unijne akty prawne w zakresie zréwnowazonego finansowania i ma
na celu usprawnienie przeptywu informacji i dzigki temu ulatwienie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Aby odpowiednio okresli¢ terytorialny zakres stosowania, niniejsze rozporzadzenie powinno opierac si¢ na pojeciu
,prowadzenia dzialalnosci w Unii”, z rozréznieniem na przypadki, gdy z jednej strony dostawcy ratingdw ESG maja
siedzibe w Unii, a z drugiej strony gdy dostawcy ratingéw ESG majg siedzibe poza Unig. W tym pierwszym
przypadku nalezy uznaé, ze dostawcy ratingéw ESG majacy siedzibe w Unii prowadza dzialalno$¢ w Unii, gdy
wydaja i publikuja swoje ratingi ESG na swojej stronie internetowej badZ w inny sposéb lub gdy wydaja
i rozpowszechniaja swoje ratingi ESG w ramach subskrypcji lub innych stosunkéw umownych do uzytku
regulowanych przedsi¢biorstw finansowych w Unii, przedsigbiorstw objetych zakresem dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE (°), przedsi¢biorstw objetych zakresem dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (°), w szczegdlnosci w odniesieniu do emitentéw z panstw trzecich, ktérych papiery
warto$ciowe s3 dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych Unii, lub na uzytek instytucji, organéw i agencji
Unii lub organéw publicznych panstw czlonkowskich. W tym drugim przypadku dostawcéw ratingéw ESG
majgcych siedzibe poza Unig nalezy uznaé za prowadzacych dziatalno$¢ w Unii wylacznie wtedy, gdy wydaja
i rozpowszechniajg swoje ratingi ESG w ramach subskrypgji lub innych stosunkéw umownych na uzytek tych
samych podmiotéw, co w przypadku dostawcow ratingéw ESG majacych siedzibe w Unii.

Niniejsze rozporzadzenie ma regulowaé wydawanie, rozpowszechnianie i w stosownych przypadkach publikowanie
ratingéw ESG, bez zamiaru regulowania ich uzytku. Biorgc pod uwage terytorialny zakres stosowania niniejszego
rozporzadzenia powigzany z koncepcja prowadzenia dzialalnosci w Unii, uzytkownicy ratingéw ESG powinni
wspotpracowaé z dostawcami ratingdéw ESG, ktérzy uzyskali zezwolenie lub zostali zarejestrowani na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. Niemniej w niektorych przypadkach uzytkownik ratingéw ESG w Unii powinien mie¢
mozliwos¢ zdecydowac si¢ na wspolprace z dostawcg ratingdw ESG majacym siedzibe poza Unia, ktéry nie posiada
zezwolenia ani nie zostal uznany na podstawie niniejszego rozporzadzenia. Takie przypadki powinny Scisle
podlega¢ szczegétowym warunkom, aby unikna¢ ryzyka obchodzenia wymogow niniejszego rozporzadzenia.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,

skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajéow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajagca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
z 29.6.2013, s. 19).

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczgcych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym
oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j
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Aby odpowiednio okresli¢ zakres produktéw, do ktérych niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie, definicja
ratingu ESG powinna ogranicza¢ si¢ do opinii, ocen punktowych lub ich kombinacji, ktére opierajg si¢ zaréwno na
ustalonej metodyce, jak i na okreslonym systemie rankingowym takim jak kategorie ratingowe. Na przyklad za
system rankingowy na potrzeby niniejszego rozporzadzenia nalezy uznaé przypisanie pozycji do kategorii lub
umieszczenie jej w skali, ktore s3 dodatnie lub ujemne, w oparciu o ustalong metodyke, w odniesieniu do czynnikow
z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i praw czlowicka, badz fadu korporacyjnego lub w odniesieniu do
ekspozycji na ryzyko.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania do publikowania lub rozpowszechniania danych
dotyczacych czynnikéw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i praw czlowieka badZz ladu
korporacyjnego, ktére nie skutkuja opracowaniem ratingu ESG. Ponadto niniejsze rozporzadzenie nie powinno
mie¢ zastosowania do produktéw lub ustug, ktére obejmuja aspekt ratingu ESG, w tym do badan inwestycyjnych
okreslonych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (). Kontrole zewngtrzne europejskich
zielonych obligacji, ustanowione w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego (UE) 2023/2631 (), oraz kontrole
zewnetrzne i opinie drugiej strony na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone
srodowiskowo, obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem oraz pozyczek i innych rodzajow
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone srodowiskowo, réwniez powinny zostaé
wylaczone z zakresu niniejszego rozporzadzenia w zakresie, w jakim takie kontrole zewngtrzne i opinie drugiej
strony nie zawieraja ratingéw ESG wydawanych przez zewnetrznego kontrolera lub dostawce opinii drugiej strony.
Kontrole zewnetrzne obejmujg kontrole sprawozdan przedemisyjnych, takich jak tabele europejskich zielonych
obligacji i ramy obligacji wprowadzanych do obrotu jako zr6wnowazone srodowiskowo, a takze kontrole ujawnief
poemisyjnych, takich jak sprawozdania dotyczace rocznej alokacji europejskich zielonych obligacji, sprawozdania
dotyczace wplywu europejskich zielonych obligacji oraz sprawozdania dotyczace obligacji wprowadzanych do
obrotu jako zréwnowazone Srodowiskowo. Ponadto niniejsze rozporzadzenie nie powinno mieé zastosowania do
ratingéw opracowywanych wylacznie na potrzeby proceséw akredytacji lub certyfikacji, takich jak ratingi, ktére nie
maja na celu analizy inwestycji, analizy finansowej ani podejmowania decyzji inwestycyjnych lub decyzji
finansowych. Dodatkowo niniejsze rozporzadzenie nie powinno mieé zastosowania do dzialalno$ci zwigzanej
z oznaczeniem ESG, jezeli oznaczenia przyznawane podmiotom, instrumentom finansowym lub produktom nie
obejmujg ujawnienia ratingu ESG.

Dodatkowo, niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania do ratingéw wydawanych przez czlonkéw
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC), gdy takie ratingi nie s3 publikowane ani rozpowszechniane
w celach handlowych. To ograniczenie zakresu ma stuzy¢ zapewnieniu, aby niniejsze rozporzadzenie nie mialo
niezamierzonego wplywu na Srodki ESBC, ktore maja na celu uwzglednienie kwestii klimatycznych lub innych
kwestii z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spolecznej i tadu korporacyjnego w systemie zabezpieczen polityki
pieni¢znej ESBC przy realizacji jego podstawowego celu, jakim jest utrzymanie stabilnosci cen i, bez uszczerbku dla
tego celu, wspieranie ogdlnej polityki gospodarczej w Unii.

Gdy przedsigbiorstwo lub instytucja finansowa ujawniajg informacje na temat swojego wplywu, ryzyka i mozliwosci
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem lub takiego wplywu, ryzyka i mozliwosci dotyczacych ich fancucha
wartoSci, informacji takich nie nalezy uznawac za rating ESG na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania do prywatnych ratingéw ESG wydawanych na podstawie
indywidualnego zlecenia i przekazywanych wylacznie zamawiajagcemu, nieprzeznaczonych do publicznego
ujawnienia ani rozpowszechniania w ramach subskrypgji lub w inny sposéb. Nie powinno ono réwniez mieé
zastosowania do wydawanych przez przedsigbiorstwa finansowe w Unii ratingdéw ESG, ktore s3 wykorzystywane
wylacznie na potrzeby wewnetrzne lub do wewnetrznego lub wewnatrzgrupowego $wiadczenia ustug finansowych
badz dostarczania produktéw finansowych.

Aby jeszcze bardziej usprawni¢ funkcjonowanie rynku wewnetrznego i zwigkszy¢ poziom ochrony inwestoréw,
wazne jest zapewnienie wystarczajgcej i spojnej przejrzystosci ratingéw ESG wydawanych przez regulowane
przedsiebiorstwa finansowe w Unii i uwzglednianych w ich produktach lub ustugach finansowych, jezeli takie ratingi
sa ujawniane, a zatem sg widoczne dla oséb trzecich. Inwestorzy powinni otrzymywa¢ odpowiednie informacje na
temat metodyk lezacych u podstaw ratingdw ESG, ktére to metodyki nalezy ujawni¢ w materiatach marketingowych.
W zwigzku z tym niniejsze rozporzadzenie powinno réwniez uzupelni¢ obowiazki ujawniania informacji zwiazane
z materialami marketingowymi ustanowione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 (°). Tych samych informacji nalezy réwniez wymaga¢ od innych regulowanych przedsi¢biorstw
finansowych w Unii, ktore ujawniaja rating ESG wydany przez to regulowane przedsigbiorstwo finansowe osobie
trzeciej w swoich materialach marketingowych, chyba ze podlegaja one rozporzadzeniu (UE) 2019/2088.
Inwestorzy powinni otrzymywaé za po$rednictwem linku do ujawnienl na stronie internetowej regulowanego

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych

oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie europejskich zielonych
obligagji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone srodowiskowo
i obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631, 30.11.2023, ELL http:|/data.europa.eu/elijreg/2023|
2631/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 z 9.12.2019, s. 1).

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j
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przedsigbiorstwa finansowego w Unii, takie same informacje jak informacje wymagane od dostawcy ratingéw ESG
zgodnie z pkt 1 zalgcznika III do niniejszego rozporzadzenia, przy jednoczesnym uwzglednieniu tresci informacji
juz ujawnionych przez uczestnikéw rynku finansowego i doradcow finansowych na podstawie rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Inne regulowane przedsigbiorstwa finansowe w Unii powinny ujawnia¢ te same informacje,
z uwzglednieniem réznorodnosci rodzajow produktéw finansowych, ich cech i réznic migdzy nimi, a takze
potrzeby uniknigcia powiclania informacji juz opublikowanych zgodnie z innymi majagcymi zastosowanie
wymogami regulacyjnymi. Co do zasady, nalezy unika¢ powielania majacych zastosowanie wymogéw dotyczacych
ujawniania informacji. W tym samym celu regulowane przedsigbiorstwa finansowe w Unii, ktére wydaja ratingi ESG
i uwzgledniaja te ratingi w produktach lub ustugach finansowych oferowanych osobom trzecim, powinny zostaé
wylaczone z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Organizacje nienastawione na zysk, ktore wydaj ratingi ESG do celéw niekomercyjnych i ktére publikuja te rankingi
bezplatnie, nie powinny by¢ objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia. W stosownych przypadkach
powinny one jednak dazy¢ do brania pod uwage wymogéw przejrzystosci okreslonych w  niniejszym
rozporzqdzeniu Jezeli organizacje nienastawione na zysk pobieraja od ocenianych Ppozydji i emitent6w ocenianych
pozycji oplate za zglaszanie danych lub za uzyskanie oceny za posredmctwem swojej platformy lub jezeli pobieraja
od uzytkownikéw oplate za dostep do informacji na temat ratingéw ESG, powinny one podlegac wymogom
niniejszego rozporzadzenia.

Osoby fizyczne — w tym naukowcy i dziennikarze, ktérzy publikuja i rozpowszechniaja ratingi ESG do celéw
niekomercyjnych — nie powinny by¢ objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Aby oceni¢ profil ESG spélek oraz w ramach proceséw podejmowania decyzji dotyczacych zréwnowazonych
inwestycji i proceséw finansowania, instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne, zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji, cho¢ nie tylko one, opierajg si¢ zaréwno na zewngtrznych ratingach ESG, jak i na zewnetrznych
produktach uzyskanych z danych ESG. Instytucje finansowe powinny ponosi¢ odpowiedzialno$¢ w razie oskarzen
o pseudockologiczny marketing wzgledem ich produktéw finansowych, przy czym samo rozpowszechnianie
informacji ESG na temat podmiotéw lub produktéw finansowych, oparte na zastrzezonej lub ustalonej metodyce,
ktéra obejmuje migdzy innymi zbiory danych obejmujace emisje i kontrowersje dotyczace ESG, nie powinna by¢
objeta niniejszym rozporzadzeniem. Komisja powinna przeprowadzi¢ przeglad niniejszego rozporzadzenia,
w ramach ktérego oceni, czy okreslony zakres jest wystarczajacy, by zapewni¢ zaufanie inwestoréw i konsumentéw
do zréwnowazonego charakteru produktéw i ustug finansowych. W razie potrzeby, Komisja powinna przewidzieé
rozszerzenie zestawu objetych niniejszym rozporzadzeniem produktéw uzyskanych z danych ESG i dostawcow
takich produktéw.

[stotne jest ustanowienie przepiséw zapewniajacych, aby ratingi ESG sporzadzane przez dostawcéw ratingéw ESG
posiadajacych zezwolenie w Unii byly odpowiedniej jakosci, podlegaly odpowiednim wymogom, ktére uwzgledniaja
istnienie réznych modeli biznesowych, i zapewnialy integralno$¢ rynku. Przepisy te mialyby zastosowanie do
ogolnych ratingéw ESG uwzgledniajacych czynniki z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spolecznej i ladu
korporacyjnego oraz do ratingéw, ktére dotycza tylko jednego czynnika lub podkomponentu takiego czynnika
z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej lub tadu korporacyjnego. Nalezy sporzadzaé oddzielne ratingi
z zakresu ochrony Srodowiska (E), polityki spotecznej (S) i tadu korporacyjnego (G), nie za$ pojedynczy rating ESG,
ktory agreguje czynniki E, S i G. Jezeli dostawcy ratingéw ESG zdecydujg si¢ na dostarczanie zagregowanych
ratingéw, powinni ujawni¢ wskaznik i wage przypisana kazdej kategorii E, S i G oraz przedstawia¢ te informacje
w sposéb zapewniajacy, by kazda z tych kategorii mogla by¢ poréwnana z innymi.

Zwazywszy na wykorzystywanie ratingéw ESG od dostawcéw majacych siedzibe poza Unig oraz w celu
zapewnienia integralno$ci rynku, ochrony inwestoréw i wilaSciwego egzekwowania przepiséw niniejszego
rozporzadzenia, konieczne jest wprowadzenie wymogéw, na podstawie ktorych dostawcy ratingéw ESG majacy
siedzib¢ poza Unig beda mogli oferowaé swoje ustugi w Unii. W zwigzku z tym proponuje si¢ trzy mozliwe systemy
dla dostawcow ratingéw ESG majacych siedzibe poza Unig: réwnowazno$¢, zatwierdzanie i uznanie. Co do zasady
nadzdr i regulacja w panstwie trzecim powinny by¢ réwnowazne nadzorowi i regulacjom dotyczgcym ratingéw ESG
w Unil. W zwigzku z tym ratingi ESG sporzadzane przez dostawce ratingéw ESG majacego siedzibe poza Unig,
ktory uzyskat zezwolenie lub zostal zarejestrowany jako dostawca ratingdw ESG w panistwie trzecim, powinny méc
by¢ oferowane w Unii tylko wtedy, gdy Komisja podjeta pozytywna decyzje w sprawie réwnowaznosci systemu
panstwa trzeciego. Aby unikna¢ wszelkich negatywnych skutkéw wynikajacych z ewentualnego naglego
zaprzestania oferowania w Unii ratingéw ESG sporzadzanych przez dostawce ratingéw ESG majacego siedzibe
poza Unig, nalezy jednak przewidzie¢ pewne inne systemy, mianowicie zatwierdzanie i uznawanie. Dostawca
ratingu ESG o strukturze grupy powinien mie¢ mozliwosé korzystania z systemu zatwierdzania ratingéw ESG
opracowanych poza Unia. W tym celu taki dostawca powinien ustanowi¢ w obrebie struktury grupy p051ada]qcego
zezwolenie dostawce ratingéw ESG w Unii. Ten posiadajacy zezwolenie dostawca ratingéw ESG powinien zapewnic,
aby wydawanie i rozpowszechnianie zatwierdzonych ratingéw ESG spelnialo wymogi co najmniej tak samo
rygorystyczne jak wymogi niniejszego rozporzadzenia. Ponadto dostawca ratingéw ESG majacy siedzibe w Unii
powinien posiada¢ wiedz¢ fachowa niezbedna do skutecznego monitorowania wydawania i rozpowszechniania
ratingéw ESG sporzadzanych przez dostawce ratingdw ESG majacego siedzib¢ poza Unia oraz powinien istnieé
obiektywny powdd, dla ktérego zatwierdzone ratingi s3 wydawane przez dostawce majgcego siedzibe poza Unig.
Spelnienie wymogu wykazania zgodnoSci z niniejszym rozporzadzeniem nie powinno by¢ wykazywane
w odniesieniu do kazdego pojedynczego zatwierdzonego ratingu, lecz raczej w odniesieniu do ogélnych metodyk

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j
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i procedur wdrozonych przez dostawce ratingdw ESG. Dostawcy ratingdw ESG, zaliczeni do kategorii matych
przedsigbiorstw lub matych grup zgodnie z kryteriami okreslonymi w dyrektywie 2013/34/UE (zwani dalej ,matymi
dostawcami ratingéw ESG”), powinni mie¢ mozliwo$¢ korzystania z systemu uznawania. W przypadku gdy
dostawca ratingéw ESG majacy siedzibe poza Unig podlega nadzorowi w panstwie trzecim, nalezy wprowadzi¢
odpowiednie ustalenia dotyczace wspélpracy, aby zapewni¢ skuteczng wymiane informacji z odpowiednim
wlasciwym organem paristwa trzeciego.

Pojecie posiadania siedziby obejmuje wszelka rzeczywista i efektywna dzialalno$¢ prowadzong w ramach stabilnych
struktur. Przy ustalaniu, czy podmiot spoza Unii ma siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, nalezy wzigé pod uwage
stopien stabilno$ci struktur, efektywnos$¢ prowadzenia dzialalno$ci w Unii oraz szczeg6lny charakter dziatalnosci
gospodarczej i $wiadczonych ustug.

Unia jest jednym z gléwnych rynkéw dla ratingdéw ESG. Jest rowniez jedna z pierwszych jurysdykeji, ktore
uregulowaly kwestie dotyczace przejrzystosci i uczciwosci ratingéw ESG. Komisja powinna kontynuowaé
wspOlprace z migdzynarodowymi partnerami, by sprzyjaé sp6jnosci zasad majacych zastosowanie do dostawcow
ratingéw ESG.

Aby zapewni¢ wysoki poziom zaufania inwestoréw i konsumentéw do rynku wewnetrznego, dostawcy ratingdw
ESG, ktorzy oferuja ratingi ESG w Unii, powinni podlega¢ wymogowi uzyskania zezwolenia. Niezbedne jest zatem
okreslenie zharmonizowanych warunkéw i procedury dotyczace udzielania lub odmowy takiego zezwolenia, jego
zawieszenia lub cofania. Dostawcy ratingéw ESG posiadajacy zezwolenie bez zbednej zwloki powiadamiajg ESMA
o wszelkich istotnych zmianach warunkéw, na podstawie ktérych uzyskali pierwsze zezwolenie. Istotne zmiany
obejmuja kazde otwarcie lub zamknigcie oddzialu w Unii. Aby zagwarantowaé dostawcom ratingéw ESG wigksza
jasno$¢ przepiséw, ESMA powinien okresli¢, co stanowi istotng zmiang, wydajac odpowiednie wytyczne.

Aby zapewni¢ inwestorom i innym uzytkownikom ratingéw ESG wysoki poziom informagji, informacje na temat
ratingéw ESG i dostawcow ratingéw ESG powinny by¢ udostepniane za posrednictwem europejskiego pojedynczego
punktu dostepu (ESAP) ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20232859 (*9).

Aby zapewni¢ jako$¢ i wiarygodno$¢ ratingéw ESG, dostawcy ratingéw ESG powinni stosowal rygorystyczne,
systematyczne, niezalezne, dajace si¢ uzasadni¢ i majace ciagle zastosowanie w przejrzysty sposéb metodyki
ratingowe. Nalezy zach¢caé dostawcow ratingéw ESG do zajmowania si¢ oboma aspektami zasady podwdjnej
istotno$ci. Dostawcy ratingéw ESG powinni na biezgco, co najmniej raz w roku, przeprowadzaé przeglad metodyk
sporzadzania ratingdw ESG, biorac pod uwage unijne i migdzynarodowe zmiany wplywajace na czynniki E, S lub
G. Wazne jest jednak, aby to sami dostawcy ratingéw ESG okreslali wlasne metodyki zgodnie z tymi zasadami.

Dostawcy ratingéw ESG powinni publicznie ujawnia¢ informacje na temat metodyk, modeli i podstawowych
zalozen ratingowych, ktére stosuja w swojej dziatalnosci w zakresie ratingéw ESG oraz w kazdym ze swoich
produktéw ratingowych z zakresu ESG. W $wietle wykorzystania ratingéw ESG przez inwestoréw nalezy wyraznie
ujawnia¢ w ramach produktéw ratingowych, ktéry wymiar zasady podwdéjnej istotnosci uwzgledniono w ratingu,
a mianowicie czy jest to zaréwno istotne ryzyko finansowe dla ocenianej pozycji lub emitenta ocenianej pozycji, jak
i istotny wplyw ocenianej pozycji lub emitenta ocenianej pozycji na Srodowisko i ogdt spoleczeristwa, czy tez
uwzglednia tylko jeden z tych elementéw. Dostawcy ratingdw ESG powinni réwniez wyrazZnie ujawniaé, czy rating
dotyczy innych aspektéw. Z tego samego powodu dostawcy ratingéw ESG powinni przekazywaé uzytkownikom
ratingéw ESG bardziej szczegélowe informacje na temat metodyk, modeli i podstawowych zalozen ratingowych.
Informacje te powinny pozwoli¢ uzytkownikom ratingéw ESG z nalezyta starannoscig oceni¢, czy moga polegaé na
tych ratingach. Ujawniane informacje o metodykach, modelach i podstawowych zalozeniach ratingowych nie
powinny jednak zawieraé szczegdlnie chronionych informacji handlowych ani stwarzaé utrudnient dla innowacji.
Dostawcy ratingéw ESG powinni réwniez ujawniaé, czy uwzglednili czynniki E, S lub G, czy tez ich forme
zagregowana, ocen¢ przyznang kazdemu odpowiedniemu czynnikowi oraz wage kazdego z tych czynnikéw
w ramach tej zagregowanej formy. Dostawcy ratingéw ESG powinni tez ujawniaé ograniczenia w dostepnych im
informacjach i ograniczenia w zastosowanej metodyce, na przyklad gdy oceniajg tylko jeden z dwoch aspektow
zasady podwojnej istotnosci lub gdy rating ESG jest wyrazony w warto$ci bezwzglednej lub wzglednej. Powinni oni
réwniez ujawniaé informacje o ewentualnym zobowigzaniu wobec interesariuszy ocenianej pozycji lub emitenta
ocenianej pozycji.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia 13 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia europejskiego
pojedynczego punktu dostepu zapewniajgcego scentralizowany dostep do publicznie dostgpnych informacji majacych znaczenie dla
ustug finansowych, rynkéw kapitatowych i zréwnowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2859, 20.12.2023, ELL http://data.europa.eu/
elifreg/2023/2859/0j).

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j
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Aby zapewni¢ odpowiedni poziom jakosci, zaleca si¢ aby ratingi ESG uwzglednialy cele unijne i normy
migdzynarodowe w odniesieniu do poszczegdlnych czynnikéw. W zwiazku z tym dostawcy ratingdéw ESG powinni
przekazywaé informacje o tym, czy rating ESG uwzglednia, migdzy innymi, warto$ci docelowe i cele stosownych
umoéw miedzynarodowych, w tym okreslonych w porozumieniu paryskim przyjetym w ramach Ramowej konwencji
Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (zwanym dalej ,porozumieniem paryskim”) przyjetym przez
Uni¢ w dniu 5 pazdziernika 2016 r. (!) w odniesieniu do czynnika E, zgodno$¢ z podstawowymi konwencjami
Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczacymi prawa organizowania si¢ i rokowan zbiorowych w odniesieniu do
czynnika S oraz dostosowanie do mi¢dzynarodowych standardéw dotyczacych uchylania si¢ od opodatkowania
i unikania opodatkowania w odniesieniu do czynnika G.

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088, rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (%) oraz
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 (**) stanowia przelomowe inicjatywy ustawodawcze
majgce na celu zwigkszenie dostepnosci, jakosci i spéjnosci wymogéw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki
spotecznej i fadu korporacyjnego w calym fancuchu wartosci uczestnikéw rynku finansowego, co przyczynia si¢ do
poprawy jakosci ratingéw ESG.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ wplywu na metodyki sporzadzania ratingéw ESG ani na ich tresé.
Réznorodnos$é metodyk dostawcéw ratingdw ESG zapewnia zaspokajanie réznorodnych potrzeb uzytkownikow
ratingéw ESG i sprzyja konkurencyjnosci na rynku.

Chociaz dostawca ratingu ESG w swojej metodyce ratingowej powinien mdc traktowaé dostosowanie do systematyki
okreslonej w rozporzadzeniu (UE) 2020/852 jako istotny czynnik lub kluczowy wskaznik efektywnosci, ratingéw
ESG objetych zakresem niniejszego rozporzadzenia nie nalezy uznawac za oznaczenie ESG wskazujace na zgodnos¢
lub gwarantujace zgodno$¢ z rozporzadzeniem (UE) 2020/852 lub wszelkimi innymi normami.

Dostawcy ratingéw ESG powinni zapewnié, aby sporzadzane przez nich ratingi ESG byly niezalezne, obicktywne,
systematyczne i odpowiedniej jakosci. Istotne jest wprowadzenie wymogéw organizacyjnych, by zapobiegal
potencjalnym konfliktom intereséw i fagodzi¢ ich skutki. Aby zapewni¢ sobie niezaleznos¢, dostawcy ratingdw ESG
powinni unika¢ sytuacji konfliktu intereséw i odpowiednio zarzadzaé takimi konfliktami, gdy s one nieuniknione.
Dostawcy ratingéw ESG powinni w odpowiednim czasie ujawniac konflikty intereséw. Powinni réwniez prowadzi¢
ewidencj¢ wszystkich znaczacych zagrozen dla ich niezaleznosci oraz ich pracownikéw i innych oséb
zaangazowanych w proces ratingowy, a takze gwarangji stosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen. Ponadto,
aby unikna¢ potencjalnych konfliktéw interesoéw, dostawcy ratingéw ESG nie powinni mie¢ mozliwosci oferowania
szeregu innych dzialan w obrebie tego samego podmiotu, w tym ustug konsultingowych, ratingéw kredytowych,
wskaznikow referencyjnych, dzialalnosci inwestycyjnej, audytu, dzialalnosci instytucji kredytowych lub dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Wreszcie, aby zapobiega¢ konfliktom intereséw, identyfikowal i eliminowaé
wszelkie konflikty intereséw oraz zarzadza¢ nimi i je ujawniad, a takze aby zapewni¢ jako$¢, rzetelno$¢ i dokladnosé
procesu ratingu ESG oraz procesu przegladu, dostawcy ratingéw ESG powinni ustanowi¢ odpowiednie wewngtrzne
strategie i procedury w odniesieniu do pracownikéw i innych oséb zaangazowanych w proces ratingowy. Taka
polityka i takie procedury powinny w szczegdlnosci obejmowaé mechanizm kontroli wewnetrznej i komorke
nadzorczg.

Aby przeciwdziata¢ ryzyku konfliktu interesow, niektére rodzaje dziatalnosci powinny by¢ oferowane przez odrebne
podmioty prawne. Niektére z tych rodzajow dzialalnoSci moglyby by¢ jednak oferowane w obrebie tego samego
podmiotu prawnego, jezeli dany dostawca ratingéw ESG dysponuje wystarczajagcymi Srodkami i procedurami,
w celu zapewnienia, aby kazdy rodzaj dzialalno$¢ byl wykonywany niezaleznie, oraz aby uniknaé stworzenia
potencjalnego ryzyka konfliktu intereséw w procesie podejmowania decyzji w ramach swojej dzialalnosci w zakresie
ratingéw ESG. Takie odstgpstwo nie powinno by¢ mozliwe w przypadku dzialalnosci w zakresie ratingdw
kredytowych oraz dzialalno$ci w zakresie audytu i doradztwa. Doradztwo obejmuje opracowywanie strategii
zréwnowazonego rozwoju oraz strategii zarzadzania ryzykiem lub wplywem zwigzanym ze zréwnowazonym
rozwojem. Jezeli chodzi o dzialalno$¢ w zakresie wyznaczania wskaznikéw referencyjnych, ESMA powinien ocenic,
czy Srodki proponowane przez dostawce ratingdw ESG sa odpowiednie i wystarczajace w odniesieniu do
potencjalnego ryzyka konfliktu intereséw. Taka ocena powinna bra¢ pod uwage to, czy administrator wskaznika
referencyjnego oferuje wskazniki referencyjne dotyczace celéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju, a w szczeg6l-
nosci unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (*4).

Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia
paryskiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282
z 19.10.2016, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2006/43|WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do sprawozdawczosci
przedsi¢biorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju (Dz.U. L 322 z 16.12.2022, s. 15).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016, s. 1).
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(40)  Dostawcy ratingéw ESG powinni zapewnia¢, aby ich pracownicy i inne osoby zaangazowane w proces ratingowy
nie uczestniczyli w tworzeniu ratingu ESG jakiejkolwiek ocenianej pozycji ani w inny sposéb wplywaé na jego
tworzenie, jezeli istnieja jakiekolwiek dowody na kontrole wlasng, interes wilasny, rzecznictwo lub znajomosé
wynikajaca z finansowych, osobistych, biznesowych, pracowniczych lub innych relacji migdzy tymi osobami
a oceniang pozycja lub emitentem ocenianej pozycji, w wyniku czego obiektywna, rozsadna i poinformowana
strona trzecia, biorgc pod uwage zastosowane zabezpieczenia, dosztaby do wniosku, ze niezalezno$¢ tych oséb jest
zagrozona. Jezeli w okresie, w ktérym pracownicy dostawcow ratingéw ESG lub inne osoby zaangazowane w proces
ratingowy uczestniczg w dzialaniach zwiazanych z oceng, oceniana pozycja lub emitent ocenianej pozycji faczy si¢
z innym podmiotem lub przejmuje inny podmiot, osoby te identyfikuja i oceniaja wszelkie obecne lub niedawne
interesy lub relacje, ktére, biorac pod uwage dostepne zabezpieczenia, moglyby zagrozi¢ niezaleznosci tych oséb
i ich zdolnosci do dalszego uczestniczenia w dzialaniach zwiazanych z oceng po dacie fuzji lub przejecia.

(41)  Aby zapewni¢ wigksza jasno$¢ i zwigkszy¢ zaufanie w odniesieniu do dzialalnosci dostawcéw ratingdw ESG,
konieczne jest ustanowienie wymogdw dotyczgcych biezacego nadzoru nad dostawcami ratingéw ESG w Unii.
W $wietle istotnych podobienistw miedzy dzialalnoscig agencji ratingowych i dostawcow ratingdw ESG, zwigzanego
z tym Scislego dostosowania gléwnych aspektéw ram regulacyjnych dotyczgcych dostawcéw ratingéw ESG do ram
regulacyjnych dla agencji ratingowych na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 1060/2009 (), a takze w celu zapewnienia zharmonizowanego stosowania niniejszego rozporzadzenia oraz
jednolitego nadzoru, uznaje si¢ za pozadane, biorac pod uwage decyzje podjeta na podstawie rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 o powierzeniu nadzoru ESMA, powierzenie ESMA nadzoru nad dostawcami ratingéw ESG. Fakt, ze
niniejsze rozporzadzenie powierza nadzér ESMA nie stanowi precedensu i nie powinien interpretowany jako
ustalona praktyka lub polityka przydzialu obowiazkéw nadzorczych w sektorze ustug finansowych.

(42)  Oproécz stosowania w sektorze ustug finansowych ratingi ESG sa rowniez wykorzystywane w kontekscie zamowien
i fancucha dostaw. W zwigzku z tym, w ramach nadzoru nad dostawcami ratingéw ESG, ESMA powinien
uwzgledni¢ rozréznienie migdzy dostawcami ratingéw ESG w sektorach ustug finansowych a tymi w sektorach
ustug niefinansowych.

(43)  ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ zadania wszelkich informacji niezbednych do skutecznego wykonywania swoich
zadan nadzorczych. Powinien zatem mie¢ mozliwo$¢ zgdania takich informacji od dostawcéw ratingéw ESG, os6b
zaangazowanych w dzialalno$¢ w zakresie ratingdw ESG, ocenianych pozycji i emitentéw ocenianych pozycji, os6b
trzecich, ktérym dostawcy ratingéw ESG zlecili funkcje lub dzialania operacyjne na zasadzie outsourcingu, oraz
os6b w inny sposéb blisko i w znacznym stopniu powigzanych z dostawcami ratingdw ESG lub dzialalnoscig
w zakresie ratingéw ESG, oraz przedstawicieli prawnych wyznaczonych w ramach systemu uznawania.

(44) ESMA powinien by¢ w stanie wykonywa¢ swoje zadania nadzorcze, w szczegdlnosci zobowiagzywaé dostawcow
ratingéw ESG do zaprzestania naruszenia, do dostarczenia pelnych i prawidlowych informacji lub do poddania si¢
dochodzeniu lub kontroli na miejscu. Aby zapewni¢ mu mozliwo$¢ wykonywania tych zadan nadzorczych, ESMA
powinien mie¢ mozliwo$¢ nakladania kar pieni¢znych i okresowych kar pienigznych.

(45)  Biorac pod uwage role ESMA jako organu Unii polegajaca na udzielaniu zezwolen i nadzorowaniu dostawcow
ratingéw ESG, powinien on opracowaé projekty regulacyjnych standardéw technicznych i przedlozy¢ je Komisji.
ESMA powinien doprecyzowaé informacje niezbedne do udzielenia zezwolenia dostawcom ratingéw ESG. Nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia tych regulacyjnych standardow technicznych w drodze aktow
delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(46) W ramach udzielania zezwolen i nadzorowania dostawcéw ratingéw ESG, ESMA powinien mie¢ mozliwosé
pobierania oplat nadzorczych od nadzorowanych podmiotéw. Oplaty takie powinny by¢ proporcjonalne
i odpowiednie do wielkosci dostawcow ratingdw ESG oraz do zakresu nadzoru nad nimi.

(47) W celu doprecyzowania elementow technicznych niniejszego rozporzadzenia nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia
do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 TFUE w odniesieniu do specyfikacji procedury nakladania kar
pienigznych lub okresowych kar pienigznych, w tym przepiséw dotyczacych prawa do obrony, przepisow
tymczasowych, przepiséw dotyczacych pobierania kar pieni¢znych lub okresowych kar pienieznych, a takze
szczegotowych przepisow dotyczacych okreséw przedawnienia w zakresie nakladania i egzekwowania kar
pienigznych i okresowych kar pienigznych oraz przepiséw dotyczacych rodzaju oplat, czynnosci, za ktére sg one
pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu ich uiszczania. Szczegélnie wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertéw, oraz aby konsultacje
te prowadzone byly zgodnie z zasadami okre§lonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia
2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa (%). W szczegdlnosci, aby zapewni¢ udzial na réwnych zasadach

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych
(Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1).
(%  Dz.U.L 123 z 12.5.2016, s. 1.
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Parlamentu Europejskiego i Rady w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te powinny otrzymywac
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci tych instytucji powinni
moc systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup ekspertéw Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow
delegowanych.

(48)  Konieczne jest wprowadzenie szeregu Srodkéw wspierajacych mniejszych dostawcow ratingéw ESG, aby umozliwié
im kontynuowanie dziatalnosci lub wejscie na rynek po dacie rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia.
W tym kontekScie nalezy wprowadzi¢ tymczasowy system, aby ulatwi¢ wejScie na rynek malym dostawcom
ratingéw ESG i wesprze¢ rozwoj istniejacych matych dostawcoéw ratingdw ESG prowadzgcych juz dziatalno$¢ w Unii
przed wejSciem w Zycie niniejszego rozporzadzenia. Zgodnie z tym systemem tymczasowym mali dostawcy
ratingéw ESG powinni zarejestrowaé si¢ w ESMA bez koniecznodci uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoci w Unii i powinni podlega¢ wylacznie przepisom niniejszego rozporzadzenia dotyczacym wymogow
organizacyjnych i wymogéw przejrzystosci. ESMA powinien by¢ uprawniony do zwracania si¢ o informacje, do
prowadzenia ogdlnych czynnosci wyjasniajacych i czynnosci kontrolnych na miejscu, a takze do przyjmowania
srodkéw administracyjnych. ESMA powinien zapewni¢ zapobieganie ryzyku obchodzenia niniejszego rozporza-
dzenia, w szczegdlnosci poprzez uniemozliwienie matym przedsigbiorstwom nalezacym do $rednich lub duzych
grup zgodnie z kryteriami okre$lonymi w dyrektywie 2013/34/UE korzystania z systemu tymczasowego. Po ustaniu
tego tymczasowego systemu mali dostawcy ratingéw ESG powinni ubiegaé si¢ o zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w Unii i korzysta¢ z proporcjonalnych wymogéw w zakresie zarzadzania oraz oplat nadzorczych
proporcjonalnych do rocznych przychodéw netto ze sprzedazy danego dostawcy ratingéw ESG.

(49)  Jezeli pozycja, emitent pozycji lub inwestor ubiegaja si¢ o rating ESG od co najmniej dwoch dostawcow ratingdw
ESG, moga oni rozwazy¢ wyznaczenie co najmniej jednego dostawcy ratingéw ESG, ktérego udzial w rynku
dziatalnosci w zakresie ratingéw ESG w Unii nie przekracza 10 %.

(50)  Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, mianowicie ustanowienie spdjnego i skutecznego systemu eliminowania
niedociagni¢¢ i stabosci zwiazanych z ratingami ESG, nie moze zosta osiagniety w sposéb wystarczajacy przez
panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki mozliwe jest jego lepsze osiagnigcie na poziomie
Unii, moze ona podjag¢ dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreSlona w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej.
Zgodnie z zasada proporcjonalno$ci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co
jest konieczne do osiggnigcia tego celu.

(51)  Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie bez uszczerbku dla art. 101 i 102 TFUE.

(52)  Europejski Bank Centralny wydal opini¢ z wlasnej inicjatywy w dniu 4 pazdziernika 2023 r.,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

TYTUL |
PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie wprowadza wspélne podejscie regulacyjne, aby zwigkszy¢ rzetelno$é, przejrzystosé, w miarg
mozliwosci poréwnywalno$¢, odpowiedzialnosé, rozliczalno$é, dobre zarzadzanie i niezalezno§¢ dzialalnosci w zakresie
ratingéw ESG, przyczyniajac si¢ tym samym do przejrzystosci i jakosci ratingéw ESG oraz do programu zréwnowazonego
finansowania Unii. Celem niniejszego rozporzadzenia jest przyczynienie si¢ do sprawnego funkcjonowania rynku
wewnetrznego, a zarazem osiggniecie wysokiego poziomu ochrony konsumentéw i inwestoréw oraz zapobieganie
pseudoekologicznemu marketingowi i innym rodzajom wprowadzania w blad, w tym pseudospotecznemu marketingowi,
przez wprowadzenie wymogdw dotyczacych przejrzystosci ratingdw ESG oraz zasad organizacji i postgpowania
dostawcow ratingéw ESG.

Artykut 2

Zakres stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do ratingéw ESG wydawanych przez dostawcéw ratingdw ESG
prowadzacych dziatalno$¢ w Unii.

Dostawcow ratingdw ESG uznaje si¢ za prowadzacych dzialalno$¢ w Unii w nastgpujacych przypadkach:
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a) w przypadku dostawcow ratingdw ESG majacych siedzibe w Unii:
(i) gdy wydaja i publikuja swoje ratingi ESG na swojej stronie internetowej lub w inny sposéb; lub

(ii) gdy wydaja i rozpowszechniajg swoje ratingi ESG w ramach subskrypgji lub innych stosunkéw umownych na uzytek
regulowanych przedsigbiorstw finansowych w Unii, przedsigbiorstw objetych zakresem stosowania dyrektywy
2013/34|UE, przedsigbiorstw objetych zakresem stosowania dyrektywy 2004/109/WE, lub na uzytek instytucji,
organdéw i jednostek organizacyjnych Unii lub organéw publicznych panstw cztonkowskich;

b) w przypadku dostawcow ratingéw ESG majacych siedzibe poza Unig, gdy wydaja swoje ratingi ESG w ramach
subskrypcji lub innych stosunkéw umownych na uzytek regulowanych przedsigbiorstw finansowych w Unii,
przedsigbiorstw objetych zakresem dyrektywy 2013/34/UE, przedsi¢biorstw objetych zakresem stosowania dyrektywy
2004/109/WE, lub na uzytek instytucji, organéw i jednostek organizacyjnych Unii lub organéw publicznych panstw
cztonkowskich.

2. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do zZadnego z ponizszych:
a) prywatnych ratingéw ESG, ktore nie sg przeznaczone do publicznego ujawniania ani rozpowszechniania;

b) ratingéw ESG wydawanych przez regulowane przedsigbiorstwa finansowe w Unii, wykorzystywanych wylacznie do
celow wewnetrznych lub do wewnetrznego lub wewnatrzgrupowego $wiadczenia ustug finansowych badz dostarczania
produktéw finansowych;

¢) ratingéw ESG wydawanych przez regulowane przedsigbiorstwa finansowe w Unii, ktdre:

(i) sa uwzgledniane w produkcie lub ustudze, jezeli takie produkty lub ustugi sg juz regulowane prawem Unii, w tym
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 883/2004 (/) oraz rozporzadzeniem (UE) 2019/2088,
dyrektywami Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (%), 2014/65/UE, 2009/138/WE (*%), 2009/65/WE (*),
2011/61/UE (*) i (UE) 2016/2341 (*), rozporzadzeniami Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 (*),
(UE) 20231114 (*) i (UE) 2016/1011; oraz

(i) s3 ujawniane stronie trzeciej.

W sytuacjach objetych akapitem pierwszym niniejszej litery, w przypadku gdy regulowane przedsigbiorstwo finansowe
w Unii ujawnia osobom trzecim rating ESG w swoich materiatach marketingowych, zamieszcza ono na swojej stronie
internetowej te same informacje, ktére sa wymagane na podstawie pkt 1 zalacznika III do niniejszego rozporzadzenia,
oraz ujawnia w tych materialach marketingowych link do tych ujawnionych informacji na stronie internetowej,
z wyjatkiem sytuacji, gdy podlega ono art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2019/2088.

Wiasciwe organy wyznaczone zgodnie z sektorowymi aktami ustawodawczymi, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszej litery, monitorujg przestrzeganie przez regulowane przedsi¢biorstwa finansowe w Unii wymogow
akapitu pierwszego niniejszego podpunktu, zgodnie z uprawnieniami przyznanymi im na mocy tych sektorowych
aktéw ustawodawczych;

(') Rozporzgdzenie (WE) nr 883/2004 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie koordynagji systemow
zabezpieczenia spolecznego (Dz.U. L 166 z 30.4.2004, s. 1).

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ 1I) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

(*')  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzenn (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 10952010 (DzU. L 174 z 1.7.2011, s. 1).

(**)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawie dzialalnosci instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (IORP) (Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37).

(¥)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich
dostawcow ustug finansowania spolecznosciowego dla przedsigwzigé¢ gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
20171129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz.U. L 347 z 20.10.2020, s. 1).

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkéw kryptoaktywéw
zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L 150
z 9.6.2023, s. 40).

10/48 ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j



Dz.U. Lz 12.12.2024

PL

d)

)

ratingéw ESG wydawanych przez dostawcéw ratingdw ESG majacych siedzibe poza Unig, ktorzy nie posiadaja
zezwolenia ani nie sa uznani na podstawie tytutu II, i ktérzy spelniaja nastepujace warunki:

(i) rating ESG jest rozpowszechniany z wlasnej, wylacznej inicjatywy uzytkownika ratingu ESG majacego siedzibe
w Unii bez uprzedniego kontaktu, namawiania, promocji, reklamy lub jakiejkolwiek innej inicjatywy ze strony
dostawcy ratingéw ESG lub jakiejkolwick osoby trzeciej dzialajgcej w imieniu dostawcy; ratingu ESG
rozpowszechnianego w Unii przez dostawce majacego siedzibe poza Unia, ktérego udzial w rynku Unii pod
wzgledem jego dziatalnosci w zakresie ratingéw ESG staje si¢ znaczny lub ktéry posiada strong internetowg w co
najmniej jednym z jezykéw urzedowych Unii niebedacym zwyczajowo uzywanym w sferze finanséw
miedzynarodowych, nie uznaje si¢ za rozpowszechniany z wlasnej wylacznej inicjatywy uzytkownika ratingu ESG.

Wiasna wylaczna inicjatywa uzytkownika ratingu ESG, o ktérej mowa w akapicie pierwszym niniejszej litery, nie
uprawnia dostawcy ratingdw ESG majacego siedzibe poza Unia do regularnego rozpowszechniania ratingéw ESG
na uzytek tego uzytkownika ani do rozpowszechniania ratingéw ESG na uzytek Zadnego innego uzytkownika
ratingéw ESG w Unii;

(i) nie ma zamiennika ratingéw oferowanych przez dowolnego dostawce ratingéw ESG posiadajacego zezwolenie na
mocy niniejszego rozporzadzenia;

publikowania lub rozpowszechniania danych dotyczacych czynnikéw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki
spolecznej i praw czlowieka badz tadu korporacyjnego;

ratingéw kredytowych wydawanych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009 oraz wszelkich ocen punktowych
lub ocen zwigzanych z ESG, ktére sa sporzadzane lub publikowane jako czg¢$¢ metodyk sporzadzania ratingéw
kredytowych lub jako dane wejsciowe lub wyniki oceny zdolnosci kredytowej;

produktéw lub ustlug zawierajacych element ratingu ESG, w tym badan inwestycyjnych okreslonych w dyrektywie
2014/65/UE;

kontroli zewnetrznych europejskich zielonych obligacji, przewidzianych w rozporzadzeniu (UE) 2023/2631;

kontroli zewnetrznych lub opinii drugiej strony na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone
srodowiskowo, obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem oraz obligacji, pozyczek i innych rodzajow
instrumentéw duznych wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone o tyle, o ile takie kontrole zewnetrzne i opinie
drugiej strony nie zawieraja ratingéw ESG wydanych przez zewngtrznego kontrolera lub dostawce opinii drugiej strony;

ratingéw ESG wydanych przez instytucje, organy i agencje Unii lub organy publiczne panstw czlonkowskich, jezeli takie
ratingi nie sg publikowane lub rozpowszechniane do celéw komercyjnych;

ratingéw ESG wydanych przez posiadajgcego zezwolenie dostawce ratingu ESG, jezeli takie ratingi sa publikowane lub
rozpowszechniane przez osobe trzecia;

ratingéw ESG wydanych przez czlonkéow Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych, jezeli takie ratingi nie sa
publikowane lub rozpowszechniane do celéw komercyjnych;

obowiazkowych ujawnien dokonywanych na podstawie art. 6, 8, 9, 10, 11 i 13 rozporzadzenia (UE) 2019/2088;
ujawnienn dokonywanych na podstawie art. 5, 6 i 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852;

ratingéw ESG opracowywanych wylacznie na potrzeby procesow akredytacji lub certyfikacji, ktére nie sg
ukierunkowane na analiz¢ inwestycyjna, analiz¢ finansowa, na podejmowanie decyzji inwestycyjnych lub decyzji
finansowych;

dzialalnoSci zwigzanej z oznaczeniem, pod warunkiem ze oznaczenia przyznane odpowiednim podmiotom,
instrumentom finansowym lub produktom finansowym nie wiazg si¢ z ujawnieniem ratingu ESG;

ratingéw ESG publikowanych lub rozpowszechnianych przez organizacje nienastawione na zysk do celow
niekomercyjnych.
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Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego lit. q) w przypadku gdy organizacje nienastawione na zysk pobierajg od
ocenianych pozycji lub emitentéw ocenianych pozycji oplate za zglaszanie danych lub uzyskanie ratingu za posrednictwem
swojej platformy, lub gdy pobierajg od uzytkownikéw ratingéw ESG oplate za dostep do wszelkich informacji na temat
ratingéw ESG, s3 one objete wymogami niniejszego rozporzadzenia.

3. ESMA, Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (EUNB) ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (*) i Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (EIOPA) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (*) (zwane dalej facznie ,europejskimi urzedami nadzoru”), za posrednictwem
wspolnego komitetu, opracowuja projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia szczeg6tow
prezentacji i tre$ci informacji, ktére majg by¢ ujawniane na podstawie ust. 2 akapit pierwszy lit. ¢) akapit drugi,
z uwzglednieniem réznych rodzajow produktéw finansowych, ich cech i réznic migedzy nimi, a takze potrzeby unikania
powielania informacji juz opublikowanych zgodnie z majacymi zastosowanie wymogami regulacyjnymi.

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE)
ar 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Artykut 3

Definicje
Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,rating ESG” oznacza opini¢, ocen¢ punktowa lub polaczenie obu tych elementéw, ktére dotycza profilu lub
charakterystyki ocenianej pozycji pod katem czynnikéw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i praw
czlowieka badz fadu korporacyjnego, lub dotycza ekspozycji ocenianej pozycji na ryzyko zwiazane z czynnikami
z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i praw czlowieka badz fadu korporacyjnego lub wplywu na takie
czynniki i ktére opieraja si¢ zaréwno na ustalonej metodyce, jak i na okre§lonym systemie rankingowym kategorii
ratingowych, niezaleznie od tego, czy taki rating ESG jest oznaczony jako ,rating ESG”, ,opinia ESG” czy ,ocena
punktowa ESG”;

2) ,opinia ESG” oznacza oceng¢ ESG bazujaca na metodyce opartej na zasadach i okre$lonym systemie rankingowym
kategorii ratingowych, w przypadku ktérej w proces ratingowy bezposrednio zaangazowany jest analityk ratingowy;

3) ,ocena punktowa ESG” oznacza miar¢ ESG uzyskang na podstawie danych, z zastosowaniem metodyki opartej na
zasadach, i bazujaca wylacznie na wezesniej ustanowionym systemie lub modelu statystycznym lub algorytmicznym,
bez zadnego dodatkowego istotnego wkladu analitycznego ze strony analityka ratingowego;

4) ,dostawca ratingéw ESG” oznacza osob¢ prawnag, ktorej dzialalno$¢ obejmuje wydawanie oraz publikowanie lub
rozpowszechnianie ratingdw ESG w ramach dziatalnosci gospodarczej;

5) ,regulowane przedsi¢biorstwo finansowe w Unii” oznacza przedsigbiorstwo, niezaleznie od jego formy prawnej, to jest:

a) instytucje kredytowg w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 (7);

b) firme¢ inwestycyjna zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

(¥)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

(**)  Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeni i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).

12/48 ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j



Dz.U. Lz 12.12.2024

PL

¢) ZAFIw rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, w tym zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem
venture capital w rozumieniu art. 3 lit. ¢) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 (%),
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej w rozumieniu art. 3
lit. ¢) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 (¥) oraz zarzadzajacego EDFI
w rozumieniu art. 2 pkt 12 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 (*);

d) spotke zarzadzajaca w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE;

e) zaklad ubezpieczen w rozumieniu art. 13 pkt 1 dyrektywy 2009/138/WE;

f) zaklad reasekuracji w rozumieniu art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE;

g) instytucje pracowniczych programéw emerytalnych w rozumieniu art. 6 pkt 1 dyrektywy (UE) 2016/2341;

h) instytucje emerytalng obstugujaca programy emerytalne, ktére uznaje si¢ za systemy zabezpieczenia spolecznego
objete rozporzadzeniem (WE) nr 883/2004 i rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 987/2009 (*'), jak réwniez podmiot prawny utworzony w celu inwestowania w ramach takich systeméw
zabezpieczenia spolecznego;

i) alternatywny fundusz inwestycyjny w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE nadzorowany na mocy
majgcych zastosowanie przepiséw krajowych;

j)  UCITS w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy nr 2009/65/WE;

k) kontrahenta centralnego w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 (*3);

) centralny depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (**);

m) ubezpieczeniowa lub reasekuracyjng spéltke celowa (podmiot specjalnego przeznaczenia), ktora uzyskala
zezwolenie zgodnie z art. 211 dyrektywy 2009/138/WE;

n) jednostke specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w rozumieniu art. 2 pkt 2 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (**);

0) ubezpieczeniowg spotke holdingowg w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. f) dyrektywy 2009/138/WE lub finansowa
spolke holdingowa o dziatalnosci mieszanej w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. h) dyrektywy 2009/138/WE, ktéra
jest czecig grupy ubezpieczeniowej podlegajacej nadzorowi na poziomie grupy na podstawie art. 213 tej
dyrektywy i ktéra nie jest zwolniona z nadzoru nad grupa na podstawie art. 214 ust. 2 tej dyrektywy;

p) finansowg spotke holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy
venture capital (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 18).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich
dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. L 123 z 19.5.2015, s. 98).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 987/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. dotyczace wykonywania
rozporzadzenia (WE) nr 883/2004 w sprawie koordynacji systeméw zabezpieczenia spolecznego (Dz.U. L 284 z 30.10.2009, s. 1).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
z 27.7.2012, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw wartoSciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WE i 2014/65|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20172402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram
dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
7 28.12.2017, s. 35).
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q) instytucj¢ platnicza w rozumieniu art. 4 pkt 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 (*°);

1) instytucj¢ pieniadza elektronicznego w rozumieniu art. 2 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/110/WE (*);

s) dostawce uslug finansowania spolecznos$ciowego w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. €) rozporzadzenia (UE)
2020/1503.

t) dostawce ustlug w zakresie kryptoaktywéw w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 15 rozporzadzenia (UE) 20231114,
ktéry Swiadczy co najmniej jedng ustuge w zakresie kryptoaktywéw w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 16
rozporzadzenia (UE) 2023/1114;

u) repozytorium transakcji w rozumieniu art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

v) repozytorium sekurytyzacji w rozumieniu art. 2 pkt 23 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

w) administratora wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia (UE) 2016/1011;

x) agencje ratingowg w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009;

6) ,analityk ratingowy” oznacza osobg, ktéra wykonuje funkcje analityczne niezbedne do wydawania ratingéw ESG;

7) ,oceniana pozycja” oznacza osob¢ prawng, instrument finansowy, produkt finansowy, organ publiczny lub podmiot
prawa publicznego, ktory jest bezposrednio lub posrednio oceniany w ramach ratingu ESG, niezaleznie od tego, czy
zwrdcono sie o taki rating, i niezaleznie od tego, czy osoba prawna, organ publiczny lub podmiot prawa publicznego

dostarczyly informacje na potrzeby tego ratingu ESG;

8) instrument finansowy” oznacza dowolny instrument sposréd wymienionych w sekcji C zalacznika I do dyrektywy
2014/65UE;

9) ,uzytkownik ratingéw ESG” oznacza osobe fizyczng lub prawng, organ publiczny, agencje lub inny podmiot prawa
publicznego, na rzecz ktérej rating ESG rozpowszechnia si¢ w ramach subskrypcji lub innych stosunkéw umownych;

10

=

,wlaciwe organy” oznaczajg organy wyznaczone przez poszczegélne panstwa czlonkowskie zgodnie z art. 30
niniejszego rozporzadzenia;

11

N

,organ zarzadzajacy” oznacza organ lub organy dostawcy ratingéw ESG, powolane zgodnie z przepisami krajowymi,
ktére to organy sa uprawnione do okreslania strategii, celéw i ogdlnego kierunku dzialan dostawcy ratingu ESG i ktore
nadzorujg i monitorujg proces podejmowania decyzji przez kierownictwo dostawcy ratingéw ESG, a w jego sklad
wchodzg osoby, ktore faktycznie kierujg dzialalnoscig dostawcy ratingdw ESG;

12) ,kadra kierownicza najwyzszego szczebla” oznacza osobe lub osoby faktycznie kierujgce dzialalnoScig dostawcy
ratingéw ESG oraz czlonka lub cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej dostawcy ratingéw ESG;

13) ,grupa dostawcow ratingéw ESG” oznacza grupe przedsicbiorstw z siedzibg w Unii skladajaca si¢ z jednostki

soba, ktérej dzialalno$¢ obejmuje sporzadzanie ratingdw ESG.

TYTUL II
SPORZADZANIE RATINGOW ESG W UNII

Artykut 4

Wymogi dotyczace prowadzenia dzialalno$ci w Unii

Kazda osoba prawna, ktéra chce prowadzi¢ dzialalno$¢ jako dostawca ratingéw ESG w Unii, musi uzyskaé jedno
z ponizszych:

a) zezwolenie wydane przez ESMA, o ktérym mowa w art. 6;

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie uslug platniczych w ramach
rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz
uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 35).

(**)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci przez instytucje pieniadza elektronicznego oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad ich dziatalno$cig, zmieniajaca
dyrektywy 2005/60/WE i 2006/48/WE oraz uchylajaca dyrektywe 2000/46/WE (Dz.U. L 267 z 10.10.2009, s. 7).
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b) decyzje w kwestii rownowaznosci, o ktorej mowa w art. 10, oraz spelnieniu warunkéw, o ktérych mowa w tym
artykule;

¢) upowaznienie do zatwierdzenia, o ktérym mowa w art. 11;

d) uznanie, o ktérym mowa w art. 12.

Artykut 5

Tymczasowy system dla mniejszych dostawcow ratingéw ESG

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 4 dostawca ratingéw ESG sklasyfikowany jako male przedsigbiorstwo lub jako mata
grupa w rozumieniu odpowiednio art. 3 ust. 2 akapit pierwszy lub art. 3 ust. 5 akapit pierwszy dyrektywy 2013/34/UE
(zwany dalej ,matym dostawca ratingéw ESG”), ktéry ma siedzib¢ w Unii i chce prowadzi¢ dziatalno$¢ w Unii, podlega
wylacznie art. 15 ust. 1, 51 7, art. 23 1 24 oraz art. 32-37 niniejszego rozporzadzenia, pod warunkiem ze:

a) powiadomi ESMA o swoim zamiarze prowadzenia dzialalno$ci w Unii; i
b) zostanie zarejestrowany przez ESMA przed rozpoczeciem dzialalnosci w Unii.

2. W ciagu 90 dni roboczych od otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a), ESMA podejmuje decyzje
w kwestii rejestracji podmiotu powiadamiajacego jako malego dostawcy ratingdéw ESG. ESMA informuje podmiot
powiadamiajacy o swojej decyzji w ciggu pieciu dni roboczych od jej podjecia.

3. Gdy dostawca ratingdw ESG, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, przestanie by¢ sklasyfikowany jako maly
dostawca ratingéw ESG lub po trzech latach od jego rejestracji zgodnie z ust. 1 lit. b) niniejszego artykulu, w zaleznosci od
tego, co nastapi wezesniej, podlega on wszystkim przepisom niniejszego rozporzadzenia i w ciggu szeSciu miesiecy musi
ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w Unii na podstawie tytutu II rozdzial 1.

4. Dostawcy ratingéw ESG, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, moga zdecydowal si¢ na podleganie
przepisom niniejszego rozporzadzenia poprzez zlozenie wniosku do ESMA o udzielenie zezwolenia zgodnie z art. 6. Gdy
dostawcy ratingéw ESG si¢ na to zdecydujg, niniejsze rozporzadzenie ma do nich zastosowanie w catosci.

ROZDZIAL 1

Zezwolenie na prowadzenie dzialalnoSci w Unii dla dostawcéw ratingéw ESG majgcych siedzibe w Unii

Artykut 6

Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w Unii

1. Osoby prawne majace siedzibe w Unii, ktére chca prowadzi¢ dziatalno$¢ w Unii na podstawie art. 2 ust. 1 lit. a),
sktadaja do ESMA wniosek o udzielenie zezwolenia.

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wszystkie informacje wymienione
w zalgczniku I do niniejszego rozporzadzenia i jest sktadany w dowolnym z jezykéw urzedowych Unii. Do wszelkiej
innej komunikacji migdzy ESMA a dostawcami ratingéw ESG i ich pracownikami stosuje si¢ odpowiednio rozporzadzenie
Rady nr 1 (*).

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania informacji wymienio-
nych w zalaczniku 1.

ESMA przedklada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do
dnia 2 pazdziernika 2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

() Rozporzadzenie Rady nr 1 w sprawie okreslenia systemu jezykowego Europejskiej Wspélnoty Gospodarczej (Dz.U. 17 z 6.10.1958,
s. 385).
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4. Posiadajacy zezwolenie dostawca ratingéw ESG musi spelniaé przez caly czas wymogi, w oparciu o ktére udzielono
mu pierwszego zezwolenia.

5. Dostawcy ratingéw ESG bez zbednej zwloki powiadamiaja ESMA o wszelkich istotnych zmianach okolicznosci,

w ramach ktérych udzielono im pierwszego zezwolenia, w tym o kazdym otwarciu lub zamknigciu oddzialu w Unii.

Artykut 7

Rozpatrzenie przez ESMA wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w Unii jako dostawca
ratingéw ESG

1. W terminie 25 dni roboczych od otrzymania wniosku, o ktérym mowa w art. 6 ust. 2, ESMA ocenia, czy jest on
kompletny. Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktérym wnioskodawca ma przedtozy¢ brakujace
informacje.

2. Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny ESMA powiadamia o tym wnioskodawce.

3. W terminie 90 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, ESMA przyjmuje
w pelni uzasadniong decyzje, o ktorej mowa w art. 8 ust. 1, o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia na
prowadzenie dzialalnosci jako dostawca ratingéw ESG w Unii.

4. ESMA moze przedluzy¢ termin, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, do 120 dni roboczych,
w szczeg6lnodci w przypadku gdy wnioskodawca:

a) zamierza zatwierdzac ratingi ESG, o ktérych mowa w art. 11;

b) zamierza stosowac outsourcing; lub

¢) zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku spelniania wymogéw zgodnie z art. 22.

5. Decyzja przyjeta przez ESMA na mocy ust. 3 staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego po jej przyjeciu.

6. Jezeli wnioskodawca nie dostarczy zadanych brakujacych informacji przed uplywem terminu, o ktérym mowa
w ust. 1, ESMA odrzuca wniosek.

Jezeli ESMA nie podejmie decyzji w terminach, o ktérych mowa w ust. 3 lub 4, wniosek uznaje si¢ za odrzucony.

Artykut 8

Decyzja o udzieleniu lub o odmowie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w Unii oraz
powiadomienie o tej decyzji

1. ESMA podejmuje w pelni uzasadniong decyzj¢ w sprawie udzielenia zezwolenia wnioskodawcy na prowadzenie
dziatalno$ci w Unii jako dostawca ratingéw ESG, jezeli po rozpatrzeniu wniosku, o ktérym mowa w art. 7, stwierdzi, ze
wnioskodawca spelnia wymogi sporzadzania ratingéw ESG okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

Jezeli ESMA po rozpatrzeniu wniosku stwierdzi, ze wnioskodawca nie spelnia wymogéw sporzgdzania ratingéw ESG
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, podejmuje w pelni uzasadniong decyzje o odmowie udzielenia tego zezwolenia.

2. ESMA powiadamia wnioskodawce o decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, w terminie pigciu dni roboczych od jej podjecia.
3. ESMA informuje Komisj¢, EUNB i EIOPA o wszelkich decyzjach podjetych na podstawie ust. 1.

4. Zezwolenie obowigzuje na calym terytorium Unii.

Artykut 9

Zawieszenie lub cofnigcie zezwolenia

1. ESMA podejmuje decyzje o zawieszeniu lub cofnigciu zezwolenia dla dostawcy ratingéw ESG, o ktérym mowa
w art. 8 ust. 1 akapit pierwszy, jezeli dostawca ratingéw ESG:
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a) wyraznie zrzekl si¢ zezwolenia lub nie sporzadzil ratingéw ESG w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy;

b) uzyskal zezwolenie na podstawie falszywych o$wiadczen lub w jakikolwiek inny niezgodny z prawem sposéb;
¢) przestal spetniaé warunki, na jakich uzyskat zezwolenie; lub

d) powaznie lub wielokrotnie naruszyl niniejsze rozporzadzenie.

2. ESMA bez zbednej zwloki informuje dostawce ratingéw ESG o decyzji podjetej zgodnie z ust. 1. Decyzja o cofnigciu
lub zawieszeniu zezwolenia staje si¢ skuteczna ze skutkiem natychmiastowym w calej Unii.

3. ESMA informuje réwniez wlasciwe organy, Komisje, EUNB i EIOPA o wszelkich decyzjach podjetych na podstawie
ust. 1.

ROZDZIAL 2

Rownowaznos¢, zatwierdzanie i uznawanie prowadzgcych dziatalnos¢ w Unii dostawcéw ratingéw ESG majqcych
siedzibg poza Unig

Artykut 10

System réwnowaznosci

1. Dostawca ratingéw ESG majacy siedzibe poza Unig, ktéry chce prowadzi¢ dziatalno$¢ w Unii na podstawie art. 2
ust. 1 lit. b), moze to uczyni¢ wylacznie wtedy, gdy jest wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art. 14, oraz o ile spelnione
sa wszystkie nastepujace warunki:

a) dostawca ratingéw ESG majacy siedzibg¢ poza Unig uzyskal zezwolenie lub zostal zarejestrowany jako dostawca
ratingéw ESG w danym panstwie trzecim oraz podlega nadzorowi w tym panstwie trzecim;

b) dostawca ratingéw ESG majacy siedzibe poza Unig powiadomil ESMA, ze chce prowadzi¢ dzialalno$¢ w Unii,
i przedtozyl ESMA dowdd otrzymania zezwolenia lub rejestracji jako dostawcy ratingdw ESG, dokumenty wymagane do
uzyskania takiego zezwolenia lub rejestracji w danym pafistwie trzecim, a takze nazwe wlasciwego organu panstwa
trzeciego odpowiedzialnego za nadzér nad nim, i otrzymal od ESMA potwierdzenie kompletnosci przekazanych
informacji;

¢) Komisja przyjeta decyzje w kwestii rownowaznosci zgodnie z ust. 2;
d) obowigzuja ustalenia dotyczgce wspdlpracy, o ktérych mowa w ust. 4.

2. Komisja moze przyja¢ decyzje w kwestii rownowazno$ci w drodze aktu wykonawczego stwierdzajacego, ze ramy
prawne i praktyki nadzorcze pafistwa trzeciego gwarantuja, ze:

a) dostawcy ratingéw ESG, ktérzy uzyskali zezwolenie lub zostali zarejestrowani w tym panstwie trzecim spetniaja
obowiazujace wymogi rownowazne wymogom okreslonym w niniejszym rozporzadzeniu;

b) zgodno$¢ z obowigzujacymi wymogami, o ktérych mowa w lit. a), podlega skutecznemu biezacemu nadzorowi
i egzekwowaniu w tym pafistwie trzecim.

Taki akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 48.

3. Komisja moze przyja¢ akt delegowany zgodnie z art. 47 w celu okrelenia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 2 akapit
pierwszy niniejszego artykulu. Komisja moze uzalezni¢ stosowanie aktu wykonawczego, o ktérym mowa w ust. 2
niniejszego artykutu, od:

a) faktycznego spelniania na biezaco przez dane panstwo trzecie wszelkich warunkéw okreslonych w tym akcie
wykonawczym, majacych na celu zapewnienie rownowaznych standardéw nadzorczych i regulacyjnych;

b) mozliwosci skutecznego wykonywania przez ESMA zadan z zakresu monitorowania, o ktérych mowa w art. 33
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. ESMA dokonuje ustalen dotyczacych wspélpracy z wlasciwymi organami pafstw trzecich, ktérych ramy prawne
i praktyki nadzorcze uznano za réwnowazne zgodnie z ust. 2. Ustalenia takie okreslaja przynajmniej nastgpujace kwestie:
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a) mechanizm regularnej i doraznej wymiany informacji migdzy ESMA a wiasciwymi organami odpowiednich panstw
trzecich, obejmujacy dostep do wszystkich istotnych informacji, o ktére zwrécit si¢ ESMA, dotyczacych dostawcy
ratingéw ESG, ktéry uzyskal zezwolenie lub zostal zarejestrowany w tym panstwie trzecim;

b) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA, w przypadku gdy wlasciwy organ pafistwa trzeciego uzna, Ze dostawca
ratingdéw ESG, ktory uzyskal zezwolenie lub zostal zarejestrowany w tym panstwie trzecim i jest nadzorowany przez ten
wlasciwy organ panstwa trzeciego, narusza warunki zezwolenia lub rejestracji lub inne przepisy prawa krajowego w tym
panstwie trzecim;

¢) procedury dotyczace koordynacji dzialan nadzorczych, w tym kontroli na miejscu;

d) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA w razie podjecia przez wlasciwy organ panstwa trzeciego jakichkolwiek
dziatan regulacyjnych lub nadzorczych w odniesieniu do dostawcy ratingdéw ESG, ktory uzyskal zezwolenie lub zostal
zarejestrowany w tym panstwie trzecim, w tym wszelkich zmian, ktére moglyby mie¢ wplyw na stala zgodnosé
dostawcy ratingdw ESG z majacymi zastosowanie przepisami ustawowymi i wykonawczymi;

) mechanizm szybkiego powiadamiania wlasciwego organu panstwa trzeciego, w razie gdy ESMA wyda zgodnie z art. 35
publiczne ogloszenie pod adresem dostawcy ratingéw ESG, ktory uzyskal zezwolenie lub zostat zarejestrowany w tym
pafistwie trzecim.

Na potrzeby akapitu pierwszego niniejszego ustepu w przypadku gdy ESMA zostanie poinformowany, ze dostawca
ratingéw ESG majacy siedzibe¢ poza Unig nie spetnia juz warunkéw uzyskania zezwolenia lub rejestracji w panstwie
uzyskania zezwolenia lub rejestracji, ESMA usuwa go z rejestru, o ktorym mowa w art. 14.

5. Na potrzeby ust. 1 lit. b) ESMA ocenia kompletno$¢ informacji w terminie 20 dni roboczych od ich otrzymania. Jezeli
ESMA uzna informacje za niekompletne, wyznacza termin, w ktérym dostawca ratingu ESG ma przedlozy¢ brakujace
informacje. Po stwierdzeniu, ze przedtozone informacje s3 kompletne ESMA informuje dostawce ratingéw ESG o wyniku
procesu w terminie 60 dni roboczych od daty pierwszego powiadomienia.

Artykut 11

Zatwierdzanie ratingéw ESG sporzadzonych przez dostawcéw ratingéw ESG majacych siedzibe poza Uniag

1. Dostawca ratingdw ESG majacy siedzib¢ w Unii i posiadajacy zezwolenie zgodnie z art. 8 moze zatwierdza¢ ratingi
ESG sporzadzone przez nalezacego do tej samej grupy dostawce ratingdéw ESG majacego siedzibe poza Unig, o ile spetnione
sa wszystkie nastepujace warunki:

a) dostawca ratingéw ESG majacy siedzib¢ w Unii ztozyl do ESMA wniosek o udzielenie zezwolenia na takie zatwierdzanie;

b) dostawca ratingéw ESG majacy siedzib¢ w Unii spelnia nastepujace wskazniki minimalnego substratu majatkowo-o-
sobowego:

(i) posiada wilasny lokal lub lokal do wylacznego uzytku w panstwie cztonkowskim;
(ii) posiada co najmniej jeden aktywny wiasny rachunek bankowy w Unii; oraz

(i) dysponuje odpowiednim zasobami analitycznymi i decyzyjnymi na miejscu w Unii, z uwzglednieniem charakteru,
skali lub ztozonosci jego dziatalnosci w Unii;

¢) zatwierdzenie ratingu ESG nie wplywa negatywnie na jako$¢ oceny ocenianej pozycji lub emitenta ocenianej pozycji ani
na organizacje kontroli lub wizyt na miejscu, jesli jest to przewidziane w metodyce sporzadzania ratingéw ESG
stosowanej przez dostawce ratingéw ESG majacego siedzibe poza Unig;

d) dostawca ratingéw ESG majacy siedzib¢ w Unii sprawdzit i jest w stanie na biezaco wykaza¢ ESMA, ze wydawanie
i rozpowszechnianie zatwierdzonego ratingu ESG spelnia wymogi co najmniej tak samo rygorystyczne jak wymogi
niniejszego rozporzadzenia; dostawca ratingéw ESG majacy siedzibe w Unii ma prawo wykazania zgodnosci z tymi
wymogami bez obowigzku odwolywania si¢ do konkretnego procesu stosowanego w odniesieniu do kazdego
indywidualnego ratingu;

e) dostawca ratingéw ESG majacy siedzib¢ w Unii posiada wiedze fachowa niezbedng do skutecznego monitorowania
ratingéw ESG sporzadzanych przez dostawce ratingéw ESG majacego siedzibe poza Unig w celu zarzadzania wszelkim
powiazanym ryzykiem;
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f) istnieje obicktywny powdd, dla ktérego ratingi ESG musza zostaé zatwierdzone do stosowania w Unii, co moze
obejmowa¢ takie czynniki, jak specyfika ratingéw ESG, potrzeba lokalnego sporzadzania ratingéw ESG wzgledem
emitenta lub wzgledem konkretnych realiow gospodarczych, okreslona branza, centra doskonalosci dla podkompo-
nentéw czynnikdéw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i praw czlowieka badz tadu korporacyjnego,
dostepnos¢ konkretnych umiejetnosci wymaganych do sporzadzania ratingéw ESG, fizyczna dostepnos¢ danych
wejsciowych oraz opracowywanie ratingéw ESG w ramach wspélpracy z zespotami z réznych czesci $wiata;

g) dostawca ratingdw ESG majacy siedzibe w Unii przekazuje ESMA na jego wniosek wszelkie informacje niezbedne ESMA
do biezgcego nadzorowania przestrzegania niniejszego rozporzadzenia przez dostawce ratingéw ESG majacego siedzibe
poza Unia, jezeli ma to znaczenie w przypadku zatwierdzonego ratingu;

h) w przypadku gdy dostawca ratingu ESG majacy siedzib¢ poza Unig podlega nadzorowi, dokonano odpowiednich
ustalen dotyczgcych wspotpracy miedzy ESMA a wlasciwym organem pafistwa trzeciego, w ktérym dostawca ratingu
ESG ma siedzib¢, w celu zapewnienia skutecznej wymiany informacji;

2. Dostawca ratingéw ESG majacy siedzibe w Unii, kt6ry ubiega si¢ o zezwolenie na zatwierdzanie, o ktérym mowa
w ust. 1 lit. a), przekazuje ESMA wszelkie informacje niezbedne do stwierdzenia przez ESMA, ze w chwili skladania
wniosku spelnione sg wszystkie warunki, o ktérych mowa w tym ustepie.

3. W terminie 45 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku o zezwolenie na zatwierdzanie, o ktérym mowa
w ust. 1 lit. a), lecz nie pdzniej niz w terminie 85 dni roboczych od otrzymania pierwotnego wniosku, ESMA rozpatruje ten
wniosek i podejmuje decyzje o udzieleniu zezwolenia na zatwierdzanie lub o nieudzieleniu takiego zezwolenia. ESMA
powiadamia wnioskodawce o tej decyzji w terminie pieciu dni roboczych.

4. Zatwierdzony rating ESG uznaje si¢ za rating ESG przyznany przez zatwierdzajacego dostawce ratingdw ESG.
Zatwierdzajacy dostawca ratingdw ESG nie moze wykorzystywaé zatwierdzenia w celu uniknigcia lub obejscia wymogow
niniejszego rozporzadzenia.

5. Zatwierdzajacy dostawca ratingdw ESG ponosi pelng odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone ratingi ESG oraz za
spelnianie wymogow niniejszego rozporzadzenia.

6. W przypadku gdy ESMA ma uzasadnione powody, aby uznaé, ze warunki okre$lone w niniejszym artykule nie sa juz
spelniane, jest on uprawniony do zazadania od zatwierdzajgcego dostawcy ratingéw ESG zaprzestania zatwierdzania, bez
uszczerbku dla naloZenia majacych zastosowanie Srodkéw nadzorczych, kar pienigznych i okresowych kar pienieznych
zgodnie z art. 35, 36 i 37.

Artykut 12

Uznawanie dostawcow ratingéw ESG majacych siedzibe poza Unig

1. Do czasu przyjecia przez Komisje decyzji w kwestii rownowaznosci, o ktorej mowa w art. 10, lub, jezeli zostala juz
przyjeta, w przypadku uchylenia decyzji w kwestii réwnowaznosci, dostawca ratingdw ESG majacy siedzib¢ poza Unia,
ktérego roczne przychody netto z wszelkiej dziatalno$ci nie przekraczaja maksymalnej kwoty okreslonej w art. 3 ust. 2
akapit drugi dyrektywy 2013/34/UE za kazdy rok z trzech kolejnych poprzednich lat, moga prowadzi¢ dziatalno$¢ w Uni,
pod warunkiem ze ESMA uznal tego dostawce ratingéw ESG zgodnie z niniejszym artykutem. Dostawca ratingéw ESG
majacy siedzib¢ poza Unig, ktéry nalezy do grupy w rozumieniu art. 2 pkt 11 dyrektywy 2013/34/UE, gdy skonsolidowane
roczne przychody netto calej grupy sa nizsze niz maksymalna kwota okreslona w art. 3 ust. 5 akapit drugi dyrektywy
2013/34/UE za kazdy rok z trzech kolejnych poprzednich lat, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w Unii o ile ESMA uznala tego
dostawce ratingéw ESG zgodnie z niniejszym artykulem. W tym celu ESMA moze uwzgledni¢ ocene przeprowadzong
przez niezaleznego audytora zewngtrznego lub certyfikacje wlasciwego organu panstwa trzeciego, w ktorym dostawca
ratingéw ESG ma siedzibe.

2. Dostawcy ratingéw ESG majacy siedzibe poza Unia, kt6rzy chcg zosta¢ uznani i o ktorych mowa w ust. 1, spelniajg
wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu i skladajag do ESMA wniosek o uznanie.

3. Dostawca ratingéw ESG majacy siedzib¢ poza Unig, ktéry chce zosta¢ uznany zgodnie z ust. 1, musi mieé
przedstawiciela prawnego. Przedstawiciel ten musi by¢ osoba prawna majaca siedzib¢ w Unii i wyraZnie wyznaczong przez
tego dostawce ratingéw ESG do podejmowania czynnosci w jego imieniu. Przedstawiciel prawny wykazuje ESMA, ze
dostawca ratingéw ESG stale wywigzuje si¢ z wymogdw niniejszego rozporzadzenia i ponosi odpowiedzialno$¢ w tym
zakresie wobec ESMA. Przedstawiciel prawny przekazuje ESMA na jego wniosek wszystkie informacje niezbedne do
stwierdzenia przez ESMA, ze dostawca ratingéw ESG spelnia wymogi niniejszego rozporzadzenia.
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4. Skladajgc wniosek o uznanie, o ktérym mowa w ust. 2, dostawca ratingéw ESG majacy siedzib¢ poza Unia przekazuje
ESMA nastgpujace informacje:

a) wszystkie informacje wymienione w zalgczniku I;
b) wszystkie informacje niezbedne do wykazania, ze sg spelnione warunki okreslone w ust. 1 niniejszego artykulu;

¢) wszystkie informacje niezbedne ESMA do upewnienia si¢, czy dany dostawca ratingéw ESG majacy siedzibe poza Unig
wdrozyl niezbedne rozwigzania, aby spelni¢ wymogi, o ktoérych mowa w ust. 2 i 3 niniejszego artykutu;

d) wykaz swoich rzeczywistych lub przyszlych ratingéw ESG, ktére majg by¢ rozpowszechniane w Unii;

e) w stosownych przypadkach, nazwe i dane kontaktowe wlasciwego organu panstwa trzeciego odpowiedzialnego za
nadzér nad tym dostawcg.

W terminie 90 dni roboczych od otrzymania wniosku o uznanie, o ktérym mowa w ust. 2, ESMA podejmuje decyzje co do
uznania. ESMA informuje wnioskodawce o swojej decyzji w terminie pigciu dni roboczych od podjecia decyzji.

5. ESMA uznaje dostawcg ratingéw ESG majacego siedzib¢ poza Unia, o ile spelnione sg wszystkie nastgpujace warunki:
a) dostawca ratingéw ESG majacy siedzibe poza Unig spelnil warunki okreslone w ust. 2, 3 i 4;

b) w przypadku gdy dostawca ratingéw ESG majacy siedzibe poza Unig podlega nadzorowi, ESMA dazy do dokonania
odpowiednich ustalenn dotyczacych wspélpracy z odpowiednim wlasciwym organem panstwa trzeciego, w ktérym
dostawca ratingéw ESG ma siedzibe, w celu zapewnienia skutecznej wymiany informacji;

6. ESMA podejmuje decyzj¢ o oddaleniu wniosku jezeli przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne panstwa
trzeciego, w ktorym dostawca ratingéw ESG ma siedzibe lub miejsce zamieszkania, badZ, w stosownych przypadkach,
ograniczenia uprawniefl nadzorczych i uprawnien w zakresie prowadzenia postepowan wyjasniajacych wlasciwego organu
tego panstwa trzeciego uniemozliwiajg skuteczne sprawowanie funkcji nadzorczych przez ESMA zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

7. ESMA naklada kary pieniezne zgodnie z art. 36, zawiesza lub, w stosownych przypadkach, cofa uznanie, o ktérym
mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, zgodnie z art. 9, jezeli ma uzasadnione powody, oparte na udokumentowanych
dowodach, aby uzna¢, ze dostawca ratingdw ESG:

a) dziala lub dzialal z wyrazng szkoda dla intereséw uzytkownikéw ratingéw ESG lub prawidlowego funkcjonowania
rynkéw;

b) powaznie naruszy} niniejsze rozporzadzenie;
¢) zlozyt falszywe o$wiadczenia lub wykorzystal jakiekolwick inne niezgodne z prawem Srodki w celu uzyskania uznania.

8. Jezeli dostawca ratingéw ESG uznany przez ESMA na podstawie niniejszego artykulu nie spetnia juz warunkéw
okreslonych w ust. 1, bez zbednej zwloki powiadamia o tym ESMA.

Dostawca ratingéw ESG powiadamia ESMA w terminie trzech miesigcy od dnia kiedy przestal spetnia¢ warunki okreslone
w ust. 1, jezeli chce kontynuowaé $wiadczenie ustug w Unii, i w terminie 12 miesigcy od tego dnia sklada wniosek
o udzielenie zezwolenia. W razie braku takiego powiadomienia dostawca ratingéw ESG zaprzestaje prowadzenia
dziatalno$ci w Unii.

9.  ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych forme i tre§¢ wniosku o uznanie,
o ktérym mowa w ust. 2, a w szczeg6lnosci sposob prezentacji informacji wymaganych w ust. 4.

ESMA przedkiada Komisji projekty regulacyjnych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do
dnia 2 pazdziernika 2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjecia regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 13
Ustalenia dotyczace wspélpracy

1. Wszelkie ustalenia dotyczace wspolpracy, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4, art. 11 ust. 1 lit. h) i art. 12 ust. 5 lit. b),
podlegaja gwarancjom zachowania tajemnicy zawodowej, ktore sa co najmniej réwnowazne gwarancjom okreslonym
w art. 46. Wymiana informacji prowadzona na podstawie takich ustalen dotyczacych wspétpracy ma na celu wykonywanie
zadan ESMA lub wiasciwych organéw panstwa trzeciego.

2. W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do pafistwa trzeciego ESMA stosuje rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 (*¥).

ROZDZIAL 3

Rejestr i dostgpnosé informacji

Artykut 14

Rejestr dostawcow ratingéw ESG i dostepnos¢ informacji za posrednictwem europejskiego pojedynczego punktu
dostepu

1. ESMA ustanawia i prowadzi rejestr zawierajacy nastepujace informacje:

a) tozsamo$¢ dostawcow ratingdw ESG posiadajacych zezwolenie zgodnie z art. 8 lub zarejestrowanych w ramach
tymczasowego systemu dla matych dostawcow ratingdéw ESG zgodnie z art. 5 ust. 1;

b) tozsamos¢ dostawcow ratingéw ESG majacych siedzibe poza Unig, ktorzy spelniajg warunki okreslone w art. 10, oraz
whasciwych organéw panstw trzecich odpowiedzialnych za nadzér nad tymi dostawcami ratingéw ESG;

¢) tozsamos$¢ zatwierdzajacego dostawcy ratingdw ESG i zatwierdzonych dostawcow ratingéw ESG majacych siedzibe poza
Unig, o ktérych mowa w art. 11, oraz, w stosownych przypadkach, wlasciwych organéw panstwa trzeciego
odpowiedzialnych za nadzér nad zatwierdzonym dostawca ratingéw ESG;

d) tozsamo$¢ dostawcow ratingéw ESG majacych siedzib¢ poza Unia, ktérzy zostali uznani zgodnie z art. 12,
przedstawiciele prawni tych dostawcéw ratingéw ESG majacy siedzibe w Unii oraz, w stosownych przypadkach,
whasciwych organéw panstwa trzeciego odpowiedzialnych za nadzér nad tymi dostawcami ratingéw ESG.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, jest publicznie dostgpny na stronie internetowej ESMA i w razie potrzeby
niezwlocznie aktualizowany.

3. Od dnia 1 stycznia 2028 r., podajac do wiadomosci publicznej wszelkie informacje, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1
iart. 23 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, dostawca ratingdw ESG w tym samym czasie przekazuje te informacje organowi
gromadzgcemu dane, o ktérym mowa w ust. 6 niniejszego artykutu, w celu ich udostgpnienia za posrednictwem
europejskiego pojedynczego punktu dostepu (ESAP) ustanowionego na mocy rozporzadzenia (UE) 2023/2859.

4. Informacje te s3 zgodne z poniZszymi wymogami:

a) przygotowuje si¢ je w formacie umozliwiajacym pobranie danych zgodnie z art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE)
2023/2859 lub, jezeli wymaga tego prawo Unii, w formacie nadajagcym si¢ do odczytu maszynowego, zgodnie
z definicja w art. 2 pkt 4 rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

b) dolgcza si¢ do nich nastepujgce metadane:

(i) pelna nazwe handlowa oraz, w stosownych przypadkach, nazwe uzywang w celach marketingowych oraz skrét
nazwy dostawcy ratingéw ESG, do ktérego odnosza si¢ informacje;

(i) jezeli jest dostepny, identyfikator podmiotu prawnego dostawcy ratingdw ESG okre$lony zgodnie z art. 7 ust. 4
lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(**)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego
przeplywu takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 z 21.11.2018,
s. 39).
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(i) rodzaj informacji zgodnie z klasyfikacja na podstawie art. 7 ust. 4 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(iv) wielko$¢ dostawcy ratingéw ESG okreslona zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(v) wskazanie, czy informacje zawieraja dane osobowe.

5. Na potrzeby ust. 4 lit. b) ppkt (i) dostawcy ratingéw ESG uzyskuja identyfikator podmiotu prawnego.

6. Na potrzeby udostepniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, za posrednictwem ESAP,
organem gromadzacym dane okreslonym w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 jest ESMA.

7. Od dnia 1 stycznia 2028 r. informacje, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu i w art. 11 ust. 3, art. 35 ust. 6
i art. 38 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, sa udostepniane za posrednictwem europejskiego pojedynczego punktu
dostepu. W tym celu organem gromadzacym dane okreslonym w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) 20232859 jest ESMA.

Informagje te:

a) przygotowuje si¢ w formacie umozliwiajgcym pobranie danych zgodnie z art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

b) uzupelnia si¢ dolaczajac nastepujgce metadane:

(i) wszystkie nazwy dostawcow ratingéw ESG, do ktérych odnosza si¢ informacje;

(ii) w miare dostepnosci, identyfikator podmiotu prawnego dostawcy ratingéw ESG, okreslony zgodnie z art. 7 ust. 4
lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(iii) rodzaj informacji zgodnie z klasyfikacja na podstawie art. 7 ust. 4 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;
(iv) wskazanie, czy informacje te zawierajg dane osobowe.

8. W celu zapewnienia skutecznego gromadzenia danych przekazywanych zgodnie z ust. 3 i zarzadzania nimi ESMA
opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych, aby okreslic:

a) wszelkie pozostale metadane dolaczane do informacji;

b) strukture danych zawartych w informacjach;

¢) w odniesieniu do jakich informacji wymagany jest format nadajacy si¢ do odczytu maszynowego oraz jaki format
nadajacy si¢ do odczytu maszynowego nalezy stosowac.

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. ¢) ESMA ocenia zalety i wady réznych formatéw nadajacych si¢ do odczytu
maszynowego i przeprowadza odpowiednie badania praktyczne we wspolpracy z dostawcami ratingéw ESG, w drodze
konsultacji z odpowiednimi zainteresowanymi stronami.

ESMA przedklada Komisji projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9. W razie potrzeby ESMA przyjmuje wytyczne dla podmiotéw, aby zapewni¢ prawidtlowo$¢ metadanych
przekazywanych zgodnie z ust. 8 akapit pierwszy lit. a).

22/48 ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j



DzU. Lz 12.12.2024 PL

TYTUL 11l
RZETELNOSC I WIARYGODNOSC DZIALALNOSCI W ZAKRESIE RATINGOW ESG

ROZDZIAL 1
Wymogi organizacyjne, procesy i dokumenty dotyczgce zarzqdzania

Artykut 15
Zasady ogélne

1. Dostawcy ratingéw ESG zapewniajg niezalezno$¢ swojej dzialalnosci w zakresie ratingdw, w tym od wszelkich
wplywéw i ograniczeni politycznych i gospodarczych.

2. Dostawcy ratingéw ESG posiadajg zasady i procedury zapewniajace, aby ich ratingi ESG byly wydawane, publikowane
i rozpowszechniane zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

3. Dostawcy ratingéw ESG stosuja systemy, zasoby i procedury, ktdre sa odpowiednie i skuteczne do wypelnienia ich
obowiazkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

4. Dostawcy ratingdw ESG przyjmuja, wdrazaja i egzekwujg pisemne zasady i procedury w celu zapewnienia, aby ich
ratingi ESG opieraly si¢ na wnikliwej analizie wszystkich dostepnych im informacji, ktére sg istotne dla ich analizy zgodnie
z metodykami ratingowymi, ktorymi si¢ postuguja.

5. Dostawcy ratingéw ESG przyjmuja i wdrazaja wewnetrzng polityke i procedury dotyczace nalezytej starannosci,
zapewniajace, aby ich interesy biznesowe nie wplywaly negatywnie na niezalezno$¢ lub doktadno$¢ dziatalnosci w zakresie
ratingéw ESG.

6. Dostawcy ratingdéw ESG przyjmuja i wdrazaja odpowiednie procedury administracyjne i ksiggowe, mechanizmy
kontroli wewnetrznej oraz skuteczne rozwigzania w zakresie kontroli i zabezpieczen systeméw przetwarzania danych.

7. Dostawcy ratingéw ESG stosuja w odniesieniu do sporzadzanych przez siebie ratingéw ESG metodyki ratingowe,
ktére sa rygorystyczne, systematyczne, niezalezne i dajace si¢ uzasadnié, oraz postuguja si¢ tymi metodykami ratingowymi
w sposéb ciagly i przejrzysty.

8. Dostawcy ratingéw ESG przeprowadzaja przeglad metodyk ratingowych, o ktérych mowa w ust. 7, na biezaco i co
najmniej raz w roku.

9.  Dostawcy ratingéw ESG przynajmniej raz w roku monitoruja i oceniaja adekwatno$¢ i skuteczno$¢ systeméw,
zasobow i procedur, o ktérych mowa w ust. 3, oraz stosujg odpowiednie Srodki w celu wyeliminowania wszelkich
niedociagnigd.

10.  Dostawcy ratingdw ESG ustanawiajg i utrzymujg staly, niezalezna i skuteczng jednostke nadzorcza w celu
zapewnienia nadzoru nad og6lnymi aspektami sporzadzania swoich ratingéw ESG.

Jednostka nadzorcza dysponuje niezbednymi zasobami i wiedzg fachowa oraz ma dostgp do wszystkich informacji
umozliwiajacych jej wykonywanie jej zadafl. Ma ona bezposredni dostep do organu zarzadzajacego dostawcy ratingdw ESG.

Dostawcy ratingéw ESG opracowuja i utrzymuja solidne procedury dotyczace swojej jednostki nadzorczej.

11.  Dostawcy ratingéw ESG przyjmuja wszelkie niezbedne $rodki, aby informacje wykorzystywane przy wydawaniu
ratingéw ESG byly odpowiedniej jakosci i pochodzily z wiarygodnych zrédel. Dostawcy ratingdw ESG jasno stwierdzajg, ze
ich ratingi ESG sa ich wlasna opinia.

12.  Dostawcy ratingéw ESG powiadamiaja oceniang pozycje lub emitenta ocenianej pozycji w godzinach pracy i co
najmniej na dwa pelne dni robocze przed pierwszym wydaniem ratingu ESG, aby umozliwi¢ ocenianej pozycji lub
emitentowi ocenianej pozycji poinformowanie dostawcéw ratingdw ESG o wszelkich bledach rzeczowych. W tym celu
dostawcy ratingdw ESG udostepniaja, na wniosek ocenianej pozycji lub emitenta ocenianej pozycji, nieodplatnie i na
zasadach niekomercyjnych, informacje, o ktérych mowa w zalgczniku III pke 1 lit. b) i ¢) oraz w zalaczniku III pkt 2
lit. b) ppkt (i), wraz z data ostatniej aktualizacji danych, a takze, w stosownych przypadkach, wszelkimi innymi
zgromadzonymi, oszacowanymi lub obliczonymi danymi zwigzanymi z oceniang pozycja lub emitentem ocenianej pozycji.
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13.  Dostawcy ratingdéw ESG nie sg zobowigzani do ujawniania informacji na temat swojego kapitatu intelektualnego,
wiasnosci intelektualnej, know-how ani wynikéw innowacji, ktére kwalifikowalyby si¢ jako tajemnice przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 2 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/943 (**).

14.  Dostawcy ratingéw ESG wprowadzajg zmiany w swoich ratingach ESG wylacznie zgodnie ze swoimi metodykami
ratingowymi opublikowanymi zgodnie z art. 23.

Artykut 16

Oddzielenie dzialalno$ci w zakresie ratingéw ESG od innych rodzajéw dzialalno$ci
1. Dostawcy ratingéw ESG nie mogg prowadzi¢ zadnego z nastepujacych rodzajéw dziatalnosci:
a) dzialalno$¢ doradcza na rzecz inwestoréw lub przedsigbiorstw;

b) wydawanie i rozpowszechnianie ratingéw kredytowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009;

¢) opracowywanie wskaznikow referencyjnych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 5 rozporzadzenia (UE) 2016/1011.
d) dzialalno$¢ inwestycyjna i ustugi inwestycyjne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2 dyrektywy 2014/65/UE;

) ustawowe badanie sprawozdan finansowych i uslug atestacyjnych dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie
zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu dyrektywy 2013/34/UE;

f) dzialalnos¢ instytucji kredytowych w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz dzialalno$¢ ubezpieczeniowa
lub reasekuracyjna w rozumieniu dyrektywy 2009/138/WE.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 dostawca ratingéw ESG moze prowadzi¢ dzialalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1
lit. d) lub f), pod warunkiem ze wprowadzi on szczegdlne Srodki, oprocz Srodkéw, o ktdrych mowa w art. 25 i 26:

a) w celu zapewnienia, aby kazdg dzialalno$¢ prowadzi¢ autonomicznie;

b) aby unika¢ stwarzania potencjalnego ryzyka konfliktu intereséw w procesie podejmowania decyzji w ramach
dzialalnosci w zakresie ratingdw ESG;

¢) w celu zapewnienia, aby jego pracownicy bezposrednio zaangazowani w proces oceny ocenianej pozycji nie wykonywali
zadnych czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d) lub f).

Wdrazajac takie Srodki, dostawca ratingéw ESG uwzglednia réwniez, w stosownych przypadkach, dzialalno$¢ grupy, do
ktorej nalezy.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. ¢) dostawca ratingéw ESG moze zlozy¢ do ESMA wniosek o zezwolenie na
opracowywanie wskaznikéw referencyjnych, pod warunkiem ze wprowadzi szczegélne $rodki, w tym Srodki, o ktérych
mowa w ust. 2. ESMA postanawia, czy Srodki zaproponowane przez dostawce ratingdw ESG sa odpowiednie
i wystarczajace w odniesieniu do potencjalnego ryzyka konfliktu interesow. Jezeli ESMA uzna, ze $rodki te nie sa
odpowiednie lub wystarczajace w odniesieniu do potencjalnego ryzyka konfliktéw intereséw, zastosowanie ma ust. 1 lit. c).

O wszelkich istotnych zmianach dotyczacych srodkéw wprowadzonych przez dostawce ratingéw ESG lub wdrazania tych
srodkéw dostawca ratingdw ESG powiadamia ESMA przed wprowadzeniem takich zmian. ESMA postanawia, czy Srodki sa
nadal odpowiednie i wystarczajace w odniesieniu do potencjalnego ryzyka konfliktow intereséw. Jezeli ESMA uzna, ze
srodki nie sg juz odpowiednie lub wystarczajgce w odniesieniu do potencjalnego ryzyka konfliktéw interesow,
zastosowanie ma ust. 1 lit. ¢).

ESMA podejmuje decyzj¢, o ktérej mowa w akapitach pierwszym i drugim niniejszego ustgpu, w terminie 30 dni
roboczych od otrzymania kompletnych informacji na temat $rodkéw zaproponowanych przez dostawce ratingdw ESG lub
istotnych zmian do nich lub w terminach okreslonych w art. 7, jezeli ocena ESMA stanowi czg$¢ oceny wniosku dostawcy
ratingéw ESG o udzielenie zezwolenia.

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/943 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie ochrony niejawnego know-how
i niejawnych informacji handlowych (tajemnic przedsigbiorstwa) przed ich bezprawnym pozyskiwaniem, wykorzystywaniem
i yjawnianiem (Dz.U. L 157 z 15.6.2016, s. 1).
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4. Dostawca ratingdw ESG zapewnia, aby jego pracownicy, ktorzy sa bezposrednio zaangazowani w proces oceny
ocenianej pozycji, nie mogli wykonywa¢ zadnych czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) i e).

5. ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia szczeg6tow srodkow
i zabezpieczen, ktdre majg zosta¢ wdrozone zgodnie z ust. 2, 3 i 4.

ESMA przedkiada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do
dnia 2 pazdziernika 2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

6. Dostawcy ratingéw ESG zapewniaja, aby Swiadczenie ustug innych niz te, o ktérych mowa w ust. 1, nie stwarzalo
ryzyka konfliktu intereséw w ich dzialalno$ci w zakresie ratingéw ESG. W przypadku istnienia ryzyka konfliktéw
intereséw dostawcy ratingéw ESG powstrzymuja si¢ od oferowania takich innych ustug.

Artykut 17

Analitycy ratingowi, pracownicy i inne osoby zaangazowane w sporzadzanie ratingéw ESG

1. Dostawcy ratingéw ESG zapewniaja, aby analitycy ratingowi, pracownicy i wszelkie inne osoby fizyczne, ktdre sg pod
ich kontrolg lub z ktérych ustug korzystaja, na przyklad na mocy porozumienia umownego i ktére sa bezposrednio
zaangazowane w sporzadzanie ratingébw ESG, w tym analitycy ratingowi bezposrednio uczestniczacy w procesie
ratingowym oraz osoby zaangazowane w sporzadzanie wynikéw punktowych ESG, byli odpowiednio przeszkoleni
i posiadali wiedz¢ i doswiadczenie niezbedne do wykonywania powierzonych obowiazkow i zadan, w tym, w stosownych
przypadkach dobrze rozumieli potencjalne istotne ryzyko finansowe dla ocenianej pozycji i potencjalny istotny wplyw
ocenianej pozycji na Srodowisko i na ogét spoleczenstwa.

2. Dostawcy ratingdéw ESG zapewniajg, aby osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie mogly inicjowa¢ negocjacji dotyczacych
oplat lub platnosci ani uczestniczy¢ w takich negocjacjach z zadng oceniang pozycja ani emitentem ocenianej pozycji lub
jakakolwiek osobg bezposrednio lub posrednio powigzang z oceniang pozycja lub emitentem ocenianej pozycji poprzez
kontrole.

3. Z wyjatkiem jednostek uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwestowania, w tym
w funduszach zarzadzanych, oraz inwestycji dokonywanych w ramach dyskrecjonalnego zarzadzania portfelem:

a) osoby, o ktorych mowa w ust. 1, ktére sa bezposrednio zaangazowane w tworzenie indywidualnego ratingu ocenianej
pozydji, nie kupuja ani nie sprzedaja zadnych instrumentéw finansowych emitowanych, gwarantowanych ani w inny
spos6b wspieranych przez podmiot, ktdry jest oceniany w obrebie ich obszaru odpowiedzialnosci analitycznej, lub
przez jakikolwiek podmiot nalezacy do grupy tego podmiotu, ani nie angazuja si¢ w zadna transakcje na takich
instrumentach finansowych;

=

osoby nalezace do kadry kierowniczej najwyzszego szczebla dostawcy ratingdw ESG nie kupujg ani nie sprzedaja
zadnych instrumentéw finansowych emitowanych, gwarantowanych ani w inny sposéb wspieranych przez podmiot,
ktory jest oceniany przez dostawce ratingéw ESG, lub przez jakikolwiek podmiot nalezacy do grupy tego podmiotu, ani
nie angazuja si¢ w zadng transakcje na takich instrumentach finansowych.

4. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie sg bezposrednio zaangazowane w tworzenie ratingu ESG odpowiedniej
ocenianej pozycji ani w inny spos6b nie wplywaja na jego ustalenie, jezeli osoby te:

a) sa posiadaczami instrumentéw finansowych ocenianej pozycji innych niz jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych
programach zbiorowego inwestowania, w tym w funduszach zarzadzanych, oraz inwestycji dokonywanych w ramach
dyskrecjonalnego zarzadzania portfelem;

b) sa posiadaczami instrumentéw finansowych jakiegokolwiek podmiotu powigzanego z oceniang pozycja, ktérych
posiadanie moze wywola¢ lub moze zosta¢ uznane za potencjalnie wywotujace konflikt intereséw, innych niz jednostki
uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwestowania, w tym w funduszach zarzadzanych, oraz
inwestycji dokonywanych w ramach dyskrecjonalnego zarzadzania portfelem;

¢) w ostatnim roku byly zwigzane stosunkiem pracy, stosunkiem gospodarczym lub innym rodzajem relacji z podmiotem
ocenianym przez dostawce ratingéw ESG lub jakimkolwiek podmiotem nalezagcym do grupy tego podmiotu, ktére moga
wywolywac lub moga zosta¢ uznane za potencjalnie wywolujace konflikt intereséw.
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5. Dostawcy ratingéw ESG zapewniaja, aby osoby, o ktérych mowa w ust. 1, oraz osoby nalezace do kadry kierowniczej
najwyzszego szczebla dostawcy ratingéw ESG:

a) zastosowaly wszelkie uzasadnione $rodki w celu ochrony majatku i rejestrow bedacych w posiadaniu dostawcy ratingéw
ESG przed oszustwem, kradziezg lub uzyciem niezgodnym z przeznaczeniem, biorgc pod uwage charakter, skale
i ztozono$¢ dziatalnosci dostawcy ratingéw ESG oraz charakter i zakres jego dzialalno$ci w zakresie ratingéw ESG;

b) nie udostepnialy poufnych informacji powierzonych dostawcy ratingéw ESG osobom, ktére nie sg bezposrednio
zaangazowane w prowadzenie dziatalnosci w zakresie ratingéw ESG, w tym analitykom ratingowym i pracownikom
jakiejkolwiek osoby bezposrednio lub posrednio powiazanej z dostawca ratingéw ESG poprzez kontrole, ani zadnej
innej osobie fizycznej, z ktérej uslug korzysta lub korzystala lub ktorej ustugi kontroluje jakakolwiek osoba
bezposrednio lub posrednio powigzana z dostawcg ratingéw ESG poprzez kontrole;

¢) nie wykorzystywaly ani nie udostgpnialy informacji poufnych w zadnym innym celu niz prowadzenie dziatalnosci
w zakresie ratingéw ESG, w tym na potrzeby obrotu instrumentami finansowymi; oraz

d) nie oczekiwaly ani nie przyjmowaly pieniedzy, prezentéw ani przystug od oséb, z ktorymi dostawca ratingéw ESG
prowadzi interesy.

6. W przypadku gdy osoby, o ktérych mowa w ust. 1, uwazajg, ze dowolna inna osoba, o ktérej mowa w tym ustepie,
brala udzial w dzialaniach, ktére uznajg za nielegalne, niezwlocznie informujg o tym komoérke nadzorcza. Dostawca
ratingéw ESG zapewnia, aby takie zgloszenie nie miato zZadnych negatywnych konsekwencji dla osoby zglaszajacej.

7. W przypadku gdy analityk ratingowy wypowiada stosunek pracy u dostawcy ratingéw ESG i w ciagu jednego roku od
tego wypowiedzenia rozpoczyna prace w ocenianej pozycji lub u emitenta ocenianej pozycji, gdy bezposrednio
uczestniczyl w opracowywaniu indywidualnego ratingu tej pozycji lub tego emitenta, dostawca ratingéw ESG
przeprowadza przeglad odpowiedniej pracy analityka ratingowego w okresie jednego roku poprzedzajacego jego odejscie
w celu sprawdzenia, czy mial miejsce konflikt intereséw.

8. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, oraz osoby nalezace do kadry kierowniczej najwyzszego szczebla dostawcy
ratingéw ESG nie moga zajmowal stanowisk w kadrze kierowniczej najwyzszego szczebla w ocenianej pozycji lub
u emitenta ocenianej pozycji gdy uczestniczyly w opracowywaniu indywidualnego ratingu tej pozycji lub tego emitenta
przez okres dziewieciu miesiecy od daty sporzadzenia takiego ratingu.

Artykut 18
Wymogi dotyczace prowadzenia rejestréw

1. Dostawcy ratingéw ESG rejestruja swoja dzialalno$¢ w zakresie ratingéw ESG. Rejestry te zawierajg informacje
wymienione w zalgcznikach I i IL

2. Dostawcy ratingdw ESG przechowuja informacje, o ktorych mowa w ust. 1, przez co najmniej pigé lat i w takiej
formie, aby mozliwe bylo powielenie i pelne zrozumienie ustalenia ratingu ESG.

Artykut 19

Mechanizm rozpatrywania skarg

1. Dostawcy ratingéw ESG posiadaja i publikuja na swojej stronie internetowej procedury przyjmowania i rozpatrywania
skarg oraz prowadzenia rejestrow dotyczacych skarg zlozonych przez uzytkownikéw ratingdw ESG, przez oceniane
pozycje 1 przez emitentéw ocenianych pozycji. Ponadto dostawcy ratingéw ESG wyraznie podaja na swojej stronie
internetowej informacje na temat swojego mechanizmu rozpatrywania skarg i dane kontaktowe.

2. Procedury, o ktérych mowa w ust. 1, zapewniaja, aby:
a) dostawca ratingéw ESG udostepnit publicznie polityke rozpatrywania skarg;

b) skargi rozpatrywano w sposéb terminowy i sprawiedliwy oraz aby skarzacy zostal poinformowany o wyniku
przeprowadzonego postgpowania w rozsadnym terminie, chyba ze takie powiadomienie byloby sprzeczne z celami
porzadku publicznego lub z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (*); oraz

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 1).
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¢) spraw¢ badano w sposéb niezalezny, bez udzialu personelu, ktéry uczestniczyt w przygotowaniu indywidualnego
ratingu, ktéry jest przedmiotem skargi.

3. Skargi mogg dotyczy¢ ktérejkolwiek z ponizszych pozycji:
a) zrodet danych wykorzystanych na potrzeby indywidualnego ratingu ESG, bledéw rzeczowych i pomylek;
b) sposobu, w jaki zastosowano metodyke ratingowa w odniesieniu do indywidualnego ratingu ESG;

¢) kwestii, czy indywidualny rating ESG by} reprezentatywny dla ocenianej pozycji lub emitenta ocenianej pozycji.

Artykut 20
Uzasadnione zastrzezenia

1. Dostawcy ratingdw ESG dysponuja procedurami otrzymywania uzasadnionych zastrzezeni zainteresowanych stron,
ktore podaja swoje imiona i nazwiska oraz stanowisko.

2. Dostawcy ratingéw ESG, z wyjatkiem malych dostawcéw ratingéw ESG w rozumieniu art. 5 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia dokladaja staran, aby odpowiada¢ na uzasadnione zastrzezenia w terminie 30 dni roboczych od ich
otrzymania.

Artykut 21

Outsourcing

1. Zlecania, na zasadzie outsourcingu, waznych funkcji operacyjnych dokonuje si¢ w sposéb, ktdéry nie pogarsza
w istotny sposob jakosci kontroli wewnetrznej dostawcy ratingéw ESG ani zdolnosci ESMA do nadzorowania wypelniania
przez dostawce ratingéw ESG obowiazkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

2. Dostawcy ratingéw ESG, ktérzy zlecajg na zasadzie outsourcingu funkcje lub dowolne ustugi lub czynnosci majace
znaczenie dla sporzadzania ratingéw ESG, pozostaja w pelni odpowiedzialni za wywiazywanie si¢ z obowiazkéw
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia oraz za ujawnianie informacji, o ktorych mowa w zalaczniku IL

Artykut 22

Zwolnienia z wymogéw w zakresie zarzadzania

1. Dostawca ratingdw ESG moze zlozy¢ do ESMA wniosek o zwolnienie go ze spelniania wymogdw okreslonych
wart. 15 ust. 6, 81 10.

2. Oceniajac wniosek, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, ESMA sprawdza, czy spelnione sg nastepujace
warunki:

a) dostawca ratingdw ESG jest matym dostawcg ratingéw ESG w rozumieniu art. 5 ust. 1;

b) dostawca ratingéw ESG wdrozyl $rodki i procedury — w szczegdlnosci mechanizmy kontroli wewngtrznej, ustalenia
i $rodki dotyczace sprawozdawczosci — ktére zapewniaja niezalezno$¢ analitykow ratingowych i oséb zatwierdzajacych
ratingi ESG oraz ktére zapewniaja skuteczne przestrzeganie niniejszego rozporzadzenia;

¢) dostawca ratingdw ESG wykazal, ze jego wielko$¢ nie zostala okreslona w sposob pozwalajacy na obchodzenie
wymogow niniejszego rozporzadzenia;

d) dostawca ratingdw ESG wykazal z wystarczajaca jasno$cia, Ze wymogi okreslone w art. 15 ust. 6, 8 i 10 nie sa
proporcjonalne do charakteru, skali lub ztozonosci dziatalnosci tego dostawcy ratingdw ESG lub w $wietle charakteru
lub zakresu wydawanych przez niego ratingéw ESG.

Na podstawie tych argumentéw ESMA moze zwolni¢ tego dostawce ratingéw ESG ze wszystkich wymogdéw okreslonych
w art. 15 ust. 6, 8 i 10, lub z niektérych z tych wymogdéw, w nalezycie uzasadnionych przypadkach i na podstawie
elementéw przedstawionych przez dostawce ratingéw ESG zgodnie z akapitem pierwszym lit. d) niniejszego ustepu.
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ROZDZIAL 2

Wymogi dotyczgce przejrzystosci

Artykut 23

Publiczne ujawnianie metodyk, modeli i kluczowych zalozen ratingowych stosowanych w dzialalnosci
w zakresie ratingéw ESG

1. Dostawcy ratingéw ESG ujawniaja na swojej stronie internetowej co najmniej metodyki, modele i kluczowe zalozenia
ratingowe stosowane w swojej dzialalno$ci w zakresie ratingéw ESG, w tym informacje, o ktorych mowa
w zalgczniku I lit. d) oraz zalaczniku III pkt 1. Ujawniane informacje sa publikowane w sposéb jasny i przejrzysty oraz
sa prezentowane w oddzielnej sekcji na stronie internetowej dostawcy ratingdw ESG.

Dostawca ratingéw ESG ujawnia informacje, o ktérych mowa zalaczniku III pkt 1 najp6Zniej w momencie rozpoczecia
wydawania ratingéw ESG.

2. Sporzadza si¢ oddzielne ratingi E, S i G, nie za$ pojedynczy rating ESG, ktéry agreguje czynniki E, S i G. Dostawcy
ratingéw ESG ujawniaja informacje, o ktérych mowa w niniejszym artykule i w art. 24, oddzielnie dla kazdego czynnika.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykulu dostawcy ratingdéw ESG moga sporzadzi¢ jeden rating ESG,
ktéry agreguje czynniki E, S i G, jezeli przedstawia, bez uszczerbku dla dalszych obowigzkéw informacyjnych wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia, informacje, o ktérych mowa w zalaczniku III pkt 1 lit. h).

4. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania elementéw, ktére maja
by¢ ujawniane zgodnie z ust. 1 akapit pierwszy. Elementy te nie obejmuja dodatkowych wymogéw dotyczacych ujawniania
informacji poza wymienionymi w zalaczniku III pkt 1.

ESMA przedklada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, do dnia 2 pazdziernika 2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. ESMA moze opracowal projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia standardéw danych,
formatéw i wzoréw, ktére dostawcy ratingéw ESG maja wykorzystywac do prezentowania informacji, o ktérych mowa
w ust. 1.

ESMA przedktada Komisji projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z procedura okre§long w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 24
Ujawnianie informacji uzytkownikom ratingéw ESG, ocenianym pozycjom i emitentom ocenianych pozycji

1. Dostawcy ratingéw ESG na biezaco ujawniaja uzytkownikom ratingdéw ESG, ocenianym pozycjom i emitentom
ocenianych pozycji co najmniej te informacje, o ktérych mowa w zalgczniku 11T pkt 2.

2. Dostawca ratingéw ESG zapewnia, aby w przypadku gdy upowaznia uzytkownika ratingéw ESG do ujawnienia
ratingu ESG, do ratingu ESG byt dofaczony link do informacji, o ktérych mowa w zalaczniku III pkt 1.

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych w celu doprecyzowania elementéw, ktére maja
by¢ ujawniane zgodnie z ust. 1. Elementy te nie obejmujg dodatkowych wymogdéw dotyczacych ujawniania informacji poza
wymienionymi w zalgczniku III pkt 2.

ESMA przedklada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do
dnia 2 pazdziernika 2025 r.
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Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. ESMA moze opracowaé projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia standardéw danych,
formatéw i wzoréw, ktére dostawcy ratingéw ESG maja wykorzystywaé do prezentowania informacji, o ktérych mowa
w ust. 1.

ESMA przedklada Komisji projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z procedura okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 3

Niezaleino$¢ i konflikty interesow

Artykut 25

Niezaleznoé¢ i unikanie konfliktéw intereséw

1. Dostawcy ratingéw ESG posiadaja solidny tad korporacyjny, obejmujacy jasng strukture organizacyjng z dobrze
okreslonymi, przejrzystymi i spojnymi rolami i obowigzkami wszystkich oséb zaangazowanych w sporzadzanie ratingéw
ESG.

2. Dostawcy ratingéw ESG podejmuja wszelkie niezbedne dzialania w celu zapewnienia, aby zaden istniejacy lub
potencjalny konflikt intereséw ani zadne stosunki gospodarcze lub inne dotyczace samych dostawcow ratingdw ESG lub
ich akcjonariuszy, kadry kierowniczej, analitykéw ratingowych, pracownikéw ani innych oséb fizycznych, z ktérych ustug
korzysta lub ktérych ustugi kontroluje dostawca ratingdw ESG, ani dotyczace os6b bezposrednio lub posrednio
powiazanych z nimi poprzez kontrole, ani dostawcéw zewngtrznych, ktérym zlecono na zasadzie outsourcingu funkgje,
ustugi lub czynnosci, nie mialy wpltywu na zaden sporzadzany rating ESG.

3. W przypadku gdy istnieje ryzyko konfliktu intereséw u dostawcy ratingdw ESG ze wzgledu na strukture wlasnosci,
pakiet kontrolny lub dzialalno$¢ tego dostawcy ratingéw ESG, podmiotu posiadajacego lub kontrolujacego dostawce
ratingéw ESG, podmiotu, ktéry jest wlasnoscig dostawcy ratingdéw ESG lub jest przez niego kontrolowany, lub podmiotu
powigzanego z dostawca ratingéw ESG lub dostawcow zewnetrznych, ESMA podejmuje odpowiednie dzialania. ESMA
moze zadaé od dostawcy ratingéw ESG podjecia Srodkéw w celu ograniczenia tego ryzyka.

W przypadku gdy konfliktem intereséw, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, nie mozna odpowiednio zarzadzaé
poprzez Srodki ograniczenia ryzyka, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, ESMA zobowiazuje dostawce ratingdéw ESG
do rozwigzania tego konfliktu interesow. W razie potrzeby ESMA moze zobowigzal dostawce ratingdw ESG do
zaprzestania dziatalnosci lub zakoficzenia stosunkéw, ktére powodujg konflikt intereséw, lub zaprzestania sporzadzania
ratingéw ESG.

4. Akcjonariuszowi lub wspdlnikowi sp6tki bedacej dostawcg ustug ratingowych ESG wywierajacemu znaczacy wplyw
w rozumieniu art. 2 pkt 13 zdanie drugie dyrektywy 2013/34/UE na dostawce ratingu ESG lub przedsi¢biorstwo, ktdre jest
uprawnione do sprawowania kontroli nad tym dostawca ratingéw ESG lub wywierania na niego dominujgcego wplywu,
zabrania si¢ podejmowa¢ ktorekolwiek z ponizszych dziatan:

a) wywieranie znaczacego wplywu na innego dostawce ratingéw ESG;

b) posiadanie uprawnienia do powolywania lub odwolywania cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej innego dostawcy
ratingéw ESG;

¢) pehienie funkeji czlonka zarzadu lub rady nadzorczej innego dostawcy ratingéw ESG.

Akapit pierwszy niniejszego ustepu nie ma zastosowania do inwestycji w innych dostawcéw ratingdw ESG nalezacych do
tej samej grupy dostawcow ratingdw ESG ani do inwestycji w dostawcow ratingéw ESG, ktorzy sa mikroprzedsigbior-
stwami lub malymi przedsigbiorstwami zgodnie z kryteriami okre$lonymi odpowiednio w art. 3 ust. 1 i art. 3 ust. 2 akapit
pierwszy dyrektywy 2013/34/UE.

5. Dostawcy ratingéw ESG ujawniajag ESMA wszystkie istniejace lub potencjalne konflikty intereséw, w tym konflikty
intereséw wynikajace z wlasnosci lub kontrolowania dostawcow ratingéw ESG.
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6.  Dostawcy ratingéw ESG ustanawiajg i stosuja strategie, procedury i skuteczne rozwiazania organizacyjne dotyczace
identyfikowania konfliktow intereséw, ich ujawniania, zapobiegania im, zarzadzania nimi i ich lagodzenia. Dostawcy
ratingéw ESG regularnie przeprowadzaja przeglad i aktualizacje tych strategii, procedur i rozwigzan. Te strategie, procedury
i rozwigzania w szczegdlnosci maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw wynikajacym z wlasnosci lub kontroli
dostawcy ratingéw ESG lub z innych intereséw w grupie dostawcy ratingéw ESG lub konfliktom intereséw
spowodowanym przez inne osoby, ktére wywieraja wplyw na dostawce ratingéw ESG lub sprawujg nad nim kontrole
w odniesieniu do ustalania ratingu ESG, a takze zarzadzanie tymi konfliktami i ich fagodzenie.

7. Co najmniej raz w roku dostawcy ratingéw ESG przeprowadzaja przeglad swojej dzialalnosci, aby zidentyfikowal
potencjalne konflikty intereséw.

Artykut 26

Zarzadzanie potencjalnymi konfliktami intereséw dotyczacymi pracownikow

1. Dostawcy ratingéw ESG zapewniaja, aby ich pracownicy oraz wszelkie inne osoby fizyczne, z ktérych ustug
korzystaja lub kt6rych ustugi kontroluja, i ktére bezposrednio biora udzial w sporzadzaniu ratingéw ESG:

a) posiadali umiejetnoéci niezbedne do wykonywania swoich zadan i obowigzkéw oraz podlegali skutecznemu
zarzadzaniu i nadzorowi;

b) nie podlegali nieuprawnionemu wplywowi ani konfliktom intereséw;

¢) aby sposob wynagradzania i oceny wynikéw tych os6b nie powodowat konfliktu intereséw ani w zaden inny sposéb nie
naruszal rzetelno$ci procesu ustalania ratingu ESG;

d) nie mieli zadnych intereséw ani powigzan biznesowych, ktére moglyby narazi¢ na szwank dziatalno$¢ dostawcy
ratingéw ESG;

e) nie mogli uczestniczy¢ w ustalaniu ratingéw ESG poprzez udzial w przetargach, ofertach i transakcjach w imieniu
whasnym lub uczestnikéw rynku, z wyjatkiem przypadkow, gdy taki sposéb zbierania danych jest wyraznie wymagany
przez metodyke ustalania ratingéw ESG i podlega szczegdlnym zasadom w niej okreslonym; oraz

f) podlegali skutecznym procedurom kontroli wymiany informacji z innymi pracownikami uczestniczacymi w dzialaniach,
ktére moglyby stwarzac ryzyko powstania konfliktow interesow, oraz stronami trzecimi, w przypadku gdy wymieniane
informacje moglyby mie¢ wplyw na rating ESG.

2. Dostawcy ratingéw ESG ustanawiaja szczegélne procedury kontroli wewnetrznej, aby zapewni¢ rzetelnosé
i wiarygodno$¢ pracownika lub osoby ustalajacej rating ESG, w tym co najmniej wewnetrzng procedure zatwierdzania
przez kierownictwo przed rozpowszechnieniem ratingu ESG.

Artykut 27

Sprawiedliwe, rozsadne, przejrzyste i niedyskryminacyjne traktowanie uzytkownikéw ratingéw ESG

1. Dostawcy ratingéw ESG podejmuja odpowiednie dzialania w celu zapewnienia, aby oplaty pobierane od klientéw
byly sprawiedliwe, rozsadne, przejrzyste i niedyskryminacyjne.

2. Na potrzeby ust. 1 niniejszego artykulu ESMA moze wymaga¢ od dostawcow ratingdw ESG przedstawienia mu
udokumentowanych dowodéw dotyczacych ich polityki cenowej, w tym struktury oplat i kryteriow ustalania cen. ESMA
moze wprowadzi¢ $rodki nadzorcze zgodnie z art. 35 oraz moze podja¢ decyzje o nalozeniu kar pienigznych zgodnie
z art. 36, jezeli stwierdzi, ze oplaty pobierane przez dostawcéw ratingéw ESG nie sg sprawiedliwe, rozsadne, przejrzyste
i niedyskryminacyjne.
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ROZDZIAL 4

Nadzér sprawowany przez ESMA

Sekcja 1
Zasady ogdlne

Artykut 28

Nieingerowanie w zawarto$¢ ratingéw ESG ani w metodyki ich sporzadzania

Podczas wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA, Komisja ani zadne organy
publiczne pafstwa czlonkowskiego nie ingeruja w zawartos¢ ratingéw ESG ani w metodyki ich sporzadzania.

Artykut 29
ESMA

1. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA wydaje i aktualizuje wytyczne dotyczace wspotpracy
miedzy ESMA a wlasciwymi organami na potrzeby niniejszego rozporzadzenia, w tym procedury i szczegdtowe warunki
dotyczace przekazywania zadan.

2. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA, we wspotpracy z EUNB i EIOPA, do dnia 2 pazdziernika
2025 r. wydaje i aktualizuje wytyczne dotyczace stosowania systemu zatwierdzania, o ktérym mowa w art. 11 niniejszego
rozporzadzenia.

3. ESMA publikuje roczne sprawozdanie ze stosowania niniejszego rozporzadzenia, obejmujace $rodki nadzorcze
wprowadzone przez ESMA oraz kary pieni¢zne i okresowe kary pieni¢zne nalozone przez ESMA na mocy niniejszego
rozporzadzenia. Sprawozdanie to zawiera w szczeg6lnosci informacje na temat rozwoju rynku ratingéw ESG w Unii oraz
oceng stosowania systeméw panstw trzecich, o ktorych mowa w art. 10, 11 i 12.

ESMA przedstawia Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie roczne, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym.

4. ESMA corocznie publikuje na swojej stronie internetowej wykaz dostawcoéw ratingéw ESG ujetych w rejestrze,
o ktérym mowa w art. 14 ust. 1, podajac ich calkowity udzial w rynku w Unii. W publikacji tej podsumowuje si¢ strukture
rynku, w tym poziomy koncentracji i réznorodnos$¢ dostawcéw ratingéw ESG.

5. Na potrzeby ust. 4 calkowity udzial w rynku mierzy si¢ przez odniesienie do wysokosci rocznych przychodow
z dzialalnosci w zakresie ratingéw ESG na poziomie grupy w Unii.

6.  ESMA wspolpracuje z EUNB i EIOPA przy wykonywaniu swoich zadan oraz konsultuje si¢ z EUNB i EIOPA przed
wydaniem i aktualizacjag wytycznych oraz przed przedlozeniem projektéw regulacyjnych standardéw technicznych na
podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 30

Wlasciwe organy

1. Do dnia 2 kwietnia 2026 r. kazde panistwo czlonkowskie wyznacza wiasciwy organ na potrzeby niniejszego
rozporzadzenia.

2. Wihadciwe organy dysponuja odpowiednig liczba pracownikéw posiadajacych fachowa wiedze i uprawnienia,
umozliwiajace wykonywanie ich zadan na podstawie niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 31

Wykonywanie uprawnien, o ktérych mowa w art. 32, 33 i 34

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 32, 33 i 34 ESMA lub urz¢dnikowi ESMA lub innej osobie upowaznionej przez
ESMA nie moga by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktore sg objete klauzulg
poufnosci wymiany informacji miedzy prawnikiem a klientem.

Artykut 32

Wezwania do udzielenia informagji

1. ESMA moze, w drodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji, zazagda¢ od dostawcéw ratingéw ESG, os6b
zaangazowanych w dzialalno$¢ w zakresie ratingéw ESG, ocenianych pozycji i emitentéw ocenianych pozycji, oséb
trzecich, ktérym dostawcy ratingdw ESG zlecili niektére funkcje lub czynnosci operacyjne na zasadzie outsourcingu, oraz
0s6b w inny sposob blisko i w sposéb znaczacy zwiazanych z dostawcami ratingéw ESG lub dzialalnoscig w zakresie
ratingéw ESG, udostepnienia wszelkich informacji niezbednych do wykonywania jego obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia.

2. Wysylajac zwykle wezwanie do udzielenia informagji, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, ESMA:
a) odwoluje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;

b) podaje cel wezwania;

¢) okresla zakres wymaganych informacj;

d) wskazuje rozsadny termin przekazania informacji i format, w jakim nalezy przekaza¢ zadane informacje;

e) informuje osobeg, do ktdrej zwraca si¢ o informacje, Ze nie jest ona zobowiazana do ich przekazania, jednak wszelkie
informacje przekazane w odpowiedzi na wezwanie do udzielenia informacji nie moga by¢ niezgodne z prawda ani
mylace;

f) wskazuje kary pieni¢zne przewidziane w art. 36, w przypadku gdy przedstawione informacje sg niezgodne z prawda lub
mylace.

3. Zadajac udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu w drodze decyzji, ESMA:

a) odwoluje si¢ do niniejszego artykulu jako podstawy prawnej wniosku;

b) podaje cel wezwania;

¢) okresla zakres wymaganych informacj;

d) wskazuje rozsadny termin przekazania informacji i format, w jakim nalezy przekaza¢ zadane informacje;

) wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 37, w przypadku gdy Zadane informacje nie zostang
przedtozone w okre$lonym czasie lub sg niekompletne;

f) wskazuje kary pieni¢zne przewidziane w art. 36, w przypadku gdy przedstawione informacje sg niezgodne z prawda lub
mylace;

) informuje o prawie do odwolania od decyzji do Komisji Odwolawczej zgodnie z art. 60 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 i prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zgodnie z art. 61
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia zadanych informacji zobowiazane sg osoby, o ktérych mowa w ust. 1, lub ich przedstawiciele,
a w przypadku oséb prawnych lub stowarzyszen niemajacych osobowosci prawnej — osoby powolane do ich reprezentacji
zgodnie z ustawg lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dzialania moga przedtozy¢ informacje w imieniu
swoich klientéw. Klienci ci pozostaja w pelni odpowiedzialni, jezeli informacje przedstawione przez ich prawnikéw sa
niepelne, niezgodne z prawda lub mylace.

32/48 ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j



DzU. Lz 12.12.2024 PL

5. ESMA niezwlocznie wysyla kopi¢ zwyklego wezwania lub swojej decyzji wlasciwemu organowi panstwa
czlonkowskiego, w ktérym osoby, o ktérych mowa w ust. 1, objete zadaniem udzielenia informacji, majg swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 33

Dochodzenia ogdlne

1. W celu wypeliania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadzal
niezbedne dochodzenia wzgledem oséb, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1. W tym celu urzednicy ESMA i inne osoby
upowaznione przez ESMA maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materialy majace znaczenie z punktu widzenia realizacji ich
zadan, niezaleznie od noénika, na jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciagéw z takich dokumentéw, danych, procedur i innych
materialéw;

¢) wzywania dowolnych osob, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1, lub ich przedstawicieli lub cztonkéw ich personelu w celu
zlozenia przez nich ustnych lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentéw zwigzanych
z przedmiotem i celem dochodzenia oraz do zaprotokotowania odpowiedzi;

d) prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi, ktére wyraza na to zgode, w celu
pozyskania informacji dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow polgczen telefonicznych i przesylu danych.

2. Urzednicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA do prowadzenia dochodzen, o ktérych mowa w ust. 1,
wykonujg swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel tego dochodzenia.
W upowaznieniu tym wskazuje si¢ réwniez okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 37 ust. 1, nakladane
w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane, procedury lub inne materialy badZ informacje, ktére maja by¢
przedstawione przez osoby, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1, nie zostana przekazane lub s3 niepelne, a takze kary
pieni¢zne przewidziane w art. 36, w przypadku gdy informacje przedstawione przez osoby, o ktérych mowa w art. 32
ust. 1, s3 niezgodne z prawda lub mylace.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, maja obowiazek podda¢ si¢ dochodzeniom
wszczetym na podstawie decyzji ESMA. W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel dochodzenia, okresowe kary pienigzne
przewidziane w art. 37 niniejszego rozporzadzenia i $rodki odwolawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 oraz informuje si¢ o prawie do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

4. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia ESMA informuje wiasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, na ktorego terytorium ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci oséb
upowaznionych przez ESMA na potrzeby dochodzenia. Na zgdanie ESMA urzednicy danego whasciwego organu udzielajg
tym upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na zgdanie urzednicy danego wlasciwego organu moga
by¢ obecni podczas dochodzen.

5. Jezeli Zadanie przedstawienia rejestréw polaczen telefonicznych i przesylu danych, o ktérym mowa w ust. 1 lit. e),
wymaga uzyskania zgody organu sagdowego zgodnie z przepisami krajowymi, wystepuje si¢ o takg zgode. O wydanie takiej
zgody mozna réwniez wystapi¢ zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy zostanie ztozony wniosek o zgodg, o ktorej mowa ust. 5, krajowy organ sadowy sprawdza, czy
decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane Srodki przymusu nie sa arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac
przedmiot dochodzenia. Sprawdzajac, czy $rodki przymusu sg proporcjonalne, krajowy organ sagdowy moze zwrécic si¢ do
ESMA o szczegdlowe wyjasnienia, w szczegdlnosci w odniesieniu do przestanek, na podstawie ktérych ESMA podejrzewa,
ze mialo miejsce naruszenie niniejszego rozporzadzenia, powagi zarzucanego naruszenia oraz sposobu, w jaki osoba,
wobec ktorej stosowane sg $rodki przymusu, uczestniczyta w danym naruszeniu. Krajowy organ sadowy nie moze jednak
dokonywa¢ oceny konieczno$ci przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunalu Sprawiedliwo$ci Unii
Europejskiej zgodnie z procedurg okreslona w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 34

Kontrole na miejscu

1. W celu wypeliania swoich obowiagzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadzaé
wszelkie niezbedne kontrole na miejscu w dowolnych obiektach, na dowolnym terenie lub skladnikach majatku oséb
prawnych, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1. W przypadku gdy jest to wymagane do wilasciwego i skutecznego
przeprowadzenia kontroli, ESMA moze przeprowadzi¢ kontrole na miejscu bez uprzedzenia.

2. Urzednicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli na miejscu moga wejs¢ do
dowolnych lokali i na dowolny teren, ktére stanowig miejsce prowadzenia dzialalnoici gospodarczej osob prawnych,
ktorych dotyczy decyzja o dochodzeniu przyjeta przez ESMA, i posiadaja uprawnienia okre$lone w art. 33 ust. 1. Majg oni
réwniez prawo do pieczetowania wszelkich lokali stanowiacych miejsce prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz
wszelkich skladnikéw majatku i ksiag lub dokumentéw na czas kontroli i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia
kontroli.

3. Urzednicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli na miejscu wykonuja swoje
uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajgcego przedmiot i cel kontroli. To upowaznienie
wskazuje rowniez okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 37, stosowane w przypadku, gdy zainteresowane osoby nie
poddadzg si¢ kontroli. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powiadamia o niej wlaSciwy organ panstwa
cztonkowskiego, w ktérym kontrola ta ma zostal przeprowadzona.

4. Osoby, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, poddaja si¢ kontrolom na miejscu zarzgdzonym
na podstawie decyzji ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel kontroli, datg jej rozpoczecia oraz okresowe kary
pieni¢zne przewidziane w art. 37 niniejszego rozporzadzenia, $rodki odwolawcze dostepne na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. ESMA podejmuje takie
decyzje po skonsultowaniu si¢ z wlasciwym organem panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma by¢ przeprowadzana
kontrola.

5. Na wniosek ESMA urzednicy wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma by¢ przeprowadzana
kontrola, oraz inne osoby upowaznione badz wyznaczone przez ten organ aktywnie pomagaja urzednikom ESMA i innym
osobom upowaznionym przez ESMA. W tym celu przystuguja im uprawnienia okreslone w ust. 2. Podczas kontroli na
miejscu moga by¢ réwniez obecni, na ich Zadanie, urzednicy wlasciwego organu zainteresowanego panstwa
cztonkowskiego.

6. ESMA moze roéwniez zazadaé od wlasciwych organéw przeprowadzenia w jego imieniu konkretnych czynnosci
dochodzeniowych i kontroli na miejscu przewidzianych w niniejszym artykule i w art. 33 ust. 1. W tym celu wlasciwym
organom przystuguja te same uprawnienia co ESMA, okre$lone w niniejszym artykule i w art. 33 ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA stwierdzg, ze osoba sprzeciwia si¢
kontroli zarzadzonej na podstawie niniejszego artykutu, wlasciwy organ zainteresowanego pafnistwa czlonkowskiego
udziela im niezbednej pomocy, zwracajac si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub réwnorzednego organu egzekwowania
prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli na miejscu.

8. Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 7 wymagaja zgody organu sgdowego
zgodnie z prawem krajowym, wystepuje si¢ o taka zgode. O wydanie takiej zgody mozna réwniez wystapi¢ zapobiegawczo.

9. W przypadku gdy zostanie ztozony wniosek o zgode, o ktorej mowa ust. 8, krajowy organ sadowy sprawdza, czy
decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane Srodki przymusu nie sa arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac
przedmiot dochodzenia. Sprawdzajac, czy $rodki przymusu sg proporcjonalne, krajowy organ sagdowy moze zwrocic si¢ do
ESMA o szczegdlowe wyjasnienia, w szczegdlnosci w odniesieniu do przestanek, na podstawie ktérych ESMA podejrzewa,
ze mialo miejsce naruszenie niniejszego rozporzadzenia, powagi zarzucanego naruszenia oraz sposobu, w jaki osoba,
wobec ktorej stosowane sg $rodki przymusu, uczestniczyta w danym naruszeniu. Krajowy organ sadowy nie moze jednak
dokonywa¢ oceny koniecznosci przeprowadzenia kontroli ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy
ESMA. Zgodno§¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej
zgodnie z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.
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Sekcja 2

Srodki nadzorcze i sankcje

Artykut 35

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

1. Jezeli ESMA stwierdzi, ze dostawca ratingéw ESG nie wypehil swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia, wprowadza co najmniej jeden z nastgpujacych Srodkoéw nadzorczych:

a) zawiesza lub cofa zezwolenie udzielone dostawcy ratingéw ESG lub uznanie go;

b) tymczasowo zakazuje dostawcy ratingéw ESG publikowania lub rozpowszechniania ratingéw ESG do czasu
zaprzestania naruszenia;

¢) zobowigzuje dostawce ratingéw ESG do zaprzestania naruszenia;
d) naklada kary pieni¢zne zgodnie z art. 36;
) wydaje publiczne ogloszenia.

2. ESMA moze réwniez zastosowaé co najmniej jeden ze Srodkéw nadzorczych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b)—
e) niniejszego artykutu, wobec dostawcy ratingéw ESG prowadzacego dzialalno$¢ w Unii na podstawie art. 2 ust. 1:

a) ktory nie spelnia wymogow art. 4 lub jezeli ESMA zawiesit lub cofngt zezwolenie lub uznanie dostawcy ratingdw ESG,
o ktérym mowa w tym artykule,

b) ktéry nie spelnia warunkéw korzystania z wylaczenia okreslonego w art. 2 ust. 2.

3. ESMA moze réwniez zastosowaé Srodek nadzorczy, o ktérym mowa w ust. 1 lit. e), w przypadku gdy dzialalnosé
w zakresie ratingéw ESG prowadzona przez dostawce ratingdw ESG dzialajacego w Unii stanowi powazne zagrozenie dla
integralnosci rynku lub ochrony inwestoréw w Unii.

Aby sprawdzié, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢ w Unii zgodnie z art. 2 ust. 1, ESMA moze skorzysta¢ z uprawnief
przyznanych mu na mocy art. 32-34 wobec danej osoby lub wszelkich oséb trzecich, ktére umozliwiaja danej osobie
prowadzenie dzialalno$ci w zakresie ratingéw ESG.

4. Srodki nadzorcze, o ktérych mowa w ust. 1, muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

5. Stosujac ktorekolwiek ze $rodkéw nadzorczych, o ktérych mowa w ust. 1, ESMA bierze pod uwage charakter
i powage naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:

a) czas trwania i czestotliwo$¢ naruszenia;

b) kwesti¢, czy naruszenie doprowadzito do przestepstwa finansowego badz tez ulatwilo przestepstwo finansowe lub
w inny sposob jest z nim zwigzane;

) kwestig, czy naruszenie jest wynikiem dzialania umyslnego lub zaniedbania;

d) stopien odpowiedzialno$ci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

e) kondycje finansowg dostawcy ratingdw ESG, na podstawie jego tacznych rocznych przychodéw netto ze sprzedazy;
f) wplyw naruszenia na interesy inwestoréw i na innych uzytkownikéw ratingéw ESG;

g) skale zyskéw osiggnietych i strat uniknigtych przez dostawce ratingéw ESG lub strat poniesionych przez osoby trzecie
w wyniku naruszenia, o ile takie zyski i straty mozna ustali¢;

h) zakres wspotpracy dostawcy ratingéw ESG z ESMA, bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia wyréwnania zyskéw
osiagnietych lub strat uniknigtych przez tego dostawce ratingéw ESG w zwigzku z naruszeniem;
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i) poprzednie naruszenia popelnione przez dostawce ratingéw ESG;

j) Srodki zastosowane po popelnieniu naruszenia przez dostawce ratingdw ESG w celu zapobiezenia powtérnemu
naruszeniu.

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. ¢) uznaje si¢, ze naruszenie popetniono umyslnie, jezeli ESMA znajdzie obiektywne
dowody na to, ze dana osoba dzialala umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.

6. ESMA bez zbe¢dnej zwloki powiadamia osob¢ odpowiedzialng za naruszenie o wszelkich decyzjach dotyczacych
dzialan nadzorczych podjetych zgodnie z ust. 1. ESMA publikuje informacje o wszelkich takich decyzjach na swojej stronie
internetowej w terminie 10 dni roboczych od daty ich podjecia.

Publikacja, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, obejmuje wszystkie nastepujace elementy:
a) informacj¢ o prawie odwolania si¢ od decyzji przystugujacym dostawcy ratingdw ESG;

b) w stosownych przypadkach informacj¢ potwierdzajaca zlozenie odwolania oraz wyjasnienie, ze takie odwolanie nie ma
skutku zawieszajacego;

¢) informacje o mozliwosci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji przez ESMA zgodnie z art. 60 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7. ESMA moze réwniez zobowigzaé dostawce ratingdw ESG naruszajacego przepisy do poinformowania uzytkownikéw
jego ratingéw ESG o $rodku nadzorczym podjetym przez ESMA na podstawie ust. 1.

Artykut 36

Kary pieni¢zne

1. Jezeli ESMA stwierdzi, Ze dostawca ratingdw ESG lub, w stosownych przypadkach, jego przedstawiciel prawny,
umyslnie lub w wyniku zaniedbania naruszy! niniejsze rozporzadzenie, przyjmuje decyzje o natozeniu kary pienigznej.
Maksymalna kwota kary pieni¢znej wynosi 10 % calkowitych rocznych przychodéw netto ze sprzedazy uzyskanych przez
dostawce ratingdéw ESG, obliczonych na podstawie najnowszego dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego
przez organ zarzadzajacy dostawcy ratingéw ESG.

2. W przypadku gdy dostawca ratingéw ESG, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, jest jednostka dominujaca
lub jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktéra jest zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE, stosowne taczne przychody netto ze sprzedazy oznaczaja taczne roczne
przychody netto ze sprzedazy lub analogiczny rodzaj przychodéw zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa
Unii w dziedzinie rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostgpnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

3. Ustalajac wysoko$¢ kary pienigznej na podstawie ust. 1 niniejszego artykulu, ESMA bierze pod uwage kryteria
okreslone w art. 35 ust. 5.

4. Niezaleznie od ust. 3, w przypadku gdy dostawca ratingéw ESG, o ktérym mowa w ust. 1, odniést bezposrednig lub
posrednig korzy$¢ finansows z naruszenia, kwota kary pienigznej musi by¢ przynajmniej réwna tej korzysci.

5. Jezeli dzialanie lub zaniechanie ze strony dostawcy ratingéw ESG stanowi wigcej niz jedno naruszenie niniejszego
rozporzadzenia, nakladana jest tylko wyzsza kara pieni¢zna dotyczgca jednego z tych naruszefi, ktéra jest wyliczana
zgodnie z ust. 2.

Artykut 37

Okresowe kary pienig¢zne
1. ESMA w drodze decyzji naklada okresowe kary pieni¢zne w celu zmuszenia:
a) dostawcy ratingdéw ESG do zaprzestania naruszenia zgodnie z decyzja podjeta na podstawie art. 35 ust. 1 lit. ¢);
b) osoby, o ktérej mowa w art. 32 ust. 1:

(i) do dostarczenia kompletnych informacji, ktérych zazadano w drodze decyzji podjetej na podstawie art. 32 ust. 3;
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(ii) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdlnosci do przedlozenia kompletnych dokumentéw, danych, procedur lub
wszelkich innych zadanych materialow, a takze do uzupelnienia i skorygowania innych informacji udostgpnionych
w dochodzeniu wszczetym w drodze decyzji podjetej na podstawie art. 33 ust. 3;

(i) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja podjeta na podstawie art. 34 ust. 4.

2. Okresowa kara pieniezna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. ESMA naklada okresowg kare pieniezng za kazdy
dzieft do momentu, gdy dany dostawca ratingéw ESG lub dana osoba zastosujg si¢ do odpowiedniej decyzji, o kt6rej mowa
w ust. 1.

3. Niezaleznie od ust. 2 kwota okresowych kar pieni¢znych wynosi 3 % Sredniego dziennego obrotu w poprzedzajacym
roku obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych, 2% S$redniego dziennego przychodu w poprzedzajacym roku
kalendarzowym. Okresowa kare pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreSlonego w decyzji o nalozeniu okresowej kary
pienigzne;j.

4. Okresows karg pienigzng naklada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesiecy od powiadomienia o decyzji ESMA,
o ktérej mowa w ust. 1. Po uplywie okresu, w odniesieniu do ktérego nalozono okresowa kar¢ pieni¢zna, ESMA dokonuje
przegladu tego $rodka.

Artykut 38
Powiadamianie o karach pieni¢znych i okresowych karach pieni¢znych oraz ich charakter, egzekucja

i przypisywanie

1. ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda kare pieni¢zna i kazda okresowa kare pieni¢zna, ktére natozyt zgodnie
z art. 36 i 37 niniejszego rozporzadzenia, chyba Ze takie ujawnienie zagrazatoby powaznie rynkom finansowym Unii lub
wyrzadzalo nieproporcjonalng szkode zainteresowanym stronom. Ujawniane informacje nie moga zawiera¢ danych
osobowych w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2018/1725.

2. Kary pieni¢zne i okresowe kary pieni¢zne nalozone na podstawie art. 36 i 37 maja charakter administracyjny.
3. Kary pienigzne i okresowe kary pienigzne natozone na podstawie art. 36 i 37 podlegaja egzekucji.

Egzekucje kar pienigznych i okresowych kar pieni¢znych reguluja przepisy proceduralne obowiazujace w panstwie
cztonkowskim lub panstwie trzecim, na ktdrego terytorium prowadzona jest egzekucja kar pienieznych i okresowych kar
pienieznych.

4. Kwoty kar pieni¢znych i okresowych kar pienigznych przypisuje si¢ do budzetu ogélnego Unii.

Sekcja 3
Procedury i przeglad

Artykut 39

Przepisy proceduralne regulujace stosowanie Srodkéw nadzorczych i nakladanie kar pienieznych

1. Jezeli ESMA stwierdzi, ze istnieja powazne przestanki $wiadczace o mozliwosci naruszenia niniejszego
rozporzadzenia, wyznacza w swoich strukturach niezaleznego urzednika dochodzeniowego, ktéry wyjasnia dang sprawe.
Wyznaczony urzednik dochodzeniowy nie moze — ani nie mégl w przeszlosci — by¢ bezposrednio lub posrednio
zaangazowany w nadzor nad ratingami ESG, ktérych dotyczy naruszenie, i wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady
Organéw Nadzoru ESMA.

2. Urzednik dochodzeniowy, o ktérym mowa w ust. 1, bada domniemane naruszenia, uwzglednia wszelkie uwagi
przedstawione przez osoby, ktére sa objete dochodzeniem, i przedklada Radzie Organéw Nadzoru ESMA pelne akta
sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

3. Urzednikowi dochodzeniowemu przystuguje prawo do zadania informacji zgodnie z art. 32 i do prowadzenia
dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art. 33 i 34.

4. W trakcie wykonywania swoich zadan urzednik dochodzeniowy ma dostep do wszystkich dokumentéw i informacji
zebranych przez ESMA w ramach dziatan nadzorczych.

5. W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego rozporzadzenia w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony
przystugujacego osobom, ktére s3 objete dochodzeniem.
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6.  Urzednik dochodzeniowy, z chwilg przedlozenia Radzie Organdéw Nadzoru ESMA akt sprawy zawierajacych
dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym fakcie osoby, ktére sa objete dochodzeniem.

7. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika dochodzeniowego oraz — na wniosek zainteresowanych
0sOb po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych oséb zgodnie z art. 40 — Rada Organéw Nadzoru ESMA ocenia, czy co
najmniej jedna osoba objeta dochodzeniem popelnita dane naruszenia i w przypadku stwierdzenia, ze takie naruszenia
popetniono, stosuje rodek nadzorczy, o ktérym mowa w art. 35, i naklada kare pieni¢zng zgodnie z art. 36.

8. Urzednik dochodzeniowy nie bierze udziatu w obradach Rady Organéw Nadzoru ESMA ani nie uczestniczy w zaden
inny sposéb w procesie podejmowania decyzji przez Rade Organéw Nadzoru ESMA.

9. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 47 w celu uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie dalszych przepiséw proceduralnych dotyczacych wykonywania przez ESMA prawa do nakladania kar pieni¢znych
lub okresowych kar pieni¢znych, w tym przepisow dotyczacych prawa do obrony, przepisy tymczasowe i przepisy
dotyczace poboru kar pieni¢znych lub okresowych kar pieni¢znych, oraz poprzez przyjecie szczegétowych przepiséw
dotyczgcych okreséw przedawnienia odnoszacych si¢ do nakladania i egzekwowania kar pieni¢znych i okresowych kar
pienieznych.

10. ESMA przekazuje sprawy w celu wszczecia postepowania karnego zainteresowanym organom krajowym, jezeli,
wykonujgc swoje obowiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, Ze istnieja wiarygodne przestanki
wskazujagce na mozliwo$¢ zaistnienia okoliczno$ci stanowiacych przestgpstwo. ESMA odstepuje od nalozenia kar
pieni¢znych lub okresowych kar pieni¢znych w przypadku, gdy — wskutek postepowania karnego prowadzonego na mocy
prawa krajowego — wyrok uniewinniajgcy lub skazujacy wynikajacy z identycznych faktow lub z faktow, ktére sa
zasadniczo takie same, uprawomocnit sie.

Artykut 40

Zapoznanie si¢ ze stanowiskiem osob, ktére s3 objete dochodzeniem

1. Przed podjeciem decyzji nakladajacej $rodek nadzorczy, kare pienigzng lub okresows kare pienigzng na podstawie
art. 35, 36 lub 37 ESMA zapewnia osobom objetym dochodzeniem mozliwo$¢ przedstawienia stanowiska co do ustalen
ESMA. Podstawe decyzji ESMA stanowia wylacznie ustalenia, co do kt6rych osoby objete dochodzeniem mogly przedstawi¢
swoje stanowisko.

Przepisy akapitu pierwszego nie maja zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie pilnych dziatan zgodnie z art. 35 w celu
zapobiezenia istotnym i bezposrednio grozacym szkodom dla systemu finansowego. W takim przypadku ESMA moze
przyjaé decyzje tymczasows i zapewnia osobom objetym postepowaniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska
jak najszybciej po podjeciu decyzji.

2. W toku dochodzen w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom objetym dochodzeniem.
Osobom tym przystuguje prawo dostepu do gromadzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego
interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do
informacji poufnych oraz wewngtrznych dokumentéw przygotowawczych ESMA.

Artykut 41

Kontrola ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji ESMA nakladajacych
karg pieni¢zng lub okresowg kare pieni¢zng. Moze on uchyli¢ karg¢ pieni¢zna lub okresowg kare pienigzng lub obnizy¢ lub
podwyzszy¢ kwote natozonej kary pieni¢znej lub okresowej kary pienigzne;j.
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Sekcja 4

Oplaty i przekazanie zadan

Artykut 42
Oplaty nadzorcze

1. ESMA pobiera proporcjonalne oplaty od dostawcéw ratingéw ESG zgodnie z aktami delegowanymi przyjetymi na
podstawie ust. 2. Oplaty te w pelni pokrywaja niezbedne wydatki ESMA zwigzane z nadzorem nad dostawcami rating6w
ESG oraz pozwalajg odzyskaé w pelni koszty, jakie moga ponies¢ wlasciwe organy, wykonujac zadania na mocy niniejszego
rozporzadzenia, w szczegdlnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 43.

2. Wysokos¢ indywidualnej optaty jest proporcjonalna do rocznych przychodéw netto ze sprzedazy uzyskanych przez
danego dostawce ratingéw ESG.

Do dnia 2 stycznia 2026 r. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 47 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia przez okreSlenie rodzaju oplat i odpowiedniego uzasadnienia, czynnosci, za ktére s3 one pobierane,
wysokosci oplat, sposobu ich uiszczania oraz, w stosownych przypadkach, sposobu, w jaki ESMA ma zwraca¢ wlasciwym
organom wszelkie koszty, ktére moga one ponies¢ w zwigzku z wykonywaniem zadai zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, w szczeg6lnosci w wyniku przekazania zadan, o ktérym mowa w art. 43. W tych aktach delegowanych
ustanawia si¢ oplaty, ktére sa proporcjonalne i odpowiednie do wielkosci dostawcéw ratingéw ESG i do zakresu nadzoru
nad nimi, w szczegdlnosci gdy sa oni sklasyfikowani jako maly dostawca ratingéw ESG.

ROZDZIAL 5
Wspélpraca migdzy ESMA a wlasciwymi organami

Artykut 43

Przekazywanie zadan przez ESMA wlasciwym organom

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania nadzorczego, ESMA moze przekazaé nastgpujace
zadania nadzorcze wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego zgodnie z wytycznymi wydanymi przez ESMA na mocy
art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010:

a) uprawnienie do wezwania do udzielenia informacji zgodnie z art. 32 niniejszego rozporzadzenia;
b) uprawnienie do prowadzenia og6lnych dochodzen i kontroli zgodnie z art. 33 i 34 niniejszego rozporzadzenia;

2. Przed przekazaniem danego zadania zgodnie z ust. 1 ESMA konsultuje si¢ z odpowiednim wiasciwym organem
W sprawie:

a) zakresu zadania, ktére ma zosta¢ przekazane;
b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz
¢) przekazania niezbgdnych informacji ESMA i przez ESMA.

3. ESMA zwraca odpowiedniemu wiasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku wykonywania przekazanych mu
zadan zgodnie z aktem delegowanym przyjetym na podstawie art. 45. Przypadajace do zwrotu koszty obejmuja wszystkie
stale i zmienne koszty zwigzane z wykonywaniem przekazanych zadan lub $wiadczeniem pomocy przez wlasciwy organ na
rzecz ESMA.

4. ESMA w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje przegladu przekazania zadan dokonanego zgodnie z ust. 1. ESMA
moze w dowolnym momencie odwola¢ przekazanie zadan.

5. Przekazanie zadan nie wplywa na odpowiedzialno§¢ ESMA ani nie ogranicza mozliwosci prowadzenia i nadzorowania
przez ESMA przekazanych czynnosci. ESMA nie moze delegowaé obowiazkéw nadzorczych, w tym decyzji o udzieleniu
zezwolenia, ocen koncowych i pézniejszych decyzji dotyczacych naruszen.
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Artykut 44

Wymiana informacji

ESMA i wilasciwe organy udostepniaja sobie nawzajem, bez zbednej zwloki, informacje wymagane na potrzeby
wykonywania swoich obowigzkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia lub ich odpowiednich obowigzkéw i kompetencji
nadzorczych.

Artykut 45

Powiadomienia oraz wnioski o zawieszenie kierowane przez wlasciwe organy

1. Wlasciwy organ panstwa czltonkowskiego, ktory stwierdzi, ze dzialania naruszajace niniejsze rozporzadzenie sg lub
byly prowadzone przez dostawce ratingéw ESG na jego terytorium lub na terytorium innego panstwa czlonkowskiego,
informuje o tym ESMA. W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, Ze jest to wlasciwe na potrzeby dochodzenia, moze on
zasugerowa¢ ESMA, aby ocenit konieczno$¢ skorzystania z uprawnien przewidzianych w art. 32 w odniesieniu do dostawcy
ratingéw ESG bioracego udzial w tych dziataniach.

2. ESMA podejmuje odpowiednie dzialania. ESMA informuje wlasciwy organ powiadamiajacy o wynikach tych dziatan
oraz, w miar¢ mozliwosci, o wszelkich istotnych zmianach sytuacji na poszczegdlnych etapach.

3. Wlasciwy organ powiadamiajacy panstwa czlonkowskiego, uwazajacy, ze dostawca ratingéw ESG, wymieniony
w rejestrze, o ktérym mowa w art. 14, ktérego ratingi sa wykorzystywane na terytorium tego pafistwa cztonkowskiego,
naruszy! niniejsze rozporzadzenie w taki sposéb, ze wywiera to znaczacy wplyw na ochrone inwestoréw lub stabilnosé
systemu finansowego w tym panstwie cztonkowskim, moze zwréci¢ si¢ do ESMA o zawieszenie sporzadzania ratingéw
ESG przez danego dostawce ratingdw ESG. Wlasciwy organ powiadamiajacy przedstawia ESMA wyczerpujace uzasadnienie
swojego wniosku.

4. Jezeli ESMA uzna, Ze wniosek, o ktérym mowa w ust. 3, nie jest uzasadniony, informuje o tym na pismie wlasciwy
organ powiadamiajacy, podajac powody swojej opinii. W przypadkach gdy ESMA uznaje wniosek za uzasadniony, stosuje
odpowiednie $rodki w celu rozwigzania danego problemu i informuje o tym na piSmie wlasciwy organ powiadamiajacy.

Artykut 46

Tajemnica zawodowa

1. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do ESMA, wlasciwych organéw oraz do wszystkich
0s0b, ktére pracuja lub pracowaly dla ESMA, dla wlasciwych organéw lub dla dowolnej innej osoby, ktorej ESMA przekazat
zadania, wigcznie z audytorami i ekspertami wykonujagcymi prace na zlecenie ESMA. Informacje objete tajemnica
zawodowa lub stuzbowg nie zostajg ujawnione zadnej innej osobie ani organowi, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych
w prawie Unii lub prawie krajowym.

2. Wszystkie informacje wymieniane na podstawie niniejszego rozporzadzenia miedzy ESMA, wlasciwymi organami,
EUNB, EIOPA i Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego ustanowiona rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1092/2010 (*!), ktére dotycza warunkéw biznesowych lub operacyjnych lub innych spraw gospodarczych lub
osobistych, uznaje si¢ za poufne, chyba ze:

a) w momencie ich przekazania ESMA lub wiasciwy organ lub inny zainteresowany organ badz podmiot o$wiadczy, iz
informacje te moga by¢ ujawnione;

b) ujawnienie takich informacji jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania sadowego;

¢) ujawnione informacje wykorzystuje si¢ w formie streszczenia lub w postaci zagregowanej, co uniemozliwia
zidentyfikowanie poszczegdlnych uczestnikéw rynku finansowego.

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru
makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 1).
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TYTUL IV
AKTY DELEGOWANE I AKTY WYKONAWCZE

Artykut 47

Wykonanie przekazanych uprawnien i ich odwolanie oraz sprzeciw wobec aktéw delegowanych

1. Powierzenie Komisji uprawnient do przyjmowania aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 3, art. 39 ust. 9 i art. 42 ust. 2,
powierza si¢ Komisji na okres pieciu lat od dnia 1 stycznia 2025 r. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazania
uprawnien nie pdzniej niz dziewie¢ miesiecy przed koficem tego okresu pieciu lat. Przekazanie uprawnien zostaje
automatycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢ takiemu
przedtuzeniu nie pézniej niz trzy miesigce przed koicem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 10 ust. 3, art. 39 ust. 9 oraz art. 42 ust. 2, moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu koniczy przekazanie okreslonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym
Unii Europejskiej lub w pdzniejszym terminie okreSlonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na waznos¢ juz obowigzujacych
aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde pafstwo
czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r.
w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 10 ust. 3, art. 39 ust. 9 i art. 42 ust. 2 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy
ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaty Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.

7. Jezeli przed uplywem terminu, o ktérym mowa w ust. 6, ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyraza sprzeciwu
wobec aktu delegowanego, jest on publikowany w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej i wchodzi w zycie z dniem w nim
okreslonym. Akt delegowany moze zosta¢ opublikowany w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej oraz wejs¢ w zycie przed
uplywem tego terminu, jezeli zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformuja Komisje o zamiarze niewyrazania
sprzeciwu.

8.  Jezeli Parlament Europejski lub Rada wyraza sprzeciw wobec aktu delegowanego w terminie, o ktérym mowa
w ust. 1, nie wchodzi on w zycie. Zgodnie z art. 296 TFUE instytucja wyrazajaca sprzeciw wobec aktu delegowanego
okresla powody sprzeciwu.

Artykut 48

Procedura komitetowa

1. Komisje wspomaga Europejski Komitet Papieréw WartoSciowych ustanowiony na mocy decyzji Komisji
2001/528/WE (*»). Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1822011 (¥).

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

(*  Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Europejski Komitet Papieréw Wartosciowych (Dz.U. L 191
z 13.7.2001, s. 45).

(¥)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady
ogélne dotyczace trybu kontroli przez panstwa czlonkowskie wykonywania uprawnient wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
7 28.2.2011, . 13).
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Artykut 49
Zmiana rozporzadzenia (UE) 2019/2088

W art. 13 rozporzadzenia (UE) 2019/2088 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3. W przypadku gdy uczestnik rynku finansowego lub doradca finansowy wydaje i ujawnia osobom trzecim rating ESG
w rozumieniu art. 3 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20243005 (*) w swoich materiatach
marketingowych, zamieszcza na swojej stronie internetowej te same informacje, ktore sa wymagane na podstawie pkt 1
zalacznika III do tego rozporzadzenia, oraz ujawnia w tych materialach marketingowych link do tych ujawnionych
informacji na stronie internetowej.

Europejskie urzedy nadzoru opracowuja za poSrednictwem wspdlnego komitetu projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania informacji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
z uwzglednieniem informacji juz ujawnionych zgodnie z art. 10 niniejszego rozporzadzenia.

Europejskie urzedy nadzoru przekazuja Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa
w akapicie drugim.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie drugim niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie
przejrzystosci i rzetelnosci dzialalnosci ratingowej z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spolecznej i tadu
korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzadzen (UE) 2019/2088 i (UE) 20232859 (Dz.U. L, 2024/3005,
12.12.2024, ELL http://data.curopa.cu/elijreg/2024/3005/0j).”.

Artykut 50
Zmiana rozporzadzenia (UE) 2023/2859

W czgSci A zalgcznika do rozporzadzenia (UE) 2023/2859 dodaje si¢ nastepujacy wpis:

,20. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie
przejrzystosci 1 rzetelnodci dzialalnosci ratingowej z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i ladu
korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzadzen (UE) 2019/2088 i (UE) 2023/2859 (Dz.U. L, 2024/3005,
12.12.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j).”.

TYTUL V
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 51

Przepisy przejsciowe

1. Dostawcy ratingdw ESG, ktorzy prowadzili dziatalno$¢ w Unii w dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia,
powiadamiajg ESMA do dnia 2 sierpnia 2026 r., jezeli chca kontynuowa¢ dziatalno$¢ w Unii i ubiegac si¢ o zezwolenie lub
uznanie zgodnie z tytulem II. W takim przypadku w ciagu czterech miesigcy od dnia 2 lipca 2026 r. skladaja wniosek
o zezwolenie lub uznanie. Jezeli nie zloza takiego wniosku do ESMA w tym czteromiesigcznym terminie, zaprzestaja
dziatalnosci.

2. Po powiadomieniu ESMA zgodnie z ust. 1 dostawca ratingéw ESG zostaje tymczasowo wymieniony w rejestrze,
o ktérym mowa w art. 14, i otrzymuje zezwolenie — do czasu zatwierdzenia lub odrzucenia jego wniosku — na
kontynuowanie dzialalnosci w Unii oraz moze zatwierdza¢ ratingi ESG sporzadzane przez dostawce ratingdw ESG
majgcego siedzibe poza Unig i nalezacego do tej samej grupy zgodnie z art. 11.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu dostawcy ratingéw ESG zaklasyfikowani jako mali dostawcy
ratingéw ESG w rozumieniu art. 5 ust. 1, ktérzy prowadzili dzialalno$¢ w Unii w dniu wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia, powiadamiaja ESMA zgodnie z art. 5 w terminie do dnia 2 listopada 2026 r., jezeli chcg nadal prowadzi¢
dzialalno$¢ w Unii. W przypadku braku takiego powiadomienia w tym terminie zaprzestajg oni dzialalnosci.
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Artykut 52
Przeglad
1. Komisja ocenia stosowanie niniejszego rozporzadzenia do dnia 2 stycznia 2029 r.

2. Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z glownych ustalent oceny. Przeprowadzajac
oceng, Komisja bierze pod uwage zmiany na rynku i odpowiednie dowody, ktérymi dysponuje. W sprawozdaniu tym
w szczeg6lnosci ocenia sig:

a) wplyw niniejszego rozporzadzenia na przejscie na zréwnowazong gospodarke, na luke inwestycyjng w zakresie
inwestycji niezbednych do osiagniecia unijnych celéw klimatycznych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) 2021/1119
oraz na przekierowanie przeplywow kapitalu prywatnego na zréwnowazone inwestycje;

b) wplyw na strukture rynku, w tym ewolucje liczby i réznorodnosci dostawcow ratingdw ESG;

¢) czy zakres niniejszego rozporzadzenia jest odpowiedni do osiagnigcia jego celéw zgodnie z art. 1, w tym czy dostawcy
produktéw opartych na danych dotyczacych czynnikéw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i praw
czlowicka oraz fadu korporacyjnego powinni zostaé objeci zakresem niniejszego rozporzadzenia;

d) adekwatno$¢ wymogéw dotyczacych prowadzenia dzialalno$ci w Unii wzgledem dostawcéw ratingéw ESG majgcych
siedzibe poza Unig;

e) funkcjonowanie rynku dostawcow ratingéw ESG w Unii, w tym potencjalne konflikty intereséw, oraz nadzér nad nim
sprawowany przez ESMA;

f) czy niniejsze rozporzadzenie, w tym zasada nieingerowania, o ktérej mowa w art. 28, przyczynilo si¢ do poprawy
jakosci i wiarygodnosci ratingéw ESG oraz ograniczylo stosowanie wprowadzajacych w blad ratingdw ESG.

3. Jezeli Komisja uzna to za stosowne, do sprawozdania dolacza wniosek ustawodawczy dotyczacy zmiany
odpowiednich przepiséw niniejszego rozporzadzenia.
Artykut 53
Wejécie w zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2026 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezpoSrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 27 listopada 2024 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
R. METSOLA BOKA J.
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ZALACZNIK 1

INFORMACJE, KTORE NALEZY PODAC WE WNIOSKU O UDZIELENIE ZEZWOLENIA

Whiosek o udzielenie zezwolenia zawiera wszystkie nastepujace informacje:

a) pelng nazwe wnioskodawcy, adres jego siedziby statutowej w Unii, adres strony internetowej wnioskodawcy oraz, jezeli
jest dostepny, identyfikator podmiotu prawnego wnioskodawcy (LEI);

b) imie i nazwisko oraz dane kontaktowe osoby odpowiedzialnej za kontakty u wnioskodawcy;

¢) status prawny wnioskodawcy;

d) strukture whasnosciowa wnioskodawcy;

) tozsamo$¢ podmiotéw w ramach struktury wilasno$ciowej wnioskodawcy, ktére beda sporzadzaé ratingi ESG lub

prowadzi¢ ktérykolwiek z rodzajow dzialalnosci wymienionych w art. 16 ust. 1;

f) tozsamo$¢ czlonkéw kadry kierowniczej najwyzszego szczebla wnioskodawcy oraz poziom ich kwalifikacji,
doswiadczenia i wyszkolenia;

g) liczbe analitykow ratingowych, pracownikéw i innych oséb pracujacych na rzecz wnioskodawcy bezposrednio
zaangazowanych w dzialalno$¢ w zakresie ratingéw ESG oraz ich poziom doswiadczenia i wyszkolenia;

h) oczekiwany zasieg rynkowy ratingéw ESG;

i) opis stosowanych przez wnioskodawce procedur i metodyk, na podstawie ktorych wydaje si¢ ratingi ESG
i przeprowadza ich przeglad oraz informacj¢, czy wnioskodawca zamierza wykorzystywaé informacje ujawnione na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i dyrektywy 2013/34/UE oraz czy wnioskodawca zamierza stosowacd
metodyki oparte na dowodach naukowych i uwzgledniajgce cele porozumienia paryskiego lub innych odpowiednich
uméw miedzynarodowych;

j) polityke lub procedury wdrozone przez wnioskodawce w celu wykrywania wszelkich konfliktow intereséw, o ktérych
mowa w art. 15 niniejszego rozporzadzenia, zarzadzania nimi i ich ujawniania;

k) w stosownych przypadkach dokumenty i informacje dotyczace wszelkich obowiazujacych lub planowanych ustalen
dotyczacych outsourcingu w zwiazku z dzialalnoscia obj¢ta niniejszym rozporzadzeniem;

1) w stosownych przypadkach informacje na temat innej dzialalno$ci prowadzonej przez wnioskodawce lub takiej, ktorg
wnioskodawca zamierza prowadzié, w tym przewidywane zatwierdzanie;

]

w stosownych przypadkach informacje o konkretnych $rodkach wdrozonych przez wnioskodawce, o ktérych mowa
w art. 16 ust. 2 i 3 niniejszego rozporzadzenia;

n) w stosownych przypadkach informacje o wczesniejszej dzialalnosci w zakresie ratingéw ESG.
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ZALACZNIK 11

WYMOGI ORGANIZACYJNE

1. Informacje na temat prowadzenia rejestrow
Dostawcy ratingdw ESG prowadzg rejestry obejmujgce wszystkie ponizsze elementy:
a) w odniesieniu do kazdego ratingu ESG, w stosownych przypadkach:

i) tozsamos¢ analitykOw ratingowych uczestniczacych w tworzeniu ratingu , tozsamos¢ 0sob, ore

t §¢ lityké tingowych tniczacych t tingu ESG, t ¢ osob, kt
zatwierdzily rating ESG, informacje o tym, czy rating ESG sporzadzono na zamdwienie czy nie, a takze date
podjecia czynnosci zwigzanych ze sporzadzeniem ratingu ESG;

(ii) tozsamo$¢ os6b odpowiedzialnych za opracowanie metodyki opartej na zasadach oraz tozsamo$¢ oséb, ktore
zatwierdzily metodyke ratingows;

b) dokumenty ksiegowe dotyczace oplat wniesionych przez dowolng oceniang pozycje lub emitenta ocenianej pozycji
lub powiazang z nimi strong trzecig lub dowolnego uzytkownika ratingéw ESG;

¢) dokumenty ksiegowe dla kazdego uzytkownika ratingéw ESG;

d) rejestry dokumentujace ustalone procedury i metodyki ratingowe stosowane przez dostawce ratingéw ESG w celu
sporzadzenia ratingéw ESG;

e) wewnetrzne rejestry, komunikaty zewnetrzne i dokumenty, facznie z informacjami niepublicznymi i dokumentami
roboczymi stanowigcymi podstawy dla decyzji podejmowanych w sprawie ratingéw ESG;

f) rejestry procedur i srodkéw wdrazanych przez dostawcow ratingéw ESG w celu zapewnienia zgodnosci z niniejszym
rozporzadzeniem;

g) metodyke stosowana do ustalenia ratingu ESG;

h) zmiany w standardowych procedurach i metodykach lub odstepstwa od nich;

i) wszelkie dokumenty dotyczace skarg, w tym dokumenty przedlozone przez skarzacego.
2. Outsourcing

W przypadku gdy dostawcy ratingdw ESG zlecaja ustugodawcy na zasadzie outsourcingu funkcje lub istotne ustugi lub
czynnosci zwiazane ze sporzadzaniem ratingdw ESG, dostawca ratingdw ESG zapewnia spelnienie nastgpujacych
warunkéw:

a) ustugodawca posiada mozliwosci, zdolnosci i wszelkie wymagane prawem zezwolenia do wykonania zleconych
funkeji, ustug lub czynnosci w sposéb niezawodny i profesjonalny;

b) dostawca ratingéw ESG podejmuje odpowiednie dzialania, jezeli zachodza watpliwosci co do tego, czy ustugodawca
wykonuje zadania zlecone na zasadzie outsourcingu w sposéb skuteczny i zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i wymogami regulacyjnymi;

¢) dostawca ratingdw ESG posiada niezbedng wiedze fachowa, aby skutecznie nadzorowal wykonywanie zadan
zleconych na zasadzie outsourcingu oraz zarzadzaé ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem;

d) dostawca ratingéw ESG jest informowany przez ustugodawce o wszelkich zmianach, ktére moga mie¢ istotny wplyw
na mozliwo$¢ wykonywania przez ustugodawce zadaf zleconych na zasadzie outsourcingu w sposéb skuteczny
i zgodnie z obowigzujacymi przepisami i wymogami regulacyjnymi;

e) dostawca ratingéw ESG jest w stanie w razie potrzeby wypowiedzie¢ ustalenia dotyczace outsourcingu;

f) dostawca ratingéw ESG podejmuje uzasadnione dzialania, w tym przyjmuje plany awaryjne, w celu uniknigcia
nadmiernego ryzyka operacyjnego zwiazanego z udzialem ustugodawcy w procesie ustalania ratingu ESG.
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ZALACZNIK 111

WYMOGI DOTYCZACE UJAWNIANIA INFORMAC]I

1. Minimalne wymogi dotyczace publicznego ujawniania informacji

Zgodnie z art. 23 niniejszego rozporzadzenia dostawcy ratingdw ESG ujawniaja publicznie na swojej stronie
internetowej i za posrednictwem europejskiego pojedynczego punktu dostepu co najmniej nastgpujace informacje:

ogolny przeglad stosowanych metodyk ratingowych oraz ich zmian, w tym, czy analiza ma charakter
retrospektywny czy perspektywiczny oraz jaki horyzont czasowy obejmuje;

&
R

b) zastosowang klasyfikacje branzows;

c) ogdlny przeglad zrédet danych, w tym czy dane pochodzg z o$wiadczen dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
wymaganych na mocy dyrektywy 2013/34/UE czy z informacji ujawnionych na podstawie rozporzadzenia (UE)
2019/2088 oraz czy zrodha sg publiczne czy niepubliczne, a takze ogdlny przeglad proceséw przetwarzania danych
wraz ze zrodlami danych, oszacowanie danych wejsciowych w przypadku niedostepnosci danych oraz czestotliwosé
aktualizacji danych;

d) strukture wlasnosci dostawcy ratingéw ESG;
e¢) informacje na temat tego, czy i w jaki sposéb metodyki ratingowe opieraja si¢ na podstawach naukowych;

f) informacje na temat jasno okreslonego celu ratingéw ESG, wskazujace, czy rating ocenia ryzyko, skutki, czy oba te
elementy, zgodnie z zasada podwojnej istotnosci, lub wszelkie inne aspekty oraz, w przypadku podwojnej
istotno$ci — udzial ryzyka i istotnos¢ skutkow;

g) zakres ratingu ESG, a mianowicie czy obejmuje on pojedynczy czynnik E, S albo G, czy jest to zagregowany rating
agregujacy czynniki E, S i G, czy tez obejmuje on konkretne kwestie, takie jak ryzyko zwigzane z transformacja;

h) w przypadku zagregowanego ratingu ESG — wagi trzech nadrzednych kategorii czynnikoéw E, S i G, np. 33 % dla
czynnika E, 33% dla czynnika S, 33 % dla czynnika G, oraz wyjasnienie metody ustalania wag, w tym wag
poszczegdlnych kategorii;

i) wramach czynnikéw E, S lub G — okreslenie tematéw objetych ratingiem ESG oraz wskazanie, czy odpowiadaja one
tematom ze standardow sprawozdawczosci w zakresie zréwnowazonego rozwoju opracowanych zgodnie z art. 29b
dyrektywy 2013/34/UE;

j) informacje o tym, czy rating jest wyrazony w warto$ciach bezwzglednych czy wzglednych;

k) w stosownych przypadkach — odniesienie do wykorzystania sztucznej inteligencji w procesie gromadzenia danych
lub w procesie ratingowym, w tym informacje o aktualnych ograniczeniach i zagrozeniach zwiazanych
z wykorzystaniem sztucznej inteligencji;

) ogdlne informacje na temat kryteriow stosowanych przy ustalaniu oplat pobieranych od klientow, okreslajace rézne
brane pod uwage elementy oraz ogdlne informacje na temat modelu biznesowego | modelu platnosci;

m) ograniczenia dotyczace Zrédel danych i metodyk wykorzystywanych do tworzenia ratingéw ESG;
n) gléwne ryzyka wystapienia konfliktu intereséw i kroki podjete w celu ograniczenia tych ryzyk;

o) jezeli rating ESG ocenianej pozycji obejmuje czynnik E — informacje o tym, czy rating ten uwzglednia cele
porozumienia paryskiego lub innych stosownych uméw miedzynarodowych;

p) jezeli rating ESG ocenianej pozycji obejmuje czynniki S i G — informacje o tym, czy rating ten uwzglednia stosowne
umowy miedzynarodowe;

q) ograniczenia dotyczace informacji dostepnych dla dostawcéw ratingéw ESG.
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2. Dodatkowe informacje ujawniane uzytkownikom ratingéw ESG i ocenianym pozycjom objetym zakresem dyrektywy
2013/34/UE

Zgodnie z art. 24 oraz oprdcz spelniania minimalnych wymogéw dotyczacych publicznego ujawniania informacji,
o ktérym mowa w pkt 1 niniejszego zalgcznika, dostawcy ratingdéw ESG udostepniajg uzytkownikom ratingéw ESG,
ocenianej pozycji i emitentom ocenianej pozycji, w stosownych przypadkach, nastgpujace informacje:

a) bardziej szczegblowy przeglad stosowanych metodyk ratingowych oraz ich zmian, w tym:
(i) w stosownych przypadkach, dowody naukowe i zalozenia, na ktérych opieraja si¢ ratingi;
(i) odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci dla czynnika E, S i G oraz metodg ustalania wag;

(iti) w przypadku zagregowanego ratingu ESG — wynik oceny dla kazdej kategorii czynnikéw E, S i G, przedstawiony
w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ kategorii E, S i G,

(iv) potencjalne niedociggniecia w metodykach oraz $rodki podjete w celu zaradzenia tym niedociggnigciom;
(v) polityke w zakresie przegladu metodyk;

(vi) w razie podwyzszenia lub obnizenia ratingu ESG spowodowanego istotnymi zmianami metodyk ratingowych,
modeli, kluczowych zalozen ratingowych lub Zrédel danych (w tym oszacowan), przyczyny tych zmian i ich

wplyw na dany rating,
(vii) datg ostatniej zmiany metodyk;

(viii) w przypadku gdy ocena ESG obejmuje czynnik E — czy i na ile rating ESG jest skorelowany z odsetkiem
dostosowania do systematyki zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2020/852 lub dostosowany do innych uméw
migdzynarodowych, wraz z wyjasnieniem wszelkich znaczacych odchylen od niego;

b) bardziej szczegbtowy przeglad proceséw przetwarzania danych, w tym:

(i) bardziej szczegbtowe wyjasnienie wykorzystanych zrodet danych — w tym publicznych lub niepublicznych zZrédet
danych, niezaleznie od tego, czy sa one objete ustuga atestacyjng, i czy pochodza one ze standardéw
sprawozdawczo$ci w zakresie zrownowazonego rozwoju opracowanych zgodnie z art. 19a i 29b dyrektywy
2013/34/UE dotyczacych zréwnowazonej dzialalnosci gospodarczej oraz ujawniania informacji zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2020/852 i rozporzadzeniem (UE) 2019/2088, w tym czy i w jaki sposéb wykorzystuje
si¢ informacje na temat plandéw transformacji przedsigbiorstw wynikajacych z takich standardéw sprawozda-
wezo$ci w zakresie zréwnowazonego rozwoju;

(i) w stosownych przypadkach, zastosowanie szacunkéw i $redniej branzowej oraz wyjasnienie zastosowanej
metodyki;

(iii) zasady aktualizacji danych i przegladu danych historycznych i date ostatniej aktualizacji danych;
(iv) kontrole jakosci danych, ich czgstotliwos¢ i proces korygowania danych w razie pojawienia si¢ probleméw;
(v) stosownie do przypadku, kroki poczynione w celu wyeliminowania ograniczen w Zrédlach danych;

¢) w stosownych przypadkach, informacje na temat wspélpracy z ocenianymi pozycjami i emitentami ocenianych
pozycji, w tym na temat tego, czy dostawca ratingéw ESG przeprowadzil kontrole lub wizyty na miejscu i z jaka
czestotliwoscig;

&

w przypadku gdy dostawca ratingéw ESG wydaje niezaméwiony rating, wyrazne o$wiadczenie na ten temat
w ratingu ESG, w tym informacje o tym, czy oceniang pozycje lub powigzana osobe trzecig poinformowano, ze beda
oceniane, czy uczestniczyly w procesie ratingowym oraz czy dostawca ratingéw ESG miat dostep do dokumentacji
dotyczacej zarzadzania i innych odpowiednich dokumentéw wewnetrznych ocenianej pozycji lub powigzanej osoby
trzeciej;

e) w stosownych przypadkach, wyjasnienie metodyki sztucznej inteligencji stosowanej w procesie gromadzenia danych
lub w procesie ratingowym;
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f) w przypadku istotnych nowych informacji co do ocenianej pozycji, ktére mogg mie¢ wplyw na wynik ratingu ESG,
dostawcy ratingéw ESG wyjasniajg, w jaki sposéb uwzglednili te informacje i czy zmodyfikowali odpowiedni rating
ESG.

W stosownych przypadkach, informacje, o ktérych mowa w pkt 2 niniejszego zalacznika, odnoszg si¢ specyficznie do
kazdego rozpowszechnianego ratingu ESG.
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