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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2024/3132
z dnia 14 listopada 2024 r.

uchylajace wytyczne (UE) 2024/3130 zmieniajace wytyczne (UE) 2015/510 w sprawie implementacji
ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2024/23) oraz zmieniajace wytyczne (UE)
2015/510 (ECB/2014/60) (EBC/2024/37)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Osiagnigcie jednolitej polityki pienieznej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrumentdw i procedur stosowanych
przez Eurosystem, obejmujacy Europejski Bank Centralny (EBC) oraz krajowe banki centralne panstw
czlonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane dalej ,KBC”), tak aby umozliwi¢ prowadzenie tej polityki
w jednolity sposob we wszystkich panstwach cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

(2) W celu zwigkszenia skuteczno$ci operacyjnej i przejrzystosci procedur Eurosystemu zwigzanych z przekazywaniem
zabezpieczen i zarzgdzaniem nimi KBC powinny zarzadzaé zabezpieczeniami przekazywanymi przez kontrahentéw
w operacjach kredytowych Eurosystemu w spos6b zharmonizowany, w oparciu o standardowe i jednolite pod
wzgledem operacyjnym procesy, niezaleznie od lokalizacji zabezpieczenia lub kontrahenta.

(3) W tym celu Eurosystem opracowal system zarzadzania zabezpieczeniami w Eurosystemie (ECMS) jako jednolita
platforme¢ Eurosystemu umozliwiajgca KBC zarzadzanie kwalifikowanymi aktywami i Srodkami pienieZnymi
przekazywanymi na zabezpieczenie przez ich kontrahentéw. W zwigzku z tym EBC przyjal wytyczne
Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/3129 (EBC[2024/22) (). Wytyczne (UE) 2024/3129 (EBC/2024/22)
uzupelniaja ramy implementagji polityki pieni¢znej okreslone w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE)
2015/510 (EBC/2014/60) (* i zastepuja postanowienia dotyczace zarzadzania zabezpieczeniami zawarte w tych
wytycznych. Wytyczne (UE) 2024/3129 (EBC[2024/22) ustanawiaja w szczeg6lnoSci zharmonizowane zasady
i uzgodnienia dotyczace zarzadzania przez KBC zabezpieczeniami przekazanymi przez kontrahentéw w wymiarze
krajowym i transgranicznym w celu zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu oraz w niekt6rych innych
celach.

(4) W zwiazku z przyjeciem wytycznych (UE) 20243129 (EBC/2024/22) oraz w celu zapewnienia jasnosci i pewnosci
prawa niektore postanowienia wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) dotyczace przekazywania zabezpieczen
i zarzadzania nimi staly si¢ nieaktualne i powinny zosta¢ skreslone lub wymagaja zmiany.

(5) W szczegélnosci po przyjeciu wytycznych (UE) 2024/3129 (EBC/2024/22) i uruchomieniu systemu ECMS a)
krajowe systemy zabezpieczei lacznych i systemy zabezpieczen oznaczonych stosowane przez KBC w celu
zarzadzania zabezpieczeniami przestang by¢ stosowane, a zwigzane z nimi zasady powinny zosta¢ zniesione; b)
procedury rozrachunki i reguly dotyczace transgranicznego przekazywania zabezpieczen powinny zostaé
dostosowane; c¢) kryteria kwalifikowalnosci dotyczace (i) systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych, (ii)
powiazan miedzy systemami rozrachunku papieréw wartoSciowych; oraz (iii) agentéw tréjstronnych powinny
zosta¢ zmienione; d) aby instrumenty dluzne kwalifikowaly si¢ jako zabezpieczenie i spelnialy standardy rynkowe
dotyczgce nominatu papieréw wartosciowych, ich ilo§¢ powinna by¢ wyrazona jako warto$¢ nominalna (FAMT).

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/3129 z dnia 13 sierpnia 2024 r. w sprawie zarzadzania zabezpieczeniem
w operacjach kredytowych Eurosystemu (EBC/2024/22) (Dz.U L, 2024/3129, 20.12.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/guideline/
2024/3129)0j).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych
polityki pieni¢znej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60) (Dz.U.L 91 z 2.4.2015, 5. 3).
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(10)

(11)

Po uplywie obowiazujacego okresu przejsciowego rynkowe instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane
przez przedsi¢biorstwa niefinansowe, dla ktérych nie ma odpowiedniej oceny kredytowej, nie powinny by¢ juz
akceptowane jako zabezpieczenie Eurosystemu.

Konieczne jest zapewnienie wickszej jasnoSci zasad oceny kredytowej Eurosystemu (ECAF) w odniesieniu do
akceptowania ratingéw w walucie lokalnej i w walucie obcej od zewnetrznych instytucji oceny jakosci kredytowej
(ECALI).

Zgodnie ze zobowigzaniem Eurosystemu do ograniczenia zaleznosci od ratingdw zewnetrznych, na potrzeby
okreslenia kwalifikowalnosci dluznikéw i gwarantéw naleznosci kredytowych oraz na potrzeby majacych
zastosowanie redukcji warto$ci w wycenie ratingi wewnetrznych systeméw oceny kredytowej (ICAS) KBC, o ile sg
dostepne, majg by¢ traktowane priorytetowo w stosunku do ratingdw innych systeméw oceny kredytowe;.

W zwiazku z tym zostaly przyjete wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/3130 (EBC/2024/23) (*).
W celu zagwarantowania pewnosci prawa data rozpoczecia stosowania tych wytycznych byla taka sama, jak data
rozpoczecia stosowania wytycznych (UE) 2024/3129 (EBC[2024/22).

25 wrze$nia 2024 r. Rada Prezeséw postanowita zmieni¢ termin uruchomienia ECMS w zwigzku ze stwierdzeniem,
ze osiagniecie wystarczajacej gotowosci do sprawnego rozpoczecia dzialalno$ci wymaga dodatkowego czasu.
24 pazdziernika 2024 r. Rada Prezeséw postanowila, Ze data uruchomienia ECMS powinien by¢ 16 czerwca
2025 r., a terminy zawarte w wytycznych (UE) 2024/3129 (ECB/2024/22) zostaly odpowiednio dostosowane.

Zagwarantowanie pewnosci prawa oraz uwzglednienie zmiany daty uruchomienia systemu ECMS wymaga
okreslenia daty rozpoczecia stosowania niezbednych zmian wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60),
wprowadzonych wytycznymi (UE) 2024/3130 (EBC/2024/23), na dzief 16 czerwca 2025 r. W tym celu niezbedne
jest uchylenie wytycznych (UE) 2024/3130 (EBC/2024/23) oraz wprowadzenie tych zmian z datg rozpoczecia
stosowania w dniu 16 czerwca 2025 r.

Nalezy zatem uchyli¢ wytyczne (UE) 2024/3130 (EBC/2024/23) oraz odpowiednio zmieni¢ wytyczne (UE)
2015/510 (EBC/2014/60),

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Uchylenie wytycznych (UE) 2024/3130 (EBC/2024/23)

Traca moc wytyczne (UE) 2024/3130 (EBC/2024/23).

Artykut 2

Zmiany wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60)

W wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

wart. 1 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Niniejsze wytyczne okreslaja jednolite zasady implementacji przez Eurosystem jednolitej polityki pieni¢znej
w panstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro. Zasady dotyczace przekazywania zabezpieczen
i zarzadzania nimi s3 okreSlone w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/3129
(EBC/2024/22) (.

(*)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/3129 z dnia 13 sierpnia 2024 r. w sprawie
zarzadzania zabezpieczeniem w operacjach kredytowych Eurosystemu (EBC/2024/22) (Dz.U. L, 2024/3129,
20.12.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j).”;

w art. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  w pkt 16 skresla sig lit. d);

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/3130 z dnia 13 sierpnia 2024 r. zmieniajace wytyczne (UE) 2015/510
w sprawie implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2014/60) (EBC/2024/23) (Dz.U. L, 2024/3130,
20.12.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/o0j).
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b) skresla si¢ pkt 18;
¢) skresla sig pkt 20;
d) skresla sig pkt 22a;
e) w pkt 23 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
»C) instrumentéw  dluznych  zabezpieczonych  detalicznymi  kredytami  hipotecznymi  (RMBD)
wyemitowanych przez podmioty majace siedzibe w panstwie czlonkowskim rodzimego KBC tego
kontrahenta;”;

f)  skresla sig pkt 24;
g) pkt 25a otrzymuje brzmienie:

,25a) »kwalifikowane powigzanie« — kwalifikowane powiazanie w rozumieniu art. 2 pkt 26) wytycznych (UE)
2024/3129 (EBC[2024/22);";

h) pkt 25b otrzymuje brzmienie:

,25b) »kwalifikowany system rozrachunku papieréw wartosciowych« — kwalifikowany system rozrachunku
papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 2 pkt 27 wytycznych (UE) 2024/3129 (EBC/2024/22);;

i)  pkt 54 otrzymuje brzmienie:

,54) »wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego« — procedure odnoszacg si¢ do stosowania
zmiennego depozytu zabezpieczajacego, polegajaca na tym, ze jezeli regularnie mierzona warto$¢
aktywow przekazanych na zabezpieczenie przez kontrahenta spada ponizej okreslonego poziomu
(niedostateczne zabezpieczenie), Eurosystem wzywa kontrahenta do przekazania dodatkowych
aktywow kwalifikowanych lub srodkéw pienieznych;”;

j)  dodaje si¢ pkt 72a w brzmieniu:

,72a) »laczenie zabezpieczen« — lgczenie zabezpieczen w rozumieniu art. 2 pkt 44) wytycznych (UE)
2024/3129 (EBC/2024/22);

k) skresla si¢ pkt 73;

)  skresla sie pkt 76a;

m) skresla si¢ pkt 81;

n) skresla sie pkt 95;

wart. 15 ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) kiedy ma to zastosowanie w odniesieniu do lit. b) — zapewni¢ odpowiednie zabezpieczenie poprzez powigzane
wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego, w formie odpowiedniej ilosci kwalifikowanych
aktywow badz Srodkéw pienigznych. Przekazanie $rodkéw pienigznych na zabezpieczenie moze réwniez
zosta¢ zainicjowane przez KBC zgodnie z art. 11 wytycznych (UE) 20243129 (EBC/2024/22).”;

w art. 20 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Terminem zapadalnosci kredytu w banku centralnym jest nastepny dzien operacyjny (overnight). Kredyt
w banku centralnym podlega splacie nastgpnego dnia, w ktérym dziata system TARGET.”;

w art. 49 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Rozrachunek zlecen platniczych dotyczacych uczestnictwa w zasilajacych w plynnos¢ operacjach otwartego
rynku lub korzystania z kredytu w banku centralnym jest dokonywany po ostatecznym przekazaniu aktywow
kwalifikowanych jako zabezpieczenia danej operacji.”;

w art. 50 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Eurosystem dazy do przeprowadzania rozrachunku transakcji dotyczacych operacji otwartego rynku w tym
samym czasie we wszystkich panstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, ze wszystkimi kontrahentami,
ktorzy zlozyli wystarczajaca ilos¢ aktywow kwalifikowanych jako zabezpieczenie zgodnie z procedurami
rozrachunkowymi okreslonymi w art. 9 wytycznych (UE) 20243129 (EBC/2024/22). Jednak z powodu ograniczen
operacyjnych i wlasciwosci technicznych (np. systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych) moment w ciggu
dnia operacyjnego, w ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji otwartego rynku, moze by¢ rézny w réznych
panstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.”;

wart. 51 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Eurosystem dazy do przeprowadzania rozrachunku operacji otwartego rynku wykonywanych w trybie
standardowych procedur przetargowych w pierwszym dniu po dniu transakcji, w ktérym dziala system TARGET.”;
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10)

11)

12)

13)

w art. 53 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Z zastrzezeniem wymogéw okreSlonych w niniejszym rozdziale i w wytycznych (UE) 2024/3129
(EBC/2024/22), w odniesieniu do okreslonych instrumentéw polityki pieni¢znej postanowienia umowne lub
regulacyjne stosowane przez KBC lub EBC mogg wprowadza¢ dodatkowe zasady dotyczgce rozrachunku.”;

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Procedury na koniec dnia sg okreslone w dokumentacji dotyczacej systemu TARGET oraz w wytycznych
(UE) 2024/3129 (EBC/2024/22).";

w art. 58 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Eurosystem stosuje okreSlone niniejszymi wytycznymi jednolite zasady dotyczace aktywow
kwalifikowanych, wspélne dla wszystkich operacji kredytowych Eurosystemu, i zarzadza takimi aktywami
zgodnie z wytycznymi (UE) 20243129 (EBC[2024/22).";

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy kontrahenci dostarczajg aktywa kwalifikowane jako zabezpieczenie, rodzimy KBC
stosuje laczenie zabezpieczen w celu utrzymania tych aktyw6w zgodnie z art. 3 wytycznych (UE) 2024/3129
(EBC/2024[22).”;

wart. 61 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  EBC publikuje na swojej stronie internetowej aktualizowang liste kwalifikowanych aktywoéw rynkowych
zgodnie z opisang tam metodologig; liste t¢ EBC uaktualnia w kazdym dniu, w ktérym dziala system TARGET.
Aktywa rynkowe umieszczone na liscie kwalifikowanych aktywéw rynkowych stajg si¢ kwalifikowane na potrzeby
operacji kredytowych Eurosystemu w dacie ich publikacji na tej liScie. Wyjatkiem od tej zasady jest szczegdlny
przypadek instrumentéw dluznych, dla ktérych prowadzony jest rozrachunek w tym samym dniu, ktére moge by¢
uznane przez Eurosystem za kwalifikowane od daty emisji.”;

w art. 62 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

,4.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktérych ilo§¢ jest wyrazona jako warto$¢ nominalna
(FAMT).”;

w art. 66 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluine, ktére zostaly wyemitowane na obszarze EOG
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzacym (i) kwalifikowany system rozrachunku papieréw
warto§ciowych lub (i) system rozrachunku papieréw wartoSciowych majacy kwalifikowane powigzanie
z kwalifikowanym systemem rozrachunku papieréw warto$ciowych.”;

b) skresla sie ust. 2;
¢) wust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) miedzynarodowe instrumenty dluzne wyemitowane w formie papieréw globalnych na okaziciela muszg
mie¢ posta¢ nowych globalnych skryptéw dluznych i by¢ zdeponowane u wspdlnego powiernika
bedacego miedzynarodowym depozytem papieréw wartoSciowych lub depozytem papierdw
warto§ciowych, ktéry prowadzi (i) kwalifikowany system rozrachunku papieréw wartosciowych lub (ii)
system rozrachunku papieréw wartoSciowych majacy kwalifikowane powiazanie z kwalifikowanym
systemem rozrachunku papieréw warto$ciowych. Wymég ten nie ma zastosowania do
migdzynarodowych instrumentéw dtuznych emitowanych w formie papieréw globalnych na okaziciela
jako klasyczne globalne skrypty dluzne przed dniem 1 stycznia 2007 r. oraz zamienne emisje ciagle takich
skryptéw dluznych wyemitowane z tym samym numerem ISIN, bez wzgledu na date takiej zamiennej
emisji ciaglej.”;

w art. 67 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Procedury rozrachunku majgce zastosowanie do przekazywania aktywéw rynkowych na zabezpieczenie
sa okreSlone w wytycznych (UE) 2024/3129 (EBC/2024/22). Aktywami kwalifikowanymi sa instrumenty
dtuzne, ktére sg przenoszalne w formie zapiséw ksiegowych i s3 poddawane rozrachunkowi zgodnie z prawem
panstwa cztonkowskiego, ktérego walutg jest euro, tak aby ustanawianie dodatkowych gwarancji wykonalnosci
oraz realizacja zabezpieczenia podlegaly prawu panstwa cztonkowskiego, ktorego walutg jest euro.”;

b) skresla sie ust. 1a;

c) skresla sie ust. 2;
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

w art. 70 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:

,1.  Aktywami kwalifikowanymi s3 instrumenty dluzne, ktdére zostaly wyemitowane przez emitenta
z siedzibg w EOG lub w kraju z grupy G-10 spoza EOG, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych
w ust. 3a—6 niniejszego artykutu i w art. 81a ust. 4. W odniesieniu do aktywéw rynkowych majacych wigcej
niz jednego emitenta wymdg ten ma zastosowanie do kazdego z emitentow.

2. Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktérych gwaranci majg siedzibe w EOG, chyba ze
gwarangji nie stosuje si¢ do ustalenia zgodnosci takiego instrumentu dtuznego z wymogami jakosci kredytowej
dla danych instrumentéw dluznych, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w ust. 3a i 4. Mozliwosé
wykorzystania ratingu nadanego gwarantowi przez instytucje ECAI do ustalenia zgodnosci z odpowiednimi
wymogami jakosci kredytowej dla danych instrumentéw dluznych okresla art. 84.”;

b) skresla sie ust. 3;

art. 86 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 86

Ratingi w walucie lokalnej i obcej

Na potrzeby ratingdw emitenta i gwaranta przyznanych przez instytucje ECAI dopuszcza si¢ ratingi w walutach
obcych. Jezeli dane aktywa sa denominowane w walucie krajowej emitenta, dopuszczalny jest réwniez rating
emitenta w walucie lokalnej. Jezeli dane aktywa sg denominowane w walucie krajowej gwaranta, dopuszczalny jest
réwniez rating gwaranta w walucie lokalnej.”;

w art. 87 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1. W przypadku braku odpowiedniej oceny kredytowej przyznanej przez zaakceptowang instytucje ECAI
emisji, emitentowi lub gwarantowi, odpowiednio zgodnie z art. 84 lit. a) lub b), Eurosystem okresla posrednig
oceng jakosci kredytowej aktywéw rynkowych (z wyjatkiem papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami) w sposéb zgodny z zasadami okre§lonymi w ust. 2. Posrednia ocena jakosci kredytowej musi
spelnia¢ minimalne wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu.”;

b) skresla sie ust. 3;

art. 98 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 98

Procedury obslugi

Obsluga naleznosci kredytowych jest prowadzona zgodnie z procedurami Eurosystemu okreslonymi

w odpowiedniej dokumentacji krajowej KBC, w stosownych przypadkach, zgodnie z wytycznymi (UE) 2024/3129

(EBC/2024/22);

w art. 109 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Eurosystem dokonuje oceny jakosci kredytowej naleznosci kredytowych na podstawie jakosci kredytowe;j
dluznikéw lub gwarantéw okreslonej przez systemy oceny kredytowej lub Zrédla okreslone zgodnie
zart. 110.%;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Kontrahenci s zobowiazani do zapewnienia stosowania najbardziej aktualnych ocen jakosci kredytowe;j
dluznikéw lub gwarantéw naleznosci kredytowych przekazanych na zabezpieczenie, dostgpnych w ich
zrédlach lub systemach oceny jakosci kredytowej okreslonych zgodnie z art. 110.”;

w art. 110 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  tytul otrzymuje brzmienie:

,Okreslenie systemu lub Zrédla oceny kredytowej”;

ELL http:|/data.europa.eu/eli/guideline/2024/3132/oj



PL

Dz.U. L z 20.12.2024

20)

21)

b) dodaje si¢ ust. -1 w brzmieniu:

~1.  Wewngtrzne systemy oceny kredytowej (ICAS) krajowych bankéw centralnych zaakceptowane przez
Eurosystem zgodnie z ogdlnymi kryteriami akceptacji okreSlonymi w tytule V czeSci czwartej stosuje si¢ jako
podstawowe Zrédto oceny kredytowej na potrzeby oceny jakosci kredytowej dluznikéw i gwarantéw
naleznoéci kredytowych przekazanych na zabezpieczenie — w przypadku gdy ocena kredytowa
zaakceptowanego systemu ICAS, czy to rodzimego KBC, czy tez innego KBC, jest dostepna.”;

¢) ustepy 1-3 otrzymujg brzmienie:

,1.  Kontrahenci przekazujacy naleznosci kredytowe na zabezpieczenie moga wybraé jeden dodatkowy
system lub jedno dodatkowe zrédlo oceny kredytowej z jednego z innych Zrédel oceny kredytowej
zaakceptowanych przez Eurosystem zgodnie z og6lnymi kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V czesci
czwartej. System oceny kredytowej wybrany zgodnie z niniejszym ustgpem lub Zrédlo oceny kredytowej
wybrane zgodnie z niniejszym ustepem okresla si¢ mianem pomocniczego systemu lub pomocniczego Zrédta
oceny kredytowej kontrahenta. Pomocniczy system lub pomocnicze zrédlo oceny kredytowej mozna stosowaé
wylacznie w przypadku, gdy nie jest dostgpna ocena kredytowa odpowiedniego diuznika lub gwaranta
dokonana przez zaakceptowany wewnetrzny system oceny kredytowej (ICAS) KBC.

2. Na umotywowany wniosek skierowany do rodzimego KBC wskazujacy na odpowiednig potrzebe
biznesowa wynikajaca z braku dostatecznego zakresu podstawowych i pomocniczych Zrédel lub systeméw
oceny kredytowej, rodzimy KBC moze zezwoli¢ swoim kontrahentom na korzystanie z wigcej niz dwdch
systemow lub Zrédet oceny kredytowej.

3. W przypadku zezwolenia na korzystanie przez kontrahenta z wigcej niz dwoch systeméw lub zrodet
oceny kredytowej zgodnie z ust. 2, oczekuje si¢, ze pomocniczym systemem lub Zrédlem oceny kredytowej
bedzie to zrédlo lub ten system sposrdd systeméw lub zrédet oceny kredytowej kontrahenta wybranych
zgodnie z ust. 1 i 2 oprécz podstawowego zrodla oceny kredytowej kontrahenta, dzigki ktéremu dostarczona
bedzie ocena jakosci kredytowej najwigkszej liczby dtuznikéw z tytulu naleznosci kredytowych przekazanych
na zabezpieczenie. W przypadku istnienia ocen kredytowych pochodzacych z wigkszej liczby systeméw lub
zrédel oceny kredytowej zaakceptowanych w odniesieniu do danego kontrahenta, do okrelenia kwalifiko-
walnosci danego dtuznika lub gwaranta oraz do redukcji wartosci w wycenie majacych zastosowanie do danej
naleznosci kredytowej stosuje si¢, zgodnie z ust. 1-3, oceng¢ kredytows: a) podstawowego Zrddla oceny
kredytowej lub, w przypadku jego braku, b) pomocniczego systemu lub zZrddla oceny jakosci kredytowej, jezeli
takowe zostaly wybrane przez kontrahenta, lub, w przypadku ich braku, ¢) dodatkowych systeméw lub zrédet
oceny kredytowej, o ktérych mowa w ust. 2, jezeli zostaly wybrane przez kontrahenta.”;

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. W okreSlonych okolicznosciach, w szczegélnosci jezeli dany kontrahent dokonuje stopniowego
wprowadzenia systemu ratingdw wewnetrznych lub zaczyna wykorzystywaé naleznosci kredytowe jako
zabezpieczenie, rodzimy KBC moze — na umotywowany wniosek kontrahenta — w drodze wyjatku przyznad
kontrahentowi wylaczenie od stosowania minimalnego 12-miesigcznego okresu, o ktérym mowa w ust. 4,
i zezwoli¢ mu na zmiang wybranego systemu lub Zrédla oceny kredytowej w trakcie trwania tego okresu.”;

€) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Jedli kontrahent wybral jako Zrédlo oceny kredytowej instytucje ECAIL mozna korzystaé z ratingu
nadanego dluznikowi lub gwarantowi przez instytucje ECAL Jezeli dla tej samej naleznosci kredytowej
dostepny jest wigcej niz jeden rating dluznika lub rating gwaranta nadany przez instytucje ECAL stosuje si¢
pierwszg najwyzsza dostepng oceng kredytowa instytucji ECAI sposrod wszystkich zaakceptowanych instytucji
ECAL zgodnie z ust. 1-3.";

w art. 111 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) Jezeli dostepna jest ocena kredytowa pochodzgca z systeméw lub Zrédet okreslonych zgodnie z art. 110,
Eurosystem korzysta z tej oceny przy ustalaniu, czy podmiot sektora publicznego wystepujacy jako
dtuznik lub gwarant spelnia wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej aktywow nierynkowych
okreslone w art. 108.”

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Eurosystem dokonuje oceny kredytowej naleznosci kredytowych, ktérych dtuznikami lub gwarantami sg
przedsigbiorstwa niefinansowe, w nastepujacy sposob: ocena kredytowa przyznana przez systemy lub Zrédla
oceny kredytowej okreSlone zgodnie z art. 110 musi spelnia¢ wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci
kredytowej aktywéw nierynkowych okreslone w art. 108.”;

wart. 112a ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,1.  Instrumenty DECC nie podlegaja obowigzkowej ocenie przez jedno ze Zrddel oceny kredytowej
zaakceptowanych przez Eurosystem zgodnie z og6lnymi kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V czesci czwartej.
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22)
23)

24)
25)

26)

27)

28)
29)
30)

2. Kazda zabezpieczajgca naleznos$¢ kredytowa w puli instrumentéw DECC musi posiadaé oceng kredytows
wydang przez jedno ze zrédel oceny kredytowej zaakceptowanych przez Eurosystem zgodnie z ogdlnymi
kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V czg$ci czwartej. Ponadto wykorzystane musza by¢ te same systemy lub
zrédla oceny kredytowej, ktére zostaly wybrane przez inicjatora zgodnie z art. 110. Zastosowanie majg zasady
dotyczace wymogdw jakosci kredytowej Eurosystemu w odniesieniu do zabezpieczajacych naleznosci kredytowych
okreslone w sekgji 1.”;

w art. 118 w ust. 1 skresla sie lit. b);
wart. 128 ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) zmienny depozyt zabezpieczajacy (wycena rynkowa):

Eurosystem wymaga, by skorygowana warto$¢ rynkowa aktywow kwalifikowanych wykorzystywanych
w zasilajagcych w plynno$¢ transakcjach odwracalnych nie zmieniala si¢ w czasie. Jezeli warto$¢ aktywow
kwalifikowanych, wedlug codziennych pomiaréw, spada ponizej okreSlonego poziomu (niedostateczne
zabezpieczenie), rodzimy KBC zobowigzuje kontrahenta do dostarczenia dodatkowych aktywéw lub $rodkéw
pienigznych poprzez wystosowanie wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego zgodnie z art. 136.
Podobnie, jezeli w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ aktywow kwalifikowanych przekroczy okreslony
poziom, KBC zwraca nadwyzke Srodkéw pienigznych;”;

w art. 134 skresla sie lit. d);
w art. 136 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Aktywa przekazane na zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja codziennej wycenie
prowadzonej przez KBC, zgodnie z zasadami wyceny okre§lonymi w art. 1341 135.”;

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Jezeli po wycenie i zastosowaniu redukcji wartosci warto$¢ aktywéw przekazanych na zabezpieczenie
jest nizsza niz wymagana warto$¢ obliczona na dany dziefi, stosuje si¢ wezwania do uzupelnienia depozytu
zabezpieczajacego zgodnie z procedurami okreslonymi w art. 11 wytycznych (UE) 2024/3129 (EBC[2024/22).
Jezeli w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ aktywoéw kwalifikowanych przekazanych przez kontrahenta na
zabezpieczenie przekroczy warto$¢ zadluzenia kontrahenta powigkszong w odpowiednich przypadkach
o zmienny depozyt zabezpieczajacy, KBC zwraca nadwyzke $rodkéw pienieznych przekazanych przez
kontrahenta w odpowiedzi na wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego.”;

¢) skresla sie ust. 3;
w art. 144a wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  KBC zapewniajg, aby kontrahent pozostal odpowiedzialny za terminowe platnosci jakichkolwiek kwot
ujemnych przeplywéw pienieznych zwigzanych z kwalifikowanymi aktywami przedlozonymi lub
wykorzystanymi przez niego jako zabezpieczenie i zarzadzanymi zgodnie z wytycznymi (UE) 20243129
(EBC/2024/22).”;

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Jezeli kontrahent nie dokona platno$ci w przewidzianym terminie na podstawie ust. 1, Eurosystem
moze, lecz ma obowigzku, dokona¢ danej platnosci.”;

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Kwoty zaplacone przez Eurosystem na podstawie ust. 2 uznaje si¢ za kredyt otrzymany od Eurosystemu,
w odniesieniu do ktérego zastosowanie ma sankcja przewidziana w art. 154.”;

art. 148 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 148

Transgraniczne przekazywanie aktyw6w kwalifikowanych na zabezpieczenie

Kontrahenci moga wykorzystywaé aktywa kwalifikowane w wymiarze transgranicznym w calej strefie euro
w odniesieniu do wszystkich rodzajéw operacji kredytowych Eurosystemu, zgodnie z procedurami przekazywania
na zabezpieczenie aktywéw kwalifikowanych okreslonymi w wytycznych (UE) 20243129 (EBC[2024/22).”;

skresla si¢ art. 149;
skresla sig art. 150;

skresla sig art. 151;
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31)  skresla sig art. 152;
32)  skresla si¢ zalgcznik VI;
33)  skresla si¢ zalgcznik Via;
34)  w zalaczniku XII wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) w,Licie przyktadow” skresla si¢ ,Przyktad 6 Srodki kontroli ryzyka”;

b) skresla sig pkt VI zatytutowany ,PRZYKEAD 6: SRODKI KONTROLI RYZYKA”.

Artykut 3
Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.
2. KBC podejmujg Srodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych i stosujg je

od dnia 16 czerwca 2025 r. Najpdzniej do dnia 4 grudnia 2024 r. KBC przekazujg EBC informacje dotyczace tresci aktéw
prawnych i czynnosci dotyczacych podjetych srodkéw.

Artykut 4
Adresaci

Niniejsze wytyczne sa adresowane do wszystkich bankow centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 14 listopada 2024 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Prezes EBC
Christine LAGARDE
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