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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2024/920
z dnia 13 grudnia 2023 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajagcych czynniki uruchamiajagce zwigzane
z dochodami oraz kryteria kalibracji tych czynnikéw

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych, przejrzystych i standardo-
wych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (), w szczegdlnosci jego art. 26¢ ust. 5 akapit szdsty,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Do celéw stosowania czynnikéw uruchamiajacych zwigzanych z wystapieniem okreslonego zdarzenia w przesztosci,
o ktérych mowa w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402, nalezy okresli¢ moment
poczatkowy, od ktérego nalezy mierzy¢ zwigkszenie skumulowanej kwoty ekspozycji, ktérych dotyczy niewykona-
nie zobowigzania, albo zwigkszenie skumulowanych strat. Zasadniczo jako moment poczatkowy pomiaru powinna
stuzy¢ data zamkniecia transakcji. Moga jednak istnie¢ przypadki, w ktérych ta data zamknigcia transakeji nie moze
stuzy¢ jako moment poczatkowy pomiaru, w tym w sytuacji, gdy transakcja obejmuje okres uzupelnienia — lub
z gory okreslony okres, w ktérym tworzony jest portfel objety sekurytyzacja — po dacie zamkniecia. Nalezy zatem
okresli¢ szczegdlne przepisy na potrzeby takich przypadkow.

(2)  Punkt koriczacy (D) transzy okresla punkt, w ktérym kwota gléwna tej transzy zostala kompletnie wyczerpana
w wyniku strat w puli bazowej. Zatem gdy transza chroniona zaczyna ponosic straty, punkt koficzacy odpowiednio
si¢ zmniejsza. Aby zapobiec sytuacji, kiedy to na koniec transakcji pojawiaja sie znaczgce straty, a transze zapewnia-
jace wsparcie jakosci kredytowej zostaly juz sptacone, dodatkowy czynnik uruchamiajgcy zwiazany z wystapieniem
okreslonego zdarzenia w przesztosci, o ktérym mowa w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci lit. b) rozporzadzenia
(UE) 2017/2402, powinien by¢ powiazany ze zmniejszeniem punktu konczacego najbardziej uprzywilejowanej
transzy chronionej, tak aby zagwarantowa¢ wsparcie jakosci kredytowej zapewniane przez najbardziej uprzywilejo-
wang transz¢ chroniong w odniesieniu do bardziej uprzywilejowanych transz zatrzymanych przez jednostke inicju-
jaca przez caly czas trwania transakcji. Z tego samego wzgledu czynnik uruchamiajgcy zwigzany z wystgpieniem
okreslonego zdarzenia w przyszlosci, o ktérym mowa w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) 2017/2402, powinien wystepowal w sytuacji, gdy oczekiwane dochody puli ekspozycji bazowych zostaja
zmniejszone w wyniku wzrostu z biegiem czasu ryzyka koncentracji w sekurytyzacji lub — dla transakeji, w przy-
padku ktérych ryzyko koncentracji jest mniej wyrazne — w wyniku pogorszenia z biegiem czasu $redniej jakosci kre-
dytowej tej puli ekspozycji bazowych.

(3)  Wysoce skoncentrowana pula ekspozycji bazowych zwigksza ryzyko znacznych strat w sekurytyzacji. Poniewaz
ryzyko koncentracji czgsciej wystepuje w pulach ekspozycji bazowych o niskim stopniu granulacji, nalezy okresli¢
warto$¢ progows dla minimalnego stopnia granulacji puli ekspozycji bazowych, mierzonego efektywng liczbg eks-
pozycji w puli. Tam, gdzie ryzyko koncentracji wystepuje rzadziej, czynnik uruchamiajgcy zwiazany z wystapieniem
okre$lonego zdarzenia w przysztosci powinien podlega¢ $redniej jakosci kredytowej portfela bazowego. Aby ustali¢
ten czynnik uruchamiajacy, jako$¢ kredytowa portfela bazowego powinna by¢ mierzona od momentu zainicjowania
sekurytyzacji.

() Dz.U.L 347 228.12.2017,s. 35.
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(4)  Poniewaz z uwagi na rézne rodzaje portfeli bazowych i struktur wystepujacych w sekurytyzacji bilansowej nie jest
mozliwe okreslenie jednej uniwersalnej kalibracji, ktora moglaby mie¢ zastosowanie do wszystkich transakcji, nalezy
okresli¢ kryteria na potrzeby ustalania pozioméw czynnikéw uruchamiajacych zwigzanych z dochodami, o ktérych
mowa w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402. Aby zapewni¢, by nie wystepowalo znaczne
ryzyko, ze transze zapewniajace wsparcie jakosci kredytowej s sptacane w stopniu, ktéry prowadzi do tego, ze nie
istnialaby wystarczajaca ochrona umozliwiajagca pokrycie znaczacych strat pojawiajacych sie na koniec transakdji,
kryteria te nalezy okresli¢ w sposéb konserwatywny. W tym celu strony uczestniczgce w sekurytyzacji powinny
przetestowaé, w ramach scenariusza rozkladu strat, w ktérym straty koncentrujg si¢ w okresie koncowym, skutecz-
no$¢ czynnikéw uruchamiajacych zwigzanych z wystapieniem okreslonego zdarzenia w przesztosci, uwzgledniajac
straty oczekiwane przez caly okres trwania transakcji na date jej zamknigcia.

(5)  Aby nie naruszal istniejagcych uméw zawartych przed okresleniem obowigzkowych czynnikéw uruchamiajacych
zwigzanych z dochodami oraz kryteriéw ich kalibracji, nalezy przewidzie system przejsciowy dla pozostajacych
bilansowych sekurytyzacji STS.

(6)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(7)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrécil si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na podsta-
wie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (3,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

1) ,najbardziej uprzywilejowana transza chroniona” w ramach sekurytyzacji oznacza najmniej podporzadkowang transze
pod wzgledem rozkladu strat, ktéra korzysta z uznanej ochrony kredytowej na podstawie umowy dotyczacej ochrony
kredytowej;

2) ,koszyk ryzyka kredytowego” oznacza segment portfela bazowego, do ktérego ekspozycje z tego portfela sa przypisane
zgodnie z art. 4 ust. 5 i ktory wiaze si¢ z okreslonym stopniem ryzyka kredytowego mierzonego na podstawie kryte-
riéw zwigzanych z ryzykiem kredytowym, gdzie kazdy wzajemnie wykluczajacy si¢ segment wigze si¢ z ryzykiem kre-
dytowym, ktére jest wicksze lub mniejsze niz w innym segmencie;

3) ,scenariusz rozkladu strat, w ktérym straty koncentruja si¢ w okresie konicowym” oznacza scenariusz, w ktorym dwie
trzecie bezwzglednej kwoty strat, ktérych wystapienia oczekuje si¢ przez caly okres trwania transakcji na datg jej
zamknigcia, przypada na ostatnig jedng trzecia oczekiwanego okresu jej trwania.

Artykut 2

Okreslenie pozostajacej do splaty kwoty z tytulu portfela bazowego na potrzeby czynnikéw uruchamiajacych
zwigzanych z wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przeszlosci, o ktorych mowa w art. 26c ust. 5 akapit trzeci
lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402

1. Z wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, do celéw stosowania czynnikéw uruchamiajgcych zwigza-
nych z wystapieniem okreslonego zdarzenia w przesztosci, o ktérych mowa w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci lit. a) rozporzg-
dzenia (UE) 2017/2402, pozostajacg do splaty kwota z tytulu portfela bazowego jest kwota pozostajaca do splaty na date
zamknigcia transakgji.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).
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2. W przypadku gdy sekurytyzacja obejmuje okres uzupelnienia, pozostajaca do splaty kwotg z tytutu portfela bazo-
wego jest nizsza z nastepujacych kwot:

a) kwota pozostajgca do splaty na date zamknigcia transakeji;

b) kwota pozostajaca do splaty na koniec okresu uzupelnienia.

3. W przypadku gdy sekurytyzacja obejmuje z gory okreslony okres, w ktérym tworzony jest portfel sekurytyzowanych
ekspozycji i ktéry rozpoczyna si¢ w dacie zamknigcia transakgji, oraz gdy umowa dotyczaca ochrony kredytowej ma zasto-
sowanie od daty zamkniecia transakeji, pozostajaca do splaty kwota z tytutu portfela bazowego jest:

a) w trakcie z gory okre$lonego okresu tworzenia portfela — maksymalna kwota sekurytyzowanych ekspozycji dozwolona
w umowie dotyczgcej ochrony kredytowej na koniec tego z géry okreslonego okresu;

b) po uplywie z géry okreslonego okresu tworzenia portfela — kwota pozostajaca do splaty na koniec tego z gory okreslo-
nego okresu.

4. Do celéw ust. 1-3 strony umowy dotyczacej ochrony kredytowej obliczaja zwigkszenie skumulowanej kwoty ekspo-
zycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania, albo zwigkszenie skumulowanych strat od daty zamknigcia transakgji.

Artykut 3

Okreslenie stosowania dodatkowego czynnika uruchamiajacego zwigzanego z wystapieniem okreslonego
zdarzenia w przeszto$ci, o ktérym mowa w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402

1. Strony umowy dotyczacej ochrony kredytowej ustalaja warto$¢ progows dla odsetka zmniejszenia punktu koficza-
cego najbardziej uprzywilejowanej transzy chronionej, obliczonego zgodnie z art. 256 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (), z jego poziomu na date zamkniecia transakeji lub, w przypadku gdy sekuryty-
zacja obejmuje z gory okre$lony okres, w ktérym tworzony jest portfel sekurytyzowanych ekspozycji, na koniec tego
z gory okreslonego okresu tworzenia portfela.

2. Dodatkowy czynnik uruchamiajacy zwigzany z wystapieniem okreslonego zdarzenia w przesztosci, o ktérym mowa
w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402, wystepuje w dowolnym momencie po dacie zamknie-
cia transakgji, jezeli zmniejszenie punktu konczacego przekracza warto$¢ progows ustalong zgodnie z ust. 1 niniejszego
artykutu.

Artykut 4

Okre§lenie stosowania czynnika uruchamiajacego zwigzanego z wystgpieniem okreslonego zdarzenia
w przyszto$ci, o ktorym mowa w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402

1. Czynnik uruchamiajacy zwigzany z wystapieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci okresla si¢ zgodnie z ust. 2
lub ust. 4 niniejszego artykutu, w zaleznosci od efektywnej liczby ekspozycji (,N”) w puli, obliczonej zgodnie z art. 259
ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, na date zamkniecia transakcji.

2. Jezeli N wynosi mniej niz 100, strony umowy dotyczacej ochrony kredytowej ustalaja warto$¢ progows dla liczby
najwigkszych sekurytyzowanych ekspozycji wobec poszczegdlnych diuznikéw obliczonej zgodnie z ust. 3.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymog6w ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 1).
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Czynnik uruchamiajgcy zwiazany z wystapieniem okre$lonego zdarzenia w przyszlosci wystgpuje wtedy, gdy w dowolnym
momencie liczba najwigkszych sekurytyzowanych ekspozycji wobec poszczegélnych dluznikéw, obliczona zgodnie
z ust. 3, spada ponizej wartosci progowej okreslonej zgodnie z akapitem pierwszym.

3. Aby okredli¢ liczbe najwigkszych sekurytyzowanych ekspozycji wobec poszczegélnych dtuznikéw, o ktérej mowa
w ust. 2, strony uczestniczace w sekurytyzacji podejmuja ponizsze kroki w nastepujacej kolejnosci:

a) konsoliduja wiele ekspozycji wobec tego samego dluznika i traktuja je jako jedna ekspozycje;

b) uszeregowuja skonsolidowane ekspozycje wobec poszczeg6lnych dluznikéw wedlug ich pozostajacej do splaty kwoty,
w porzadku malejacym;

¢) sumujg pozostajace do splaty kwoty skonsolidowanych ekspozycji wobec poszczegdlnych dtuznikéw, zaczynajac od
najwickszej ekspozycji, w porzadku malejgcym;

d) sumowanie, o ktérym mowa w lit. ¢), zostaje zakonczone przed dodaniem kolejnej ekspozycji, w wyniku ktérego
faczna kwota bylaby wyzsza niz suma pozostajacych do splaty kwot najbardziej uprzywilejowanej transzy chronionej
i podporzadkowanych jej transz.

4. Jezeli N wynosi co najmniej 100, strony umowy dotyczacej ochrony kredytowej ustalaja warto$¢ progowa dla
wzrostu pomiedzy stosunkiem pozostajgcej do splaty kwoty koszykéw wyzszego ryzyka kredytowego, ustalonej zgodnie
z ust. 8, podzielonej przez laczng pozostajaca do splaty kwote wszystkich ekspozycji sekurytyzowanych (,wspétczynnik
koszykéw wyzszego ryzyka kredytowego”), oraz odpowiednim wspétczynnikiem na date zamknigcia transakcji.

Czynnik uruchamiajacy zwigzany z wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przyszlosci wystepuje wtedy, gdy w dowolnym
momencie przekroczona zostaje warto$¢ progowa okreslona zgodnie z akapitem pierwszym.

5. Strony umowy dotyczacej ochrony kredytowej jasno okreslaja w dokumentacji transakeji kryteria przypisywania eks-
pozycji do koszykéw ryzyka kredytowego.

Do celéw akapitu pierwszego strony umowy dotyczgcej ochrony kredytowej okreslajg, w umowie dotyczacej ochrony kre-
dytowej, rozréznienie miedzy poszczegdlnymi koszykami ryzyka kredytowego w oparciu o:

a) klasy, o ktérych mowa w art. 170 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — w przypadku gdy jednostka inicju-
jaca stosuje metode wewnetrznych ratingéw zgodnie z przepisami czeéci trzeciej tytut Il rozdziat 3 tego rozporzadzenia
w celu okreslenia wymogdw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka kredytowego dla ekspozycji sekurytyzowa-
nych wobec przedsigbiorstw, z wyjatkiem ekspozycji z tytulu kredytowania specjalistycznego, o ktérych mowa
w lit. b), instytucji oraz rzagdéw centralnych i bankéw centralnych;

b) klasy, o ktérych mowa w art. 170 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — w przypadku gdy jednostka inicjujaca sto-
suje metode wewnetrznych ratingdw zgodnie z przepisami czesci trzeciej tytut Il rozdzial 3 tego rozporzadzenia w celu
okreslenia wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka kredytowego dla ekspozycji sekurytyzowanych,
ktére sg traktowane jako ekspozycje z tytulu kredytowania specjalistycznego, do ktdrych zastosowanie majg metody
okreslone w art. 153 ust. 5 tego rozporzadzenia;

c) kategorie lub pule, o ktérych mowa w art. 170 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — w przypadku gdy jed-
nostka inicjujaca stosuje metod¢ wewnetrznych ratingéw zgodnie z przepisami czgsci trzeciej tytut I rozdzial 3 tego
rozporzadzenia w celu okreslenia wymogdw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka kredytowego dla ekspozycji
sekurytyzowanych, ktére sg traktowane jako ekspozycje detaliczne;

d) majace zastosowanie ramy rachunkowosci stosowane przez jednostke inicjujacg w jej sprawozdaniach finansowych —
we wszystkich pozostalych przypadkach.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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6.  Strony umowy dotyczacej ochrony kredytowej przypisuja nastepujace ekspozycje do koszykéw wyzszego ryzyka
kredytowego sposréd koszykéw ryzyka kredytowego okreslonych zgodnie z ust. 5:

a) wszystkie ekspozycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania, o ktérych mowa w art. 178 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

b) wszystkie ekspozycje wobec dtuznika o obnizonej wiarygodnosci kredytowej;

) wszystkie pozostale ekspozycje wiazace si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym zgodnie z umowg dotyczaca ochrony
kredytowej, inne niz ekspozycje, o ktérych mowa w lit. a) i b).

Strony umowy dotyczacej ochrony kredytowej wylaczaja z przypisania, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, wszystkie
ekspozycje, ktére byly przedmiotem zdarzenia kredytowego w ramach umowy dotyczacej ochrony kredytowej i w odniesie-
niu do ktérych dokonano okresowej lub koficowej platnosci z tytutu ochrony kredytowej, ktéra zmniejszyta taczng kwote
transzy chronionej i innych transz jej podporzadkowanych.

7. W przypadku gdy ekspozycje sekurytyzowane obejmuja wiecej niz jedng z grup ekspozycji, o ktérych mowa w ust. 5
lit. a)—d), strony umowy dotyczacej ochrony kredytowej przypisuja ekspozycje do koszykéw wyzszego ryzyka kredytowego
dla kazdej z tych grup okreslonych zgodnie z ust. 5.

8. Do celéw ust. 4 pozostajaca do splaty kwotg koszykéw wyzszego ryzyka kredytowego jest suma pozostajacych do
splaty kwot wszystkich ekspozycji sekurytyzowanych przypisanych do koszykéw zgodnie z ust. 61 7.

Artykut 5

Kryteria ustalania poziomu czynnikéw uruchamiajacych, o ktérych mowa w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci
rozporzadzenia (UE) 2017/2402

Strony umowy dotyczacej ochrony kredytowej ustalaja wartosci progowe dla czynnikéw uruchamiajacych zwigzanych
z dochodami, o ktérych mowa w art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402, na poziomie, ktdry zapew-
nia spelnienie wszystkich ponizszych warunkéw:

a) czynniki uruchamiajace sg aktywowane zanim transze zapewniajace ochrong kredytowa zostang splacone w takim
stopniu, Ze transze te nie mogg pokry¢ znaczgcych strat wystepujacych w ostatniej czesci okresu trwania transakcji;

b) w odniesieniu do czynnikéw uruchamiajacych zwigzanych z wystapieniem okre§lonego zdarzenia w przesztosci sku-
teczno$¢ tych czynnikéw uruchamiajacych zostala przetestowana w scenariuszu rozkladu strat, w ktérym straty kon-
centrujg si¢ w okresie koficowym;

c) w przypadku gdy jednostka inicjujaca stosuje przepisy czeSci trzeciej tytul II rozdzial 5 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w celu okre$lenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych dla jej ekspozydji z tytulu sekurytyzacji,
zaréwno obliczenie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie, jak i zalozenia, ktére nalezy przyja¢ w ramach
scenariusza rozkladu strat, w ktrym straty koncentrujg si¢ w okresie koficowym, s3 spdjne ze stosowanymi na
potrzeby oceny proporcjonalnego przeniesienia istotnej czesci ryzyka zgodnie z art. 245 tego rozporzadzenia.

Artykut 6

Pozostajace bilansowe sekurytyzacje STS obejmujjce niesekwencyjng kolejnosé platnosci

W przypadku bilansowych sekurytyzacji STS, ktére obejmuja niesekwencyjng kolejnos¢ platnosci i czynniki uruchamiajace
zwigzane z dochodami zgodnie z art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 20172402 oraz ktére zostaly zgloszone
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 27 ust. 1 tego rozporzadzenia przed
dniem 11 kwietnia 2024 r., jednostki inicjujace i jednostki specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji moga, bez
koniecznosci spelnienia wymogéw okreslonych w art. 1-5 niniejszego rozporzadzenia, w dalszym ciggu stosowaé ozna-
czenie ,STS” lub ,prosta, przejrzysta i standardowa” lub oznaczenie, ktére bezposrednio lub posrednio odnosi si¢ do tych
termindw, pod warunkiem ze sekurytyzacje te spelniaja wymogi okre$lone w art. 18 tego rozporzadzenia.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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Artykut 7
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 grudnia 2023 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN

6/6 ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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