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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2025/855
z dnia 28 stycznia 2025 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne ustanowione w rozporzadzeniu delegowanym
(UE) 2021/931 w odniesieniu do okreSlenia wzoru stosowanego do obliczania delty nadzorczej opcji
kupna i opdji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii ryzyka cen towaréw

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (),
w szczegdlnosci jego art. 279a ust. 3 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Zgodnie z art. 279a ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wzér, ktory instytucje majg stosowaé do
obliczania delty nadzorczej opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii ryzyka cen towaréw
uwzgledniajacy warunki rynkowe, w ktérych ceny towaréw moga by¢ ujemne, nalezy réwniez okresli¢ zgodnie
z miedzynarodowymi zmianami regulacyjnymi, uzupelniajac podobny wzér dla opcji kupna i opcji sprzedazy
przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy procentowe;.

(2) W rozdziale CRE52 regulacji bazylejskich przyjetych przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (komitet
bazylejski) () okreslono metode¢ standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego kontrahenta (metoda standardowa
dotyczaca CCR). W pkt 52.40 tego rozdzialu okreslono wzor, ktéry instytucje maja stosowaé do obliczania delty
nadzorczej opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzadkowanych do danej kategorii ryzyka. Pytanie 2 do pkt 52.40
dotyczy sposobu obliczania delty nadzorczej opcji, w przypadku gdy stosunek P/K (ceny kasowej do kursu
wykonania opgcji) jest zerowy lub ujemny, tak ze nie mozna obliczy¢ logarytmu (P[K), na przyklad w przypadku
ujemnych stép procentowych. Komitet bazylejski odpowiedzial na to pytanie, ze w takich przypadkach instytucje
kredytowe powinny stosowaé nieco inny wzoér do obliczania delty nadzorczej opcji kupna i opcji sprzedazy, tj.
powinny uwzgledni¢ w tym wzorze przesunigcie ceny kasowej i kursu wykonania danych opcji poprzez dodanie
lambda (,\"), przy czym A powinna odzwierciedla¢ zakladany najnizszy mozliwy zakres, w jakim stopy procentowe
w danej walucie mogg sta¢ si¢ ujemne. Podobne podejscie nalezy stosowaé w przypadku delty nadzorczej opcji
kupna i opdji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii ryzyka cen towaréw w sytuacjach, w ktérych ceny
towaréw mogg by¢ ujemne. Przesunigcie X powinno by¢ na tyle duze, aby umozliwi¢ instytucjom kredytowym
obliczanie delty nadzorczej opcji przyporzadkowanej do kategorii ryzyka cen towar6w zgodnie ze wzorem
okreslonym w art. 279a ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ale jednoczesnie wystarczajaco male, aby nie
wprowadza¢ do wyniku obliczen delty nadzorczej niepotrzebnego bledu systematycznego.

(3)  Zgodnie z podejsciem okreSlonym w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2021/931 () w odniesieniu do
opgji przyporzadkowanych do danej kategorii ryzyka stopy procentowej nalezy stosowaé nadzorczg warto$é
zmiennodci dla opcji sprzedazy i opcji kupna w kategorii ryzyka cen towaréw, okreSlona w standardach
miedzynarodowych przyjetych przez komitet bazylejski, poniewaz uznaje si¢ ja za odpowiednig do celéw jej
stosowania w prawie Unii.

() Dz.U.L176z27.6.2013, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575]0j.

() hittps:/fwww.bis.org/basel_framework/chapter/CRE[52.htm?inforce=20230101&published=20200605.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/931 z dnia 1 marca 2021 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych metod¢ okreslania transakcji na
instrumentach pochodnych o tylko jednym lub o wigcej niz jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka do celéw
art. 277 ust. 5, wzor stosowany do obliczania delty nadzorczej opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii
ryzyka stopy procentowej oraz metode okreslania, czy dana transakcja jest pozycja dluga czy krétka w pierwotnym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka do
celow art. 279a ust. 3 lit. a) i b) w ramach metody standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego kontrahenta (Dz.U. L 204
2 10.6.2021, s. 7, ELL http:|/data.europa.eu/elifreg_del/2021/931/0j).
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Dz.U. Lz 5.5.2025

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2021/931.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu
regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy
potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrécil si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy
powolanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (%),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2021/931 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1.

V)

w art. 4 ust. 4 formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»4. Instytucje, ktére spelniajg warunki okre$lone w art. 94 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 albo warunki
okreslone w art. 325a ust. 1 tego rozporzadzenia, moga okresli¢ najbardziej istotny czynnik wplywajacy na poziom
ryzyka, wykonujac nastgpujace czynnosci z chwilg zawarcia transakgji, a nastgpnie co najmniej raz na kwartal.”;

w art. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucje w nastgpujacy sposéb obliczaja delte nadzorcza () opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzad-
kowanych do kategorii ryzyka stopy procentowej lub kategorii ryzyka cen towaréw, ktéra odpowiada
warunkom rynkowym, w ktdrych stopy procentowe lub ceny towaréw moga by¢ ujemne:”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Do celow ust. 1 instytucje obliczaja przesunigcie (\) dla kazdej opcji kupna i opcji sprzedazy
W nastepujacy sposéb:

max{thresholdj —min{P}-, Kj}7 0} jezeli opcja j jest przyporzadkowana do kategorii ryzyka stopy procentowej;
T ) max{-(1+ thresholdj)°min{Pj, K}}7 0} jezeli opcja j jest przyporzadkowana do kategorii ryzyka cen towarow.

gdzie
P = cena kasowa lub cena terminowa kontraktu forward instrumentu bazowego opcjij;
K;= kurs wykonania opcjij;

0, 10%, jezeli opcja j jest przyporzadkowana do kategorii ryzyka stopy procentowej;
0,1, jezeli opcja j jest przyporzadkowana do kategorii ryzyka cen towaréw. -

thresholdj = {

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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¢)  wust. 3 tabela otrzymuje brzmienie:

JTabela
Kategoria ryzyka Instrument bazowy Nadzorcza warto$¢ zmiennosci
Stopa Wszystkie 50 %
procentowa
Towar Energia elektryczna 150 %
Inne towary (z wylaczeniem energii elektrycznej) 70 %”

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii

Europejskiej.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 28 stycznia 2025 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/855/0j
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