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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2025/1141
z dnia 27 lutego 2025 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20231114 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi dotyczace polityki i procedur
w zakresie konfliktéw intereséw dla emitentéw tokenéw powigzanych z aktywami

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20231114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkéw
kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE
i (UE) 2019/1937 ('), w szczegdlnosci jego art. 32 ust. 5 akapit trzeci,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Zgodnie z art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 emitenci tokenéw powigzanych z aktywami musza
wdrozy¢ i utrzymywaé skuteczng polityke i procedury majace na celu identyfikowanie konfliktéw interesow,
zapobieganie im i zarzadzanie nimi oraz ujawnianie konfliktéw intereséw, do jakich dochodzi miedzy nimi
a okre$lonymi kategoriami osob. Wdrazajac i utrzymujac polityke i procedury wymagane na podstawie art. 32
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni uwzgledniaé zasade
proporcjonalnosci w celu zapewnienia, aby polityka i procedury uwzglednialy ich wielko$¢, model biznesowy
organizacji wewnetrznej, charakter, skale i ztozonos¢ ich dzialalnosci, byly spojne, w stosownych przypadkach,
z polityka grupy i wystarczajace do skutecznego osiggniecia celéw tego artykuhu.

(2)  Konlflikty intereséw wynikaja z bardzo réznych sytuacji, stosunkéw i powigzan, poniewaz interesy emitenta tokenéw
powigzanych z aktywami, jego wlascicieli, personelu, organu zarzadzajacego, zainteresowanych stron, podmiotéw
nalezacych do tej samej grupy co emitent tokendéw powigzanych z aktywami i innych zainteresowanych stron moga
r6znic si¢ w przypadku emisji tokenéw powiazanych z aktywami, ich publicznego udostgpniania i zarzadzania nimi.
Przy podejmowaniu decyzji, jakiego rodzaju sytuacje i okolicznosci nalezy uwzgledni¢ w polityce i procedurach
w zakresie konfliktow intereséw, emitenci tokendéw powigzanych z aktywami powinni wzia¢ pod uwage wszystkie
sytuacje, ktoére moga wplywal lub mogg by¢ postrzegane jako wplywajace na zdolno$¢ emitenta tokendw
powiazanych z aktywami lub dowolnej osoby powiazanej z emitentem tokenéw powiazanych z aktywami do
podejmowania bezstronnych i obiektywnych decyzji.

(3) Zapewnienie nalezytego administrowania i zarzadzania emitentami tokenéw powigzanych z aktywami ma
zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania tych emitentéw oraz dla zapewnienia zaufania to tego segmentu rynku
finansowego. Z tych powodéw polityka i procedury w zakresie konfliktéw interesdw powinny w szczegdlnosci
obejmowa¢ te konflikty, ktére moga utrudnia¢ czlonkom organu zarzadzajacego podejmowanie obiektywnych
i bezstronnych decyzji, ktére majg leze¢ w najlepszym interesie emitenta tokenéw powiazanych z aktywami, ale
réwniez w interesie posiadaczy tokendéw powigzanych z aktywami.

(') Dz.U.L1502z9.6.2023, s. 40, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj.
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Rezerwa aktywéw jest kluczowym elementem tokendéw powigzanych z aktywami, a nalezyte zarzadzanie nia
przyczynia si¢ do ochrony posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami. Przy identyfikowaniu konfliktow
interesdw, zapobieganiu im, zarzadzaniu nimi i ich ujawnianiu emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni
uwzglednia¢ potencjalne konflikty intereséw, ktére powstajg wskutek zarzadzania rezerwa aktywéw, o ktorej mowa
w art. 36 rozporzadzenia (UE) 20231114, i inwestowania tych aktywéw, a polityka i procedury emitentéw
tokenéw powiazanych z aktywami powinny obejmowal te aspekty. Podobnie emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami powinni uwzgledniaé potencjalne konflikty intereséw z osobami trzecimi $wiadczacymi ustugi
zwigzane z obsluga, inwestowaniem lub przechowywaniem aktywéw rezerwowych oraz, w stosownych
przypadkach, z dystrybucja publiczng tokenéw powigzanych z aktywami. Z tego samego powodu emitenci tokendéw
powigzanych z aktywami powinni ustanowié, wdrozy¢ i utrzymywaé rozwigzania zapewniajace, aby osoba trzecia
pelniaca jedna z funkgji, o ktérych mowa w art. 34 ust. 5 lit. h) rozporzadzenia (UE) 20231114, dzialala w sposéb
spojny z ich polityka i procedurami w zakresie konfliktow interesow.

W swojej polityce i procedurach w zakresie konfliktéw intereséw, o ktérej to polityce i procedurach mowa w art. 32
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni bra¢ pod uwage
faktyczne i potencjalne konflikty interesow, ktére wplywaja lub moga wplywaé na interesy posiadaczy tokenéw
powigzanych z aktywami, a takze na interesy emitenta tokenéw powigzanych z aktywami, w tym konflikty
interes6w, ktére moga wplywac na jego wyniki i sytuacje, a tym samym posrednio rowniez na interesy posiadaczy
i potencjalnych posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami.

Aby zapewni¢ wystarczajacg ochrone intereséw posiadaczy, potencjalnych posiadaczy i emitentéw tokendw
powigzanych z aktywami, emitent tokenéw powiazanych z aktywami powinien oceni¢ wszelkie faktyczne
i potencjalne konflikty intereséw oraz ustanowi¢ i wdrozy¢ odpowiednie Srodki w celu zapobiegania konfliktom
intereséw lub ograniczania ich wplywu na jak najwcze$niejszym etapie.

Transakcje, ktére polegajg na wymianie tokenéw powiazanych z aktywami na $rodki pieni¢zne lub inne
kryptoaktywa, w tym wykup tokenéw powigzanych z aktywami, w przypadku gdy emitent tokena powigzanego
z aktywami jest jedng ze stron transakcji, wigza si¢ ze zwigkszonym ryzykiem konfliktu intereséw i w zwigzku
z tym nalezy dokladnie ocenié, czy moga one by¢ szkodliwe dla emitenta tokena powigzanego z aktywami, gdy
transakcje s3 przeprowadzane w imieniu oséb bezposrednio lub posrednio powiazanych z emitentem samego
tokena powigzanego z aktywami.

Podobnie, poniewaz zachety przewidziane w procedurach, polityce i ustaleniach dotyczacych wynagrodzen moga
powodowac¢ konflikty intereséw, nalezy je monitorowa¢, aby zapobiec wszelkiemu zaktdcajagcemu stosowaniu, ktére
byloby szkodliwe dla emitenta lub posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami.

Aby zapobiegal konfliktom intereséw szkodliwym dla emitenta tokenéw powigzanych z aktywami, polityka
i procedury przewidziane w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 powinny zapewnial staranne
monitorowanie sytuacji, w ktérych osoby powigzane z emitentami tokenéw powiazanych z aktywami pozostaja
w stosunkach osobistych, zawodowych lub politycznych z inng osobg, ktéra ma interesy sprzeczne z interesami
emitenta. Takie stosunki mogg wplywaé na obiektywizm lub osad emitentéw tokendéw powigzanych z aktywami
i 0s6b z nimi powigzanych. Stosunki osobiste powinny obejmowaé stosunki migdzy krewnymi lub powinowatymi
lub stosunki spoteczne, ktére nie ograniczajg si¢ do formalnego zwiazku partnerskiego lub malzeistwa. Stosunki
polityczne powinny obejmowaé czlonkostwo w partiach politycznych lub stosunki z urzednikami administracji
rzadowej lub innymi funkcjonariuszami publicznymi. Stosunki zawodowe powinny obejmowaé stosunki
w Srodowisku zawodowym, na przyklad w miejscu pracy lub w kontekscie biznesowym.

Aby zapewni¢ zaufanie do emitenta tokena powigzanego z aktywami, a takze chroni¢ go przed nadszarpnigciem
reputacji lub ryzykiem prawnym w okoliczno$ciach, w ktérych ryzyko konfliktu intereséw jest szczegdlnie istotne
i nie mozna mu odpowiednio zapobiec lub nie mozna odpowiednio zarzadzaé nim za pomoca przyjetych strategii
i procedur, w tym wewnetrznych systeméw i mechanizméw kontroli, nalezy ustali¢ i wprowadzi¢ inne dodatkowe
szczeg6lne Srodki w celu zapobiegania odnosnym konfliktom intereséw lub zarzadzania nimi.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1141/oj
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(11) Aby zapewni¢ w kazdym momencie ich odpowiednie wdrozenie, utrzymanie i przeglad, polityka i procedury
w zakresie konfliktéw intereséw, o ktérych to polityce i procedurach mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2023/1114, powinny zapewnia¢ dostepno$¢ wystarczajacych zasobéw na potrzeby zarzadzania konfliktami
interesow oraz niezalezno$¢ zasobéw ludzkich zarzadzajacych konfliktami intereséw u emitenta tokendw
powigzanych z aktywami od funkcji biznesowych emitenta. Takie specjalne zasoby ludzkie powinny réwniez
dysponowaé niezbednymi umiejetno$ciami, wiedza i doswiadczeniem. Osoba odpowiedzialna za zarzadzanie
konfliktami intereséw powinna mie¢ dostep do organu zarzadzajacego i mdc bezposrednio podlega¢ temu organowi
w ramach swojej funkcji zarzadczej oraz, w stosownych przypadkach, w ramach swojej funkcji nadzorczej. Aby
zapewni¢ skuteczny przydzial zasobéw przeznaczonych na zarzadzanie konfliktami intereséw i skuteczne
zarzadzanie tymi zasobami, nalezy przewidzie¢ w polityce i procedurach, ze osoba odpowiedzialna za zarzadzanie
konfliktami intereséw musi by¢ w stanie poswieci¢ wystarczajaco duzo czasu na pelnienie tej roli oraz przez caly
czas dysponowaé wystarczajacymi zasobami na odpowiednie wdrozenie, stosowanie, monitorowanie i przeglad tej
polityki i procedur.

(12) W celu zapewnienia, aby posiadacze i potencjalni posiadacze tokenéw powigzanych z aktywami mogli podjaé
$wiadoma decyzje w sprawie tokenéw powigzanych z aktywami, emitenci tokenéw powigzanych z aktywami
powinni aktualizowa¢ informacje ujawniane posiadaczowi tokenéw powiazanych z aktywami zgodnie z art. 32
ust. 3 rozporzadzenia (UE) 20231114 oraz przedstawi opis zidentyfikowanych konfliktéw intereséw i srodkéw
wprowadzonych w celu zarzadzania konfliktami intereséw lub zapobiegania im.

(13) Aby wyjasni¢ posiadaczom tokenéw powigzanych z aktywami, w jakim charakterze dziala emitent tokendw
powigzanych z aktywami, zwlaszcza ze czgsto moze on prowadzi¢ dzialalnos$¢ w Scistej wspdtpracy z podmiotami
powigzanymi lub podmiotami z tej samej grupy, informacje, o ktérych mowa w art. 32 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) 2023/1114, powinny zawieraé wystarczajaco szczegdtowy, konkretny i jasny opis sytuacji, ktére prowadzg lub
mogg prowadzi¢ do konfliktéw intereséw, w tym roli i charakteru, w jakich dziala emitent tokenéw powigzanych
z aktywami, oraz tego, czy emitent tokendéw powigzanych z aktywami jest czeScig grupy obejmujacej rowniez
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow.

(14) Z tego samego powodu, a takze w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony inwestoréw, posiadacze i potencjalni
posiadacze tokenéw powiazanych z aktywami powinni mie¢ dostep do informacgji, o ktérych mowa w art. 32 ust. 3
rozporzadzenia (UE) 2023/1114, w jezyku, ktory znaja. W zwigzku z tym emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami powinni udostepnia takie informacje w jezyku urzedowym macierzystego pafistwa cztonkowskiego
zdefiniowanego w art. 3 ust. 1 pkt 33 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2023/1114 oraz w jezyku zwyczajowo uzywanym
w sferze finanséw miedzynarodowych. W chwili przyjecia niniejszego rozporzadzenia jezykiem zwyczajowo
uzywanym w sferze finanséw miedzynarodowych jest jezyk angielski, co moze jednak ulec zmianie w przysztosci.

(15) Przetwarzanie danych osobowych, w tym informacji zgromadzonych do celéw polityki i procedur w zakresie
konfliktéw intereséw, o ktérych to polityce i procedurach mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114,
przez emitentéw tokendéw powigzanych z aktywami powinno odbywac si¢ zgodnie z prawem do ochrony danych
osobowych 0sdb, ktorych dane dotyczg, okreslonym w art. 7 i 8 Karty praw podstawowych Unii Europejskiej, i musi
by¢ zgodne z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 ().

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/
2016/679)0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1141/oj
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(16) Polityka i procedury w zakresie konfliktéw intereséw, o ktérych to polityce i procedurach mowa w art. 32 ust. 1

rozporzadzenia (UE) 2023/1114, doprecyzowane w regulacyjnych standardach technicznych okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu powinny przewidywal przekazywanie danych osobowych, jezeli jest to konieczne
i proporcjonalne do zapewnienia odpowiedniej identyfikacji konfliktéw interesow, zapobiegania im i zarzadzania
nimi oraz ujawniania konfliktéw intereséw potencjalnie szkodliwych dla posiadaczy tokenéw powigzanych
z aktywami lub emitentéw tokendéw powigzanych z aktywami, z uwzglednieniem podstawowych praw do
prywatnosci i ochrony danych osobowych osob powigzanych. Zgodnie z zasadg minimalizacji danych okre$long
w rozporzadzeniu (UE) 2016/679 emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni w swojej polityce
i procedurach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, okresli¢, ktore kategorie danych
osobowych beda przetwarza w celu identyfikacji konfliktéw intereséw, zapobiegania im i zarzadzania nimi,
w spos6b wlaciwy dla ich wielkosci i organizacji wewnetrznej, a takze, w stosownych przypadkach, dla grupy, ich
modelu biznesowego oraz charakteru, skali i ztozonosci ich dzialalnosci. W regulacyjnych standardach technicznych
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu okreslono kryteria identyfikacji kategorii danych osobowych, ktére sa
niezbedne i proporcjonalne do zapewnienia odpowiedniej identyfikacji konfliktéw intereséw potencjalnie
szkodliwych dla posiadaczy lub emitentéw tokenéw powiazanych z aktywami, zapobiegania im, zarzadzania nimi
i ich ujawniania, z uwzglednieniem ryzyka naruszenia podstawowych praw do prywatnosci i ochrony danych
osobowych o0s6b, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 lit. a)—d) i f) rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

(17) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedtozony Komisji

przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(18) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu

regulacyjnych standardow technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy
potencjalnych powiazanych kosztéw i korzysci oraz zwrécil si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy
powolanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ().

(19) Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 (*) skonsultowano si¢

z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktéry w dniu 17 lipca 2024 r. wydal swoja opinie,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a)

b)

,0s0ba powigzana” oznacza dowolng z oséb, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 lit. a)-d) i f) rozporzadzenia
(UE) 2023/1114;

,grupa” oznacza grupe w rozumieniu art. 2 pkt 11 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (’).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia

Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 paZdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego
przeplywu takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 z 21.11.2018,
s. 39, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdaf finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajagca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
2 29.6.2013, s. 19, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/201 33 4/oj).
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Artykut 2

Konflikty intereséw potencjalnie szkodliwe dla emitenta tokenéw powigzanych z aktywami

1. W polityce i procedurach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, stuzacych
identyfikowaniu konfliktéw intereséw potencjalnie szkodliwych dla emitenta tokenéw powigzanych z aktywami,
zapobieganiu im, zarzgdzaniu nimi i ich ujawnianiu, okresla si¢ okolicznosci, ktére moga bezposrednio lub posrednio
wplywaé na obiektywno$¢ i bezstronno$¢ oséb powiazanych w wykonywaniu ich obowiazkéw i zakresu
odpowiedzialnoéci. W takiej polityce i procedurach uwzglednia si¢ sytuacje lub stosunki, w przypadku ktérych osoba
powigzana:

a)  ma interes gospodarczy w osobie, organie lub podmiocie, ktérych interesy s3 sprzeczne z interesami emitenta
tokenéw powigzanych z aktywami;

b)  sprawuje obowigzki w ramach osoby, organu lub podmiotu, ktérych interesy sg sprzeczne z interesami emitenta
tokenéw powigzanych z aktywami;

¢)  dziala pod hierarchicznym nadzorem osoby, ktdrej interesy sa sprzeczne z interesami emitenta lub posiadaczy
tokenéw powigzanych z aktywami;

d)  pozostaje w stosunkach z osobg, organem lub podmiotem, ktérych interesy sa sprzeczne z interesami emitenta
tokenéw powiazanych z aktywami, ktére to stosunki moga mie¢ charakter osobisty, zawodowy lub polityczny, lub
w ciagu ostatnich trzech lat od dnia dokonania oceny pozostawata w takich stosunkach;

e)  prowadzi dzialalno$¢ konkurencyjng wobec dzialalnosci emitenta tokenéw powiazanych z aktywami, w tym jako
konsultant, doradca, osoba upowazniona, dostawca ustug outsourcingowych, zewngtrzny dostawca ustug,
podwykonawca lub inny dostawca osoby, organu lub podmiotu prowadzacych taka sama dzialalno$¢ jak emitent
tokenéw powigzanych z aktywami.

2. W odniesieniu do scenariuszy okre$lonych w ust. 1 emitenci tokenéw powigzanych z aktywami biorg pod uwage, czy
te osoby, organy lub podmioty:

a)  moga osiagnal zysk finansowy lub unikna¢ straty finansowej kosztem emitenta token6w powiazanych z aktywami;

b)  majg interes w uzyskaniu konkretnego wyniku dzialalnosci prowadzonej przez emitenta tokendéw powigzanych
z aktywami lub okreslonego skutku wynikajacego z podjetej przez niego decyzji, a interes ten jest sprzeczny
z interesami emitenta tokenéw powigzanych z aktywami.

3. Wodniesieniu do wskazania interesu gospodarczego, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a), emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami uwzgledniaja sytuacje, w ktérych osoba powigzana bedaca czlonkiem organu zarzadzajacego lub
pracownikiem emitenta:

a)  posiada prawa wlasnosci i tokeny (w tym tokeny zarzadzania) lub czlonkostwo w tej osobie, organie lub podmiocie;

b)  posiada jakiegokolwiek rodzaju zadluzenie wobec tej osoby, organu lub podmiotu;

c)  zawarla jakakolwiek forme postanowiefi umownych zwigzanych z dzialalnoscig regulowang rozporzadzeniem
(UE) 2023/1114 z t3 osoba, organem lub podmiotem.
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4. Polityka i procedury w zakresie konfliktow intereséw zapewniaja, aby transakcje polegajace na wymianie tokenéw
powigzanych z aktywami wyemitowanych przez emitenta tokenéw powiazanych z aktywami na $rodki pienigzne lub inne
kryptoaktywa, w tym wykup tokenéw powiazanych z aktywami, podlegaly Scistej kontroli i monitorowaniu w odniesieniu
do warunkéw ich zawierania, w przypadku gdy emitent jest jedng ze stron transakcji, a transakcja jest przeprowadzana
w imieniu ktorejkolwiek z nastepujacych oséb:

a)  czlonka organu zarzadzajacego emitenta lub pracownika, ktéry moze negocjowaé lub podpisywaé umowy w imieniu
emitenta;

b)  strony powigzanej z osobg, o ktérej mowa w lit. a), w nastepujacy sposob:
(i) bedacg malzonkiem, zarejestrowanym partnerem, dzieckiem lub rodzicem;

(i) bedacy jakimkolwiek czlonkiem rodziny, ktéry zamieszkiwal z ta osobg w jednym gospodarstwie
domowym przez lacznie co najmniej rok w ciagu 5 lat poprzedzajacych date transakcj;

(iii) bedaca podmiotem handlowym, w ktérym osoba, o ktérej mowa w lit. a) lub lit. b) pkt (i) i lit. b) pkt (ii),
posiada znaczny pakiet akcji lub znaczne udzialy odpowiadajace co najmniej 10 % kapitatu lub praw glosu
lub w ktérym osoby te pelnig najwazniejsze funkcje zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 9 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (%), zajmuja stanowiska w kadrze kierowniczej wyzszego
szczebla lub sg cztonkami organu zarzadzajacego;

c)  osoby, wstosunku do ktdrej osoby, o ktérych mowa w lit. a) lub b), maja, bezposrednio lub posrednio, istotny interes
w odniesieniu do wyniku lub warunkéw danej transakeji, inny niz uzyskanie oplaty lub prowizji za jej realizacje.

Artykut 3

Konflikty intereséw potencjalnie szkodliwe dla posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami

1. W polityce i procedurach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, majacych na celu
identyfikowanie konfliktéw intereséw potencjalnie szkodliwych dla posiadaczy tokendéw powigzanych z aktywami,
zapobieganie im, zarzgdzanie nimi i ich ujawnianie, uwzglednia si¢ konflikty intereséw, ktdére powstaja w trakcie emisji,
przetwarzania i wykupu tokenéw powigzanych z aktywami lub w trakcie inwestowania rezerwy aktywow, o ktérej mowa
w art. 36 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, lub zarzadzania nig, oraz obejmujg one kazda z nastepujacych sytuacji:

a)  osoba powigzana moze osiggnac zysk finansowy, unikna¢ straty finansowej lub otrzyma¢ inny rodzaj korzysci ze
szkoda dla posiadacza tokenéw powiazanych z aktywami;

b)  osoba powigzana ma interes w uzyskaniu konkretnego wyniku dzialalno$ci prowadzonej z korzyscia dla posiadacza
tokenéw powigzanych z aktywami, w tym w wykupie tokena, ktdry to interes jest rozbiezny z interesem posiadacza
tokenéw powigzanych z aktywami.

2. Identyfikujac rodzaje konfliktéw interesow, ktore powstaja w trakcie dzialalnosci, o ktérej mowa w ust. 1, emitenci
tokenéw powigzanych z aktywami oceniaja, czy oni sami lub czlonek ich organu zarzqdzajqcego lub jeden z ich
pracownikow otrzymujg lub otrzymaja od osoby innej niz posiadacz tokenéw powiazanych z aktywami zachete
w odniesieniu do tej dziatalno$ci w formie korzysci pienigznej lub niepienieznej lub ustug w sposéb, ktéry moze naruszy¢é
interes posiadacza tokenéw powigzanych z aktywami.

Artykut 4

Polityka i procedury

1. Polityke i procedury, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, sporzadza si¢ na piSmie
i odzwierciedlaja one wielko$¢, zlozono$¢ i charakter tokena powigzanego z aktywami oraz zakres dzialalnosci
prowadzonej przez emitenta tokenéw powigzanych z aktywami i grupe, do ktérej nalezy.

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2013/
36/0j).
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2. Za opracowanie, przyjecie i wdrozenie tej polityki i procedur odpowiedzialny jest organ zarzadzajacy emitenta
tokenéw powiazanych z aktywami. Organ ten okresowo identyfikuje i eliminuje wszelkie niedociagnigcia w skutecznosci
tej polityki i procedur.

3. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami ustanawiajg skuteczne wewnetrzne kanaly komunikacji na potrzeby
informowania o swojej polityce i procedurach w zakresie konfliktow intereséw i zapewniania pracownikom i cztonkom
organu zarzadzajgcego stalego dostgpu do swojej polityki i procedur w zakresie konfliktéw intereséw oraz zapewniaja
odpowiednie uaktualniane szkolenia na temat tej polityki i procedur w zakresie konfliktéw intereséw.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami ustanawiaja skuteczne zewngtrzne kanaly komunikacji na potrzeby
informowania os6b trzecich o swojej polityce i procedurach w zakresie konfliktéw interes6w.

4. W przypadku gdy emitent tokendéw powigzanych z aktywami jest cztonkiem grupy, polityka i procedury, o ktérych
mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, obejmuja konflikty intereséw migdzy emitentem a innymi
podmiotami nalezgcymi do grupy.

5. Polityka i procedury, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, obejmuja:
a)  opis okolicznosci, ktére moga prowadzi¢ do konfliktu intereséw, o ktérym mowa w art. 2 lub 3;

b)  procesy, ktére majg by¢ stosowane w celu identyfikowania konfliktéw intereséw, o ktérych mowa w art. 2 i 3,
zapobiegania im, zarzadzania nimi i ich ujawniania.

6. W procesach, o ktérych mowa w ust. 5, dokonuje si¢ rozréznienia miedzy konfliktami intereséw, ktore utrzymuja si¢
i wymagaja stalego zarzadzania, a konfliktami intereséw, ktdre wystepuja sporadycznie i ktérych wplyw nalezy ograniczy¢
za pomoca $rodka specyficznego dla danego przypadku.

7. Procesy, o ktorych mowa w ust. 5, obejmuja opis:

a)  skutecznych proceséw zapewniajacych niezwloczne dokonywanie zgloszen i informowanie za posrednictwem
odpowiedniego wewnetrznego kanatu dokonywania zgloszen o wszelkich kwestiach, ktére mogg prowadzi¢ lub
doprowadzily do konfliktu intereséw;

b)  skutecznych proceséw zapewniajacych zapobieganie wymianie informacji lub kontrolowanie takiej wymiany miedzy
osobami powigzanymi, ktore uczestniczg w dzialalnosci, w ktérej moze dojs¢ do konfliktu intereséw, w przypadku
gdy taka wymiana informacji moze szkodzi¢ interesom posiadacza tokenéw powigzanych z aktywami lub moze
mie¢ wplyw na wykonywanie obowiazkow takiej osoby powigzanej;

¢)  $rodkéw zapewniajacych w miare mozliwosci powierzenie sprzecznych dzialan lub transakeji réznym osobom
w ramach tego samego emitenta tokenéw powigzanych z aktywami lub zapewniajacych w inny sposéb podleganie
tych dziatafi lub transakeji ukierunkowanemu monitorowaniu i Srodkom przynoszgcym ten sam skutek;

d)  $rodkéw majacych na celu zapewnienie, aby osoby powigzane, ktére prowadza inng dzialalno$¢ gospodarcza
zwiazang z emitentem tokenéw powigzanych z aktywami, nie mialy niewlaSciwego wplywu u emitenta tokenéw
powigzanych z aktywami w odniesieniu do tej dziatalnosci;

e)  Srodkéw majacych na celu zapewnienie, aby ryzyko konfliktu intereséw bylo eliminowane na poziomie organu
zarzadzajacego lub przez jego wihasciwy komitet. Srodki te zapewniajg, aby cztonkowie komitetu lub cztonkowie
organu zarzadzajacego nie pozostawali w konflikcie intereséw, oraz zapewniaja wystarczajace wytyczne dotyczace
identyfikowania konfliktéw intereséw i zarzadzania konfliktami intereséw, ktére moga mie¢ wplyw na czlonkéw
organu zarzgdzajacego, jesli chodzi o podejmowanie przez nich obiektywnych i bezstronnych decyzji w najlepszym
interesie emitenta tokenéw powigzanych z aktywami;

f)  $rodkéw zapewniajacych powierzenie czlonkom organu zarzadzajacego obowigzku informowania innych czlonkéw
i powstrzymywania si¢ od glosowania w kazdej sprawie, w ktérej czlonkowie pozostaja lub moga pozostawacd
w konflikcie intereséw lub w przypadku gdy obiektywno$¢ tych czlonkéw lub ich zdolno$¢ do wiasciwego
wypetniania obowigzkéw wobec emitenta tokendw powigzanych z aktywami moga by¢ w inny sposéb zagrozone;

g)  Srodkéw zapewniajacych, aby czlonkowie organu zarzadzajacego nie byli czlonkami organu zarzadzajacego
pelnigcymi funkcje zarzadcza lub nadzorczg u konkurencyjnych emitentéw tokenéw powigzanych z aktywami.
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8. W przypadku gdy polityka i procedury w zakresie konfliktow intereséw sa niewystarczajace, aby zapobiec ryzyku
wyrzadzenia szkody dla posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami lub emitenta tokenéw powigzanych z aktywami
lub ograniczy¢ takie ryzyko, emitent zmienia polityke i procedury w celu wyeliminowania wszelkich niedociagnigc.

9.  Polityka i procedury, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, wymagaja od emitentéw
tokenéw powigzanych z aktywami prowadzenia rejestréw i dokumentowania rodzajow dziatalnosci lub sytuacji, ktére
prowadza lub moga prowadzi¢ do konfliktéw intereséw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 i art. 3 ust. 1, oraz, w odniesieniu
do kazdego rodzaju dziatalnosci lub sytuacji, dziatan podjetych w celu zapobiegania takim konfliktom lub ograniczenia ich
wplywu. Rejestry te przechowuje si¢ przez okres pigciu lat.

10. Polityka i procedury, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, zapewniajg, aby transakgje,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 4, byly identyfikowane przez emitenta tokenéw powigzanych z aktywami lub zglaszane
emitentowi tokenéw powigzanych z aktywami przed podjeciem decyzji w sprawie realizacji transakeji i jej warunkéw. Ta
polityka i procedury zapewniaja réwniez, aby decyzje o dokonaniu takich transakcji podejmowano obiektywnie,
w interesie kazdej ze stron, oraz aby warunki transakcji odpowiadaly warunkom, ktére maja zastosowanie migdzy
niezaleznymi stronami w odniesieniu do tych samych transakeji w przypadku braku konfliktu intereséw.

11. W odniesieniu do transakcji, o ktérych mowa w art. 2 ust. 4, w polityce i procedurach, o ktérych mowa w art. 32
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 20231114, zapewnia sig, aby:

a)  okreslono procesy decyzyjne dotyczace dokonywania tych transakcji oraz ustanowiono progi, wyrazone jako
wolumen transakcji, powyzej ktérych taka transakcja wymaga zatwierdzenia przez organ zarzadzajacy;

b)  pracownicy i cztonkowie organu zarzadzajacego znali przepisy majace zastosowanie do tych transakcji oraz Srodki
ustanowione w odniesieniu do tych transakcji przez emitenta tokenéw powiazanych z aktywami;

¢)  emitent tokenéw powigzanych z aktywami zostal niezwlocznie poinformowany o kazdej z tych transakeji;

d)  prowadzony byl rejestr transakcji zgltoszonych emitentowi tokenéw powigzanych z aktywami lub zidentyfikowanych
przez emitenta tokenéw powigzanych z aktywami, dokumentujgcy date i godzine transakcji, warunki, wolumen
transakcji, kontrahenta oraz wszelkie zezwolenia lub zakazy zwigzane z dang transakgja.

Artykut 5

Polityka i procedury w kontekscie wynagrodzefi

W ramach polityki i procedur, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, emitenci tokendow
powigzanych z aktywami zapewniaja, aby procedury, polityka i ustalenia w zakresie wynagrodzen:

a)  nie powodowaly konfliktu intereséw ani nie przewidywaly dla pracownikéw lub czlonkéw organu zarzadzajacego,
w perspektywie krotko-, Srednio- lub dlugoterminowej, zachet do faworyzowania ich wlasnych interesow lub
interesow emitenta tokenéw powigzanych z aktywami ze szkoda dla jakiegokolwiek posiadacza tokendw
powigzanych z aktywami lub dla udziatlowcéw lub czlonkéw emitenta tokenéw powiazanych z aktywami;

b)  pozwalaly zidentyfikowaé wszelkie potencjalne konflikty intereséw oraz ograniczy¢ wplyw wszelkich potencjalnych
konfliktéw intereséw, ktore moga by¢ spowodowane przyznaniem wynagrodzenia zmiennego, lezacymi u jego
podstaw kluczowymi wskaznikami skutecznosci dziatania i mechanizmami dostosowywania ryzyka, w tym wyplata
instrumentéw pracownikom lub cztonkom organu zarzadzajacego w ramach wynagrodzenia zmiennego lub stalego.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1141/oj



Dz.U. Lz 10.6.2025

PL

Artykut 6

Polityka i procedury w zakresie uzgodniefi z zewnetrznymi dostawcami ustug

W ramach polityki i procedur przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu emitenci tokenéw powigzanych z aktywami
zapewniaja, aby nie zawierano zadnych pisemnych uzgodnien z zewngtrznym dostawcg ustug, chyba ze:

a)  pisemne uzgodnienie zobowigzuje tego dostawce do dziatania w sposéb zgodny z ta polityka i procedurami;

b)  pisemne uzgodnienie zapewnia, aby w przypadku gdy ustugi, o ktérych mowa w art. 34 ust. 5 lit. h) rozporzadzenia
(UE) 2023/1114, sa Swiadczone przez osobg trzecig, ktéra nalezy do tej samej grupy co emitent tokenéw
powigzanych z aktywami, decyzje dotyczace $wiadczenia ustug przez osoby trzecie podejmowano obicktywnie,
w interesie kazdej ze stron i na takich samych warunkach, jakie miatyby zastosowanie, gdyby umowa o $wiadczenie
ustug zostala zawarta przez niezalezne strony;

¢)  emitenci tokenéw powigzanych z aktywami zapewniaja, aby oplaty oferowane za $wiadczenie jednej z ustug,
o ktérych mowa w art. 34 ust. 5 lit. h) rozporzadzenia (UE) 2023/1114, nie promowaly intereséw emitenta
tokenéw powigzanych z aktywami lub osoby trzeciej w sposéb, ktéry moze by¢ sprzeczny z interesami posiadacza
tokenéw powigzanych z aktywami.

Artykut 7

Polityka i procedury w zakresie zasob6w na potrzeby zarzadzania konfliktami intereséw

1. Polityka i procedury, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 20231114, zapewniajg skuteczne
przydzielanie zasobow niezbednych do zarzadzania konfliktami intereséw i skuteczne zarzadzanie tymi zasobami.

2. Polityka i procedury, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, zapewniaja wyznaczenie
przez emitenta tokenoéw powiazanych z aktywami osoby odpowiedzialnej za identyfikowanie konfliktéw intereséw,
zapobieganie im, zarzadzanie nimi i ich ujawnianie. Osoba ta musi posiada¢ uprawnienia niezbgedne do nalezytego
i niezaleznego wykonywania swoich obowigzkéw oraz podlega bezposrednio organowi zarzadzajacemu. Ta polityka
i procedury zapewniajg, aby wszelkie inne zadania lub funkcje, za ktére osoba ta moze by¢ réwniez odpowiedzialna, nie
zagrazaly zdolnosci tej osoby do niezaleznego identyfikowania konfliktéw intereséw, zapobiegania im, zarzadzania nimi
iich ujawniania.

3. W polityce i procedurach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, okresla si¢ minimalne
umiejetnodci i wiedzg niezbedne pracownikom do identyfikowania konfliktéw interesow, zapobiegania im, zarzadzania
nimi i ich ujawniania na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 8

Ujawnianie informacji na temat og6lnego charakteru i Zrédel konfliktow intereséw oraz dzialan podjetych
w celu ograniczenia ich wplywu

1. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami stale aktualizujg tre$¢ ujawnianych informacji, o ktérych mowa w art. 32
ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

2. Ujawnienie informacji zgodnie z art. 32 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 obejmuje informacje na temat:

a)  okolicznosci i sytuacji, ktore prowadza lub moga prowadzi¢ do konfliktéw intereséw, o ktdrych mowa w art. 2 ust. 1
iart. 3 ust. 1, w tym roli i charakteru, w jakich dziala emitent tokenéw powigzanych z aktywami w odniesieniu do
posiadacza token6w powigzanych z aktywami;

b)  tego, czy emitent tokenéw powiazanych z aktywami jest réwniez dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywéw;

¢)  ryzyka zidentyfikowanego w odniesieniu do konfliktéw intereséw, o ktérych mowa w lit. a);

d)  dzialan i $rodkéw podjetych w celu zapobiegniecia zidentyfikowanym konfliktom intereséw lub ograniczenia ich

wplywu.
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3. Ujawniania informacji zgodnie z ust. 2 nie uznaje si¢ za wystarczajacy sposob zarzadzania konfliktami interesow
i ograniczania ich wplywu.

4. Informagje, o ktérych mowa w ust. 2, sa stale udostgpniane posiadaczom i potencjalnym posiadaczom tokenéw
powigzanych z aktywami w witrynie internetowej emitenta tokenéw powigzanych z aktywami. Jezeli emitent tokendw
powigzanych z aktywami dokonuje oferty publicznej tokenéw powiazanych z aktywami lub ubiega si¢ o dopuszczenie ich
do obrotu na platformie obrotu, emitent tokenéw powigzanych z aktywami udostepnia te informacje na danej platformie
obrotu.

5. Emitent tokenéw powiazanych z aktywami udostgpnia informacje, o ktorych mowa w ust. 2, w jezyku urzgdowym
macierzystego panstwa czlonkowskiego oraz w jezyku zwyczajowo uzywanym w sferze finanséw miedzynarodowych.
Artykut 9
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 27 lutego 2025 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN

10/10 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1141/oj
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