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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2025/1142
z dnia 27 lutego 2025 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20231114 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi dotyczace polityki i procedur
w zakresie konfliktéw intereséw dla dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywoéw oraz szczegély
i metodyke w odniesieniu do tre$ci ujawnianych informacji na temat konfliktéw intereséw

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow
kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE
i (UE) 2019/1937 ('), w szczegdlnoci jego art. 72 ust. 5 akapit trzeci,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Wdrazajac i utrzymujac polityke i procedury identyfikowania konfliktéw interesow, zapobiegania im, zarzadzania
nimi i ich ujawniania, o ktérych mowa w art. 72 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow powinni uwzgledni¢ zasade proporcjonalnosci w celu zapewnienia, aby polityka i procedury
w zakresie konfliktéw intereséw byly wystarczajace do osiagnigcia celéw tego artykutu. Zgodnie z art. 72 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2023/1114 dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni uwzgledni¢ réwniez skalg,
charakter i zakres $wiadczonych ustug w zakresie kryptoaktywow.

(2) W celu zapewnienia, aby polityka i procedury w zakresie konfliktow intereséw lezaly w najlepszym interesie
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywéw i ich klientéw, ta polityka i te procedury powinny obejmowac sytuacje,
ktére moga wplywaé lub moga by¢ postrzegane jako wplywajace na zdolno$¢ dostawcéw ustug w zakresie
kryptoaktywow lub os6b powigzanych z tymi dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow do obiektywnego
i niezaleznego wykonywania ich obowiazkow lub zakresu odpowiedzialno$ci w interesie klientéw oraz na wyniki
dziatalnosci podmiotu.

(3) W przypadku gdy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywéw nalezy do grupy, nalezy réwniez uwzglednié
okolicznosci zwigzane z tym faktem.

(4) Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy sa czescig grupy, powinni zatem odpowiednio reagowaé na
sytuacje, ktére moga prowadzi¢ do konfliktu intereséw ze wzgledu na strukture i dzialalno$¢ gospodarczg innych
podmiotéw w ramach grupy, do ktorej nalezg ci dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw. W tym celu,
w przypadku gdy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow Swiadczy, samodzielnie lub wraz z innymi podmiotami
ze swojej grupy, wiele ustug w zakresie kryptoaktywéw i prowadzi powiazang dziatalnos¢, polityka i procedury
w zakresie konfliktéw intereséw powinny zapobiegaé wszelkim naduzyciom wynikajacym ze skoncentrowanej
kontroli i zarzgdzania transakcjami z podmiotami powigzanymi, w tym transakcjami z udzialem przedsi¢biorstw
powiazanych.

(5) Aby zapobiega¢ konfliktom intereséw przynoszacym szkode dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow i ich
klientom, polityka i procedury w zakresie konfliktéw intereséw powinny zapewniaé uwazne monitorowanie
sytuacji, w ktérych osoby powiazane z dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywéw pozostajg w stosunkach
osobistych, zawodowych lub politycznych z inng osobg. Takie stosunki moga wplywaé na obiektywny osad
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow i oséb powigzanych. Stosunki osobiste powinny obejmowaé stosunki
miedzy krewnymi lub powinowatymi lub stosunki spoleczne, ktére nie ograniczaja si¢ do formalnego zwigzku
partnerskiego lub malzefistwa. Stosunki polityczne powinny obejmowaé cztonkostwo w partiach politycznych lub
stosunki z urzednikami administracji rzagdowej lub innymi funkcjonariuszami publicznymi. Stosunki zawodowe
powinny obejmowac stosunki w §rodowisku zawodowym, w tym w miejscu pracy lub w kontekscie biznesowym.

() Dz.U.L150z9.6.2023, s. 40, ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2023/1114/oj.
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Aby polityka i procedury w zakresie konfliktéw intereséw byly skuteczne, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
powinni posiadal przejrzysta strukture organizacyjng i zarzadczg, ktora jest spdjna z ich ogdlng strategia i profilem
ryzyka i ktéra jest zrozumiala dla ich organu zarzadzajacego, podmiotéw powigzanych, wlasciwych organéw
krajowych i klientow.

Nalezyte administrowanie i zarzadzanie dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywéw ma zasadnicze znaczenie dla
zapewnienia zaréwno funkcjonowania tych dostawcow, jak i zaufania do rynkéw finansowych. Z tych powodéw
polityka i procedury w zakresie konfliktéw intereséw powinny odnosi¢ si¢ do przypadkéw, w ktérych konflikty
intereséw moglyby utrudni¢ cztonkom organu zarzadzajacego podejmowanie obiektywnych i bezstronnych decyzji
w najlepszym interesie dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow i jego klientow.

Potencjalne i faktyczne konflikty intereséw, ktore dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw muszg uwzgledniaé
zgodnie z art. 72 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, powinny rzeczywicie lub potencjalnie wplywaé na
interesy klientéw oraz na wyniki i sytuacj¢ dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow jako takiego, a tym samym
posrednio wplywac réwniez na interesy klientow.

Aby zapewni¢ przejrzysto$¢ dzialan podejmowanych w celu ograniczenia wplywu zidentyfikowanych konfliktow
interes6w, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw powinni spelniaé wymogi dotyczace ujawniania konfliktéw
intereséw okreslone w art. 72 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/1114. W celu zapewnienia, aby polityka i procedury
w zakresie konfliktéw intereséw spelnialy swoj cel, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktyw6w nie powinni jednak
polegaé na zwyktym ujawnianiu konfliktéw intereséw jako sposobie na ich rozwigzanie. W zwigzku z tym powinni
oni spelniaé wymogi dotyczace ujawniania informacji, ale tez zapewni¢ identyfikacje konfliktéw intereséw,
zapobieganie im i zarzgdzanie nimi.

Wynagrodzenie pracownikéw zaangazowanych w $wiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywow na rzecz klientéw
moze prowadzi¢ do konfliktéw intereséw. Wprawdzie dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw moga zasadniczo
swobodnie okresla¢ swoja polityke wynagrodzen, powinni jednak zapewnié, aby ich polityka i praktyki w zakresie
wynagrodzeri nie powodowaly konfliktéw miedzy interesami klientéw a interesami dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywéw lub oséb powiazanych ani nie ograniczaly zdolnosci os6b powigzanych do wykonywania ich
obowiazkéw i zadan w sposob niezalezny i obiektywny. W celu zapewnienia skutecznego i spéjnego stosowania
wymogéw dotyczacych konfliktéw intereséw w obszarze wynagrodzen pojecie wynagrodzenia powinno
obejmowaé wszystkie formy platnosci oraz korzysci finansowe lub niefinansowe zapewniane bezposrednio lub
posrednio przez dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywéw osobom majacym bezposredni lub posredni wplyw na
ustugi w zakresie kryptoaktywow $wiadczone przez dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywéw lub na ich normy
zachowain w przedsigbiorstwie. Polityka wynagrodzen wdrazana w kontekscie polityki w zakresie konfliktow
intereséw powinna zapewnia¢, aby klienci byli traktowani sprawiedliwie, a ich interesy nie byly naruszane przez
praktyki w zakresie wynagrodzen przyjete przez dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywéw w perspektywie
krétko-, $rednio- lub dlugoterminowe;j.

Z mysla o odpowiednim wdrazaniu, utrzymywaniu i przegladzie polityki i procedur w zakresie konfliktow intereséw
ta polityka i procedury powinny zapewnia¢ odpowiednie i wewnegtrznie niezalezne zasoby ludzkie na potrzeby
zarzadzania konfliktami intereséw. Te zasoby ludzkie powinny réwniez dysponowaé niezbgdnymi umiejetnodciami,
wiedzg i doswiadczeniem w zakresie konfliktow intereséw. W zwigzku z tym osoba odpowiedzialna za zarzadzanie
konfliktami intereséw powinna mie¢ dostep do odpowiedniego wewnetrznego kanalu dokonywania zgloszen
i powinna méc bezpo$rednio podlegaé temu kanalowi w ramach swojej funkcji zarzadczej oraz, w stosownych
przypadkach, w ramach swojej funkcji nadzorczej.

Aby umozliwi¢ klientom podejmowanie $wiadomych decyzji, dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywéw powinni na
biezaco aktualizowa¢ ujawniane informacje na temat og6lnego charakteru i zrodel konfliktéw intereséw oraz dziatan
podjetych w celu ograniczenia ich wplywu zgodnie z art. 72 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/1114. Takie ujawnianie
informacji powinno uwzglednia¢ rézne rodzaje klientéw, do ktérych ujawniane informacje sg kierowane, w tym fakt,
ze klienci ci majg rézny poziom wiedzy i doswiadczenia.
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Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow czesto moga dzialaé w sposéb zintegrowany pionowo lub w Scislej
wspOlpracy z podmiotami powigzanymi lub podmiotami z tej samej grupy. Aby wyjasni¢ klientom, w jakiej roli
i w jakim charakterze dziala dostawca ustug w zakresie kryptoaktywéw, ujawniane informacje, o ktérych mowa
w art. 72 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, powinny zawiera¢ wystarczajaco szczegbtowy, konkretny i jasny
opis sytuacji, ktére prowadza lub moga prowadzi¢ do konfliktéw intereséw. Informacje te sg szczegdlnie istotne
w sytuacjach, w ktérych dostawca ustug w zakresie kryptoaktywéw reklamuje si¢ jako podmiot zaangazowany
w wymiane kryptoaktywéw, ale wlasciwie wykonuje lub laczy wiele funkcji lub dziatan, w tym prowadzi platforme
obrotu kryptoaktywami, pelni funkcje animatora rynku, oferuje obrét z depozytami zabezpieczajacymi, ulatwia
przechowywanie, rozliczanie, udzielanie i zacigganie pozyczek oraz transakcje z uzyciem srodkéw wihasnych. Aby
zapewni¢ ochrong inwestoréw, klienci i potencjalni klienci powinni mie¢ dostgp do ujawnianych informacji,
o ktérych mowa w art. 72 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, w jezyku, ktéry znaja. W zwigzku z tym
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw powinni udostepnia¢ takie ujawniane informacje we wszystkich jezykach
uzywanych przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywéw do sprzedawania jego ustug lub do komunikowania si¢
z klientami w danym panistwie cztonkowskim.

Prawo Unii dotyczace ochrony danych, w szczegdlnoSci rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 (%), ma zastosowanie do przetwarzania danych osobowych przez dostawcéw ustug w zakresie
kryptoaktywow, w tym informacji gromadzonych w ramach ich polityki i procedur w zakresie konfliktéw intereséw.

Zgodnie z zasadg minimalizacji danych okreslong w rozporzadzeniu (UE) 2016/679 dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywéw powinni w swojej polityce i procedurach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 20231114, okreslié, ktére kategorie danych osobowych beda przetwarzaé w celu identyfikacji konfliktow
interesdw, zapobiegania im i zarzadzania nimi, uwzgledniajac skalg, charakter i zakres ustug w zakresie
kryptoaktywéw oraz innej dzialalnoici oferowanej lub prowadzonej przez dostawce uslug w  zakresie
kryptoaktywow i grupe, do ktérej nalezy.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 (°) skonsultowano si¢
z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktéry w dniu 17 lipca 2024 r. wydal swoja opinie,

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych, ktéry opracowano w Scistej wspotpracy
z Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego.

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat
projektu regulacyjnych standardow technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat
analizy potencjalnych powiazanych z nim kosztéw i korzysci oraz zwrécit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy
z Sektora Gield i Papieréw WartoSciowych ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (%),

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (og6lne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1, ELL: http://data.europa.eu]eli/reg/
2016/679/0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 paZdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego
przeplywu takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 z 21.11.2018,
s. 39, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/77[WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2010/1095/0j).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

1)  ,osoba powigzana” oznacza dowolng z oséb, o ktérych mowa w art. 72 ust. 1 lit. a) pkt (i)—(iv) rozporzadzenia
(UE) 2023/1114;

2)  ,wynagrodzenie” oznacza kazda forme platnosci lub innych korzysci finansowych lub niefinansowych zapewnianych
bezposrednio lub posrednio przez dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywéw w zwigzku ze §wiadczeniem ustug
w zakresie kryptoaktywéw na rzecz klientéw;

3)  ,grupa” oznacza grupe w rozumieniu art. 2 pkt 11 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (’).

Artykut 2

Konflikty intereséw potencjalnie szkodliwe dla dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow

1. W polityce i procedurach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, stuzacych
identyfikowaniu konfliktéw interesow potencjalnie szkodliwych dla dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow,
zapobieganiu im, zarzgdzaniu nimi i ich ujawnianiu, okresla si¢ okolicznosci, ktére moga bezposrednio lub posrednio
wplywaé na obiektywno$¢ i bezstronno$¢ oséb powiazanych w wykonywaniu ich obowiazkéw i zakresu
odpowiedzialnosci. W takiej polityce i procedurach uwzglednia si¢ co najmniej sytuacje lub stosunki, w przypadku
ktorych osoba powigzana:

a)  ma interes gospodarczy w osobie, organie lub podmiocie, ktérych interesy sg sprzeczne z interesami dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow;

b)  pozostaje w stosunkach z osobg, organem lub podmiotem, ktérych interesy sa sprzeczne z interesami dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywéw, ktére to stosunki mogg mie¢ charakter osobisty, zawodowy lub polityczny, lub w ciaggu
ostatnich trzech lat od dnia dokonania oceny pozostawala w takich stosunkach;

¢)  wykonuje zadania lub dzialania lub powierzono jej obowiazki, ktére sa sprzeczne z zadaniami, dzialaniami lub
obowigzkami dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw, lub dziala pod hierarchicznym nadzorem osoby
odpowiedzialnej za funkcje lub zadania sprzeczne z funkcjami lub zadaniami dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow.

2. Na potrzeby identyfikowania osob, organéw lub podmiotéw majacych interesy sprzeczne z interesami dostawcow
ustug w zakresie kryptoaktywow dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw biorag pod uwage co najmniej to, czy dana
osoba, organ lub podmiot:

a)  moze osiggnal zysk finansowy finansowa lub unikna¢ straty finansowej kosztem dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow;

b)  ma interes w uzyskaniu konkretnego wyniku ustugi w zakresie kryptoaktywéw $wiadczonej przez dostawce ustug
w zakresie kryptoaktyw6w lub dziatania prowadzonego przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywéw, ktéry to
interes jest rozbiezny z interesem dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw w odniesieniu do tego wyniku;

c)  prowadzi taka samga dzialalno$¢ jak dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow lub jest klientem, konsultantem,
doradcg, osoba upowazniong, dostawcy uslug outsourcingowych, dostawcg ustug lub innym dostawca (w tym
podwykonawcg) dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdow i istniejg mozliwe do wykazania powody, by sadzié, ze
moze istnie¢ konflikt intereséw z dostawcg ustug w zakresie kryptoaktywow.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdaf finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajagca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
2 29.6.2013, s. 19, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/201 33 4/oj).
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3. Do celéw ust. 1 lit. a) dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow uwzgledniaja sytuacje, w ktorych osoba powigzana,
ktora jest cztonkiem organu zarzadzajacego, pracownikiem dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw lub akcjonariuszem
lub udzialowcem posiadajacym znaczny pakiet akcji lub znaczne udzialy w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow:

a)  posiada akcje, tokeny (w tym tokeny zarzadzania), inne prawa wiasnosci lub cztonkostwo w tej osobie, organie lub
podmiocie;

b)  posiada instrumenty dtuzne tej osoby, organu lub podmiotu lub zawarla inne porozumienia w sprawie zobowigzan
z t3 osobg, organem lub podmiotem;

¢)  zawarla jakgkolwiek forme postanowiefi umownych zwigzanych z dzialalnoscig regulowang rozporzadzeniem
(UE) 2023/1114 z t3 osoba, organem lub podmiotem.

Artykut 3

Konflikty intereséw potencjalnie szkodliwe dla klient6w

Na potrzeby identyfikowania konfliktéw intereséw, ktére powstaja podczas §wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow
i ktére moga zaszkodzi¢ interesom klientoéw, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdow biora pod uwage to, czy dostawca
ustug w zakresie kryptoaktywéw lub jakakolwiek osoba powigzana:

a)  moga osiagnac zysk finansowy, uniknad straty finansowej lub uzyskac inng korzys¢ kosztem klienta;

b)  maja interes w okre$lonym wyniku ustugi w zakresie kryptoaktywéw $wiadczonej na rzecz klienta lub transakeji
przeprowadzanej w imieniu klienta, ktdry to interes jest rozbiezny z interesem klienta w odniesieniu do tego wyniku;

¢)  majg powdd natury finansowej lub innej do tego, by przedklada¢ interes jednego klienta lub wigkszej liczby klientéw
ponad interesy innego klienta;

d)  prowadzg takg samg dzialalno$¢ jak klient;

e)  otrzymujg lub otrzymaja od osoby innej niz dany klient, w zwiazku z ustuga $wiadczona na rzecz tego klienta,
zachete w postaci korzysci pienigznych lub niepieni¢znych lub ustug.

Artykut 4

Polityka i procedury w zakresie konfliktéw intereséw, o ktérych mowa w art. 72 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2023/1114

1. Polityke i procedury w zakresie konfliktéw intereséw sporzadza si¢ na pi$mie i uwzglednia si¢ w nich:

a)  skalg, charakter i zakres ustug w zakresie kryptoaktyw6w oraz innej dzialalnosci oferowanej lub prowadzonej przez
dostawce ustug w zakresie kryptoaktywéw;

b)  w przypadku gdy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow jest cztonkiem grupy — wszelkie okolicznosci, ktore
mogg prowadzi¢ do konfliktu intereséw ze wzgledu na strukture i dzialalno$¢ gospodarcza innych podmiotéw
w ramach grupy.

2. Zaopracowanie, przyjecie, wdrozenie tej polityki i procedur odpowiedzialny jest organ zarzadzajacy dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywéw. Dokonuje on okresowej oceny i przegladu ich skutecznosci oraz eliminuje wszelkie
niedociggniecia w tym zakresie.

3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ustanawiaja skuteczne wewnetrzne kanaly informowania i zapewniania
pracownikom i cztonkom organu zarzadzajacego stalego dostepu do swojej polityki i procedur w zakresie konfliktow
intereséw oraz zapewniaja odpowiednie uaktualniane szkolenia na temat tej polityki i procedur w zakresie konfliktow
interesow.
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4. Polityka i procedury w zakresie konfliktow intereséw obejmuja:

a)  w odniesieniu do jakiejkolwiek ustugi w zakresie kryptoaktywéw lub dzialalnosci w zakresie kryptoaktywow
$wiadczonej przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow lub prowadzonej w jego imieniu przez konsultanta,
doradcg, osobe upowazniong lub dostawce ustug outsourcingowych — opis okolicznosci, ktére mogg prowadzi¢ do
konfliktu intereséw, o ktérym mowa w art. 2 lub 3;

b)  procesy, ktére maja by¢ stosowane w celu identyfikowania konfliktéw intereséw, o ktérych mowa w art. 2 i 3,
zapobiegania im, zarzadzania nimi i ich ujawniania;

¢)  wyrazne odniesienie do struktury organizacyjnej i zarzadczej dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

5. W polityce i procedurach w zakresie konfliktow intereséw uwzglednia si¢ ryzyko naruszenia intereséw co najmniej
jednego klienta lub intereséw dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

6.  Procesy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 4 lit. b), obejmuja co najmniej nastepujace elementy:

a)  $rodki pozwalajace niezwlocznie dokonywaé zgloszen i informowaé za posrednictwem wyznaczonego
wewnetrznego kanalu dokonywania zgloszen o wszelkich kwestiach, ktére mogg prowadzi¢ lub doprowadzily do
konfliktu intereséw;

b)  Srodki zapobiegania wymianie informacji lub kontrolowania takiej wymiany miedzy osobami powigzanymi, ktére
uczestniczg w dzialalno$ci zwigzanej z ryzykiem wystapienia konfliktu intereséw, w przypadku gdy taka wymiana
informacji moze zaszkodzi¢ interesom jednego klienta lub wigkszej ich liczby;

¢)  oddzielny wewnetrzny nadzér nad osobami powigzanymi, ktére w ramach swoich podstawowych zadan prowadzg
dziatalno$¢ w imieniu klientéw lub $wiadczg ushugi na rzecz klientéw, ktérych interesy moga kolidowaé ze sobg lub
z interesami dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw;

d)  usuniecie wszelkich bezposrednich powigzan miedzy wynagrodzeniem wyplacanym pracownikom dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow, osobom upowaznionym, dostawcom ustug outsourcingowych, podwykonawcom lub
czlonkom organu zarzadzajgcego, ktére to osoby wykonujg gtéwnie jeden typ dzialalnosci, a wynagrodzeniem
innych zaangazowanych pracownikéw, os6b upowaznionych, dostawcéw uslug outsourcingowych,
podwykonawcéw lub czlonkéw organu zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw, ktdre to osoby
wykonuja gléwnie inny typ dzialalnosci, lub dochodami generowanymi przez takie inne osoby, w przypadku gdy
istniejg mozliwe do wykazania powody, by sadzi¢, ze w zwigzku z tymi dwoma rodzajami dzialalnosci moze
powstaé konflikt intereséw;

e)  $rodki majace na celu zapewnienie, aby osoby powiazane, ktére prowadzg inng dzialalno$¢ gospodarcza zwigzang
z dostawcag ustug w zakresie kryptoaktywéw, nie mialy niewlasciwego wplywu u dostawce ustug w zakresie
kryptoaktywéw w odniesieniu do tej dziatalnosci;

f)  $rodki pozwalajace wyeliminowac lub ograniczy¢ réwnoczesne badz nastepujace po sobie przypadki uczestniczenia
osoby powigzanej w osobnych ustlugach w zakresie kryptoaktywéw lub osobnej dzialalno$ci w zakresie
kryptoaktywow, gdy uczestnictwo takie moze negatywnie wplynac na wlasciwe zarzadzanie konfliktami interes6w;

g)  $rodki zapewniajace powierzenie sprzecznych dziatan lub transakcji réznym osobom;

h)  $rodki majace na celu ustalenie odpowiedzialnoci czlonkéw organu zarzadzajacego za informowanie innych
czlonkéw o wszelkich kwestiach, w przypadku ktérych czlonek organu zarzadzajacego znajduje si¢ lub moze
znalez¢ si¢ w sytuacji konfliktu intereséw, oraz umozliwienie wstrzymania si¢ od glosu w kazdej takiej kwestii;

i) Srodki zapobiegajace zajmowaniu przez czlonkéw organu zarzadzajacego stanowisk kierowniczych u konkurujacych
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow spoza tej samej grupy;

j)  $rodki zapobiegania wymianie informacji lub kontrolowania takiej wymiany migdzy osobami powigzanymi, ktore
uczestniczg w dzialalno$ci zwigzanej z ryzykiem wystapienia konfliktu intereséw, w przypadku gdy taka wymiana
informacji moze mie¢ wplyw na wykonywanie obowiazkéw takiej osoby powigzanej wobec dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow.

7. Dostawca ustug w zakresie kryptoaktyw6éw zapewnia, aby polityka i procedury, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b),
dawaly wystarczajaca pewno$¢, ze ryzyko naruszenia intereséw dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw lub jego
klientéw zostanie wyeliminowane lub ze jego wplyw zostanie odpowiednio ograniczony.

8.  Polityka i procedury w zakresie konfliktéw intereséw zapewniajg, aby dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow
przeznaczyl odpowiednie zasoby, w tym odpowiednie i niezalezne zasoby ludzkie, na ich wdrozenie, utrzymanie
i przeglad, w tym na wyznaczenie osoby odpowiedzialnej za identyfikowanie konfliktéw intereséw, zapobieganie im,
zarzadzanie nimi i ich ujawnianie.
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Osoba ta musi posiadal uprawnienia niezbedne do nalezytego i niezaleznego wykonywania swoich obowigzkéw oraz
podlega bezposrednio organowi zarzadzajacemu.

W przypadku powierzenia tej osobie innych rél lub funkcji musza one by¢ odpowiednie, biorgc pod uwage skalg, charakter
i zakres ustug w zakresie kryptoaktywéw oraz innej dziatalnosci dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw, oraz nie moga
zagrazac niezaleznosci i obiektywizmowi tej osoby.

W polityce i procedurach w zakresie konfliktow intereséw okresla si¢ umiejetnosci, wiedzg i dos§wiadczenie niezbedne
pracownikom odpowiedzialnym za pelnienie obowiazkéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, oraz zapewnia takim
pracownikom dostep do wszystkich informacji istotnych dla wykonywania ich obowiazkow.

Artykut 5
Polityka i procedury w zakresie konfliktéw intereséw w kontekscie wynagrodzen

1. W swojej polityce i procedurach w zakresie konfliktéw interesow, o ktorych to polityce i procedurach mowa
w art. 72 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw okreslajg i wdrazaja polityke
i procedury w zakresie wynagrodzen z uwzglednieniem intereséw wszystkich swoich klientéw.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow zapewniaja, aby polityka i procedury w zakresie wynagrodzen, o ktérych
mowa w ust. 1:

a)  nie powodowaly konfliktu intereséw ani nie stwarzaly zachet, ktore moga sklania¢ osoby, do ktérych ta polityka
i procedury maja zastosowanie, do faworyzowania wlasnych intereséw lub intereséw dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow z potencjalng szkoda dla jakiegokolwiek klienta lub kt6ére moga sklania¢ te osoby do faworyzowania
whasnych intereséw ze szkodg dla dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw;

b)  odpowiednio ograniczaly wplyw konfliktéw intereséw, ktére moga by¢ spowodowane przyznaniem wynagrodzenia
zmiennego oraz lezacymi u jego podstaw kluczowymi wskaznikami skutecznos$ci dzialania i mechanizmami
dostosowania ryzyka, w tym wyplata instrumentéw pracownikom lub czlonkom organu zarzadzajacego w ramach
wynagrodzenia zmiennego lub stalego.

3. Dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywéw zapewniajg, aby ich polityka i procedury w zakresie wynagrodzen,
o ktérych mowa w ust. 1, mialy zastosowanie do wszystkich nastepujacych oséb:

a)  ich pracownikéw i wszelkich innych oséb fizycznych, z ktérych ustug korzysta dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywéw i ktére znajduja si¢ pod kontrolg dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw oraz ktére sg
zaangazowane w Swiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywow przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow;

b)  cztonkéw ich organu zarzadzajacego;

¢)  kazdej osoby fizycznej bezposrednio zaangazowanej w $wiadczenie ustug na rzecz dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywéw na podstawie umowy outsourcingu do celéw $wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow przez
dostawce ustug w zakresie kryptoaktywéw.

4. Procedury, polityka i ustalenia dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw dotyczace wynagrodzeni majg
zastosowanie do 0s6b, o ktérych mowa w ust. 3, ktére majg bezposredni lub posredni wplyw na ustugi w zakresie
kryptoaktywow $wiadczone przez dostawcéw uslug w zakresie kryptoaktywéw lub na ich normy zachowan
w przedsigbiorstwie, niezaleznie od rodzaju klientéw, oraz w zakresie, w jakim wynagrodzenie takich oséb i inne
odpowiednie zachety mogg prowadzi¢ do konfliktu intereséw, ktdéry zacheca je do dzialania wbrew interesom
ktéregokolwiek z klientéw dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw lub do faworyzowania swoich wlasnych intereséw
ze szkodg dla dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

Artykut 6
Polityka i procedury w zakresie konfliktow intereséw w kontekscie transakcji osobistych

1. Polityka i procedury w zakresie konfliktow intereséw zapewniajg, aby transakcje skutkujace pozycja w kryptoaktywie
lub ekspozycja na kryptoaktywo, przeprowadzane przez osobe powigzana lub w jej imieniu, podlegaly Scistej kontroli
i monitorowaniu, o ile spelnione jest przynajmniej jedno z nastepujacych kryteriéw:

a)  dzialanie osoby powiazanej wykracza poza zakres dziatan wykonywanych przez nig w ramach jej obowigzkéw
zawodowych;

b)  transakcje przeprowadza si¢ na rachunek jednej z nastepujacych oséb:

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1142/oj



PL

Dz.U.L z 10.6.2025

(i) osoby powigzanej;

(ii) osoby, z ktéra osobe powigzang laczg wigzi rodzinne albo bliskie powigzania, o ktérych mowa w art. 3
ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia (UE) 2023/1114;

(iii) osoby, od ktdrej osoba powigzana moze spodziewal si¢ uzyskania bezposredniej lub posredniej korzysci
materialnej zwiazanej z wynikiem danej transakji, innej niz oplata lub prowizja za dokonanie transakji.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b) pkt (ii) osoba, z ktdrg osobg¢ powiazana tacza wigzi rodzinne, oznacza dowolng sposréd
nastepujacych osob:

a)  wspdlmalzonka osoby powigzanej lub jej partnera traktowanego wedlug prawa danego kraju na réwni ze
wspotmalzonkiem;

b)  dziecko lub przybrane dziecko bedace na utrzymaniu osoby powigzane;j;

¢) jakiegokolwiek czlonka rodziny osoby powiazanej, ktéry zamieszkiwal z nig w jednym gospodarstwie domowym
przez co najmniej 1 rok w ciagu 5 lat poprzedzajacych date danej transakeji osobiste;j.

2. W odniesieniu do transakgji, o ktérych mowa w ust. 1, w tej polityce i procedurach zapewnia sig, aby:
a)  wodniesieniu do decyzji o dokonaniu takich transakeji:
(i) transakgcje takie byly identyfikowane przez osob¢ odpowiedzialng za zarzadzanie konfliktami intereséw lub
zglaszane takiej osobie przed podjeciem decyzji w sprawie dokonania transakeji i jej warunkéw oraz aby
transakgje takie byly dokumentowane;

(i) decyzje o dokonaniu takich transakcji byly podejmowane obiektywnie, w interesie kazdej ze stron;

(iii) warunki transakcji byly réwnowazne warunkom, ktére mialyby zastosowanie miedzy niezaleznymi
stronami w odniesieniu do tych samych transakcji w przypadku braku konfliktu interesow;

b)  okreSlono procesy decyzyjne dotyczace dokonywania tych transakcji oraz ustanowiono progi, wyrazone jako
wolumen transakcji, powyzej ktérych taka transakcja wymaga zatwierdzenia przez organ zarzadzajacy;

¢)  pracownicy i czlonkowie organu zarzadzajacego znali przepisy majgce zastosowanie do tych transakeji oraz $rodki
ustanowione w odniesieniu do tych transakeji przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow;

d)  dostawca ustug w zakresie kryptoaktyw6w zostal niezwlocznie poinformowany o kazdej z tych transakcji;
e)  prowadzony byl rejestr transakcji zidentyfikowanych lub zgloszonych dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow,

z wyszczegllnieniem daty i godziny transakcji, warunkéw, wolumenu transakeji, kontrahenta oraz wszelkich
zezwolen lub zakazéw zwigzanych z dang transakcjg.

Artykut 7

Ujawnianie przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktyw6w informacji, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2023/1114

1.  Informacje ujawniane zgodnie z art. 72 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 zawieraja szczegblowy, konkretny
ijasny opis:

a)  ustug, dzialalnosci lub okolicznodci, ktére powodujg lub moga powodowaé konflikty intereséw, o ktérych mowa
wart. 2 ust. 1 iart. 3 ust. 1, w tym opis roli i charakteru, w jakich dziala dostawca ustug w zakresie kryptoaktywéw,
$wiadczgc ustuge w zakresie kryptoaktywow na rzecz klienta;

b)  charakteru zidentyfikowanych konfliktéw interes6w;

¢)  ryzyka zidentyfikowanego w odniesieniu do konfliktéw intereséw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 iart. 3 ust. 1;

d)  dzialan i Srodkéw podjetych w celu ograniczenia wplywu zidentyfikowanych konfliktéw interesow.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1142/oj



Dz.U. Lz 10.6.2025

PL

2. Ujawniania informacji, o ktérym mowa w ust. 1, nie uznaje si¢ za wystarczajacy sposob zarzadzania konfliktami
intereséw i ograniczania ich wplywu.

3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow stale udostepniajg swoim klientom informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
w widocznym miejscu w swojej witrynie internetowej oraz w formatach dostepnych na kazdym urzadzeniu, za pomoca
ktérego ustuga w zakresie kryptoaktywow jest $wiadczona na rzecz klienta. W przypadku gdy dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywéw ujawnia takie informacje na odpowiednim urzadzeniu, zamieszcza réwniez link do tych samych
informacji ujawnionych w jego witrynie internetowej.

4. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow stale aktualizuja informacje, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

5. Do celéw ujawniania informacji, o ktérym mowa w ust. 2, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw prowadza
aktualny rejestr wszystkich sytuacji powodujacych faktyczne i potencjalne konflikty intereséw, w tym rejestr odno$nych
ustug lub dzialalno$ci w zakresie kryptoaktywow, oraz dzialan podejmowanych w celu zapobiegania takim konfliktom lub
zarzadzania nimi w odpowiednich sytuacjach. Rejestry te przechowuje si¢ przez okres pieciu lat.

6.  Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktyw6éw ujawniajg te informacje we wszystkich jezykach uzywanych przez nich
do sprzedawania swoich ustug i komunikowania si¢ ze swoimi klientami w danym panstwie cztonkowskim.

Artykut 8

Dodatkowe wymogi dotyczace plasowania

1. Na potrzeby identyfikowania rodzajéw konfliktéw intereséw, do jakich dochodzi, gdy dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow $wiadczy ustugi plasowania, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw uwzgledniaja, bez uszczerbku dla
art. 79 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, nastepujace sytuacje:

a)  dostawca ustug w zakresie kryptoaktyw6w oferuje rowniez ustugi wyceny w odniesieniu do oferty kryptoaktywéw;

b)  dostawca uslug w zakresie kryptoaktywéw oferuje réwniez uslugi wykonywania zlecenn zwigzanych
z kryptoaktywami w imieniu klientéw i ustugi badawcze;

¢)  dostawca ustug w zakresie kryptoaktyw6w dokonuje plasowania kryptoaktywéw, ktérych emitentem jest on sam lub
podmiot nalezacy do jego grupy.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw ustanawiaja, wdrazajg i utrzymujg wewnetrzne rozwigzania stuzace
jednoczesnemu zapewnieniu:

a)  aby wycena oferty nie promowala intereséw innych klientéw dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw lub
wlasnych intereséw dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw w sposéb, ktéry moze kolidowaé z interesami
klienta bedacego emitentem;

b)  aby wycena oferty nie promowala intereséw klienta bedacego emitentem, wlasnych intereséw dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow lub intereséw osoby powigzanej w sposéb, ktéry moze kolidowa¢ z interesami innych
klientow;

¢)  zapobiegania sytuacji, w ktdrej osoby odpowiedzialne za $wiadczenie ustug na rzecz klientéw inwestycyjnych
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw lub za podejmowanie decyzji, ktére produkty nalezy umiesci¢ w wykazie
produktéw oferowanych lub rekomendowanych przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow, sa bezposrednio
zaangazowane w podejmowanie decyzji w sprawie wyceny na rzecz klienta bedacego emitentem;

d)  zapobiegania sytuacji, w ktorej osoby odpowiedzialne za $wiadczenie ustug na rzecz klientéw inwestycyjnych
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow sa bezposrednio zaangazowane w podejmowanie decyzji na temat

rekomendacji wydawanych klientowi bedgcemu emitentem w sprawie alokacji;

€)  uniemozliwienia wykonywania praw do stakingu bez uprzedniej zgody klienta inwestycyjnego.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1142/oj
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3. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywéw posiadaja scentralizowana procedure identyfikacji wszystkich swoich
operacji plasowania, w tym daty, w ktérej dostawca uslug w zakresie kryptoaktywéw zostal poinformowany
o potencjalnych operacjach plasowania.

Artykut 9
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 27 lutego 2025 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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