
DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2025/1240 

z dnia 11 czerwca 2025 r. 

zmieniająca decyzję (UE) 2020/187 w sprawie realizacji trzeciego programu zakupu 
zabezpieczonych obligacji (EBC/2020/8) (EBC/2025/20) 

RADA PREZESÓW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzględniając Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczególności art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzględniając Statut Europejskiego Systemu Banków Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczególności 
drugi akapit art. 12 ust. 1 w związku z art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, a także art. 18 ust. 1,

a także mając na uwadze, co następuje:

(1) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/40 (1) ustanowiła trzeci program zakupu zabezpieczonych 
obligacji, a następnie w decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/187 (EBC/2020/8) (2) sporządzono jej 
przekształconą wersję. Trzeci program zakupu zabezpieczonych obligacji zawiera szereg zabezpieczeń mających na 
celu zapewnienie, aby zakupy zabezpieczonych obligacji i ich zasoby były proporcjonalne do jego celów. 
Zabezpieczenia te powinny również zapewniać uwzględnienie powiązanego ryzyka finansowego w projekcie 
trzeciego programu zakupu zabezpieczonych obligacji i odzwierciedlać perspektywy zarządzania ryzykiem.

(2) W związku z tym w dniu 24 kwietnia 2025 r. Rada Prezesów podjęła decyzję o zmianie przepisów dotyczących 
kwalifikowanych kontrahentów w ramach trzeciego programu zakupu zabezpieczonych obligacji, aby umożliwić 
bankom centralnym Eurosystemu udział w standardowych transakcjach rynkowych, takich jak transakcje odkupu 
dokonywane przez emitentów zabezpieczonych obligacji („buybacks”).

(3) Decyzja (UE) 2020/187 (EBC/2020/8) powinna zatem zostać odpowiednio zmieniona,

PRZYJMUJE NINIEJSZĄ DECYZJĘ:

Artykuł 1

Zmiana

Art. 4 decyzji (UE) 2020/187 (EBC/2020/8) otrzymuje brzmienie:

„Artykuł 4

Kwalifikowani kontrahenci

Kwalifikowanymi kontrahentami na potrzeby trzeciego programu, zarówno w odniesieniu do transakcji bezwarunkowych, 
jak i transakcji pożyczania papierów wartościowych obejmujących zabezpieczone obligacje należące do portfeli 
Eurosystemu w ramach trzeciego programu, są:

a) podmioty spełniające kryteria kwalifikacji do uczestnictwa w operacjach polityki pieniężnej Eurosystemu zgodnie 
z art. 55 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60);

b) inni kontrahenci wykorzystywani przez banki centralne Eurosystemu na potrzeby inwestowania ich portfeli 
inwestycyjnych denominowanych w euro, w tym kontrahenci spoza strefy euro aktywni na rynkach 
zabezpieczonych obligacji; oraz

c) emitenci obligacji zabezpieczonych utrzymywanych w portfelach aktywów zakupionych przez Eurosystem w ramach 
realizacji trzeciego programu zakupu zabezpieczonych obligacji, do których nie ma zastosowania ani lit. a), ani lit. b), 
ale wyłącznie w przypadku odkupu odpowiednich obligacji zabezpieczonych przez tego emitenta w ramach 
transakcji buyback.”.

Dziennik Urzędowy 
Unii Europejskiej 

PL 
Seria L 
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(1) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/40 z dnia 15 października 2014 r. w sprawie realizacji trzeciego programu 
zakupu zabezpieczonych obligacji (Dz.U. L 335 z 22.11.2014, s. 22, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2014/828/oj).

(2) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/187 z dnia 3 lutego 2020 r. w sprawie realizacji trzeciego programu zakupu 
zabezpieczonych obligacji (EBC/2020/8) (Dz.U. L 39 z 12.2.2020, s. 6, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj).

http://data.europa.eu/eli/dec/2014/828/oj
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj


Artykuł 2

Wejście w życie

Niniejsza decyzja wchodzi w życie piątego dnia po dniu jej opublikowania w Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej.

Sporządzono we Frankfurcie nad Menem dnia 11 czerwca 2025 r.

Prezes EBC
Christine LAGARDE

PL Dz.U. L z 20.6.2025 
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