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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2025/ 1240
z dnia 11 czerwca 2025 r.

zmieniajaca decyzje (UE) 2020/187 w sprawie realizacji trzeciego programu zakupu
zabezpieczonych obligacji (EBC/2020/8) (EBC/2025/20)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
drugi akapit art. 12 ust. 1 w zwiazku z art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, a takze art. 18 ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC[2014/40 (') ustanowila trzeci program zakupu zabezpieczonych
obligacji, a nastepnie w decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/187 (EBC/2020/8) (¥ sporzadzono jej
przeksztalcona wersje. Trzeci program zakupu zabezpieczonych obligacji zawiera szereg zabezpieczefi majacych na
celu zapewnienie, aby zakupy zabezpieczonych obligacji i ich zasoby byly proporcjonalne do jego celéw.
Zabezpieczenia te powinny réwniez zapewnia¢ uwzglednienie powiazanego ryzyka finansowego w projekcie
trzeciego programu zakupu zabezpieczonych obligacji i odzwierciedla¢ perspektywy zarzadzania ryzykiem.

(2) W zwigzku z tym w dniu 24 kwietnia 2025 r. Rada Prezeséw podjela decyzje o zmianie przepisow dotyczacych
kwalifikowanych kontrahentéw w ramach trzeciego programu zakupu zabezpieczonych obligacji, aby umozliwi¢
bankom centralnym Eurosystemu udzial w standardowych transakcjach rynkowych, takich jak transakcje odkupu
dokonywane przez emitentéw zabezpieczonych obligacji (,buybacks”).

(3)  Decyzja (UE) 2020/187 (EBC/2020/8) powinna zatem zosta¢ odpowiednio zmieniona,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Zmiana
Art. 4 decyzji (UE) 2020/187 (EBC/2020/8) otrzymuje brzmienie:
JArtykut 4
Kwalifikowani kontrahenci

Kwalifikowanymi kontrahentami na potrzeby trzeciego programu, zaréwno w odniesieniu do transakcji bezwarunkowych,
jak i transakcji pozyczania papieréw wartoSciowych obejmujacych zabezpieczone obligacje nalezace do portfeli
Eurosystemu w ramach trzeciego programu, sa:

a)  podmioty spelniajace kryteria kwalifikacji do uczestnictwa w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu zgodnie
z art. 55 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60);

b)  inni kontrahenci wykorzystywani przez banki centralne Eurosystemu na potrzeby inwestowania ich portfeli
inwestycyjnych denominowanych w euro, w tym kontrahenci spoza strefy euro aktywni na rynkach
zabezpieczonych obligacji; oraz

¢)  emitenci obligacji zabezpieczonych utrzymywanych w portfelach aktywéw zakupionych przez Eurosystem w ramach
realizacji trzeciego programu zakupu zabezpieczonych obligacji, do ktérych nie ma zastosowania ani lit. a), ani lit. b),
ale wylacznie w przypadku odkupu odpowiednich obligacji zabezpieczonych przez tego emitenta w ramach
transakcji buyback.”.

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/40 z dnia 15 paZdziernika 2014 r. w sprawie realizacji trzeciego programu
zakupu zabezpieczonych obligacji (Dz.U. L 335 z 22.11.2014, s. 22, ELL http://data.europa.eufeli/dec/2014/8280j).

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/187 z dnia 3 lutego 2020 r. w sprawie realizacji trzeciego programu zakupu
zabezpieczonych obligacji (EBC/2020/8) (Dz.U. L 39 z 12.2.2020, s. 6, ELL: http://data.curopa.eu/eli/dec/2020/187 |0j).
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Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie pigtego dnia po dniu jej opublikowania w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 11 czerwca 2025 r.

Prezes EBC
Christine LAGARDE
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