
DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2025/1241 

z dnia 11 czerwca 2025 r. 

zmieniająca decyzję (UE) 2020/440 w sprawie tymczasowego nadzwyczajnego programu zakupów 
w czasie pandemii (EBC/2020/17)(EBC/2025/21) 

RADA PREZESÓW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzględniając Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczególności art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzględniając Statut Europejskiego Systemu Banków Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczególności 
drugi akapit art. 12 ust. 1 w związku z art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, a także art. 18 ust. 1,

a także mając na uwadze, co następuje:

(1) Biorąc pod uwagę wyjątkową sytuację gospodarczą i finansową związaną z rozprzestrzenianiem się koronawirusa 
(COVID-19), w dniu 18 marca 2020 r. Rada Prezesów podjęła decyzję o uruchomieniu nowego tymczasowego 
nadzwyczajnego programu zakupu aktywów w czasie pandemii (Pandemic Emergency Purchase Programme, PEPP), 
obejmującego wszystkie kategorie aktywów kwalifikujące się w ramach programu zakupu aktywów EBC, który 
składał się z programu zakupu aktywów sektora publicznego na rynkach wtórnych, trzeciego programu zakupu 
zabezpieczonych obligacji, programu zakupu papierów wartościowych zabezpieczonych aktywami oraz programu 
zakupu aktywów w sektorze przedsiębiorstw (CSPP).

(2) Trzeci program zakupu zabezpieczonych obligacji został ustanowiony decyzją EUROPEJSKIEGO Banku 
Centralnego EBC/2014/40 (1), która została przekształcona decyzją Europejskiego Banku Centralnego 
(UE) 2020/187 (EBC/2020/8) (2). Program ten zawiera szereg zabezpieczeń mających na celu zapewnienie, aby 
zakupy obligacji i ich zasoby były proporcjonalne do jego celów. Zabezpieczenia te powinny również zapewniać 
uwzględnienie w trzecim programie zakupu zabezpieczonych obligacji (a zatem także w programie PEPP) 
powiązanego ryzyka finansowego, oraz odzwierciedlać perspektywy zarządzania ryzykiem.

(3) W związku z tym 24 kwietnia 2025 r. Rada Prezesów podjęła decyzję o zmianie zasady mającej zastosowanie do 
transakcji udzielania pożyczek papierów wartościowych na zabezpieczone obligacje posiadane przez Eurosystem 
w ramach trzeciego programu zakupu zabezpieczonych obligacji oraz progamu PEPP w celu uwzględnienia kwestii 
związanych z zarządzaniem ryzykiem.

(4) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/440 (EBC/2020/17) (3) powinna zatem zostać odpowiednio 
zmieniona,

PRZYJMUJE NINIEJSZĄ DECYZJĘ:

Artykuł 1

Zmiana

Art. 7 decyzji (UE) 2020/440 (EBC/2020/17) otrzymuje brzmienie:

„Artykuł 7

Pożyczki papierów wartościowych

Mając na uwadze zapewnienie efektywności programu PEPP, Eurosystem udostępnia papiery wartościowe nabyte w ramach 
tego programu – z wyjątkiem papierów wartościowych, które nie spełniają już wymogów jakości kredytowej dla papierów 
wartościowych zakupionych w ramach programu CSPP lub trzeciego programu zakupu zabezpieczonych obligacji – na 
potrzeby udzielania pożyczek papierów wartościowych.”.
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(1) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/40 z dnia 15 października 2014 r. w sprawie realizacji trzeciego programu 
zakupu zabezpieczonych obligacji (Dz.U. L 335 z 22.11.2014, s. 22, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2014/828/oj).

(2) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/187 z dnia 3 lutego 2020 r. w sprawie realizacji trzeciego programu zakupu 
zabezpieczonych obligacji (EBC/2020/8) (Dz.U. L 39 z 12.2.2020, s. 6, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/187/oj).

(3) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/440 z dnia 24 marca 2020 r. w sprawie tymczasowego nadzwyczajnego 
programu zakupów w czasie pandemii (EBC/2020/17) (Dz.U. L 91 z 25.3.2020, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/oj).
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http://data.europa.eu/eli/dec/2020/440/oj


Artykuł 2

Wejście w życie

Niniejsza decyzja wchodzi w życie piątego dnia po dniu jej opublikowania w Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej.

Sporządzono we Frankfurcie nad Menem dnia 11 czerwca 2025 r.

Prezes EBC
Christine LAGARDE

PL Dz.U. L z 20.6.2025 
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