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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2025/1709
z dnia 29 lipca 2025 r.

zmieniajaca decyzje wykonawczg (UE) 2023/1602 w odniesieniu do alokacji w drodze aukgji
w trybie niekonkurencyjnym

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
uwzgledniajgc Traktat ustanawiajgcy Europejskg Wspdlnote Energii Atomowe;j,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2024/2509 z dnia 23 wrze$nia 2024 r.
w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii (wersja przeksztalcona) (1),
w szczegdlnosci jego art. 224 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Decyzja wykonawcza Komisji (UE, Euratom) 2025/363(}), zmieniajaca decyzje wykonawcza Komisji
(UE, Euratom) 20232825 (}), wprowadzono nowy rodzaj transakcji — alokacje w drodze aukcji w trybie
niekonkurencyjnym. Poniewaz w decyzji wykonawczej (UE, Euratom) 2023/2825 ustanowiono ustalenia dotyczace
kierowania unijnymi operacjami zaciagania pozyczek i zarzadzania dlugiem oraz ich realizacji, taki rodzaj transakcji
powinien réwniez znaleZé odzwierciedlenie w decyzji wykonawczej Komisji (UE) 2023/1602 (%), ktéra ma
zastosowanie do wszelkich dzialan w zakresie zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem prowadzonych przez
Komisj¢ i ktéra ustanawia sie¢ gléwnych dealer6w oraz okre$la prawa i obowigzki czlonkéw sieci gtéwnych
dealeréw.

(2) Zmiana decyzji wykonawczej (UE) 2023/1602 powinna zatem okreslaé prawa i obowigzki gléwnych dealeréw
w odniesieniu do alokacji w drodze aukcji w trybie niekonkurencyjnym. Poniewaz alokacje w drodze aukcji w trybie
niekonkurencyjnym maja stanowi¢ zachete dla gtéwnych dealeréw, nalezy wyjasnié, ze takie transakeje i ilosci nabyte
za ich posrednictwem nie powinny by¢ uwzgledniane w minimalnych wymogach dotyczacych udzialu w aukcji
majacych zastosowanie do gtéwnych dealerow.

(3) Aby czlonkowie unijnej sieci gtéwnych dealeréw mieli jasno$¢ co do funkcjonowania alokacji w drodze aukgji
w trybie niekonkurencyjnym, w decyzji wykonawczej (UE) 2023/1602 nalezy przewidzie¢ mozliwo$¢ okreslenia
w Warunkach ogdlnych dla gléwnych dealer6w z Unii Europejskiej (Warunkach ogélnych) dalszych szczeg6towych
zasad stosowania i funkcjonowania alokacji w drodze aukcji w trybie niekonkurencyjnym.

(4) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ decyzj¢ wykonawcza (UE) 2023/1602.

(5) Zmiany przewidziane w niniejszej decyzji s3 warunkiem wstepnym kolejnych etapéw wdrazania alokacji w drodze
aukcji w trybie niekonkurencyjnym, a mianowicie przyjecia zmienionych Warunkéw ogélnych oraz publikacji
i wejscia w zycie zmian w programie emisji dlugu UE i Euratomu. Poniewaz uruchomienie funkcji alokacji w drodze
aukcji w trybie niekonkurencyjnym przewidziano na wrzesien 2025 r., niniejsza decyzja powinna wejs¢ w Zycie
nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym,

() Dz.U.L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL http:|/data.europa.cu/eli/reg/2024/2509/oj.

() Decyzja wykonawcza Komisji (UE, Euratom) 2025/363 z dnia 21 lutego 2025 r. zmieniajaca decyzje wykonawcza
(UE, Euratom) 20232825 w odniesieniu do przepiséw dotyczacych zarzadzania ryzykiem i ram zgodnosci na potrzeby operacji
zaciggania pozyczek, zarzadzania dlugiem, zarzadzania plynnoscig i udzielania pozyczek oraz alokacji w drodze aukcji w trybie
niekonkurencyjnym (Dz.U. L, 2025/363, 25.2.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2025/363/0j).

() Decyzja wykonawcza Komisji (UE, Euratom) 2023/2825 z dnia 12 grudnia 2023 r. ustanawiajaca ustalenia dotyczace kierowania
unijnymi operacjami zaciggania pozyczek i zarzadzania dtugiem w ramach zréznicowanej strategii finansowania oraz powigzanymi
operacjami udzielania pozyczek, a takze realizowania takich operacji, (Dz.U. L, 2023/2825, 18.12.2023, ELIL: http:|/data.europa.eu/
eli/dec_impl/2023/2825/0j).

(*) Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2023/1602 z dnia 31 lipca 2023 r. w sprawie sieci gléwnych dealeréw oraz okreslenia kryteriow
kwalifikowalnoéci dotyczacych upowaznief do kierowania i wspétkierowania transakcjami konsorcjalnymi do celéw dzialan
w zakresie zaciggania pozyczek realizowanych przez Komisj¢ w imieniu Unii i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz.U.
L 196 z 4.8.2023, s. 44, ELL: http://data.europa.eueli/dec_impl/2023/1602/0j).
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Dz.U. Lz 1.8.2025

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

W decyzji wykonawczej (UE) 2023/1602 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 2 dodaje si¢ pkt 10:

,10) »alokacja w drodze aukcji w trybie niekonkurencyjnyme« oznacza proces emisji, w ramach ktérego czlonkom
sieci gtéwnych dealer6w uczestniczagcym w aukgji przydzielane s3, na ich wniosek, dtuzne papiery
warto§ciowe Unii i Euratomu uzupelniajace wolumeny sprzedane na aukcji, w oparciu o ustalong cene,
w okre$lonym czasie po aukcji i, w stosownych przypadkach, z wykorzystaniem platformy aukcyjnej.”;

art. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a)  plasowanie dluznych papieréw wartoSciowych na pierwotnych rynkach kapitalowych, w szczegdlnosci
z wykorzystaniem platformy aukcyjnej i transakcji konsorcjalnych;”;

art. 5 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a)  zakupi¢ minimalna $rednig wazong w wysokosci 0,05 % wolumenéw sprzedawanych na aukcji przez Unig lub
Euratom co pét roku zgodnie z czedcig 1 zalacznika I Podczas obliczania minimalnej $redniej wazonej
w wysokosci 0,05 % wolumenéw sprzedawanych na aukcji przez Uni¢ lub Euratom co pét roku zgodnie
z czgdcia 1 zalgcznika I nie ujmuje si¢ ilosci dluznych papieréw wartosciowych emitowanych w procesie
alokacji w drodze aukgji w trybie niekonkurencyjnym.”;

w art. 6 ust. 2 dodaje sig lit. h) w brzmieniu:

,h)  ustanawiaja szczegOlowe zasady stosowania i funkcjonowania aukcji oraz alokacji w drodze aukcji w trybie
niekonkurencyjnym.”;

art. 7 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b)  uczestniczy¢ i sklada¢ oferty w kazdej aukcji dluznych papieréw wartosciowych Unii lub Euratomu oraz
uczestniczy¢ w alokacjach w drodze aukcji w trybie niekonkurencyjnym po wzigciu udziatu w odpowiednich
aukcjach i zakupie na nich dtuznych papieréw wartosciowych Unii lub Euratomu;”;

art. 8 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a)  zakupili minimalny udzial wolumenéw sprzedawanych na aukcji przez Unig i Euratom, wedlug Sredniej
wazonej opartej na ostatnich aukcjach w sposéb ciagly. Podczas obliczania minimalnego udzialu wolumendéw
sprzedawanych na aukcji przez Uni¢ i Euratom wedlug $redniej wazonej opartej na ostatnich aukcjach
w sposob ciagly nie ujmuje si¢ ilosci emitowanych w procesie alokacji w drodze aukcji w trybie
niekonkurencyjnym;”;

w zalaczniku I pkt 1 lit. g) otrzymuje brzmienie:

,g)  Obliczenia wolumenu zakupionego przez gtéwnych dealeréw w odpowiednim okresie szeSciu miesiecy sa
wazone zgodnie z ponizszg tabela:

Rezydualny

termin 3,51 | 13,5m-1Y] | J1Y-4Y] | J4Y-8Y] | |8Y-12Y] | J12Y-17Y] | ]17Y-23Y] | Ponad 23
zapadalno$ci
Wspélczyn-| 0,5 1 2,5 5,5 10 15 20 25
nik

Podczas obliczania nabytych wolumendéw nie ujmuje si¢ ilosci emitowanych w procesie alokacji w drodze aukgji
w trybie niekonkurencyjnym.”.
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Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2025 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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