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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2025/1734
z dnia 31 lipca 2025 r.

w sprawie zabezpieczen zwigzanych z dostgpem partneréw centralnych do kredytu overnight
Eurosystemu w TARGET (EBC/2025/29)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze i czwarte oraz
art. 127 ust. 5,

uwzgledniajagc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3ust. 1 oraz art. 17, 181 22,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z wytycznymi Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/912 (EBC/2022/8) (') krajowe banki centralne
panstw czlonkowskich, ktérych waluta jest euro (zwane dalej ,KBC strefy euro”), moga udziela partnerom
centralnym (central counterparties — CCP) kredytu overnight za posrednictwem specjalnego instrumentu kryzysowego
(zwanego dalej ,instrumentem kredytowym CCP”). Tacy CCP (zwani dalej ,uprawnionymi CCP”) muszg mieé
siedzibe w strefie euro i spetnia¢ wymogi okreslone w wytycznych (UE) 2022/912 (EBC/2022/8). Uprawnieni CCP,
ktérzy nie dokonali do kofica dnia splaty kredytu w ciggu dnia, moga uzyskaé dostep do instrumentu kredytowego
CCP poprzez automatyczne przeniesienie pozostajacego do splaty kredytu w ciagu dnia bez koniecznosci uzyskania
uprzedniej zgody Rady Prezesow.

(2) W odniesieniu do euro jako waluty banki centralne Eurosystemu wspdlnie pelnig funkcje banku centralnego
emitujgcego walute bazowa w stosunku do CCP. W zwiazku z tg funkcja wprowadza si¢ wymogi dotyczace
zabezpieczenn w zakresie dobrej kondycji finansowej i nalezytego zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, ktére
muszg by¢ przestrzegane przez uprawnionych CCP, a takze metodg¢ oceny zgodnosci z tymi wymogami.

(3)  Zabezpieczenia zwigzane z instrumentem kredytowym CCP s niezbedne, aby zapewni¢ dostep do instrumentu
kredytowego CCP wylacznie uprawnionym CCP, ktdrzy s3 w dobrej kondycji finansowej i posiadaja odpowiednie
mechanizmy zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci. Nalezyte zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zapewnia
posiadanie przez uprawnionych CCP odpowiednich $rodkéw kontroli ryzyka utraty pltynnosci, w tym na wypadek
scenariuszy kryzysowych, w ktérych nie przewiduje si¢, ze uprawnieni CCP beda korzystaé z instrumentu
kredytowego CCP lub z operacji polityki pienig¢znej Eurosystemu — w przypadku gdy taki dostep jest mozliwy dla
CCP posiadajacych zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci jako instytucje kredytowe na mocy rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (?). Zabezpieczenia dotyczace dobrej kondycji finansowej
i nalezytego zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci powinny mie¢ zastosowanie do wszystkich uprawnionych CCP,
w tym tych, ktérzy posiadaja zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci jako instytucje kredytowe na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

(4) Ocena spelniania przez uprawnionych CCP wymogdéw dotyczacych dobrej kondycji finansowej i nalezytego
zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci powinna by¢ przeprowadzana przez banki centralne Eurosystemu w ujeciu
perspektywicznym. W zwiazku z tym uprawnieni CCP musza spelniaé te wymogi w sposéb ciagly i bez zadnych
watpliwosci co do biezacej i przyszlej zgodnosci. Zgodno$¢ z wymogami regulacyjnymi ustanowionymi na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 () w odniesieniu do kapitatu, depozytu
zabezpieczajacego, funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, innych zasobéw finansowych i $rodkéw
kontroli ryzyka utraty plynnosci stanowi konieczny, ale nie wystarczajagcy warunek oceny dobrej kondycji
finansowej i nalezytego zarzadzania ryzykiem utraty plynnoSci przez banki centralne Eurosystemu w zwigzku
z udzieleniem dostepu do instrumentu kredytowego CCP.

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/912 z dnia 24 lutego 2022 r. w sprawie transeuropejskiego zautomaty-
zowanego blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym nowej generacji (TARGET) oraz uchylajace
wytyczne EBC[2012/27 (EBC[2022/8) (Dz.U.L 163 z 17.6.2022, s. 84, ELI http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/912/oj).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/elijreg/2013/57 5/0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
2 27.7.2012, s. 1, ELL http:|/data.europa.eu/elijreg/2012/6480j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj
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W celu zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszej decyzji konieczne jest okreslenie uprawnien Rady
Prezeséw do podejmowania decyzji w sprawie Srodkéw uznaniowych w przypadkach, gdy uprawniony CCP nie
spelnia wymogéw dotyczacych zabezpieczenn w zakresie dobrej kondycji finansowej i nalezytego zarzadzania
ryzykiem utraty plynnosci. Konieczne jest réwniez okreslenie kar majacych zastosowanie w przypadkach, gdy
dostgp CCP do instrumentu kredytowego CCP zostal ograniczony, a CCP przekracza ten ograniczony poziom
dostepu lub korzysta z instrumentu kredytowego CCP z naruszeniem odpowiednich wymogéw dotyczacych
$rodkéw kontroli ryzyka utraty plynnosci. W odniesieniu do kar nalezy zapewni¢ odpowiednig komunikacje
pomiedzy operatorami systeméw bedacych komponentami TARGET a funkcja banku centralnego emitujacego
walute bazowa bankéw centralnych Eurosystemu w celu zapewnienia zgodnosci z zasada ne bis in idem.

W stosownych przypadkach wymogi dotyczace zabezpieczen w zakresie dobrej kondycji finansowej i nalezytego
zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, w tym zwigzane z nimi $rodki uznaniowe oraz majgce zastosowanie kary,
powinny znalez¢ odzwierciedlenie w ustaleniach umownych zawartych miedzy uprawnionymi CCP a KBC strefy
euro w odniesieniu do instrumentu kredytowego CCP.

Ze wzgledu na postulat pewnosci prawa date rozpoczecia stosowania niniejszej decyzji nalezy dostosowac¢ do daty
rozpoczecia stosowania zmian wytycznych (UE) 2022/912 (EBC[2022/8) dotyczgcych instrumentu kredytowego
CCP, ktéra to data przypada na 6 pazdziernika 2025 r.,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Definicje

Uzyte w niniejszej decyzji okreslenia oznaczaja:

1)

2)

)

)

Jpartner centralny” lub ,,CCP” — kontrahenta centralnego, ktéry uzyskal zezwolenie na podstawie rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

suprawniony CCP” — uprawnionego CCP w rozumieniu art. 2 pkt 26a wytycznych (UE) 2022/912 (EBC/2022/8);

yinstrument kredytowy CCP” — instrument kredytowy CCP w rozumieniu art. 2 pkt 18a wytycznych (UE) 2022/912
(EBC/2022/8);

,KBC strefy euro” — KBC strefy euro w rozumieniu art. 2 pkt 27 wytycznych (UE) 2022/912 (EBC/2022/8);
,bank centralny Eurosystemu” — Europejski Bank Centralny (EBC) lub KBC strefy euro;

,porozumienie dotyczace finansowania prywatnego” — porozumienie dotyczace finansowania inne niz instrument
pozyczkowy, ktére moze by¢ dostepne za posrednictwem KBC strefy euro;

,prywatny dostawca plynnosci” — dostawce plynnosci innego niz KBC strefy euro.

Artykut 2

Wymogi dotyczgce zabezpieczefi w zakresie dobrej kondycji finansowej

W celu zabezpieczenia swojej dobrej kondycji finansowej uprawnieni CCP na biezaco spelniajg nastepujace wymogi:
wymogi kapitalowe zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajacego zgodnie z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

wymogi dotyczace prefinansowanych zasobéw finansowych zgodnie z art. 42 i 43 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj
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2. W przypadku niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajagcego CCP, jezeli CCP prowadzi postgpowanie
w sprawie zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 45 i 48 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
i w zwigzku z tym wykorzystuje depozyty zabezpieczajace wniesione przez czlonka rozliczajagcego niewykonujacego
zobowigzania oraz prefinansowane zasoby finansowe, o ktorych mowa w art. 42 i 43 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
zastosowanie majg nastepujace zasady:

a)  CCP musi posiada¢ wystarczajace prefinansowane zasoby finansowe, w tym depozyty zabezpieczajace wniesione
przez czlonka rozliczajacego niewykonujacego zobowigzania oraz prefinansowane zasoby finansowe zgodnie
z art. 42 i 43 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na pokrycie strat kredytowych poniesionych w wyniku
postepowania w sprawie zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania;

b) na podstawie oceny przeprowadzonej zgodnie z art. 4 banki centralne Eurosystemu moga podjaé decyzje
o tymczasowym odstgpieniu od wymogu okreslonego w ust. 1 lit. c), jezeli CCP przedstawi plan uzupelnienia
prefinansowanych zasobéw finansowych zgodnie z art. 42 i 43 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w wiarygodny
i terminowy sposéb.

3. CCP uznanego za bedgcego na progu upadlosci lub zagrozonego upadloscia zgodnie z art. 22 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 (¥) nie mozna uzna¢ za CCP znajdujacego si¢ w dobrej kondycji finansowe;j.

Artykut 3

Wymogi dotyczace zabezpieczen w zakresie nalezytego zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci

1. W celu zabezpieczenia nalezytego zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci w odniesieniu do euro uprawnieni CCP na
biezaco spelniajg nastgpujace wymogi:

a)  posiadaja $rodki kontroli ryzyka utraty ptynnosci w celu zapewnienia, aby dostep do instrumentu kredytowego CCP
lub — jezeli taki dostep jest mozliwy dla CCP posiadajacych zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci jako instytucje
kredytowe na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — do operaciji polityki pienieznej Eurosystemu:

(i) byl srodkiem ostatecznym;

(i) byl ograniczony do scenariuszy, ktére ze wzgledu na swoja dotkliwo$¢ moga stanowi¢ powazne wyzwanie dla
zarzadzania plynnoscig CCP (,scenariusze kryzysowe”);

(i) stanowil tymczasowe Zrédlo finansowania na podstawie wiarygodnego planu jak najszybszego zwrotu kwoty
wykorzystanej w ramach instrumentu kredytowego CCP lub — jezeli taki dostgp jest mozliwy dla CCP
posiadajacych  zezwolenie na prowadzenie dzialalnoSci jako instytucje kredytowe na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — w ramach operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu;

(iv) nie stuzyl wypelnianiu zobowigzan platniczych zwigzanych z walutami innymi niz euro;

b)  spelniajg wymogi dotyczace Srodkéw kontroli ryzyka utraty plynno$ci zgodnie z art. 44 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

2. W przypadku niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego, jezeli CCP prowadzi postgpowanie
w sprawie zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 45 i 48 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
i w zwigzku z tym wykorzystuje $rodki plynne, o ktérych mowa w art. 44 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
zastosowanie majg nastepujace zasady:

a)  wodniesieniu do wymogu okre$lonego w ust. 1 lit. a) ocene przeprowadzang zgodnie z art. 4 mozna przeprowadzi¢
po zakonczeniu przez CCP postepowania w sprawie zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania;

b) na podstawie oceny przeprowadzonej zgodnie z art. 4 banki centralne Eurosystemu moga podja¢ decyzje
o tymczasowym odstgpieniu od wymogu okreslonego w ust. 1 lit. b), jezeli CCP przedstawi plan uzupelnienia
Srodkéw plynnych zgodnie z art. 44 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w wiarygodny i terminowy sposéb.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia
dzialai naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz
dyrektywy 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z 22.1.2021, s. 1, ELI: http://data.
europa.cu/elifreg/2021/23/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj
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3. Do celéw oceny zgodnosci CCP z ust. 1 lit. a) uwzglednione moga by¢ nastepujace elementy:

a)  ryzyko utraty plynnosci wynikajace z nadmiernego polegania na jednym rodzaju porozumienia dotyczgcego
finansowania prywatnego;

b)  ryzyko utraty plynnosci wynikajace z nadmiernego polegania na zbyt malej liczbie prywatnych dostawcow
plynnosci;

¢)  ryzyko utraty plynnosci wynikajace z niewielkiej liczby prywatnych dostawcéw plynnosci CCP majacych dostep do
operagji polityki pienigznej Eurosystemu.

4. W odniesieniu do ust. 1 lit. b) banki centralne Eurosystemu moga uwzgledni¢ nastepujgce elementy w celu oceny
zakresu, w jakim porozumienia dotyczace finansowania prywatnego sg ustalone wcze$niej i wysoce wiarygodne, w tym
w skrajnych warunkach rynkowych:

a)  zakres i stopien nalezytej starannosci stosowanej przez CCP w odniesieniu do porozumien dotyczacych finansowania
prywatnego;

b)  kompleksowos$¢ i czestotliwo$¢ testowania dostgpu do porozumien dotyczgcych finansowania prywatnego oraz
metodologie i kontekst scenariusza warunkow skrajnych wykorzystane do tego celu;

¢)  zatwierdzanie wynikéw testéw, w szczeg6lnosci w odniesieniu do szacunkowych kwot plynnosci zapewnianej na
podstawie porozumieri dotyczacych finansowania prywatnego.

Artykut 4
Ocena zabezpieczen

1. Banki centralne Eurosystemu przeprowadzaja co kwartal perspektywiczng oceng spelniania przez uprawnionych
CCP wymogéw dotyczacych zabezpieczen w zakresie dobrej kondycji finansowej i nalezytego zarzadzania ryzykiem utraty
plynnosci, o ktérych mowa w art. 2i 3.

2. Jezeli miedzy ocenami kwartalnymi, o ktérych mowa w ust. 1, wystapi zdarzenie mogace budzi¢ obawy co do dobrej
kondycji finansowej oraz zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci przez uprawnionego CCP, banki centralne Eurosystemu
przeprowadzajg réwniez doraZne oceny spelniania przez uprawnionego CCP wymogéw dotyczacych dobrej kondycji
finansowej i nalezytego zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, o ktérych mowa w art. 2 i 3, w tym w drodze doraznego
zintensyfikowanego monitorowania i w spos6b perspektywiczny.

3. Do celéw ocen, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, uwzglednione moga by¢ nastepujace informacje:

a)  informacje iloSciowe dotyczace kapitatu, depozytu zabezpieczajacego, funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, innych zasobéw finansowych i srodkéw kontroli ryzyka utraty ptynnosci zglaszanych w kontekscie
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b)  wszelkie dodatkowe informacje na temat kapitatu, depozytu zabezpieczajacego, funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, innych zasob6w finansowych i $rodkéw kontroli ryzyka utraty ptynnosci;

¢)  informacje na temat elementéw wymienionych w art. 3 ust. 1 lit. a) w odniesieniu do stosowanych przez CCP
$rodkéw kontroli ryzyka utraty ptynnosci w odniesieniu do sytuacji skrajnych;

d)  inne informacje, ktore uznaje si¢ za istotne, w szczeg6lnosci jezeli budzg powazne obawy co do dobrej kondycji
finansowej CCP, nalezytego zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, ogélnych ram zarzadzania ryzykiem i ladu
korporacyjnego.

4. Uprawniony CCP przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3, na wniosek wlasciwego KBC strefy euro.

Artykut 5
Srodki uznaniowe

1. Rada Prezeséw moze podja¢ decyzje o przyjeciu, zmianie lub uchyleniu $rodkéw uznaniowych w odniesieniu do
instrumentu kredytowego CCP ze wzgledéw ostroznosci. Srodki te sg stosowane przez odpowiedni KBC strefy euro
i obejmuijg:

a)  odrzucenie aktywéw przekazanych na zabezpieczenie na potrzeby instrumentu kredytowego CCP, ograniczenie ich
stosowania lub stosowanie dodatkowej redukcji wartosci w wycenie w odniesieniu do takich aktywéw;

b)  ograniczenie, zawieszenie lub zakonczenie dostgpu do instrumentu kredytowego CCP, zgodnie ze szczegélowymi
postanowieniami ust. 3—7.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj
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2. Rada Prezeséw zapewnia, aby $rodki, o ktérych mowa w ust. 1, byly podejmowane w sposéb proporcjonalny
i niedyskryminacyjny oraz aby byly nalezycie uzasadnione.

3. O ile Rada Prezeséw nie postanowi inaczej, dostep CCP, ktéry nie spelnia wymogéw okreslonych w art. 2 i 3, do
instrumentu kredytowego CCP zostaje automatycznie ograniczony ze wzgledéw ostroznosci. Jezeli zgodno$¢ z wymogami
nie zostala przywrdcona poprzez odpowiednie i terminowe dzialania najpdZniej w terminie 16 tygodni od daty
stwierdzenia niezgodnosci z wymogami okre$lonymi w art. 2 i 3 na podstawie ocen, o ktérych mowa w art. 4, dostep CCP
do instrumentu kredytowego CCP zostaje zawieszony ze wzgledéw ostroznosci. Srodki te sq stosowane przez odpowiedni
KBC strefy euro.

4. Bez uszczerbku dla $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 3, dostgp do instrumentu kredytowego CCP moze zostaé
ograniczony lub zawieszony ze wzgledu na ostrozno$¢ uprawnionemu CCP, w przypadku ktérego informacje niezbedne
do celow ocen, o ktérych mowa w art. 4, sa niekompletne lub nie sg udostgpniane bankom centralnym Eurosystemu.
Dostep zostaje przywrocony z chwila, gdy odpowiednie informacje stana si¢ dostepne dla bankéw centralnych
Eurosystemu, a CCP zostanie oceniony jako spelniajacy wymogi przewidziane w art. 2 i 3.

5. Po ograniczeniu dostepu do instrumentu kredytowego CCP, o ktérym mowa w niniejszym artykule, poziom dostepu
do instrumentu kredytowego CCP odpowiedniego uprawnionego CCP moze pozostal ograniczony. O ile Rada Prezesow
nie postanowi inaczej, ten ograniczony poziom dostepu odpowiada poziomowi wykorzystania instrumentu kredytowego
CCP w chwili, gdy banki centralne Eurosystemu powezma wiedzg¢ o:

a) w przypadku okreSlonym w ust. 3 — niespelnianiu przez danego uprawnionego CCP wymogéw okre§lonych
wart. 21 3;

b)  w przypadku okreslonym w ust. 4 — niekompletnosci lub niedostepnosci informacji niezbednych do celéw ocen,
o ktérych mowa w art. 4.

6. W przypadku zawieszenia dostgpu do instrumentu kredytowego CCP przewidzianego w niniejszym artykule
wszelkie pozostajace do splaty kredyty staja sie natychmiast wymagalne w calosci.

7. W przypadku zakonczenia dostepu do instrumentu kredytowego CCP przewidzianego w niniejszym artykule
wszelkie pozostajgce do splaty kredyty staja si¢ natychmiast w calo$ci wymagalne, a CCP, ktérego dotyczy takie
zakonczenie dostgpu, natychmiast przestaje by¢ uprawniony do uzyskania dostgpu do instrumentu kredytowego CCP.

Artykut 6

Kary zwigzane z zabezpieczeniami i Srodkami uznaniowymi

1. Oile Rada Prezes6w nie postanowi inaczej, dany KBC strefy euro stosuje kary w nastepujacych przypadkach:

a)  jezeli dostgp CCP do instrumentu kredytowego CCP jest ograniczony zgodnie z art. 5, a CCP przekracza ograniczony
poziom dostepu; lub

b)  w przypadku gdy CCP korzysta z instrumentu kredytowego CCP z naruszeniem art. 3 ust. 1 lit. a).

2. Kary, o ktérych mowa w ust. 1, maja forme karnych stp procentowych, ktdre oblicza si¢ zgodnie z:

a)  zalgcznikiem I czg$¢ I art. 12a ust. 3 lit. a) do wytycznych (UE) 2022912 (EBC[2022/8), jezeli przypadek okreslony
w ust. 1 lit. a) lub b) ma miejsce po raz pierwszy w dowolnym okresie 12 miesigcy;

b)  zalagcznikiem I cze$¢ 1T art. 12a ust. 3 lit. b) do wytycznych (UE) 2022/912 (EBC/2022/8), jezeli przypadek okreslony
w ust. 1 lit. a) lub b) ma miejsce po raz drugi lub kolejny w tym samym okresie 12 miesigcy.

3. Odsetki karne, o ktérych mowa w ust. 2, stosuje si¢ do:

a) w przypadku okreSlonym w ust. 1 lit. a) — kwoty wykorzystanej w ramach instrumentu kredytowego CCP
przekraczajgcej ograniczony poziom dostgpu okreslony jako dozwolony limit; lub

b)  w przypadku okreslonym w ust. 1 lit. b) — pelnej kwote wykorzystanej w ramach instrumentu kredytowego CCP.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj
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Artykut 7
Wdrozenie w drodze ustalefi umownych
KBC strefy euro podejmuja niezbedne $rodki w celu wdrozenia art. 2-6 w odpowiednich przypadkach w drodze ustalen
umownych z uprawnionymi CCP do dnia, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2.
Artykut 8
Wejscie w zycie
1. Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

2. Niniejszg decyzje stosuje sie od dnia 6 pazdziernika 2025 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 31 lipca 2025 .

Prezes EBC
Christine LAGARDE

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj



	Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2025/1734 z dnia 31 lipca 2025 r. w sprawie zabezpieczeń związanych z dostępem partnerów centralnych do kredytu overnight Eurosystemu w TARGET (EBC/2025/29) 

