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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2025/1156
z dnia 12 czerwca 2025 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowiazku podawania do publicznej
wiadomoéci danych rynkowych w oparciu o wla$ciwe zasady handlowe

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 6482012 ('), a w szczegdlnosci jego art. 13
ust. 5 akapit czwarty,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W celu zapewnienia, aby dane rynkowe byly dostarczane w oparciu o wlasciwe zasady handlowe, na bezstronnych
i sprawiedliwych warunkach umownych i w jednolity sposob w calej Unii, konieczne jest okreslenie warunkéw,
ktére powinni spelnia¢ operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu, zatwierdzone podmioty
publikujace, dostawcy informacji skonsolidowanych i podmioty systematycuznie internalizujgce transakcje. Warunki
te powinny zapewnia¢, aby obowiazek dostarczania danych rynkowych w oparciu o wlasciwe zasady handlowe byt
wystarczajaco jasny i stosowany w skuteczny i jednolity sposob, przy jednoczesnym uwzglednieniu réznych modeli
operacyjnych i struktur kosztéw operator6w rynku i firm inwestycyjnych prowadzacych system obrotu,
zatwierdzonych podmiotéw publikujacych, dostawcéw informacji skonsolidowanych i podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje.

(2) W celu zapewnienia, aby dane rynkowe byly dostarczane w oparciu o wlasciwe zasady handlowe, nalezy okresli¢
spos6b obliczania kosztéw zwigzanych z danymi rynkowymi. Obliczanie kosztéw zwigzanych z danymi rynkowymi
powinno obejmowaé wylgcznie koszty bezposrednio wynikajace z opracowania i rozpowszechniania danych
rynkowych. Aby dokona¢ takich obliczen, koszty nalezy podzieli¢c na kategorie, rozrézniajac koszty zwigzane
z infrastruktura wykorzystywang na potrzeby opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych, aktywa
rzeczowe i oprogramowanie, ktdre s3 wykorzystywane w celu umozliwienia facznosci niezbednej do opracowania
i rozpowszechniania danych rynkowych, koszty personelu, koszty finansowe i inne koszty, w tym koszty
administracyjne zwigzane z opracowaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych. Aby unikna¢ podwdjnego
liczenia kosztéw, koszty zwigzane z opracowaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych powinny by¢
przypisane, na podstawie charakteru kazdego czynnika kosztowego, wylacznie do jednej kategorii kosztow. Koszty
opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych nie powinny uwzglednia¢ kosztéw kontroli.

(3)  Dostawcy danych rynkowych, w szczegélnosci systemy obrotu, czgsto oferuja réznorodne ustugi wykraczajace poza
dostarczanie danych rynkowych. Podmioty te ponosza zatem réznorakie koszty obejmujace takie kategorie jak
technologia i infrastruktura, opracowywanie oprogramowania, sprzedaz i marketing, analityka, badania ilosciowe,
operacje czy zgodno$¢ z przepisami. Aby ustali¢ oplaty za dostarczanie danych rynkowych w oparciu o wlasciwe
zasady handlowe, nalezy rozrézni¢ na przyklad koszty, ktére mozna przypisaé podstawowej dzialalnosci polegajacej
na laczeniu nabywcow i sprzedawcéw, od kosztéw bezposrednio zwiazanych z opracowaniem i rozpowszechnianiem
danych rynkowych.

(4) W niektérych przypadkach aktywa rzeczowe, oprogramowanie, personel i ustugi administracyjne mogg by¢
czeSciowo wykorzystywane do $wiadczenia innych uslug niezwiazanych bezposrednio z opracowaniem
i rozpowszechnianiem danych rynkowych. W takich sytuacjach konieczne jest dokonanie podzialu kosztéw
zwigzanych ze wspéldzielonymi zasobami w oparciu o jasna metodyke, okreslajac, w jakim stopniu kazdy
z zasobow przyczynia si¢ do opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych. Nalezy réwniez dokonad
podzialu kosztéw finansowych wynikajacych ze wspélnych zasobéw, na podstawie przydziatu takich zasobéw na
opracowanie i rozpowszechnianie danych rynkowych. Metodyka stosowana do podziatu kosztéw powinna by¢ co
roku poddawana przegladowi w celu zapewnienia jej poprawnoSci. Dostawcy danych rynkowych powinni
przedstawi¢ odpowiedniemu wilasciwemu organowi dowody uzasadniajace wybor danej metodyki i jej zmiany.

() Dz.U.L1732z12.6.2014, s. 84, ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2014/600/oj.
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Marze zawarta w oplatach za dane rynkowe nalezy ustalié w sposéb pozwalajacy uzyskaé réwnowage miedzy
potrzebg zapewnienia, aby opracowywanie i rozpowszechnianie danych rynkowych bylo dla dostawcéw danych
rynkowych oplacalne, a potrzeba zapewnienia jak najszerszego dostepu do tych danych. W przypadku dostawcow
informacji skonsolidowanych, ktorzy zostang ustanowieni w nadchodzgcych latach, marza powinna by¢
wystarczajaca do wsparcia inwestycji poczatkowej i rentownosci w okresie umozliwiajacym osiagniecie dojrzatosci
przez przedsigbiorstwo.

W celu zapewnienia, aby dane rynkowe byly dostarczane w oparciu o wlasciwe zasady handlowe, konieczne jest
okreslenie sposobu ustalania marzy uwzglednionej w oplatach za dane rynkowe. W szczegdlnosci marza powinna
by¢ zyskiem z dzialalnoSci operacyjnej osiagnietym przez dostawce danych rynkowych po odjeciu od jego
przychodéw wszystkich wydatkéw zwigzanych z opracowaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych.
Wydatki takie powinny obejmowac koszty operacyjne, takie jak infrastruktura, aktywa wykorzystywane do celéw
facznosci, personel zajmujacy si¢ opracowywaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych oraz wydatki
finansowe. Aby zwigkszy¢ przejrzysto$¢, marze nalezy wyrazic jako odsetek kosztow.

W celu zapewnienia, aby marza zawarta w oplatach za dane rynkowe byla rozsadna, konieczne jest doprecyzowanie,
ze marza ta nie powinna by¢ nieproporcjonalna do kosztéw poniesionych przy opracowywaniu i rozpowszechnianiu
danych rynkowych i ze powinna by¢ dostosowana do marz majacych zastosowanie do calej dzialalnosci
prowadzonej przez dostawce danych rynkowych.

Aby zapobiec dyskryminacji klientéw, dostawcy danych rynkowych powinni dysponowaé skalowalnymi
zdolnosciami do udzielania wszystkim klientom szybkiego dostepu do danych rynkowych.

W ostatnich latach mozliwos¢ stosowania zréznicowanych oplat proporcjonalnych do wartosci danych dla klienta
doprowadzita do utworzenia wielu kategorii klientow, ktére byly stosowane jednocze$nie wobec tego samego
klienta, a w konsekwencji do powielania oplat.

Aby zapewni¢ dostarczanie danych rynkowych w oparciu o wlasciwe zasady handlowe, dostawcy danych rynkowych
powinni mie¢ mozliwo$¢ ustanawiania kategorii klientéow w oparciu o elementy faktyczne, w tym wykorzystanie
danych lub wielko$¢ klienta. Przyporzadkowanie klientéw do odpowiednich kategorii powinno umozliwi¢
dostawcom danych rynkowych odmienne traktowanie klientéw o réznych cechach faktycznych. Klienci nalezacy do
danej kategorii powinni wyraznie rézni¢ si¢ od klientéw nalezacych do innych kategorii co najmniej jednym
elementem odrézniajagcym ich od klientéw nalezacych do innych kategorii. Jeden klient powinien nalezeé tylko do
jednej kategorii. Na przyklad dostawcy danych rynkowych mogliby stworzy¢ odrebng kategorie klientéw dla
redystrybutor6w danych, klientéw profesjonalnych lub klientéw nieprofesjonalnych. Kryteria stosowane przy
ustanawianiu kategorii klientéw powinny by¢ na tyle ogdlne, aby mialy zastosowanie do grupy klientéw. W zwiazku
z tym kategoryzacja powinna skutkowa¢ ograniczong liczbg kategorii.

Aby zapewni¢ dostarczanie danych rynkowych w oparciu o whasciwe zasady handlowe, oplaty pobierane od klientéw
nalezgcych do okreslonej kategorii nalezy ustali¢ na podstawie kosztéw poniesionych w zwiazku z dostarczeniem
danych tym klientom oraz rozsadnej marzy, wyrazonej jako odsetek kosztow, ktéra powinna by¢ jednolita dla
klientéw nalezacych do tej samej kategorii. Dostawcy danych rynkowych powinni mie¢ mozliwos¢ pobierania
réznych oplat za rézne rodzaje danych (np. dane wyswietlane i niewySwietlane) z uwagi na réznice w kosztach
opracowywania i rozpowszechniania takich rodzajow danych.

W ostatnich latach zidentyfikowano szereg nieprawidlowosci zwiazanych z warunkami uméw w sprawie danych
rynkowych, ktére to warunki byly niekorzystne dla klientéw. Niektére z tych nieprawidlowosci dotycza praktyki
stosowanej przez dostawcow danych rynkowych, polegajacej na nakladaniu uciazliwych obowigzkow
administracyjnych na klientéw korzystajacych z danych rynkowych, w tym poprzez czgste i szczegdtowe zadania
informacji dotyczacych wykorzystania danych rynkowych. Inne praktyki obejmuja stosowanie niejednoznacznego
jezyka w umowach w sprawie danych rynkowych lub czeste wprowadzanie zmian w tych umowach, co zmusza

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1156/0j



Dz.U. Lz 3.11.2025

PL

klienta do zaangazowania zasob6w na potrzeby interpretacji lub przegladu umowy. Niekiedy klienci korzystajacy
z danych rynkowych sa zobowigzani do usuwania danych historycznych ze swoich systeméw przy rozwigzaniu
umowy i uiszczania oplat za kazda lokalizacje lub niepotrzebnie ogranicza im si¢ mozliwosci korzystania z danych
rynkowych. Takie praktyki moga pocigga¢ za sobg nieuzasadnione koszty dostepu do danych rynkowych.
W zwigzku z tym, aby warunki byly sprawiedliwe i bezstronne, takie praktyki powinny by¢ zakazane. Wymogi
dotyczgce sprawiedliwych i bezstronnych warunkéw umownych zawarte w niniejszym rozporzadzeniu powinny
uzupelnia¢ inne majace zastosowanie przepisy prawa Unii, w szczegdélno$ci rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 20232854 () (akt w sprawie danych), a takze inne przepisy dotyczace ochrony
konsumentéw, w tym dyrektywe Rady 93/13/EWG () (dyrektywa w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach
konsumenckich).

(13) Aby zwigkszy¢ przejrzysto$¢, dostawcy danych rynkowych powinni zapewnic jasne i zwigzle okrelenie warunkow

dostarczania danych rynkowych. Oznacza to, ze warunki musza by¢ zrozumiale dla klientéw niezaleznie, bez
odwolywania si¢ do innych dokumentéw, chyba Ze dokumenty te sa wyraznie okreslone i fatwo dostgpne dla
klientow.

(14) Aby zapewni¢ klientowi wystarczajaco duzo czasu na zrozumienie zmiany wprowadzonej do umowy w sprawie

danych rynkowych — w przypadku gdy umowy w sprawie danych rynkowych dopuszczajg jednostronne zmiany —
oraz poréwnanie i rozwazenie innych ofert dostepnych na rynku, dostawcy danych rynkowych powinni
powiadomi¢ klienta o wszelkich takich zmianach z 90-dniowym wyprzedzeniem. Aby unikna¢ jednostronnych
zmian, ktérych skutki sg ucigzliwe lub klopotliwe dla klienta korzystajacego z danych rynkowych, w tym prowadza
do wzrostu oplat, umowa powinna zapewnial klientowi prawo do jej rozwiazania po zaistnieniu takich
jednostronnych zmian, bez ponoszenia zadnych kar. Mozliwo$¢ rozwiazania i wznowienia umowy w sprawie
danych rynkowych nie powinna by¢ wykorzystywana przez dostawcéw danych rynkowych do obchodzenia

stosowania zabezpieczen istotnych w przypadku jednostronnych zmian umowy.

(15) Aby uniknac¢ wielokrotnego obciazania klientéw za dostarczanie tych samych danych rynkowych przy ich zakupie od

réznych dostawcow i sprzedawcdw, na zadanie klienta dane rynkowe powinny by¢ oferowane na zasadzie jednej
oplaty od jednego klienta. Dostawcy informacji skonsolidowanych gromadza dane z systeméw obrotu i od
zatwierdzonych podmiotéw publikujgcych i konsoliduja te dane w ciagly elektroniczny strumieni danych biezacych
zapewniajacy podstawowe dane rynkowe i dane regulacyjne. W zwigzku z tym dostarczanie tych danych przez
dostawcoéw informacji skonsolidowanych nalezy uznaé za odre¢bne od dostarczania danych rynkowych przez
systemy obrotu i zatwierdzone podmioty publikujace. Dostawcy informacji skonsolidowanych powinni zatem mie¢
mozliwos¢ pobierania oplaty od klienta, nawet jezeli system obrotu lub zatwierdzony podmiot publikujacy pobiera
od tego klienta oplate za dane rynkowe.

(16) Aby klienci korzystajacy z danych rynkowych mogli uzyskiwa¢ dane rynkowe bez konieczno$ci nabywania innych

ustug, dane rynkowe powinny by¢ oferowane oddzielnie od innych ustug.

(17) Warunki dotyczace kar i kontroli uznano za nadmiernie ucigzliwe dla klientéw korzystajacych z danych rynkowych

0

i przyczyniajace si¢ do wzrostu kosztéw danych rynkowych powyzej kosztéw ich opracowania i rozpowszechniania
oraz rozsgdnej marzy. Aby unikna¢ nieuzasadnionych kar, powinny one by¢ nakladane wylacznie na podstawie
dowodéw naruszenia umowy w sprawie danych rynkowych. Ponadto kary nie powinny by¢ nadmiernie ucigzliwe,
a ich wysoko$¢ powinna opieral si¢ na kwocie, ktéra klient zaplacitby w przypadku przestrzegania umowy
w sprawie danych rynkowych. Ponadto, aby umozliwi¢ klientowi podjecie w odpowiednim czasie dzialari majacych
na celu uniknigcie ponownych naruszen umowy w sprawie danych rynkowych, dostawca danych rynkowych
powinien natozy¢ kare w rozsadnym terminie od wystgpienia naruszenia. Rozsadny termin nie powinien
przekraczaé pigciu lat od daty powiadomienia o kontroli. Te ramy czasowe sg zgodne z obowigzkami firm
inwestycyjnych w zakresie prowadzenia dokumentacji okreslonymi w art. 16 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE (*.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2854 z dnia 13 grudnia 2023 r. w sprawie zharmonizowanych

przepiséw dotyczacych sprawiedliwego dostgpu do danych i ich wykorzystywania oraz w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE)
2017/2394 i dyrektywy (UE) 2020/1828 (Dz.U. L, 2023/2854, 22.12.2023, ELL: http:|/data.curopa.eu/eli/reg/2023 /28 54/0j).
Dyrektywa Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenckich (Dz.U. L 95
z 21.4.1993, s. 29, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/1993/13/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349, ELL http:|/data.europa.eufeli/dir/
2014/65/0j).
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(18) Obecnie umowy w sprawie danych rynkowych przewiduja kontrole, ktdre s3 ucigzliwe dla klientéw korzystajacych
z danych rynkowych ze wzgledu na ich czgstotliwos¢, dtugo$¢ i wymog, by cigzar dowodu spoczywal po stronie
klienta korzystajacego z danych rynkowych. W zwigzku z tym, aby zapewni¢ sprawiedliwo$¢ i bezstronno$¢ uméw
w sprawie danych rynkowych, w przypadku gdy umowa w sprawie danych rynkowych przewiduje, ze dostawca
danych rynkowych moze zazadal przeprowadzenia kontroli, warunki umowy w sprawie danych rynkowych
powinny zawiera¢ wymag, aby kontrola opierala si¢ na konkretnych i wiarygodnych przestankach wskazujacych na
potencjalne naruszenie, ktére mialo miejsce nie wczesniej niz pig¢ lat przed data powiadomienia o kontroli.
Ponadto, aby ograniczy¢ ryzyko stronniczoici i zwigkszy¢ sprawiedliwo$é, dostawcy danych rynkowych
przeprowadzajacy kontrole powinni mie¢ mozliwo$¢ zadania wylacznie informacji niezbednych do zgromadzenia
dowodéw dotyczacych domniemanego naruszenia.

(19) Aby umozliwi¢ klientom i wlasciwym organom skuteczng oceng, czy dane rynkowe s dostarczane w oparciu
o wlasciwe zasady handlowe, dostawcy danych rynkowych powinni ujawnia¢ wszystkie informacje dotyczace
oferowania danych rynkowych w jasny i jednoznaczny sposéb. Informacje te powinny umozliwia¢ klientom
i wlasciwym organom zrozumienie polityki dotyczacej danych rynkowych, w tym sposobu ustalania poziomu optat
za dane rynkowe, oraz powinny by¢ przekazywane w formie jednolitej tresci i przy uzyciu jednolitego formatu
i jednolitej terminologii. Dostawcy danych rynkowych powinni przekazywaé wlasciwemu organowi, na jego
wniosek, informacje na temat catkowitych kosztéw opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych, w tym
rozsadnej marzy, przy uzyciu ujednoliconego formatu.

(20) Aby umozliwi¢ klientom i wlasciwym organom zrozumienie sposobu obliczania oplat, w polityce dotyczacej danych
rynkowych nalezy wskaza¢ jednostke obliczeniowg stosowang do naliczania oplat klientom. Jednostka obliczeniowa
moze réznié si¢ w zaleznosci od rodzaju danych rynkowych (np. dane wyswietlane i niewyswietlane) i powinna by¢
niepowtarzalna dla tego samego rodzaju danych rynkowych. Jednostka obliczeniowa powinna by¢ powigzana
z kosztami poniesionymi w zwigzku z dostarczaniem danych rynkowych.

(21) Aby proces wdrazania przebiegal sprawnie i skutecznie, konieczne jest okreslenie odroczonej daty rozpoczecia
stosowania z my$la o zapewnieniu uczestnikom rynku posiadajgcym zezwolenie przed data wejScia w Zycie
niniejszego rozporzadzenia odpowiedniego czasu na przeredagowanie, wynegocjowanie i zawarcie zmienionych
uméw, minimalizujgc tym samym ewentualne zakl6cenia. Poniewaz obecnie nie ma dostawcoéw informacji
skonsolidowanych, ktérzy otrzymali zezwolenie i prowadza dzialalnos$é, okreslenie odroczonej daty rozpoczgcia
stosowania nie jest wymagane dla dostawcéw informacji skonsolidowanych.

(22) Przetwarzanie danych osobowych do celéw niniejszego rozporzadzenia powinno odbywaé si¢ zgodnie z prawem
Unii w zakresie ochrony danych osobowych. W zwigzku z tym wszelkie przetwarzanie danych osobowych przez
wla$ciwe organy krajowe w ramach stosowania niniejszego rozporzadzenia powinno odbywaé si¢ zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 () oraz krajowymi wymogami w zakresie
ochrony oséb fizycznych w zwiagzku z przetwarzaniem danych osobowych. Wszelkie przetwarzanie danych
osobowych przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Wartosciowych (ESMA) w ramach stosowania
niniejszego rozporzadzenia powinno odbywac si¢ zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1725 ().

(23) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez ESMA.

(24) ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry
stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz
zwrocil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papierow Warto$ciowych powotanej zgodnie z art. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ().

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (og6lne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1, ELL: http://data.europa.eu]eli/reg/
2016/679/0j).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 paZdziernika 2018 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego
przeplywu takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 z 21.11.2018,
s. 39, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/77[WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2010/1095/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1156/0j
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(25) Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2018/1725 skonsultowano si¢ z Europejskim Inspektorem Ochrony

Danych, ktéry przedstawit formalne uwagi w dniu 17 marca 2025 r.,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

DEFINICJE

Artykut 1

Definicje

Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a)

b)

1.

Lklient korzystajacy z danych rynkowych” oznacza osobg fizyczng lub prawna, ktéra podpisuje umowe w sprawie
danych rynkowych i od ktérej pobierane sg oplaty za dane rynkowe;

,dane rynkowe” oznaczaja informacje, ktére operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu,
zatwierdzone podmioty publikujace, dostawcy informacji skonsolidowanych i podmioty systematycznie
internalizujace transakcje publikuja zgodnie z art. 3 i 4, art. 6-11a oraz art. 14, 20, 21, 27 g i 27h rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014;

~op6znione dane rynkowe” oznaczajg dane rynkowe udostepniane 15 minut po ich opublikowaniu, zgodnie z art. 13
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

,dostawca danych rynkowych” oznacza operatora rynku lub firme inwestycyjng prowadzaca system obrotu,
zatwierdzony podmiot publikujacy, dostawce informacji skonsolidowanych lub podmiot systematycznie
internalizujacy transakcje, ktérzy prowadzg dzialalno$¢ handlowa polegajaca na rozpowszechnianiu danych
rynkowych wsrdd klientéw;

Jkoszty catkowite” oznaczaja wszystkie koszty ponoszone przez dostawce danych rynkowych bezposrednio
w zwigzku z opracowywaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych;

,zysk z dzialalnosci operacyjnej” oznacza dochéd uzyskany przez dostawce danych rynkowych po odjeciu kosztéw
catkowitych od przychodéw uzyskanych w wyniku opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych;

,2umowa w sprawie danych rynkowych” oznacza kazdg umowe migdzy dostawca danych rynkowych a klientem
korzystajacym z danych rynkowych dotyczaca dostarczania danych rynkowych i odzwierciedlajaca informacje
i oplaty ujawnione w polityce dotyczacej danych rynkowych;

Lpolityka dotyczaca danych rynkowych” oznacza co najmniej jeden dokument opracowany przez dostawce danych
rynkowych, zawierajacy informacje na temat dostarczania danych rynkowych, zgodnie z rozdzialem V niniejszego
rozporzadzenia;

jedna oplata od jednego klienta” oznacza model pobierania oplat za dane rynkowe, ktory umozliwia klientom
uniknigcie wielokrotnego naliczania optat w przypadku, gdy dane rynkowe sg pozyskiwane za posrednictwem wielu
dostawcéw danych rynkowych lub redystrybutoréw.

ROZDZIAL 1T

OBLICZANIE CALKOWITYCH KOSZTOW DOSTARCZANIA DANYCH RYNKOWYCH I ODNOSNYCH MARZ

Artykut 2

Koszty calkowite

Dostawcy danych rynkowych obliczajg calkowite koszty poniesione w ciggu roku obrotowego. Obliczenie kosztéw

catkowitych obejmuje nastepujace kategorie kosztow:

a)

koszty infrastruktury zwigzane z aktywami rzeczowymi, licencjami na oprogramowanie i ustugami dzierzawionymi
lub wszelkg inng infrastrukturg niezbedng do opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych;

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/1156/oj



PL

Dz.U.L z 3.11.2025

2.

koszty lacznosci zwigzane z wszelkimi aktywami rzeczowymi, licencjami na oprogramowanie i ustlugami
dzierzawionymi, ktdre zapewniaja tacznos¢ niezbedng do opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych;

koszty zwigzane z personelem zajmujacym si¢ opracowywaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych;

koszty finansowe, w tym amortyzacja oraz koszty ustug w zakresie danych rynkowych dotyczacych finansowania
kapitatu;

inne koszty, w tym koszty administracyjne niezbedne do opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych.

Koszty infrastruktury dzielone z innymi uslugami, ktére nie sa bezposrednio zwigzane z opracowywaniem

i rozpowszechnianiem danych rynkowych, podlegaja podzialowi z uwzglednieniem wykorzystania odpowiedniej
infrastruktury przez kazda ushuge.

3.

Koszty lacznosci dzielone z innymi ustugami, ktére nie sa bezpoSrednio zwigzane z opracowywaniem

i rozpowszechnianiem danych rynkowych, podlegaja podzialowi z uwzglednieniem wykorzystania odpowiednich ram
Yacznosci przez kazda ustuge.

4.

Koszty zwigzane z personelem czgSciowo zajmujacym si¢ opracowywaniem i rozpowszechnianiem danych

rynkowych podlegaja podzialowi z uwzglednieniem tego, jaka cze$¢ pracy tego personelu jest zwigzana
z opracowywaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych.

5.

Koszty finansowe dotyczace infrastruktury, lacznosci i personelu, ktére sa dzielone z innymi ustugami

niezwigzanymi bezposrednio z opracowywaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych, podlegaja podzialowi
z uwzglednieniem wykorzystania odpowiednich aktywoéw i ustug.

6.

Dostawcy danych rynkowych musza by¢ w stanie okresli¢ wszelkie inne koszty, ktére przypisuja opracowywaniu

i rozpowszechnianiu danych rynkowych, oraz przedstawi¢ uzasadnienie uwzglednienia takich kosztow.

7.

Dostawcy danych rynkowych co roku dokonuja przegladu metodyki stosowanej do podziatu kosztéw, o ktérych

mowa w ust. 2—6.

3.

Artykut 3

Zasady ustalania rozsadnej marzy za dostarczanie danych rynkowych

Rozsadna marzg za dostarczanie danych rynkowych jest zysk operacyjny.

Rozsadna marza za dostarczanie danych rynkowych:
jest ustalana jako odsetek kosztéw catkowitych;
nie przekracza w nieproporcjonalny sposéb kosztéw catkowitych;

w przypadku dostawcéw danych rynkowych, ktérzy oferujg ustugi inne niz opracowywanie i rozpowszechnianie
danych rynkowych, jest racjonalnie poréwnywalna z zyskiem z calej dzialalno$ci operacyjnej z calej dziatalnosci
prowadzonej przez dostawce danych rynkowych.

Rozsadna marza musi pozwoli¢ na ustalenie oplat za dane rynkowe w sposéb umozliwiajacy dostep do danych

maksymalnej liczbie klientéw korzystajacych z danych rynkowych.
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ROZDZIAL 1II

DOSTEP NA NIEDYSKRYMINACYJNYCH ZASADACH

Artykut 4
Obowigzek udostepniania danych rynkowych na niedyskryminacyjnych zasadach

1.  Dostawcy danych rynkowych zapewniajg dostep do danych rynkowych na niedyskryminacyjnych zasadach
w odniesieniu do opfat, warunkéw zwigzanych z dostgpem, rozwigzan technicznych i kanaléw dystrybugji.

2. Dostawcy danych rynkowych stosuja te samg taryfe oplat i te same warunki dostepu do danych rynkowych dla
wszystkich klientéw wnioskujacych o dostep do danych rynkowych.

3. Dostawcy danych rynkowych muszg dysponowaé skalowalnymi zdolno$ciami zapewniajacymi klientom
korzystajacym z danych rynkowych dostgp do danych rynkowych w odpowiednim czasie i na niedyskryminacyjnych
zasadach.

4. Dostawcy danych rynkowych oferujg klientom ten sam zestaw opcji w odniesieniu do rozwigzan technicznych
i zapewniaja, aby rozwigzania techniczne nie powodowaly dyskryminacji ani niesprawiedliwej przewagi lub niekorzystnej
sytuacji.

5. Dostawcy danych rynkowych muszg by¢ w stanie uzasadni¢ wszelkie rozbieznosci w dostarczanych rozwigzaniach
w zakresie dostepu do danych rynkowych przyjete na podstawie waznych ograniczen technicznych.

Artykut 5

Réznice w oplatach

1. Dostawcy danych rynkowych moga stosowaé zréznicowane oplaty tylko wtedy, gdy ustala si¢ je na podstawie
przyporzadkowania klientéw do okreslonej kategorii, i o ile spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a)  kryteria stosowane do ustalania kategorii opierajg si¢ na elementach faktycznych, latwo weryfikowalnych
i wystarczajaco ogélnych, aby mogly mie¢ zastosowanie do grupy klientéw;

b)  marza za dostarczanie danych rynkowych, ustalona zgodnie z art. 3, jest taka sama w przypadku wszystkich klientéw
nalezacych do tej samej kategorii;

¢)  rdznice migdzy kategoriami sg jasne, a klienci sg w stanie zrozumie¢ kategorie, do ktdrej naleza;

d)  do kazdego klienta zastosowanie ma tylko jedna kategoria.

2. W przypadku licznych i znaczgcych dodatkowych kosztéw zwigzanych z dostarczaniem danych rynkowych temu
samemu klientowi, dostawcy danych rynkowych moga doliczy¢ do majacej zastosowanie oplaty kwote zwickszajacy jej
wysoko$¢, okreslong na podstawie poniesionych dodatkowych kosztow.

3. Dostawcy danych rynkowych moga przyznawal rabaty lub inne tymczasowe obnizki oplat wylacznie pod
warunkiem ze te rabaty lub obnizki opierajg si¢ na elementach faktycznych, lfatwo weryfikowalnych i wystarczajaco
ogdlnych, aby dotyczyly wiecej niz jednego klienta.
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Artykut 6

Kanaly dystrybucji

Dostawcy danych rynkowych zapewniajg, aby dane rynkowe, w tym opdZnione dane rynkowe, byly przesylane
jednoczesnie za posrednictwem wszystkich kanatéw dystrybucii.

ROZDZIAL IV

BEZSTRONNE I SPRAWIEDLIWE WARUNKI UMOWNE

Artykut 7

Udzielanie informacji przed zawarciem umowy

1. Przed zawarciem umowy w sprawie danych rynkowych, na wniosek klienta korzystajacego z danych rynkowych,
dostawcy danych rynkowych przekazuja klientom wszystkie informacje na temat rzeczywistych oplat i postanowien
majacych zastosowanie do tych klientéw, niezbedne do poréwnania ofert danych rynkowych dostepnych na rynku
i podjecia $wiadomej decyzji o zawarciu umowy w sprawie danych rynkowych.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, musza by¢ spdjne z oplatami przedstawionymi w polityce dotyczacej danych
rynkowych.

Artykut 8

Sprawiedliwe warunki

1.  Umowa w sprawie danych rynkowych zapewnia réwnowage miedzy prawami i obowigzkami stron wynikajacymi
z umowy i jest zgodna z wymogami dzialania w dobrej wierze.

2. Strony umowy w sprawie danych rynkowych powstrzymuja si¢ od zadania lub dostarczania obszernych lub czestych
informacji, ktére nie sa niezbedne do prawidlowego wykonania umowy, lub innych praktyk, ktére powoduja
nieuzasadnione dodatkowe koszty dla jednej ze stron.

Artykut 9

Warunki umowne

1. Umowa w sprawie danych rynkowych okresla w jasny i zwigzly sposéb warunki dostarczania danych rynkowych
i umozliwia klientowi latwe zrozumienie obowigzkéw i praw wynikajacych z tej umowy.

2. W umowie w sprawie danych rynkowych stosuje si¢ jasne i zrozumiate definicje i terminy oraz terminologi¢ zawartg

w polityce dotyczacej danych rynkowych, jak okreslono w art. 18.

Artykut 10

Zgodno$¢ warunkow z polityka dotyczaca danych rynkowych

Dostawcy danych rynkowych zapewniaja zgodno$¢ warunkéw zawartych w umowie w sprawie danych rynkowych
z informacjami zawartymi w opublikowanej polityce dotyczacej danych rynkowych.
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Artykut 11

Dodatkowe oplaty

Warunki uméw w sprawie danych rynkowych, ktére moga skutkowaé dodatkowymi oplatami lub podwyzkami optat,
w tym korektami zwigzanymi z inflacja, s3 wyraznie ujawniane w umowie w sprawie danych rynkowych.

Artykut 12

Pobieranie jednej oplaty od jednego klienta

1.  Dostawcy danych rynkowych wprowadzaja odpowiednie rozwigzania w celu zapewnienia, aby za dostarczenie tych
samych danych rynkowych pobierano oplate tylko jeden raz.

2. W tym celu, w przypadku gdy dane rynkowe pozyskano za posrednictwem wielu dostawcéw danych rynkowych lub
redystrybutoréw, dostawcy danych rynkowych oferujag mozliwo$¢ pobierania oplat tylko raz od jednego klienta za
dostarczenie tych samych danych rynkowych.

Artykut 13

Obowigzek dostarczania danych oddzielnie od innych ustug

Dostawcy danych rynkowych nie moga taczy¢ dostarczania danych rynkowych z innymi ustugami.

Artykut 14

Kary

1. Dostawcy danych rynkowych wyraznie wskazuja w umowie w sprawie danych rynkowych, jakie naruszenia praw
i obowiazkéw wynikajacych z tej umowy podlegaja karom.

2. Wysoko$¢ kary nie moze nadmiernie przekraczaé oplat, ktdre klient uiScitby w przypadku przestrzegania umowy
w sprawie danych rynkowych.

3. Wezwanie do zaplaty kary moze by¢ przekazane wylgcznie w rozsadnym terminie od wystgpienia naruszenia,
nieprzekraczajacym pigciu lat od daty powiadomienia o kontroli, i musi opieraé si¢ na wyraznych dowodach naruszenia.

Artykut 15

Postanowienia umowne dotyczace kontroli

W przypadku gdy umowa w sprawie danych rynkowych przewiduje, ze dostawca danych rynkowych moze zazadaé
przeprowadzenia kontroli w celu ustalenia, czy doszto do naruszenia umowy w sprawie danych rynkowych, warunki
umowy w sprawie danych rynkowych muszg zapewnia¢, aby:

a)  zadanie przeprowadzenia kontroli opieralo si¢ na konkretnych i wiarygodnych przestankach wskazujacych na
potencjalne naruszenie, ktore mialo miejsce nie wezesniej niz pigé lat przed data powiadomienia o kontroli;

b)  dokumenty i informacje, ktérych dostarczenia zada si¢ od klienta korzystajacego z danych rynkowych, ograniczaly
sie do tego, co jest konieczne do zebrania dowodéw dotyczacych domniemanego naruszenia.
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Artykut 16

Jednostronne zmiany oplat i warunkéw

1. W przypadku gdy warunki umowy w sprawie danych rynkowych pozwalajg dostawcy danych rynkowych na
jednostronng zmiang¢ oplat za dostarczanie danych rynkowych lub zmiang warunkéw takiego dostarczania, o takiej
zmianie powiadamia sie klienta korzystajacego z danych rynkowych co najmniej 90 dni przed wejsciem tej zmiany w Zycie.

2. W przypadku gdy zmiany, o ktérych mowa w ust. 1, skutkuja mniej korzystnymi oplatami i warunkami dla klienta
korzystajacego z danych rynkowych, klient korzystajacy z danych rynkowych ma prawo do odstgpienia od umowy
w sprawie danych rynkowych bez ponoszenia dodatkowych opfat lub kar. Prawo to musi zostal wskazane w umowie
w sprawie danych rynkowych.

ROZDZIAL V

TRESC, FORMAT I TERMINOLOGIA POLITYKI DOTYCZACE] DANYCH RYNKOWYCH

Artykut 17

Informacje, ktore nalezy uwzgledni¢ w polityce dotyczacej danych rynkowych

1. Dostawcy danych rynkowych podaja do wiadomosci publicznej polityke dotyczaca danych rynkowych, w ktorej
w jasny i jednoznaczny sposéb przedstawia si¢ wszystkie informacje istotne dla oferowania danych rynkowych. Informacje
te obejmuja:

a)  taryfe oplat za dostarczanie danych rynkowych;

b)  warunki dostarczania danych rynkowych, w tym $wiadczenia wszelkich ustug posrednich niezbednych do uzyskania
dostepu do danych rynkowych;

¢)  warunkéw przeprowadzania kontroli, o ktérej mowa w art. 15.

2. Informacje na temat oferowania danych rynkowych zawarte w polityce dotyczacej danych rynkowych umozliwiajg
klientom korzystajacym z danych rynkowych zrozumienie — przed zawarciem umowy w sprawie danych rynkowych —
oplat i warunkéw majacych do nich zastosowanie.

Artykut 18

Terminologia stosowana w polityce dotyczacej danych rynkowych

Oproécz odpowiednich definicji okreslonych w art. 1 dostawcy danych rynkowych przyjmuja w swojej polityce dotyczacej
danych rynkowych i taryfach oplat nastepujaca terminologie:

a)  ,jednostka obliczeniowa” oznacza jednostke stuzgca do pomiaru poziomu dostarczenia danych rynkowych
fakturowanego klientowi korzystajacemu z danych rynkowych, stosowang na potrzeby naliczania oplat.
W stosownych przypadkach jednostka obliczeniowa moze by¢ rézna w przypadku danych wyswietlanych
i niewy$wietlanych lub innych rodzajéw danych;

b)  ,klient profesjonalny” oznacza klienta §wiadczacego regulowane ustugi finansowe lub prowadzacego regulowang
dziatalno$¢ finansowq lub $wiadczacego ustugi na rzecz oséb trzecich;

¢) ,klient nieprofesjonalny” oznacza klienta, ktéry nie spelnia definicji klienta profesjonalnego, o ktérej mowa w lit. b);

d) ,dane wySwietlane” oznaczaja dane rynkowe dostarczane za posrednictwem monitora lub ekranu i czytelne dla
czlowieka;

e) ,dane niewySwietlane” oznaczajg wszystkie dane rynkowe, ktére nie spelniajg definicji danych wySwietlanych,

o ktérych mowa w lit. d);

f)  ,dane historyczne” oznaczaja dane rynkowe odnoszace si¢ do okresu poprzedzajacego poprzedni dzien roboczy,
ktore sg archiwizowane i przechowywane przez dostawce danych rynkowych.
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Artykut 19

Dostepny format polityki dotyczacej danych rynkowych

1. Dostawcy danych rynkowych udostepniaja polityke dotyczaca danych rynkowych na swoich stronach internetowych,
zapewniajac do niej bezplatny, niedyskryminujacy i fatwy dostep. W przypadku gdy polityka dotyczaca danych rynkowych
przedstawiona jest w wigcej niz jednym dokumencie, dostawcy danych rynkowych wyraznie wskazujg ten fakt
i udostepniaja na swojej stronie internetowej wszystkie dokumenty przedstawiajace polityke dotyczaca danych rynkowych
za posrednictwem jednej lokalizacji.

2. Dostawcy danych rynkowych udostepniajg na swoich stronach internetowych polityke dotyczaca danych rynkowych
z poprzednich pigciu lat, zapewniajac do niej bezplatny, niedyskryminujacy i fatwy dostep, oraz dopilnowuja, aby wyraznie
wskazano date i godzing publikacji i okres stosowania tych polityk dotyczacych danych rynkowych.

Artykut 20

Jednostka obliczeniowa

1. Dostawcy danych rynkowych podaja w swojej polityce dotyczacej danych rynkowych oraz we wzorze okreslonym
w zalgczniku I oplate za dane rynkowe wedlug jednostki obliczeniowej stuzacej do pomiaru dostarczania danych
rynkowych.

2. Jednostka obliczeniowa stosowana przez dostawce danych rynkowych w odniesieniu do danych rynkowych musi by¢
niepowtarzalna dla kazdego rodzaju danych rynkowych, w tym, w stosownych przypadkach, danych wySwietlanych
i niewy$wietlanych, i opiera¢ si¢ na kosztach opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych okreslonego rodzaju.

Artykut 21

Format publikacji polityki dotyczacej danych rynkowych

1.  Dostawcy danych rynkowych publikujg polityke dotyczaca danych rynkowych, korzystajac ze wzoru zawartego
w zalgczniku I. Wzoru tego nie stosuje si¢ do zadnych innych informacgji.

2. W polityce dotyczacej danych rynkowych dostawcy danych rynkowych przedstawiaja informacje w sposéb spojny
i z takim samym poziomem szczegélowosci oraz zapewniajg mozliwo$¢ latwego poréwnania ofert dla klientéw
korzystajacych z danych rynkowych. Informacje na temat danych przed- i posttransakcyjnych przekazuje si¢ oddzielnie.

Artykut 22

Wykazywanie kosztéw

1.  Dostawcy danych rynkowych uwzgledniaja w polityce dotyczacej danych rynkowych podsumowanie sposobu
ustalania wysokosci oplat za dane rynkowe oraz bardziej szczegbtowe wyjasnienie zastosowanej metodyki rozliczania
kosztow.

2. Wyjaénienie metodyki rozliczania kosztéw zawiera co najmniej wykaz wszystkich rodzajow kosztéw
uwzglednionych w oplatach za dane rynkowe wraz z przykladami takich kosztéw oraz zasadami podziatu i kluczami
podzialu w odniesieniu do kosztéw, ktére sa wspoldzielone z innymi uslugami niezwigzanymi bezposrednio
z opracowywaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych.

3. Dostawcy danych rynkowych ujawniajg, czy w oplatach za dane rynkowe uwzgledniaja marze, i wyjasniajg, w jaki
sposéb zapewniajg, aby marze byly rozsadne.
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4. Dostawcy danych rynkowych aktualizuja informacje, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3 niniejszego artykulu,
niezwlocznie po zakonczeniu przegladu, o ktérym mowa w art. 2 ust. 7.

ROZDZIAL VI

DOSTEP DO OPOZNIONYCH DANYCH RYNKOWYCH, ICH TRESC I FORMAT

Artyku} 23
Dostep do opdznionych danych rynkowych

Operatorzy rynku, firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i podmioty
systematycznie internalizujace transakcje zapewniaja kazdemu klientowi dostep do opéZnionych danych rynkowych na
niedyskryminacyjnych zasadach, nie wymagajac zadnego rodzaju rejestracji.

Artykut 24
Tre$¢ opéznionych danych rynkowych

Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzgce system obrotu, zatwierdzone podmioty publikujgce i podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje podaja do wiadomosci publicznej opdZnione dane rynkowe ze wszystkich
obstugiwanych systeméw, zgodnie z nastgpujacymi kryteriami:

a)  opdznione przedtransakcyjne dane rynkowe zawieraja biezace najlepsze dostgpne ceny kupna i sprzedazy oraz
poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych najlepszych cenach kupna i sprzedazy;

b)  opdznione posttransakcyjne dane rynkowe zawieraja wszystkie odpowiednie pola do celow przejrzystosci
posttransakcyjnej, jak okreslono w rozporzadzeniach delegowanych Komisji (UE) 2017587 () i (UE) 2017/583 (),
i nie zawieraja zadnych innych pol.

Artykut 25

Format opéZnionych danych rynkowych

Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu, zatwierdzone podmioty publikujgce i podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje podaja do wiadomosci publicznej opéZnione dane rynkowe w formacie
dostosowanym do potrzeb klientéw przez wystarczajaco dtugi okres, jak okreslono ponizej:

a)  opdznione przedtransakcyjne dane rynkowe udostgpnia si¢ w formacie nadajacym si¢ do odczytu maszynowego
i czytelnym dla cztowieka do nastgpnego dnia roboczego wlacznie;

b)  opdznione posttransakcyjne dane rynkowe dostarcza si¢ w formacie nadajacym si¢ do odczytu maszynowego
i czytelnym dla czlowieka oraz udostgpnia w powszechnie uzywanych programach, ktére umozliwiajg klientom
automatyzacj¢ pobierania danych.

Do celéw lit. b) opdznione posttransakcyjne dane rynkowe dotyczace wszystkich instrumentéw bedgcych przedmiotem
obrotu lub okreslonej kategorii instrumentéw udostepnia si¢ w tym samym pliku, ktéry obejmuje jedynie opéznione dane
rynkowe. Dane za kazdy dziefi sesyjny udostepnia si¢ w tym samym pliku.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogéw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akeji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw i innych podobnych instrumentéw finansowych oraz dotyczacych
obowigzku realizowania transakcji na okreSlonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem podmiotu systematycznie
internalizujacego transakcje (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 387, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/0j).

(®) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/583 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogéw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do obligacji, struktury-
zowanych produktéw finansowych, uprawniert do emisji oraz instrumentéw pochodnych (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 229, ELL http://
data.europa.eu/elifreg_del/2017/583/0j).
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Dzienny plik, o ktérym mowa w akapicie drugim, jest aktualizowany co minutg. Jezeli okres miedzy zgloszeniem danych
przekracza jedng minute, plik ten jest aktualizowany, gdy tylko dane rynkowe kwalifikuja si¢ do publikacji opéZnionych
danych rynkowych. Plik dzienny udostgpnia si¢ co najmniej do nastgpnego dnia roboczego wilgcznie, aby umozliwié
klientom korzystajacym z danych rynkowych ekstrakcje danych.

ROZDZIAL VII

TRESC, FORMAT I TERMINOLOGIA INFORMAC]JI PRZEKAZYWANYCH WEASCIWYM ORGANOM

Artykut 26

Informacje przekazywane wlasciwym organom

1. Dostawcy danych rynkowych przekazujg wlasciwym organom, na ich wniosek, informacje o catkowitych kosztach
i rozsadnych marzach, o ktérych mowa w rozdziale II, korzystajac z wzoru okreslonego w zalaczniku II.

2. Informacje przekazywane wlasciwym organom zawieraja:

a)  szczegblowe informacje na potrzeby identyfikacji dostawcy danych rynkowych oraz, w stosownych przypadkach,
grupy, do ktdrej ten dostawca danych rynkowych nalezy;

b)  szczegblowe informacje na temat rodzaju oferowanych danych rynkowych;

c)  szczegSlowe informacje na temat catkowitych kosztéw, w tym nastepujace elementy:
(i)  opis kluczowej infrastruktury wykorzystywanej przez dostawce danych rynkowych;
(i)  elementy tej infrastruktury, ktére sg istotne dla okreslenia kosztéw catkowitych;

(i) specyfikacje danych liczbowych dotyczacych kosztéw zwigzanych z opracowaniem i rozpowszechnianiem
danych rynkowych;

d)  zastosowang rozsadng marzg;
e)  wyja$nienia dotyczace sposobu ustalania wysokosci oplat;

f)  w przypadku stosowania zréznicowanych oplat — w stosownych przypadkach wyjasnienie, w jaki sposéb koszty
i marze sa przypisywane do réznych kategorii klientéw korzystajacych z danych rynkowych;

g)  wszelkie inne informacje lub dokumenty potwierdzajace, ktére mozna uznac za istotne dla wlasciwego organu
w kontekscie catkowitych kosztéw i rozsadnych marz.

ROZDZIAL VIII

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 27

Srodki przejéciowe

W przypadku operatoréw rynku i firm inwestycyjnych prowadzacych system obrotu, zatwierdzonych podmiotéw
publikujacych i podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje, ktére uzyskaly zezwolenie przed dniem
23 listopada 2025 r., niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 23 sierpnia 2026 r..
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Artykut 28
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 12 czerwca 2025 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

Wzdér na potrzeby publikacji polityki dotyczacej danych rynkowych

Podstawa prawna

Spis tresci

Art. 17

Polityka dotyczgca danych rynkowych: rok XXXX

niniejszego [Proszg wstawi link do:
rozporzadzenia (i)  taryfy oplat za dostarczanie danych rynkowych;
(i)  warunkéw dostarczania danych rynkowych, w tym swiadczenia wszelkich ustug posrednich niezbednych do
uzyskania dostgpu do danych rynkowych;
(iliy warunkéw przeprowadzania kontroli, o ktorej mowa w art. 15.]
Art. 5120 [Proszg wstawié ogdlne podsumowanie oplat oferowanych w taryfie optat. Taryfa optat powinna zawieral
niniejszego nastgpujgce elementy:
rozporzadzenia (i)  oplaty w przeliczeniu na jednostkg obliczeniowg w odniesieniu do danych przedtransakcyjnych
i posttransakcyjnych;
(i)  kategorie klientéw i kryteria stosowane do ustalania tych kategorii;
(i)  polityke rabatowg;
(iv)  oplaty za inne podzbiory informacji, w tym informacje wymagane na odpowiednim poziomie
zdezagregowania danych zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/572;
(v)  pozostate warunki umowne.
Nalezy wyraznie wskazaé i wyjasnié wszelkie zmiany wprowadzone w taryfie.]
Art. 16 Przekazanie z co najmniej trzymiesigcznym wyprzedzeniem informacji o przyszlej zmianie opfat,
niniejszego ktéra wejdzie w zycie w dniu DD/MM/RRRR [Proszg wstawic link do przysztej taryfy optat wraz z datg
rozporzadzenia wejscia w Zycie. ]
Art. 13 ust. 1 Informacje o tresci danych rynkowych
rozporzadzenia Okres obowigzywania: 1.1.RRRR-31.12.RRRR
(UE) nr 600/2014 (1) Liczba (2)  Laczny obrét | (3)  Stosunek
instrumentéw instrumentami przedtransakcyj-
objetych objetymi nych danych
Klasa aktywow zakresem zakresem rynkowych do
danych danych danych
posttransakcyj-
nych

Instrumenty udzialowe (akcje,
fundusze inwestycyjne typu
ETF, kwity depozytowe,
certyfikaty, inne instrumenty
finansowe o cechach
instrumentéw udziatowych)

Obligacje

Instrumenty typu ETC i ETN

Instrumenty finansowe bedace
wynikiem sekurytyzacji

Sekurytyzowane instrumenty
pochodne

Instrumenty pochodne st6p
procentowych

Kredytowe instrumenty
pochodne

Instrumenty pochodne na
akcje

Walutowe instrumenty
pochodne

Instrumenty pochodne
bazujace na uprawnieniach do
emisji

Instrumenty pochodne C10

Towarowe instrumenty
pochodne

Kontrakty na transakcje
réznicowe

Uprawnienia do emisji

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/1156/oj

15/21



PL DzU. L z 3.11.2025

Podstawa prawna Spis tresci

Art. 22 Wykazanie kosztéw: rok YYYY

niniejszego Informacje na temat sposobu | [Proszg wstawic krdtki opis sposobu ustalania wysokosci optat.]
rozporzadzenia ustalania wysokosci oplat

Metodyka rozliczania kosztéw | [Proszg wstawic link do metodyki rozliczania kosztéw.]

(1) Wykaz rodzajow kosztow zgodnie z art. 2 niniejszego
rozporzadzenia

(2) Klucze podziatu (%)
(3) Zasady podziatu

(4) Prosz¢ wyjasnié, czy uwzgledniono marze i w jaki sposob
zapewniono, ze jest ona rozsadna.
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ZALACZNIK I

Wzér informacji przekazywanych wlasciwemu organowi zgodnie z art. 13 ust. 4 rozporzadzenia (UE)

nr 600/2014
SEKCJA 1

Dostawca danych rynkowych przekazujacy informacje

Tabela 1.A

Informacje ogélne

Nazwa podmiotu

[Petna nazwa dostawcy danych rynkowych, w tym:

—  forma prawna uwidoczniona w rejestrze paristwa, wedbug prawa ktérego to paristwa dana osoba
prawna zostata utworzona, w stosownych przypadkach, oraz

— identyfikator podmiotu prawnego (LEI) zgodnie z normg ISO 17442 — kod LEI, w stosownych
przypadkach.]

Adres [Doktadny adres (np. ulica, nr budynku, kod pocztowy, miejscowos¢) oraz pafistwo. ]
Osoba do kontaktu do | [Osoba bedgca pracownikiem dostawcy danych rynkowych, z ktérg nalezy sie skontaktowac w celu
celéw dodatkowych uzyskania informacji zwigzanych z niniejszym wzorem (np. dyrektor ds. finansowych), oraz dane

zapytan o informacje

kontaktowe tej osoby:

— imig (imiona) i nazwisko(-a),

—  stanowisko zajmowane przez osobg wyznaczong do kontaktéw u dostawcy danych rynkowych,
—  stuzbowy adres e-mail.]

Tabela 2.B

Informacje na temat grupy

Czy podmiot nalezy do grupy? O tak
O nie
Jesli tak, czy podmiot ten jest jedynym O tak
podmiotem w grupie ponoszacym koszty | [ pie
opracowania i rozpowszechniania
danych?
Jesli nie, prosze okresli¢, ktéry inny [Petna nazwa podmiotu, w tym:
podmiot w ramach grupy ponosi koszty — forma prawna uwidoczniona w rejestrze pafistwa, wedhug prawa ktérego to
opracowania i rozpowszechniania patistwa dana osoba prawna zostata utworzona, w stosownych przypadkach,
danych. oraz
— identyfikator podmiotu prawnego (LEI) zgodnie z normg ISO 17442 — kod
LEIL w stosownych przypadkach;
— dokladny adres (np. ulica, nr budynku, kod pocztowy, miejscowosc) oraz
panistwo. ]
SEKCJA 2

Informacje na temat przekazywanych danych

Oferowane dane

Link do polityki dotyczacej danych rynkowych umieszczonej na stronie internetowej
zgodnie z [artykuly dotyczace przekazywanych danych] [SEKCJA A polityki dotyczacej
danych rynkowych]

Jakiego rodzaju dane sg
oferowane?

Prosz¢ okresli¢ rodzaj oferowanych danych

pelen arkusz zlecen

najlepsza oferta kupna i sprzedazy
ostatnia sprzedaz

nieréwnowaga w zleceniach

inne, prosze okreslic:

OoooOoono
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SEKCJA 3

Koszty

3.A  Ogdlny opis systemu

Prosze krétko przedstawic system i procesy opracowywania i rozpowszechniania danych rynkowych.

3B Skladniki brane pod uwage przy ustalaniu kosztéw danych rynkowych

Biorgc pod uwage opisany system, prosze wskazac sktadniki tego systemu, ktére zostaly uwzglednione przy
ustalaniu kosztéw danych rynkowych, oraz kryteria zastosowane do identyfikacji tych skladnikdw.

3.C  Koszty danych rynkowych

Ponizej prosze podad koszty niezbedne do opracowania danych, obliczone dla roku obrotowego w podziale na
skladniki (kategorie okreslone w art. 2)

KOSZTY NIEDZIELONE

Infrastruktura — w tym aktywa rzeczowe i licencje na oprogramowanie oraz ustugi dzierzawione niezbedne do
opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych

Sktadnik (jak podano w 3B) Koszt

Lacznos¢ — w tym aktywa rzeczowe i licencje na oprogramowanie oraz ustugi dzierzawione zapewniajace tacznosé
niezbedng do opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych

Sktadnik (jak podano w 3B) Koszt

Koszty zwigzane z personelem zajmujacym si¢ opracowywaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych

Sktadnik (jak podano w 3B) Koszt

Koszty finansowe — w tym amortyzacja i koszt kapitalu

Sktadnik (jak podano w 3B) Koszt

Inne
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Sktadnik (jak

podano w 3B)

Koszt

KOSZTY DZIELONE

Infrastruktura — w tym aktywa rzeczowe i licencje na oprogramowanie oraz ustugi dzierzawione niezbedne do
opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych

Sktadnik (jak podano w 3B)

Koszt catkowity

Odsetek przydzielony na
opracowanie i rozpowszechnianie

danych rynkowych

Uzasadnienie przydziatu

Lacznos$¢ — w tym aktywa rzeczowe i licencje na oprogramowanie oraz ushugi dzierzawione zapewniajgce facznosé

niezbedna do opracowania i rozpowszechniania danych rynkowych

Sktadnik (jak podano w 3B)

Koszt

Odsetek przydzielony na
opracowanie i rozpowszechnianie
danych rynkowych

Uzasadnienie przydziatu

Koszty zwigzane z personel

em zajmujgcym si¢ oprac

owywaniem i rozpowszechnianiem danych rynkowych

Sktadnik (jak podano w 3B)

Koszt

Odsetek przydzielony na
opracowanie i rozpowszechnianie
danych rynkowych

Uzasadnienie przydziatu

Koszty finansowe wynikajace z powyzszych kategorii — w tym amortyzacja i koszt kapitatu

Odsetek przydzielony na

Sktadnik (jak podano w 3B) Koszt opracowanie i rozpowszechnianie Uzasadnienie przydziatu
danych rynkowych
Inne
Odsetek przydzielony na
Sktadnik (jak podano w 3B) Koszt opracowanie i rozpowszechnianie Uzasadnienie przydziatu

danych rynkowych
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Tabela przedstawiajaca calkowity koszt danych obliczony w ciggu roku obrotowego dostawcy danych

Rodzaj kosztéw Warto$¢

Koszty niedzielone

Koszty dzielone

OGOLEM

SEKCJA 4

Kategorie klientéw

Oplaty zgodnie z opublikowanymi informacjami [Proszg wstawic link do polityki dotyczgcej danych rynkowych
opublikowanej na stronie internetowej dostawcy danych
rynkowych.]

Czy stosujg Panstwo zréznicowane oplaty za oferowane O tak

dane, tj. czy identyfikuja Pafistwo rézne kategorie O nie

klientéw?

Jesli tak, jakie sg kryteria przypisywania klientéw do

okreslonych kategorii?

Jaka jest liczba kategorii klientéw i ilu klientéw znajduje si¢ | Liczba kategorii:

orientacyjnie w kazdej kategorii?

Liczba klientéw w kategorii 1:
Liczba klientéw w kategorii 2:

[Wstawié w razie potrzeby.]

Marza w podziale na kategorie klientéw

SEKCJA 5

Rozsgdna marza

Marza wyrazona
w wartoSciach
bezwzglednych,
Kategoria klientow obliczona jako
zysk
z dziatalnosci
operacyjnej

Marza wyrazona
jako odsetek Zasadno$¢ marzy [Proszg podal wyjasnienie elementéw branych pod uwage
catkowitych przy ustalaniu marzy.]

kosztéw danych.

[Wstawié w razie
potrzeby.]
OGOLEM N/D
Zmiana procentowa marzy w poréwhaniu z rokiem poprzednim
Kategoria klientow Zmiana procentowa Uzasadnienie

[Wstawié w razie potrzeby.]
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SEKCJA 6

Roczny koszt, marza i kary

6.A  Marza za dostarczanie danych rynkowych

Rok obrotowy

Calkowity roczny (') | Calkowitaroczna | Calkowite roczne

koszt

marza oplaty ()

Srednia marza w % Kary ogétem

(")  Termin ,roczny” dotyczy roku obrotowego.
() Nalezy to rozumiec jako sum¢ wszystkich faktur za dane rynkowe wystawionych w ciagu roku obrotowego.

6.B  Marza za dostarczanie danych rynkowych w porownaniu z marzg z catej dziatalnosci

Dotyczy wylacznie dostawcoéw danych rynkowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢)

Rok obrotowy

Calkowity roczny przychdd
grupy, do ktérej nalezy
dostawca danych

Catkowita roczna marza grupy,
do ktorej nalezy dostawca
danych

Marza w %

Srednia marza za
dostarczanie danych
rynkowych w %
(tabela 6 A)

Jak marza za opracowanie i rozpowszechnianie

danych rynkowych ma si¢ do marzy z calej
dziatalnosci Panstwa przedsigbiorstwa?

SEKCJA 7

Informacje dodatkowe

Czy chcieliby Panstwo podaé dodatkowe informacje?

O tak
O nie

Jesli tak, prosze je opisaé:

Prosz¢ wymieni¢ wszelkie dodatkowe dokumenty
zalgczone do niniejszego zgloszenia.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/1156/oj
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