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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2025/ 1246
z dnia 18 czerwca 2025 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniach delegowanych (UE)
2017/583 i (UE) 2017/587 w odniesieniu do wymogéw w zakresie przejrzystosci dla systeméw
obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw
finansowych, uprawniefi do emisji i instrumentéw udzialowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 4
ust. 6 akapit trzeci, art. 7 ust. 2 akapit trzeci, art. 9 ust. 5 akapit trzeci, art. 11 ust. 4 akapit czwarty, art. 14 ust. 7 akapit
trzeci, art. 20 ust. 3 akapit trzeci, art. 21 ust. 5 akapit trzeci, art. 22 ust. 3 akapit drugi oraz art. 23 ust. 3 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1033 () zmieniono rozporzgdzenie (UE)
nr 600/2014 poprzez wprowadzenie w art. 2 tego rozporzadzenia definicji ,transakeji pakietowych”. Poniewaz
rozporzadzenia delegowane nie powinny zawiera¢ definicji juz okreSlonych w aktach ustawodawczych, nalezy
wykresli¢ z tego rozporzadzenia t¢ samg definicje ,transakeji pakietowych”, ktéra jest obecnie okreslona w art. 1 pkt
1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583 (*).

(2)  Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 (%) zmieniono rozporzadzenie (UE) nr 600/2014
poprzez ograniczenie wymogu publikowania gwarantowanych lub orientacyjnych kwotowan w odniesieniu do
instrument6éw nieudzialowych do centralnych arkuszy zlecen limitowanych i systeméw transakcyjnych opartych na
okresowych fazach ustalania kursu jednolitego. W zwigzku z tym rozporzadzeniem (UE) 2024/791 uchylono
réwniez art. 9 ust. 5 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, w ktérym upowazniono Komisj¢ miedzy innymi do
okreslenia definicji ,zapytan o kwotowanie” i ,glosowych systeméw obrotu”, do celéw zwolnienia z ujawniania
przedtransakcyjnego. W zwigzku z tym definicje te nalezy wykresli¢ z art. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/583. Konieczne jest rowniez wykreSlenie z zalacznika I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/583
systemu opartego na kwotowaniu, systemu zapytai o kwotowanie i glosowego systemu obrotu.

() Dz.U.L173212.6.2014, s. 84, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1033 z dnia 23 czerwca 2016 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrument6éw finansowych, rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w sprawie usprawnienia rozrachunku papieré6w wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych (Dz.U. L 175 z 30.6.2016, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1033/oj).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/583 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogéw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do obligaji, struktury-
zowanych produktéw finansowych, uprawniert do emisji oraz instrumentéw pochodnych (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 229, ELL http://
data.europa.eu/elireg_del/2017/583/0j).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 600/2014 w odniesieniu do zwigkszenia przejrzystoéci danych, usuwania przeszkéd w powstawaniu systeméw publikacji
informacji skonsolidowanych, optymalizacji obowigzkéw obrotu oraz zakazu otrzymywania platnosci za przeplyw zlecen (Dz.U. L,
2024/791, 8.3.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1246/oj
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Rozporzadzeniem (UE) 2024/791 zmieniono rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 poprzez dodanie w art. 9 ust. 5 tego
rozporzadzenia nowej lit. f). Zgodnie z tym przepisem Komisja jest uprawniona do okreslenia specyficznych cech
,centralnych arkuszy zlecen limitowanych” (,CLOB”, zwanych réwniez systemami transakcyjnymi opartymi na
arkuszu zlecen) i ,systeméw transakcyjnych opartych na okresowych fazach ustalania kursu jednolitego” (zwanych
réwniez systemami transakcyjnymi opartymi na aukcjach okresowych). W zwigzku z tym nalezy wprowadzi¢
odpowiednie definicje do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/583. System transakcyjny funkcjonujacy
w oparciu o arkusz zlecen, ktory obejmuje wylacznie kwotowania animatoréw rynku, oraz algorytm transakcyjny,
ktory zestawia w sposéb ciagly przychodzace zlecenia kupna i sprzedazy z juz figurujagcymi kwotowaniami
animatoréw rynku bez udzialu czlowieka w oparciu o najlepsza dostepna ceng, nalezy uznac za system transakcyjny
oparty na arkuszu zlecen realizowanych w trybie notowan cigglych. System transakcyjny funkcjonujacy w oparciu
o arkusz zlecen, w ktérym kwotowania dostawcéw plynnosci sa potwierdzane przed potencjalnym wykonaniem
przychodzacego zlecenia, oraz algorytm transakcyjny, ktory zestawia w sposéb ciagly przychodzace zlecenia kupna
i sprzedazy z potwierdzonymi kwotowaniami dostawcéw plynnosci bez udzialu cztowieka w oparciu o najlepsza
dostepna ceng, réwniez nalezy uznaé za system transakcyjny oparty na arkuszu zlecei realizowanych w trybie
notowan ciaglych. W przypadku gdy system transakcyjny oparty na arkuszu zlecen laczy elementy systemu
transakcyjnego opartego na arkuszu zlecen realizowanych w trybie notowan cigglych i systemu transakcyjnego
opartego na aukcjach okresowych, komponent obejmujacy arkusz zlecen realizowanych w trybie notowan cigglych
i komponent obejmujacy aukcje okresowe w ramach systemu transakcyjnego opartego na arkuszu zlecen powinny
podlega¢ wymogom informacyjnym okreslonym w zalaczniku I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/583
odpowiednio w odniesieniu do systeméw transakcyjnych opartych na arkuszu zlecen realizowanych w trybie
notowan cigglych i do systeméw transakcyjnych opartych na aukcjach okresowych.

Art. 54 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 stanowi, Ze przepisy aktéw delegowanych przyjetych na podstawie
tego rozporzadzenia majace zastosowanie przed dniem 28 marca 2024 r. majg nadal zastosowanie do dnia
rozpoczecia stosowania aktéw delegowanych przyjetych na podstawie tego rozporzadzenia majacych zastosowanie
od dnia 28 marca 2024 r. W zawiadomieniu Komisji w sprawie interpretacji i wykonania przepisu przejsciowego
okreslonego w rozporzadzeniu (UE) 2024/791 () Komisja wyjasnila, Ze art. 54 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 ma na celu zapewnienie cigglosci uczestnikom rynku w okresie, gdy przygotowywane sa nowe
rozporzadzenia delegowane Komisji. Aby zapewni¢ taka cigglos¢ w praktyce, do rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/583 nalezy wprowadzi¢ nowy art. 1la w celu okreslenia, ktére artykuly tego rozporzadzenia delegowanego
powinny nadal mie¢ zastosowanie wylacznie do instrumentéw pochodnych. Artykuly te powinny nadal mieé
zastosowanie wraz z uzupelnianymi przez nie przepisami rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w brzmieniu
obowiazujgcym przed dniem 28 marca 2024 r. W zwiazku z tym nalezy réwniez doprecyzowad, ze zawarte w tych
artykutach odniesienia do art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 nalezy odczytywac jako odniesienia do art. 11
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w brzmieniu obowigzujagcym przed dniem 28 marca 2024 r.

Zgodnie z art. 9 ust. 5 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 Komisja jest uprawniona do okreslenia wielkosci
zlecent 0 duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkoScig rynkowsa. W art. 9 ust. 1 lit. a) tego rozporzadzenia
umozliwiono wilasciwym organom zwolnienie operatoréw rynku i firm inwestycyjnych prowadzacych system
obrotu z obowiazku upubliczniania informacji, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 tego rozporzadzenia, w odniesieniu
do takich zlece. Komisja okreslita wielko$¢ zleceri o duzej skali w art. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/583. Rozporzadzeniem (UE) 2024/791 zmieniono jednak art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w celu
ustanowienia szczegélowych wymogéw w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej dla systeméw obrotu
w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawnien do emisji oraz wprowadzono
do tego rozporzadzenia nowy art. 8a w celu ustanowienia szczegélowych wymogéw w zakresie przejrzystosci
przedtransakcyjnej dla systeméw obrotu w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Ze zmiany tej wynika, ze
ustalenie, czy dane zlecenie jest ,0 duzej skali”, o czym mowa w art. 9 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, bedzie rézne w odniesieniu do — z jednej strony — obligacji, strukturyzowanych produktéw
finansowych i uprawnien do emisji, a — z drugiej strony — do instrumentéw pochodnych. W rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2017/583 nalezy zatem wprowadzi¢ nowy art. 3a w celu ustanowienia przepisow
szczegbdlowych dotyczacych okreSlania ,zlecenn o duzej skali” w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych
produktéw finansowych i uprawnieit do emisji. Aby tworzy¢ stabilniejsze ramy przejrzystosci przedtransakcyjnej,
przepisy te powinny opierad si¢ na statycznym wyznaczaniu ,zleceni o duzej skali”.

Zawiadomienie Komisji w sprawie interpretacji i wykonania przepisu przejSciowego okreslonego w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 zmieniajagcym rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci
danych, usuwania przeszkéd w powstawaniu systeméw publikacji informacji skonsolidowanych, optymalizacji obowiazkéw obrotu
oraz zakazu otrzymywania platnosci za przeplyw zlecet (Dz.U. C, C[2024/2966, 2.5.2024, ELL http://data.curopa.eu/eli/C/2024|
2966/0j).
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Aby uwzgledni¢ ograniczenie przejrzystosci przedtransakcyjnej dotyczacej instrumentéw nieudzialowych do
system6w transakcyjnych opartych na arkuszu zlecen i systeméw transakcyjnych opartych na aukcjach okresowych,
rozporzadzeniem (UE) 2024791 uchylono w rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 art. 9 ust. 1 lit. b). Przepisy tej
litery umozliwialy wlasciwym organom zwolnienie operatoréw rynku i firm inwestycyjnych prowadzacych system
obrotu z obowigzku upubliczniania informacji, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 tego rozporzadzenia, w odniesieniu
do wykonywalnych deklaracji zainteresowania zglaszanych w systemach zapytan o kwotowanie lub w glosowych
systemach transakcyjnych, w przypadku gdy deklaracja taka jest powyzej wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu finansowego. Zgodnie z art. 9 ust. 5 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 Komisja byta uprawniona
do okreslenia wielkosci specyficznej dla tych instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych mozna
zastosowaC zwolnienie z ujawniania przedtransakcyjnego, co Komisja uczynita w art. 5 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/583. Poniewaz rozporzgdzeniem (UE) 2024791 usuni¢to z rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 zaréwno art. 9 ust. 1 lit. b), jak i uprawnienie okre$lone w art. 9 ust. 5 lit. d), nalezy réwniez uchyli¢
art. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/583. Konieczne jest réwniez usuniecie wszystkich odniesienn do
art. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/583 z innych przepisow tego rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 9 ust. 5 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 Komisja jest uprawniona do okreslenia instrumentow
finansowych lub klas instrumentéw finansowych, dla ktérych nie ma plynnego rynku, jezeli mozna zastosowaé
zwolnienie z ujawniania przedtransakcyjnego zgodnie z art. 9 ust. 1 tego rozporzadzenia. W art. 9 ust. 1 lit. ¢) tego
rozporzadzenia umozliwiono wlasciwym organom zwolnienie operator6w rynku i firm inwestycyjnych
prowadzacych system obrotu z obowigzku upubliczniania informacji, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 tego
rozporzadzenia, w odniesieniu do takich instrumentéw lub klas instrumentéw finansowych. W art. 6
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/583 Komisja okreslita klasy instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
ma plynnego rynku. Rozporzadzeniem (UE) 2024791 zmieniono jednak art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
w celu ustanowienia szczegélowych wymogdéw w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej dla systeméw obrotu
w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawnien do emisji oraz wprowadzono
do tego rozporzadzenia nowy art. 8a w celu ustanowienia szczegétowych wymogéw w zakresie przejrzystosci
przedtransakcyjnej dla systeméw obrotu w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Ze zmian tych wynika, ze
ustalenie, czy istnieje ptynny rynek, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, bedzie
rézne w odniesieniu do — z jednej strony — obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawnieri do
emisji, a — z drugiej strony — do instrumentéw pochodnych. W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/583 nalezy
zatem wprowadzi¢ nowy art. 6a w celu ustanowienia przepiséw szczegétowych dotyczacych ustalenia, czy istnieje
,plynny rynek” dla obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawnien do emisji. Aby stworzy¢
stabilniejsze ramy przejrzystosci, te przepisy powinny opiera¢ si¢ na statycznym wyznaczaniu ptynnosci.

Rozporzadzeniem (UE) 2024/791 wprowadzono w art. 2 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 pkt 16a
zawierajacy definicje ,wyznaczonego podmiotu publikujacego” i wprowadzono do tego rozporzadzenia nowy
art. 21a, ktéry umozliwia firmie inwestycyjnej, ktdra jest wyznaczonym podmiotem publikujacym, przyjecie
odpowiedzialnosci za upublicznianie transakeji za posrednictwem zatwierdzonego podmiotu publikujacego. W tym
samym nowym art. 2la przewidziano réwniez, ktéra strona transakcji powinna by¢ odpowiedzialna za
upublicznienie transakcji, w przypadku gdy jedna z zaangazowanych stron, zadna z nich lub obie strony sa
wyznaczonymi podmiotami publikujagcymi. W zwigzku z tym nalezy skresli¢ wymogi okreslone w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2017/583 majace na celu identyfikacje firmy inwestycyjnej odpowiedzialnej za podawanie do
wiadomosci publicznej transakgji za posrednictwem zatwierdzonego podmiotu publikujacego.

Zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 wlasciwe organy moga zezwalaé operatorom rynku i firmom
inwestycyjnym prowadzacym system obrotu na odroczenie publikacji szczegélow transakeji w oparciu o wielko$é
transakcji lub rodzaj transakcji. Zgodnie z art. 11 ust. 4 lit. ¢) tego rozporzadzenia Komisja byla uprawniona do
okreslenia warunkéw takiej odroczonej publikacji, co Komisja uczynita w art. 8 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/583. Rozporzadzeniem (UE) 2024/791 zmieniono jednak art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014,
ustanawiajac szczegbtowe wymogi w zakresie odroczonej publikacji w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych
produktéw finansowych i uprawniefi do emisji, oraz wprowadzono do tego rozporzadzenia nowy art. 1la
zawierajacy szczegbltowe wymogi w zakresie odroczonej publikacji w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Do
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/583 nalezy zatem wprowadzi¢ nowy art. 8a w celu okreslenia dokladnych
szczegblow systemu odroczonej publikacji w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych
i uprawnieft do emisji, w tym w celu okreslenia, jakie wielkosci emisji odpowiadaja pltynnemu lub nieplynnemu
rynkowi danego instrumentu finansowego, a takze definicji transakeji Sredniej, duzej oraz bardzo duzej wielkosci
i okresu odroczenia.

W celu zapewnienia prostego i dobrze skalibrowanego systemu odroczenia dla obligacji nalezy rozréznié trzy
kategorie obligacji: (i) obligacje skarbowe i inne obligacje publiczne; (ii) obligacje korporacyjne, obligacje zamienne
i inne obligacje; oraz (iii) obligacje zabezpieczone. Aby umozliwi¢ lepsze rozréznienie migdzy obligacjami ptynnymi
i nieplynnymi, a tym samym skuteczniejsza kalibracj¢, obligacje nalezy dalej pogrupowaé w kazdej kategorii
obligacji.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1246/oj
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(11) Zgodnie z definicjg ptynnego rynku okreslong w art. 2 pkt 17 lit. a) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 plynny
rynek nalezy oceniaé na podstawie wielko$ci emisji obligacji. Aby uwzgledni¢ potencjalne zmiany wielkosci emisji
obligacji w miare uplywu czasu, w tym zmiany wynikajace z emisji ciaglych lub z odkupu, konieczne jest
oszacowanie plynnego rynku na podstawie pozostalej do splaty kwoty emisji obligacji (tj. catkowitej wartosci
obligacji, ktére zostaly wyemitowane i znajduja si¢ w posiadaniu inwestoréw w danym momencie), a nie
poczatkowej wielkosci emisji obligacji (tj. catkowitej wartoSci obligacji oferowanych inwestorom na rynku
pierwotnym w momencie emisji).

(12) Aby wprowadzi¢ prostszy system przejrzystosci, ktéry nie opiera si¢ na czestych ocenach plynnosci, nalezy zmienié
przepisy majgce zastosowanie do strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawnient do emisji okreslone
w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/583. Na podstawie analizy danych przeprowadzonej przez Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych (,ESMA”) oraz w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia ESMA
w zakresie kalibracji wymogéw w zakresie przejrzystosci nalezy uznaé, ze strukturyzowane produkty finansowe
oraz uprawnienia do emisji inne niZ unijne uprawnienia do emisji nie maja plynnego rynku, natomiast unijne
uprawnienia do emisji nalezy uzna¢ za majace plynny rynek. W odniesieniu do strukturyzowanych produktéw
finansowych nalezy utrzyma¢ istniejgce progi przejrzystosci przedtransakcyjnej i posttransakcyjnej oraz istniejacy
okres odroczenia publikacji ceny dla nieptynnych strukturyzowanych produktéw finansowych, jak okreslono
w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/583. Biorac jednak pod uwage nieplynno$¢ strukturyzowanych
produktéw finansowych oraz fakt, Ze rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 nie zezwala juz wlasciwym organom na
wprowadzenie dodatkowego okresu odroczenia dla tych instrumentéw, nalezy wprowadzi¢ standardowy okres
odroczenia publikacji wolumenu wynoszacy do dwéch tygodni po dniu zawarcia transakcji. W odniesieniu do
uprawniefi do emisji progi przejrzystosci przedtransakcyjnej i posttransakcyjnej nalezy okresli¢ w tonach CO,
(tCO,), a nie w lotach, poniewaz tCO, jest powszechna jednostka miary dla tych instrumentéw. Na podstawie
analizy danych przeprowadzonej przez ESMA, przy uwzglednieniu plynnego charakteru unijnych uprawnien do
emisji, maksymalny okres odroczenia publikacji dla unijnych uprawnien do emisji nie powinien by¢ dluzszy niz do
godz. 19.00 czasu lokalnego drugiego dnia roboczego po dacie transakgji.

(13) Na podstawie analizy danych przeprowadzonej przez ESMA nalezy uznaé, ze wszystkie instrumenty typu ETC
i instrumenty typu ETN nie majg plynnego rynku. Zgodnie z podejsciem przyjetym w odniesieniu do struktury-
zowanych produktéw finansowych standardowy okres odroczenia publikacji wolumenu wynoszacy do dwdch
tygodni po dniu zawarcia transakcji nalezy réwniez wprowadzi¢ w odniesieniu do instrumentéw typu ETC
i instrument6éw typu ETN.

(14) Rozporzadzeniem (UE) 2024/791 wprowadzono zmiany dotyczace mozliwosci wydtuzenia przez wilasciwe organy
okresu odroczenia przewidzianego w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014. Po pierwsze mozliwo$¢ ta byla
ograniczona do instrumentéw dlugu panistwowego. Po drugie uprawnienie wlasciwego organu do wydluzania
okresu odroczenia publikacji bylo ograniczone do transakcji, ktérych przedmiotem byly instrumenty dlugu
panstwowego wyemitowane przez pafstwo czlonkowskie tego wilasciwego organu. W przypadku instrumentéw
dlugu panstwowego niewyemitowanych przez panstwo czlonkowskie uprawnienie do wydluzania okresu
odroczenia publikacji przyznano ESMA. Po trzecie maksymalny czas trwania dodatkowych odroczeri ograniczono
do szesciu miesigcy. Wlasciwe organy moga okresli¢ krétszy okres odroczenia w ramach tego limitu. Nalezy zatem
zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/583, aby odzwierciedli¢ te zmiany.

(15) W odniesieniu do publikacji szczegbtowych informacji o kilku transakcjach w postaci zagregowanej, o ktérych to
transakcjach mowa w art. 11 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, metoda agregacji powinna pozosta¢
niezmieniona. W zwigzku z tym transakcje korzystajace z wydluzonego okresu odroczenia powinny byé
agregowane przez odpowiednie systemy obrotu i zatwierdzone podmioty publikujace w ciagu jednego tygodnia
kalendarzowego i powinny by¢ publikowane we wtorek nastepujacy po tym tygodniu przed godzing 9.00 czasu
lokalnego.

(16) Aby zapewni¢ uczestnikom rynku wystarczajaco duzo czasu na przygotowanie si¢ do nowych wymogdw, przy
jednoczesnym zapewnieniu terminowego utworzenia systemu publikacji informacji skonsolidowanych dotyczacych
obligacji, nalezy odroczy¢ date rozpoczecia stosowania zmian w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/583
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

(17) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/583.
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

Aby zapewni¢ zharmonizowane stosowanie wymogow w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej w odniesieniu
do instrumentéw udzialowych oraz biorgc pod uwage szczegélowe informacje na potrzeby przejrzystosci przedtran-
sakcyjnej, ktore systemy obrotu maja obowiazek przekazywad dostawcy informacji skonsolidowanych dotyczacych
instrument6w udzialowych na podstawie art. 22a rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, nalezy zmienié
rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 (°) w celu okreslenia szczegélowych informacji na potrzeby
przejrzystosci przedtransakcyjnej, ktére majg upublicznial operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace
system obrotu dla kazdej klasy instrumentu finansowego, jak wymaga tego art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014.

Zlecenia z wielkoscig ujawniong (tzw. zlecenia typu iceberg) to zlecenia, ktére majg widoczny wolumen (tzw.
wolumen ujawniany, ang. peak) udostepniony do wykonania (odpowiadajacy czesci wielkosci catego zlecenia) oraz
ukryty wolumen (odpowiadajacy pozostalej cze$¢ wielkosci zlecenia) przechowywany w podsystemie zarzadzania
zleceniami, ktéry moze zostal uwolniony do wykonania dopiero po wykonaniu ujawnionego zlecenia. Aby
uwzgledni¢ mozliwo$¢ wykonania ukrytej czesci zlecen typu iceberg w Scisle okreslonych okolicznosciach, nalezy
zmieni¢ art. 8 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/587 dotyczacy zwolnienia majacego zastosowanie do
podsystemu zarzadzania zleceniami.

Rozporzadzeniem (UE) 2024/791 wprowadzono w art. 2 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 definicje
,wyznaczonego podmiotu publikujacego” i wprowadzono do tego rozporzadzenia nowy art. 21a, ktéry umozliwia
firmie inwestycyjnej, ktéra jest wyznaczonym podmiotem publikujacym, przyjecie odpowiedzialnosci za
upublicznianie transakcji za posrednictwem zatwierdzonego podmiotu publikujgcego. W tym samym nowym
art. 21a przewidziano réwniez, ktora strona transakcji powinna by¢ odpowiedzialna za upublicznienie transakdji,
w przypadku gdy jedna z zaangazowanych stron, zadna z nich lub obie strony sa wyznaczonymi podmiotami
publikujgcymi. W zwigzku z tym nalezy skresli¢ wymogi okreslone w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587
majace na celu identyfikacj¢ firmy inwestycyjnej odpowiedzialnej za podawanie do wiadomosci publicznej transakeji
za posrednictwem zatwierdzonego podmiotu publikujacego.

Aby zapewni¢ wlasciwg kalibracje progéw stosowania wymogéw w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej dla
instrumentéw udzialowych w odniesieniu do podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje, nalezy
udoskonali¢ metode ustalania standardowej wielkosci rynkowej okreslong w art. 11 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2017/587 poprzez zwickszenie szczeg6towosci przedzialéw Sredniej wielkoSci transakcji. Prog stosowany do
okre$lenia minimalnej wielko$ci kwotowan dla podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje powinien
odpowiadal standardowej wielkosci rynkowej. Biorac pod uwage najlepsze praktyki miedzynarodowe,
konkurencyjno$¢ przedsigbiorstw unijnych, poziom wplywu na rynek i efektywno$¢ ksztaltowania cen, prog
stosowany do okreslenia wielkosci, ponizej ktérej zastosowanie maja obowiazki w zakresie przejrzystosci przedtran-
sakcyjnej dla instrumentéw udziatlowych w odniesieniu do podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje,
powinien odpowiadaé dwukrotnosci standardowej wielkosci rynkowe;.

Aby zapewni¢ dokladne odzwierciedlenie aktywnosci rynku i procesu ksztaltowania cen w ramach przejrzystosci
posttransakcyjnej dla instrumentéw udziatowych, konieczna jest zmiana art. 13 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/587 w celu ustalenia i doprecyzowania zakresu transakeji, ktére nie wplywaja na ustalenie poziomu cen
rynkowych na podstawie czynnikéw podazy i popytu, w tym transakcji typu ,give-up” i transakgji typu ,give-in”.
Transakcje te sg transakcjami technicznymi przeprowadzanymi przede wszystkim w celach operacyjnych lub w celu
ulatwienia zarzadzania ryzykiem miedzy firmami inwestycyjnymi, a zatem nie stanowig niezaleznych zdarzen
majacych wplyw na proces ustalania cen. Z tego powodu nalezy je wylaczy¢ z wymogéw w zakresie przejrzystosci
posttransakcyjnej.

W zalgczniku I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/587 okreslono rodzaje systeméw transakcyjnych oraz
dla kazdego systemu przedstawiono opis jego gléwnych cech oraz informacje, ktére nalezy podawaé do wiadomosci
publicznej zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. Zalacznik ten nalezy zmieni¢ w celu doprecyzowania,
ze systemy transakcyjne funkcjonujagce w oparciu o arkusz zlecen, ktéry obejmuje wylacznie kwotowania
animatoréw rynku, i algorytm transakcyjny dzialajacy bez udzialu czlowieka, ktory zestawia w sposéb ciggly
przychodzace zlecenia kupna i sprzedazy z juz figurujgcymi kwotowaniami animatoréw rynku w oparciu
o najlepsza dostepna cene, nalezy uzna¢ za systemy transakcyjne oparte na arkuszu zlecen realizowanych w trybie
notowan ciaglych. Systemy transakcyjne funkcjonujace w oparciu o arkusz zlecen, w ktérym kwotowania
dostawcéw plynnosci sa potwierdzane przed potencjalnym wykonaniem przychodzacego zlecenia, oraz algorytm
transakcyjny, ktory zestawia w sposob ciagly przychodzace zlecenia kupna i sprzedazy z potwierdzonymi
kwotowaniami dostawcéw plynnosci bez udziatu czlowieka w oparciu o najlepsza dostepna ceng, réwniez nalezy
uzna¢ za systemy transakcyjne oparte na arkuszu zlecen realizowanych w trybie notowan ciaglych.

(®) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogéw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akeji, kwitéw
depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw i innych podobnych instrumentéw finansowych oraz dotyczacych
obowigzku realizowania transakcji na okreslonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem podmiotu systematycznie
internalizujacego transakcje (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 387, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/o0j).
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(24) Aby zapewni¢ uczestnikom rynku i wlasciwym organom wystarczajaco duzo czasu na przygotowanie si¢ do nowych
wymogdw, a jednocze$nie zapewni¢ terminowe ustanowienie systemu publikacji informacji skonsolidowanych
dotyczgcych akji, nalezy odroczy¢ date rozpoczecia stosowania przepiséw niniejszego rozporzadzenia dotyczacych
szczegOlowych informacji do celéw przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej, ktére nalezy podawaé do wiadomosci
publicznej w odniesieniu do instrumentéw udziatlowych, ustalenia najodpowiedniejszego rynku w sensie ptynnosci
dla instrumentéw udzialowych, zleceri dotyczacych instrumentéw udzialowych o duzej skali oraz metodyki
dokonywania obliczen do celéw przejrzystosci w odniesieniu do instrumentéw udzialowych.

(25) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/587.

(26) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez ESMA. ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéow
technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych
kosztéw i korzysci oraz zasiggnal opinii Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papier6w WartoSciowych powolanej
zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (). ESMA wziat réwniez pod
uwage opini¢ grupy ekspertéw zainteresowanych stron na temat jakosci danych dotyczacych rynkéw instrumentéw
udzialowych i nieudzialowych oraz protokoléw komunikacyjnych zgodnie z art. 22b ust. 3 lit. b) rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014.

(27) Aby zapewni¢ skuteczne ramy przejrzystoSci i skuteczne ustanowienie systemu publikacji informacji
skonsolidowanych dla obligacji i instrumentéw udzialowych, a takze biorac pod uwage, ze wszystkie przepisy
niniejszego rozporzadzenia dotycza przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej, zmiany w rozporzadzeniach
delegowanych (UE) 2017/583 i (UE) 2017/587, ktdre maja zostaé przyjete odpowiednio na podstawie art. 4 ust. 6,
art. 7 ust. 2, art. 9 ust. 5, art. 11 ust. 4, art. 14 ust. 7, art. 20 ust. 3, art. 21 ust. 5, art. 22 ust. 3 i art. 23 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, nalezy wlaczy¢ do jednego rozporzadzenia,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/583

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/583 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)  art. 1 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 1

Definicje

(art. 9 ust. 5 lit. f) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
1)  »system transakcyjny oparty na arkuszu zlecefic oznacza ktérykolwiek z ponizszych:

a)  system transakcyjny oparty na arkuszu zlecen realizowanych w trybie notowan ciaglych, ktéry w oparciu
o arkusz zlecen i algorytm transakcyjny dzialajacy bez udzialu czlowieka zestawia w sposéb ciagly
zlecenia sprzedazy ze zleceniami kupna w oparciu o najlepsza dostepna ceng;

b)  system transakcyjny laczacy elementy systemu transakcyjnego opartego na arkuszu zlecen
realizowanych w trybie notowan ciagglych, o ktérym mowa w lit. a), i elementy systemu transakcyjnego
opartego na aukcjach okresowych, zdefiniowanego w pkt 2;

2)  »system transakcyjny oparty na aukcjach okresowych« oznacza system transakcyjny, ktéry zestawia zlecenia
w oparciu o aukcje okresowe i algorytm transakcyjny dziatajacy bez udziatu czlowieka.”;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia

Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/77[WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2010/1095/0j).
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dodaje si¢ art. 1a w brzmieniu:

JArtykut 1a
Zakres stosowania art. 3,6, 8,9,10,11i 13

1. Art. 3,6,9,10, 11 i 13 stosuje si¢ wylacznie w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Art. 8 stosuje si¢
wylacznie w odniesieniu do instrumentéw pochodnych i transakeji pakietowych.

2. Odniesienia do art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 zawarte w art. 8 i 11 niniejszego rozporzadzenia
odczytuje si¢ jako odniesienia do art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w brzmieniu obowiazujacym przed
dniem 28 marca 2024 r.”;

dodaje si¢ art. 3a w brzmieniu:

JArtykut 3a

Zlecenia o duzej skali, ktérych przedmiotem s3 obligacje, strukturyzowane produkty finansowe
i uprawnienia do emisji

(art. 9 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Zlecenie, ktérego przedmiotem sg obligacje, strukturyzowane produkty finansowe lub uprawnienia do emisji, jest
zleceniem o duzej skali w poréwnaniu z normalna wielkoscig rynkows, jezeli w momencie wplynigcia zlecenia lub
w nastepstwie jakiejkolwiek zmiany zlecenia jego wielko$¢ jest nie mniejsza niz nastepujgce progi:

a)  w odniesieniu do wszystkich rodzajow obligacji, z wyjatkiem instrumentéw typu ETC i instrumentéw typu
ETN — progi okreslone w tabeli 2.3 w zalaczniku IIT;

b) w odniesieniu do instrumentéw typu ETC i instrumentéw typu ETN - progi okreslone w tabeli 2.5
w zalgczniku IIT;

¢)  wodniesieniu do strukturyzowanych produktéw finansowych — progi okreslone w tabeli 3.2 w zalaczniku III;
d)  wodniesieniu do uprawnien do emisji — progi okreslone w tabeli 12.2 w zalgczniku IIL.”;
uchyla sie art. 5;

dodaje si¢ art. 6a w brzmieniu:

LArtykut 6a

Klasy obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawniefi do emisji, dla kt6rych nie ma
plynnego rynku

(art. 9 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)
Aby ustali¢, czy obligacje, strukturyzowany produkt finansowy lub uprawnienie do emisji nalezy uzna¢ za niemajace
plynnego rynku, wlasciwe organy stosujg nastepujace statyczne wyznaczanie ptynnosci:

a)  w odniesieniu do wszystkich rodzajéw obligacji, z wyjatkiem instrumentéw typu ETC i instrumentéw typu
ETN — wyznaczenie okreslone w tabeli 2.2 w zalaczniku III;

b)  w odniesieniu do instrumentéw typu ETC i instrumentéw typu ETN — wyznaczenie okre$lone w tabeli 2.4
w zalgczniku I1I;

¢) w odniesieniu do strukturyzowanych produktéw finansowych — wyznaczenie okreslone w tabeli 3.1
w zalgczniku I1;

d)  wodniesieniu do uprawnien do emisji — wyznaczenie okre$lone w tabeli 12.1 w zalgczniku IIL.”;
w art. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Nazwy pol okreSlone w tabeli 2 w zalagczniku II podaje si¢ do wiadomosci publicznej, stosujac tg sama
konwencj¢ nazewniczg, jak okreslono w identyfikatorze pola w tej tabeli.”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Informacje posttransakcyjne udostepnia si¢ w czasie na tyle zblizonym do czasu rzeczywistego, na ile
pozwala na to technologia, a w kazdym razie w ciggu pigciu minut po zrealizowaniu odno$nej transakcji.”;

¢)  uchylasie ust. 51 6;
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ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Informacje dotyczgce transakcji pakietowej obejmuja znacznik transakcji pakietowej lub znacznik
transakcji zamiany na aktywa fizyczne, jak okre$lono w tabeli 3 w zalgczniku IL JeZeli transakcja pakietowa
kwalifikuje si¢ do odroczenia publikacji zgodnie z art. 8, informacje na temat wszystkich komponentow
podaje si¢ do wiadomosci publicznej po uptywie okresu odroczenia przyznanego dla danej transakeji.”;

dodaje sig art. 8a w brzmieniu:

JArtykut 8a

Odroczenie publikacji transakcji, ktérych przedmiotem s3 obligacje, strukturyzowane produkty finansowe
i uprawnienia do emisji

(art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

1.

Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu oraz firmy inwestycyjne prowadzace obrét

poza systemem obrotu mogg odroczy¢ publikacje szczegdtéw transakeji przeprowadzonych w odniesieniu do
obligacji, z wyjatkiem instrumentéw typu ETC i instrumentéw typu ETN, zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

a)

b)

e)

2.

odroczenie publikacji ceny i wolumenu nieprzekraczajace 15 minut dla transakcji w kategorii 1, o ktérych
mowa w tabeli 2.6 w zalaczniku IIT;

odroczenie publikacji ceny i wolumenu nie dluzej niz do konca dnia sesyjnego dla transakcji w kategorii 2,
o ktérych mowa w tabeli 2.6 w zalgczniku IIT;

odroczenie publikacji ceny nie dluzej niz do kofica pierwszego dnia sesyjnego po dacie transakcji oraz
odroczenie publikacji wolumenu nieprzekraczajace jednego tygodnia od daty transakeji dla transakeji
w kategorii 3, o ktorych mowa w tabeli 2.6 w zalgczniku II;

odroczenie publikacji ceny nie dtuzej niz do konica drugiego dnia sesyjnego po dacie transakcji oraz odroczenie
publikacji wolumenu nieprzekraczajace dwéch tygodni od daty transakcji dla transakcji w kategorii 4,
o ktérych mowa w tabeli 2.6 w zalgczniku IIT;

odroczenie publikacji ceny i wolumenu nieprzekraczajace czterech tygodni od daty transakgji dla transakeji
w kategorii 5, o ktérych mowa w tabeli 2.6 w zalgczniku III.

Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu oraz firmy inwestycyjne prowadzace obrot

poza systemem obrotu moga odroczy¢ publikacje szczegéldow transakeji przeprowadzonych w odniesieniu do
instrumentéw typu ETC, instrumentéw typu ETN i strukturyzowanych produktéw finansowych zgodnie
z nastgpujacymi zasadami:

a)

b)

3.

odroczenie publikacji ceny nie dtuzej niz do kofica drugiego dnia sesyjnego po dacie transakgji dla transakeji
o dowolnej wielkosci; oraz

odroczenie publikacji wolumenu nieprzekraczajgce dwoch tygodni od daty transakeji dla transakeji o dowolnej
wielkosci.

Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu oraz firmy inwestycyjne prowadzace obrot

poza systemem obrotu podaja do wiadomosci publicznej kazdg transakcje, ktérej przedmiotem s3 uprawnienia do
emisji, nie péZniej niz o godzinie 19.00 czasu lokalnego drugiego dnia roboczego po dacie transakeji, pod
warunkiem Zze dana transakcja przekracza wielko$¢ posttransakcyjng dla uprawnien do emisji, o ktérej mowa
w tabeli 12.2 w zalgczniku IIL”;

w art. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

w ust. 1 uchyla sig lit. d);
w ust. 2 uchyla sig lit. b) i ¢);
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Zagregowane dane dzienne lub tygodniowe, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, zawieraja nastgpujace
informacje dotyczace instrumentéw pochodnych w odniesieniu do kazdego dnia lub tygodnia danego okresu
kalendarzowego:

a)  S$rednig ceng wazong;
b)  catkowity wolumen transakgji, o ktérym mowa w tabeli 4 w zalaczniku If;

¢)  calkowita liczbe transakji.”;
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10)

d)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Jezeli dzien tygodnia przewidziany na publikacje okreslone w ust. 1 lit. ¢) i w ust. 2 i 3 nie przypada na
dzien roboczy, publikacji dokonuje si¢ kolejnego dnia roboczego przed godzing 09.00 czasu lokalnego.”;

dodaje sig art. 11a w brzmieniu:

JArtykut 11a

Wymogi w zakresie przejrzystosci dla instrumentéw dlugu panstwowego w zwigzku z odroczeniem
publikacji wedtug uznania wlasciwych organéw

(art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

1. Publikacja szczeg6low kilku transakcji w postaci zagregowanej, o czym mowa w art. 11 ust. 3 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, obejmuje transakcje zrealizowane w ciagu jednego tygodnia kalendarzowego
i dokonuje si¢ jej w kolejny wtorek przed godzing 9.00 czasu lokalnego.

2. Zagregowane dane tygodniowe, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja nastgpujace informacje w odniesieniu do
kazdego tygodnia danego okresu kalendarzowego:

a) $rednig ceng wazong;

b)  calkowity wolumen transakcji, o ktérym mowa w tabeli 4 w zalgczniku If;
¢)  calkowitg liczbe transakji.

3. Transakcje agreguje si¢ wedtug kodu ISIN.

4. Jezeli dzien tygodnia przewidziany na publikacje okreSlone w ust. 1 nie przypada na dzien roboczy, publikacji
dokonuje si¢ kolejnego dnia roboczego przed godzing 9.00 czasu lokalnego.”;

w art. 13 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i)  lit. a) pkt (iv) otrzymuje brzmienie:

,(iv) podklas aktywéw innych instrumentéw pochodnych stép procentowych, innych towarowych
instrumentéw  pochodnych, innych kredytowych instrumentéw pochodnych, innych
instrumentéw pochodnych C10, innych kontraktéw na transakcje rdéznicowe i innych
instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, o ktérych mowa w tabelach
5.1,7.1,9.1,10.1,11.1 1 13.1 w zalgczniku III;”;

(i) wlit. b) uchyla si¢ pkt (i), (ii) i (ix);
(ili) uchyla sig lit. d);
b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i)  formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Do celow okreslenia zlecen bedacych zleceniami o duzej skali w poréwnaniu z normalna wielko$cia
rynkows, o ktérych to zleceniach mowa w art. 3, stosuje si¢ nastepujaca metodyke:”;

(i) wlit. a) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) uchyla sie pkt (i);
2)  pkt (vi) otrzymuje brzmienie:

,(vi) kazdej podklasy aktywéw uznanej za niemajgca plynnego rynku dla klas aktywow
instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, o ktérych mowa
w tabeli 13.3 w zalgczniku IIL";

3)  uchyla si¢ pkt (vii) i (viii);
(ili) w lit. b) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)  formula wprowadzajgca otrzymuje brzmienie:
Jpoziom wielkosci transakcji, ponizej ktorego znajduje si¢ odsetek transakcji odpowiadajgcy
danemu percentylowi transakgji, albo dolna granica progu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
dwoch wartosci jest wyzsza, dla:”;

2)  uchyla sie pkt (i);
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3)  pkt (iii) otrzymuje brzmienie:
,(iii) kazdej podklasy aktywéw majacej plynny rynek dla klas aktywéw instrumentéw
pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, o ktérych mowa w tabeli 13.2

w zalaczniku III;";

4)  uchyla sie pkt (iv);

w ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

(i)

w lit. a) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1)  uchyla sie pkt (i);
2)  pkt (vi) otrzymuje brzmienie:

,(vi) kazdej podklasy aktywdéw uznanej za niemajaca plynnego rynku dla klasy aktywéw
instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, o ktérych mowa
w tabeli 13.3 w zalgczniku I1L";

3)  uchyla si¢ pkt (vii) i (viii);

uchyla sig lit. b);

lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d)  poziom wielkosci transakcji, ponizej ktorego znajduje si¢ odsetek transakcji odpowiadajgcy
danemu percentylowi transakcji, albo dolna granica progu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
dwdch wartodci jest wyzsza, dla kazdej podklasy aktywéw uznanej za majacg plynny rynek dla

instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, o ktérych mowa w tabeli 13.2
w zalgczniku 1117

ust. 5 lit. b) otrzymuje brzmienie:

.b)

wielkosci transakeji o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkoscig rynkows i wielko$¢ specyficzna
dla danego instrumentu, jak wskazano w ust. 3.”;

ust. 7 otrzymuje brzmienie:

-

Do celéw ust. 1 lit. b), ust. 2 lit. b) i ust. 3 lit. ¢) i d) wlasciwe organy uwzgledniaj transakcje zrealizowane

w Unii w okresie migdzy dniem 1 stycznia a dniem 31 grudnia poprzedniego roku.”;

ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8.

Wielko$¢ transakeji do celow ust. 2 lit. b) i ust. 3 lit. c) i d) okresla si¢ na podstawie miary wolumenu, jak

wskazano w tabeli 4 w zalaczniku IL Jezeli wielko$¢ transakgji okreslona do celéw ust. 2 i 3 jest wyrazona
w wartoSci pienieznej, a instrument finansowy nie jest zdenominowany w euro, wielko$¢ transakeji przelicza
si¢ na walute, w ktdrej instrument finansowy jest zdenominowany, przez zastosowanie referencyjnego kursu
euro Europejskiego Banku Centralnego z dnia 31 grudnia poprzedniego roku.”;

uchyla sie ust. 10;

ust. 11 otrzymuje brzmienie:

,11. Do celéw okreslania wartosci, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, przepisy ust. 2 lit. b) i ust. 3 lit. ¢) i d) nie majg
zastosowania, jezeli liczba transakcji uwzglednionych w obliczeniach jest nizsza niz 1000. W takich
przypadkach stosuje si¢ wartosci progowe okreslone w ust. 2 lit. a) i ust. 3 lit. a).”;

w ust. 12 formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Z wyjatkiem sytuacji, w ktérej odnosza si¢ one do instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach
do emisji, wyliczenia, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b) i ust. 3 lit. ¢), zaokragla si¢ do kolejnych:”;
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11)

12)
13)
14)

15)

j) ust. 14 i 15 otrzymujg brzmienie:

,14. Dla instrumentéw pochodnych na akcje dopuszczonych do obrotu lub bedacych po raz pierwszy
w obrocie w systemie obrotu, a nienalezagcych do podklasy, dla ktdrej opublikowano wielko$¢ specyficzng dla
danego instrumentu finansowego, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 lit. ¢), i wielko§¢ zlecen i transakeji o duzej
skali w poréwnaniu z normalng wielkoscig rynkowa, o ktérej mowa w art. 3 i art. 8 ust. 1 lit. a), i nalezacych
do jednej z podklas aktywoéw okreslonych w ust. 1 lit. a) ppkt (i) wielkoScig specyficzng dla danego
instrumentu finansowego i wielko$cig zlecen i transakcji o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkoscig
rynkowg sg wielkodci majace zastosowanie do przedziatu najnizszej $redniej dziennej kwoty referencyjnej
podklasy aktywéw, do ktérej nalezy instrument pochodny na akgje.

15. Instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu lub bedace po raz pierwszy w obrocie w systemie
obrotu, a nienalezace do zadnej podklasy, dla ktérej opublikowano wielko$¢ specyficzng dla danego
instrumentu finansowego, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 lit. ¢), i wielko$¢ zlecen i transakcji o duzej skali
w poréwnaniu z normalng wielko$cig rynkows, o ktérej mowa w art. 3 i art. 8 ust. 1 lit. a), uznaje si¢ za
niemajace plynnego rynku do momentu, w ktérym zaczng obowigzywaé wyniki obliczen wykonanych
zgodnie z ust. 17. Majaca zastosowanie wielkoscig specyficzng dla danego instrumentu finansowego, o ktorej
mowa w art. 8 ust. 1 lit. ¢), i wielkoScig zlecen i transakcji o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkoscig
rynkows, o ktorej mowa w art. 3 i art. 8 ust. 1 lit. a), s3 wielkosci podklas, ktére uznano za niemajgce
plynnego rynku, nalezace do tej samej podklasy aktywow.”;

k)  uchylasig ust. 18,191 20;

art. 16 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 16

Tymczasowe zawieszenie obowigzkéw w zakresie przejrzystosci
(art. 9 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

1. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje plynny rynek, jak ustalono na podstawie metody
okreslonej w art. 6a dla obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawnien do emisji oraz w art. 13
dla instrumentéw pochodnych, wlaiciwe organy moga tymczasowo zawiesi¢ obowiazki okreslone w art. 8, 8a i 10
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, jezeli dla klasy obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien
do emisji lub instrumentéw pochodnych catkowity wolumen, o ktérym mowa w tabeli 4 w zalaczniku II, obliczony
dla poprzednich 30 dni kalendarzowych stanowi mniej niz 40 % $redniego wolumenu miesigcznego obliczonego
dla pelnych 12 miesigcy kalendarzowych poprzedzajacych te 30 dni kalendarzowych.

2. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie ma plynnego rynku, jak ustalono na podstawie
metody okre$lonej w art. 6a dla obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawnien do emisji oraz
w art. 13 dla instrumentéw pochodnych, wlasciwe organy moga tymczasowo zawiesi¢ obowigzki okreslone
w art. 8, 8a i 10 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, jezeli dla klasy obligacji, strukturyzowanych produktéw
finansowych, uprawniei do emisji lub instrumentéw pochodnych catkowity wolumen, o ktérym mowa w tabeli 4
w zalaczniku II, obliczony dla poprzednich 30 dni kalendarzowych stanowi mniej niz 20 % Sredniego wolumenu
miesigcznego obliczonego dla pelnych 12 miesigcy kalendarzowych poprzedzajacych te 30 dni kalendarzowych.

3. Przy wykonywaniu obliczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 wlasciwe organy uwzgledniaja transakcje
zrealizowane we wszystkich systemach w Unii dla danej klasy obligacji, strukturyzowanych produktéw
finansowych, uprawnien do emisji lub instrumentéw pochodnych. Wlasciwe organy wykonuja te obliczenia na
poziomie klasy instrumentéw finansowych, do ktdrej zastosowanie ma test plynnosci okreslony w art. 6a dla
obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawnien do emisji oraz w art. 13 dla instrumentéw
pochodnych.

4. Zanim wlaiciwe organy zawiesza obowigzki w zakresie przejrzystosci, sprawdzaja, czy znaczny spadek
plynnosci we wszystkich systemach obrotu nie jest wynikiem sezonowego wplywu danej klasy instrumentéw
finansowych na plynnos¢.”;

uchyla si¢ art. 171 18;

zalgcznik I zastepuje si¢ zalacznikiem I do niniejszego rozporzadzenia;

w zalgczniku Il wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem II do niniejszego rozporzadzenia;

w zalaczniku IIl wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem III do niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 2

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a)  transakcja jest realizowana w oparciu o ceng, ktéra jest wyliczana wielokrotnie w czasie na podstawie
danej wartosci referencyjnej, co obejmuje transakcje realizowane w oparciu o $rednig ceng wazong
wolumenem lub $rednig cen¢ wazong czasowo, przy czym okres, na ktérego przestrzeni wielokrotnie
wyliczana jest cena, jest na tyle dtugi, aby zapewni¢ brak zwigzku z biezaca ceng rynkowa;”;

b)  lit. j) otrzymuje brzmienie:

,j)  transakcja nie jest transakcja do celéw art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, jak okre$lono na
podstawie kryteriow przewidzianych w art. 2 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590 (*), lub transakcja nalezy do jednego z rodzajéw transakcji wyszczegélnionych w art. 13
niniejszego rozporzadzenia.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych zglaszania transakcji wlasciwym organom (Dz.U. L 87
z 31.3.2017, s. 449, ELL http:|/data.europa.eu/elijreg_del/2017/590/0j).”;

wart. 3 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Szczegblowe informacje na potrzeby przejrzystosci przedtransakcyjnej, ktére majg by¢ podawane do wiadomosci
publicznej, s okreslone w tabeli 1b w zalaczniku L.”;

w art. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Do czasu ustalenia najodpowiedniejszego rynku w sensie plynnosci dla danego instrumentu
finansowego zgodnie z procedurg okreSlong w ust. 1-3 za najodpowiedniejszy rynek pod wzgledem
plynnosci uznaje si¢ jeden z ponizszych:

a)  rynek regulowany, na ktérym ten instrument finansowy po raz pierwszy dopuszczono do obrotu lub na
ktérym po raz pierwszy mial miejsce obrét tym instrumentem;

b)  w przypadku gdy instrument finansowy nie jest udostgpniany do obrotu na rynku regulowanym w Unii
- wielostronng platforme¢ obrotu, na ktérej dany instrument finansowy zostal po raz pierwszy
dopuszczony do obrotu lub po raz pierwszy byt przedmiotem obrotu.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Przepisoéw ust. 2 i 3 nie stosuje si¢ do akgji, kwitow depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF,
certyfikatéw i innych podobnych instrumentéw finansowych, ktére po raz pierwszy dopuszczono do obrotu
lub po raz pierwszy byly przedmiotem obrotu w systemie obrotu w okresie od 1 do 31 grudnia poprzedniego
roku kalendarzowego.”;

¢)  dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,6.  Ustalenie najodpowiedniejszego rynku w sensie ptynnosci, jak okreslono w ust. 4, stosuje si¢ od dnia,
w ktérym instrument finansowy zostal po raz pierwszy dopuszczony do obrotu lub po raz pierwszy byt
przedmiotem obrotu.”;

w art. 6 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a)  transakcja jest realizowana w oparciu o ceng, ktéra jest wyliczana wielokrotnie w czasie na podstawie
danej wartosci referencyjnej, co obejmuje transakcje realizowane w oparciu o $rednig ceng¢ wazong
wolumenem lub $rednig ceng wazong czasowo, przy czym okres, na ktérego przestrzeni wielokrotnie
wyliczana jest cena, jest na tyle dtugi, aby zapewni¢ brak zwigzku z biezaca ceng rynkows;”;
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b)  lit. j) otrzymuje brzmienie:

,j)  jakakolwiek inna transakcja rownowazna jednej z transakeji, o ktérych mowa w lit. a)—c), pod tym
wzgledem, ze uzalezniona jest od aspektéw technicznych, ktére nie maja zwigzku z biezaca wycena
rynkowg instrumentu finansowego bedacego przedmiotem transakcji;”;

¢) lit. k) otrzymuje brzmienie:

,k)  transakcja nie jest transakcjg do celéw art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, jak okreslono na
podstawie kryteriéw przewidzianych w art. 2 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/590, lub
transakcja nalezy do jednego z rodzajéw transakcji wyszczegdlnionych w art. 13 niniejszego
rozporzadzenia.”;

w art. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Przepisow ust. 3 i 4 nie stosuje si¢ do akeji, kwitéw depozytowych, certyfikatéw i innych podobnych
instrumentéw finansowych, ktére po raz pierwszy dopuszczono do obrotu lub po raz pierwszy byly
przedmiotem obrotu w systemie obrotu w okresie od 1 do 31 grudnia poprzedniego roku kalendarzowego.”;

b)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Zanim akcja, kwit depozytowy, certyfikat lub inny podobny instrument finansowy po raz pierwszy
bedzie przedmiotem obrotu w systemie obrotu w Unii, wlasciwy organ szacuje $redni dzienny obrét dla tego
instrumentu finansowego, uwzgledniajac:

a)  dotychczasowy histori¢ transakeji na tym instrumencie finansowym;
b)  inne wczesniejsze lub podobne instrumenty finansowe tego samego emitenta;

¢)  inne instrumenty finansowe, ktére uznaje si¢ za posiadajace podobne cechy.

Wiasciwy organ publikuje ten szacunkowy $redni dzienny obrét.”;
w art. 8 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b)  w przypadku zleceni innych niz zlecenia z wielkoScig ujawniong — nie moze by¢ zestawiane z innymi
deklaracjami gotowosci zawarcia transakcji przed ujawnieniem w arkuszu zlecent prowadzonym przez
system obrotu;”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Zazlecenie z wielko$cig ujawniong, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), uznaje si¢ zlecenie z limitem ceny, na
ktére sklada si¢ zlecenie ujawnione opiewajace na cze$¢ wielkosci calego zlecenia oraz zlecenie nieujawnione
opiewajace na pozostaly cze$¢ wielkosci zlecenia, przy czym zlecenie opiewajace na nieujawniong wielkosé
mozna wykona¢ dopiero po wykonaniu zlecenia opiewajacego na ujawniona wielko¢.”;

w art. 10 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,W przypadku braku kwotowann o réwnorzednej wielkosci dla tego samego instrumentu finansowego na
najodpowiedniejszym rynku w sensie plynnosci ustalonym zgodnie z art. 4 dla tego instrumentu finansowego, ceny
publikowane przez podmiot systematycznie internalizujacy transakcje uznaje si¢ za odzwierciedlajace istniejace
warunki rynkowe, w przypadku gdy sa one zblizone do kwotowan o réwnorzednej wielkosci dla tego samego
instrumentu finansowego w systemach obrotu innych niz najodpowiedniejszy rynek pod wzgledem plynnosci
okreslony zgodnie z art. 4.”;

art. 11 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Standardowa wielko$¢ rynkowa dla akcji, kwitéw depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF,
certyfikatéw i innych podobnych instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje ptynny rynek, ustala si¢ w oparciu
o $rednig warto$¢ transakcji na kazdym instrumencie finansowym wyliczong zgodnie z ust. 2 i 3 oraz zgodnie
z tabelg 3 i tabelg 3a w zalgczniku I1.7;

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1246/oj
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9)  dodaje si¢ art. 11ai 11b w brzmieniu:
JArtykut 11a

Wielko$¢ kwotowania, ponizej ktdrej stosuje sie wymogi w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej
okreslone w art. 14, 15, 16 i 17 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014

(art. 14 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Obowigzek podawania do wiadomosci publicznej gwarantowanych kwotowan w odniesieniu do akgji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw i innych podobnych instrumentéw finansowych ma
zastosowanie do podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakgje, jezeli prowadza one obrét wielko$ciami
réwnymi lub mniejszymi od dwukrotnosci standardowej wielkosci rynkowej okreslonej zgodnie z art. 11.

Artykut 11b

Minimalna wielko$¢ kwotowania
(art. 14 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Minimalna wielko$¢ kwotowania dla konkretnej akeji, kwitu depozytowego, funduszu inwestycyjnego typu ETF,
certyfikatu lub innego podobnego instrumentu finansowego bedacego przedmiotem obrotu w systemie obrotu jest
réwna standardowej wielko$ci rynkowej okreslonej zgodnie z art. 11.7

10) wart. 12 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu oraz firmy inwestycyjne prowadzace
obrét poza systemem obrotu podajg do wiadomosci publicznej szczegdly kazdej transakgji, stosujac tabele
referencyjne 2, 314 w zalgczniku L.

Nazwy pdl w tabeli 3 w zalaczniku I podaje si¢ do wiadomosci publicznej, stosujac tg samg konwencje
nazewniczg, jak okreslono w identyfikatorze pola w tej tabeli.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. W przypadku anulowania uprzednio opublikowanego sprawozdania dotyczgcego transakcji operatorzy
rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu oraz firmy inwestycyjne prowadzace obrét poza
systemem obrotu podaja do wiadomosci publicznej nowe sprawozdanie dotyczace transakcji zawierajace
wszystkie szczegbly ujete w pierwotnym sprawozdaniu dotyczacym transakcji oraz znacznik anulowania
okreslony w tabeli 4 w zalaczniku 1.7;

¢)  uchylasi¢ust. 5i6;
11) wart. 13 dodaje sig lit. b) w brzmieniu:
,b)  transakgji typu »give-up« lub transakji typu »give-ine, ktére sg ktérgkolwiek z nastepujacych transakgji:

(i) transakcjg, w ramach ktérej firma inwestycyjna przekazuje transakcje zawierang z klientem innej firmie
inwestycyjnej lub otrzymuje transakcj¢ zawierang z klientem od innej firmy inwestycyjnej w celu obstugi
posttransakcyjnej;

(i) transakcja, w ktérej firma inwestycyjna realizujaca transakcje przekazuje ja innej firmie inwestycyjnej lub
otrzymuje ja od innej firmy inwestycyjnej w celu zabezpieczenia pozycji, ktéra zobowigzala si¢ zawrzeé
z klientem.”;
12) art. 15 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4. W przypadku gdy transakcja migdzy dwiema firmami inwestycyjnymi wykonywana jest w trybie innym niz na
zasadach systemu obrotu, wlaiciwym organem do celéw ustalenia obowigzujacego trybu odroczonej publikacji jest
organ wlasciwy dla firmy inwestycyjnej odpowiedzialnej za podanie transakcji do wiadomosci publicznej za

posrednictwem zatwierdzonego podmiotu publikujgcego zgodnie z art. 2la ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014.”;

13) wart. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i)  formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Do dnia 1 marca kazdego roku po dacie rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia wlasciwe
organy i ESMA - w odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego, dla ktérego pekia role
wlasciwego organu - gromadzg dane, dokonuja wyliczen i zapewniaja publikacje nastepujacych
informacji:”;
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(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C)  Sredniej wartosci transakcji do celéw ustalenia standardowej wielkosci rynkowej, jak okreslono
wart. 11 ust. 2, oraz progéw okreslonych w art. 11ai 11b.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Wlasciwe organy, operatorzy rynku i firmy inwestycyjne, w tym firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu, wykorzystuja informacje opublikowane zgodnie z ust. 1 do celéw art. 4 ust. 1 lit. a) i ¢) oraz art. 14
ust. 2, 3 i 4 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w okresie od pierwszego poniedziatku kwietnia roku,
w ktérym opublikowano te informacje, do dnia poprzedzajacego pierwszy poniedzialek kwietnia kolejnego
roku.”;

¢)  ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. W przypadku gdy wielkos¢ transakeji ustalona do celéw art. 7 ust. 11 2, art. 8 ust. 2 lit. a), art. 11 ust. 1,
art. 11a i 11b oraz art. 15 ust. 1 jest wyrazona w wartosci pieni¢znej, a instrument finansowy nie jest
denominowany w euro, wielko$¢ transakcji przelicza si¢ na walutg, w ktérej instrument finansowy jest
denominowany, stosujgc referencyjny kurs wymiany euro Europejskiego Banku Centralnego obowiazujacy na
dzien 31 grudnia poprzedniego roku.”;

14) art. 19 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 19
Klauzula wygasniecia

Art. 17 ust. 6 i zalgcznika IV nie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2026 r., a art. 17 ust. 5 i zalacznika Il nie stosuje si¢ od
dnia 1 stycznia 2027 r.”;

15) w zalaczniku I wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem IV do niniejszego rozporzadzenia;

16) w zalaczniku Il wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem V do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 3
Wejicie w Zycie i rozpoczgcie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Art. 1, art. 2 pkt 2, pket 3 lit. a) i ¢), pkt 5, pkt 10 lit. a) i pkt 13 stosuje si¢ od dnia 2 marca 2026 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 18 czerwca 2025 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

JZALACZNIK 1

Rodzaje systemu i powigzane informacje, ktdre nalezy podawaé¢ do wiadomo$ci publicznej zgodnie

z art. 2

Rodzaj systemu

Informacje, ktore nalezy podawaé do wiadomosci publicznej

System transakcyjny
oparty na arkuszu zlecen
realizowanych w trybie
notowan ciaglych

W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego laczna liczba zlecent i wolumen, ktory
reprezentuja, na kazdym poziomie cenowym, przynajmniej dla pigciu najlepszych cen
kupna i sprzedazy.

System transakcyjny
oparty na aukcjach
okresowych

W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego cena, przy ktérej system obrotu
oparty na licytacji najlepiej spetnialby swéj algorytm obrotu, oraz wolumen, jaki méglby
potencjalnie zosta¢ zrealizowany po tej cenie przez uczestnikéw danego systemu.”

16/77
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ZALACZNIK II

W zalaczniku II do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/583 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)  tabela 2 otrzymuje brzmienie:

Opublikowane nazwy pdl (nagtéwki kolumn) musza by¢ identyczne z identyfikatorem pola podanym w tabeli 2.

,Tabela 2

Wykaz szczeg6lowych informacji na potrzeby przejrzystosci posttransakcyjnej

Opis oraz szczegélowe informacje, ktore nalezy

Rodzaj systemu

Nr Identyfikator pola Instrumenty finansowe publikowac realiza.cji l.L.lb Format, ktéry nalezy poda¢ zgodnie z tabelg 1
publikacji
1 Data i czas W odniesieniu do wszystkich Data i godzina realizacji transakgji. Rynek {DATE_TIME_ FORMAT}
transakcji instrumentéw finansowych regulowany
W przypadku transakcji realizowanych (RM)
w systemie obrotu poziom szczegblowosci
musi by¢ zgodny z wymogami okre$lonymi Wielostronna
w art. 12 rozporzadzenia delegowanego platforma

Komisji (UE) 2025/1155 ().

W przypadku transakcji nierealizowanych

w systemie obrotu nalezy podaé date i godzing,
kiedy strony uzgodnily tre$¢ nastepujacych pol:
ilo$¢, cena, waluty (jak okreslono w polach 31,
34 i 44 w tabeli 2 w zalaczniku I do
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/590,
kod identyfikacyjny instrumentu, klasyfikacja
instrumentu i kod instrumentu bazowego,

w stosownych przypadkach. W przypadku
transakcji nierealizowanych w systemie obrotu
podana godzina musi by¢ podana

z dokladnoscig co najmniej do najblizszej
sekundy.

Jezeli transakcja jest wynikiem zlecenia
przekazanego osobie trzeciej przez
przedsigbiorstwo realizujace zlecenie w imieniu
klienta, a warunki dotyczgce transakji,
okre$lone w art. 4 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/590, nie zostaly
spelnione, podaje si¢ date i godzing transakji,
a nie godzing przeslania zlecenia.

obrotu (MTF)

Zorganizowana
platforma
obrotu (OTF)

Zatwierdzony
podmiot
publikujacy
(APA)

ceoTIre 21°N2d
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Opis oraz szczegélowe informacje, ktore nalezy

Rodzaj systemu

Nr | Identyfikator pola Instrumenty finansowe publikowa¢ realiza;ji 1.1.1b Format, ktéry nalezy poda¢ zgodnie z tabelg 1
publikacji
2 Kod W odniesieniu do wszystkich Kod wykorzystywany do identyfikacji RM, MTF, OTF, | {ISIN}
identyfikacyjny | instrumentéw finansowych instrumentu finansowego APA
instrumentu
3 Cena W odniesieniu do wszystkich Cena, po ktorej zawarto transakcje, RM, MTF, OTF, | {DECIMAL-18/13} —jezeli cena jest wyrazona
instrumentéw finansowych z wylaczeniem, w stosownych przypadkach, APA jako wartos¢ pienigzna.
prowizji i naliczonych odsetek. {DECIMAL-11/10} — jezeli cena jest wyrazona
Ceng, po ktérej zawarto transakcje, podaje sie jako odsetek lub stopa zwrotu
fxg]‘)dn‘,e, ze standardowy konwencjg rynkows. {DECIMAL-18/17} - jezeli cena jest wyrazona
arto$¢ podana w tym polu musi by¢ zgodna ;
o ; jako punkty bazowe
z warto$cig podang w polu »Oznaczenie cenye.
W przypadku gdy cena nie jest obecnie
dostepna, ale jej ustalanie jest w toku (-PNDG«)
lub nie ma zastosowania (NOAP«), tego pola
nie wypelnia sig.
4 Brakujgca cena | W odniesieniu do wszystkich W przypadku gdy cena nie jest obecnie RM, MTF, OTF, | »PNDG« - jezeli cena jest nieznana
instrumentéw finansowych dostepna, ale jej ustalanie jest w toku, nalezy APA N . .
.o »NOAP« — jezeli cena nie ma zastosowania
wpisaC »PNDGe.
W przypadku gdy cena nie ma zastosowania,
nalezy wpisa¢ »NOAP«.
5 Waluta ceny W odniesieniu do wszystkich Waluta gléwna, w ktdrej wyrazona jest cena RM, MTE, OTF, | {CURRENCY CODE_3}
instrumentéw finansowych (ma zastosowanie, jezeli cena jest wyrazona APA
jako warto$¢ pieni¢zna)
6 Oznaczenie W odniesieniu do wszystkich Okreslenie, czy cena transakcji jest wyrazona RM, MTE, OTF, | »MONE« — warto$¢ pieni¢zna
ceny instrumentéw finansowych w wartosci pienigznej, warto$¢ procentowe;j APA

w punktach bazowych czy stopie zwrotu

Oznaczenie ceny podaje si¢ zgodnie ze
standardowa konwencjg rynkowa.

W przypadku swapéw ryzyka kredytowego
w polu wpisuje si¢ "BAPO«.

W przypadku obligagji (innych niz instrumenty
typu ETC i ETN) w polu wpisuje si¢ wartos¢
procentowy (PERC) kwoty referencyjnej. Jezeli
cena wyrazona w wartosci procentowej nie
odpowiada standardowej konwencji rynkowe;j,
w polu tym wpisuje si¢ YIEL, BAPO lub MONE,
zgodnie ze standardowg konwencjg rynkows.

»PERC« — warto$¢ procentowa
»YIEL« — stopa zwrotu

»BAPO« — punkty bazowe

d
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Opis oraz szczegélowe informacje, ktore nalezy

Rodzaj systemu

pochodnych C10,
instrumentéw pochodnych
bazujacych na uprawnieniach
do emisji i uprawnien do
emisji, z wyjatkiem
przypadkéw opisanych

w art. 11 ust. 1 lit. a) i b)
niniejszego rozporzadzenia.

Nr | Identyfikator pola Instrumenty finansowe publikowa¢ realiza;ji 1.1.1b Format, ktéry nalezy poda¢ zgodnie z tabelg 1
publikacji
Warto$¢ podana w tym polu musi by¢ zgodna
z warto$cig podang w polu »Cenac.
Jezeli cena wyrazona jest jako wartos¢
pieniezna, podaje si¢ ja w walucie gtownej.
W przypadku gdy cena nie jest obecnie
dostepna, ale jej ustalanie jest w toku (-PNDG«)
lub nie ma zastosowania (NOAP«), tego pola
nie wypelnia sig.
7 Tos¢ W przypadku wszystkich W przypadku instrumentéw finansowych RM, MTF, OTF, | {DECIMAL-18/17}
instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem obrotu w jednostkach — | APA
z wyjatkiem przypadkow liczba jednostek instrumentu finansowego.
opisanych w art. 11 ust. 1 lit. a) | W przeciwnym wypadku — puste.
i b) niniejszego rozporzadzenia.
8 Tos¢ W przypadku kontraktow Réwnowazna ilo$¢ towarowego instrumentu RM, MTF, OTF, | {DECIMAL-18/17)}
w jednostce oznaczonych w jednostkach pochodnego lub uprawnienia do emisji APA
miary towarowych instrumentéw bedacego przedmiotem obrotu, wyrazona
pochodnych, instrumentéw w jednostce miary.
pochodnych C10,
instrumentéw pochodnych
bazujacych na uprawnieniach
do emisji i uprawnien do
emisji, z wyjatkiem
przypadkéw opisanych
wart. 11 ust. 1 lit. a) i b)
niniejszego rozporzadzenia.
9 Oznaczenie W przypadku kontraktow Wskazanie oznaczenia, w ktérym wyraza sie RM, MTF, OTF, | »TOCD«— tony ekwiwalentu dwutlenku wegla
ilosci oznaczonych w jednostkach ilo$¢ w jednostce miary. APA w przypadku dowolnego kontraktu dotyczacego
w jednostce towarowych instrumentéw uprawnien do emisji
miary pochodnych, instrumentéw

»TONE« — tony metryczne
»MWHO« — megawatogodziny

»MBTU« — milion brytyjskich jednostek
termicznych

»THMS« - sto tysiecy brytyjskich jednostek
termicznych

»DAY S« — dn1 hlb
{ALPHANUM-4}

w innym przypadku
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Opis oraz szczegélowe informacje, ktore nalezy

Rodzaj systemu

Nr | Identyfikator pola Instrumenty finansowe publikowa¢ realiza;ji 1.1.1b Format, ktéry nalezy poda¢ zgodnie z tabelg 1
publikacji
10 Kwota W przypadku wszystkich W niniejszym polu podaje sig: RM, MTF, OTF, | {DECIMAL-18/5}
referencyjna instrumentéw finansowych, () 2ypadku obligacii (z wylaczen APA
2 wyjatkiem przypadkéw i)  wprzypadku obligacji (z wylgczeniem

opisanych w art. 11 ust. 1 lit. a)

i b) niniejszego rozporzadzenia.

(i)

(vii)

instrument6éw typu ETC i ETN) — warto$¢
nominalng, ktdrg stanowi kwota
zwrbcona inwestorowi przy wykupie;

w przypadku instrumentéw typu ETC

i ETN oraz sekurytyzowanych
instrumentéw pochodnych — liczbe
instrument6éw bedacych przedmiotem
wymiany miedzy kupujgcymi

i sprzedajacymi pomnozong przez ceng
instrumentu bedacego przedmiotem
wymiany w tej konkretnej transakcji.
Réwnowaznie — pole ceny pomnozone
przez pole ilosci;

w przypadku strukturyzowanych
produktéw finansowych — warto§é
nominalng na jednostke pomnozona
przez liczbg instrumentéw w momencie
transakcji;

w przypadku swapéw ryzyka
kredytowego — kwote referencyjna, dla
ktérej nabyto lub zbyto ochrone.

w przypadku opdji, swapcji, swapow
innych niz wymienione w pkt (iv),
kontraktéw terminowych typu futures

i forward — kwote referencyjng kontraktu;

w przypadku uprawnien do emisji —kwote
wynikajaca z wlasciwej ceny ustalonej

w kontrakcie w momencie transakgji.
Réwnowaznie — pole ceny pomnoZone
przez pole ilosci wyrazonej w jednostkach
miary;

w przypadku instrumentéw typu spread
betting — warto$¢ pienigzng zakladu
postawionego na kazdy punkt zmiany
ceny bazowego instrumentu finansowego
w momencie transakcji;

d
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Nr

Identyfikator pola

Instrumenty finansowe

Opis oraz szczegélowe informacje, ktore nalezy
publikowaé

Rodzaj systemu
realizacji lub
publikacji

Format, ktéry nalezy podaé zgodnie z tabelg 1

(viii) w przypadku kontraktéw na transakcje
réznicowe — liczbe instrumentéw
bedacych przedmiotem wymiany miedzy
kupujgcymi i sprzedajagcymi pomnozona
przez ceng instrumentu bedacego
przedmiotem wymiany w tej konkretnej
transakcji. ROwnowaznie — pole ceny
pomnozone przez pole ilosci.

11

Waluta
referencyjna

W przypadku wszystkich
instrumentéw finansowych,

z wyjatkiem przypadkéw
opisanych w art. 11 ust. 1 lit. a)

i b) niniejszego rozporzadzenia.

Waluta gléwna, w ktérej zdenominowano
kwote referencyjna.

W przypadku walutowych instrumentéw
pochodnych lub wielowalutowych swapéw lub
swapdji, w ktorych instrument bazowy w formie
swapu jest kontraktem wielowalutowym lub
kontraktem na transakcje réznicowe na waluty,
lub kontraktem na zaklady typu spread betting,
bedzie to waluta nominalna czesci 1.

RM, MTF, OTF,
APA

{(CURRENCY CODE_3}

12

[skreslony]

13

Miejsce
realizacji
transakcji

W odniesieniu do wszystkich
instrumentéw finansowych

Oznaczenie miejsca, gdzie zrealizowano transakgje.
W przypadku transakgji realizowanych

w systemie obrotu UE nalezy stosowac kod
identyfikacyjny segmentu rynku (MIC segmentu«)
zgodnie z norma ISO 10383. Jezeli MIC
segmentu nie istnieje, nalezy stosowac operacyjny
kod identyfikacyjny rynku (-operacyjny MICq).
Nalezy stosowa¢ kod »SINT« w odniesieniu do
instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu lub bedgcych przedmiotem obrotu

w systemie obrotu, w przypadku gdy
transakcja na tym instrumencie finansowym
jest realizowana przez podmiot systematycznie
internalizujacy transakgje.

Jako MIC nalezy poda¢ »XOFF« w odniesieniu
do instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu lub bedacych przedmiotem obrotu
w systemie obrotu, w przypadku gdy
transakcja na tym instrumencie finansowym
nie jest realizowana ani w unijnym systemie
obrotu, ani przez podmiot systematycznie
internalizujacy transakcje. Jezeli transakcja jest
realizowana na zorganizowanej platformie
obrotu poza Unig, oprécz »XOFF« wymagane
jest takze wypetnienie pola »System obrotu
panstwa trzeciego realizacji transakgjic.

RM, MTF, OTF,
APA

{MIC} - systemy obrotu UE

»SINT« — podmiot systematycznie internalizujacy
transakcje

»XOFF« — w innym przypadku
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Opis oraz szczegélowe informacje, ktore nalezy

Rodzaj systemu

Nr | Identyfikator pola Instrumenty finansowe publikowa¢ realiza;ji 1.1.1b Format, ktéry nalezy poda¢ zgodnie z tabelg 1
publikacji
14 System obrotu | W odniesieniu do wszystkich Oznaczenie systemu obrotu panstwa trzeciego, | APA {MIC}
panstwa instrumentéw finansowych w ktérym zrealizowano transakcje.
;Ziiczlzg’(i) Nalezy stosowaé MIC segmentu zgodnie
I z normg ISO 10383. Jezeli MIC segmentu nie
transakcji o . . :
istnieje, nalezy stosowaé operacyjny MIC.
Jezeli transakcja nie jest realizowana w systemie
obrotu pafistwa trzeciego, tego pola nie
wypelnia sig.
15 Data i godzina | W odniesieniu do wszystkich Data i godzina opublikowania transakcji przez | RM, MTF, OTF, | {DATE_TIME_ FORMAT}
publikacji instrumentéw finansowych system obrotu lub zatwierdzony podmiot APA
publikujacy.
W przypadku transakji realizowanych
w systemie obrotu poziom szczegbtowosci
musi by¢ zgodny z wymogami okreslonymi
w art. 12 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2025/1155.
W przypadku transakcji nierealizowanych
w systemie obrotu podana godzina musi by¢
podana z doktadnoscig co najmniej do
najblizszej sekundy.
16 Miejsce W odniesieniu do wszystkich Kod wykorzystywany do identyfikacji systemu | RM, MTF, OTF, | {MIC}
publikacji instrumentéw finansowych obrotu i zatwierdzonego podmiotu APA
publikujacego transakcje.
17 Kod W odniesieniu do wszystkich Kod alfanumeryczny przypisany przez systemy | RM, MTF, OTF, | {ALPHA NUMERICAL-52}
identyfikacyjny | instrumentéw finansowych obrotu (zgodnie z art. 12 rozporzadzenia APA
transakcji delegowanego Komisji (UE) 2017/580 (%)
i zatwierdzone podmioty publikujgce oraz
stosowany w kazdym kolejnym odniesieniu do
okre$lonej transakgji.
18 Transakcja W przypadku instrumentéw Kod stuzacy do identyfikacji, czy transakcja RM, MTF, OTF, | »TRUE« - transakcja podlegajgca rozliczeniu
pod!egaja{ca pochodnych zostanie rozliczona. APA JFALSE« — transakcja niepodlegajaca rozliczeniu
rozliczeniu
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Opis oraz szczegélowe informacje, ktore nalezy

Rodzaj systemu

Nr | Identyfikator pola Instrumenty finansowe publikowa¢ realiza;ji 1.1.1b Format, ktéry nalezy poda¢ zgodnie z tabelg 1
publikacji
19 Znaczniki W odniesieniu do wszystkich W jednym polu lub w kilku polach nalezy RM, MTF, OTF, | Jak okreslono w tabeli 3 w zalaczniku II
instrumentéw finansowych poda¢ odpowiednie znaczniki okre$lone APA

w tabeli 3 w zalgczniku IL.
Jezeli nie zachodzi Zadna z okre$lonych
okolicznodci, transakcje nalezy opublikowaé
bez znacznika.
W przypadku gdy w jednym polu mozna
zglosi¢ kombinacj¢ znacznikéw, znaczniki
nalezy oddzieli¢ przecinkami.

20 System W odniesieniu do wszystkich Rodzaj systemu transakcyjnego, w ktorym RM, MTF, OTF | »CLOB« — system transakcyjny oparty na arkuszu

transakcyjny instrumentéw finansowych wykonano transakcje. zlecen.

Jezeli w polu»Miejsce wykonania transakcjic
wprowadzono »SINT« lub »XOFF, tego pola nie

wypehnia sig.

»QDTS« — system transakcyjny oparty na
kwotowaniach cen, czyli system, w ktérym
transakcje zawiera si¢ na podstawie ustalonych
kwotowar, do ktérych uczestnicy rynku majg
staly dostep, wymagajacy od animatoréw rynku
utrzymywania kwotowan w zakresie
pozwalajacym na zachowanie rownowagi
miedzy potrzebami cztonkéw i uczestnikow

a ryzykiem, na jakie narazajg si¢ animatorzy
rynku.

»PATS« — systemy transakcyjne oparte na
aukgcjach okresowych.

»RFQT« — systemy zapytan o kwotowanie, czyli
system transakcyjny, w ktérym kwotowanie lub
kwotowania przedstawiane s3 w odpowiedzi na
zapytanie o kwotowanie zlozone przez co
najmniej jednego innego czlonka lub uczestnika.
Kwotowanie moze zosta¢ zrealizowane
wylgcznie przez czlonka lub uczestnika rynku
skfadajacego zapytanie. Czlonek lub uczestnik
rynku skladajacy zapytanie moze zawrze¢
transakcje, akceptujac kwotowanie lub
kwotowania przekazane mu w odpowiedzi na
zapytanie.
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. . Opis oraz szczegélowe informacje, ktore nalez Rodz'aj systemu . . . .
Nr | Identyfikator pola Instrumenty finansowe p g . nage, Y realizacji lub Format, ktéry nalezy poda¢ zgodnie z tabelg 1
publikowaé L
publikacji
»VOIC« — glosowy system transakcyjny, czyli
system transakcyjny, w ktérym transakcje
miedzy czlonkami sg prowadzone w drodze
negocjacji glosowych.
»HYBR« — hybrydowy system transakcyjny, czyli
system nalezacy jednoczesnie do dwdch lub
kilku sposréd rodzajow systemow
transakcyjnych, o ktérych mowa powyzej.
»OTHR« - kazdy inny system transakcyjny, czyli
kazdy inny rodzaj systemu transakcyjnego
nieuwzgledniony powyzej.
21 Liczba W odniesieniu do W tym polu nalezy poda¢ liczbe wykonanych RM, MTF, OTF, | {DECIMAL-18/17}
transakcji instrumentéw dlugu transakdji, jezeli zgodnie z art. 11 ust. 3 lit. b) APA
panstwowego rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014 wymagane jest
odroczenie publikacji szczegbtowych informacji
o kilku transakcjach w postaci zagregowane;.

(")  Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2025/1155 z dnia 12 czerwca 2025 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych dane wejsciowe i wyjsciowe systeméw publikacji informacji skonsolidowanych, synchronizacj¢ zegaréw stuzbowych i redystrybucje dochodéw przez dostawce
informacji skonsolidowanych dla akgji i funduszy inwestycyjnych typu ETF oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/574 (Dz.U. L, 2025/1155, ..., ELL ...).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/580 z dnia 24 czerwca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych w zakresie przechowywania wlasciwych danych dotyczacych zlecen, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 193, ELL http://data.
europa.cu/elijreg_del/2017/580/0j).”;

tabela 3 otrzymuje brzmienie:
,Tabela 3

Wykaz znacznikéw na potrzeby przejrzystosci posttransakcyjnej

ZNACZNIKI ODROCZENIA PUBLIKAC]I INFORMAC]I POSTTRANSAKCYJNYCH DLA INSTRUMENTOW POCHODNYCH

Znacznik Nazwa Rodzaj systemu realizacji lub publikacji Opis

»LRGS« Znacznik transakgji korzystajacej RM, MTF, OTF, APA Transakcje realizowane w ramach odroczenia publikacji informacji
z odroczenia publikacji informacji posttransakcyjnych ze wzgledu na duza skale.
posttransakcyjnych ze wzgledu na duzg skale

»ILQD« Znacznik transakcji na nieptynnych RM, MTF, OTF, APA Transakcje realizowane w ramach odroczenia publikacji informacji dla
instrumentach instrument6w, dla ktérych nie istnieje plynny rynek.

»SIZE« Znacznik transakgji korzystajacej RM, MTF, OTF, APA Transakcje realizowane w ramach odroczenia publikacji informacji
z odroczenia publikacji informacji posttransakcyjnych ze wzgledu na wielko$¢ specyficzna dla danego
posttransakcyjnych ze wzgledu na wielkos¢ instrumentu.
specyficzng dla danego instrumentu
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ZNACZNIKI ODROCZENIA PUBLIKAC]I INFORMAC]I POSTTRANSAKCYJNYCH DLA OBLIGAC]I (Z WYJATKIEM INSTRUMENTOW TYPU ETC I ETN)

Rodzaj systemu realizacji lub

Znacznik Nazwa publikadji Opis

MLF1 Znacznik transakcji Sredniej RM, MTF, OTF, APA Transakcje na obligacjach korzystajacych z odroczenia majgcego zastosowanie do transakgji Sredniej
wielkoci na pltynnym wielkosci na instrumencie finansowym, dla ktérego istnieje ptynny rynek zgodnie z art. 8a ust. 1
instrumencie lit. a) niniejszego rozporzadzenia.

MIF2 Znacznik transakcji Sredniej RM, MTF, OTF, APA Transakcje na obligacjach korzystajacych z odroczenia majacego zastosowanie do transakeji Sredniej
wielkoci na nieplynnym wielkosci na instrumencie finansowym, dla ktérego nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 8a ust. 1
instrumencie lit. b) niniejszego rozporzadzenia.

LLF3 Znacznik transakcji duzej RM, MTF, OTF, APA Transakcje na obligacjach korzystajacych z odroczenia majacego zastosowanie do transakcji duzej
wielkosci na ptynnym wielkosci na instrumencie finansowym, dla ktérego istnieje pltynny rynek zgodnie z art. 8a ust. 1
instrumencie lit. ¢) niniejszego rozporzadzenia.

LIF4 Znacznik transakgji duzej RM, MTF, OTF, APA Transakcje na obligacjach korzystajacych z odroczenia majacego zastosowanie do transakeji duzej
wielkosci na nieplynnym wielkosci na instrumencie finansowym, dla ktérego nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 8a ust. 1
instrumencie lit. d) niniejszego rozporzadzenia.

VLF5 Znacznik transakji bardzo RM, MTF, OTF, APA Transakcje na obligacjach korzystajacych z odroczenia majacego zastosowanie do transakeji bardzo
duzej wielkosci na pltynnym duzej wielkosci na instrumencie finansowym, dla ktérego istnieje ptynny rynek zgodnie z art. 8a
instrumencie ust. 1 lit. €) niniejszego rozporzadzenia.

VIF5 Znacznik transakgji bardzo RM, MTF, OTF, APA Transakcje na obligacjach korzystajacych z odroczenia majacego zastosowanie do transakeji bardzo

duzej wielkosci na nieptynnym
instrumencie

duzej wielkosci na instrumencie finansowym, dla ktérego nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 8a
ust. 1 lit. €) niniejszego rozporzadzenia.

ZNACZNIKI ODROCZENIA PUBLIKAC]I INFORMAC]I POSTTRANSAKCYJNYCH DLA INSTRUMENTOW TYPU ETC I ETN, STRUKTURYZOWANYCH PRODUKTOW FINANSOWYCH I UPRAWNIEN

DO EMISJI
Znacznik Nazwa Rodzaj systemu realizacji lub Opis
publikacji p
DEFF Odroczenie dla instrumentéw typu RM, MTF, OTF, APA Transakgje na instrumentach typu ETC i ETN, strukturyzowanych produktach finansowych

ETC i ETN, strukturyzowanych

produktéw finansowych i uprawnien

do emisji

i uprawnieniach do emisji, ktore korzystajg z odroczenia okreslonego w art. 8a ust. 2 3
niniejszego rozporzadzenia.

UZUPEENIAJACE ZNACZNIKI ODROCZENIA PUBLIKAC]I INFORMAC)I DLA INSTRUMENTOW POCHODNYCH

Art. 11 ust. 1 lit. a)

ppke (i)

»LMTF« Znacznik ograniczonej RM, MTF, OTF, Pierwsze zgloszenie wraz z publikacjg ograniczonej ilosci informacji zgodnie z art. 11 ust. 1
ilosci informacji APA lit. a) ppkt (i).

»FULF« Znacznik pelnych RM, MTF, OTF, Transakcje, w odniesieniu do ktérych ograniczona ilo§¢ informacji zostala wezesniej
informacji szczegélowych | APA opublikowana zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. a) ppkt (i).
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UZUPELNIAJACE ZNACZNIKI ODROCZENIA PUBLIKAC]I INFORMAC]I DLA INSTRUMENTOW POCHODNYCH

Art. 11 ust. 1 lit. a) »DATF« Znacznik dziennych RM, MTF, OTF, Publikacja dziennych transakeji zagregowanych zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. a) ppkt (ii).
ppkt (i) transakcji zagregowanych | APA
»FULA« Znacznik pelnych RM, MTF, OTF, Poszczegdlne transakcje, w odniesieniu do ktdrych zagregowane informacje szczegélowe
informacji szczegblowych | APA zostaly wczesniej opublikowane zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. a) ppkt (ii).
Art. 11 ust. 1 lit. b) »WOLO« Znacznik pominigcia RM, MTF, OTF, Transakcje, w odniesieniu do ktérych publikowana jest ograniczona ilo$¢ informacji
publikacji wolumenu APA szczegblowych zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. b).
»FULV« Znacznik pelnych RM, MTF, OTF, Transakcje, w odniesieniu do ktérych ograniczona ilo§¢ informacji zostala wezesniej
informacji szczegélowych | APA opublikowana zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. b).
Art. 11 ust. 1 lit. ¢) »FWAF« Znacznik RM, MTF, OTF, Publikacja zagregowanych transakeji zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. ¢).
czterotygodniowej APA
agregacji
»FULJ« Znacznik pelnych RM, MTF, OTF, Poszczegdlne transakcje, w przypadku ktérych wezesniej skorzystano z zagregowanej
informacji szczegblowych | APA publikacji zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. c).

UZUPELNIAJACE ZNACZNIKI ODROCZENIA PUBLIKAC]I INFORMAC]I DLA OBLIGAC]I SKARBOWYCH

Art. 11 ust. 3 | »OMIS« Znacznik pominiecia RM, MTF, OTF, | Transakcje, w odniesieniu do ktorych publikowana jest ograniczona ilo$¢ informacji szczegbtowych
lit. a) publikacji wolumenu APA zgodnie z art. 11 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.
»FULO« Znacznik pelnych RM, MTF, OTF, | Transakcje, w odniesieniu do ktérych ograniczona ilos$¢ informacji zostata weze$niej opublikowana
informagji APA zgodnie z art. 11 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.
szczegbdlowych
Art. 11 ust. 3 »AGFW Znacznik RM, MTF, OTF, | Publikacja zagregowanych transakcji zgodnie z art. 11 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.
lit. b) czterotygodniowej APA
agregacji
»FULG« Znacznik pelnych RM, MTF, OTF, | Poszczegélne transakcje, w przypadku ktérych weze$niej skorzystano z zagregowanej publikacji
informagji APA zgodnie z art. 11 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.
szczegbdlowych
INNE ZNACZNIKI
. Rodzaj syst lizacji .
Znacznik Nazwa o Zé?u i}’; Str)rllilllmrz; izagji Opis
»BENCc« Znacznik transakgji RM, MTE, OTF, APA Transakcje wykonywane w oparciu o ceng, ktdra jest wyliczana wielokrotnie w czasie wedtug danej wartosci

opartej na poziomie
referencyjnym

referencyjnej, takiej jak Srednia cena wazona wolumenem lub $rednia cena wazona czasowo.

d
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INNE ZNACZNIKI

Rodzaj systemu realizacji

Znacznik Nazwa ub publikadji Opis

»NPFT« Znacznik transakcji RM, MTF, OTF, APA Transakcje niewplywajace na poziom ceny okre$lone w art. 2 ust. 5 rozporzgdzenia delegowanego (UE)
niewplywajacej na 2017/590.
poziom ceny

»TPAC« Znacznik transakgji RM, MTF, OTF, APA Transakcje pakietowe, ktére nie stanowia zamiany na aktywa fizyczne, ktére to transakcje zdefiniowano
pakietowej wart. 2 ust. 1 pkt 50 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

»XFPH« Znacznik transakgji RM, MTF, OTF, APA Zamiana na aktywa fizyczne w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.
zamiany na aktywa
fizyczne

»CANC« Znacznik anulowania RM, MTF, OTF, APA W przypadku anulowania wcze$niej opublikowanej transakgji.

»AMND« Znacznik zmiany RM, MTF, OTF, APA W przypadku zmiany wcze$niej opublikowanej transakcji.

»PORT« Znacznik transakcji RM, MTF, OTF, APA Transakgja, ktorej przedmiotem jest co najmniej pie¢ réznych instrumentéw finansowych, w przypadku gdy
portfelowej transakcje te s3 zawierane w tym samym czasie przez tego samego klienta w oparciu o ceng jednego pakietu,

niebedaca »transakcjg pakietowg« w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 50 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

»MTCH« Znacznik obrotu OTF Obrét polegajacy na zestawianiu zlecen w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 38 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
polegajacego na iRady 2014/65|UE.
zestawianiu zlecef

»NEGO« Znacznik transakcji RM, MTE, OTF Transakgje, ktdre s3 negocjowane prywatnie, lecz zglaszane zgodnie z zasadami systemu obrotu.”.

negocjowanej
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ZALACZNIK III

W zalaczniku III do rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2017/583 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1)

sekcja 1 ,Instrukcje do celéw niniejszego zalacznika”, sekcja 2 ,Obligacje” i sekcja 3, Strukturyzowane produkty finansowe” otrzymuja brzmienie:

sl

Instrukcje do celéw niniejszego zalacznika

1.

10.
11.

12.

13.

14.

Odniesienie do wielkosci emisji obligacji pozostajacych w obrocie w tabeli 2.2 dotyczy catkowitej wartosci wyemitowanych obligacji bedacych obecnie w posiadaniu
inwestoréw.

Odniesienie do »klasy aktywéw« oznacza odniesienie do nastepujacych klas instrumentéw finansowych: obligacje, strukturyzowane produkty finansowe, sekurytyzowane
instrumenty pochodne, instrumenty pochodne stép procentowych, instrumenty pochodne na akcje, towarowe instrumenty pochodne, instrumenty pochodne na waluty,
kredytowe instrumenty pochodne, instrumenty pochodne C10, kontrakty na transakcje réznicowe, uprawnienia do emisji i instrumenty pochodne bazujace na
uprawnieniach do emisji.

Odniesienie do »podklasy aktywow« oznacza odniesienie do klasy aktywéw poddanej segmentacji na bardziej szczeg6towym poziomie w zaleznosci od rodzaju kontraktu
lub rodzaju instrumentu bazowego.

Odniesienie do »podklasy« oznacza odniesienie do podklasy aktywéw poddanej segmentacji na bardziej szczeg6towym poziomie na podstawie dalszych jakosciowych
kryteriow segmentacji okreslonych w tabelach 2.2-13.3 niniejszego zalacznika.

»Srednia dzienna kwota referencyjna (ADNA)« oznacza calkowita kwote referencyjng za dany instrument finansowy ustalong wedtug miary wolumenu okreslonej
w tabeli 4 w zalagczniku II i zrealizowanej w okresie podanym w art. 13 ust. 7, podzielong przez liczbe dni sesyjnych w tym okresie lub, w stosownych przypadkach,
w tej czedci roku, w ktérej dany instrument finansowy byl dopuszczony do obrotu lub byt przedmiotem obrotu w systemie obrotu i obrdt nim nie zostat zawieszony.

»Srednia dzienna liczba transakcjic oznacza catkowita liczbe transakgji zrealizowanych na danym instrumencie finansowym w okresie podanym w art. 13 ust. 7,
podzielong przez liczbe dni sesyjnych w tym okresie lub, w stosownych przypadkach, w tej czgsci roku, w ktérej dany instrument finansowy byt dopuszczony do obrotu
lub byt przedmiotem obrotu w systemie obrotu i obrét nim nie zostal zawieszony.

»Kontrakt typu futures« oznacza kontrakt kupna lub sprzedazy towaru lub instrumentu finansowego w wyznaczonym terminie w przyszlosci po cenie uzgodnionej
w momencie zawarcia kontraktu przez kupujgcego i sprzedajacego. Kazdy kontrakt typu futures opatrzony jest standardowymi warunkami, ktére okreslaja minimalng
ilos¢ i jako$¢, ktéra mozna kupi¢ lub sprzedaz, najmniejsza kwotg, o ktéra cena moze ulec zmianie, procedury dostawy, termin zapadalnosci i inne cechy
charakterystyczne kontraktu.

»Opcja« oznacza kontrakt, na mocy ktdrego whasciciel ma prawo, a nie obowigzek, kupi¢ (opcja kupna) lub sprzedaé (opcja sprzedazy) okreslony instrument finansowy
lub towar po wczesniej ustalonej cenie, kursie wykonania, w wyznaczonym przysztym terminie lub w dniu wykonania lub do tego terminu.

»Swap« oznacza kontrakt, w ramach ktérego dwie strony zgadzaja si¢ na wymiane przeplywdw pienieznych na jednym instrumencie finansowym na przeplywy pieniezne
na drugim instrumencie finansowym w okre$lonym terminie w przysztosci.

»Swap portfelowy« oznacza kontrakt, na mocy ktérego uzytkownicy konicowi moga handlowa¢ wieloma swapami.

»Kontrakt typu forward« oznacza prywatny kontrakt miedzy dwiema stronami na kupno lub sprzedaz towaru lub instrumentu finansowego w wyznaczonym terminie
w przysztosci po cenie uzgodnionej w momencie zawarcia kontraktu przez kupujacego i sprzedajacego.

»Swapcja« lub »opcja na swap« oznacza umowe opcji, na mocy ktorej wiasciciel ma prawo, a nie obowigzek, zawrze¢ umowg swapowa w wyznaczonym przyszlym
terminie lub w dniu wykonania lub do tego terminu.

»Kontrakt typu futures na swap« oznacza kontrakt typu futures, na mocy ktérego wlasciciel ma obowigzek zawrze¢ umowe swapowa w wyznaczonym przyszlym terminie
lub do tego terminu.

»Kontrakt typu forward na swap« oznacza kontrakt typu forward, na mocy ktérego wlasciciel ma obowigzek zawrze¢ umowe swapowg w wyznaczonym przyszlym
terminie lub do tego terminu.¢
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Obligacje

Tabela 2.2

Obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN) - klasy niemajace plynnego rynku

Uznaje si¢, ze dla danych obligacji nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 6a, jezeli charakteryzuja si¢ specyficznym polaczeniem cech obligacji, jak okreslono w kazdym wierszu
ponizszych tabeli.

Obligacje skarbowe i inne obligacje publiczne

Numer Numer Wielko$¢ emisji
1dentyﬁka- 1dentyﬁka- Rodzaj obligacji Emitent lub kraj Rezydualny termin Typ kuponu obhgfnql
cyjny cyjny emitenta zapadalnosci pozostajacych
grupy MiFIR w obrocie
Kraj emitenta
zgloszonego w polu
)illif r(l)tygl;i:)(;; :rr;ltierr;ts Okres pozostaly do daty |  Trzecia litera kodu CFI K?&c;tg«\;vwgto;u
RTS243 RTS2#9 P obro tu«y zapadalnosci zgloszonej zgloszonego w polu emitowana kwota
w rozporzadzeniu RS NS il ee) :;yminalna« w RTS23
del porzd ... | zapadalno$ci« w RTS23 | instrumentéw« w RTS23 i
e( Le]%())v;gri);rrslg(s)r?;sp przeliczona na EUR
(»RTS23¢)
Gl OBLIGA- |EUSB Kraj emitenta to: Do 10 lat wigcznie F (staly kupon) Ponizej
ga EUSB oznacza obligacje, ktdra nie jest ani obligacja zamienna, panstwo > 000000 000 EUR
TR ) . . . czlonkowskie, Stany
ani obligacja zabezpieczona i jest emitowana przez emitenta 7 .
. PRSI o p jednoczone Ameryki
dlugu panstwowego, ktérym jest: a) Unia; b) pafistwo .
. . lub Zjednoczone
cztonkowskie, w tym dowolna agenda rzadowa, agencja lub Krd .
p , X rélestwo;
spotka celowa danego paristwa czlonkowskiego; c) czlonek
federacji, w przypadku federalnego pafistwa cztonkowskiego; | LUB
d) spdtka celowa dla kilku pafistw cztonkowskich; . . .
. . s . Emitentem jest Unia.
¢) miedzynarodowa instytucja finansowa ustanowiona przez
co najmniej dwa panistwa czlonkowskie, ktérej celem jest
pozyskiwanie $rodkéw finansowych i $wiadczenie pomocy
finansowej z korzyscia dla jej cztonkéw, ktdrzy doswiadczajg
powaznych probleméw finansowych lub sg zagrozeni takimi
problemami; f) Europejski Bank Inwestycyjny; g) podmiot
pafistwowy panstwa trzeciego.
G2 OBLIGA- | EUSB lub OEPB Dowolny instrument nieujety w G1 Ponizej
CJA 1000000000 EUR

OEPB oznacza obligacje, ktéra nie jest ani obligacja
zamienna, ani obligacja zabezpieczong i jest emitowana
przez podmiot publiczny, ktory nie jest emitentem dtugu
panstwowego.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/585 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych norm i formatéw danych dla danych referencyjnych instrumentéw finansowych i §rodkéw technicznych dotyczacych uzgodnief,, jakie zostang dokonane
pomiedzy Europejskim Organem Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych i wlasciwymi organami (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 368, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/585/0j).
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Obligacje korporacyjne, obligacje zamienne i inne obligacje

Numer Numer
identyfi- | identyfi- 8 (5 BrooeSH Rating Wielko$¢ emisji obligacji
kacyjny | kacyjny Szl gt el kredytowy pozostajacych w obrocie
grupy MiFIR
Waluta instrumentu Kwota w polu »Calkowita
zgloszonego w polu wyemitowana kwota
RTS 243 RTS 249 »Waluta referencyjna 1« nominalna« w RTS23
w RTS23 przeliczona na EUR
G3 OBLIGA- | CRPB, CVTB lub OTHR EUR, GBP, USD Klasa Ponizej 500 000 000 EUR
OA CRPB oznacza obligacje, ktdra nie jest ani obligacja zamienna, ani obligacja inwestycyjna
zabezpieczong i jest emitowana przez Societas Europaea ustanowiong zgodnie
z rozporzgdzeniem Rady (WE) nr 2157/2001 (') lub rodzaj przedsi¢biorstwa
wymieniony w zalgczniku I lub zalgczniku IT do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE (), lub réwnowazny podmiot z pafistwa trzeciego.
CVTB oznacza instrument skladajacy si¢ z obligacji lub sekurytyzowanych
instrumentéw dtuznych z wbudowanym instrumentem pochodnym, taki jak opcja
kupna instrumentu bazowego.
G4 OBLIGA- | CRPB, CVTB lub OTHR Dowolny instrument nieujety w G3 Ponizej 500 000 000 EUR
CJA

() Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spé6tki europejskiej (SE) (Dz.U. L 294 z 10.11.2001, s. 1, ELI: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2001/2157 oj).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
2 29.6.2013, s. 19, ELI http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/oj).

Obligacje zabezpieczone

Numer
Numer identyfika-
identyfika- cy).);y Rodzaj obligacji Wielko$¢ emisji obligacji pozostajgcych w obrocie
cyjuy grupy | y\romp
RTS243 RTS249 Kwota w polu »Catkowita wyemitowana kwota nominalna« w RTS23
przeliczona na EUR
G5 OBLIGA- CVDB Ponizej 500 000 000 EUR
GA CVDB oznacza obligacje, o ktrej mowa w art. 52 ust. 4 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE ().

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2009/6 5/0j).
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Tabela 2.3

Obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN) — przedtransakcyjne progi duzej skali

Klasa aktywow — obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN)

Rodzaj obligacji Przedtransakcyjny prég duzej skali
Obligacje skarbowe i inne obligacje publiczne 5000000 EUR
Obligacje korporacyjne, obligacje zamienne i inne obligacje 1000000 EUR
Obligacje zabezpieczone 5000000 EUR
Tabela 2.4

Obligacje (obligacje typu ETC i ETN) - klasy, dla kt6rych nie stwierdzono istnienia plynnego rynku

Klasa aktywow — obligacje (obligacje typu ETC i ETN)

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu art. 6a, stosuje sie nastepujacg metode:

Instrument typu ETC (ang. Exchange Traded Commodities) — RTS2#3 = ETCS: instrument
dluzny oparty na bezpos$redniej inwestycji emitenta w kontrakty towarowe lub kontrakty
na towarowe instrumenty pochodne. Cena ETC jest bezposrednio lub posrednio
zwigzana z wynikami instrumentu bazowego. Cena ETC pasywnie podaza za wynikami
towaru lub indeksami towaréw, do ktérych si¢ odnosi.

Uznaje si¢, ze dla wszystkich ETC nie istnieje ptynny rynek

Instrument typu ETN (ang. Exchange Traded Notes) — RTS2#3 = ETNS instrument dluzny
oparty na bezposredniej inwestycji emitenta w instrumenty bazowe lub kontrakty
pochodne na instrumenty bazowe. Cena ETN jest bezposrednio lub posrednio zwigzana
z wynikami instrumentu bazowego. Cena ETN pasywnie podaza za wynikami
instrumentu bazowego, do ktérego si¢ odnosi.

Uznaje sie, ze dla wszystkich ETN nie istnieje ptynny rynek

Tabela 2.5

Obligacje (obligacje typu ETC i ETN) - przedtransakcyjny prég duzej skali

Klasa aktywow — obligacje (obligacje typu ETC i ETN)

Rodzaj obligacji

Przedtransakcyjny prog duzej skali

ETC

1000000 EUR

ETN

1000 000 EUR
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Tabela 2.6

Obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN) — system odroczonej publikacji

Klasa aktywow — obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN)

Rodzaj obligacji Kategoria Plynnosé Wielko$¢ (co najmniej)
Obligacje skarbowe ujete w G1 zgodnie z tabelg 2.2 1 Uznaje sig, ze istnieje dla nich plynny rynek 15000 000 EUR
2 Uznaje si¢, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek 5000000 EUR
3 Uznaje sig, ze istnieje dla nich plynny rynek 50 000 000 EUR
4 Uznaje si¢, ze nie istnieje dla nich plynny rynek 15000 000 EUR
5 Uznaje sig, Ze istnieje dla nich plynny rynek 100 000 000 EUR
5 Uznaje sig, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek 50 000 000 EUR
Obligacje skarbowe i inne obligacje publiczne ujete w G2 1 Uznaje sig, Ze istnieje dla nich plynny rynek 10 000 000 EUR
zgodnie z tabelg 2.2
2 Uznaje sig, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek 1000000 EUR
3 Uznaje si¢, Ze istnieje dla nich plynny rynek 20000 000 EUR
4 Uznaje sig, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek 2000 000 EUR
5 Uznaje sig, Ze istnieje dla nich plynny rynek 50 000 000 EUR
5 Uznaje sig, ze nie istnieje dla nich plynny rynek 5000000 EUR
Obligacje korporacyjne, obligacje zamienne i inne obligacje 1 Uznaje sig, ze istnieje dla nich ptynny rynek 1500000 EUR
ujete w G3 zgodnie z tabelg 2.2
2 Uznaje sig, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek 500 000 EUR
3 Uznaje s, ze istnieje dla nich plynny rynek 7 500 000 EUR
4 Uznaje sig¢, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek 2000 000 EUR
5 Uznaje sig, ze istnieje dla nich plynny rynek 15000 000 EUR
5 Uznaje si¢, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek 5000 000 EUR
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Klasa aktywow — obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN)

Rodzaj obligacji Kategoria Plynnosé Wielko$¢ (co najmniej)

Obligacje korporacyjne, obligacje zamienne i inne obligacje 1 Uznaje sig, ze istnieje dla nich plynny rynek 1000000 EUR

ujete w G4 zgodnie z tabely 2.2 2 Uznaje sig, ze nie istnieje dla nich plynny rynek 500 000 EUR
3 Uznaje sig, ze istnieje dla nich plynny rynek 5000 000 EUR
4 Uznaje sig, ze nie istnieje dla nich plynny rynek 2000000 EUR
5 Uznaje sig, ze istnieje dla nich plynny rynek 10 000 000 EUR
5 Uznaje sig, ze nie istnieje dla nich plynny rynek 5000 000 EUR

Obligacje zabezpieczone ujgte w G5 zgodnie z tabelg 2.2 1 Uznaje sig, Ze istnieje dla nich plynny rynek 5000 000 EUR
2 Uznaje sig, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek 1000000 EUR
3 Uznaje sig, Ze istnieje dla nich plynny rynek 20 000 000 EUR
4 Uznaje sig, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek 5000 000 EUR
5 Uznaje sig, Ze istnieje dla nich plynny rynek 50 000 000 EUR
5 Uznaje sig, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek 10 000 000 EUR

Strukturyzowane produkty finansowe

Tabela 3.1

Strukturyzowane produkty finansowe - klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywow — strukturyzowane produkty finansowe

Ocena klasy aktywow strukturyzowanych produktéw finansowych przeprowadzona na potrzeby ustalenia instrumentéw finansowych, dla ktérych nie stwierdzono istnienia

plynnego rynku w rozumieniu art. 6a — RTS2#3 = SFPS.

Uznaje si¢, ze dla wszystkich strukturyzowanych produktéw finansowych nie istnieje ptynny rynek

Strukturyzowane produkty finansowe — przedtransakcyjny prég duzej skali

Tabela 3.2

Klasa aktywow — strukturyzowane produkty finansowe

Przedtransakcyjny prog duzej skali

250000 EUR”;
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2)  w sekqji 4 ,Sekurytyzowane instrumenty pochodne” tabela 4.2 ,Sekurytyzowane instrumenty pochodne — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu i duzej skali” otrzymuje brzmienie:

,Tabela 4.2

Sekurytyzowane instrumenty pochodne — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali

Klasa aktywow — sekurytyzowane instrumenty pochodne

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali

Przedtransakcyjny prog duzej skali Rt L) 07 progir‘:;illl:;sec; tst}) eopficzngdladancyo Posttransakcyjny prog duzej skali
Wartos$¢ progowa Wartos$¢ progowa Wartos$¢ progowa
60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR”;

3)  wsekgji 5 ,Instrumenty pochodne stop procentowych” tabela 5.2 ,Instrumenty pochodne stép procentowych — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku” i tabela 5.3 ,Instrumenty pochodne stép procentowych — przedtransakcyjne
i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku” otrzymuja brzmienie:

JTabela 5.2

Instrumenty pochodne stép procentowych — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla
ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Percentyle i dolne granice progow, ktére nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla kazdej podklasy, dla ktérej stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Przedtransakcyjny prog Posttransakcyjny prog wielkosci ] a .
Podklasa aktywow duzej skali specyficznej dla danego instrumentu | iy i g e
Transakgje, ktore nalezy wzigé pod
uwage przy obliczaniu progéw Obrot — Dolna granica Obro6t — | Wolumen — Dolna granica Obrot — Woltimen Dolna granica
percentyl progu percentyl | percentyl progu percentyl et progu
Kontrakty typu progi nalezy obliczy¢ dla kazdej | 70 5000000 EUR |80 60 20000000 EUR |90 70 25000000 EUR
futures|forward na podklasy w ramach podklasy
obligacje aktywow, biorac pod uwage
transakcje zrealizowane na
instrumentach finansowych
nalezacych do danej podklasy

d

¢eoT1re 21 N2d



ooy 1/sz0/1op 8a1/19/naedoanaerep/[:dny 19

LL]s€

Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Podklasa aktywow

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego

instrumentu i duzej skali dla kazdej podklasy, dla ktérej stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Transakcje, ktore nalezy wziagé pod
uwage przy obliczaniu progéw

Przedtransakcyjny prog

duzej skali

Posttransakcyjny prog wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Obrét -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét -
percentyl

Wolumen —
percentyl

Dolna granica
progu

Obrot —
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Opgje na obligacje

progi nalezy obliczy¢ dla kazdej
podklasy w ramach podklasy
aktywow, biorac pod uwage
transakcje zrealizowane na
instrumentach finansowych
nalezacych do danej podklasy

70

5000 000 EUR

80

60

20000 000 EUR

90

70

25000 000 EUR

Kontrakty typu futures na
stopy procentowe i FRA

progi nalezy obliczy¢ dla kazdej
podklasy w ramach podklasy
aktywow, biorac pod uwage
transakcje zrealizowane na
instrumentach finansowych

nalezacych do danej podklasy

70

10000 000 EUR

80

60

20000 000 EUR

90

70

25000 000 EUR

Opcje na stopy
procentowe

progi nalezy obliczy¢ dla kazdej
podklasy w ramach podklasy
aktywow, biorac pod uwage
transakcje zrealizowane na
instrumentach finansowych
nalezgcych do danej podklasy

70

10000 000 EUR

80

60

20 000 000 EUR

90

70

25000000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla kazdej podklasy, dla ktérej stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Przedtransakcyjny pro6 Posttransakcyjny prog wielkosci g R heiBrafl (T E
Podklasa aktywow duzej sl?iliy pro8 specyficznej dcl?dznl::goginstrumentu |Rusie ek iy g e Ll
Transakgje, ktore nalezy wzig¢ pod
uwage przy obliczaniu progéw | opr6¢_ | Dolna granica | Obrét— | Wolumen-| Dolna granica Obrét - Woltimen Dolna granica
percentyl progu percentyl | percentyl progu percentyl et progu
Swapcje progi nalezy obliczy¢ dla kazdej 70 5000000 EUR |80 60 9000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
podklasy w ramach podklasy
aktywoéw, biorgc pod uwage
transakgje zrealizowane na
instrumentach finansowych
nalezacych do danej podklasy
Wielowalutowe swapy lub | Progi nalezy obliczy¢ dla kazdej |70 5000 000 EUR |80 60 9000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swapy walutowe typu podklasy w ramach podklasy
stala za zmienng aktywéw, biorge pod uwage
i kontrakty typu futures/ | transakcje zrealizowane na
forward na wielowalutowe | instrumentach finansowych
swapy lub swapy nalezacych do danej podklasy
walutowe typu stala za
zmienng
Wielowalutowe swapy lub | Progi nalezy obliczy¢ dla kazdej 70 5000000 EUR |80 60 9000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swapy walutowe typu podklasy w ramach podklasy
zmienna za zmienna aktywow, biorac pod uwage
i kontrakty typu futures/ | transakcje zrealizowane na
forward na wielowalutowe | instrumentach finansowych
swapy lub swapy nalezacych do danej podklasy
walutowe typu zmienna
Za zmienng
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego

instrumentu i duzej skali dla kazdej podklasy, dla ktérej stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Przedtransakcyjny pro6 Posttransakcyjny prog wielkosci g R heiBrafl (T E
Podklasa aktywow duzej sl?iliy pro8 specyficznej dcl?dznl::goginstrumentu |Rusie ek iy g e Ll
Transakcje, ktore nalezy wziagé pod
uwage przy obliczaniu progéw | opr6¢_ | Dolna granica | Obrét— | Wolumen-| Dolna granica Obrét - Woltimen Dolna granica
percentyl progu percentyl | percentyl progu percentyl et progu
Wielowalutowe swapy lub | Progi nalezy obliczy¢ dla kazdej |70 5000000 EUR |80 60 9000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swapy walutowe typu podklasy w ramach podklasy
stala za stalg i kontrakty | aktywow, biorac pod uwage
typu futures/forward na transakcje zrealizowane na
wielowalutowe swapy lub | instrumentach finansowych
swapy walutowe typu nalezgcych do danej podklasy
stala za stala
Wielowalutowe lub Progi nalezy obliczy¢ dla kazdej |70 5000 000 EUR |80 60 9000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
walutowe jednodniowe podklasy w ramach podklasy
transakcje swap na rynku | aktywow, biorgc pod uwage
miedzybankowym transakcje zrealizowane na
i kontrakty typu futures/ | instrumentach finansowych
forward na wielowalutowe | nalezacych do danej podklasy
lub walutowe
jednodniowe transakcje
swap na rynku
miedzybankowym
Wielowalutowe lub Progi nalezy obliczy¢ dla kazdej 70 5000 000 EUR | 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
walutowe swapy podklasy w ramach podklasy
inflacyjne i kontrakty typu | aktywow, biorac pod uwage
futures/forward na transakcje zrealizowane na
wielowalutowe lub instrumentach finansowych
walutowe swapy nalezgcych do danej podklasy
inflacyjne
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla kazdej podklasy, dla ktérej stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Przedtransakcyjny pro6 Posttransakcyjny prog wielkosci g R heiBrafl (T E
Podklasa aktywow duzej skcxa{liy pro8 specyficznej dcl?dznl::goginstrumentu |Rusie ek iy g e Ll
Transakgje, ktore nalezy wzig¢ pod
uwage przy obliczaniu progéw | opr6¢_ | Dolna granica | Obrét— | Wolumen-| Dolna granica Obrét - Woltimen Dolna granica
percentyl progu percentyl | percentyl progu percentyl et progu
Jednowalutowe swapy | progi nalezy obliczy¢ dla kazdej |70 5000 000 EUR |80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
typu stala za zmienng podklasy w ramach podklasy
i kontrakty typu aktywow, biorac pod uwage
futures|forward na transakcje zrealizowane na
jednowalutowe swapy instrumentach finansowych
typu stala za zmienng nalezgcych do danej podklasy
Jednowalutowe swapy | progi nalezy obliczy¢ dla kazdej |70 5000 000 EUR |80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
typu zmienna za podklasy w ramach podklasy
zmienng i kontrakty typu | aktywéw, biorac pod uwage
futures|forward na transakcje zrealizowane na
jednowalutowe swapy instrumentach finansowych
typu zmienna za nalezgcych do danej podklasy
zmienng
Jednowalutowe swapy | progi nalezy obliczy¢ dla kazdej |70 5000 000 EUR |80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
typu stala za stalg podklasy w ramach podklasy
i kontrakty typu aktywéw, biorgc pod uwage
futures|forward na transakgje zrealizowane na
jednowalutowe swapy instrumentach finansowych
typu stala za stalg nalezacych do danej podklasy
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla kazdej podklasy, dla ktérej stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Przedtransakcyjny prog Posttransakcyjny prog wielkosci g 2 6 g fLF
Podklasa aktywéw duzej skali specyficznej dla danego instrumentu el i i dell
Transakgje, ktore nalezy wzig¢ pod
uwage przy obliczaniu progéw Obrot — Dolna granica Obr6t — | Wolumen — Dolna granica Obrot — Woltimen Dolna granica
percentyl progu percentyl | percentyl progu percentyl et progu

Jednowalutowe progi nalezy obliczy¢ dla kazdej | 70 5000000 EUR |80 60 9000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
jednodniowe transakcje | podklasy w ramach podklasy
swap na rynku aktywow, biorac pod uwage
miedzybankowym transakcje zrealizowane na
i kontrakty typu futures/ | instrumentach finansowych
forward na jednowalutowe | nalezacych do danej podklasy
jednodniowe transakcje
swap na rynku
miedzybankowym
Jednowalutowe swapy progi nalezy obliczy¢ dla kazdej | 70 5000000 EUR |80 60 9000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
inflacyjne i kontrakty podklasy w ramach podklasy
typu futures|/forward na aktywow, biorac pod uwage
jednowalutowe swapy transakcje zrealizowane na
inflacyjne instrumentach finansowych

nalezgcych do danej podklasy

Tabela 5.3

Instrumenty pochodne stép procentowych - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla
ktérych stwierdzono brak plynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne stép procentowych

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla kazdej
podklasy, dla ktérej stwierdzono brak ptynnego rynku

Posttransakcyjny prog wielkosci

L gy Przedtransakcyjny prog duzej skali specyficznej dla danego Posttransakcyjny prog duzej skali
instrumentu
Wartos$¢ progowa Warto$¢ progowa Wartos$¢ progowa
Kontrakty typu futures/forward na obligacje 5000000 EUR 20000 000 EUR 25000 000 EUR
Opgje na obligacje 5000 000 EUR 20000 000 EUR 25000 000 EUR

Kontrakty typu futures na stopy procentowe i FRA

10 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla kazdej
podklasy, dla ktérej stwierdzono brak ptynnego rynku

Posttransakcyjny prog wielkosci

AL e i Przedtransakcyjny prég duzej skali specyficznej dla danego Posttransakcyjny prog duzej skali
instrumentu
Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Opcje na stopy procentowe 10 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25000 000 EUR
Swapcje 5000 000 EUR 9000 000 EUR 10 000 000 EUR
Wielowalutowe swapy lub swapy walutowe typu stala za 5000000 EUR 9000 000 EUR 10 000 000 EUR
zmienng i kontrakty typu futures/forward na wielowalutowe swapy
lub swapy walutowe typu stata za zmienna
Wielowalutowe swapy lub swapy walutowe typu zmiennaza | 5000000 EUR 9000 000 EUR 10 000 000 EUR
zmienng i kontrakty typu futures/forward na wielowalutowe
swapy lub swapy walutowe typu zmienna za zmienng
Wielowalutowe swapy lub swapy walutowe typu stala za stalg | 5000 000 EUR 9000 000 EUR 10 000 000 EUR
i kontrakty typu futures/forward na wielowalutowe swapy lub
swapy walutowe typu stala za stalg
Wielowalutowe lub walutowe jednodniowe transakcje swap na 5000000 EUR 9000 000 EUR 10 000 000 EUR
rynku miedzybankowym i kontrakty typu futures/forward na
wielowalutowe lub walutowe jednodniowe transakcje swap na
rynku migdzybankowym
Wielowalutowe lub walutowe swapy inflacyjne i kontrakty 5000000 EUR 9000 000 EUR 10 000 000 EUR
typu futures/forward na wielowalutowe lub walutowe swapy
inflacyjne
Jednowalutowe swapy typu stala za zmienng i kontrakty typu | 5000 000 EUR 9000 000 EUR 10 000 000 EUR

futures|/forward na jednowalutowe swapy typu stala za zmienng

Jednowalutowe swapy typu zmienna za zmienng i kontrakty
typu futures/forward na jednowalutowe swapy typu zmienna za
zmienng

5000 000 EUR

9000000 EUR

10000 000 EUR

Jednowalutowe swapy typu stala za stalg i kontrakty typu 5000 000 EUR 9000 000 EUR 10 000 000 EUR
futures|/forward na jednowalutowe swapy typu stala za stala
Jednowalutowe jednodniowe transakcje swap na rynku 5000000 EUR 9000 000 EUR 10 000 000 EUR

miedzybankowym i kontrakty typu futures/forward na
jednowalutowe jednodniowe transakcje swap na rynku
miedzybankowym
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

podklasy, dla ktérej stwierdzono brak ptynnego rynku

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla kazdej

Podklasa aktywow

Przedtransakcyjny prég duzej skali

Posttransakcyjny prog wielkosci
specyficznej dla danego

instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Jednowalutowe swapy inflacyjne i kontrakty typu
futures|forward na jednowalutowe swapy inflacyjne

5000 000 EUR

9000000 EUR

10 000 000 EUR

Inne instrumenty pochodne stép procentowych

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10000 000 EUR”

4)  wsekeji 6 ,Instrumenty pochodne na akcje” tabela 6.2 ,Instrumenty pochodne na akcje — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu
i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie plynnego rynku” i tabela 6.3 ,Instrumenty pochodne na akcje — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci

specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie stwierdzono istnienia plynnego rynku” otrzymuja brzmienie:

JTabela 6.2

Kredytowe instrumenty pochodne - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla kt6rych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi

Transakgje, ktére

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku, w oparciu o przedzial Sredniej dziennej
kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

Podklasa wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, | nalezy wziag¢ pod Postéransakeyjy
ktyw6 kazda podklas¢ aktywow dzieli si¢ na dal dkl Srednia dzi . PR/ .
aktywéw azda podklasg ok lm(;v;uj :;; 1s ;1;;81(})% sze podklasy oblilévzvaixgifxlisrrf)}:géw Sred‘i‘;ggenna Przedtransakcyjny | prog wielkosci Posttransakeyjny
) prog duzej skali specyficznej dla prog duzej skali
refeArlgrll\Icgm danego instrumentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa Wartos$¢ progowa
Opcje podklase opgji indeksowych definiuje si¢ w oparciu progi nalezy <100 mln EUR. |25 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR
indeksowe o nastgpujace kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA
. o . kazdej podklasy,
Kryterium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie bi d
indeksu gieldowego iorac pod uwage [100 min EUR < |3 000 000 EUR |25 000 000 EUR |30 000 000 EUR
transakgje ADNA < 200
zrealizowane na | mlp FUR
instrumentach
finansowych 200 mln EUR < | 5500 000 EUR |50 000000 EUR 55000 000 EUR
nalezacych do
danej podklasy ADNA < 600
mln EUR
ADNA = 600 |20000000EUR |150000000EUR |160000000 EUR
mln EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku, w oparciu o przedzial Sredniej dziennej

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi Transakgje, ktére kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa
Podklasa wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, | nalezy wziag¢ pod P Kevi
aktywow kazda podklase aktywoéw dzieli si¢ na dalsze podklasy uwage przy Srednia dzienna . osttransaccyjiy .
Acter 40 Apbedb OBlC Aoz ot Przedtransakcyjny |  prég wielkoSci Posttransakcyjny
w jacy AL prog duzej skali specyficznej dla prog duzej skali
refi\rgll\;{))m danego instrumentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Kontrakty typu |podklase kontraktow typu futures/forward na indeks gieldowy | progi nalezy <100 mln EUR. |25 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR
futures|forward | definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA
na indeks . .o . kazdej podklasy,
ieldowy Kryterium segmentagji 1 — instrument bazowy w formie biorge pod uwage
g indeksu gietdowego transakcje 100 mln EUR < | 550 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR
zrealizowane na  |ADNA < 1 mld
instrumentach EUR
finansowych
nalezgcychdo |1 mld EUR<  [5500000EUR |50 000000 EUR  |55000 000 EUR
danej podklasy | ADNA < 3 mid
EUR
3 mld EUR < 20000000 EUR |150000000 EUR [160 000000 EUR
ADNA < 5 mld
EUR
ADNA = 5mld 30000000 EUR |250000000EUR |260 000000 EUR
EUR
Opcje na akcje | podklase opcji na akcje definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace | progi nalezy <5mln EUR. |25000 EUR 1000 000 EUR 1250000 EUR
kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA
Kryterium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie l];iajrdec] pgglﬂjsz’
akdji tranjak% o SminEUR<  [300000EUR  |1250000EUR |1 500000 EUR
zrealizowane na A?NA <10
instrumentach mln EUR
finansowych
nalezacychdo 110 min EUR < [550 000 EUR |2 500 000 EUR 3000 000 EUR
danej podklasy | ADNA < 20
mln EUR
ADNA = 20 1500000 EUR [5000000 EUR 5500 000 EUR
mln EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku, w oparciu o przedzial Sredniej dziennej

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi Transakgje, ktére kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa
Podklasa wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, | nalezy wziag¢ pod Posttransakeyin
L Loty st by LSy d B 66 o oz oalishgy uwage przy | Srednia dzienna Przedtransakcyjny | prég wielko);’lciy Posttransakcyjny
W nastepujacy sposéb obliczaniu progéw kwota 2 P . p e AU
) prog duzej skali specyficznej dla prog duzej skali
refi{g{\g’)‘“ danego instrumentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Kontrakty typu |podklase kontraktow typu futures/forward na obligacje definiuje | progi nalezy <5mln EUR. |25 000 EUR 1000000 EUR 1250000 EUR
futures|forward | sie w oparciu o nastepujgce kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA
na akcje . .o . kazdej podklasy,
Kryterium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie bi d
akdji iorge pod uwage
transakcje 5minEUR < [300000 EUR  |1250 000 EUR 1500 000 EUR
zrealizowanena | ADNA < 10
instrumentach mln EUR
finansowych
nalezacych do
danej podklasy 70 min EUR< [550000EUR 2500000 EUR |3 000000 EUR
ADNA < 20
mln EUR
ADNA = 20 1500000 EUR [5000000 EUR 5500 000 EUR
mln EUR
Opgje na podklase opcji na dywidende z akgji definiuje si¢ w oparciu | progi nalezy <5mln EUR. |25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR
dywidende o nastepujace kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA
z akcji . o . kazdej podklasy,
Kryterium segmentagji 1 - instrument bazowy w formie bi d
; . I . iorgc pod uwage
akgji uprawniajacych do pobierania dywidend )
transakcje 5 mln EUR < 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR
zrealizowane na | ADNA < 10
instrumentach mln EUR
finansowych
nalezacych do
danej podklasy 70 mln EUR< [100000EUR  |1000000EUR |1 500000 EUR
ADNA < 20
mln EUR
ADNA = 20 150 000 EUR 2000 000 EUR 2500000 EUR
mln EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku, w oparciu o przedzial Sredniej dziennej

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi Transakgje, ktére kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa
Podklasa wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, | nalezy wziag¢ pod P Kevi
aktywow kazda podklase aktywoéw dzieli si¢ na dalsze podklasy uwage przy Srednia dzienna . osttransaccyjiy .
N A OBlC Aoz ot Przedtransakcyjny |  prég wielkoSci Posttransakcyjny
pujacy AL prog duzej skali specyficznej dla prog duzej skali
refi{g{\g’)‘“ danego instrumentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Kontrakty typu |podklase kontraktow typu futures/forward na dywidende z akeji | progi nalezy <5mln EUR. |25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR
futures/forward | definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA
na dywidende . .o . kazdej podklasy,
e Kryterium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie bi d
z akqji .. K . . iorgc pod uwage
akgji uprawniajacych do pobierania dywidend )
transakcje 5 mln EUR < 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR
zrealizowane na | ADNA < 10
instrumentach mln EUR
finansowych
nalezacych do
danej podklasy  [70'mln EUR < [100000 EUR 1000000 EUR |1 500 000 EUR
ADNA < 20
mln EUR
ADNA = 20 150 000 EUR 2000 000 EUR 2500000 EUR
mln EUR
Opgje na indeks | podklase opcji na indeks dywidendowy definiuje si¢ w oparciu | progi nalezy <100 mln EUR. |25 000 EUR 1000 000 EUR 1500000 EUR
dywidendowy | o nastepujace kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA
. o . kazdej podklasy,
Kryterium segmentagji 1 - instrument bazowy w formie bi d
: . iorgc pod uwage
indeksu dywidendowego )
transakcje 100 mln EUR > |3 000 000 EUR |25 000 000 EUR 30 000 000 EUR
zrealizowane na | ADNA < 200
instrumentach mln EUR
finansowych
nalezacych do
danej podklasy 500 min EUR < |5 500 000 EUR |50 000 000 EUR |55 000 000 EUR
ADNA <600
mln EUR
ADNA =2 600 |20000000EUR (150000000 EUR |160 000000 EUR
mln EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku, w oparciu o przedzial Sredniej dziennej

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi Transakgje, ktére kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa
Podklasa wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, | nalezy wziag¢ pod Kevi
aktywow kazda podklase aktywoéw dzieli si¢ na dalsze podklasy uwage przy Srednia dzienna . Posttransakcyjny .
nastepuiacy soséb obliczanit progéw K Przedtransakcyjny |  prég wielkoSci Posttransakcyjny
W nastepujacy sp prog i prog duzej skali specyficznej dla prog duzej skali
refi\rgll\;{))m danego instrumentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Kontrakty typu |podklase kontraktow typu futures/forward na indeks progi nalezy <100 mln EUR. |25 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR
futures/forward | dywidendowy definiuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria | obliczy¢ dla ADNA
na indeks segmentacji: kazdej podklasy,
dywidendowy |y v terium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie ];’rlfgf;ki;’ed UWA8E 1700 mIn EUR < |550 000 EUR |5 000000 EUR |5 500 000 EUR
indeksu dywidendowego srealizowane na | ADNA < 1 mld
instrumentach EUR
finansowych
nalezgcychdo |1 mld EUR<  [5500000EUR |50 000000 EUR  |55000 000 EUR
danej podklasy | ADNA < 3 mid
EUR
3 mld EUR < 20000000 EUR |150000000 EUR [160 000000 EUR
ADNA < 5 mld
EUR
ADNA = 5mld 30000000 EUR |250000000EUR |260 000000 EUR
EUR
Opcje na indeks | podklase opcji na indeks zmiennosci definiuje si¢ w oparciu | progi nalezy <100 mln EUR. |25 000 EUR 1000 000 EUR 1500 000 EUR
zmiennosci o nastepujace kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA
. ool . kazdej podklasy,
Kryterium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie biorac pod uwage
indeksu zmiennosci transaklzje 8¢ 100 mln EUR < |3 000 000 EUR |25 000 000 EUR 30000 000 EUR
zrealizowane na A?NA <200
instrumentach mln EUR
finansowych
nalezacych do [200 min EUR < |5 500 000 EUR |50 000 000 EUR |55 000 000 EUR
danej podklasy | ADNA < 600
mln EUR
ADNA = 600 |20000000EUR |150000000EUR |160000000 EUR
mln EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku, w oparciu o przedzial Sredniej dziennej

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi Transakgje, ktére kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa
Podklasa wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, | nalezy wziag¢ pod Posttransakeyin
L Loty st by LSy d B 66 o oz oalishgy uwage przy | Srednia dzienna Przedtransakcyjny | prég wielko);’lciy Posttransakcyjny
ST i itz T kwota. prog duzej skali specyficznej dla prog duzej skali
refi\rgll\;{))m danego instrumentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Kontrakty typu |podklase kontraktow typu futures/forward na indeks progi nalezy <100 mln EUR. |25 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR
futures/forward | zmiennoéci definiuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria obliczy¢ dla ADNA
na indeks segmentacji: kazdej podklasy,
FIIEANOSE | Kryterium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie ]tjrl;ég;kl?ed H38% 1100 min EUR < [550000EUR 5000000 EUR |5 500 000 EUR
indeksu zmiennosci axq) ADNA < 1 mld
zrealizowane na
instrumentach EUR
finansowych
nalezgcychdo |1 mld EUR<  [5500000EUR |50 000000 EUR  |55000 000 EUR
danej podklasy | ADNA < 3 mid
EUR
3 mld EUR < 20000000 EUR |150000000 EUR [160 000000 EUR
ADNA < 5 mld
EUR
ADNA > 5mld |30000000EUR |250000000EUR {260 000000 EUR
EUR
Opgje na podklase opgji na fundusze inwestycyjne typu ETF definiuje si¢ | progi nalezy <5mln EUR. |25 000 EUR 1000 000 EUR 1250000 EUR
fundusze W oparciu o nastgpujgce kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA
inwss}g;y; ne Kryterium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie l];iajrdec] pgglﬂjsz’
P funduszu inwestycyjnego typu ETF tranjak%. o SminEUR<  [300000EUR  |1250000EUR |1 500000 EUR
zrealizowane na A?NA <10
instrumentach mln EUR
finansowych
nalezacychdo 110 min EUR < [550 000 EUR |2 500 000 EUR 3000 000 EUR
danej podklasy | ADNA < 20
mln EUR
ADNA = 20 1500000 EUR [5000000 EUR 5500 000 EUR
mln EUR

d
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku, w oparciu o przedzial Sredniej dziennej

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi Transakgje, ktére kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa
Podklasa wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, | nalezy wziag¢ pod -
aktywow kazdg podklase aktywéw dzieli si¢ na dalsze podklas uwage prz Srednia dzi Posttransakcyjmy
4P ¢ axtywow ¢ €0 P y uwageprzy | Srednia dzienna | pyjedransakcyjny | prég wielkoéci Posttransakcyjny
W nastepujacy sposéb obliczaniu progéw kwota 2 P : p e AU
) prog duzej skali specyficznej dla prog duzej skali
refi\rgll\;{))m danego instrumentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Kontrakty typu |podklase kontraktu typu futures/forward na fundusz progi nalezy <5mln EUR. |25 000 EUR 1000000 EUR 1250000 EUR
futures/forward | inwestycyjny typu ETF definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace | obliczy¢ dla ADNA
na fundusze | kryteria segmentacji E?ZdeJ Pogklasyr 5minEUR< [300000EUR  [1250000EUR  |1500 000 EUR
imwestycyjne Kryterium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie 1014¢ POC UWASE | ADNA < 10
typu ETF . . transakgje In EUR
funduszu inwestycyjnego typu ETF srealizowane na Lo
instrumentach 10 mln EUR < | 550 000 EUR 2500 000 EUR 3000 000 EUR
finansowych ADNA <20
nalezacych do mln EUR
danej podklasy ADNA = 20 1500000 EUR [5000000 EUR 5500 000 EUR
mln EUR
Swapy podklas¢ swapéw definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace progi nalezy 50 mln EUR < {300 000 EUR 1250000 EUR 1500 000 EUR
kryteria segmentacji: obliczy¢ dla ADNA < 100
Kryterium segmentacji 1 - rodzaj instrumentu bazowego: kazdej podklasy, | mln EUR
instrument jednopodmiotowy, indeks, koszyk biorac pod uwage [100 min EUR < | 550 000 EUR 2500 000 EUR 3000 000 EUR
: o ., |transakcje ADNA < 200
Kryterium segmentacji 2 - instrument bazowy w formie i
i jednopodmiotowego, indeksu, koszyka ZICAUZOWANC Nd | mln EUR
instrumentu jednop 80, ’ Yy instrumentach
Kryterium segmentacji 3 — parametr: parametr ﬁl’lanSOWyCh ADNA > 200 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR
podstawowych wynikéw stopy zwrotu z ceny, parametr nalezacych do min EUR
zwrotu z dywidendy, parametr zwrotu z tytulu wariancji, danej podklasy

parametr zwrotu z tytulu zmiennoSci

Kryterium segmentacji 4 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalno$ci instrumentu typu futures okreslony

W nastepujacy sposob:

Parametr
Parametr zwrotu
podstawowych — Parametr zwrotu
nikéw w postaci | - tytulu wariancji/ z dywidend
4 P zmiennosci v y
Zwrotu z ceny
Klasa zapadalnosci  |Klasa Klasa zapadalnosci 1:
1: 0 < okres zapadalno$ci 1: |0 < okres pozostaly
pozostaly do 0 < okres do terminu
terminu pozostaly do zapadalnosci < 1 rok
zapadalnodci < 1 terminu
miesigc zapadalnosci < 3
miesigce
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku, w oparciu o przedzial Sredniej dziennej

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi Transakgje, ktére kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa
Podklasa wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, | nalezy wziag¢ pod Posttransakeyin
L Loty st by LSy d B 66 o oz oalishgy uwage przy | Srednia dzienna Przedtransakcyjny | prég wielko);’lciy Posttransakcyjny
ST i itz T kwota. prog duzej skali specyficznej dla prog duzej skali
refi\rgll\;{))m danego instrumentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Klasa zapadalnosci 2: | Klasa zapadalnosci | Klasa zapadalnosci 2: 1

1 miesigc < okres 2: 3 miesigce < rok < okres pozostaly
pozostaly do terminu | okres pozostaly do |do terminu
zapadalnoéci < 3 terminu zapadalnosci < 2 lata
miesigce zapadalnosci < 6

miesiecy
Klasa zapadalnosci 3: | Klasa zapadalnosci |Klasa zapadalnosci 3: 2
3 miesigce < okres | 3: 6 miesiecy < lata < okres pozostaly
pozostaly do terminu | okres pozostaly do |do terminu
zapadalnosci < 6 terminu zapadalnosci < 3 lata

miesiecy

zapadalnosci < 1
rok

Klasa zapadalnosci 4:
6 miesiecy < okres

pozostaly do terminu
zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalnosci
4: 1 rok < okres
pozostaly do
terminu
zapadalnosci < 2
lata

itd.

Klasa zapadalnosci 5:
1 rok < okres

pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci
5: 2 lata < okres
pozostaly do
terminu
zapadalnosci < 3
lata

Klasa zapadalno$ci m:
(n-1) lat < okres
pozostaly do terminu
zapadalnosci < n lat

Klasa zapadalnosci 6: | itd.

2 lata < okres

pozostaly do terminu

zapadalnosci < 3 lata

itd. Klasa zapadalnosci
m: (n-1) lat < okres
pozostaly do
terminu

zapadalnosci < n lat

Klasa zapadalnosci
m: (n-1) lat < okres
pozostaly do terminu
zapadalnosci < n lat

d
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku, w oparciu o przedzial Sredniej dziennej

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi Transakgje, ktére kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa
Podklasa wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, | nalezy wziag¢ pod Posttransakeyin
L Loty st by LSy d B 66 o oz oalishgy uwage przy | Srednia dzienna Przedtransakcyjny | prég wielko);’lciy Posttransakcyjny
ST i itz T kwota. prog duzej skali specyficznej dla prog duzej skali
refi{g{\g’)‘“ danego instrumentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Swapy podklase swapéw portfelowych definiuje si¢ w oparciu progi nalezy 50 mln EUR < [300 000 EUR 1250000 EUR 1500000 EUR
portfelowe o specyficzne polaczenie nastepujacych kryteriow obliczy¢ dla ADNA <100
segmentagji: kazdej podklasy, |mln EUR
Kryterium segmentacji 1 - rodzaj instrumentu bazowego: biorge p(_)d HWage 1100 min EUR < | 550 000 EUR 2500000 EUR 3000000 EUR
. : ; . transakcje ADNA < 200
instrument jednopodmiotowy, indeks, koszyk ;
zrealizowane na | mln FUR
Kryterium segmentacji 2 - instrument bazowy w formie instrumentach
instrumentu jednopodmiotowego, indeksu, koszyka finansowych A?Nﬁj ; 200 |1500000EUR  |5000000 EUR > 500000 EUR
. mln
Kryterium segmentacji 3 — parametr: parametr ngezjq;(}),((:iklilj(s)y

podstawowych wynikéw stopy zwrotu z ceny, parametr
zwrotu z dywidendy, parametr zwrotu z tytutu wariangji,
parametr zwrotu z tytulu zmienno$ci

Kryterium segmentacji 4 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu portfelowego okreslony

w nastepujacy sposob:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesiac < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesiace < okres pozostaty do
terminu zapadalnosci < 6 miesigcy

Klasa zapadalno$ci 4: 6 miesiecy < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < n lat
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Tabela 6.3

Kredytowe instrumenty pochodne - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono brak ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

d

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono brak plynnego rynku
Bl Przedtransakcyjny prog duzej skali sng;gzﬁi?liﬁ?gznggigi:;i;lll::iclil - Posttransakcyjny prog duzej skali
Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Swapy 25000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
Swapy portfelowe 25000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
Inne instrumenty pochodne na akcje 25000 EUR 100 000 EUR 150000 EUR”

5)  w sekcji 7 ,Towarowe instrumenty pochodne” tabela 7.2 ,Towarowe instrumenty pochodne — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku” i tabela 7.3 ,Towarowe instrumenty pochodne — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi
wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku” otrzymuja brzmienie:

JTabela 7.2

Towarowe instrumenty pochodne - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Przedtransakcyjny prog duzej | Posttransakcyjny prog wielkosci specyficznej dla

lo/9tz1/sz0z/1op 821/19/naedonarelep//:dny 119

Podklasa aktywoéw ::Iae:lzs;l:]ze;q lét:(l;(ei skali T R AT Posttransakcyjny prog duzej skali
bl.uwag.t; przy Obrot — Dolna granica Obrot — Wolumen — Dolna granica Obrot — Wolumen — Dolna granica
obliczaniu progow percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu
Kontrakty typu progi nalezy obliczy¢ | 70 500000 EUR | 80 60 750 000 EUR | 90 70 1000000 EUR

futures|forward na
towary metalowe

dla kazdej podklasy
w ramach podklasy
aktywéw, biorac pod
uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych
nalezgcych do danej
podklasy
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego

instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Transakgcje, ktore
nalezy wzigé pod
uwage przy
obliczaniu progéw

Przedtransakcyjny prog duzej

skal

1

Posttransakcyjny prog wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Obrét -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét —
percentyl

Wolumen —
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét -
percentyl

Wolumen —
percentyl

Dolna granica
progu

Opcje na towary
metalowe

progi nalezy obliczy¢
dla kazdej podklasy
w ramach podklasy
aktywow, biorac pod
uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych
nalezacych do danej
podklasy

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1000 000 EUR

Swapy towarow
metalowych

progi nalezy obliczy¢
dla kazdej podklasy
w ramach podklasy
aktywow, biorac pod
uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych
nalezacych do danej
podklasy

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1000 000 EUR
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego

instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Transakgcje, ktore
nalezy wzigé pod
uwage przy
obliczaniu progéw

Przedtransakcyjny prog duzej

skal

1

Posttransakcyjny prog wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Obrét -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét —
percentyl

Wolumen —
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét -
percentyl

Wolumen —
percentyl

Dolna granica
progu

Kontrakty typu
futures|forward na
towary energetyczne

progi nalezy obliczy¢
dla kazdej podklasy
w ramach podklasy
aktywow, biorac pod
uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych
nalezacych do danej
podklasy

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1000 000 EUR

Opcje na towary
energetyczne

progi nalezy obliczy¢
dla kazdej podklasy
w ramach podklasy
aktywow, biorac pod
uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych
nalezacych do danej
podklasy

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1000 000 EUR

d
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego

instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Transakgcje, ktore
nalezy wzigé pod
uwage przy
obliczaniu progéw

Przedtransakcyjny prog duzej

skal

1

Posttransakcyjny prog wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Obrét -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét —
percentyl

Wolumen —
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét -
percentyl

Wolumen —
percentyl

Dolna granica
progu

Swapy towarow
energetycznych

progi nalezy obliczy¢
dla kazdej podklasy
w ramach podklasy
aktywow, biorac pod
uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych
nalezacych do danej
podklasy

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1000 000 EUR

Kontrakty typu
futures|forward na
towary rolne

progi nalezy obliczy¢
dla kazdej podklasy
w ramach podklasy
aktywow, biorac pod
uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych
nalezacych do danej
podklasy

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1000 000 EUR
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego

instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Transakgcje, ktore
nalezy wzigé pod
uwage przy
obliczaniu progéw

Przedtransakcyjny prog duzej

skal

1

Posttransakcyjny prog wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Obrét -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét —
percentyl

Wolumen —
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét -
percentyl

Wolumen —
percentyl

Dolna granica
progu

Opcje na towary
rolne

progi nalezy obliczy¢
dla kazdej podklasy
w ramach podklasy
aktywow, biorac pod
uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych
nalezacych do danej
podklasy

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1000 000 EUR

Swapy towarow
rolnych

progi nalezy obliczy¢
dla kazdej podklasy
w ramach podklasy
aktywow, biorac pod
uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych
nalezacych do danej
podklasy

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1000 000 EUR

d
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Tabela 7.3

Towarowe instrumenty pochodne - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono brak ptynnego rynku

Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

ceoTIre 21°N2d
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Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla kt6rych
stwierdzono brak plynnego rynku
Podklasa aktywé . e el Postt kcyj 6g wielkosci ] e 1828
odilasa aktywow Przedtransakcyjny prég duzej skali speg;ﬁziﬁi? dCIZJEZnI;;?)gir‘Etiur:secri - Posttransakcyjny prog duzej skali
Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa

Kontrakty typu futures|forward na towary 500 000 EUR 750 000 EUR 1000 000 EUR
metalowe
Opgje na towary metalowe 500 000 EUR 750 000 EUR 1000 000 EUR
Swapy towar6w metalowych 500 000 EUR 750 000 EUR 1000000 EUR
Kontrakty typu futures/forward na towary 500 000 EUR 750 000 EUR 1000 000 EUR
energetyczne
Opcje na towary energetyczne 500 000 EUR 750 000 EUR 1000 000 EUR
Swapy towar6w energetycznych 500 000 EUR 750 000 EUR 1000 000 EUR
Kontrakty typu futures/forward na towary rolne 500 000 EUR 750 000 EUR 1000 000 EUR
Opgje na towary rolne 500 000 EUR 750 000 EUR 1000 000 EUR
Swapy towar6éw rolnych 500 000 EUR 750 000 EUR 1000000 EUR
Inne towarowe instrumenty pochodne 500 000 EUR 750 000 EUR 1000 000 EUR”
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6)

w sekcji 8 ,Instrumenty pochodne na waluty” tabela 8.2 ,Instrumenty pochodne na waluty — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego

instrumentu i duzej skali dla podklas, dla kt6rych nie stwierdzono istnienia plynnego rynku” otrzymuje brzmienie:

JTabela 8.2

Instrumenty pochodne na waluty - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych

stwierdzono brak ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne na waluty

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla kt6rych

stwierdzono brak plynnego rynku

Podklasa aktywo . P . . . Postt; kcyj 6g wielkosci . . . . .
odidasa aklywow Przedtransakcyjny prog duzej skali speg;ﬁf:iltlli? (ﬁ?gzng;zgi:;ﬁu;s;i - Posttransakcyjny prog duzej skali
Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
g"““akt typu forward bez obowigzku 5000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR
ostawy (NDF)
g"mrakt typu forward z obowigzkiem 5000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR
ostawy (DF)
&fgg)walumwe bez obowigzku dostawy 5000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR
(Cl))pg)e walutowe z obowigzkiem dostawy 5000 000 EUR 20 000 000 EUR 25000 000 EUR
(Sll;’ggi’ walutowe bez obowigzku dostawy 5000 000 EUR 20 000 000 EUR 25000 000 EUR
(SS’;‘)W walutowe z obowigzkiem dostawy 5000 000 EUR 20 000 000 EUR 25000 000 EUR
Kontrakty walutowe typu futures 5000 000 EUR 20000 000 EUR 25000 000 EUR
Inne instrumenty pochodne na waluty 5000 000 EUR 20 000 000 EUR 25000 000 EUR”

d
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7)

w sekcji 9 ,Kredytowe instrumenty pochodne” tabela 9.2 ,Kredytowe instrumenty pochodne — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie plynnego rynku” i tabela 9.3 ,Kredytowe instrumenty pochodne — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi
wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku” otrzymuja brzmienie:

,Tabela 9.2

Kredytowe instrumenty pochodne - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla kt6rych

stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Klasa aktywow — kredytowe instrumenty pochodne

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkoSci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla podklas, dla kt6rych stwierdzono istnienie plynnego rynku

Podklasa Przedtransakcyjny prog duzej Posttransakcyjny prog wielkosci specyficznej dla g 2 & g LiH
aktywow Transakcje, ktére nalezy smgliy pro8 ] cyszz’nl;goginstrumentt? 7 ’ LR iy [ E Al
wzig¢ pod uwage przy
obliczaniu progow Obrét — Dolna granica Obrét — Wolumen — Dolna granica Obrét — Wolumen — Dolna granica
percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu

Indeksowany | progi nalezy obliczy¢ 70 5000000 EUR | 80 60 7500000 EUR | 90 70 10000 000 EUR
swap ryzyka | dla kazdej podklasy
kredytowego | w ramach podklasy
(CDS) aktywow, biorac pod

uwage transakcje

zrealizowane na

instrumentach

finansowych nalezacych

do danej podklasy
Jednopod- progi nalezy obliczy¢ 70 5000000 EUR | 80 60 7500000 EUR | 90 70 10 000 000 EUR
miotowy dla kazdej podklasy
swap ryzyka | w ramach podklasy
kredytowego | aktywéw, biorac pod
(CDS) uwagg transakcje

zrealizowane na

instrumentach

finansowych nalezacych

do danej podklasy
Opdje progi nalezy obliczy¢ | 70 5000000 EUR | 80 60 7500 000 EUR | 90 70 10 000 000 EUR
indeksowe na | dla kazdej podklasy
swap ryzyka | w ramach podklasy
kredytowego | aktywdw, biorac pod

uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych nalezacych
do danej podklasy
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Klasa aktywow — kredytowe instrumenty pochodne

instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie plynnego rynku

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego

Podklasa Przedtransakcyjny prég duzej Posttransakcyjny prog wielkosci specyficznej dla g 2 .
aktywoéw Transakcje, ktére nalezy slzzliy pro8 J cy}dznl;goginstrumentt? 7 ) [Pusisweragel gty g A sleld
wzig¢ pod uwage przy
obliczaniu progow Obrét — Dolna granica Obrét — Wolumen — Dolna granica Obrét — Wolumen - Dolna granica
percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu
Opgcje na progi nalezy obliczy¢ 70 5000000 EUR | 80 60 7 500 000 EUR | 90 70 10000 000 EUR
jednopod- dla kazdej podklasy
miotowy w ramach podklasy
swap ryzyka | aktywéw, biorac pod
kredytowego | uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych nalezacych
do danej podklasy
Tabela 9.3

Kredytowe instrumenty pochodne - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla kt6rych
stwierdzono brak plynnego rynku

Klasa aktywow — kredytowe instrumenty pochodne

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono brak plynnego rynku

Podklasa aktywé g 2 . Postt kcyj 6g wielkosci . 2 .
odklasa aktywow Przedtransakcyjny prog duzej skali speg;ﬁzzl:lse? dcl?gznggégi::;u;s; - Posttransakcyjny prog duzej skali
Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Indeksowany swap ryzyka kredytowego (CDS) | 5000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR
Jednopodmiotowy swap ryzyka kredytowego 5000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR

(CDS)

Opgje indeksowe na swap ryzyka kredytowego

5000 000 EUR

7 500 000 EUR

10000 000 EUR

Opgje na jednopodmiotowy swap ryzyka 5000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR
kredytowego
Inne kredytowe instrumenty pochodne 5000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR”

d
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8)

w sekcji 10 ,Instrumenty pochodne C10” tabela 10.2 ,Instrumenty pochodne C10 — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu
i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie plynnego rynku” i tabela 10.3 ,Instrumenty pochodne C10 — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla kt6rych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku” otrzymujg brzmienie:

»Tabela 10.2

Instrumenty pochodne C10 - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielko$ci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych

stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne C10

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku
Podklasa Przedtransakcyjny prog duzej | Posttransakcyjny prog wielkosci specyficznej dla g 2 &6 i
aktywoéw Transakcje, ktore nalezy sc]z?;]iy e J W)dg’nl:goginstrumemé’ . ) Posttransakcyjny prog duzej skali
wzig¢ pod uwage przy
obliczaniu progow Obrét — Dolna granica Obrét — Wolumen — Dolna granica Obrét — Wolumen — Dolna granica
percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu
Instrumenty progi nalezy obliczy¢ dla 70 50 000 EUR 80 60 75000 EUR 90 70 100 000 EUR
pochodne na | kazdej podklasy w ramach
stawki podklasy aktywow, biorgc
frachtowe pod uwage transakcje
zrealizowane na
instrumentach
finansowych nalezacych
do danej podklasy
Tabela 10.3

Instrumenty pochodne C10 - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono brak ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne C10

plynnego rynku

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono brak

Podklasa aktywé c 2 69 Posttransakcyj 6g wielkosci s fi j g 2 69 AT
odidasa aklywow Przedtransakcyjny prég duzej skali osttran dcl?zllz,nl;;zgirxtiutzei tl?ec)’ lczney Posttransakcyjny prog duzej skali
Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Instrumenty pochodne na 50 000 EUR 75 000 EUR 100 000 EUR
stawki frachtowe
Inne instrumenty pochodne 50 000 EUR 75000 EUR 100 000 EUR”

C10
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9)

w sekcji 11 ,Kontrakty finansowe na transakcje roéznicowe” tabela 11.2 ,Kontrakty na transakcje réznicowe — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie plynnego rynku” i tabela 11.3 ,Kontrakty na transakcje réznicowe — przedtransakcyjne
i posttransakcyjne progi wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku” otrzymuja brzmienie:

»Tabela 11.2

Kontrakty na transakcje réznicowe - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielko$ci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych

stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Klasa aktywow — kontrakty finansowe na transakcje réznicowe

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Przedtransakcyjny pré6 Posttransakcyjny prog wielkosci : 2 5 8 huiE
Podklasa aktywéw duzej sclzgliy prog specyficznej d.i?dznggoginstrumentu e Gy i s el
Transakgje, ktére nalezy wziaé pod
uwage przy obliczaniu progow Obrot — Dolna granica Obrot — Woll_xmen Dolna granica Obrot — Woh_xmen Dolna granica
percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu
Kontrakty na transakcje przeprowadzane na 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR | 90 70 100 000 EUR
transakcje kontraktach na transakcje réznicowe
réznicowe na waluty | na waluty, dla ktérych stwierdzono
istnienie ptynnego rynku
w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1
lit. b)
Kontrakty na transakcje przeprowadzane na 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR | 90 70 100 000 EUR
transakcje kontraktach na transakcje réznicowe
réznicowe na na towary, dla ktérych stwierdzono
towary istnienie ptynnego rynku
w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1
lit. b)
Kontrakty na transakcje przeprowadzane na 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje kontraktach na transakcje réznicowe
réznicowe na akcje | na akcje, dla ktérych stwierdzono
istnienie ptynnego rynku
w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1
lit. b)

d
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Klasa aktywow — kontrakty finansowe na transakcje réznicowe

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Przedtransakcyjny pré6 Posttransakcyjny prog wielkosci : 2 o 8 ThuiE
Podklasa aktywow duzej sclz;]Iiy prog specyficznej dcl?dznl::goginstrumentu e Gy iR G el
Transakgje, ktére nalezy wzia¢ pod
uwage przy obliczaniu progéw Obrét— | Dolnagranica | Obrét— Woll_lmen Dolna granica | Obrét - Woh_xmen Dolna granica
percentyl progu percentyl ety progu percentyl ] progu
Kontrakty na transakcje przeprowadzane na 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje kontraktach na transakcje réznicowe
réznicowe na na akgje, dla ktérych stwierdzono
obligacje istnienie plynnego rynku
w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1
lit. b)
Kontrakty na transakcje przeprowadzane na 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje kontraktach na transakcje r6znicowe
réznicowe na na kontrakt typu futures/forward na
kontrakty typu akgje, dla ktérych stwierdzono
futures/forward na istnienie plynnego rynku
akcje w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1
lit. b)
Kontrakty na transakcje przeprowadzane na 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje kontraktach na transakcje réznicowe
réznicowe na opcje | na opcje na akgje, dla ktérych
na akgcje stwierdzono istnienie plynnego
rynku w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b)
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10)

Tabela 11.3

Kontrakty na transakcje réznicowe — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielko$ci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych

stwierdzono brak ptynnego rynku

Klasa aktywow — kontrakty finansowe na transakcje roznicowe

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla kt6rych
stwierdzono brak plynnego rynku
Podklasa aktywow ] a o8 i Posttransakcyjny prog wielkosci : 2o el (haiE
yw Przedtransakcyjny prég duzej skali specyficznej dcl? dznggogins S———— Posttransakcyjny prog duzej skali
Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa
Kontrakty na transakcje r6znicowe na 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
waluty
Kontrakty na transakcje réznicowe na 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
towary
Kontrakty na transakcje réznicowe na akcje | 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
Koptrakty na transakcje réznicowe na 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
obligacje
Kontrakty na transakcje réznicowe na 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
kontrakty typu futures/forward na akcje
Kontra.kty na transakcje réznicowe na opcj¢ 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
na akcje
Inne kontrakty na transakcje réznicowe | 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR”
zaklady typu spread betting
sekcja 12 ,Uprawnienia do emisji” otrzymuje brzmienie:
,12. Uprawnienia do emisji
Tabela 12.1

Uprawnienia do emisji - klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywow — uprawnienia do emisji

Aby ustali¢ podklasy aktywow, dla ktdrych nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu art. 6a, stosuje si¢ nastepujaca metode:

Podklasa aktywow

Ustalenie pltynnosci

Unijne uprawnienia do emisji — kazda jednostka uznana za zgodng z wymogami
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (') (system handlu
uprawnieniami do emisji) uprawniajaca do emisji jednej tony ekwiwalentu dwutlenku

wegla (tCO,e)
RTS2#3 = EMAL i RTS23#37 = EUAE

Uznaje sig, ze dla unijnych uprawnieft do emisji istnieje ptynny rynek

d
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Klasa aktywow — uprawnienia do emisji

Wszystkie inne uprawnienia do emisji

RTS2#3 = EMAL i RTS23#37 <> EUAE

Uznaje si¢, ze dla wszystkich innych uprawnien do emisji nie istnieje plynny rynek

() Dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika 2003 r. ustanawiajaca system handlu przydziatami emisji gazoéw cieplarnianych we Wspdlnocie oraz zmieniajgca
dyrektywe Rady 96/61/WE (Dz.U. L 275 z 25.10.2003, s. 32, ELL http://data.curopa.cu/eli/dir/2003/87 [oj).

Tabela 12.2

Uprawnienia do emisji — przedtransakcyjny prog duzej skali i posttransakcyjny prog wielkosci

Klasa aktywow — uprawnienia do emisji

Podklasa aktywow

Przedtransakcyjny prég duzej skali

Posttransakcyjny prog wielkosci

Unijne uprawnienia do emisji

5000 ton ekwiwalentu dwutlenku wegla

25 000 ton ekwiwalentu dwutlenku wegla

Wszystkie inne uprawnienia do emisji

Dowolna wielkos¢

Dowolna wielko§¢”

w sekcji 13 ,Instrumenty pochodne bazujgce na uprawnieniach do emisji” tabela 13.2 ,Instrumenty pochodne bazujgce na uprawnieniach do emisji — przedtransakcyjne
i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku” i tabela 13.3 ,Instrumenty
pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas aktywéw, dla
ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku” otrzymuja brzmienie:

~Tabela 13.2

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali
dla podklas, dla ktorych stwierdzono istnienie pltynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne bazujgce na uprawnieniach do emisji

Transakgcje, ktore
nalezy wzig¢ pod

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowacé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas aktywow, dla ktorych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Podklasa aktywd A ] 2 A Posttransakcyj 6g wielkosci ] P .
odidasa aklywow uwage ]I))l;'zo); g‘lzavhczamu Przedtransakcyjny prog duzej skali spegyﬁglrlle? dcl?(tllz nz;zgilzltiur(:lecr: - Posttransakcyjny prog duzej skali
Obrot — percentyl | Dolna granica progu | Obrét — percentyl | Dolna granica progu | Obrét — percentyl | Dolna granica progu

Instrumenty pochodne | transakcje 70 50000 ton 80 90 000 ton 90 100 000 ton
bazujace na przeprowadzane na dwutlenku wegla dwutlenku wegla dwutlenku wegla
uprawnieniach do wszystkich
emisji, ktérych instrumentach
instrumentem pochodnych
bazowym jest unijne | bazujacych na

uprawnienie do emisji

uprawnieniach do
emisji, ktorych
instrumentem
bazowym jest unijne
uprawnienie do emisji
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji

Transakgcje, ktore

Percentyle i dolne granice progéw, ktore nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas aktywow, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Podklasa aktywoéw Lty wziqc’.pod . : a o a SiH Posttransakcyjny prog wielkosci ; a &6 B
uwage 1;1()); g‘l;hczanlu Przedtransakcyjny prég duzej skali specyficznej dia dariego instrumenta Posttransakcyjny prog duzej skali
Obrét - percentyl | Dolna granica progu | Obrét — percentyl | Dolna granica progu | Obrét — percentyl | Dolna granica progu
Instrumenty pochodne | transakcje 70 25000 ton 80 40 000 ton 90 50 000 ton
bazujgce na przeprowadzane na dwutlenku wegla dwutlenku wegla dwutlenku wegla
uprawnieniach do wszystkich
emisji, ktérych instrumentach
instrumentem pochodnych
bazowym jest unijne | bazujacych na
uprawnienie do emisji | uprawnieniach do
lotniczych emisji, ktérych
instrumentem
bazowym jest unijne
uprawnienie do
emisji lotniczych
Instrumenty pochodne | transakcje 70 25 000 ton 80 40000 ton 90 50 000 ton
bazujace na przeprowadzane na dwutlenku wegla dwutlenku wegla dwutlenku wegla
uprawnieniach do wszystkich
emisji, ktérych instrumentach
instrumentem pochodnych
bazowym jest bazujacych na
jednostka uprawnieniach do
poswiadczonej emisji, ktérych
redukgji emisji (CER) | instrumentem
bazowym jest
jednostka
poswiadczone;j
redukgji emisji (CER)
Instrumenty pochodne | transakcje 70 25 000 ton 80 40000 ton 90 50 000 ton
bazujace na przeprowadzane na dwutlenku wegla dwutlenku wegla dwutlenku wegla
uprawnieniach do wszystkich
emisji, ktérych instrumentach
instrumentem pochodnych
bazowym jest bazujacych na
jednostka redukcji uprawnieniach do
emisji (ERU) emisji, ktérych
instrumentem
bazowym jest
jednostka redukecji
emisji (ERU)

d
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Tabela 13.3

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali
dla podklas, dla ktérych stwierdzono brak ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji

Podklasa aktywow

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas aktywéw, dla ktérych

stwierdzono brak plynnego rynku

Przedtransakcyjny prog duzej skali

Posttransakcyjny prog wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Instrumenty pochodne bazujgce na
uprawnieniach do emisji, ktérych
instrumentem bazowym jest unijne
uprawnienie do emisji

50 000 ton dwutlenku wegla

90 000 ton dwutlenku wegla

100 000 ton dwutlenku wegla

Instrumenty pochodne bazujace na
uprawnieniach do emisji, ktérych
instrumentem bazowym jest unijne
uprawnienie do emisji lotniczych

25 000 ton dwutlenku wegla

40 000 ton dwutlenku wegla

50 000 ton dwutlenku wegla

Instrumenty pochodne bazujace na
uprawnieniach do emisji, ktérych
instrumentem bazowym jest jednostka

poswiadczonej redukcji emisji (CER)

25 000 ton dwutlenku wegla

40 000 ton dwutlenku wegla

50 000 ton dwutlenku wegla

Instrumenty pochodne bazujace na
uprawnieniach do emisji, ktérych
instrumentem bazowym jest jednostka
redukcji emisji (ERU)

25000 ton dwutlenku wegla

40 000 ton dwutlenku wegla

50 000 ton dwutlenku wegla

Inne instrumenty pochodne bazujace na
uprawnieniach do emisji

25 000 ton dwutlenku wegla

40 000 ton dwutlenku wegla

50 000 ton dwutlenku wegla”

ceoTIre 21°N2d
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ZALACZNIK IV

W zalaczniku I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/587 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)  wtabeli 1 pierwszy wiersz otrzymuje brzmienie:

Wiersz Rodzaj systemu Opis systemu transakcyjnego Informacje podawgne dp wiadomosci
transakcyjnego publicznej
o1 System System, ktory w oparciu o arkusz zlecenn | Laczna liczba zlecen oraz akgji,
transakcyjny i algorytm transakcyjny dzialajacy bez kwitéw depozytowych, jednostek
oparty na arkuszu | udziatu czlowieka zestawia w sposdb funduszy inwestycyjnych typu ETF,
zlecen ciagly zlecenia sprzedazy i zlecenia certyfikatéw oraz innych podobnych
realizowanych kupna w oparciu o najlepsza dostepng instrumentéw finansowych, ktérych
w trybie notowai | ceng. dotyczg te zlecenia na kazdym
ciaglych poziomie cenowym dla przynajmniej
pigciu najlepszych pozioméw cen
kupna i cen sprzedazy.”

2)  dodaje si¢ tabele 1a i 1b w brzmieniu:

,Tabela 1a

Tabela symboli dla tabeli 1b

Symbol

Rodzaj danych

Definicja

{ALPHANUM-n}

Do n znakéw
alfanumerycznych

Pole na tekst dowolny.

{CURRENCYCODE_3}

3 znaki alfanumeryczne

Trzyliterowy kod waluty zgodnie z kodami walut
ISO 4217

{DATE_TIME_ FORMAT)

Format daty i czasu
zgodnie z ISO 8601

Data i czas w nastgpujacym formacie: RRRR-MM-
DDThh:mm:ss.ddddddZ.

— »RRRR« oznacza rok;

— »MMc« oznacza miesiac;

— »DD« oznacza dzief;

— »T«—oznacza, ze nalezy uzy¢ litery »T«;

— »hh«oznacza godzing;

— »mm« 0znacza minutg;

— »ss.dddddd« oznacza sekunde i ulamek
sekundy;

— »Z«oznacza czas UTC. Datg i czas nalezy
podawa¢d wedtug czasu UTC.

{DECIMAL-n/m}

Liczba dziesigtna ztozona
z maksymalnie n cyfr
tacznie, z czego
maksymalnie m cyfr moga
stanowi¢ cyfry utamkowe

Pole numeryczne na warto$ci dodatnie i ujemne.
Separatorem dziesigtnym jest »«. (przecinek).
Liczby ujemne sg poprzedzone znakiem »-«
(minus). W stosownych przypadkach wartosci
zaokragla sig, a nie skraca.

{ISIN} 12 znaki alfanumeryczne Kod ISIN zgodnie z normga ISO 6166
{MIC} 4 znaki alfanumeryczne Identyfikator rynku zgodnie z norma ISO 10383
{LET} 20 znaki alfanumeryczne Identyfikator podmiotu prawnego zgodnie

z normg ISO 17442
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Tabela 1b

Wykaz szczegélowych informacji na potrzeby przejrzystosci przedtransakcyjnej

Nr Ideng;fﬂ:ator Opis i szczegtowe informacje podlegajace publikacji Format, ktoryzrizi)eezlz ;2)0dac zgodnie

1 Data i czas W przypadku niezagregowanych zlecen lub {DATE_TIME_FORMAT}

aktualizacji kwotowan, o ktérych mowa w tabeli 1 — data
i godzina wprowadzenia do systemu transakcyjnego
zlecenia lub kwotowania do realizacji, anulowania
lub modyfikagji.
W przypadku zagregowanych zleceni lub kwotowan,
o ktérych mowa w tabeli 1 — data i godzina
obliczenia zagregowanej ceny kupna (pole 5) lub
zagregowanego wolumenu transakcji zakupu (pole 8)
lub zagregowanej ceny sprzedazy (pole 5) lub
zagregowanego wolumenu transakcji sprzedazy (pole
8) po otrzymaniu zlecenia do realizacji, anulowania
lub modyfikacji w systemie transakcyjnym, lub po
wykonaniu zlecenia.
W przypadku systeméw transakcyjnych opartych na
aukcjach okresowych, o ktérych mowa w tabeli 1 -
data i czas, przy ktorych cena najlepiej
zrealizowalaby zalozenia algorytmu obrotu, oraz
data i czas wszelkich péZniejszych zmian ceny (pole
5) lub iloici (pole 8).
Poziom szczeg6lowosci musi by¢ zgodny
z wymogami okre§lonymi w art. 12 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 20251155 ().

2 Kod Kod stosowany do identyfikacji instrumentu {ISIN}

identyfika- finansowego.
cyjny
instrumentu

3 Strona Strona zlecenia lub kwotowania. »BUYI« lub »SELL«
W przypadku systemu transakcyjnego opartego na
aukcjach okresowych pole to nie jest obowigzkowe.

4 Animator W przypadku systemu transakcyjnego opartego na {LEI}

rynku kwotowaniu — wskazanie animatora rynku.

5 Cena Cena zleceri i kwotowan wymagana zgodnie z tabela | {DECIMAL-18/13} — gdy cena
1, z wylaczeniem, w stosownych przypadkach, jest wyrazona jako warto$¢
prowizji i naliczonych odsetek. pieni¢zna w przypadku

. udzialowych instrumentéw
W przypadku systemu transakcyjnego opartego na finansowvch i instrumentow
aukgcjach okresowych, o ktérym mowa w tabeli 1 - fi Wy h hach
e . X inansowych o cechac
cena, przy ktérej aukcyjny system transakcyjny . . .
I I 2 ;0 instrumentéw udzialowych
najpehniej zrealizuje zalozenia algorytmu
transakcyjnego. {DECIMAL-11/10} — gdy cena
Jezeli cena wyrazona jest jako warto$¢ pienigzna jest wyrazona jako wartos¢
Jaie si T I ) }], : pienigzna, procentowa lub stopa zwrotu
podaje si¢ ja w walucie gléwne;j. w przypadku certyfikatéw
W przypadku gdy cena nie jest dostgpna, ale jej i innych instrumentéw
ustalanie jest w toku (-PNDG«) lub nie ma finansowych o cechach
zastosowania ("NOAP«), tego pola nie wypelnia sie. instrumentéw udzialowych
{DECIMAL-18/17} — gdy cena
jest wyrazona jako wartos¢
procentowa, stopa zwrotu lub
w punktach bazowych
w przypadku certyfikatow
i innych instrumentéw
finansowych o cechach
instrumentéw udzialowych

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1246/oj
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Nr Iden;yofifator Opis i szczegdtowe informacje podlegajace publikacji Format, ktoryzrizif:lz godac zgodnie
6 Waluta ceny Jednostka waluty gtéwnej, w jakiej wyrazona jest {CURRENCYCODE_3}
cena (pole 5) (ma zastosowanie, jezeli cena wyrazona
jest jako warto$¢ pienigzna).
7 Oznaczenie Okreslenie, czy cena (pole 5) jest wyrazona »MONE« — warto$¢ pienig¢zna
ceny w wartosci pienieznej, jako warto$¢ procentowa czy | w przypadku udzialowych
jako stopa zwrotu. instrumentéw finansowych
i instrument6w finansowych
o cechach instrumentéw
udzialowych
»PERC« — warto$¢ procentowa
w przypadku certyfikatéw
i innych instrumentéw
finansowych o cechach
instrument6éw udziatowych
»BIEL« — stopa zwrotu
w przypadku certyfikatéw
i innych instrumentéw
finansowych o cechach
instrument6w udzialowych
»BAPO« — punkty bazowe
w przypadku certyfikatow
i innych instrumentéw
finansowych o cechach
instrumentéw udzialowych
8 Tosé Liczba jednostek instrumentéw finansowych {DECIMAL-18/17} — gdy ilos¢
zwigzana z kwotowaniami lub zleceniami, jest wyrazona jako liczba
wymagana zgodnie z tabelg 1. jednostek w przypadku
TP . - udzialowych instrumentéw
Jezeli obrét instrumentem finansowym nie jest fi hii .
. ! : inansowych i instrumentéw
prowadzony w jednostkach, warto$¢ nominalng lub finansowvch hach
Lo ¥ o wych o cechac
pieni¢zng instrumentu finansowego podaje si¢ instrumentow udzialowveh
w jednostce waluty gtéwne;j. WY
W przypadku systeméw transakcyjnych opartych na {DEC.IMAL._E/ ) —tgﬁi}’ flos¢ jest
aukcjach okresowych, o ktérych mowa w tabeli 1 - wyraz orlla Jal g Wartose
I S p PR nominalna lub pieni¢zna
zagregowana ilo$¢ zwigzana z ceng, kt6ra najlepiej dku certvfikatow
zrealizowalaby zalozenia algorytmu obrotu. v przy}}: a y
11nnych instrumentow
finansowych o cechach
instrumentéw udzialowych.
9 Waluta Waluta gtéwna, w jakiej wyrazono ilos¢ (pole 8). {CURRENCYCODE_3}
w odniesieniu | Podaje si¢ jednostke waluty glownej.
do iloci Pole to wypelnia si¢, w przypadku gdy obrét
instrumentem finansowym nie jest prowadzony
w jednostkach, a ilo$¢ wyrazono jako warto$¢
nominalng lub pieni¢zng. W innych przypadkach
tego pola nie wypelnia sig.
10 Zagregowana | Liczba zagregowanych zleceri lub kwotowan {DECIMAL-18/0}
liczba zlecen pochodzacych od cztonkéw lub uczestnikéw, jezeli
i kwotowan zagregowane informacje s3 wymagane zgodnie
z tabelg 1.
11 System obrotu | Identyfikacja systemu obrotu, w ktérego systemie {MIC}

transakcyjnym oglasza si¢ zlecenia i kwotowania.

Nalezy stosowa¢ kod identyfikacyjny segmentu
rynku ("MIC segmentu«) zgodny z norma ISO 10383
lub jezeli MIC segmentu nie istnieje — operacyjny kod
identyfikacyjny rynku (»operacyjny MICx).
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Identyfikator
pola

Opis i szczegdtowe informacje podlegajace publikacji

Format, ktéry nalezy podaé zgodnie
z tabelg 2

12 System
transakcyjny

Rodzaj systemu transakcyjnego, w ktérym oglasza
si¢ zlecenie lub kwotowanie

»CLOB« — systemy transakcyjne
oparte na arkuszu zleceri. System
transakcyjny oparty na arkuszu
zlecen realizowanych w trybie
notowan cigglych, o ktérym mowa
w tabeli 1 w zalaczniku I, oraz
system transakcyjny taczacy
elementy systemu transakcyjnego
opartego na arkuszu zlecen
realizowanych w trybie notowan
ciaglych, o ktérym mowa w tabeli
1 w zalaczniku [, i systemu
transakcyjnego opartego na
aukcjach okresowych, o ktérym
mowa w tabeli 1 w zalgczniku L.

»QDTS« — systemy transakcyjne
oparte na kwotowaniach cen,

o ktérych mowa w tabeli 1

w zalgczniku 1.

»PATS« — systemy transakcyjne
oparte na aukcjach okresowych,
o ktérych mowa w tabeli 1

w zalgczniku L.

»PATS« — systemy zapytan
o kwotowanie, o ktérych mowa
w tabeli 1 w zalgczniku 1.

»HYBR« — hybrydowe systemy
transakcyjne, o ktérych mowa

w tabeli 1 w zalaczniku I Systemu
transakcyjnego faczacego elementy
systemu transakcyjnego opartego
na arkuszu zlecen realizowanych
w trybie notowan ciaglych,

o ktérym mowa w tabeli 1

w zalgczniku I, i systemu
transakcyjnego opartego na
aukcjach okresowych, o ktérym
mowa w tabeli 1 w zalgczniku I,
nie uznaje si¢ za system
hybrydowy, lecz za system
transakcyjny oparty na arkuszu
zlecen (CLOB).

»OTHR« — w przypadku kazdego
innego systemu transakcyjnego,
o ktérym mowa w tabeli 1

w zalgczniku L.

13 Faza systemu
transakcyj-
nego

Rodzaj fazy systemu transakcyjnego, w ktorej oglasza
si¢ zlecenie lub kwotowanie

»UDUC« — niezdefiniowana faza
aukgji

»SOAU« — planowa faza aukgji
otwarcia

»SCAU« — planowa faza aukgji
zamkniecia

»SIAU« — planowa faza ustalania
kursu $réddziennego

»UAUC« — nieplanowana faza
ustalania kursu

»ODAU« — faza aukcyjna na
zadanie (czesta faza aukcyjna dla
pakietu zlecef)
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Identyfikator
pola

Opis i szczegdtowe informacje podlegajace publikacji

Format, ktéry nalezy podaé zgodnie
z tabelg 2

»COTR« — notowania ciagle

»MACT« — obrét w fazie
zamkniecia

»OMST« — obrét poza sesjg
glowng

»OTSP« —inne

14

Data i godzina
publikacji

Data i godzina publikacji informacji przez system
obrotu.

Poziom szczeg6lowosci musi by¢ zgodny
z wymogami okre§lonymi w art. 12 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2025/1155.

{DATE_TIME_FORMAT}

(")  Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2025/1155 z dnia 12 czerwca 2025 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych dane
wejSciowe 1 wyjSciowe systeméw publikacji informacji skonsolidowanych, synchronizacj¢ zegaréw stuzbowych
i redystrybucje dochodéw przez dostawce informacji skonsolidowanych dla akgji i funduszy inwestycyjnych typu ETF oraz
uchylajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/574 (Dz.U. L, 2025/1155, ..., ELL: ...).";

3)  tabele 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

,Tabela 3

Wykaz szczegélowych informacji na potrzeby przejrzystosci posttransakcyjnej

Rodzaj systemu

Numer | | dentyfikator pola Opis i szczegé}owe ir}forr'r‘lacje realizacji lub Format, ktéry nalezy poda¢ zgodnie
pola podlegajace publikacji publikacji z tabelg 2
1 Data i czas Data i godzina wykonania Rynek {DATE_TIME_FORMAT}
transakgji transakcji. regulowany
. (RM),
W przypadku transakgji wielostronna
realizowanych w systemie platforma
obrotu poziom obrotu (MTF)
szczegbtowosci musi by¢ zorganizowaryla
zgodny z wymogami platforma
okre$lonymi w art. 12 obrotu (OTF)
rozporzadzenia
delegowanego (UE) Zatwierdzony
2025/1155. podmiot
W przypadku transakgji ?X]l:)}\li( Wy
niewykonywanych

w systemie obrotu — data

i godzina uzgodnienia przez
strony treci nastepujacych
pol: ilo§¢, cena, waluty (jak
okreslono w polach 31, 34
i 44 w tabeli 2 w zalgczniku
I do rozporzadzenia
delegowanego (UE)
2017/590, kod
identyfikacyjny
instrumentu, klasyfikacja
instrumentu i kod
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Numer
pola

Identyfikator pola

Opis i szczegdtowe informacje
podlegajace publikacji

Rodzaj systemu
realizacji lub

publikacji

Format, kt6ry nalezy poda¢ zgodnie
z tabelg 2

instrumentu bazowego,

w stosownych przypadkach.
W przypadku transakeji
nierealizowanych w systemie
obrotu podana godzina musi
by¢ podana z dokfadnoscia co
najmniej do najblizszej
sekundy.

Jezeli transakcja jest
wynikiem zlecenia
przekazanego osobie
trzeciej przez
przedsigbiorstwo realizujgce
zlecenie w imieniu klienta,
a warunki dotyczace
transakgji, okre$lone

w art. 4 rozporzadzenia
delegowanego (UE)
2017/590, nie zostaly
spelnione — data i godzina
transakgji, a nie godzina
przestania zlecenia.

Kod
identyfikacyjny
instrumentu

Kod wykorzystywany do
identyfikacji instrumentu
finansowego

RM, MTF, APA

{ISIN}

Cena

Cena, po ktérej zawarto
transakcje, z wylaczeniem,
w stosownych przypadkach,
prowizji i naliczonych
odsetek.

Jezeli cena wyrazona jest
jako warto$¢ pienigzna,
podaje si¢ ja w walucie
glowne;j.

W przypadku gdy cena nie
jest dostepna, ale jej
ustalanie jest w toku
(»PNDG¢) lub nie ma
zastosowania ("NOAP«),
tego pola nie wypelnia sig.

RM, MTF, APA

{DECIMAL-18/13} —jezeli cena jest
wyrazona jako warto$¢ pieni¢zna.

{DECIMAL-11/10} —jezeli cena jest
wyrazona jako odsetek lub stopa
zZwrotu

{DECIMAL-18/17} — jezeli cena jest
wyrazona jako punkty bazowe

w przypadku certyfikatéw i innych
instrument6w finansowych

o cechach instrumentéw
udziatowych

Brakujgca cena

W przypadku gdy cena nie
jest dostepna, ale jej
ustalanie jest w toku, nalezy
wpisaé »PNDGe.

W przypadku gdy cena nie
ma zastosowania, nalezy
wpisac¢ )NOAP«.

RM, MTF APA

»PNDG« — jezeli cena jest nieznana

»NOAP« — jezeli cena nie ma
zastosowania

Waluta ceny

Jednostka waluty gtéwne;j,
w jakiej wyrazona jest cena
(ma zastosowanie, jezeli
cena wyrazona jest jako
wartos¢ pienigzna).

RM, MTF APA

{CURRENCYCODE_3}
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Rodzaj systemu

Nu:llaer ldentyfikator pola Opis i0 s(izlcez:g()c}sws biﬁlfg;r'rilacje realizaci lub Format, ktoryZ riif:]y godac zgodnie
P podiegajace publikac] publikaji 4
6 Oznaczenie Okreslenie, czy cena jest RM, MTF APA »MONE« — warto$¢ pieni¢zna
ceny wyrazona w wartosci w przypadku udzialowych
pienigznej, jako Wwartosc instrument6w finansowych
procentowa czy jako stopa i instrumentéw finansowych
ZwrotiL. o cechach instrumentéw
udzialowych
»PERC« — warto$¢ procentowa
w przypadku certyfikatéw i innych
instrument6w finansowych o cechach
instrumentéw udzialowych
»YIEL« — stopa zwrotu
w przypadku certyfikatéw i innych
instrument6w finansowych
o cechach instrumentéw
udzialowych
»BAPO« — punkty bazowe
w przypadku certyfikatow i innych
instrumentéw finansowych o cechach
instrumentow udzialowych
7 Tlos¢ Liczba jednostek RM, MTF, APA | {DECIMAL-18/17} —jezeli ilo$¢ jest
instrumentu finansowego. wyrazona jako liczba jednostek
Warto$¢ nominalna lub {DECIMAL-18/5} —jezeli ilos¢ jest
pieniezna instrumentu wyrazona jako warto§¢ pienigzna
finansowego. lub nominalna
8 Miejsce Oznaczenie miejsca RM, MTF, APA {MIC} - systemy obrotu UE
wykonania wykonania transakgji. »SINT« — podmiot systematycznie
transakdji Nalezy stosowaé MIC internalizujcy transakcje

segmentu zgodny z normg
ISO 10383 w przypadku
transakcji wykonywanych
w unijnym systemie obrotu.
Jezeli MIC segmentu nie
istnieje, nalezy stosowaé
operacyjny MIC.

Nalezy stosowaé kod SINT
w odniesieniu do
instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu
lub bedacych przedmiotem
obrotu w systemie obrotu,
w przypadku gdy transakcja
na tym instrumencie
finansowym jest
realizowana przez podmiot
systematycznie
internalizujacy transakcje.

Jako MIC nalezy poda¢
»XOFF« w odniesieniu do
instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu
lub bedacych przedmiotem
obrotu w systemie obrotu,
w przypadku gdy transakcja
na tym instrumencie
finansowym nie jest
realizowana ani w unijnym
systemie obrotu, ani

w podmiocie systematycznie

»XOFF« — w innym przypadku
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Numer
pola

Identyfikator pola

Opis i szczegdtowe informacje
podlegajace publikacji

Rodzaj systemu
realizacji lub

publikacji

Format, kt6ry nalezy poda¢ zgodnie
z tabelg 2

internalizujgcym transakcje.
Jezeli transakcja jest
realizowana na
zorganizowanej platformie
obrotu poza Unig, oprocz
kodu MIC »XOFF«
wymagane jest wypelnienie
pola »System obrotu
panistwa trzeciego jako
miejsce wykonania
transakjic.

System obrotu
panstwa trzeciego
jako miejsce
wykonania
transakgji

Oznaczenie systemu obrotu
panstwa trzeciego, w ktérym to
systemie wykonano transakcje.
Nalezy stosowaé MIC segmentu
zgodnie z norma ISO 10383.

Jezeli MIC segmentu nie
istnieje, nalezy stosowac
operacyjny MIC.

Jezeli transakcja nie jest
realizowana w systemie obrotu
panstwa trzeciego, tego pola nie
wypelnia sie.

APA

{MIC}

10

System
transakcyjny

Rodzaj systemu transakcyjnego,
w ktérym wykonano
transakgje.

Jezeli w polu »Miejsce
wykonania transakcjic
wprowadzono »SINT« lub
»XOFFq, tego pola nie wypelnia
sie.

RM, MTF

»CLOB« — systemy transakcyjne oparte
na arkuszu zlecefi. System transakcyjny
oparty na arkuszu zlecen realizowanych
w trybie notowan cigglych, o ktérym
mowa w tabeli 1 w zalgczniku I, oraz
system transakcyjny laczacy elementy
systemu transakcyjnego opartego na
arkuszu zlecen realizowanych w trybie
notowan cigglych, o ktérym mowa

w tabeli 1 w zalgczniku I, i systemu
transakcyjnego opartego na aukcjach
okresowych, o ktérym mowa w tabeli 1
w zalgczniku L.

»QDTS« — systemy transakcyjne oparte
na kwotowaniach cen, o ktérych mowa
w tabeli 1 w zalgczniku 1.

»PATS« — systemy transakcyjne oparte
na aukcjach okresowych, o ktérych
mowa w tabeli 1 w zalgczniku L.

»PATS« — systemy zapytan
o kwotowanie, o ktérych mowa
w tabeli 1 w zalgczniku 1.

»HYBR« — hybrydowe systemy
transakcyjne, o ktérych mowa w tabeli
1 w zalgczniku L. Systemu
transakcyjnego taczacego elementy
systemu transakcyjnego opartego na
arkuszu zlecen realizowanych w trybie
notowan cigglych, o ktérym mowa

w tabeli 1 w zalaczniku [, i systemu
transakcyjnego opartego na aukcjach
okresowych, o ktérym mowa w tabeli 1
w zalaczniku I, nie uznaje si¢ za system
hybrydowy, lecz za system transakcyjny
oparty na arkuszu zlece (CLOB).

»OTHR« — w przypadku kazdego innego
systemu transakcyjnego, o ktérym
mowa w tabeli 1 w zalgczniku L.
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Numer
pola

Identyfikator pola

Opis i szczegdtowe informacje
podlegajace publikacji

Rodzaj systemu
realizacji lub

publikacji

Format, kt6ry nalezy poda¢ zgodnie
z tabelg 2

11

Data i godzina
publikacji

Data i godzina publikacji
transakcji przez system
obrotu lub zatwierdzony
podmiot publikujacy.

W przypadku transakji
realizowanych w systermie
obrotu poziom
szczegOlowosci musi by¢
zgodny z wymogami
okreslonymi w art. 12
rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2025/1155.

W przypadku transakeji
niewykonywanych

w systemie obrotu date

i godzing podaje si¢

z dokfadnoscia przynajmniej
do pelnej sekundy.

RM, MTF, APA

{DATE_TIME_FORMAT}

12

Miejsce
publikacji

Kod stosowany do
identyfikacji systemu obrotu
lub zatwierdzonego
podmiotu publikujgcego,
ktéry publikuje transakcje.

RM, MTF, APA

{MIC}

13

Kod
identyfikacyjny
transakgji

Kod alfanumeryczny
przypisany przez systemy
obrotu (zgodnie z art. 12
rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2017/580) i zatwierdzone
podmioty publikujace oraz
stosowany w kazdym
kolejnym odniesieniu do
okreslonej transakcji.

Kod identyfikacyjny transakgji
musi by¢ niepowtarzalny,
konsekwentnie stosowany

i trwaly w odniesieniu do MIC
segmentu zgodnie z norma
ISO 10383 i dnia sesyjnego.
Jezeli system obrotu nie stosuje
koddéw MIC segmentu, kod
identyfikacyjny transakcji musi
by¢ niepowtarzalny,
konsekwentnie stosowary

i trwaly w odniesieniu do
operacyjnego MIC i dnia
sesyjnego.

Jezeli zatwierdzony podmiot
publikujacy nie stosuje kodéw
MIC, kod identyfikacyjny
transakcji musi by¢
niepowtarzalny,
konsekwentnie stosowany

i trwaly w odniesieniu do
czterocyfrowego kodu
stosowanego w celu
identyfikacji zatwierdzonego
podmiotu publikujacego

iw odniesieniu do dnia
sesyjnego.

RM, MTF, APA

{ALPHANUM-52}
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Nurrller ldentyfikator pola Opis i szczegé}owe ir}lf<0rr'r.1acje R?(izliaz) ic);ftlzrgu Format, ktéry nalezly podacé zgodnie
pola podlegajace publikacji publikacji z tabelg 2
Elementy skladowe kodu
identyfikacyjnego transakcji
nie mogg zdradzaé
tozsamoSci stron transakcji,
dla ktérej przyjeto dany kod.
14 Znaczniki W jednym polu lub w kilku | RM, MTF, APA | Zgodnie z tabelg 4 w zalaczniku
polach podaje si¢
odpowiednie znaczniki,
o ktérych mowa w tabeli 4
w zalgczniku L
Jezeli nie zachodzi zadna
z okreslonych okolicznosci,
transakgja jest publikowana
bez znacznika.
W przypadku gdy w jednym
polu dopuszczalna jest
kombinacja znacznikéw
i taka kombinacje
zgloszono, znaczniki
oddziela si¢ przecinkami.
Tabela 4
Wykaz znacznikéw do celé6w przejrzystosci posttransakcyjnej
Znacznik Nazwa Rodzaj systemu reﬁlizacji lub Opis
publikacji
»BENC« Znacznik transakgji RM, MTF Transakcje wykonywane w oparciu o ceng,
referencyjnych APA ktéra jest wyliczana wielokrotnie w czasie
wedlug danej wartosci referencyjnej, takiej
jak $rednia cena wazona wolumenem lub
$rednia cena wazona czasowo.
»NPFT« Znacznik transakji RM, MTF Transakcje niewplywajace na poziom ceny
niewplywajacych na okreslone w art. 2 ust. 5 rozporzadzenia
poziom ceny delegowanego (UE) 2017/590.
»PORT« Znacznik transakcji RM, MTF Transakgje, ktorych przedmiotem jest co
portfelowych APA najmniej pig¢ réznych instrumentéw
finansowych, w przypadku gdy transakcje
te s3 zawierane w tym samym czasie przez
tego samego klienta w ramach jednego
pakietu w oparciu o okre$long ceng
referencyjna.
»CONT« Znacznik transakgji RM, MTF Transakgje, ktore sg uzaleznione od
warunkowych APA zakupu, sprzedazy, utworzenia lub
wykupu instrumentu pochodnego lub
innego instrumentu finansowego,
w przypadku gdy wszystkie czesci
skfadowe transakcji majg by¢ wykonane
w ramach jednego pakietu.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1246/oj
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Rodzaj systemu realizacji lub

Znacznik Nazwa publikadii Opis
»SDIV« Znacznik transakgji RM, MTF Transakgje, ktore: wykonano w okresie po
dajacych prawo do APA ostatnim dniu uprawniajgcym do nabycia
dywidendy specjalnej akgji z prawem do dywidendy,
w przypadku ktérych prawa do
dywidendy lub innej formy podziatu zysku
nabywa kupujacy, a nie sprzedajacy, lub
wykonano w okresie uplywajacym
w ostatnim dniu uprawniajacym do
nabycia akcji z prawem do dywidendy
wlacznie, w przypadku ktérych prawa do
dywidendy lub innej formy podzialu zysku
nabywa sprzedajacy, a nie kupujacy.
»LRGS« Znacznik RM, MTF Transakgje, ktorych skala jest duza
zrealizowanej APA w poréwnaniu ze standardowg wielko$cia
transakeji o duzej skali rynkowa, w przypadku ktérych
dopuszczono odroczona publikacje na
podstawie art. 15.
»RFPT« Znacznik transakgji RM, MTF Transakcje, ktore wykonano w systemach
z kursem odniesienia funkcjonujacych zgodnie z art. 4 ust. 1
lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.
»NLIQ« Znacznik transakcji RM, MTF Transakcje wykonane zgodnie z art. 4
negocjowarnej na ust. 1 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia (UE)
plynnych nr 600/2014.
instrumentach
finansowych
»OILQ« Znacznik transakcji RM, MTF Transakcje wykonane zgodnie z art. 4
negocjowarnej na ust. 1 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia (UE)
nieptynnych nr 600/2014.
instrumentach
finansowych
»PRIC« Znacznik transakcji RM, MTF Transakcje wykonane zgodnie z art. 4
negocjowanej ust. 1 lit. b) pkt (iii) rozporzadzenia (UE)
podlegajacej nr 600/2014 oraz w trybie okre$lonym
warunkom innym niz w art. 6 niniejszego rozporzadzenia.
biezaca cena rynkowa
»ALGO« Znacznik transakgji RM, MTF Transakcje wykonane w wyniku
algorytmicznej prowadzenia przez firmg inwestycyjna
handlu algorytmicznego w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 39 dyrektywy
2014/65UE.
»CANC« Znacznik anulowania | RM, MTF Stosowany w przypadku anulowania
APA uprzednio opublikowanej transakgji.
»AMND« Znacznik zmiany RM, MTF Stosowany w przypadku zmiany wcze$niej
APA opublikowanej transakeji.”
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ZALACZNIKV

W zalgczniku IT do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/587 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1)  tabela 3 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 3
Standardowe wielko$ci rynkowe dla akgji i kwitéw depozytowych

Sr;(igii Prrzedzial Prz,edzia} Prz,edzia} Prgedzial Prgedzial Prgedzia} Prgedzia% Prz/edziai
t;’:nrsalfcc.i réWTl SWT SWT SWT SWT SWT SWT SWT d
(§WT)’ [0-10000) | [10000- | [12000- | [14000- | [16000- | [18000- | [20000- | [40000- :
EUR 12000) | 140000 | 160000 | 18000) | 20000) | 40000) | 60000)
Standar-
sv(i)glioéé 5000 11 000 13000 15000 17000 19000 30000 50000 itd.”
rynkowa
2)  dodaje si¢ tabele 3a:
»Tabela 3a

Standardowe wielkosci rynkowe dla funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw i innych podobnych
instrumentéw finansowych

;r;rcigi; Przedzial Prgedzia} Prgedzia} Prgedzial Prgedzial Prz}edzia% Prz}edzia% Prgedzia%
. 5 SWT SWT SWT SWT SWT SWT SWT .
transakeji SWT 10 000 15000 20 000 25 000 30 000 35000 40 000 itd.
SWT) | [0-10000) | [10000= | [15000= } [20000- | [25000- | [30000- | [35000- | [40000-
15000) | 20000) | 250000 | 300000 | 35000) | 40000) | 60000)
w EUR
Standar-
dowa -
. L. 5000 12500 17 500 22500 27 500 32500 37 500 50 000 itd.
wielko$¢
rynkowa
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